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 السدتخلص:
بشدبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي وندبة  -ييجف البحث الى بيان اثخ العسق السالي مقاسا

في تخكيا لمسجة  -مقاسا بالخقع الكياسي لاسعار السدتيمظ –في معجلات التزخع  -عخض الشقػد الػاسع الى الشاتج السحمي الاجسالي
ػسائل الكياسية الخاصة باستقخارية الدمدمة وسكػنيا ومعادلات الانحجار، واشارت الشتائج الى صحة باستخجام ال  0441-8103

 الفخضية ودعسيا بػجػد علاقة عكدية سالبة بيغ مقاييذ العسق السالي ومعجلات التزخع.
 عخض الشقػد  –التزخع  –5 العسق السالي الكلسات السفتاحية

Abstract: 

 The research aims to show the effect of financial depth measured - by the ratio of credit 

provided to the private sector to GDP and the ratio of broad money supply to GDP - in inflation 

rates - measured by the consumer price index - in Turkey for the period 1990-2018 using the 

standard methods of chain stability Its stagnation and regression equations. The results indicated 

that the hypothesis is correct and supported by the existence of a negative negative relationship 

between measures of financial depth and inflation rates. 
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 مذكلة البحث:

يعج مػضػع العلاقة بيغ العسق السالي ومتغيخات الاقتراد الكمي ولاسيسا التزخع مغ السػاضيع السيسة في الادبيات 
لا سيسا تخفيس قيسة العسمة وما يخافقيا مغ اثار سمبية ، الاقترادية اذ انو يعج مغ اكبخ واىع السذكلات التي تػاجو البمجان 

وتتحجد مذكمة البحث في بيان اثخ العسق السالي الستسثل بشدبة الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص الى الشاتج السحمي الإجسالي و 
ار السدتيمظ في تخكيا خلال مجة ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي الإجسالي في معجلات التزخع مقاسو بالخقع الكياسي لأسع

 الجراسة.

 هدف البحث: 
يتسثل ىجف البحث بالكياس الكسي الكياسي لأثخ العسق السالي في معجلات التزخع مغ خلال استخجام نساذج الانحجار الستعجد 

 والريغ الكياسية السشاسبة لحلظ . 

 فرضية البحث: 
ندبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي  -مقاسا بـ يشصمق البحث مغ فخضية مفادىا ان العسق السالي 

 يؤثخ بذكل سمبي في معجلات التزخع. –الإجسالي او ندبة عخض الشقػد الػاسع الى الشاتج السحمي الاجسالي 

 : مفههم التزخم: 0
يعخف التزخع عمى انو الارتفاع السدتسخ للاسعار ، كػن الارتفاع السؤقت لا يعج تزخسا كسا في حالة ارتفاع الاسعار 

 (. 180، 0431بالاعياد والسشاسبات وقصع الصخق ) الادريدي ، 
 

 2018-1990تركيا انموذجا للمدة  –قياس اثر مؤشرات العمق المالي في التضخم 
Measuring the Impact of Financial Depth Indicators on Inflation - Turkey as a 

Model for the period 1990-2018 

 Dr. Abdullah K. Abtan Al-Sabawi     أستار يساعذ انذكتىر عبذالله خضر عبطاٌ انسبعاوي
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 : الشظريات السفدرة لظاهرة التزخم:1-1
فيسا بيشيا او يكسل بعزيا الاخخ لتؤدي الى حالة التزخع ، تفدخ ضاىخة التزخع بسجسػعة مغ الاسباب التي قج تتفاعل  

 (1345-184، 0431ومشيا) الادريدي ، 
5 ويعخف التزخع عشجىا بالديادة السدتسخة نتيجة الديادة في الصمب الكمي ويعخف بتزخع تزخع سحب )جحب( الصمب .0

قػد ، نطخية كسية الشقػد الحجيثة والشطخية فائس الصمب او تزخع السذتخي. وتجعع ىحه الشطخيات كل مغ نطخية كسية الش
 الكشدية.

5 ويخجع سبب التزخع الى الاعتقاد بان العسال ومالكي عػامل الانتاج يسمكػن قػة كافية لان يصمبػا تزخع دفع التكاليف .8
 اجػراً اعمى وارباحاً اكبخ ، وقج عخف بتزخع البائع او ىامر الخبح.

 في ليكل الصمب الكمي او تخكيبتو رغع بقاء حجسو ثابتا. 5 يحجث نتيجة التغيخالتزخع الييكمي .3
5 يحتاج الى ضخوف او صفات خاصة لانتقال التزخع مشيا، سيادة الاحتكار في سػق الجسمة، سيادة التزخع السدتػرد .1

مع القصاع الخاص في التجارة الخارجية والجاخمية، ضعف الرشاعة السحمية، زيادة ندبة الاستيخادات الى مجسػع الد
 والخجمات السعخوضة في الدػق ، وجػد علاقة الشفع الستبادل بيغ السدتػرد والجولة وغيخىا.

 : التزخم واثره في مدتهيات العسق السالي:0-2
ان ارتفاع معجلات التزخع يعيق كفاءة تخريز السػارد لاسيسا مغ خلال تذػيو الاسعار الحكيكية وعميو يكػن ذا اثخ  

سمبي في الشذاط الاقترادي الحكيقي ، ان استخجام العسق السالي كسؤشخ لمتشسية السالية قج يؤثخ في الشذاط الاقترادي لاسيسا 
الفخد مشو ودرجة الانفتاح وغيخىا ، وعمى الخغع مغ ذلظ فان العلاقة بيغ التزخع والعسق الشاتج السحمي الاجسالي ومتػسط نريب 

% وىػ ىجف 8السالي اكثخ تعقيجا فقج يكػن لمتزخع اثار ايجابية عشج السعجلات السديصخ عمييا والسشخفزة والتي تكػن بحجود 
 (    (Kulyk , 2002, 2بية لمدياسة الشقجية . اما الارقام والسعجلات السختفعة فميا اثار سم

   

 5: مفههم العسق السالي8
مغ الرعػبة بسكان تحجيج مفيػم لمعسق السالي لاسيسا في عجم وجػد قياس ثابت لمعسق السالي ، مع ذلظ ىشاك مغ يعخف 

اجسالي الػدائع لجى السرارف العسق السالي بانو، ندبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي أو انو ، 
 (.804، 8110التجارية الى الشاتج السحمي الاجسالي )الدعجي، 

ويسكغ ان يعخف عمى انو ، زيادة تقجيع الخجمات السالية مع حدمة واسعة مغ الخجمات السالية ، كسا انو يذسل الديادة في 
 (.(Nzotta & Okereke , 2009, 56الخديغ مغ الاصػل والسػجػدات السالية 

( العسق السالي بانو اعتساد سياسة مالية حكيكية مشاسبة تعسل عمى تػسيع الاسػاق السالية فزلا Shaw 1973ويعخف ) 
 (Bakang , 2013, 9عغ تخاكع الاصػل السالية بشدبة اكبخ مغ تخاكع الثخوة غيخ السالية )

 ( 85، 8111)الاسكػا ، ومع ذلظ فان العسق السالي يتسحػر او يشرب حػل الشقاط الاتية   
 ازدياد حجع السؤسدات العاممة في القصاع السالي. .0
 تدايج اعتساد السؤسدات السالية الخاصة عمى الاقتخاض مغ القصاع الخاص قياسا بالقصاع الحكػمي العام. .8
 تشػع الخجمات السالية وازدياد كسية الامػال في مشافح القصاع السالي جسيعيا. .3
 مع القصاع السرخفي والسالي لاسيسا في الحرػل عمى القخوض او الائتسان. تدايج عجد الستعامميغ .1
 تحدغ عسميات الاشخاف ، التشطيع والاستقخار في القصاع السالي فزلا عغ الكفاءة والقجرة التشافدية . .4
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  : خرائص العسق السالي:8-1
 ((Ekberg et al. , 2015, 8( 04، 8102يتسيد الدػق الحي يترف بالعسق السالي بالخرائز الاتية5    )عدام ،  

 يتػفخ لمسجخخيغ والسدتثسخيغ مجسػعة كبيخة مغ الادوات السالية التي تختمف مغ حيث الديػلة والعائج ودرجة السخاشخة. .0
 العالسية.دمج الاسػاق السالية السحمية في الاسػاق  .8
 يزع مجسػعة متشػعة مغ الاسػاق الفخعية. .3
 تػفخ فخص استثسارية كثيخة ومتشػعة لمسدتثسخيغ الافخاد والسؤسدات. .1
 تكػن الاسػاق متخابصة مع مختمف السؤسدات السالية والػسصاء السالييغ. .4

 : العهامل التي تداهم في زيادة العسق السالي:8-2
 ((Ekberg et al. ,2015, 43-45تدعى الجول الى جعل اسػاقيا السالية اكثخ كفاءة عغ شخيق حدمة مغ العػامل اىسيا5 

 تذجيع شخكات التأميغ وصشاديق التقاعج لػضع خصط شػيمة الاجل للاستثسار. .0
 زيادة الذفافية لتذجيع التفاعل بيغ صانعي الدياسات والسذاركيغ في الدػق السالي. .8
 صغار السدتثسخيغ لجمب امػال اضافية الى الاسػاق السالية. تذجيع .3
 كدخ القيػد او تخفيفيا عمى السرارف عغ شخيق الدساح ليا بتسمظ الاسيع وتجاوليا. .1
 اصجار ادوات مالية ججيجة كالدشجات لتشػيع الادوات السالية الستجاولة. .4
 زيادة عجد الذخكات والستعامميغ في الدػق السالي. .1
 ػلة وتػفيخ الزسان لمسدتثسخيغ مغ خلال تصػيخ مذتقات الاسيع في الدػق السالي.تعديد الدي .2
 تػفيخ السعمػمات عغ جسيع السعاملات التي تتع في الدػق السالي مسا يقمل مغ السخاشخ. .3

 : نظريات العسق السالي:8-3
  :الشظرية الكشزية في العسق السالي5 8-3-0

يؤكج الاقترادي جػن ميشارد كيشد عمى زيادة الصمب الكمي الفعال مغ خلال تجخل الحكػمة في الشذاط الاقترادي وذلظ عغ  
شخيق زيادة الانفاق الحكػمي بذكيو الاستيلاكي والاستثساري ، أي اتباع سياسة مالية تػسعية انعاشية والتي بجورىا تؤدي الى 

ة الاساس في عسمية التشسية الاقترادية ومكياس لمعسق السالي في الاسػاق. وقج تختمف مؤشخات زيادة الادخار والحي يعج الخكيد 
 (.80، 8102العسق السالي مغ بمج لاخخ فزلا عغ اختلاف اسػاقيا السالية وذلظ حدب الكفاءة في انطستيا السالية )عدام، 

 : نظرية الهساطة السالية:8-3-2
السالية مغ لجن السؤسدات السالية ووضعيا بيج الػحجات الاقترادية السدتثسخة كالذخكات والسشطسات تعشى بعسمية جسع السػارد  

 (.30، 8101الحكػمية والافخاد ، وعسمية الجسع ىحه تكػن وفق كسيات وشخوط يقبل بيا السجخخون والسدتثسخون )صبخة، 
بتحػيل عسمية التسػيل بيغ السجخخيغ)السقخضيغ( والسقتخضيغ وتعخف الػساشة السالية كحلظ، عمى انيا تمظ الييئات التي تدسح 

)السدتثسخيغ( مغ علاقة تسػيل مباشخة الى غيخ مباشخة وعميو فيي تسثل تعبئة السجخخات الخاصة بالافخاد والسؤسدات ومشح 
 (.44، 8103القخوض الى اشخاف اخخى )السكي ، 

 الشسػ مغ خلال تحػيل السػارد السالية مغ السقخضيغ الى السقتخضيغ. وعميو فالػسصاء الساليػن يؤدون دورا ميسا في عسمية
( بان الػساشة السالية ىي فخصة لتعديد القجرة السالية وزيادة عسق الدػق لاسيسا Gurley & Shaw,1960يؤكج كل مغ )

مغ ثع الاستثسار يديج مغ مدتػى الشسػ عسميات الادخار والاستثسار وىكحا فان ارتفاع الػساشة السالية في القصاع السالي والادخار و 
 (Bakang ,2003 , 5)ان  القصاع السالي وليكميتو يدخع مغ الاداء الاقترادي  Gould Smith,1969))الاقترادي ، وكحلظ يؤكج 
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 : العلاقة بين عرض الشقهد والشاتج السحلي الاجسالي:8-4
الاجسالي ، فحيشسا تتخح الدمصة الشقجية) البشظ السخكدي( سياسة ىشاك علاقة متخابصة بيغ عخض الشقػد والشاتج السحمي  

نقجية تػسعية انعاشية تفزي الى زيادة السعخوض الشقجي عشجىا تختفع الاسعار وتجفع الى تخفيس اسعار الفائجة الى الانخفاض 
الاجسالي. وكحلظ الحالة تكػن معكػسة مسا يؤدي الى زيادة الاستثسار ومغ ثع زيادة الصمب الكمي والجخل ومغ ثع الشاتج السحمي 

 (.44-42، 0431عشج تخفيس او تقميز السعخوض الشقجي باتباع الدياسة الشقجية التقييجية او الانكساشية )الديج عمي ،
 5 العلاقة بيغ عخض الشقػد والتزخع8-45

الشقج( والسدتػى العام للاسعار ، وفي ضل اكجت الشطخية التقميجية الكلاسيكية عمى العلاقة التشاسبية بيغ كسية الشقػد )عخض 
فخضيات الشطخية الكلاسيكية القائمة بثبات حجع الشاتج وسخعة دوران الشقػد فكل زيادة في كسية الشقػد تقػد الى زيادة في مدتػى 

 الاسعار)التزخع(. 
عغ ارتفاع الاسعار وىحا يتساشى مع  اما الشقػديػن فقج اكج ممتػن فخيجمان عمى ان الديادة في السعخوض الشقجي ىي السدؤولة

 رأي الكلاسيظ .
الصمب -الانفاق الحكػمي -الاستثسار–في حيغ اكجت الشطخية الكيشدية عمى ان أي زيادة في مكػنات الصمب الكمي )الاستيلاك 

 ( 00،  8113الخارجي( ستؤدي الى زيادة في الاسعار ) الغالبي & الجبػري ، 
 

 : الانسهذج القياسي: 3
5 يسكغ تسثيل الانسػذج الكياسي الخاص باختبار العلاقة بيغ العسق السالي ومعجلات التزخع حدب  5 تػصيف الانسػذج3-0

 الريغة الاتية5
 

 
 .5CPI معجل التزخع معبخا عشو بالخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ  

 5 العسق السالي معبخا عشو بشدبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي. 
 5 العسق السالي معبخا عشو بشدبة عخض الشقػد الػاسع الى الشاتج السحمي الاجسالي. 

 : تحليل البيانات واختبارها:3-2
ولاجل التعخف عمى شبيعة العلاقة سشقػم باستخجام الاساليب الكسية مغ اجل تحجيج تاثيخ العسق السالي في معجلات التزخع ، 

او الدكػن لمدمدمة  Stationaryفشبجأ باختبار الاستقخارية   Eviews 1لاثبات او نفي ذلظ مغ خلال استخجام بخمجيات الـ 
( أي Heteroscedasicity& Homoscedasicityالدمشية لمتأكج مغ عجم وجػد مذكمة الاستقخارية في التبايغ او الستػسط   )

 ان5

 
ضسغ اختبارات  ADF (Augmented Dickey -Fuller)ولمتحقق مغ استقخارية او سكػن الدمدمة ندتخجم اختبار

الخقع  –( ان الدمدمة الدمشية لمستغيخ التابع او السعتسج )التزخع 3( وقج اضيخت الشتائج في الججول)Unit Rootجحر الػحجة )
( تكػن مدتقخة في التبايغ والستػسط ولا يػجج ىشاك مذكمة جحر الػحجة عشج اخح التفخيق او الفخق CPIالسدتيمظ الكياسي لاسعار 

( وىي اكبخ مغ قيستيا  3.114-(  السحدػبة تداوي )t – tauالاول لمشاتج السحمي الاجسالي اذ اضيخت ان الكيسة السصمقة لـ  )
 فس فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة أي ليذ ىشاك مذكمة جحر الػحجة .%( وعميو نخ 01% & 4الججولية عشج السدتػى)
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وان الدمدمة الدمشية لمستغيخ السفدخ الاول )ندبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي  
PC/GDPلتفخيق او الفخق الاول لشدبة الائتسان ( تكػن مدتقخة في التبايغ والستػسط ولا يػجج ىشاك مذكمة جحر الػحجة عشج اخح ا

(  السحدػبة تداوي t – tauاذ اضيخت ان الكيسة السصمقة لـ ) PC/GDPالسقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي 
أي  %( وعميو نخفس فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة01% & 4( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج السدتػى) 3.1214-)

 (  .1ليذ ىشاك مذكمة جحر الػحجة وكسا في الججول)
( تكػن مدتقخة M2/GDPوكانت الدمدمة الدمشية لمستغيخ السفدخ الثاني )ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي الاجسالي  

في التبايغ والستػسط ولا يػجج ىشاك مذكمة جحر الػحجة عشج اخح التفخيق او الفخق الاول لشدبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي 
( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية 2.143-(  السحدػبة تداوي )t – tauاذ اضيخت ان الكيسة السصمقة لـ ) M2/GDPالاجسالي 

%( وعميو نخفس فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة أي ليذ ىشاك مذكمة جحر الػحجة وكسا 01% & 4 % &0عشج السدتػى)
 (.4مبيغ في الججول )

  
ومغ اجل التعخف عمى تأثيخ العسق السالي في معجلات التزخع واثبات فخضية البحث سشحدب معادلة الانحجار آنفا ، كانت  

 الشتائج كسا في الججوليغ الآتييغ5 
 CPI( فً اٌتضخُ PC/GDP( لٍاش اثر اٌعّك اٌّاًٌ) ٔطثح الائتّاْ اٌّمذَ اٌى اٌمطاع اٌخاص اٌى إٌاتح اٌّحًٍ الاخّاًٌ 1اٌدذوي)

  
       

 

        

     

 السرجر5 مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى نتائج الحاسب الالكتخوني.

 CPI( في التزخع M2/GDP( قياس اثخ العسق السالي)ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي الإجسالي 8الججول)
       

 

        

     

 السرجر5 مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى نتائج الحاسب الالكتخوني.

 : الشتائج:3-3
 ( :1نتائج الجدول)

اضيخت معادلة الانحجار الاولى، ان ىشاك علاقة عكدية سالبة بيغ العسق السالي) ندبة الائتسان السقجم الى القصاع  .0
 . مغ خلال اشارة السعمسة   CPI( ومعجلات التزخع PC/GDPالخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي 

( بسقجار وحجة PC/GDPان زيادة العسق السالي) ندبة الائتسان السقجم الى القصاع الخاص الى الشاتج السحمي الاجسالي  .8
 .( وىحا ما تؤكجه الإشارة الدالبة لمسعمسة 0.12) بسقجار CPIواحجة سيؤدي الى تخفيس معجلات التزخع 

( تأثيخا معشػيا في PC/GDPلخاص الى الشاتج السحمي الإجسالي يداول العسق السالي) ندبة الائتسان السقجم الى القصاع ا .3
 .Pودرجة احتساليتيا  tمغ خلال قيسة  CPIمعجلات التزخع 

 %(.10.1كانت قيسة القػة التفديخية جيجة اذ بمغت ) .1
 رغع قمة أىسيتيا لان الانسػذج انحجار بديط. Pودرجة احتساليتيا  Fمعشػية الانسػذج ككل مغ خلال قيسة  .4
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 ( :2نتائج الجدول)
اضيخت معادلة الانحجار الاولى، ان ىشاك علاقة عكدية سالبة بيغ العسق السالي)ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي  .0

 . مغ خلال إشارة السعمسة   CPI( ومعجلات التزخع M2/GDPالإجسالي 
( بسقجار وحجة واحجة سيؤدي الى M2/GDPان زيادة العسق السالي)ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي الإجسالي  .8

 .( وىحا ما تؤكجه الإشارة الدالبة لمسعمسة 8.11) بسقجار CPIتخفيس معجلات التزخع 
 CPI( تأثيخا معشػيا في معجلات التزخع M2/GDPيداول العسق السالي)ندبة عخض الشقػد الى الشاتج السحمي الإجسالي  .3

 .Pودرجة احتساليتيا  tمغ خلال قيسة 
 %(.41.0قيسة القػة التفديخية جيجة اذ بمغت ) كانت .1
 رغع قمة اىسيتيا لان الأنسػذج انحجار بديط. Pودرجة احتساليتيا  Fمعشػية الأنسػذج ككل مغ خلال قيسة  .4

( يتزح صحة الفخضية الخاصة بالبحث مغ خلال الشتائج التي تع التػصل الييا ، اذ 8( و)0مغ خلال الججوليغ انفا )  
قصاع السرخفي ايجاعا ومشح العسق السالي يداول تاثيخا سالبا عكديا في معجلات التزخع وذلظ بفزل التعامل مع التبيغ ان 

ومشح القخوض او الائتسان الى  TDوالادخاي  DDيزسغ الايجاع الجاري  ، فعخض الشقػد الػاسع ائتسان
 التزخع بحجون مشخفزة في الشذاط الاقترادي. مغ خلال الحمقة السرخفية التي تحافظ عمى معجلات PCالقصاع الخاص 

 السرادر
 اولا: اٌّصادر تاٌٍغح اٌعرتٍح:

 ( الالتصاد اٌىًٍ ، طثع عٍى ٔفمح خاِعح اٌثصرج.1986. الادرٌطً، عثذ اٌطلاَ ٌاضٍٓ)1

ضٍووٍاخ اٌمطاع اٌّصرفً ووفاءته فً ِداي ( الاتداهاخ الالتصادٌح واثارها ، 2006. الاضىوا، اٌٍدٕح الالتصادٌح والاختّاعٍح ٌغرب اضٍا )2

 .3الالراض فً تٍذاْ ِختارج ، اٌعذد

، ِدٍح  2008-1980( ِؤشراخ لٍاش اٌعّك اٌّاًٌ ، دراضح تحٍٍٍٍح فً عذد ِٓ اٌذوي اٌّختارج ٌٍّذج 2011. اٌطعذي، صثحً حطوْ)3

 ، اٌٍوي.63، اٌعذد 17، اٌّدٍذ اٌعٍوَ الالتصادٌح والادارٌح ، خاِعح تغذاد ، وٍٍح الادارج والالتصاد 

 ، ِطثعح اٌذٌوأً ، تغذاد.2، ط1( التصادٌاخ إٌمود واٌّصارف ،ج 1986. اٌطٍذ عًٍ، عثذإٌّعُ)4

 ، ِىتثح خاِعح الازهر ، غسج ، فٍططٍٓ.1( إٌمود واٌثٕون ، ط2014. صثرج، ِحّود)5

ٌّاٌٍح واثرها عٍى إٌّو الالتصادي ، دراضح حاٌح: ضوق اٌّاي ( ِؤشراخ اٌعّك اٌّاًٌ ٌلاضواق ا2017.عساَ، اشرف عساَ ِحّود)6

 اٌفٍططًٍٕ، خاِعح الازهر ، غسج.

( اثر ِماٌٍص عرض إٌمذ عٍى تعط اٌّتغٍراخ الالتصادٌح اٌىٍٍح فً عٍٕح ِٓ 2008. اٌغاٌثً، عثذاٌحطٍٓ خًٍٍ واٌدثوري، ضوضٓ ورٌُ)7

 .  10، اٌعذد 2الاختّاعٍح، اٌّدٍذ اٌذوي اٌّتمذِح، ِدٍح اٌغري ٌٍعٍوَ الالتصادٌح و

( اٌوضاطح اٌّاٌٍح ودورها فً تحفٍس الاضتثّار : دراضح ٍِذأٍح ، تٕه اٌدسائر اٌخارخً، رضاٌح ِاخطتٍر فً الالتصاد 2013. اٌّىً، لذور)8

 ، خاِعح لاصذي ِرتاذ،اٌدسائر.

 ثاٍَا: انًصادر بانهغت الاَكهٍزٌت:

1. Bakang, Marlyse (2013) Effects of Financial Deepening Economic Growth in Kenya, International Journal 

of Business and commerce ,Vol.4, No07.                                                                                                 

2. Ekberg , Jason & other (2015) Financial Deepening in Indonesia Funding Infrastructure Development cata 

yzing Economic Growth , oliver wyman and mandiri Institute.                                                              

 3. Kulyk, Andriy(2002) Inflation and Financial Depth in Transition Economics, National University of 

Kyiv- Mohyla Academy.                      

4. Nzotta, Samael & Okereke, Emeka(2009) Financial Deepening and Economic Development of Nigeria An 

Empirical African Journal of Accounting , Economics Finance and Banking Research , Vol.5, No5.        
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 ( اختبار انسكىٌ نبٍاَاث انرقى انقٍاسً لاسعار انًستههك3انجذول )   
Null Hypothesis: D(CPI) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=6) 

     

     

   t-Statistic   Prob.* 

     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.605795  0.0489 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  

     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 اٌّصذر: ٔتائح اٌحاضة الاٌىترؤً.

 

 

 

 ( اختبار انسكىٌ نبٍاَاث َسبت الائتًاٌ انًقذو نهقطاع انخاص انى انُاتج انًحهً الاجًان4ًانجذول )
Null Hypothesis: D(PC_GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=6) 

     

     

   t-Statistic   Prob.* 

     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.676209  0.0418 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  

     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 ٌّصذر: ٔتائح اٌحاضة الاٌىترؤً.
 

  

 ( اختبار انسكىٌ نبٍاَاث َسبت عرض انُقىد انىاسع انى انُاتج انًحهً الاجًان5ًانجذول )
Null Hypothesis: D(M2_GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=6) 

     

     

   t-Statistic   Prob.* 

     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.652888  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 اٌّصذر: ٔتائح اٌحاضة الاٌىترؤً.
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 اٌثحث اٌخاصح تتروٍا( تٍأاخ 6اٌدذوي)
year CPI M2/GDP PC/GDP 

1990 60.3 23.74 16.67 

1991 65.98 27.08 17.17 

1992 70.07 27.81 17.94 

1993 66.09 25.19 18.12 

1994 105.21 31.6 15.94 

1995 89.11 32.16 18.48 

1996 80.41 36.59 22.83 

1997 85.67 37.07 26.3 

1998 84.64 28.15 16.78 

1999 64.87 38.15 16.22 

2000 54.92 33.69 17.33 

2001 54.4 44.6 15.03 

2002 44.96 38.96 14.16 

2003 21.6 34.23 14.14 

2004 8.59 33.54 16.73 

2005 8.18 39.05 21.43 

2006 9.59 40.73 24.93 

2007 8.75 42.07 28.25 

2008 10.44 46.48 33.64 

2009 6.25 52.13 37.35 

2010 8.56 53.23 44.65 

2011 6.47 51.01 49.42 

2012 8.89 50.04 52.22 

2013 7.49 52.58 60.71 

2014 8.85 51.76 63.79 

2015 7.67 52.71 66.82 

2016 7.77 55.6 69.85 

2017 11.14 54.35 66.55 

2018 11.3 54.33 66.33 

 اٌّصذر: تٍأاخ اٌثٕه اٌذوًٌ ٌلأشاء واٌتعٍّر.

 


