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المستخلص:

يهــدف البحــث الى دراســة تأثــر مخاطــر الائتمــان في مــؤشرات الســامة الماليــة وبالتــالي تأثيرهمــا 

في قيــم اســهم المصــارف عينــة البحــث المدرجــة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة، اذ تعــد مخاطــر 

ــة  ــرفي المتمثل ــل الم ــة العم ــبب طبيع ــارف بس ــه المص ــي تواج ــر الت ــم المخاط ــن اه ــان م الائتم

بأســتلام الودائــع ومنــح القــروض فضــاً الى الاســتثمارات، ونظــراً لاهميــة القطــاع المــرفي العراقي 

للاقتصــاد العراقــي فــأن تعرضــه لمخاطــر الائتمــان يؤثــر ســلباً عــى اســعار الاســهم مــن جانــب 

وعــى الاقتصــاد مــن جانــب اخر. تمثــل مجتمــع البحــث بالقطــاع المــرفي في ســوق العراق لــاوراق 

الماليــة امــا عينــة البحــث فتمثلــت بعــرة مصــارف )المــرف الاهــي العراقــي، مــرف الاتحــاد 

ــرف  ــاري، م ــج التج ــرف الخلي ــاري، م ــم التج ــرف الاقلي ــاد، م ــرف الاقتص ــي، م العراق

الــرق الاوســط العراقــي، مــرف المنصــور، مــرف بغــداد، مــرف ســومر التجــاري، ومــرف 

عــر العــراق(، وتــم اســتخدام مــؤشرات )نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الودائــع، نســبة 

القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات، نســبة القــروض والتســليفات الى الموجــودات الســائلة، 

ــر  ــاس المخاط ــليفات( لقي ــروض والتس ــا الى الق ــكوك في تحصيله ــروض المش ــص الق ــبة مخص نس

الائتمانيــة للمصــارف عينــة البحــث، امــا الســامة الماليــة فتمثلــت بالمــؤشرات )كفايــة رأس المــال، 

جــودة الموجــودات، العائــد عــى الموجــودات، العائــد عــى حــق الملكيــة، الســيولة(، فيمــا اســتخدم في 

تأثير مخاطر الائتمان في قيمة أسهم القطاع المصرفي بتوسيط مؤشرات السلامة المالية:
بحث تحليلي في سوق العراق للاوراق المالية

The impact of credit risks in the stocks value of banking sector through financial 
safety indicators: an analytical research in the Iraqi stock market
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قيمــة الاســهم ســعر الاغــاق للســهم في ســوق العــراق لــاوراق الماليــة، وذلــك للفــرة 2022-2017، 

ــوقية  ــهم الس ــم الاس ــتويات قي ــن مس ــا تتباي ــن اهمه ــج م ــة نتائ ــث الى مجموع ــل البح ــد توص وق

للمصــارف تبعــاً لتباينــات مــؤشرات الســامة الماليــة ومــؤشرات مخاطــر الائتمــان، أذ إن مــؤشرات 

ــة الى  ــاشر اضاف ــر ، الاول المب ــن التأث ــن م ــهم بنوع ــم الاس ــن قي ــهم في تباي ــان تس ــر الائتم مخاط

ــيط  ــدور الوس ــا ال ــت فيه ــذي ثب ــة وال ــامة المالي ــؤشرات الس ــر م ــاشر ع ــر المب ــي غ ــر الثان التاث

لنقــل العلاقــة بــن مــؤشرات مخاطــر الائتمــان وقيــم الاســهم للمصــارف عينــة البحــث وبشــكله 

الجزئــي، وبحــدود العلاقــات المعنويــة فيهــا . 

الكلمات المفتاحية : مخاطر الائتمان، مؤشرات السلامة المالية، قيمة الأسهم.

Abstract

The research aims to study the impact of credit risks on financial safety 
indicators and thus their impact on the values of the banks’ shares in the 
research sample listed in the Iraqi Stock Exchange, as credit risks are 
considered one of the most important risks facing banks due to the nature 
of banking work represented by receiving deposits and granting loans in 
addition to investments, and given Due to the importance of the Iraqi banking 
sector to the Iraqi economy, its exposure to credit risks negatively affects 
stock prices on the one hand and the economy on the other hand. The research 
community represented the banking sector in the Iraq Stock Exchange. The 
research sample was represented by ten banks (the National Bank of Iraq, the 
Union Bank of Iraq, the Economy Bank, the Commercial Region Bank, the 
Gulf Commercial Bank, the Iraqi Middle East Bank, Al-Mansour Bank, the 
Bank of Baghdad, and the Sumer Commercial Bank). And Trans-Iraq Bank), 
and indicators (the ratio of loans and advances to total deposits, the ratio of 
loans and advances to total assets, the ratio of loans and advances to liquid 
assets, the ratio of the provision for doubtful loans to loans and advances) 
were used to measure the credit risks of the banks in the research sample, as 
for safety. The financial indicators were represented by indicators (capital 
adequacy, return on assets, return on equity, liquidity), while the closing price 
per share in the Iraq Stock Exchange was used in the value of shares for the 
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period 2022-2017. The research reached a set of results, the most important 
of which is the varying levels of share values. The market value of banks 
according to the variations in financial soundness indicators and credit risk 
indicators, as credit risk indicators contribute to the variation in stock values 
with two types of impact, the first direct in addition to the second indirect 
impact through financial soundness indicators, in which the mediating role of 
conveying the relationship between credit risk indicators and stock values has 
been proven. For banks, the research sample and its partial form, and within 
the limits of the moral relationships therein.

Keywords : Credit risk, Stocks value, Financial soundness indicators

  المقدمة

يعــد النظــام المــرفي احــد عنــاصر النظــام المــالي اذ تعتمــد قــوة النظــام المــالي بالدرجــة الاســاس 

عــى قــوة النظــام المــرفي، فهــو يعــد اللبنــة الاساســية في بنــاء اقتصــاد الدولــة اذ ان وجــود نظــام 

مــالي فعــال وقــوي قــادر عــى تجميــع المدخــرات وتوظيفهــا في مجــال الاســتثمار والاقــراض، يعــد 

ــذا ظهــرت ضرورة الاهتمــام بالقطــاع المــرفي  مــن اساســيات نمــو الاقتصــاد بصــورة عامــة، ول

ومحاولــة تجنــب المخاطــر الكثــرة التــي قــد يتعــرض لهــا والتــي تــؤدي الى عــدم اســتقرار النظــام 

المــرفي ولعــل اهــم هــذه المخاطــر هــي المخاطــر الائتمانيــة، التــي تعتــر مــن اهــم الاســباب التــي 

قــد تــؤدي الى تعثــر المصــارف ومــن ثــم حــدوث الازمــات المصرفيــة في الــدول الناميــة والمتقدمــة، 

وتكمــن مشــكلة البحــث  في بيــان التأثــر الــذي تتركــه مخاطــر الائتمــان عــى قيمــة الســهم في ســوق 

الاوراق الماليــة والتأثــر الــذي تتركــه مخاطــر الائتمــان عــى مــؤشرات الســامة الماليــة وتأثيرهمــا في 

قيمــة الســهم في ســوق الاوراق الماليــة.

 Research Methodology ــابقة ــات الس ــض الدراس ــث وبع ــة البح منهجي 	.1
 and previous Studies

1.1 مشكلة البحث 

يعــد الائتمــان مــن ابــرز واهــم الخدمــات التــي تقدمهــا المصــارف وذلــك لكــون الائتمــان يرتبــط 

بشــكل مبــاشر بطبيعــة العمــل المــرفي اذ يعــد مــن الخدمــات الاساســية التــي تقدمهــا المصــارف 

واكثرهــا حساســية لكونــه يؤثــر عــى مســتوى نمــو المصــارف وعــى الاســتقرار المــرفي  فضــاً 

عــن تأثــر مخاطــر الائتمــان في اســعار الاســهم في الأســواق الماليــة، والتــي تعــد الهــدف الأســاسي 
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لــأدارة الماليــة تتجســد مشــكلة الدراســة في الســؤال التــالي:

معرفــة مــدى تأثــر المخاطــر الائتمانيــة في قيمــة اســهم المصــارف، ومــدى تأثــر مخاطــر الائتمــان 

بمــؤشرات الســامة الماليــة وبالتــالي تأثيرهمــا في قيمــة أســهم المصــارف

2.1 أهمية البحث 

تنبثــق اهميــة البحــث مــن تناولــه لأكثــر موضــوع يهــم القطــاع المــرفي بســبب طبيعــة العمــل 

المــرفي القائمــة عليــه، والمتمثــل بمخاطــر الائتمــان وقــد تجســدت اهميــة البحــث بالآتــي: 

أهمية المتغيرات المبحوثة )مخاطر الائتمان، قيمة الاسهم، السلامة المالية(. 	-1
زيــادة وعــي المصــارف عينــة البحــث بمــدى تأثــر المخاطــر الائتمانيــة في تعظيــم  	-2
قيمــة اســهمها، ومــدى اهميــة مــؤشرات الســامة الماليــة في الكشــف عــن المخاطــر التــي قــد 

ــل مــن قيمــة اســهمها. ــالي تقل ــا المصــارف وبالت تتعــرض له

ــان  ــر الائتم ــؤشرات مخاط ــة لم ــارف المبحوث ــف المص ــة توظي ــخيص امكاني تش 	-3
المبحوثــة. للمصــارف  الماليــة مجتمعــن في تعزيــز قيــم الاســهم  والســامة 

3.1 اهداف البحث 

نظــراً لاهميــة المتغــرات المبحوثــة في حيــاة المصــارف المدرجــة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة فــان 

ــل بالآتي: اهــداف البحــث تتمث

ــث  ــا البح ــي يتضمنه ــرات الت ــري للمتغ ــرفي الفك ــب المع ــراء الجان ــهام في اث الاس 	-1
ــب  ــن الجوان ــاً ع ــهم(، فض ــة الاس ــة، قيم ــامة المالي ــؤشرات الس ــان، م ــر الائتم )مخاط

ــة. ــأوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــة في س التطبيقي

الوصــول الى تفســر تأثــر مخاطــر الائتمــان عــى قيــم الاســهم بتوســيط مــؤشرات  	 	-2
ــث(،  ــة البح ــة )عين ــأوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــة في س ــارف المدرج ــة للمص ــامة المالي الس

ــدم. ــا تق ــم كل م ــة تدع ــج احصائي ــك بنتائ ــززاً ذل مع

يهــدف البحــث الى معرفــة مســتوى المخاطــر الائتمانيــة التــي تعانــي منهــا المصارف  	 	-3
ــتها. ــا ومناقش ــث وتحليله ــة البح عين

4.1 فرضيات البحث 

استناداالى مشكلة البحث بالإمكان صياغة الفرضيات الاتية :

1-	 يوجــد تأثــر ذات دلالــة احصائيــة لمــؤشرات مخاطــر الائتمــان في مــؤشرات الســامة 
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ــرة 2022-2017. ــث وللف ــة البح ــارف عين ــة للمص المالي

ــهم  ــة اس ــان في قيم ــر الائتم ــؤشرات مخاط ــة لم ــة احصائي ــر ذات دلال ــد تأث يوج 	-2
المصــارف عينــة البحــث المدرجــة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة للفــرة 2022-2017.

يوجــد تأثــر ذات دلالــة احصائيــة لمــؤشرات مخاطــر الائتمــان ومــؤشرات الســامة  	-3
الماليــة في قيمــة اســهم المصــارف عينــة البحــث والمدرجــة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة 

ــرة 2022-2017. للف

5.1 حدود البحث

1- الحدودالمكانية : تمثلت في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية. 

2- الحدود الزمانية: تمثلت الحدود الزمانية بالفترة  )2017_2022(.

6.1 مجتمع وعينة البحث 

ــة  ــت عين ــا تمثل ــة بينم ــاوراق المالي ــل مجتمــع البحــث بالقطــاع المــرفي في ســوق العــراق ل يتمث

البحــث في )10( مصــارف مدرجــة في ســوق العــراق لــاوراق الماليــة تــم اختيارهــا حســب معايــر 

ــة )2017 _ 2022(، ويوضــح الجــدول )1(  ــك للفــرة الزمني ــات البحــث وذل محــددة تلبــي متطلب

المصــارف عينــة البحــث.

المصارف عينة البحثت
سنة 

التأسيس
رأس المال

تاريخ الادراج في سوق 
العراق للاوراق المالية

1995300,000,000,0002004/7/8المصرف الأهلي العراقي1

2002252,000,000,0002006/10/30مصرف الأتحاد العراقي2

1999250,000,000,0002005/2/1مصرف الأقتصاد للأستثمار والتمويل3

2006300,000,000,0002017/9/13مصرف الأقليم التجاري4

1999300,000,000,0002004/7/25مصرف الخليج التجاري5

1993250,000,000,0002004/8/7مصرف الشرق الأوسط العراقي للأستثمار6

2005250,000,000,0002008/7/1مصرف المنصور للأستثمار7

1992300,000,000,0002004/6/15مصرف بغداد8

1999250,000,000,0002004/9/4مصرف سومر التجاري9

2006264,000,000,0002015/2/15مصرف عبر العراق10

جدول )1( المصارف عينة البحث

ــاص  ــل الخ ــورة في الدلي ــات المنش ــات والمعلوم ــى البيان ــاد ع ــة بالاعتم ــداد الباحث ــن اع ــدر: م المص

ــة. ــاوراق المالي ــراق ل ــوق الع بس

7.1 أساليب جمع المعلومات 
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1- الجانــب النظــري : تــم التركيــز في الدراســة عــى تعزيــز الجانــب النظــري مــن خــال اعتمــاد 

ــن  ــاهمات م ــذه المس ــع ه ــم جم ــث ت ــن، حي ــاب والباحث ــن الكتّ ــة م ــاهمات متنوع ــتيعاب مس واس

مصــادر متعــددة، تشــمل الكتــب، والمجــات، والدوريــات العلميــة، والأبحــاث، والدراســات الســابقة.

-2 الجانــب التطبيقــي : منهــج تحليــي للمصــارف المدرجــة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة عينــة 

البحــث والمتمثلــة بالفــرة مــن )2017 – 2022(.

8.1 الدراسات السابقة 

:)2019 ,Gichobi( دراسة 	-1

عنوان الدراسة: تأثير السلامة المالية على قيمة الشركة للمصارف التجارية المدرجة في كينيا

هــدف الدراســة: دراســة تأثــر الســامة الماليــة عــى القيمــة الثابتــة للمصــارف التجاريــة المدرجــة 

في كينيــا.

أبــرز النتائــج: كفايــة رأس المــال كانــت المتغــر الوحيــد الــذي كان لــه تأثــر ذو دلالــة إحصائيــة 

عــى قيمــة الشركــة، وكان لجــودة الموجــودات أعــى معامــل انحــدار إيجابــي.

دراسة )عيدان و خلف، 2020(: 	-2

ــة مــن  ــة في عين ــة عــى أســعار الأســهم دراســة تطبيقي ــوان الدراســة: تأثــر المخاطــر الائتماني عن

ــة ــاوراق المالي ــة المدرجــة في ســوق العــراق ل المصــارف التجاري

هــدف الدراســة: تســليط الضــوء عــى دراســة أثــر المخاطــر الائتمانيــة عــى اســعار الاســهم التــي 

تتعــرض لهــا الوحــدات الاقتصاديــة والمتمثلــة بالمصــارف التجاريــة عينــة البحــث.

ــرة عــى اســعار الأســهم ، 2-  ــة للقــروض المتعث ــة احصائي ــر ذو دلال ــج: 1- وجــود اث ــرز النتائ أب

ــة عــى اســعار الأســهم ــة لمخصــص الخســائر الائتماني ــة احصائي ــر ذو دلال وجــود اث

دراسة )عبد سعدون، 2021( : 	-3

عنــوان الدراســة: تأثــر مخاطــر الائتمــان في القيمــة الســوقية للاســهم العاديــة – دراســة تحليليــة 

لعينــة مــن المصــارف التجاريــة العراقيــة الخاصــة للمــدة 2019-2014

هــدف الدراســة: تســليط الضــوء عــى مخاطــر الائتمــان واثرهــا في القيمــة الســوقية للاســهم العادية 

ومقــدار الخســائر المحتملــة التــي يمكــن ان تواجههــا المصــارف التجاربــة العراقيــة الخاصة.
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أبــرز النتائــج: وجــود علاقــة وتأثــر ذات دلالــة احصائيــة معنويــة مــا بــن مخاطــر الائتمــان في 

القيمــة الســوقية للأســهم العاديــة.

2: الجانب النظري : مخاطر الائتمان وقيمة الأسهم ومؤشرات السلامة المالية

1.2 مخاطر الائتمان 

1.1.2 مفهوم مخاطر الائتمان

ــادل  ــر بالتب ــح المخاط ــتخدم مصطل ــادة يس ــد، وع ــدم التأك ــة ع ــر الى حال ــح المخاط ــر مصطل يش

 Gitman &( ــن ــتثمار مع ــة بأس ــد المرتبط ــب العوائ ــارة الى تقل ــد للأش ــدم التأك ــح ع ــع مصطل م

Zutter, 295: 2015(. اذ تتضمــن معامــات منــح الائتمــان عوائــد واوقــات متفــق عليهــا، وينبغــي 

ان تســتحصل جميــع العوائــد المتفــق عليهــا في الاوقــات المحــددة، وفي حالــة وجــود احتماليــة عــدم 

الوفــاء بالالتزامــات المتفــق عليهــا في المعاملــة الائتمانيــة يــؤدي ذلــك الى ظهــور المخاطــر الائتمانيــة.

اذ تعــد مخاطــر الائتمــان مــن اهــم وابــرز القضايــا لــدى المصــارف، نظــراً لارتباطهــا بأحــد اهــم 

ــرف  ــا الم ــوم به ــان يق ــة ائتم ــكل عملي ــان، ف ــح الائتم ــة من ــة بوظيف ــة المتمثل ــف المصرفي الوظائ

ــة  ــة والحيطــة في عملي ــا بلغــت درجــة الدق ــا بعــض المخاطــر مهم ــن جوانبه ــد وان تحمــل ب لا ب

منــح الائتمــان ومتابعتــه )ســايب، 2020: 11(. وتؤثــر مخاطــر الائتمــان بشــكل ســلبي عــى العديــد 

مــن الجوانــب في الاداء المــالي للمــرف، فهــي تؤثــر في درجــة الســيولة وكذلــك في العائــد المــرفي، 

وذلــك يــؤدي الى ضعــف المركــز المــالي للمــرف وبالتــالي يقلــل مــن قــدرة المــرف عــى مواجهــة 

.)72 :2020 ,Micu( ــات الازم

ــل  ــرف اذا فش ــا الم ــد يتكبده ــي ق ــة الت ــارة المحتمل ــا الخس ــان بأنه ــر الائتم ــرف مخاط اذ تع

 .)14 :2009 ,.Apostolik et al( المقــرض في الوفــاء بالتزاماتــه الماليــة وفقــاً للــروط المتفــق عليهــا

ــة  ــة فشــل المقــرض في اداء التزاماتــه المالي ــة بــازل لمخاطــر الائتمــان بأنهــا احتمالي واشــارت لجن

بموجــب العقــد )Oanh, 2017: 9(. وتعــرف ايضــاً بأنهــا مخاطــر حاليــة ومســتقبلية تؤثــر بــكل 

مــن ايــرادات المــرف ورأســماله، وتحــدث تلــك المخاطــر بســبب عــدم قيــام المقترضــن بالوفــاء 

ــة تجــاه المــرف في الوقــت المحــدد )ابــداح، 2020: 7(. بالتزاماتهــم المالي

ويتضح من تعريف مخاطر الائتمان الأتي:

1- 	تحدث نتيجة طبيعة وخصوصية العمل المصرفي.

2- 	تلكأ المقترض من سداد الالتزامات المالية للمقرض يؤدي الى حدوث المخاطر الائتمانية.
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ــة عــدم  ــا مرتبطــة بحال ــان بشــكل كامــل لانه ــب مخاطــر الائتم 3- 	لا يمكــن للمصــارف ان تتجن

ــة لمخاطــر الائتمــان. التأكــد، ولكــن يمكــن الحــد منهــا عــن طريــق الادارة الفاعل

ــاً  ــمل ايض ــن تش ــداد ولك ــن الس ــف ع ــر التخل ــط في مخاط ــط فق لا ترتب 	 	-4
للمقــرض. الائتمانيــة  الجــدارة  في  تدهــور 

ويوضح الجدول )2( مؤشرات المخاطر الائتمانية

جدول رقم)2( مؤشرات المخاطر الائتمانية

2.1.2 اهداف ادارة مخاطر الائتمان

    تشيد اهداف ادارة مخاطر الائتمان بالاتي:

تقليــل المخاطــر وتعظيــم معــدل العائــد وذلــك مــن خــال الحفــاظ عــى التعــرض  	-1
للائتمــان ضمــن المعايــر المقبولــة والحــرص عــى التنــوع )Risal, 2018: 6(. اذ انهــا تهدف 

الى معالجــة التعــارض بــن الربحيــة مــن جهــة وبــن الســيولة والامــان مــن جهــة ثانيــة  

ــدي، 2008: 182( )الزبي

ــغ  ــارة ومبل ــال الخس ــن احتم ــة كل م ــان الى معالج ــر الائتم ــعى ادارة مخاط تس 	-2
ــل  ــد وتحلي ــى تحدي ــل ع ــة والعم ــة مدروس ــرارات ائتماني ــاذ ق ــال اتخ ــن خ ــارة م الخس

.)46 :2012 ,Choudhry( ومراقبــة وتقييــم مســتوى مخاطــر الائتمــان

وضــع اجــراءات لغــرض الحفــاظ عــى جــودة الائتمــان وتقليــل فــرص التخلــف عن  		-3
الســداد، وينبغــي ان تقــدم الاجــراءات اشــارات بشــكل تلقائــي عندمــا تبــدأ جــودة الائتمــان 

ــف  ــع التخل ــب لمن ــت المناس ــة في الوق ــط العلاجي ــدء بالخط ــؤدي الى الب ــك ي ــور وذل بالتده
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عــن الســداد وبالتــالي تقليــل الخســائر وحمايــة مصالــح المودعــن والدائنــن والمســتثمرين 

.)919  :2012  ,Ghosh(

ــا المــرف  ــي يمنحه ــواع القــروض الت ــكل ان ــال ل ــراس الم التخصيــص المناســب ل 		-4
.)37 :2018 ,. Meshkova et al(   ومعرفــة مقــدار المخاطــر المتولــدة عنهــا

3.2.1 خطوات ادارة مخاطر الائتمان

ــر  ــد المخاط ــن تحدي ــية تتضم ــوات رئيس ــع خط ــن ارب ــان م ــر الائتم ــار ادارة مخاط ــون اط يتك

ــال  ــن خ ــة م ــر الائتماني ــى المخاط ــيطرة ع ــة، الس ــر الائتماني ــل المخاط ــاس وتحلي ــة، قي الائتماني

اعتمــاد تقنيــات تســاعد بالتخفيــف مــن مخاطــر الائتمــان، والمراقبــة ورصــد المخاطــر الائتمانيــة 

ــاه:  ــالي ادن ــكل الت ــا بالش ــم توضيحه ــوف يت )Bandyopadhyay, 2016: 13(. وس

شكل رقم )1( خطوات مخاطر الائتمان 

2.2 مؤشرات السلامة  المالية

1.2.2 مفهوم مؤشرات السلامة  المالية

     تمثــل ســامة القطــاع المــالي امــر حاســم للنمــو الاقتصــادي لاي بلــد، اذ ان القطــاع المــالي الســليم 

يحافــظ عــى ســوق رأس المــال المتــوازن والتدفــق الكفوء للامــوال بــن المدخريــن والمســتثمرين فضلاً 

عــن المســتوى المتقــدم لوتــرة النمــو الاقتصــادي )Lalarukh & Hossain, 2008: 18(. وللســامة 

الماليــة اهميــة خاصــة للقطــاع المــرفي فهــي تشــر الى الســامة الماليــة العامــة للمصــارف، وذلــك 

ــة الاجــل  ــة القصــرة الاجــل والطويل عندمــا يكــون المــرف قــادر عــى الوفــاء بالالتزامــات المالي

عنــد اســتحقاقها والامتثــال للمتطلبــات التنظيميــة وكذلــك عندمــا لا يعانــي المــرف مــن ضائقــة 

)93 :2019 ,Ouma & Kirori( .ــة مالي
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وتعــرف مــؤشرات الســامة  الماليــة بانهــا: مــؤشرات تقيــس قــدرة المــرف عــى ادارة العمليــات 

التابعــة لــه في ظــل الاحــداث الطارئــة، فهــي تعكــس قــدرة المــرف عــى الوفــاء بالديــون في ظــل 

ظــروف اقتصاديــة غــر مؤاتيــة ويتــم الكشــف عــى تلــك القــدرة مــن خــال حســابات رأس المــال 

والاحتياطــي الــذي يكــون بحــوزة المــرف  )Swamy, 2014: 27(. وايضــاً تعــرف بأنهــا مــؤشرات 

احتزازيــة )وقائيــة( كليــة تســاهم في قيــاس الســامة الماليــة وســامة القطــاع المــالي )الــذي يتكــون 

 Agresti( فضــاً عــن قطاعــات الــركات والاسر )مــن ملتقــي الودائــع والمؤسســات الماليــة الاخــرى

et al., 2008: 20(. فهــي تــدل عــى قــدرة المؤسســة عــى النمــو عــى المــدى البعيــد وكذلــك تــدل 

.)74 :2020 ,.Kliestik et al( عــى مــدى نجــاح المؤسســة في بيئــة الســوق التنافســية

وتجــدر الاشــارة الى الاختــاف بــن كل مــن الســامة الماليــة والاســتقرار المــالي، اذ تغطــي الســامة 

ــى  ــه، وع ــالي بأكمل ــام الم ــالي النظ ــتقرار الم ــي الاس ــالي ويغط ــاع الم ــرفي والقط ــاع الم ــة القط المالي

ــة  ــاعد مراقب ــث تس ــالي، حي ــتقرار الم ــم في الاس ــة دور مه ــامة المالي ــب الس ــك تلع ــن ذل ــم م الرغ

المؤسســات الماليــة في اكتشــاف احتماليــة وجــود تراكــم للمخاطــر النظاميــة والتــي يمكــن ان تــؤدي 

الى ازمــات مختلفــة )Tomuleasa, 2017: 53( . وبذلــك نلاحــظ وجــود علاقــة تكامليــة مهمــة بــن 

ــام  ــون النظ ــالي يك ــرفي والم ــاع الم ــامة القط ــال س ــن خ ــالي، فم ــتقرار الم ــة والاس ــامة المالي الس

المــالي ســليم ويتحقــق الاســتقرار المــالي وبالتــالي ينتــج عــن ذلــك تعزيــز الاداء الاقتصــادي وتراكــم 

 )65 :2005 ,Gjedrem( .         ــروة الث

 ولتحقيــق الســامة الماليــة توجــد ركائــز اساســية اجمــع عليهــا الكتــاب والباحثــن وهــي تتكــون 

)5 :2007 ,Santoso & Batunanggar( مــن كل ممــا يأتــي

1. ظروف اقتصاد كلي مستقرة.

2. تنظيم ورقابة سليمة للمؤسسات المالية.

3. مؤسسات واسواق مالية سليمة.

4. بنية تحتية قوية وآمنة وسليمة.

5. شبكة امان مالي نشطة وفاعلة.

6. ضمان الامان وسلامة العمليات المصرفية الاخرى )الاقراض والاقتراض).

7. القدرة على تقييم المخاطر المصرفية وتحديدها وادارتها بشكل كفوء.

2.2.2 مؤشرات السلامة المالية
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   تقسم مؤشرات السلامة المالية الى مجموعتين )العامري و كاظم، 2022: 21-20(:

•	المجموعة الاولى: تتضمن المؤشرات الاساسية والتي تكون خاصة بالمؤسسات المصرفية.

ــاً  ــمى ايض ــجعة وتس ــاندة او المش ــة الس ــمى بالمجموع ــة: وتس ــة الثاني المجموع 	•

بالمــؤشرات الاضافيــة، وتتضمــن مــؤشرات خصصــت للمؤسســات الماليــة وغــر الماليــة والاسر 

ــارات. ــواق العق ــوق واس ــيولة الس وس

ــن  ــا م ــث له ــر تحدي ــق اخ ــية وف ــة الاساس ــامة المالي ــؤشرات الس ــدول )3( م ــح الج      ويوض

صنــدوق النقــد الــدولي لســنة 2019، وامــا عــن مصــادر البيانــات التــي تســتخدم لغــرض احتســاب 

تلــك المــؤشرات فيتــم الاعتمــاد عــى البيانــات الاشرافيــة والرقابيــة التــي تحصــل عليهــا المصــارف 

ــد واخــرون، 2023: 11-8(. ــة كمصــدر الرئيــس والأهــم )عبي ــة مــن الــركات المالي المركزي

الجدول )3( مؤشرات السلامة المالية الاساسية

المؤشرات الأساسية

شركات تتلقى ودائع

كفاية رأس المال

رأس المال التنظيمي الى الموجودات المرجحة بالمخاطر. 	
المستوى الاول لرأس المال التنظيمي الى الموجودات المرجحة بالمخاطر. 	

القروض المتعثرة الى رأس المال. 	
الاسهم العادية من المستوى الاول لرأس المال الى الموجودات المرجحة بالمخاطر. 	

المستوى الاول من رأس المال الى الموجودات. 	

جودة الموجودات
القروض المتعثرة الى القروض والتسليفات. 	

القروض والتسليفات حسب النشاط الاقتصادي. 	
مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى القروض المتعثرة. 	

الربحية

العائد على الموجودات. 	
العائد على حق الملكية. 	

هامش الفائدة على اجمالي الدخل. 	
المصاريف غير المتعلقة بالفوائد على اجمالي الدخل. 	

السيولة

الموجودات السائلة الى اجمالي الموجودات. 	
الموجودات السائلة الى الالتزامات القصيرة الاجل. 	

نســبة تغطيــة الســيولة لكافــة شركات قبــول الودائــع التــي طبقــت معايــر الســيولة في  	
ــازل 3 . ب

ــر  ــت معاي ــي طبق ــع الت ــول الودائ ــة شركات قب ــتقر لكاف ــل المس ــبة التموي ــافي نس ص 	
ــازل 3 . ــواردة في ب ــيولة ال الس

الحساسية لمخاطر 
السوق

صافي الوضع الافتتاحي بالعملات الاجنبية الى رأس المال. 	

أسواق العقار

اسعار العقارات السكنية
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ــه و  ــل، ســائد و سراج، عبدالل ــب و خلي ــة، حبي ــال و اعطي ــي، جم ــد، رامــي و الجوين المصــدر: عبي

ــاع  ــر القط ــم تطوي ــة« ، قس ــدول العربي ــة في ال ــامة المالي ــؤشرات الس ــد )2023(، »م ــب، احم رج

ــارات، ص11-9. ــي، الام ــو ظب ــي، اب ــد العرب ــدوق النق ــة ، صن ــرة الاقتصادي المالي-الدائ

وامــا عــن مــؤشرات الســامة الماليــة التــي اســتخدمت في الدراســة الحاليــة فســوف يتــم توضيحهــا 

في الجــدول )4(

جدول رقم )4( مؤشرات السلامة المالية

مؤشرات السلامة المالية

المصدرالمعادلةالنسبةت

كفاية رأس المال1
)رأس المال التنظيمي / الموجودات المرجحة 

بالمخاطر( × 100
)Tuladhar, 2017: 28(

جودة الموجودات2
)القروض المتعثرة / اجمالي القروض 

والتسليفات( × 100
)Kolum, 2016: 19(

)Higgins et al., 2023: 41()صافي الربح / اجمالي الموجودات( × 100العائد على الموجودات3

)صافي الربح / حق الملكية( × 100العائد على حق الملكية4
 Supriadi & Sjam, 2021:(

)2454

السيولة5
)الموجودات السائلة / الالتزامات القصيرة 

الاجل( × 100
)Tuladhar, 2017: 29(

3.2 قيمة الأسهم 

1.3.2  مفهوم قيمة الاسهم

       يعــد الســهم احــد وســائل التمويــل في الــركات المســاهمة ويمثــل ورقــة ماليــة قابلــة للتــداول 

ــراء  ــتثمر ب ــوم المس ــل يق ــل وبالمقاب ــرض التموي ــة لغ ــواق الاوراق المالي ــركات في اس ــا ال تصدره

الاســهم لغــرض الاســتثمار، ويســمى حامــل الســهم بالمســاهم وبمجــرد امتلاكــه للســهم هــذا يعنــي 

انــه يمتلــك حصــة بملكيــة الشركــة، اذ يعــرف الســهم بصــورة عامــة بأنــه حصــة في ملكيــة الشركــة 

ــة  ــد قيم ــاً في تحدي ــة دوراً هام ــة العام ــروف الاقتصادي ــري، 2010: 32(. وللظ ــاهمين )العام للمس

الاســهم، فقــد يرتفــع الســوق بشــكل عــام في الفــرات الاقتصاديــة الجيــدة بينمــا في فــرات الركــود 

قــد يشــهد الســوق هبوطــاً، وكذلــك الحــال بالنســبة للسياســات الحكوميــة والتطــورات التكنلوجيــة 

والظــروف العامــة فهــي الاخــرى تلعــب دوراً هامــاً في تشــكيل توقعــات المســتثمرين وبالتــالي قيمــة 

.)97 :2003,Fernández( ــهم الاس

2.3.2 انواع الاسهم

      للاســهم نوعــان رئيســيان )الاســهم العاديــة والاســهم الممتــازة( لــكل منهمــا حقــوق مختلفــة 
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لــذا تــرى الباحثــة ضرورة ايضــاح كل منهمــا وكمــا يأتــي:

 :Preferred Stock الاسهم الممتازة 	-1

     تعــد مصــدر تمويــل هجــن )Hybrid( فهــي تشــبه الســندات في بعض الجوانــب والاســهم العادية 

في جوانــب اخــرى، اذ يصنــف المحاســبون الاســهم الممتــازة عــى انهــا حقــوق ملكيــة ويظهرونهــا في 

الميزانيــة العموميــة كحســاب حقــوق ملكيــة، ومــع ذلــك مــن منظــور مــالي يقــع الســهم الممتــاز في 

.)820 :2017 ,Brigham & Ehrhardt(  مــكان مــا بــن الديــن والاســهم العاديــة

 :Common Stock  الأسهم العادية 	 	-2

     تســمى اســهم شــائعة الاســتعمال، وتمثــل حصــة في الملكيــة وتمتــاز الاســهم العاديــة بالحــق في 

انتخــاب اعضــاء مجلــس الادارة اذ يتــم انتخــاب المديريــن كل ســنة في اجتمــاع ســنوي ولــكل مســاهم 

الحــق بالتصويــت بحســب عــدد الاســهم التــي يمتلكهــا، فــأن الفكــرة العامــة هنــا هــي ســهم واحد 

يســاوي صــوت واحــد وليــس مســاهماً واحــداً يســاوي صــوت واحــد وبالاضافــة الى حــق التصويــت 

هنــاك حقــوق اخــرى يتمتــع بهــا حملــة الاســهم العاديــة وهــي حــق المشــاركة النســبية في توزيعات 

الاربــاح وايضــاً حــق المشــاركة بشــكل نســبي في الموجــودات المتبقيــة بعــد ســداد الالتزامــات في حالــة 

التصفيــة وايضــاً لهــم الحــق في التصويــت عــى المســائل ذات الاهميــة الكــرى مثــل الاندمــاج، حيــث 

.)218-216 :2017 ,.Ross et al( يتــم التصويــت عــادة في الجمعيــة العموميــة

4. الجانب العملي

1.4 تحليل ومناقشة مؤشرات مخاطر الائتمان للمصارف العراقية

ــالي  ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــو نس ــي لنم ــاء الوصف ــج الاحص ــدول )5( نتائ ــن الج      يب

ــة البحــث : ــع وعــى مســتوى كل مــرف مــن المصــارف عين الودائ

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

0.000.379-0.21-0.670.120.07-0.45-0.05المصرف الاهلي العراقي

0.100.109-0.180.070.270.090.040.04مصرف الاتحاد العراقي

0.060.190-0.230.07-0.280.140.20-0.05مصرف الاقتصاد

0.336-0.28-0.19-0.270.20-0.50-0.71-0.38مصرف الاقليم التجاري

0.146-0.07-0.25-0.22-0.02-0.03-0.140.04مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

0.32-0.29-0.570.08-0.05-1.840.280.831

0.132.010.330.340.838-0.06-0.16-0.19مصرف المنصور

0.132-0.18-0.35-0.20-0.29-0.010.10-0.14مصرف بغداد
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0.221-0.15-0.26-0.19-0.250.31-0.07-0.34مصرف سومر التجاري

0.241.120.210.360.703-0.44-1.290.23مصرف عبر العراق

 جدول رقم )5( نمو نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع

 ويتضــح مــن الجــدول اعــاه تــدرج قيــم الوســط الحســابي بــن الحــد الاعــى )0.36( في مــرف 

عــر العــراق وبــن الحــد الادنــى والــذي بلــغ )-0.28( في مــرف الاقليــم التجــاري، أمــا بخصــوص 

باقــي قيــم الاوســاط الحســابية للمصــارف فقــد تحــددت بــن هذيــن الحديــن مــن القيــم.

ــع  ــالي الودائ ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــو نس ــاري لنم ــراف المعي ــم الانح ــن قي ــا ع      ام

والمعروضــة في الجــدول )5( ذاتــه ، مــن الواضــح أنهــا قــد تدرجــت بــن الحد الاعــى لهــا )0.838( في 

مــرف المنصــور والمحققــة لوســط حســابي مرتفــع نســبياً بالمقارنة مــع باقــي المصارف المدروســة 

، ومــن جهــة اخــرى بلغــت أدنــى قيمــة للانحــراف المعيــاري )0.109( في مــرف الاتحــاد العراقــي 

وبمــا يؤكــد عــى تشــتت محــدود لديهــا في نمــو نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الودائــع ، 

أمــا باقــي المصــارف فقــد تدرجــت الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين.

ــالي  ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــو نس ــي لنم ــاء الوصف ــج الاحص ــدول )6( نتائ ــر الج ويظه

الموجــودات وعــى مســتوى كل  مــرف ، إذ يتبــن منــه تــدرج قيــم الوســط الحســابي بــن حــده 

ــاري ،  ــم التج ــرف الاقلي ــى )-0.19( في م ــد الادن ــن الح ــور وب ــرف المنص ــى )0.21( في م الاع

وفيمــا يتعلــق بباقــي القيــم للأوســاط الحســابية للمصــارف فقــد تدرجــت بــن هذيــن الحديــن مــن 

الوصــف.

الانحراف المعياريالمتوسط201720182019202020212022السنة

0.170.170.42-0.340.830.330.34-0.03المصرف الاهلي العراقي

0.060.000.06-0.02-0.03-0.040.11-0.05مصرف الاتحاد العراقي

0.020.14-0.03-0.200.17-0.150.020.07-مصرف الاقتصاد

0.190.28-0.07-0.090.03-0.48-0.60-0.05مصرف الاقليم التجاري

0.120.06-0.20-0.16-0.06-0.11-0.12-0.06-مصرف الخليج التجاري

0.080.001.080.150.48-0.090.21-0.25-مصرف الشرق الاوسط العراقي

0.050.071.200.300.210.51-0.11-0.14-مصرف المنصور

0.160.15-0.34-0.21-0.24-0.09-0.180.09-مصرف بغداد

0.170.20-0.03-0.36-0.37-0.210.14-0.21-مصرف سومر التجاري

0.150.060.470.070.040.23-0.08-0.17-مصرف عبر العراق

 جدول )6( نمو نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الموجودات

 وفيمــا يخــص قيــم الانحــراف المعيــاري لنمــو نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات 

ــرف  ــا )0.51( في م ــى له ــد الاع ــن الح ــت ب ــد تدرج ــه ، ق ــدول )6( ذات ــا الج ــي يعرضه والت

ــي  ــودات والت ــالي الموج ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــو نس ــاري لنم ــراف المعي ــم الانح ــص قي ــا يخ  وفيم
ــذي حقــق  ــه ، قــد تدرجــت بــن الحــد الاعــى لهــا )0.51( في مــرف المنصــور وال يعرضهــا الجــدول )6( ذات
وســط حســابي مرتفــع نســبياً بالمقارنــة مــع باقــي المصــارف المدروســة ، وفي المقابــل مــن ذلــك  كانــت أدنــى 
قيمــة للانحــراف المعيــاري )0.06( في مــرف الاتحــاد العراقــي ومــرف الخليــج التجــاري وهــذا يؤكــد عــى 
وجــود تشــتت محــدود لديهــا في نمــو نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات ، أمــا المصــارف الأخــرى 

عينــة البحــث فقــد تدرجــت الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين. 
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المنصــور والــذي حقــق وســط حســابي مرتفــع نســبياً بالمقارنــة مــع باقــي المصــارف المدروســة ، 

وفي المقابــل مــن ذلــك  كانــت أدنــى قيمــة للانحــراف المعيــاري )0.06( في مــرف الاتحــاد العراقــي 

ومــرف الخليــج التجــاري وهــذا يؤكــد عــى وجــود تشــتت محــدود لديهــا في نمــو نســبة القــروض 

والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات ، أمــا المصــارف الأخــرى عينــة البحــث فقــد تدرجــت الانحرافــات 

المعيارية فيها بين هذين المستويين.

للمصارف المدروسة فقد تباينت بين هذين الحدين من القيم.

وبينــت نتائــج الاختبــار الاحصائــي الوصفــي في الجــدول )7( نمــو نســبة القــروض والتســليفات الى 

اجمــالي الموجــودات الســائلة وحســب مســتوى كل مــرف مــن المصــارف المدروســة ، ويظهــر مــن 

الجــدول تــدرج قيــم الوســط الحســابي بــن الحــد الاعــى )0.41( في مــرف عــر العــراق وبــن 

ــاط  ــم الاوس ــي قي ــاري ، وباق ــم التج ــرف الاقلي ــه )-0.20( لم ــت قيمت ــذي بلغ ــى وال ــد الادن الح

الحســابية للمصــارف المدروســة فقــد تباينــت بــن هذيــن الحديــن مــن القيــم.

 وفيمــا يتعلــق بقيــم الانحــراف المعيــاري لنمــو نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات 

الســائلة والتــي يعرضهــا الجــدول ذاتــه )7( ، تدرجــت مــا بــن الحــد الاعــى لهــا )0.83( في مصرف 

الــرق الأوســط العراقــي والــذي حقــق وســطا حســابي الاعــى نســبياً عنــد مقارنتــه مــع باقــي 

ــب مــرف  ــاري مــن نصي ــة للانحــراف المعي ــى قيم ــت أدن ــل كان المصــارف المدروســة ، وفي المقاب

ــبة  ــو نس ــه في نم ــدود لدي ــتت مح ــود تش ــى وج ــد ع ــا يؤك ــت)0.08( مم ــاري وبلغ ــج التج الخلي

القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات الســائلة ، أمــا 

 بقية المصارف المدروسة فقد تدرجت الانحرافات المعيارية فيها ما بين هذين المستويين.

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

0.320.66-1.140.441.040.37-0.040.34المصرف الاهلي العراقي

0.110.25-0.11-0.220.08-0.200.510.07مصرف الاتحاد العراقي

0.17-0.01-0.250.01-0.020.070.21-0.20مصرف الاقتصاد

0.32-0.20-0.18-0.040.09-0.37-0.130.74مصرف الاقليم التجاري

0.08-0.15-0.17-0.24-0.04-0.17-0.22-0.05مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

0.35-0.07-0.230.06-0.07-1.930.270.83

0.050.021.890.430.350.78-0.11-0.16مصرف المنصور

0.24-0.07-0.000.25-0.310.060.37-0.17مصرف بغداد

0.22-0.000.16-0.37-0.190.37-0.22-0.22مصرف سومر التجاري

0.080.951.810.410.81-0.04-0.11-0.24مصرف عبر العراق
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جدول )7( نمو نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الموجودات السائلة

اســفرت نتائــج الاحصــاء الوصفــي في الجــدول )8( لنمــو نســبة مخصــص القــروض المشــكوك في 

ــة  ــارف عين ــن المص ــرف م ــتويات كل م ــب مس ــى حس ــليفات وع ــروض والتس ــا الى الق تحصيله

ــم الوســط الحســابي بــن الحــد الاعــى )0.27(  البحــث، ويتضــح مــن خــال الجــدول تــدرج قي

لمــرف الإقليــم التجــاري ومــرف الخليــج التجــاري وكذلــك مــرف بغــداد وبــن الحــد الادنــى 

ــابية  ــاط الحس ــم الاوس ــوص قي ــا بخص ــت )-0.13(، أم ــي بلغ ــي والت ــي العراق ــرف الأه للم

للمصــارف البقيــة في عينــة البحــث المدروســة فقــد تحــددت بــن هذيــن الحديــن مــن القيــم , امــا 

ــاري لنمــو نســبة مخصــص القــروض المشــكوك في تحصيلهــا الى  ــم الانحــراف المعي بخصــوص قي

القــروض والتســليفات والمعروضــة في الجــدول )8( ذاتــه ، يتضــح أن مــرف الاتحــاد العراقــي قــد 

كان لــه الحــد الاعــى بمقــدار )1.04(، ومــن ناحيــة اخــرى مــرف عــر العــراق كانــت لــه أدنــى 

قيمــة للانحــراف المعيــاري بمقــدار )0.10( وبمــا يؤكــد عــى تشــتت محــدود لــدى المــرف في نمــو 

نســبة مخصــص القــروض المشــكوك في تحصيلهــا الى القــروض والتســليفات ، أمــا باقــي المصــارف 

فقــد تدرجــت الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين .

جدول )8( نمو نسبة مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى القروض والتسليفات

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

0.37-0.300.13-0.52-0.35-0.29-0.370.27المصرف الاهلي العراقي

0.022.210.261.04-0.080.140.040.94مصرف الاتحاد العراقي

0.090.54-0.12-1.030.59-0.070.220.06مصرف الاقتصاد

0.270.78-0.44-0.230.401.220.960.78مصرف الاقليم التجاري

0.730.190.190.140.130.220.270.23مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

0.270.060.030.930.020.59-0.120.49

0.39-0.12-0.48-0.47-0.560.02-0.26-0.07مصرف المنصور

0.110.460.190.320.270.26-0.610.10مصرف بغداد

0.420.330.260.120.30-0.08-0.150.39مصرف سومر التجاري

0.240.050.060.10-0.000.020.110.05مصرف عبر العراق

ــة ,  ــس المالي ــن المقايي ــدد م ــال ع ــن خ ــر م ــذا المتغ ــس ه ــة : قي ــامة المالي ــؤشرات الس 2.4 م

ــي : ــس وكالات ــة بالمقايي ــة الخاص ــاءات الوصفي ــو والاحص ــب النم ــح نس ــة توض ــرات التالي الفق

اذ يوضــح الجــدول )9( نتائــج الاحصــاء الوصفــي لنمــو نســبة كفايــة رأس المــال وعــى مســتوى 

ــم  ــراق قي ــر الع ــرف ع ــدول ان م ــن الج ــن م ــث ، ويتب ــة البح ــارف عين ــن المص ــرف م كل م

ــك حصــل المــرف  ــل مــن ذل ــا )0.20( وبالمقاب ــغ الحــد الاعــى فيه ــي بل الوســط الحســابي والت
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الأهــي العراقــي عــى الحــد الادنــى )-0.22( ، أمــا باقــي قيــم الاوســاط الحســابية للمصــارف فقــد 

تحــددت بــن قيــم هذيــن الحديــن .

جدول رقم )9( نمو نسبة كفاية رأس المال

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

0.17-0.22-0.20-0.16-0.47-0.30-0.030.22المصرف الاهلي العراقي

0.020.15-0.05-0.000.180.050.190.22مصرف الاتحاد العراقي

0.450.100.000.010.150.320.170.18مصرف الاقتصاد

0.21-0.03-0.160.190.18-0.27-0.130.22مصرف الاقليم التجاري

0.080.21-0.220.13-0.370.050.130.18مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

0.280.17-0.06-0.08-0.15-0.290.020.21

0.19-0.11-0.14-0.020.000.47-0.01-0.09مصرف المنصور

0.180.540.020.45-0.55-0.350.090.50مصرف بغداد

0.24-0.050.060.01-0.080.170.070.48مصرف سومر التجاري

0.200.69-0.02-0.19-1.570.120.000.30مصرف عبر العراق

 وكمــا بينــت نتائــج الوصــف للانحــراف المعيــاري لنمــو نســبة كفايــة رأس المــال والتــي يعرضهــا 

الجــدول )9( اعــاه ، اذ لوحــظ أن مــرف عــر العــراق حقــق الحــد الاعــى اذ بلــغ )0.69( وهــو 

ــة، وفي  ــارف المدروس ــي المص ــع باق ــه م ــد مقارنت ــبياً عن ــع نس ــابي مرتف ــط حس ــق وس ــاً حق ايض

المقابــل بلغــت أدنــى قيمــة للانحــراف المعيــاري )0.15( في مــرف الاتحــاد العراقــي وبمــا يؤكــد 

عــى تشــتت محــدود لديهــا في نمــو نســبة كفايــة رأس المــال ، أمــا بخصــوص باقــي المصــارف فقــد 

تدرجــت الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين.

ويبــن الجــدول )10( المتعلــق بنتائــج اختبــار الاحصــاء الوصفــي لنمــو نســبة القــروض المتعثــرة 

عــى القــروض والتســليفات وحســب مســتوى كل مــرف مــن المصــارف عينــة البحــث، ومــن خلال 

الجــدول يظهــر تــدرج قيــم الوســط الحســابي التــي تبلــغ )2.64( وهــي الحــد الأعــى في مــرف 

المنصــور وبــن أدنــى حــد للمقيــاس والتــي بلغــت )-0.14( في مــرف الأهــي العراقــي، وفي المقابــل 

باقــي قيــم الاوســاط الحســابية للمصــارف فقــد تحــددت بــن قيــم هذيــن الحديــن.
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جدول )10( نمو نسبة القروض المتعثرة على القروض والتسليفات

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

0.62-0.14-0.10-0.59-0.15-0.60-1.060.46المصرف الاهلي العراقي

0.010.891.77-0.37-0.46-3.602.670.11مصرف الاتحاد العراقي

0.030.33-0.33-0.020.060.450.340.33مصرف الاقتصاد

0.310.72-0.83-0.230.790.841.030.19مصرف الاقليم التجاري

9.050.181.623.66-0.18-0.720.380.42مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

0.130.680.34-14.870.04-0.63-2.456.10

2.647.37-0.55-0.40-17.690.46-0.27-0.16مصرف المنصور

0.260.38-0.220.080.01-0.300.990.02مصرف بغداد

0.410.300.100.260.22-0.200.570.05مصرف سومر التجاري

2.810.471.16-0.37-0.150.170.100.04مصرف عبر العراق

حققت نتائج اختبار الانحراف المعياري لنمو نسبة القروض المتعثرة على القروض والتسليفات 

والمعروضة في الجدول )10( ذاته ، اذ تبين أن مصرف المنصور حقق الحد الاعلى له اذ بلغ )7.37( وهو 

ايضاً حقق وسط حسابي مرتفع نسبياً عند مقارنته مع باقي المصارف المدروسة، وفي المقابل بلغت أدنى 

قيمة للانحراف المعياري )0.22( في مصرف سومر التجاري وهذا يوكد ان التشتت محدود لديها في نمو 

نسبة القروض المتعثرة على القروض والتسليفات ، أما باقي المصارف فقد انحصرت الانحرافات المعيارية 

فيها بين هذين المستويين.    

ــتوى كل  ــب مس ــة وحس ــق الملكي ــى ح ــد ع ــبة العائ ــو نس ــي لنم ــاء الوصف ــج الاحص ــت نتائ بين

مــرف مــن المصــارف ، ويوضــح الجــدول )11( تــدرج قيــم الوســط الحســابي الــذي بــن الحــد 

الاعــى مــن بــن المصــارف المدروســة والــذي بلغــت )4.82( لمــرف الاقتصــاد وبــن الحــد الادنــى 

والــذي بلــغ )-4.79( في مــرف الــرق الأوســط العراقــي ، أمــا باقــي قيــم الاوســاط الحســابية 

للمصــارف فقــد تفاوتــت بــن قيــم هذيــن الحديــن .

جدول )11( نمو نسبة العائد على حق الملكية

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

1.79-0.810.280.020.98-2.16-3.95-0.87المصرف الاهلي العراقي

0.201.344.409.14-22.880.48-2.800.32مصرف الاتحاد العراقي

34.314.8214.55-0.98-1.610.35-2.33-3.36مصرف الاقتصاد

0.27-0.130.140.04-0.310.40-0.18-0.25مصرف الاقليم التجاري

3.03-0.000.001.65-1.00-7.78-0.86-0.29مصرف الخليج التجاري

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

1.05-2.851.03-27.40-1.14-0.95-4.79-11.19
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0.190.540.060.41-0.18-0.020.390.58مصرف المنصور

0.711.720.340.570.390.84-0.30-0.69مصرف بغداد

1.250.100.070.110.070.120.68-0.89مصرف سومر التجاري

2.800.141.62-1.241.74-0.79-0.36-0.32مصرف عبر العراق

وبالنسبة لقيم الانحراف المعياري لنمو نسبة العائد على حق الملكية والموضحة في الجدول )11( ذاته 

، أنها قد تدرجت بين الحد الاعلى لها )14.55( في مصرف الاقتصاد والمحقق وسطا حسابيا مرتفع 

نسبياً بالمقارنة مع باقي المصارف المدروسة ، وكذلك بلغت أدنى قيمة للانحراف المعياري )0.27( في 

مصرف الإقليم التجاري وبما يؤكد على تشتت محدود لديها في نمو نسبة العائد على حق الملكية ، أما بقية 

المصارف تدرجت الانحرافات المعيارية فيها بين هذين المستويين.                              

 واســفرت نتائــج الاختبــار الاحصائــي الوصفــي لنمــو نســبة العائــد عــى الموجــودات الــذي يوضحــه 

ــة البحــث، ومــن الجــدول يظهــر  الجــدول )12( حســب مســتوى كل مــرف مــن المصــارف عين

ــن  ــي وب ــاد العراق ــرف الاتح ــى )0.54( في م ــد الاع ــن الح ــابي ب ــط الحس ــم الوس ــدرج قي ت

مــرف الخليــج التجــاري والــذي بلــغ حــده الادنــى )-1.64( ، وفيمــا يتعلــق بباقــي قيــم الاوســاط 

الحســابية للمصــارف فقــد انحــرت بــن هذيــن الحديــن مــن القيــم.

      جدول )12( نمو نسبة العائد على الموجودات

المتوسط201720182019202020212022السنة
الانحراف 
المعياري

1.65-1.15-0.19-0.540.36-1.96-4.06-0.88المصرف الاهلي العراقي

0.211.230.541.14-2.520.50-0.000.24مصرف الاتحاد العراقي

3.21-5.410.03-0.99-1.660.33-2.48-3.48مصرف الاقتصاد

0.27-0.09-0.16-0.07-0.280.06-0.54-0.01مصرف الاقليم التجاري

مصرف الخليج 
التجاري

0.04-0.85-7.96-1.00-0.000.01-1.64-3.13

مصرف الشرق الاوسط 
العراقي

1.04-2.781.05-2.591.14-1.00-0.191.93

1.160.480.180.59-0.05-0.200.58-0.13مصرف المنصور

0.721.230.370.580.310.70-0.34-0.67مصرف بغداد

0.210.140.66-1.160.290.110.02-0.90مصرف سومر التجاري

2.340.111.46-1.291.66-0.81-0.32-0.20مصرف عبر العراق

ويلاحــظ ان قيــم الانحــراف المعيــاري لنمــو نســبة العائــد عــى الموجــودات والمعروضــة في الجــدول 

)12( اعــاه ، كمــا هــو واضــح أنهــا قــد تدرجــت بــن الحــد الاعــى لهــا )3.21( في مــرف الاقتصاد 

ــة ،  ــارف المدروس ــي المص ــع باق ــة م ــبياً بالمقارن ــع نس ــابي مرتف ــط حس ــى وس ــت ع ــي حصل والت

ومــن جهــة اخــرى بلغــت أدنــى قيمــة للانحــراف المعيــاري )0.27 ( في مــرف الإقليــم التجــاري 

ــد عــى الموجــودات ، أمــا بالنســبة  ــذي يؤكــد عــى تشــتت محــدود لديهــا في نمــو نســبة العائ وال
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لباقــي المصــارف فقــد تفاوتــت قيــم الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين.

3.4 قيمة الأسهم:

يوضــح الجــدول )13( والمتعلــق بنتائــج الاحصــاء الوصفــي لقيــم الاســهم الخاصــة بــكل مــرف 

مــن المصــارف موضــوع الدراســة ، ومــن خــال الجــدول يتضــح تــدرج قيــم الوســط الحســابي 

للقيــم ، حيــث كان نصيــب مــرف بغــداد الحــد الأعــى )1( وعــى عكســه حصــل مــرف ســومر 

التجــاري عــى الحــد الادنــى والــذي بلــغ )0.17( ، أمــا بخصــوص باقــي قيــم الاوســاط الحســابية 

للمصــارف فقــد تحــددت بــن قيــم هذيــن الحديــن.

 جدول )13( المتوسط والانحراف المعياري لقيمة الاسهم

الانحراف المعياريالمتوسطالسنة

0.780.36المصرف الاهلي العراقي

0.670.44مصرف الاتحاد العراقي

0.860.27مصرف الاقتصاد

0.630.10مصرف الاقليم التجاري

0.550.29مصرف الخليج التجاري

0.200.10مصرف الشرق الاوسط العراقي

0.270.04مصرف المنصور

1.000.00مصرف بغداد

0.170.09مصرف سومر التجاري

0.370.10مصرف عبر العراق

ــارف ،  ــة بالمص ــهم الخاص ــم الاس ــاري لقي ــراف المعي ــم الانح ــر قي ــاً ، تظه ــدول )13( ايض وفي الج

ومــن الواضــح أنهــا قــد تدرجــت بــن اعــى حــد لهــا والبالــغ )0.44( في مــرف الاتحــاد العراقــي 

، ومــن جهــة اخــرى بلغــت قيمــة الانحــراف المعيــاري لمــرف بغــداد )0.00( وهــي الأدنــى مــن بين 

المصــارف وبمــا يؤكــد عــدم وجــود تبايــن في قيــم الاســهم لديــه ، أمــا عــن باقــي المصــارف فقــد 

تدرجــت الانحرافــات المعياريــة فيهــا بــن هذيــن المســتويين .

4.4 اختبار فرضيات البحث

ــامة  ــؤشرات الس ــان في م ــر الائتم ــؤشرات مخاط ــاشر م ــر المب ــج التأث ــدول )14( نتائ ــرض الج يع

ــع مــؤشرات مخاطــر  ــة تأثــر جمي ــي اســفرت عــن معنوي ــة البحــث ، والت ــة للمصــارف عين المالي

الائتمــان في كفايــة راس المــال ، عــدا مــؤشر نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الودائــع والــذي 

لــم تكــن نتائجــه معنويــة ، في حــن تباينــت مســتويات قيــم معامــات التاثــر بيتــا فيهــا بدلالــة 
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معنويــة إحصائيــاً عنــد مســتوى )P > .05( في جميعهــا ، ومــن جهــة اخــرى تباينــت قيــم معامــات 

التحديــد  R2والتــي تفــر قيمهــا مقــدار التبايــن الــذي يحــدث في مــؤشر كفايــة راس المــال مقابــل 

.)05. < P( التبايــن في مخاطــر الائتمــان للمصــارف المبحوثــة عنــد معنويــة

ــة تأثــر المــؤشرات  ــار تأثــر مــؤشرات مخاطــر الائتمــان تمخضــت عــن معنوي وعــن نتائــج اختب

نســبة القــروض والتســليفات الى اجمــالي الموجــودات و مخصــص القــروض المشــكوك في تحصيلهــا 

الى القــروض والتســليفات و نســبة القــروض والتســليفات الى الموجــودات الســائلة وبمســتوى معنوية 

.)05. < P(

معالم الأختبار

العلاقات

ثابت 
الانحدار

معامل     
الأنحدار

الخطأ 
المعياري

إحصاء

الأختبار

مستوى 
المعنوية

معامل 
التحديد

معنوية 
النموذج

α.Coef.Std. Errt|P>|tR2Prob

كفاية راس المال

.670.0.001647-121.0.04-.004-.155نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات

0813.-434.112.3.86000.146.000.

نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة

161.-345.105.3.72002.120.002.

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات

279.-328.140.2.35023.065.021.

نسبة العائد على الموجودات

.0.688002.687-193.0.40-.078-.113نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات 

022.-502.192.2.61012.125.011.

نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة 

121.-709.155.4.56000.247.000.

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات 

368.-684.214.3.18003.149.002.

جدول )14(  نتائج إختبار )تأثير مؤشرات مخاطر الائتمان في مؤشرات السلامة المالية(

نسبة القروض المتعثرة على القروض والتسليفات 

.515.061.118.0.33744.005.743نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات 

353.247.126.2.26047.133.048.

نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة 

507.218.178.1.23226.033.224.
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مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات 

173.363.123.2.62041.167.040.

نسبة العائد على حق الملكية

.881.001.881-214.0.15-.032-.178نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات 

094.-478.216.2.21032.106.031.

نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة 

107.528.190.2.76008.117.009.

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات 

465.-764.236.3.23002.146.002.

نسبة الموجودات السائلة على الالتزامات القصيرة الاجل

.903.001.903-132.0.12-.016-.090نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات 

009.-471.123.3.82000.202.000.

نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة 

096.-387.114.3.38001.148.001.

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات 

270.-476.146.3.25002.168.002.

ويشــر الجــدول )15( الى نتائــج إختبــار العلاقــة بــن مــؤشرات مخاطــر الإئتمــان في قيــم الاســهم 

، والتــي اســفرت عــن معنويــة تأثــر مــؤشرات مخاطــر الائتمــان في قيــم الاســهم للمصــارف عينــة 

ــة مــؤشر نســبة القــروض والتســليفات الى  ــت النتائــج معنوي ــم تثب البحــث )P > .05( ، في حــن ل

ــة  ــج معنوي ــت نتائ ــك تطابق ــة )P < .05( , كذل ــه معنوي ــن نتائج ــم تك ــذي ل ــع وال ــالي الودائ اجم

معامــات التفســر R2 ، والتــي تشــر قيمهــا الى مقــدار التبايــن او التغــر الــذي ســيحدث في قيــم 

. )05. < P(  الاســهم نتيجــة لتبايــن مــؤشرات مخاطــر الائتمــان للمصــارف المبحوثــة عنــد معنويــة

معالم الأختبار

العلاقات

ثابت 
الانحدار

معامل     
الأنحدار

الخطأ 
المعياري

إحصاء

الأختبار

مستوى 
المعنوية

معامل 
التحديد

معنوية 
النموذج

α.Coef
 Std.
.Err

t|P>|tR2 Prob

قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 
635.067.115.0.59556.005.555.

نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي 
الموجودات 

685.326.108.3.01003.134.002.
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نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات 
السائلة 

624.315.102.3.09002.140.002.

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى 
القروض والتسليفات 

436.511.119.4.28000.239.000.

جدول )15( نتائج إختبار )تأثير مؤشرات مخاطر الائتمان في قيم الاسهم(

ــؤشرات  ــة م ــا بمعنوي ــن عدمه ــة م ــذه الفرضي ــول ه ــط قب ــة ارتب ــة الثالث ــص الفرضي ــا يخ وفيم

الســامة الماليــة، حيــث تمضخــت نتائــج الاختبــار للعلاقــة بــن كفايــة راس المــال بوجــود مــؤشرات 

مخاطــر الائتمــان في قيــم الاســهم عــن معنويــة مســار الانحــدار )P >.05( الخــاص بمــؤشر كفايــة 

ــب  ــط وحس ــهم فق ــة الاس ــع في قيم ــالي الودائ ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــال و نس راس الم

 )05.> P( قيمــة معامــل بيتــا في نمــوذج الاختبــار هــذا ، في حــن لــم تكــن نتائــج الاختبــار معنويــة

لمــؤشر كفايــة راس المــال في قيــم الاســهم بوجــود باقــي مــؤشرات مخاطــر الائتمــان. كذلــك أشــارت 

ــرة عــى القــروض والتســليفات كمــؤشر  ــار الخاصــة بمــؤشر نســبة القــروض المتعث نتائــج الاختب

ثانــي مــن مــؤشرات الســامة الماليــة مــع مــؤشرات مخاطــر الإئتمــان الى معنويــة تاثــر مســارات 

اغلــب المســارات )P >.05( ، عــدا المســارات الخاصــة بمخصــص القــروض المشــكوك في تحصيلهــا الى 

 . )05.> P( القــروض والتســليفات ، حيــث لــم تكــن النتائــج معنويــة فيهــا

كذلــك أكــدت نتائــج الاختبــار الخاصــة بمــؤشر نســبة العائــد عــى حــق الملكيــة كمــؤشر ثالــث مــن 

 )05.< P( مــؤشرات الســامة الماليــة مــع مــؤشرات مخاطــر الإئتمــان الى معنويــة تاثــر المســارات

ــروض  ــبة الق ــودات ونس ــالي الموج ــليفات الى اجم ــروض والتس ــبة الق ــت بنس ــارين تمثل ــدا مس ، ع

ــا  ــا )P <.05(  .وام ــة فيه ــج معنوي ــن النتائ ــم تك ــث ل ــائلة ، حي ــودات الس ــليفات الى الموج والتس

عــن نتائــج الاختبــار الخاصــة بمــؤشر نســبة العائــد عــى الموجــودات كمــؤشر رابــع مــن مــؤشرات 

 )05.< P( الســامة الماليــة مــع مــؤشرات مخاطــر الإئتمــان تظهــر معنويــة تأثــر جميــع المســارات

الخاصــة بمــؤشرات الســامة الماليــة. ايضــاً اكــدت النتائــج الخاصــة بتأثــر المــؤشر الخامــس مــن 

مــؤشرات الســامة الماليــة المتمثــل بنســبة الموجــودات الســائلة عــى الالتزامــات القصــرة الاجــل، عــن 

معنويــة جميــع المســارات الخاصــة بالعلاقــة الخاصــة بهــذه الفرضيــات، وكمــا موضــح في جــدول 

.)16(

جدول )16( نتائج إختبار )تأثير مؤشرات مخاطر الائتمان و مؤشرات السلامة المالية في قيمة الاسهم(

معالم الأختبار

العلاقات
ثابت الانحدار

معامل     
الأنحدار

الخطأ 
المعياري

إحصاء

الأختبار

مستوى 
المعنوية

معامل 
التحديد

معنوية 
النموذج

α.Coef
 Std.
.Err

t|P>|tR2 Prob
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قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الودائع 

679.037.121.0.31767.
0.099114.

.301.142.2.11040كفاية راس المال

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الموجودات 

703.306.140.2.19 034.
162.012.

.136.155.0.88385كفاية راس المال

نسبة القروض والتسليفات الى 
الموجودات السائلة 

647.302.121.2.50016.
171.006.

.143.148.0.97338كفاية راس المال

مخصص القروض المشكوك 
في تحصيلها الى القروض 

والتسليفات 
483.452.141.3.19003.

273.001.

.162.137.1.18243كفاية راس المال

قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الودائع 

475.017.113.0.16877.

207.003.
نسبة القروض المتعثرة على 

القروض والتسليفات
.305085.3.57001.

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الموجودات 

544.299.113.2.64011.

287.000.
نسبة القروض المتعثرة على 

القروض والتسليفات
268.081.3.31002.

نسبة القروض والتسليفات الى 
الموجودات السائلة 

345.415.127.3.25002.

353.000.
نسبة القروض المتعثرة على 

القروض والتسليفات
247.079.3.12003.

مخصص القروض المشكوك 
في تحصيلها الى القروض 

والتسليفات 
460.299.138.2.16036.

249.000.

نسبة القروض المتعثرة على 
القروض والتسليفات

151.108.1.40167.

قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الودائع 

665.042.120.0.35727.
086.079.

.184.080.2.29023نسبة العائد على حق الملكية

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الموجودات 

704.305.126.2.42020.
165.005.

.125.079.1.58121نسبة العائد على حق الملكية



المجلد )٧( العدد )١( اذار)2024 (مجلة كلية دجلة الجامعة

524

نسبة القروض والتسليفات الى 
الموجودات السائلة 

643.294.116.2.52015.
168.004.

.108.081.1.33188نسبة العائد على حق الملكية

مخصص القروض المشكوك 
في تحصيلها الى القروض 

والتسليفات 
476.442.148.2.98005.

250.001.

.082.081.1.01317نسبة العائد على حق الملكية

قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الودائع 

666.059.113.0.53599.
199.003.

.298.083.3.59001نسبة العائد على الموجودات

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الموجودات 

697.247.122.2.02049.
241.000.

.236.085.2.76008نسبة العائد على الموجودات

نسبة القروض والتسليفات الى 
الموجودات السائلة 

649.201.106.2.06044.
222.001.

.211.096.2.18034نسبة العائد على الموجودات

مخصص القروض المشكوك 
في تحصيلها الى القروض 

والتسليفات 
513.365.141.2.58013.

310.000.

.204.085.2.38021نسبة العائد على الموجودات

قيمة الاسهم

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الودائع 

663.041.128.0.35727.

140.041.
نسبة الموجودات السائلة على 

الالتزامات القصيرة الاجل
331.119.2.59013.

نسبة القروض والتسليفات الى 
اجمالي الموجودات 

694.272.138.1.97054.

183.006.
نسبة الموجودات السائلة على 

الالتزامات القصيرة الاجل
198.140.1.41164.

نسبة القروض والتسليفات الى 
الموجودات السائلة 

642.275.120.2.29026.

194.003.
نسبة الموجودات السائلة على 

الالتزامات القصيرة الاجل
196.135.2.05045.

مخصص القروض المشكوك 
في تحصيلها الى القروض 

والتسليفات 
485.422.147.2.86006.

272.001.

نسبة الموجودات السائلة على 
الالتزامات القصيرة الاجل

173.130.1.33189.

5. الاستنتاجات والتوصيات



المجلد )٧( العدد )١( اذار)2024 (مجلة كلية دجلة الجامعة

525

1.5 : الاستنتاجات

توصل البحث الى أهم الاستنتاجات وكما يأتي :

ــارف  ــع للمص ــالي الودائ ــليفات الى اجم ــروض والتس ــب الق ــتويات نس ــت مس تباين 	-1
خــال الفــرة الزمنيــة للبحــث والممتــدة مــن عــام 2017-2022 ، حيــث إتســم مــرف 

عــر العــراق بتقلبــات عاليــة في هــذه النســبة نتيجــة الى الزيــادة الكبــرة في القــروض 

ــادات  ــهد زي ــذي ش ــي وال ــاد العراق ــرف الاتح ــه م ــه , يتبع ــالي ودائع ــل اجم مقاب

متكــررة خــال نفــس الفــرة بســبب الزيــادات في قيمــة القــروض والتســليفات المقدمــة 

للمــرف مقابــل ثبــات نســبي في قيمــة الودائــع ، امــا بخصــوص باقــي المصــارف فقــد 

إتســمت بالثبــات النســبي لقيــم هــذه النســبة للفــرة الزمنيــة ذاتهــا بغــض النظــر عــن 

حجــم القــروض وحجــم والوادائــع لديهــا .

يوجــد تبايــن في نســبة القــروض والتســليفات الي اجمــالي الموجــودات لــكل  	 	-2
مــرف مــن المصــارف عــر الفــرة الممتــدة مــن 2017 الى 2022 , والتــي يظهــر فيهــا 

ايضــاً خــط اتجــاه النســبة لمــرف الاتحــاد اعــى مــن باقــي المصــارف كنتيجــة طبيعية 

بســبب حجــم القــروض الكبــر فيــه مقابــل موجوداتــه ، في حــن اتســم المــرف الاهــي 

العراقــي بالارتفــاع في هــذه النســبة خــال مــدة البحــث , عــى العكــس مــن مــرف 

الاقليــم التجــاري حيــث شــهد انخفــاض ملوحــظ خــال نفــس المــدة . 

ــائلة  ــودات الس ــليفات الى الموج ــروض والتس ــبة الق ــبي لنس ــتقرار النس الاس 	 	-3
ــظ  ــن ملحوف ــن تباي ــرة 2017-2018 في ح ــث وللف ــة البح ــارف عين ــض المص لبع

ــراق. ــر الع ــرف ع ــي وم ــاد العراق ــرف الاتح ــي وم ــي العراق ــرف الاه للم

ــروض  ــا الى الق ــكوك في تحصيله ــروض المش ــص الق ــبة مخص ــزت نس تمي 	 	-4
ــات حــادة في مــرفي الاقتصــاد  ــة البحــث ، بتباين ــكل مــرف مــن عين والتســليفات ل

والاقليــم التجــاري والتــي تشــر الى ارتفــاع كبــر في حجــم مخصــص القــروض المشــكوك 

في تحصيلهــا مقابــل حجــم القــروض والتســليفات للمصــارف ، اضافــة الى ذلــك تميــزت 

ــا . ــتقرار فيه ــك الاس ــبة كذل ــذه النس ــوظ في ه ــاض ملح ــارف بانخف ــي المص باق

اســتقرت نســبة القــروض المتعثــرة الى اجمــالي الموجــودات في اغلــب  		  	-5
ــرف  ــاد وم ــي والاقتص ــاد العراق ــارف الاتح ــدا المص ــا ، ع ــك انخفاضه ــارف كذل المص

الخليــج التجــاري ، حيــث تذبذبــت مســتوياتها والتــي تعــر عــن تفــوق حجــم القــروض 

ــا. ــم موجوداته ــل حج ــا مقاب ــرة فيه المتعث

2.5 التوصيات

في ضوء الاستنتاجات التي توصل اليها البحث نوصي بما يأتي :
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1-	 ضرورة اهتمــام المصــارف بالنتائــج المســتنبطة مــن مــؤشرات مخاطــر الائتمــان ومؤشرات 
الســامة الماليــة ، بإعتبارهــا افضــل وســيلة واعتمادهــا كأســاس لتقييــم أعمالهــا وانشــطتها 

بهــدف النهــوض بأداءهــا وتحقيــق عوائــد افضــل وتقليــل المخاطر. 

ــاذ  ــروض ، واتخ ــح الق ــة من ــر في سياس ــادة النظ ــث إع ــة البح ــارف عين ــى المص ع 	 	-2
سياســة تضمــن حقــوق المــرف والحــد مــن حجــم القــروض المتعثــرة الكبــر لديهــا , مــن 

خــال طلــب ضمانــات اكــر والتحقــق بشــكل اكــر مــن موافقــات منــح القــروض , وكذلــك 

تفعيــل اجهــزة الرقابــة الداخليــة لديهــا .

3-	عــى البنــك المركــزي تفعيــل دور شركات التامــن بصفتهــا شركات ماليــة ضامنــة، والتــي 
ستســهم ايضــا في  تقليــل المخاطــر المصاحبــة لمنــح القــروض ، اضافــة الى تفعيــل الاجهــزة 

الرقابيــة عــى المصــارف الاهليــة ، كذلــك زيــادة الاحتياطــات الماليــة القانونيــة لديــه .

كذلــك ضرورة تجنــب الزيــادة في حجــم القــروض لمــا لهــا تأثــر كبــر عــى ســيولة  	 	-4
المصــارف ، اضافــة الى احتماليــة اكــر في زيــادة نســبة القــروض المتعثــرة والتــي من شــئنها 

تعــرض المصــارف الى خطــر الافــاس كذلــك تأثيرهــا المبــاشر عــى جــودة الاربــاح .

ــاص  ــاع الخ ــة بالقط ــروض الخاص ــي للق ــقف الزمن ــد الس ــارف تحدي ــى المص ع 	 	-5
والــذي بــدوره يقــود إلى تقليــل الموجــودات الخطــرة داخــل ميزانيــة المصــارف وبالتــالي رفــع 

ــال . ــة رأس الم ــبة كفاي ــن نس م

تحســن جــودة الموجــودات لــدى المصــارف مــن خــال رفــع المــاءة الماليــة خاصــة  	 	-6
ــة . ــات المالي ــة الصدم ــر في مواجه ــا دور كب ــا له ــة لم ــامة المالي ــؤشرات الس بم

ــة  ــامة المالي ــؤشرات الس ــارف ادارة م ــى المص ــهمها ، ع ــد اس ــن عوائ ــدف تحس به 	 	-7
وكذلــك المخاطــر الائتمانيــة , عــن طريــق اســتعمال نمــاذج تنبــوء بالســامة الماليــة ومخاطر 

الائتمــان ، والتــي مــن شــئنها تحســن ربحيــة المصــارف والتــي بالتأكيــد ســتنعكس ايجابــاً 

عــى اســعار اســهمها في الســوق .
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