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اجٌذة  التٌوٌع الاقتظادي وتحقٍق الٌوو المستذام في ظل
 للاقتظاد العراقً 4222التٌوٍت المستذاهت 

 د. بٍذاء رزاق حسين                             
 جامعة البصرة -كلٌة الادارة والاقتصاد                           

 سم الاحصاءق                       

 اٌَّزقٍض

٘ظخثؾ ح٣ـخر٤ش ، ُْٝ طليع حٕ ٤ٛٔ٘ش حُوطخع حُ٘لط٢ ك٢ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ُْ ط٘ؼٌْ ر

ِٚ ، كخُظًَِ حٌُز٤َ ُِٜخىٍحص ٝح٣٩َحىحص حُل٤ٌٓٞش ك٢  ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٢ ر٤٘ظ

ِٚ ، ٝحٗولخٝ ٓٔخٛٔش  ٌَ ًز٤َ ك٢ طٌرٌد حُ٘ٔٞ ٝػيّ حٓظيحٓظ حُوطخع حُ٘لط٢ ًخٕ ُٚ حػ

حُوطخػخص ح٫هظٜخى٣ش ح٫هَٟ ك٢ ط٣ٌٖٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ، ٌُح طَٞٛ حُزلغ 

ِٚ ػ٠ِ ا ٠ُ كَ٘ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ طلو٤ن حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ٖٓ ؿٜش ، ٝػيّ هيٍط

طلو٤ن ٓؼي٫ص ٗٔٞ ٓٔظوَس ٝٓٔظيحٓش ٖٓ ؿٜش حهَٟ ، ٝهي طْ ح٫ػظٔخى ك٢ طو٤٤ْ 

حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ػ٠ِ ٓئَٗ ػ٤َ ُؼ٬ع ٓظـ٤َحص ٢ٛ : حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ، 

حُظ٢ طز٤ٖ ٟؼق ٓئَٗحص حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ حُٜخىٍحص ، ح٣٩َحىحص حُل٤ٌٓٞش ، ٝ

ك٢ حُؼَحم ٝهخٛش ٓئَٗحص ط٣ٞ٘غ حُٜخىٍحص ، ٝهي طْ حهظزخٍٛخ ه٤خ٤ٓخً رزَٗخٓؾ 

ٕٔEviews.  ٝحُظ٢ حظَٜص ح٫ػَ حٌُز٤َ ُظًَِ حُٜخىٍحص ٝح٣٫َحىحص حُل٤ٌٓٞش ك٢

. ِٚ  حُوطخع حُ٘لط٢ ػ٠ِ طٌرٌد حُ٘ٔٞ ٝػيّ حٓظيحٓظ

 ، حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ، ح٫ٓظيحٓش ، حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. : حُ٘ل٢ اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ

 Abstract 

The dominance of the oil sector in the Iraqi economy has not 

been reflected in positive results, and there have been no 

structural changes in its structure. The large concentration of 

exports and government revenues in the oil sector has had a 

significant impact on the fluctuation of growth and its non-

sustainability and the low contribution of other economic 

sectors in the composition of GDP. The study concluded that the 

Iraqi economy failed to achieve economic diversification on the 

one hand, and its inability to achieve stable and sustainable 

growth rates on the other. The economic diversification 
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assessment was based on the Thiel index for three variables: 

GDP, exports, Government data, showing the weakness of 

economic diversification in Iraq, particularly export 

diversification indicators have been tested and a standard 

program Eviewaٕٔwhich showed the great impact of the 

concentration of exports and government revenues in the oil 

sector to the volatility of growth and lack of sustainability. 

Keywords: oil, economic diversification, sustainability, 

economic growth . 

 اٌّملِخ 

أٛزلض ه٤٠ش حُظ٘ٞع ح٫هظٜخى١ ٖٓ حُو٠خ٣خ حُٔؼخَٛس حُٜخٓش رؼي حٕ أىًٍض حُزِيحٕ   

ٝروخٛش ح٣َُؼ٤ش ٜٓ٘خ ٝحُظ٢ طؼخ٢ٗ ٖٓ حهظ٫٬ص ٝط٘ٞٛخص ًز٤َس ك٢ ٤ٛخًَ حهظٜاخىحطٜخ 

، حُ٘خؿٔااش ػااٖ حػظٔخىٛااخ ػِاا٠ حُٔااٍٞى حُٞك٤ااي ُِاايهَ ، ٝحُٔظااؤط٢ ٓااٖ حٓظ٬ًٜااخ ُؼااَٝحص 

٣وااغ كاا٢ ٓواايٓظٜخ حُاا٘ل٢ ٓٔااخ ؿؼِٜااخ طظٜااق رؤكخى٣ااش ح٫هظٜااخى ، ًٔااخ إٔ ١ز٤ؼ٤ااش ًز٤ااَس ، 

حُظوِزخص حُلخىس ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝٓخ ٣٘ظؾ ػٜ٘اخ ٓاٖ ػايّ حٓاظوَحٍ كا٢ حهظٜاخى٣خص حُايٍٝ 

٣ـؼااَ ٓااٖ حُظ٣ٞ٘ااغ ح٫هظٜااخى١ حكااي  –ػِاا٠ ؿااَحٍ ح٫هظٜااخى حُؼَحهاا٢ –حُٔؼظٔاايس ػ٤ِااٚ 

ي إٔ حُظ٘اٞع ٣ٌٔاٖ إٔ ٣وِاَ ٓاٖ آػاخٍ ٛاٌٙ ح٣ُٞٝ٧خص ح٧ٓخٓا٤ش ٤ُِٔخٓاش ح٫هظٜاخى٣ش ، ًُا

 حُظوِزخص ٣ٝئى١ ا٠ُ حٓظيحٓش حُ٘ٔٞ ٝحٓظوَحٍ ح٫هظٜخى .

كااخُظ٘ٞع ٝح٫ٓااظيحٓش كِٔاالش َُإ٣ااش ؿي٣اايس ُِزلااغ ػااٖ ر٘ااخءحص حؿظٔخػ٤ااش ، ٝٗ٘اااخ١خص 

حهظٜااخى٣ش ، ٝأٗٔااخ١ اٗظخؿ٤ااش ٝحٓااظ٤ً٬ٜش ، ٝطٌٔاا٤ٖ حُـ٤ااَ حُلااخ٢ُ ٟٝاأخٕ ك٤ااخس ٬ٓثٔااش 

ٝػ٤ِااٚ ٣ااؤط٢ ٛاٌح حُزلااغ ُظلي٣ااي ٓٔااخٍ حُ٘ٔاٞ حُٔٔااظيحّ كاا٢ ظااَ أؿ٘اايس  ٨ُؿ٤اخٍ حُوخىٓااش ،

٫ٓاا٤ٔخ إٔ حُؼااَحم ٓااخ ٣ااِحٍ ٣وطااٞ روطااٞحص رط٤جااش كاا٢ ٓااؼ٤ٚ ٖٕٓٓحُظ٤ٔ٘ااش حُٔٔااظيحٓش 

 حُلؼ٤غ ٗلٞ ط٘ل٤ٌ ٓظطِزخص حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش .

طٌٖٔ أ٤ٔٛش حُزلغ كا٢ أٗاٚ ٣ٔا٢ِ ح٠ُاٞء ػِا٠ طو٤ا٤ْ ٓئٗاَحص ح٫هظٜاخى أ١ّ٘خ اٌجؾش :

ٝٓاايٟ طلو٤وٜااخ ُِظ٘ااٞع ح٫هظٜااخى١  َٖٕٓٓحهاا٢ كاا٢ ظااَ أؿ٘اايس حُظ٤ٔ٘ااش حُٔٔااظيحٓش حُؼ

 ٝحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حُٔٔظيحّ.

إٔ حػظٔخى ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ رٌَ٘ ًز٤َ ػِا٠ حُوطاخع حُ٘لطا٢ أىٟ اُا٠  : فوػ١خ اٌجؾش

حٗؼيحّ حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى٣ش ُِزِاي ٓاٖ ؿٜاش ،  ٝطؼَٟاٚ ر٘اٌَ ًز٤اَ ُِٜايٓخص ٝح٫ُٓاخص 

 خى٣ش ٖٓ ؿٜش حهَٟ . ح٫هظٜ

 ٣ٜيف حُزلغ ح٠ُ: ٘لف اٌجؾش:

 طو٤٤ْ ٓيٟ حُ٘ـخف ك٢ طلو٤ن حُظ٘ٞع ح٫هظٜخى١ ك٢ حُؼَحم .  -

 طو٤٤ْ ٓيٟ حُ٘ـخف ك٢ طلو٤ن ٓؼي٫ص ٗٔٞ حهظٜخى١ ٓٔظيحّ ك٢ حُؼَحم . -
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 أرَحُ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُظ٣ٞ٘غ ٝحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حُٔٔظيحّ .  -

 ا٢ر١خ:فطخ اٌجؾش : لَُ اٌجؾش اٌٝ اٌّجبؽش 

 : ح١٩خٍ حُ٘ظ١َ ُِظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ٝحُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ . اٌّجؾش الأٚي

: طو٤اا٤ْ حُظ٣ٞ٘ااغ ٝحُ٘ٔااٞ ح٫هظٜااخى١ حُٔٔااظيحّ كاا٢ حُؼااَحم هاا٬ٍ حُٔاايس  اٌّجؾثثش اٌضثثبٟٔ

)ٕٖٓٓ-ٕٕٓٓ.( 

: حُيٍحٓااش حُو٤خٓاا٤ش ٧ػااَ حُظ٣ٞ٘ااغ ح٫هظٜااخى١ ػِاا٠ حُ٘ٔااٞ ح٫هظٜااخى١  اٌّجؾثثش اٌضبٌثثش

 ).ٕٕٓٓ-ٖٕٓٓم ه٬ٍ حُٔيس (حُٔٔظيحّ ك٢ حُؼَح

 اٌّجؾش الأٚي

 الإؽبه إٌظوٞ ٌٍز٠ٕٛغ الالزظبكٞ ٚإٌّٛ اٌَّزلاَ

٣ؼي حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ٤ٓخٓش ط٣ٞٔ٘ش ٓٔظيحٓش طٜيف ا٠ُ حُظو٤َِ ٖٓ ٗٔزش حُٔوخ١َ 

ح٫هظٜخى٣ش؛ ٍكغ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ؛ طل٤ٖٔ ٓٔظٟٞ حُيهَ ؛ ط٤ٓٞغ كَٙ ح٫ٓظؼٔخٍ 

 ك٢ ح٫هظٜخى.ٝطو٣ٞش أٝؿٚ حُظَحر٢ 

 أٚلا : ِفَٙٛ اٌز٠ٕٛغ الالزظبكٞ ٚإٌّٛ اٌَّزلاَ 

ًٍِ ح٫هظٜخى٣ٕٞ ٓخروخً ك٢ طؼ٣َق حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ػ٠ِ ط٣ٞ٘اغ حُٜاخىٍحص ، رٔؼ٘ا٠ 

ح٤ُٔخٓخص حُٔؼظٔيس ٣ُِخىس أٗٞحع حُِٔغ ك٢ ٓللظاش حُظٜاي٣َ ، ٠٣ٝا٤ق حُازؼٞ ٝٛاٍٞ 

) ٌُاٖ حُظ٣ٞ٘اغ Esanov, 2009: 4ٛاٌٙ حُٔاِغ اُا٠ ػايى أًزاَ ٓاٖ ح٧ٓاٞحم حُوخٍؿ٤اش (

ح٫هظٜخى١ ُْ ٣ؼي ٓوظَٜحً كا٢ ٛاٌح حُٔؼ٘ا٠ ح٠ُا٤ن ٝطٞٓاغ ٤ُؼاَف رؤٗاٚ " حُؼ٤ِٔاش حُظا٢ 

٣ٌٔااٖ ٓااٖ ه٬ُٜااخ طلو٤اان ٓـٔٞػااش ٓظِح٣اايس ٓااٖ حُٔ٘ظـخص/حُٔٔخٍٓااخص ىحهااَ حُ٘٘ااخ١ 

) رخُ٘ٔزش ُِايٍٝ حُ٘لط٤اش ٣ؼ٘ا٢ حُظ٣ٞ٘اغ ح٫هظٜاخى١ UNFCCC,2009:19ح٫هظٜخى١ (

ٜخىٍ حُيهَ ٝحُلي ٖٓ ح٫ػظٔخى حٌُز٤َ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحُـاخُ ، ٓاٖ ها٬ٍ ططا٣َٞ " ط٣ٞ٘غ ٓ

 ).Aissaoni,2010:6حُوطخػخص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٝحُٜخىٍحص ٝح٣٩َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش (

حٓااخ ٓلٜااّٞ حُ٘ٔااٞ حُٔٔااظيحّ ك٤ؼااَف رخٗااٚ حُٔؼاايٍ حُٔاا١ٞ٘ ُ٘ٔااٞ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ ح٩ؿٔااخ٢ُ 

 ٣ٖ ٖٓ حُِٖٓ.%) ٧ًؼَ ٖٓ ػوي٘حُلو٤و٢ رٔؼيٍ ٣لٞم (

  ِئشواد ل١بً اٌز٠ٕٛغ الالزظبكٞ: -صب١ٔبً:

) ٖٓ أًؼَ حُٔئَٗحص حٓظويحٓخ ك٢ ه٤خّ حُظ٣ٞ٘غ ٣Thiel Indexؼي ٓئَٗ ػخ٣َ (

) UNCTADح٫هظٜخى١ ، ٝحٓظويّ حُٔئَٗ ٖٓ هزَ ح٧ْٓ حُٔظليس ُِظـخٍس ٝحُظ٤ٔ٘ش (

ػٖ ٓئَٗ ) ٣ٝؼزَ  UNCTAD,2008:4ُٔؼَكش ٓيٟ حُظ٘ٞع ك٢ هطخع حُظٜي٣َ ( 

   ػ٤َ رخ٤ُٜـش حُظخ٤ُش :                            
 

 
∑

  

 

 
     (

  

 
) 
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: حُو٤ٔااش ح٫ؿٔخ٤ُااش uه٤ٔااش حُٔظـ٤ااَ كاا٢ حُوطااخع ،  Xiػاايى حُوطخػااخص، N : ك٤ااغ حٕ  

 ُِٔظـ٤َ ك٢ ؿ٤ٔغ حُوطخػخص .

ُٔئٗاَ ٓاٖ حُٞحكاي حُٜال٤ق ) ًِٝٔاخ حهظَراض ه٤ٔاش حٔ - ٓطظَحٝف ه٤ٔش ٓئَٗ ػ٤َ را٤ٖ (

ىٍّ ًُي ػ٠ِ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حُظوٜٚ حٝ ٟؼق حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ك٢ حهظٜخى حُيُٝاش 

(٤ٌَٛ ٗخطـٜخ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔاخ٢ُ) رٔؼ٘ا٠ ٝؿاٞى ط٣ُٞاغ ًَٓاِ ٝؿ٤اَ ػاخىٍ ُِٔاٞحٍى را٤ٖ 

حُوطخػااخص ٝرااخُؼٌْ ًِٔااخ حٗول٠ااض ه٤ٔااش حُٔئٗااَ ىٍّ ًُااي ػِاا٠ حٗولااخٝ حُظوٜااٚ 

 هظٜخى١ .٣ُٝخىس حُظ٣ٞ٘غ ح٫

 : ٚاٌز٠ٕٛغ الالزظبكٞ ٖٕٓٓصبٌضبً: َِبه إٌّٛ اٌَّزلاَ لأعٕلح 

ػٔش كخؿش ٓخٓٚ ح٤ُّٞ ُظؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ ، ٍٝإ٣ش طلو٤ان ًُاي ٟٓٞالش كا٢ ح٧ؿ٘ايس  

حُـي٣يس ُِظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش ٖٓ ه٬ٍ ٓلٍٞ حُظ٤ٔ٘اش ح٫هظٜاخى٣ش حُظا٢ طؼاي ٓاٖ حٛاْ ٓلاخٍٝ 

ٌْ ر٘لااٞ ٓزخٗااَ ػِاا٠ حُٔلااخٍٝ ٝح٧رؼااخى ح٧هااَٟ (حُزؼااي حُظ٤ٔ٘ااش حُٔٔااظيحٓش ؛ ًٞٗااٚ ٣اا٘ؼ

) ٛايكخً 7ٔح٫ؿظٔخػ٢ ٝحُزؼي حُز٤ج٢ )؛ ٗظَحً ٫ٍطزخ١خطٚ حُٞػ٤وش ٝحُٔظؼيىس حُزاخُؾ ػايىٛخ (

ًحص رؼااي حهظٜااخى١ ًااخُ٘ٔٞ ح٫هظٜااخى١  ٖٕٓٓ، إٔ ٓؼظااْ أٛاايحف حُظ٤ٔ٘ااش حُٔٔااظيحٓش 

) ، 7حُطخهش(حُٜااااااايف) ، ٕٝ) ، ٝحُـاااااااٞع (حُٜااااااايف ٔ) ، ٝحُلوَ(حُٜااااااايف 8(حُٜاااااايف

)، ٘ٔ)، ٝحُل٤ااخس ػِاا٠ ح٧ٍٝ(حُٜاايفٗٔ)، ٝحُل٤ااخس طلااض حُٔخء(حُٜاايفٙٝحُٔخء(حُٜاايف

) ، راَ كظا٠ ٛايك٢ حُٜالش 9)، ٝح٫رظٌاخٍ ٝحُز٤٘اش حُظلظ٤ش(حُٜايفٕٔٝح٫ٓظ٬ٜى(حُٜيف

اؿٔاااخ٢ُ ٓ٘اااظَى ، ٝهاااي كااايىص أؿ٘ااايس حُظ٤ٔ٘اااش  –ٝحُظؼِااا٤ْ ٛااا٢ ًحص ١اااخرغ حهظٜاااخى١ 

 -٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ٖٓ ه٬ٍ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧ٛيحف:ٓٔخٍ حُظ ٖٕٓٓحُٔٔظيحٓش 

حهظٜخى ٓظ٘ٞع ٓٔظوَ ٖٓ ه٬ٍ ٣ُخىس ٓٔاخٛٔش حُوطخػاخص ح٩ٗظخؿ٤اش كا٢  -اٌٙلف الأٚي: 

GDP  ٝطو٤ِااَ حُٔاأش ح٣َُؼ٤ااش ُِاايٍٝ حُ٘لط٤ااش ٝهلااٞ ٗٔاازش حُااي٣ٖ حُؼااخّ ُِ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢

 ح٩ؿٔخ٢ُ .

اُااا٠  GDPٓؼااايٍ ٗٔاااٞطلو٤ااان حُ٘ٔاااٞ حُٔٔاااظيحّ ٓاااٖ هااا٬ٍ ٍكاااغ  -اٌٙثثثلف اٌضثثثبٟٔ: 

 %)ً٘وطش حٗط٬م ٍٝكغ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ حُوطخػ٢ .ٓٔٗلٞ(

طااٞك٤َ كااَٙ ػٔااَ ٫ثوااش ٝٓ٘ظـااش ٓااٖ هاا٬ٍ هلااٞ ٓؼااي٫ص حُزطخُااش  -اٌٙثثلف اٌضبٌثثش :

 ٠ٓٝخػلش ٓؼي٫ص ح٩ٗظخؿ٤ش .

حُلو٤واا٢ ٓااٖ هاا٬ٍ طلٔاا٤ٖ ٓٔااظٟٞ  ٣ُGDPااخىس ٜٗاا٤ذ حُلااَى ٓااٖ  -اٌٙثثلف اٌواثثثغ:

 ُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ.ٓؼ٤٘ش حُٔٞح١ٖ ٝهلٞ ٓؼي٫ص ح

 ٣ُGDPخىس حُظ٘خك٤ٔش ٝحُظ٘ٞع ٖٓ ه٬ٍ ٣ُاخىس ٓٔاخٛٔش حُٔا٤خكش كا٢  -اٌٙلف اٌقبٌِ:

 ٣ُٝخىس ٗٔزش ٓٔخٛٔش حُٜخىٍحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ .

٠ًااأخٕ  ٣ٕٖٝٓٓؼاااي حُظ٣ٞ٘اااغ ح٫هظٜاااخى١ ٓاااٖ ٓ٘ظاااٍٞ أؿ٘ااايس حُظ٤ٔ٘اااش حُٔٔاااظيحٓش   

ظزااخٍ أٗااٚ ػ٤ِٔااش طٞٓاا٤غ ٗطااخم ح٧ٗ٘ااطش ٬ُٓااظوَحٍ ح٫هظٜااخى١ ػِاا٠ حُٔاايٟ حُزؼ٤ااي ، رخػ
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ح٫هظٜخى٣ش ٖٓ ه٬ٍ أٗظخؽ ٝط٣ُٞغ حُِٔغ ٝحُويٓخص ، اً أٗاٚ ٫ ٣ؼ٘ا٢ رخ٠ُاٍَٝس ٣ُاخىس 

حُٔوَؿخص كو٢ ٌُٝ٘ٚ ٣ؼُِ حٓظوَحٍ ح٫هظٜخىحص ٖٓ ه٬ٍ ط٣ٞ٘غ هخػيطٜخ ح٫هظٜاخى٣ش ، 

ظ٤ٔ٘اش حُٔٔاظيحٓش ٓؼاَ ًٔخ إٔ حُظ٣ٞ٘غ ح٫هظٜخى١ ُي٣ٚ ح٤َُٔ ُظِز٤ش ح٫كظ٤خؿخص ح٧ٓخ٤ٓش ُِ

طِز٤ااش ح٫كظ٤خؿااخص ح٧ٓخٓاا٤ش ُِلوااَحء ٝحُظاا٢ طاايٍٝ كااٍٞ طااٞك٤َ كااَٙ حُؼٔااَ ٝحُـااٌحء 

ٝحُٜلش ٝحُِٔازْ ٝحُٔاؤٟٝ ٝكاظق ٓـاخ٫ص ٓظ٘ٞػاش ٓاٖ حُ٘٘اخ١ ح٫هظٜاخى١ حُا١ٌ ٣ظٔاغ 

ُلجااخص ٝحٓااؼش ٓااٖ حُ٘ااخّ ، ًٔااخ أٗااٚ ٣ؼٔااَ أ٠٣ااخً ػِاا٠ طٞٓاا٤غ هاايٍس حُز٤جااش ػِاا٠ طِز٤ااش 

ٖ هاا٬ٍ طلٔاا٤ٖ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ااخ، حُظؼِاا٤ْ ح٫ؿظٔااخػ٢ ، ط٘ااٞع ٓـااخ٫ص حكظ٤خؿااخص حُ٘ااخّ ٝٓاا

حُ٘٘ااخ١ ح٫هظٜااخى١ ُٝاا٤ْ ٓااغ حٓااظـ٬ٍ ؿخٗااذ ٝحكااي ٓااٖ حُٔااٞحٍى حُطز٤ؼ٤ااش حُٜٔاايىس 

رااخ٫ٗوَحٝ ٝحُظاايٍٛٞ حُز٤جاا٢، ًٔااخ أٗااٚ(ح١ حُظ٣ٞ٘ااغ) ٣ئٓااْ ٫هظٜااخى هااخثْ ػِاا٠ حُااٞكَس 

٣ااَ ح٫هظٜااخى١ حُؼَراا٢ ٝطؤٓاا٤ْ حُؼيحُااش ٟاأٖ  ٝراا٤ٖ ح٫ؿ٤ااخٍ ػِاا٠ كااي ٓااٞحء (حُظوَ

 ).9ٓٔ: ٕٕٓٓحُٔٞكي ، 

 اٌّجؾش اٌضبٟٔ

    رم١١ُ اٌز٠ٕٛغ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ اٌَّزلاَ فٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح 

(ٕٖٓٓ-ٕٕٓٓ)  

ٛ٘ااخى ٓـٔٞػااش ٓااٖ حُٔؼااخ٤٣َ حُظاا٢ ٓااٖ ه٬ُٜااخ طواا٤ّْ ىٍؿااش حُظ٣ٞ٘ااغ ح٫هظٜااخى١ ٝٛاا٢     

ج٣ٞااش ُٔٔااخٛٔش حُوطااخع حُ٘لطاا٢ ٓوخرااَ ىٍؿااش حُظـ٤ااَ ح٤ٌُِٜاا٢ : ًٔااخ طاايٍّ ػ٤ِٜااخ حُ٘ٔاازش حُٔ

حُوطخػخص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش (حٍُِحػش ٝحُٜا٘خػش ٝحُوايٓخص) كا٢ حُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ ح٩ؿٔاخ٢ُ ، 

) ؛ ٕٕٓٓ -ٖٕٓٓك٠اا٬ً ػاااٖ ٗٔاااٞ حٝ ط٘ااخهٚ ٓٔاااخٛٔش ٛاااٌٙ حُوطخػااخص هااا٬ٍ حُٔااايس(

ٝح٣٩ااااَحىحص : ططااااٍٞ ا٣ااااَحىحص حُاااا٘ل٢ ً٘ٔاااازش ٓااااٖ ٓـٔااااٞع ح٣٩ااااَحىحص حُل٤ٌٓٞااااش ، 

ٗٔاازش حُٜااخىٍحص ؿ٤ااَ حُ٘لط٤ااش اُاا٠ ٓـٔااٞع حُٜااخىٍحص ٣ٌٝٔااٖ طو٤اا٤ْ  ٝحُٜااخىٍحص :

 ٝطل٤َِ طِي حُٔئَٗحص ًٝخ٫ط٢ :

 . اٌز٠ٕٛغ فٟ إٌشبؽبد الإٔزبع١خ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإٔزبعٟ ( ٔ

٣ؼظٔي طل٤َِ ط٘ٞع حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ػِا٠ ط٣ُٞاغ ٛاٌح حُ٘اخطؾ ػِا٠ أٍرؼاش هطخػاخص 

حػا٢ ، حُوطاخع حُٜا٘خػ٢، حُوطاخع حُواي٢ٓ ، اً ٣ؼاخ٢ٗ ٢ٛٝ : هطخع حُ٘ل٢ ، حُوطخع حٍُِ

ح٫هظٜاخى حُؼَحها٢ ٓاٖ ٟاؼق ٓٔاخٛٔش حُوطخػاخص ح٩ٗظخؿ٤اش هاخٍؽ حُوطاخع حُ٘لطا٢ كا٢ 

) حٓظلٞحً حُوطخع حُ٘لط٢ ػِا٠ ٔحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٣ٌٖٝٔ حٕ ٬ٗكع ٖٓ حُـيٍٝ (

ُٔلِا٢ ح٩ؿٔاخ٢ُ ٝحُظا٢ رو٤ش حُوطخػاخص ح٫هظٜاخى٣ش رخ٤ٔٛ٧اش حُ٘ٔاز٤ش كا٢ طٌا٣ٖٞ حُ٘اخطؾ ح

%) ػااخّ 8ٔ,ٖ٘ػااْ حٗول٠ااض ٛااٌٙ حُ٘ٔاازش اُاا٠ ( ٖٕٓٓ%) ػااخّ 8,78ٙرِـااض ٗلااٞ(

 ٖٕٔٓح٫ أٜٗاخ ٗاٜيص حٍطلخػاخً رؼاي ًُاي ػاخّ ٕٓٔٓ%) ػاخّ ٕٓ,ٗٗ، ػْ اُا٠ ( 7ٕٓٓ

$) ُِز٤َٓاَ حُٞحكاي ُظٜاَ اُا٠ ٕٓٔٗظ٤ـش ح٫ٍطلخع ح١ٌُ كَٜ كا٢ أٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ر٘لاٞ(

%) ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔلِا٢ ح٩ؿٔاخ٢ُ ، 8ٗ,ٗٙكوي رِـض ( ٕٙٔٓ%) ، أٓخ ك٢ ػخّ 7ٖ,ٙٙ(

ٝكاا٢ حُٔوخرااَ حٗول٠ااض ٓٔااخٛٔش حُوطخػااخص ح٩ٗظخؿ٤ااش ح٧هااَٟ راايٍؿخص ٓظلخٝطااش ، اً 

اُااا٠  ٖٕٓٓ%) ػاااخّ ٕٖ,8ٓاااٖ ( GDPحٗول٠اااض ٓٔاااخٛٔش حُوطاااخع حٍُِحػااا٢ كااا٢ 
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، ٝحٗول٠ض ٓٔخٛٔش حُوطاخع ٕٕٓٓ%) ػخّ ٔٔ,٫ًٕٞٛٝ ا٠ُ ( ٕٙٓٓ%)ػخّ 8ٕ,٘(

، كاا٢ كاا٤ٖ ٓاااخْٛ ٕٕٓٓ%) ػااخّ ٕٖ,ٓاُاا٠ ( ٖٕٓٓ%) ػااخّ ٕٓ,ٔ( حُٜاا٘خػ٢ ٓااٖ

ػْ حٍطلغ ا٠ُ  ٖٕٓٓ%) ػخّ 88,ٕٔحُوطخع حُوي٢ٓ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ر٘ٔزش (

، إٔ  ٕٕٓٓ%) ػاخّ 8ٖ,ٖٔ، ح٫ أٗٚ ٗاٜي طَحؿؼاخً كظا٠ رِاؾ (9ٕٓٓ%) ػخّ 8,88ٗ(

كِٜض ك٢ أٓؼخٍ حُا٘ل٢  كخُش ػيّ ح٫ٓظوَحٍ ٝحُظيٍٛٞ حُلخَٛ ٛٞ ٗظ٤ـش حُظوِزخص حُظ٢

حُوخّ ٝؿخثلش كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ ٫ ٤ٓٔخ ك٢ ح٥ٝٗش ح٧ه٤َس ، ٝرخَُؿْ ٖٓ ٌٛح ح٫ٗولاخٝ 

أ٫ أٗٚ رو٢ ٣لظَ حَُٔطزش حُؼخ٤ٗش رؼي حُوطخع حُ٘لطا٢ ، ٛاٌح ٣زا٤ٖ إٔ ح٫هظٜاخى حُؼَحها٢ ُاْ 

ٓظاي٢ٗ ح٩ٗظاخؽ  ٣ؼي حهظٜخىحً ٣ٍؼ٤خً آكخى١ حُـخٗذ كو٢ ٝاٗٔخ أٛزق حهظٜخىحً هي٤ٓخً ط٣ُٞؼخً 

 ، ٟٝؼ٤ق حُٔٔخٛٔش ك٢ ط٣ٌٖٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ .

 (ٔعلٚي )

الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍمطبػبد اٌوئ١َخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح 

(ٕٖٓٓ – ٕٕٓٓ) 

ٗٔزش حُوطاخع  حُٔ٘ش

حٍُِحػاااااااااا٢ 

اُااااااااااااااااااااااا٠ 

)GDP%( 

ٗٔااااااااازش هطاااااااااخع 

حُٜااااااااااااااااااااا٘خػش 

حُظل٤ِ٣ٞاااااااااااااااااااااش 

)GDP%( 

ٗٔااااااااازش هطاااااااااخع 

حُظؼاااااااااااااااااااااااااي٣ٖ 

 ح٫ٓظوَحؽ ا٠ُٝ

)GDP%( 

ٗٔااااازش هطاااااخع 

حُوااايٓخص اُااا٠ 

)GDP%( 

ٕٖٓٓ 8,ٖٕ ٔ,ٕٓ ٙ8,78 ٕٔ,88 

ٕٓٓٗ 7,ٖٗ ٔ,7ٙ ٘7,9ٙ ٖٕ,8٘ 

ٕٓٓ٘ ٙ,ٙٔ ٔ,ٖٕ ٘7,8ٖ ٖٗ,ٕٗ 

ٕٓٓٙ ٘,ٖٕ ٔ,٘ٗ ٘٘,ٗ7 ٖ7,ٔ7 

ٕٓٓ7 ٗ,9ٕ ٔ,ٖٙ ٖ٘,ٔ8 ٗٓ,ٕ7 

ٕٓٓ8 ٖ,8ٗ ٔ,ٙ8 ٘٘,7ٖ ٖ8,7٘ 

ٕٓٓ9 ٘,ٕٕ ٕ,ٙٔ ٖٗ,ٕ9 ٗ8,88 

ٕٓٔٓ ٘,ٓٔ ٕ,ٕٕ ٗٗ.ٕٓ ٗ8,7٘ 

ٕٓٔٔ ٗ,ٖٗ ٕ,ٔٗ ٘ٔ,8ٙ ٗٔ,٘7 
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ٕٕٓٔ ٗ,ٖٔ ٔ,78 ٙٗ,ٕٕ ٕ9,ٖ7 

ٕٖٓٔ ٗ,ٕٓ ٔ,ٖ٘ ٙٙ,ٖ7 ٕ8,ٕٙ 

ٕٓٔٗ ٗ,9 ٔ,9ٔ ٘ٔ,7 ٗٔ,ٗ9 

ٕٓٔ٘ ٗ,7ٔ ٕ,ٔٔ ٘9,9 ٖٕ,ٕ8 

ٕٓٔٙ ٕ,ٔ9 ٓ,8٘ ٙٗ,ٗ8 ٖٕ,ٗ8 

2017 ٗ.ٖ٘ ٔ.ٕٔ 7ٓ.ٕٔ  

ٕٗ.ٕٖ 

2018 ٖ.ٓ9 ٔ.ٖٗ ٙ7.ٖٕ ٕ8.ٔٙ 

2019 ٘.98 ٕ.٘ٗ 7ٕ.ٔٓ ٔ9.ٖ8 

2020 ٕ.ٔٔ ٓ.ٖٕ ٙ٘.7ٗ ٖٔ.8ٖ 

ٓااٖ ػٔااَ حُزخكؼااش رخ٫ػظٔااخى ػِاا٠ حُـٜااخُ حًَُٔاا١ِ ُ٪كٜااخء ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤ااخ -حُٜٔاايٍ :

  حُٔؼِٞٓخص، ٓي٣َ٣ش حُلٔخرخص حُو٤ٓٞش ، رـيحى: ُٝحٍس حُظوط٢٤ .

رؼي كٔخد ٓئَٗ ػخ٣َ ُظ٣ٞ٘غ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ رخ٫ػظٔاخى ػِا٠ حُٔؼخىُاش حُٔاخروش   

ؤهااٌ حطـخٛااخً طٜااخػي٣خً هاا٬ٍ حُٔاايس ) ٣ظ٠ااق حٕ حُٔئٗااَ ٣ٔ، ٝٓااٖ هاا٬ٍ حُ٘ااٌَ ٍهااْ (

٢ٛٝ ه٤ٔاش  ٕٕٓٓػخّ  9ٔ8.ٓح٠ُ  ٕٕٔٓػخّ  ٔٗٙ.ٓ) حً حٍطلغ ٖٓ ٕٕٓٓ -ٕٕٔٓ(

ه٣َزااش ٓااٖ حُٞحكااي ، ٓٔااخ ٣ؼ٘اا٢ ح٫ٗظوااخٍ ٓااٖ ط٣ٞ٘ااغ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ ح٫ؿٔااخ٢ُ حُاا٠ حُظًَااِ 

ٗظ٤ـش ٣ُخىس ٓٔاخٛٔش هطاخع حُا٘ل٢ كا٢ حُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ ح٫ؿٔاخ٢ُ ٝٓاٖ ػاْ ػايّ طلو٤ان ح١ 

 ) ٓ٘ش ًخِٓش .8ٔظخثؾ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظ٣ٞ٘غ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ه٬ٍ (ٗ

 ( : ِئشو صب٠ً ٌز٠ٕٛغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٔشىً هلُ )
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ح٫هظٜاااخى٣ش ح٩ٗظخؿ٤اااش ٓاااغ ط٣ٞ٘اااغ ر٤٘اااش  ٣وظااإَ ط٣ٞ٘اااغ ح٧ٗ٘اااطش :. ر٠ٕٛثثثغ اٌظثثثبكهاد2

حُٜاخىٍحص ، كظلو٤اان حُظ٣ٞ٘ااغ كاا٢ ح٧ٗ٘ااطش ح٩ٗظخؿ٤اش ٓااٖ ىٕٝ طلو٤اان حُظ٣ٞ٘ااغ كاا٢ ٤ٌٛااَ 

حُٜخىٍحص ٣ؼ٢٘ حٕ حُزِي ٫ ٣ٞؿي ُي٣ش هايٍس ػِا٠ حُٔ٘خكٔاش حُي٤ُٝاش ٝٛاٞ ٣ِزا٢ حكظ٤خؿخطاٚ 

ُٜاخىٍحص ) ٣ظ٠اق ٣ٍخى٣اش حٕ) ٝٓاٖ ها٬ٍ حُـايٍٝ (ٕٗٔٓ:ٗحُيحه٤ِش كو٢ (حُوط٤اذ ،

) ، اً رِـاض 2020-ٖٕٓٓحُ٘لط٤ش ك٢ اؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ح٤ٌُِش ه٬ٍ ٓايس حُزلاغ ٓاٖ (

ٝأهاٌص رخُظٜاخػي  ٖٕٓٓ%) ػاخّ 9ٗٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٖٓ حُٜاخىٍحص ح٤ٌُِاش (

، حٓخ رو٤ش حُٜخىٍحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش كؤٜٗاخ ُاْ  ٕٕٓٓ%) ػخّ ٖٕ,89طي٣ٍـ٤خً كظ٠ رِـض (

) ٓٔااخ ٕٕٓٓ-ٖٕٓٓ%) هاا٬ٍ حُٔاايس (٘,ٓ-ٙرض راازٖ (طٔااـَ ٓٔااظ٣ٞخص ػخ٤ُااش اً طٌرااٌ

 ٣يٍّ إٔ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ٝك٤ي حُـخٗذ ٣ؼظٔي ػ٠ِ هطخع ٝحكي ٛٞ حُوطخع حُ٘لط٢ . 

 (ٕعلٚي )

 طبكهاد اٌؼواق إٌفط١خ ٚغ١و إٌفط١خ َٚٔت وً ِّٕٙب ثبٌَٕجخ ٌٍظبكهاد اٌى١ٍخ

 (ٕٕٓٓ-ٌٍّٖٕٓٓلح ِٓ )

اؿٔاااااااااااااخ٢ُ  حُٔ٘ش

حُٜاااااخىٍحص 

ح٤ٌُِاااااااااااااااااش 

ٓاااااااااؼخٍ رخ٧

حُـخ٣ٍااااااااااااش 

٤ِٓاااااااااااااااإٞ 

 ى٫ٍٝ

)ٔ( 

ه٤ٔااااااااااااااااااااش 

حُٜاااااخىٍحص 

حُ٘لط٤اااااااااااااش 

رخ٧ٓاااااااااؼخٍ 

حُـخ٣ٍااااااااااااش 

٤ِٓاااااااااااااااإٞ 

 ى٫ٍٝ

)ٕ( 

ه٤ٔااااااااااااااااااااش 

حُٜاااااخىٍحص 

ؿ٤َ حُ٘لط٤اش  

٤ِٓاااااااااااااااإٞ 

 ى٫ٍٝ

)ٖ( 

ٗٔاااازش ه٤ٔااااش  

حُٜاااااخىٍحص 

حُ٘لط٤ااش اُاا٠ 

اؿٔاااااااااااااخ٢ُ 

حُٜاااااخىٍحص 

 ح٤ٌُِش  %

)ٗ( 

ٗٔاااازش ه٤ٔااااش  

حُٜاااااخىٍحص 

حُ٘لط٤ااش اُاا٠ 

اؿٔاااااااااااااخ٢ُ 

حُٜاااااخىٍحص 

 ح٤ٌُِش  %

)٘( 

ٕٖٓٓ 7,99ٓ 7,٘ٔ9 ٓ,ٗ7ٔ 9ٗ ٙ 

ٕٓٓٗ ٔ8,ٗ9ٓ ٔ7,7٘ٔ ٓ,7ٖ9 9ٙ ٗ 

ٕٓٓ٘ ٔ9,77ٖ ٔ9,ٓ٘ٓ ٓ,7ٕٖ 9ٙ,ٖ ٖ,7 

ٕٓٓٙ ٕ8,ٕٗٔ ٕ7,٘ٓٓ ٓ,9ٕٔ 97,8 ٕ,ٕ 

ٕٓٓ7 ٙٓ,٘ٔٙ ٘9,ٖٖٗ ٔ,ٓ8ٖ 98,ٕ ٔ,8 

ٕٓٓ8 8ٓ,7ٕٓ 79,8ٓٙ ٓ,9ٔٗ 98,8 ٔ,ٕ 
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ٕٓٓ9 ٖٗ,ٖ7ٖ 8ٔ,8٘ٗ ٕ,٘ٔ9 97 ٖ 

ٕٓٔٓ ٕ٘,ٗ8ٕ ٕ٘,ٕ8ٙ ٓ,ٔ9٘ 99,ٙ ٓ,ٗ 

ٕٓٔٔ 79,ٙ8ٔ 79,ٖٓٗ ٓ,ٖٙ 99,ٔ ٓ,9 

ٕٕٓٔ 9ٗ,ٕٓ9 9ٗ,ٖٔٓ ٓ,ٔٓ 99,8 ٓ,ٕ 

ٕٖٓٔ 89,7ٙ٘ 89,ٕٗٓ ٓ,ٖٙ 99,٘ ٓ,٘ 

ٕٓٔٗ 8ٗ,٘ٓ 8ٗ,ٔٓ ٓ,ٗٓ 99,٘ ٓ,٘ 

ٕٓٔ٘ ٗ9,ٗٓ ٗ9,ٓ٘ ٓ,ٖ٘ 99,ٕ ٓ,8 

ٕٓٔٙ ٖٗ,7 ٖٗ,ٕٙ ٓ,ٔ٘ 99,ٙ ٓ,ٗ 

2017 ٗٗ.7ٙ ٗٔ.87 ٓ.ٙ٘ 99.٘ ٓ.ٕ 

2018 ٘ٓ.ٕٔ ٖٗ.ٓ9 ٓ.ٖٕ 99.ٙ ٓ.ٕ 

2019 ٙ٘.ٖٗ ٗ٘.ٔٔ ٓ.ٕٓ 99.ٕ ٓ.٘ 

2020 ٗٔ.ٕٖ ٗٓ.٘ٗ ٓ.ٙ٘ 89.ٕٖ ٓ.ٖ 

 ) رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ :ٕ)ٝ(ٔحُٜٔيٍ : حُؼٔٞى ( 

OPEC ,Annual statistical  Bulletin of different  years.    

) ٓااٖ أػاايحى حُزخكؼااش طااْ حكظٔااخرٚ ًلخٛااَ ١ااَف حُٜااخىٍحص حُ٘لط٤ااش ٓااٖ ٖ_ حُؼٔااٞى(

 ٤ٌُِش .حُٜخىٍحص ح

) ٖٓ أػيحى حُزخكؼش ٗٔزش ٓٔخٛٔش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٓاٖ حُٜاخىٍحص ح٤ٌُِاش ٗ_ حُؼٔٞى (

. 

) ٓااٖ أػاايحى حُزخكؼااش طااْ  حكظٔااخرٚ ٓااٖ هاا٬ٍ حُٔظزواا٢ ٓااٖ ٗٔاازش ٓٔااخٛٔش ٘_ حُؼٔااٞى (

 حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش  .

رؼي كٔخد ٓئَٗ ػخ٣َ ُظ٣ٞ٘غ حُٜخىٍحص ُٞكع حٕ ه٤ٜٔخ ًخٗض طلاٞم حُٞحكاي حُٜال٤ق   

) ، ٓٔاخ ٣ؼ٘ا٢ ٕ) ًٔاخ ٣ظ٠اق ًُاي كا٢ حُ٘اٌَ ٍهاْ (ٖ.١ٔٞحٍ ٓيس حُزلغ ٝرٔخ ٣واخٍد (

حُظًَااِ حٌُز٤ااَ ُِٜااخىٍحص حُ٘لط٤ااش ٝػاايّ طلو٤اان ٗظااخثؾ هااخٍؽ حُٜااخىٍحص ؿ٤ااَ حُ٘لط٤ااش 

 ٖٝٓ ػْ ػيّ طلو٤ن ىٍؿش حُظ٣ٞ٘غ .
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 ( : ِئشو صب٠ً ٌز٠ٕٛغ اٌظبكهادٕشىً هلُ )
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 .   Eviewsٕٔحُٜٔيٍ : ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ             

: إٔ ح٣٩َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ حُؼاَحم هاي أهاٌص ك٤اِحً ًز٤اَحً  ر٠ٕٛغ الإ٠واكاد اٌؾى١ِٛخ. ٖ

ك٢ كـْ ح٣٩َحىحص حُؼخٓش ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣٘ظؾ ػٖ ًُي حٗولخٝ ك٢ ط٣ٞ٘غ ٜٓخىٍ حُايهَ 

َحىحص حُ٘لط٤ااش ٛاا٢ حُٜٔاايٍ حُااَث٤ْ ُظ٣ٞٔااَ حُٔٞحُٗااش ؿ٤ااَ حُ٘لط٤ااش ، كؤٛاازلض ح٣٩اا

) ح٫ٍطلااخع حُظااي٣ٍـ٢ ُ٪٣ااَحىحص ٖحُؼَحه٤ااش ر٘ااٌَ ًز٤ااَ ، ٣ٝظ٠ااق ٓااٖ حُـاايٍٝ ٍهااْ (

، اً ٕٗٓٓ) ط٤َُإٞ ى٣٘اخٍ ػاخّ ٖٖاُا٠ ( ٖٕٓٓ) ط٤َُٕٞ ى٣٘خٍ ػاخّ ٙٔحُل٤ٌٓٞش ٖٓ (

حىحص حُؼخٓااش ، %) ٓااٖ اؿٔااخ٢ُ ح٣٩اا98,8َرِـااض ح٤ٔٛ٧ااش حُ٘ٔااز٤ش ُ٪٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش (

ًُاي ٣ؼاٞى اُا٠ حٍطلاخع ٓاؼَ  8ٕٓٓ) ط٤َُٕٞ ى٣٘اخٍ ػاخّ ٙ,8ٓٝٝحِٛض حٍطلخػٜخ ا٠ُ (

) ى٫ٍٝ ُِز٤ََٓ حُٞحكاي(حُز٘ي حًَُٔا١ِ حُؼَحها٢ 7ٕ,7ٗٔر٤ََٓ حُ٘ل٢ ٓخ ٣وخٍد ٗلٞ (

%)ٓااٖ اؿٔااخ٢ُ 9ٗ,7) ، اً رِـااض ح٤ٔٛ٧ااش حُ٘ٔااز٤ش ُ٪٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش (8ٗ: ٖٕٔٓ، 

راايأص ح٧ٓااؼخٍ رخ٫ٗولااخٝ  8ٕٓٓ حٗااٚ هاا٬ٍ حُٔ٘ظٜااق ٓااٖ ػااخّ ح٣٩ااَحىحص حُؼخٓااش ح٫

) ى٫ٍٝ ٕٖٗظ٤ـش طيحػ٤خص ح٧ُٓش ح٫هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش كظ٠ رِؾ ٓؼَ ر٤ََٓ حُ٘ل٢ ٗلاٞ (

) ٓٔااخ أىٟ اُاا٠ حٗولااخٝ ح٣٩ااَحىحص ٓ٘: ُِٖٕٔٓز٤َٓااَ (حُز٘ااي حًَُٔاا١ِ حُؼَحهاا٢ ، 

 9ٕٓٓط٤َُإٞ ى٣٘اخٍ ػاخّ  )ٕ,ٓ٘اُا٠ ( 8ٕٓٓ) ط٤َُٕٞ ى٣٘اخٍ ػاخّ ٖ,7ٙحُ٘لط٤ش ٖٓ (

ٗظ٤ـااش ؿخثلااش ًٍٞٝٗااخ ٝطؤػ٤َٛااخ ػِاا٠ ٓـٔااَ ح٫هظٜااخى  ٕٕٓٓ%) ػااخّ ٕ.ٗٗػااْ حُاا٠ (

 ٕٕٓٓحُؼخ٢ُٔ ٝرخٌُحص ٛز١ٞ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش، حٓخ اؿٔاخ٢ُ ح٣٩اَحىحص حُؼخٓاش ُؼاخّ 

) ٗ,ٗ٘ٝٗظ٤ـااش طٌااَحٍ ٓاا٤٘خ٣ٍٞ حٗولااخٝ أٓااؼخٍ حُاا٘ل٢ كوااي طَحؿؼااض ٓٞحٍىٛااخ اُاا٠ (

، كاا٢ كاا٤ٖ رِـااض ٗٔاازش  ٕٕٔٓ) ط٤َُاإٞ ى٣٘ااخٍ ُؼااخّ 9,8ٔٔٓوخٍٗااش د ( ط٤َُاإٞ ى٣٘ااخٍ

، ٕٕٓٓ%) ُؼاخّ ٘,8ٔح٣٩َحىحص حُـ٤َ ٗلط٤اش اُا٠ اؿٔاخ٢ُ ح٣٩اَحىحص حُل٤ٌٓٞاش ٗلاٞ (

ٝٓاٖ ها٬ٍ ٗٔازش ٓٔااخٛٔش حُا٘ل٢ كا٢ ح٣٩اَحىحص حُل٤ٌٓٞااش كا٢ حُؼاَحم ٬٣كاع حػظٔخىٛااخ 

حُ٘لط٢ حُ٘خٟذ ٌٝٛح ح٫َٓ ٣يٍّ ػِا٠  حُ٘ي٣ي ػ٠ِ ح٣٩َحىحص حُ٘لط٤ش حُٔظؤط٤ش ٖٓ حٍُٔٞى

 حٕ حُؼَحم رِي ٣ٍؼ٢ رخٓظ٤خُ ، ٌُح ٫ ٣ٞؿي أ١ ٓئَٗ ُِظ٣ٞ٘غ ك٢ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ .
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 (ٖعلٚي )

 الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌلإ٠واكاد إٌفط١خ ٚغ١و إٌفط١خ فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ فٟ اٌؼواق

 )رو١ٌْٛ ك٠ٕبه((                      ٕٕٓٓ- ٌٍّٖٕٓٓلح )

اؿٔاااااااااااخ٢ُ  ُٔ٘ٞحصح

ح٣٩اااااَحىحص 

 حُل٤ٌٓٞش

 )ٔ( 

ح٣٩اااااَحىحص 

حُ٘لط٤ااااااااااااش 

)ٕ( 

ٗٔااااااااااااااااااااااازش 

ح٣٩اااااااااااَحىحص 

حُ٘لط٤ااااش اُاااا٠ 

ح٣٩اااااااااااَحىحص 

 حُل٤ٌٓٞش(%) 

)ٖ( 

ح٣٩اااااَحىحص 

 حُـ٤َ ٗلط٤ش

)ٖ( 

ٗٔزش ح٣٩اَحىحص 

حُـ٤َ ٗلط٤ش ا٠ُ 

ح٣٩اااااااااااااااَحىحص 

 )٘حُل٤ٌٓٞش%(

ٕٖٓٓ ٔٙ ٔ٘,7 98,ٔ ٓ,ٖ ٔ.9 

ٕٓٓٗ ٖٖ ٖٕ,ٙ 98,8 ٓ,ٕ ٓ,ٙ 

ٕٓٓ٘ ٗٓ,ٗ ٖ9,ٗ 97,٘ ٔ ٕ,ٙ 

ٕٓٓٙ ٗ9,ٔ ٗٙ,9 9٘,٘ ٕ,ٕ ٗ,٘ 

ٕٓٓ7 ٘٘ ٕ٘ 9ٗ,٘ ٖ ٗ,٘ 

ٕٓٓ8 8ٓ,ٙ 7ٙ,ٖ 9ٗ,7 ٗ,ٖ ٘,ٖ 

ٕٓٓ9 ٘٘,ٕ ٘ٓ,ٕ 9ٓ,9 ٘ 9,ٓ 

ٕٓٔٓ 7ٓ,ٕ ٖٙ,ٙ 9ٓ,ٙ ٙ,ٙ 9,ٗ 

ٕٓٔٔ ٔٓٗ ٖٔٓ,ٔ 99,ٔ ٓ,9 ٓ,9 

ٕٕٓٔ ٔٔ9,8 ٔٔٔ,ٖ 9ٕ,9 8,٘ 7,ٔ 

ٕٖٓٔ ٖٔٔ,8 ٔٓ٘,7 9ٕ,9 8,ٔ 7,ٔ 

ٕٓٔٗ ٔٓ٘,ٙ 97,ٔ 9ٕ,ٓ 8,ٙ 8,ٓ 

ٕٓٔ٘ ٙٙ,٘ ٘ٔ,ٖ 77,ٔ ٔ٘,ٕ ٕٕ,9 
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ٕٓٔٙ ٘ٗ,ٗ ٗٗ,ٕ 8ٔ,ٕ ٔٓ,ٔ ٕٔ,ٗ 

2017 8ٓ,ٙ 7ٙ,ٖ 9ٗ,7 ٔٔ.ٗ ٔٗ.ٔ 

2018 ٗ9,ٔ ٗٙ,9 9٘,٘ ٔٓ.7 ٕٔ.7 

2019 ٔٓٗ ٖٔٓ,ٔ 99,ٔ 9.8 9.ٗ 

2020 ٘ٗ,ٗ ٗٗ,ٕ 8ٔ,ٕ ٔٓ.ٔ ٔ8.٘ 

حُـٜخُ ح١ًَُِٔ ُ٪كٜاخء ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤اخ حُٔؼِٞٓاخص، حُٔـٔٞػاش ح٩كٜاخث٤ش  -حُٜٔيٍ :

 ح٣ُٞ٘ٔش، أػيحى ٓظلَهش، رـيحى: ُٝحٍس حُظوط٢٤.

ًخٗض ه٤ٔش ٓئَٗ ػخ٣َ ُظ٣ٞ٘اغ ح٣٫اَحىحص حُل٤ٌٓٞاش ه٣َزاش ٓاٖ حُٞحكاي ها٬ٍ ٓايس حُزلاغ 

ؿاٞى ح١ طـ٤اَ ٗلاٞ ) ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ طًَِ ح٣٫َحىحص حُل٤ٌٓٞش ٝػايّ 9ٝ.ٓرٔخ ٣وخٍد (

 ) .ٖط٣ٞ٘غ ح٣٫َحىحص ٝطو٤َِ ح٫ػظٔخى ػ٠ِ ح٣٫َحىحص حُ٘لط٤ش ًٝٔخ ك٢ حٌَُ٘ (

 ( : ِئشو ص١ً ٌز٠ٕٛغ الا٠واكاد اٌؾى١ِٛخٖشىً هلُ )

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

TINV

 

 .   Eviews ٕٔحُٜٔيٍ : ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ

٤ًي ػ٠ِ ٍَٟٝس حٓظ٤لخء ػيى ٖٓ حُٔظطِزخص ح٧ٓخ٤ٓش ٤ُظٌٖٔ ح٫هظٜخى ٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ حُظؤ   

حُؼَحه٢ ٖٓ طؤ٤ْٓ ٓٔخٍ ٓٔظيحّ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ظٔؼَ ك٢ طلو٤ن ٓؼيٍ َٓطلغ ُِ٘ٔٞ 

ح٫هظٜخى١ ، ١ٍٝٞ كظَحطٚ ٝحٗولخٝ ٝط٤َس طٌرٌرخطٚ ٝطوِزخطٚ ، كوي أٟٝلض حُيٍحٓخص 

ًخٗض طظطِذ ٓؼيٍ ٗٔٞ حهظٜخى١  9٘ٓٔيٓش ٌٓ٘ ػخّ حُظطز٤و٤ش حٕ ػ٤ِٔش حُِلخم رخُيٍٝ حُٔظو

% ٝر١َ٘ حٕ ٣ٌٕٞ ٌٛح حُ٘ٔٞ ٓٔظيحٓخً ٧ًؼَ ٖٓ ػوي٣ٖ ٖٓ حُِٓخٕ (طو٣ََ حُظ٤ٔ٘ش ٣٘لٞم 

) ُْٝ ٣ظلون ٌٛح ح١َُ٘ ك٢ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ، كوي ًخٕ ٓظ٢ٓٞ ٓؼيٍ ٕٕٓٓ:ٙ٘حُؼَر٤ش ،

رَٛي ٓٔظٟٞ حُظوِزخص ك٢ حُ٘ٔٞ  حُ٘ٔٞ ٓظٌرٌرخً ًٔخ ٣ظَٜ ًُي ٖٓ ه٬ٍ حُز٤خٗخص حُوخٛش

) رخٓظويحّ ٓوخ٤٣ْ حُظ٘ظض ٕٕٓٓ-98٘ٔح٫هظٜخى١ ك٢ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ه٬ٍ حُٔيس (

ٖٝٓ أٜٛٔخ ح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ، كٌِٔخ ًخٕ حُظٌرٌد ًز٤َحً ىٍ ًُي ػ٠ِ ػيّ حٓظيحٓش حُ٘ٔٞ 

ُش كٔخرٚ ٝطٞكَ ح٫هظٜخى١ ، ٝهي حٓظويّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢ ه٤خّ ح٫ٓظيحٓش ح٫هظٜخى٣ش ُٜٔٞ

حُز٤خٗخص ُِٔٔش ٣ٞ١ِش ٖٓ حُِٖٓ ، ٝرؼي كٔخد ح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ 
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)  حط٠ق حُظٌرٌد حٌُز٤َ ك٢ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ، اً 98٘ٔ-ٕٙٔٓحُؼَحم ه٬ٍ حُٔيس (

% ٝ ٔ,ٕٔ% ٤َُطلغ ا٠ُ 7,ٗ% ٝ٘,ٕ) رـ 98٘ٔ-989ٔهيٍ ٓؼيٍ حُظٌرٌد ُِٔيس (

-9ٕٓٓ% ُِٔيس (ٙ,ٖ% ٝ٘,٘) ػْ ٣٘ولٞ ا٠ُ 99ٓٔ-99ٗٔيس (% ه٬ٍ حُٔٙ,ٙٗ

) ٕٕٓٓ – ٕٓٔٓ%) ه٬ٍ حُٔيس (7,ٗ% ٖٝ,ٙ) رؼيٛخ ٓـَ حٍطلخػخً ١ل٤لخً ٗلٞ (ٕ٘ٓٓ

حٕ حُظٌرٌد حٌُز٤َ ك٢ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ؼ٢٘ ػيّ هيٍس ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ طلو٤ن 

 .ٓؼي٫ص ٗٔٞ ٓٔظوَس ٝٓٔظيحٓش ه٬ٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٣ٞ١ِش 

 (ٗعلٚي )

( ٕٕٓٓ-98ِ٘ٔؼلي إٌّٛ الالزظبكٞ، اٌّزٍٛؾ ٚالأؾواف اٌّؼ١بهٞ ٌٍّلح)

 ٌلالزظبك اٌؼوالٟ

 ح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ حُٔظ٢ٓٞ حُٔ٘ش

ٔ98٘-ٔ989 ٕ,٘ ٗ,7 

ٔ99ٓ-ٔ99ٗ ٕٔ,ٔ ٗٙ,7 

ٔ99٘-ٔ999 ٔ7,ٗ ٕٔ,ٕ 

ٕٓٓٓ-ٕٓٓٗ ٖ,ٙ ٖٔ,7 

ٕٓٓ٘-ٕٓٓ9 ٘,٘ ٖ,ٙ 

ٕٓٔٓ-ٕٕٓٓ ٙ,ٖ ٗ,7 

و٣ََ حُظ٤ٔ٘ش حُؼَر٤ش ، حُظ٣ٞ٘اغ ح٫هظٜاخى١ ٓايهَ ُظٜا٣ٞذ حُٔٔاخٍ ٝآٍاخء ط -حُٜٔيٍ:

حٓااظيحٓش كاا٢ ح٫هظٜااخى٣خص حُؼَر٤ااش ، حُٔؼٜااي حُؼَراا٢ ُِظوطاا٢٤ كاا٢ ح٣ٌُٞااض ، ح٣ٌُٞااض 

،ٕٕٓٓٙ،٘7. 

 اٌّجؾش اٌضبٌش

اٌلهاٍخ اٌم١ب١ٍخ لأصو اٌز٠ٕٛغ الالزظبكٞ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌَّزلاَ 

 (ٕٕٓٓ-ٖٕٓٓفٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح )

 اٚلاً: رؾ١ًٍ اٍزمواه اٌج١بٔبد

طؼااي حهظزااخٍحص كلااٚ ح٧ٓااظوَح٣ٍش ٬ُِٔٓااَ ح٤ُِ٘ٓااش ٝحكاايٙ ٓااٖ حٛااْ هطااٞحص طل٤ِااَ  

ٝطواااي٣َ حُ٘ٔاااًٞؽ حُو٤خٓااا٢ حُٔ٘خٓاااذ  ، اً حٕ ػااايّ طلوااان ح٫ٓاااظوَح٣ٍش ُِز٤خٗاااخص طـؼاااَ 

طؼايى حُٔئٗاَحص ٓؼاَ حُظٞهؼاخص  حُظل٤َِ ح٫كٜخث٢ ٣ٞحؿٚ حُؼي٣اي ٓاٖ حُٜاؼٞرخص حٜٛٔاخ

ٝحُظزخ٣٘خص ُٔخ ٣ُٞي حٓظلخُٚ طوي٣َ حُٔئَٗحص ٝحٓاظلخُٚ ٌٗٔؿاش حُز٤خٗاخص رٞحٓاطٚ ٗٔاًٞؽ 
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٣ٍخٟاا٢، ًٝٔو٤ااخّ أُٝاا٠ ُللااٚ هٜااخثٚ ح٬ُٔٓااَ ح٤ُِ٘ٓااش ٗٔااظويّ ٓئٗااَ ٍٓااْ 

ح٫ٗظ٘ااخٍ ُز٤خٗااخص حُزلااغ رخُٜاا٤ـش حُِٞؿخ٣ٍظ٤ٔااش ُٔااخ ٧هااٌ حُِٞؿااخ٣ٍظْ ٓااٖ طااؤػ٤َ ػِاا٠ 

ِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش اً ٣ؼَٔ ػ٠ِ ط٘ؼ٤ْ حُز٤خٗخص ٝطو٣َزٜخ ٖٓ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ٓٔخ هٜخثٚ حُ

) حٕ ٣ْٜٗٔ ك٢ ط٤ٛٞق ٗٔاًٞؽ حًؼاَ ىهاش ٬ٓٝثٔاش حُز٤خٗاخص ، ٣ٝظزا٤ٖ ٓاٖ حُ٘اٌَ ٍهاْ (

، ٫ٝ كخؿااش ٧هااٌ ~ [ I(0)ؿ٤ٔااغ ٬ٓٓااَ ر٤خٗااخص حُزلااغ ٓٔااظوَس ٓااٖ حَُطزااش ٛاالَ ] 

 .  حُلَم ٢ٌُ طٔظوَ حُز٤خٗخص 

 : هٍُ الأزشبه ٌٍٛغبه٠زُ ِزغ١واد اٌجؾش( ٗاٌشىً )
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 .   Eviews ٕٔ:ٓوَؿخص رَٗخٓؾحُٜٔيٍ

ٝحٕ ٛ٘خى ٓوخ٤٣ْ اكٜخث٤ش حهَٟ حًؼَ ىهٚ ُو٤خّ ٓيٟ حٓظوَح٣ٍٚ حُٔظـ٤َحص ٓؼَ حهظزاخٍحص 

 ًٝخ٫ط٢ :  ؿٌٍٝ حُٞكيس ٝٛ٘خ ٗٔظويّ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ

   (Augmented Dickey - fuller)(adfٌٛو اٌٍّٛغ)ِافزجبه ك٠ىٟ ف

) حٕ ؿ٤ٔااغ حُٔظـ٤ااَحص ٓٔااظوَس ػ٘ااي حَُطزااش ٛاالَ أ١ ٓٔااظوَس ٣٘ظزاا٤ٖ ٓااٖ حُـاايٍٝ  ٍهااْ ( 

) ٝحُاا١ٌ طزاا٤ٖ ػاايّ حٓااظوَح٣ٍظٚ ػ٘ااي حَُطزااش TGDP) رخٓااظؼ٘خء حُٔظـ٤ااَ (levelرخُٔٔااظٟٞ (

طلظ١ٞ ػ٠ِ ؿٌٍٝ حُٞكايس ) ٛلَ، اً طْ هزٍٞ حُل٤َٟش حُٜل٣َش (حٕ حُِِٔٔش ؿ٤َ ٓٔظوَس ٝ

%) ُِ٘ٔااًٞؽ حُاا١ٌ ُِ٘ٝ٘ٔااخًؽ  حُااؼ٬ع ٝرؼااي حهااٌ حُلااَم طااْ ٍكااٞ حُلَٟاا٤ش ػ٘ااي ٓٔااظٟٞ (

%)  حُاا١ٌ ٣لا١ٞ ػِاا٠ ٓوطااغ كوا٢ ٝػ٘ااي ٓٔااظٟٞ ٣ٔٓلظا١ٞ ػِاا٠ ٓوطااغ ٝحطـاخٙ ٝرٔٔااظٟٞ(

) كاخٕ حُ٘ٔاًٞؽ حُٔ٘خٓاذ TEX%) ًُِٝ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٫ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ ٓوطغ ٝحطـاخٙ ُِٔظـ٤اَ (ٔ(

) ٘حٗظ٘خٍ حُِِٔٔش حُز٤خٗخص ٛٞ حًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣لظ١ٞ ػِا٠ ػخراض ٝٓاٖ حُـايٍٝ( ٝرلٔذ ٍْٓ

٣ظز٤ٖ رخٗٚ ٣ظْ ٍكٞ ك٤َٟش حُؼيّ (حُِِٔٔش ؿ٤اَ ٓٔاظوَس) ٝهزاٍٞ حُلَٟا٤ش حُزي٣ِاش (حُِٔٔاِش 

ٓٔااظوَس ) ح١ حٗااٚ ٓٔااظوَ ػ٘ااي حَُطزااش ٛاالَ ٫ٝ كخؿااش ٧هااٌ حُلااَم ُِِٔٔااِش ًٝااٌُي حُلااخٍ 

) ٛاٞ ٗٔاًٞؽ رايٕٝ TINVك٤ٖ حٕ حُ٘ٔاًٞؽ حُٔ٘خٓاذ ُز٤خٗاخص ()، ك٢ TIMرخُ٘ٔزش ُِٔظـ٤َ (

%) ح١ حٗاٚ ٓٔاظوَ، ٝٓاٖ ػاْ كاخٕ ٘ػخرض حٝ ٓوطغ ٝح١ٌُ ٣ظز٤ٖ رخٗٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػواش (

 ).TGDPؿ٤ٔغ ٓظـ٤َحص حُزلغ ٓٔظوَس ػ٘ي حَُطزش ٛلَ رخٓظؼ٘خء حُٔظـ٤َ (
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 ADF): ٗظخثؾ حهظزخٍ ٘ؿيٍٝ (

       Test 

 

Variables 

Level First difference 

Consta

nt 

&Trend  

Constan

t 

non Constan

t 

&Trend  

Constan

t 

Non 

LOG(NG

DP) 

9.ٔ99-

*** 

***

8.8ٗ٘- 

***

ٗ.7ٔٙ- 

/ / / 

LOG(TGD

P) 

ٓ.9ٓٙ- ٓ.ٖٔٓ ٔ.ٕٔٔ- **

ٗ.ٕٖٗ- 

*ٖ.ٓ7٘- ***

ٖ.ٕٓٓ- 

LOG(TEX

) 

***

٘8.77- 

***

٘ٙ.ٖٔ- 

ٓ.ٗ٘7- / / ***

٘7.ٙ7- 

LOG(TIM

) 

ٖ.ٕٗ٘- ***

ٗ.7ٓ9- 

ٓ.ٖٓٗ ٔ.ٔ99- ٔ.898- **

ٕ.ٕٗٓ- 

LOG(TIN

V) 

-

ٕ.ٕٗٔٙ

ٓ9 

-

ٕ.ٕٖ٘ٔ

ٙٗ 

**

ٕ.ٕ8ٗ- 

*ٖ.7٘7- **

ٖ.ٕ٘ٓ- 

***

ٖ.7٘ٓ- 

رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ    Eviews ٕٔحُٜٔيٍ : ٖٓ حػيحى حُزخكؼش ٖٓ ٗظخثؾ

)ٔ)ٝ(ٕ)ٝ(ٖ. ( 

ػ٘ي  % ، * ٓؼ٣ٞ٘ش٘% ، ** ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػوش ٔ*** ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػوش 

 %ٓٔٓٔظٟٞ ػوش 

 Mackinnon) 99ٙٔٝكٔذ حُو٤ْ حُـي٤ُٝش (

 صب١ٔبً : إٌّٛمط اٌم١بٍٟ 

حٓظوَح٣ٍش ٓظـ٤َحص حُزلغ ٝرٜيف ه٤خّ حػَ حُظ٘ٞع  رؼي حُظؼَف ػ٠ِ ىٍؿش 

) طْ ٤ٛخؿش ٕٕٓٓ-ٖٕٓٓح٫هظٜخى١ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ُِؼَحم ه٬ٍ حُٔيس (

 ًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ ٣ظ٠ٖٔ حُٔظـ٤َحص حُظخ٤ُش :

  NGDP  ٣ٔؼَ ٌٛح حُٔظـ٤َ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓؼزَ ػ٘ٚ رخ٫ٗلَحف :

 حُٔؼ٤خ١ٍ ُٔؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ًٔظـ٤َ ٓؼظٔي .
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 ٣ٔؼَ ٓئَٗ ػ٤َ ُِظ٘ٞع ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ .TGDP) ( -حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش :

TEX . ٣ٔؼَ ٓئَٗ ػ٤َ ُِظ٘ٞع رخُٜخىٍحص : 

TIM ُ َِظ٘ٞع رخ٣٩َحىحص . : ٣ٔؼَ ٓئَٗ ػ٤ 

ٝطْ ط٤ٛٞق حًُ٘ٔٞؽ ٝرخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓخ طِٞٛض ُٚ حهظزخٍحص ح٫ٓظوَح٣ٍش  

 ٝرخ٫كظٔخ٤ُٖ حُظخ٤ُٖ : 

   (    )
          (    )       (   )
      (   )       (    )     

   (    )
         (    )       (   )
      (   )       (    )     

 ) : ٣ٔؼَ كي حُوطخ حُؼ٘ٞحث٢(رٞحه٢ حًُ٘ٔٞؽ) .  ك٤غ حٕ (

 )i) ٝ (i=1…4: ٢ٛ َٓٝٗخص حُٔظـ٤َ حُٔؼظٔي رخُ٘ٔزش ُِٔظـ٤َ حُٔٔظوَ (   ٝ  

خٓظويحّ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ ًُِ٘ٔٞؿ٤ٖ ٝحُٔوخٍٗش ر٤ٖ ٓئَٗحطٜٔخ ٝرؼي طوي٣َ ر 

ٖٓ ك٤غ كٖٔ ط٤ٛٞق حًُ٘ٔٞؽ ُِز٤خٗخص طز٤ٖ حٕ ح٫كظٔخٍ حُؼخ٢ٗ ٛٞ ح٧ك٠َ ، ٌُح 

) ًٝٔخ ٓز٤ٖ ٤ٓLOG(TGDP)ظْ حػظٔخى حًُ٘ٔٞؽ ريٕٝ حهٌ حُلَم ح٧ٍٝ ُِٔظـ٤َ 

 ) .ٙرخُـيٍٝ ٍهْ (

 حُٔويٍ): حًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ ٙؿيٍٝ ٍهْ (

 . .Eviews ٕٔحُٜٔيٍ: ٓوَؿخص رَٗخٓؾ

 %) ٝحػ٠ِ ًٔخ ٝطز٤ٖ حٕ :٘حٕ ؿ٤ٔغ ٓؼِٔخص حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 

) أ١ حٗٚ ػ٘يٓخ طٌٕٞ ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ٕٕ.ٕٔ) ٓٔخ٣ٝش ُـ(Cحٕ ه٤ٔش حُلي حُؼخرض (

ٝح١ٌُ ) ٕٕ.ٕٔحُٔٔظوِش  ٓٔخ٣ٝش ُٜلَ كخٕ حُظٌرٌد ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓٔخ١ٝ (

Dependent Variable: LOG(NGDP)

Method: Least Squares

Sample: 2003 2016

Included observations: 14

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LOG(TGDP) 7.838750 3.256581 2.407049 0.0394

LOG(TEX) 36.06191 11.16151 3.230916 0.0103

LOG(TIM) 17.07902 4.314554 3.958467 0.0033

LOG(TINV) 2.880779 1.205296 2.390100 0.0406

C 12.22873 2.543847 4.807178 0.0010

R-squared 0.690374     Mean dependent var 1.348212

Adjusted R-squared 0.552762     S.D. dependent var 1.961265

S.E. of regression 1.311613     Akaike info criterion 3.652845

Sum squared resid 15.48295     Schwarz criterion 3.881080

Log likelihood -20.56991     Hannan-Quinn criter. 3.631718

F-statistic 5.016823     Durbin-Watson stat 2.891291

Prob(F-statistic) 0.021002
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%) اً حٕ ٣ٔٔؼَ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ حُٔظ٠ٔ٘ش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ  ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػوش (

)p<0.01. ( 

 β1=7.83   َٓٝٗش حُظـ٤َ ك٢ حُظ٘ٞع رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ رخُ٘ٔزش ُظـ٤َ ك٢ :

حُظٌرٌد ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝرٔخ حٕ ه٤ٔظٜخ ٓٞؿزش أ١ حٕ ح٣ُِخىس ك٢ ه٤ٔش ٓؼخَٓ ػ٤َ 

%) ٣وخرِٚ ٣ُخىس ك٢ ٓؼيٍ طٌرٌد حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٔطؾ ح٩ؿٔخ٢ُ ر٘ٔزش (ُظ٘ٞع حُ٘خ

%) ٝحٕ حٍطلخع ٓؼيٍ حُظٌرٌد ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ٜخكزٚ حٗولخٝ 7.8ٖر٘ٔزش (

 حكظٔخٍ طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ ٓٔظيحّ .

βٕ=ٖٙ.ٓٙ  َُٞٔ٘ٓٝٗش حُظـ٤َ ك٢ حُظ٘ٞع رخُٜخىٍحص رخُ٘ٔزش ُِظـ٤َ ك٢ حُظٌرٌد ك٢ ح :

خى١ ٝحٕ ه٤ٔظٜخ ٓٞؿزش أ١ حٕ ح٣ُِخىس ك٢ ه٤ٔش ٓؼخَٓ ػ٤َ ُِظ٘ٞع ك٢ حُٜخىٍحص ح٫هظٜ

%) ٙٓ.ٖٙ%) ٤ٓوخرَ ر٣ِخىس ك٢ ٓؼيٍ حُظٌرٌد ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ر٘ٔزش (ٔر٘ٔزش (

، ٓٔخ ٤ٓوَِ ٖٓ حكظٔخٍ طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ ٌٝٛٙ حُ٘ظ٤ـش طظطخرن ٓغ حُٞحهغ أً حٕ حكي 

 حػظٔخىٙ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش .  حْٛ ٓ٘خًَ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ٛٞ

βٖ=ٔ7.ٓ7  ٕطٔؼَ َٓٝٗش حُظ٘ٞع ك٢ ح٣٩َحىحص رخُ٘ٔزش ُِظٌرٌد رخُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝح :

%) ٤ٓوخرَ ر٣ِخىس حُظٌرٌد ك٢ ٔه٤ٔظٜخ ٓٞؿزش أ١ حٗٚ حًح ُحى حُظ٘ٞع رخ٣٩َحىحص ر٘ٔزش (

 %) .7ٓ.7ٔحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ر٘ٔزش (

ك٢ ح٣٩َحىحص طؤط٢ رخَُٔطزش حُؼخ٤ٗش رؼي َٓٝٗش حُظ٘ٞع ٬٣ٝكع حٕ َٓٝٗش حُظ٘ٞع 

رخُٜخىٍحص ًُٝي ٫ٕ ح٣٩َحىحص حًؼَ ط٘ٞػخً ٖٓ حُٜخىٍحص ٌُٜٝ٘خ طئػَ ػ٠ِ طٌرٌد 

حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ رٌٜح حٌَُ٘ ٫ٕ ح٣٩َحىحص حُ٘لط٤ش طٌَ٘ حُ٘ٔزش ح٧ًزَ ٖٓ حؿٔخ٢ُ 

 ح٣٩َحىحص .

ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن طز٤ٖ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش  :صبٌضبً: افزجبهاد رٛط١ف إٌّٛمط اٌّمله  

-Durbinح٫ٗليحٍ حُِحثق رٔخ حٕ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣ي حهَ ٖٓ ه٤ٔش ىٍٝرٖ ٝحطٖٔ (

Watson) ٚ9ٙ) ًٔخ ٣ظز٤ٖ ٖٓ حُـيٍٝ رخٕ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طَ٘ف ٓخ ٗٔزظ ٖٓ (%

ز٤ٖ رخٕ حُظـ٤َ ك٢ حُٔظـ٤َ حُٔؼظٔي ٖٓ ه٬ٍ حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ ٢ٛٝ ٗٔزش ؿ٤يس ًٔخ ٣ظ

%) أ١ حٕ حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ ٘) ًُِ٘ٔٞؽ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش (Fاكٜخءٙ (

 ٓ٘خٓذ ُِز٤خٗخص.

 افزجبه اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ إٌّٛمط اٌّمله  .ٔ

ُِظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُزٞحه٢   )Jarque -Bera) حهظزخٍ (٣٘ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ ٍهْ (

طظُٞع ١ز٤ؼ٤خً) هي طْ هزُٜٞخ  حُؼ٬هش ٝح١ٌُ ٣ظَٜ ك٤ٚ ك٤َٟش حُؼيّ (رٞحه٢ حُؼ٬هش

ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش (رٞحه٢ حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ ٫ طظُٞع ١ز٤ؼ٤خً) حً حٕ حُو٤ٔش 

 . )٘ٓ.ٓ) حًزَ ٖٓ (probability=8ٙ.ٓح٫كظٔخ٤ُش (
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 افزجبه اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ إٌّٛمط اٌّمله( : ٘اٌشىً هلُ )

0

1

2

3

4

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Residuals

Sample 2003 2016

Observations 14

Mean      -8.88e-16

Median  -0.036089

Maximum  1.972967

Minimum -1.651445

Std. Dev.   1.091328

Skewness   0.247574

Kurtosis   1.981171

Jarque-Bera  0.748525

Probability  0.687796

 

 .   Eviews ٕٔص رَٗخٓؾحُٜٔيٍ : ٓوَؿخ

طْ حٓظويحّ حهظزخٍ رَٕٝ ر٤ـ٤ٖ ًٞى افزجبه رغبٌٔ رجب٠ٓ ثٛالٟ إٌّٛمط اٌّمله:  .ٕ

) ، ك٤غ طز٤ٖ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ (ػيّ 7(ٍهْ ك١َ  ٝحُٟٔٞلش ٗظخثـٚ ك٢ حُـيٍٝ 

ٝؿٞى ٌِٓ٘ش ػيّ طـخْٗ طزخ٣ٖ أهطخء حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ) ، ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

طـخْٗ أهطخء حًُ٘ٔٞؽ حُٔويٍ ) ، اً حٕ حُو٤ٔش ح٫كظٔخ٤ُش (ٝؿٞى ٌِٓ٘ش ػيّ 

 .%)٘حًزَ ٖٓ ( (0.51)٬ُهظزخٍ

 )حهظزخٍ طـخْٗ طزخ٣ٖ رٞحه٢ حًُ٘ٔٞؽ حُٔوي7ٍؿيٍٝ ٍهْ (

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.880300     Prob. F(4,9) 0.5127

Obs*R-squared 3.937068     Prob. Chi-Square(4) 0.4146

Scaled explained SS 0.798209     Prob. Chi-Square(4) 0.9387

 

 .  Eviews ٕٔحُٜٔيٍ : ٓوَؿخص رَٗخٓؾ

 افزجبه اٍزمواه٠خ ثٛالٟ إٌّٛمط اٌّمله .ٖ

) ٗظخثؾ حهظزخٍ حٓظوَح٣ٍش راٞحه٢ حُ٘ٔاًٞؽ حُو٤خٓا٢ حُٔوظاخٍ اً ٣ظزا٤ٖ ٣7ز٤ٖ حٌَُ٘ ٍهْ ( 

رخٜٗااخ ٓٔااظوَس ًُٝااي ٫ٕ هاا٤ْ حكٜااخءس ح٫هظزااخٍ ٝحُٔظٔؼِااش رااخُٔ٘ل٠٘ رااخُٕٞ ح٫ٍُم ُااْ 

%) ٝٓااٖ ػااْ حٕ ٘طظـااخُٝ حُلااي ح٫ػِاا٠ حٝ حُلااي ح٫ىٗاا٠ ٬ُهظزااخٍ ٝرٔٔااظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ااش (

   .ًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٓٔظوَ ٝهخ٢ُ ٖٓ ٓ٘خًَ حُظ٤ٛٞق
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 : افزجبه اٍزمواه٠خ ثٛالٟ إٌّٛمط اٌّمله(7اٌشىً هلُ )
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CUSUM 5% Significance 

 .  Eviews ٕٔحُٜٔيٍ : ٓوَؿخص رَٗخٓؾ

 الاٍزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد

 اٚلاً : الاٍزٕزبعبد

ػِا٠ ٓٔاؤُش حُظ٣ٞ٘اغ ح٫هظٜاخى١  ٖٕٓٓػ٠ِ حُاَؿْ ٓاٖ طؤ٤ًاي أؿ٘ايس حُظ٤ٔ٘اش حُٔٔاظيحٓش  .ٔ

ػ٠ِ حُوطخع حُ٘لط٢ ، ح٫ حٕ ًُي ُْ ٣ظـٔي ػِا٠ أٍٝ  حُٞحهاغ ح٫ ػِا٠  ٝطو٤َِ ح٫ػظٔخى

 ٗطخم ٤ٟن ك٢ حُوطخع حُوي٢ٓ ٝر٘ٔزش ٓٔخٛٔش ٟج٤ِش ؿيحً.

) إٔ  ٕٕٓٓ-ٖٕٓٓأظٜااَص ٓئٗااَحص حُظ٣ٞ٘ااغ كاا٢ ح٫هظٜااخى حُؼَحهاا٢ هاا٬ٍ حُٔاايس(  .ٕ

 ُؼخٓش .ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ حكخى١ حُـخٗذ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُوطخع حُ٘لط٢ ك٢ ط٣َٞٔ ٗلوخطٚ ح

رؼاااي كٔاااخد ٓئٗاااَ ػ٤اااَ ُٔظـ٤اااَحص حُظ٣ٞ٘اااغ ح٫هظٜاااخى١ (حُ٘اااخطؾ حُٔلِااا٢ ح٫ؿٔاااخ٢ُ  .ٖ

ٝحُٜااخىٍحص ٝح٣٫ااَحىحص حُل٤ٌٓٞااش ) ُااٞكع حٕ هاا٤ْ رؼ٠ااٜخ ًخٗااض ه٣َزااش ٓااٖ حُٞحكااي 

حُٜل٤ق حٝطلٞم حُٞحكي حُٜل٤ق ١ٞحٍ ٓيس حُزلغ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ح٫ٗظواخٍ ٓاٖ ط٣ٞ٘اغ حُ٘اخطؾ 

ـااش ٣ُااخىس ٓٔااخٛٔش هطااخع حُاا٘ل٢ كاا٢ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ حُٔلِاا٢ ح٫ؿٔااخ٢ُ حُاا٠ حُظًَااِ ٗظ٤

ح٫ؿٔخ٢ُ ٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ حُظًَِ حٌُز٤َ ُِٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝػايّ طلو٤ان ٗظاخثؾ هاخٍؽ 

 حُٜخىٍحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٖٝٓ ػْ ػيّ طلو٤ن ىٍؿش حُظ٣ٞ٘غ .

أرَُص حُيٍحٓش حُو٤خ٤ٓش ح٫ػَ حٌُز٤َ ُظًَِ حُٜخىٍحص ػ٠ِ طٌرٌد حُ٘ٔٞ ، حً حٕ ٣ُاخىس  .ٗ

%) ٙٓ.ًَِٖٙ حُٜخىٍحص رٞكيس ٝحكيس ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس طٌرٌد حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ د(ط

ٓٔخ ٤ٓوَِ ٖٓ حكظٔخٍ طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜاخى١ ٝٛاٌٙ حُ٘ظ٤ـاش طظطاخرن ٓاغ حُٞحهاغ حً حٕ حكاي 

حْٛ ٓ٘خًَ ح٫هظٜخى حُؼَحها٢ ٛاٞ حػظٔاخىٙ حٌُِا٢ ػِا٠ حُٜاخىٍحص حُ٘لط٤اش، ٛاٌح ك٠ا٬ 

ريٍؿااش حهااَ حً حٕ ٣ُااخىس طًَااِ ح٣٫ااَحىحص رٞكاايس ػااٖ حػااَ طًَااِ ح٣٫ااَحىحص حُل٤ٌٓٞااش 

%) ُاٌح كاخٕ َٓٝٗاش حُظ٘اٞع 7ٓ.7ٔٝحكيس ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس طٌراٌد حُ٘ٔاٞ ح٫هظٜاخى١ د(

ك٢ ح٣٫َحىحص طؤط٢ رخَُٔطزش حُؼخ٤ٗش رؼي َٓٝٗاش حُظ٘اٞع رخُٜاخىٍحص ًُٝاي ٫ٕ ح٣٫اَحىحص 

 ١ .حًؼَ ط٘ٞع ٖٓ حُٜخىٍحص ٌُٜٞٗخ طئػَ ػ٠ِ طٌرٌد حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى
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 صب١ٔبً: اٌزٛط١بد
حُؼَٔ ػ٠ِ حٓظـ٬ٍ حُٔٞحٍى ح٫هظٜخى٣ش حُٔظخكش رخ٫طـخٙ ح١ٌُ ٢ٔ٘٣ حُوطخػخص  .ٔ

ح٫هظٜخى٣ش ح٫ٗظخؿ٤ش ٢ٌُ طلظَ حٌُٔخٗش حُظ٢ طظ٘خٓذ ٓغ حُٔٞحٍى ٝح٫ٌٓخ٤ٗخص حُٔظخكش 

٫ٝ ٤ٓٔخ هطخػ٢ حٍُِحػش ٝحُٜ٘خػش ، ك٬٠ ػٖ طٞظ٤ق ح٣٩َحىحص حُٔظؤط٤ش ٖٓ 

ط٢ ُظ٤ٔ٘ش ٝطط٣َٞ هطخػخص ح٫هظٜخى حُٔوظِلش ٖٓ حؿَ ط٣ٞ٘غ حُوخػيس حُوطخع حُ٘ل

 ح٫ٗظخؿ٤ش .

ٍَٟٝس حٓظ٤لخء ػيى ٖٓ حُٔظطِزخص ح٧ٓخ٤ٓش ٤ُظٌٖٔ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ طؤ٤ْٓ  .ٕ

ٓٔخٍ ٓٔظيحّ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ، حً ٣ظطِذ ًُي طز٢٘ حٓظَحط٤ـ٤خص كؼخُش طْٜٔ ك٢ 

َحىحص حُ٘لط٤ش ا٠ُ ح٫هظٜخى حُٔؼظٔي حٓخٓخً ػ٠ِ حُظلٍٞ ٖٓ ح٫هظٜخى حُوخثْ ػ٠ِ ح٣٩

ط٘ٞع ٜٓخىٍ حُيهَ حُٔوظِلش ٫ٝ ٣ظلون ًُي ح٫ رخ٫ٛظٔخّ رخُوطخػخص حُلٔخٓش ك٢ 

ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ ، ٖٓ ه٬ٍ ط٤ٔ٘ش ح٫ٓظؼٔخٍحص ك٢ ٓـخ٫ص حٍُِحػش ٝحُٜ٘خػش 

 ٝحُوي٢ٓ .

ٖٓ حؿَ حُٔٔخٛٔش ك٢  ٣ظطِذ ح٫َٓ طلؼ٤َ حُوطخع حُوخٙ ا٠ُ ؿخٗذ حُوطخع حُؼخّ ، .ٖ

٣ُخىس حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش ك٢ ٓوظِق هطخػخص ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ، 

رخػظزخٍٛخ حُٔلَى حَُث٤ْ ُظلو٤ن حه٬ع حهظٜخى١ كؼخٍ ٣ْٜٔ ريٍؿش ًز٤َس ك٢ هِن 

ٜٓخىٍ حهَٟ ُِؼَٝس ، ٝكظق ه٘ٞحص ؿي٣يس ُظ٣َٜق حُٔ٘ظٞؿخص ك٢ ح١خٍ ٤ٓخٓش 

حُ٘لط٢ ٧ؿَ طلو٤ن ٓٔظ٣ٞخص َٓطلؼش ُِ٘ٔٞ  ط٘ـ٤غ حُٜخىٍحص هخٍؽ حُوطخع

 ح٫هظٜخى١ حُٔٔظيحّ .

رخص ٟٝغ ح٫ٓظَحط٤ـ٤خص ٝحَُإ٣ش حُٔٔظوز٤ِش ُِظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم ًلزَ ػ٠ِ  .ٗ

ٍٝم ىٕٝ ط٘ل٤ٌ أ١ٌ ٜٓ٘خ ، حُٔزذ حَُث٤ْ ك٢ حُٔؤُم حُلخ٢ُ ُِٟٞغ ح٫هظٜخى١ ك٢ 

طط٣َٞ حُوطخػخص ح٫ٗظخؿ٤ش ٝحُوي٤ٓش حُؼَحم، كٟٞغ حُوط٢ ٝحُزَحٓؾ حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ 

ٖٓ حؿَ ط٣ٞ٘غ ٜٓخىٍ حُيهَ ٝططز٤وٜخ ػ٠ِ حٍٝ حُٞحهغ ٤ٓؼَٔ ريٕٝ حى٠ٗ ٗي ك٢ 

طلو٤ن ٤ٓخٓش ط٣ٞٔ٘ش ٓٔظيحٓش ك٢ ظَ طٞحكَ ح٫ٍحىس ح٤ُٔخ٤ٓش ، ٝحُٜٔيحه٤ش ، ٝحُ٘لخك٤ش 

 ك٢ ٛ٘غ حُوَحٍ ح٫هظٜخى١ .
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