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 مستخمص البحث
تعد المصارؼ التجارية عنصر ميـ و حيوي في الاقتصاد العراقي , لما تقدمة مف خدمات متنوعو الى جيات مختمفة منيا      

 الحكومة و المستثمريف  و الجميور و غيرىا , لذا مف الضروري معاجمة المشاكؿ التي تواجييا تمؾ المصارؼ .
وتكمف مشكمة الدراسة في اسموب قياس ) الاستثمارات في الشركات التابعة ( حيث تتبع المصارؼ التجارية اسموب قياس وفؽ      

التكمفة التاريخية لحساب استثماراتيا في الشركات التابعة , وتيدؼ الدراسة الى قياس تمؾ الاستثمارات وفؽ القيمة العادلة وبياف 
 وفؽ القيمة العادلة عمى حقوؽ المساىميف , و عمى حساب الاندثار .  مدى تأثير ذلؾ القياس

حيث توصمت الدراسة الى اف القياس وفؽ القيمة العادلة لحساب الاستثمارات الخاصة بمصرؼ الشرؽ الاوسط العراقي للبستثمار 
اب احتياطي ارتفاع اسعار الموجودات )شركاتو التابعة( قد اثر عمى حقوؽ المساىميف وادى الى زيادة حقوؽ المساىميف ضمف حس

وبنفس نسبة مقدار الارتفاع في الموجودات الثابتة الناتج مف خلبؿ التقييـ وفؽ القيمة العادلة سواء حممة الاسيـ الاقمية او 
لة بؿ يبدأ التأثير مف المسيطرة , اما حساب الاندثار فانو لـ يتأثر في سنة التحوؿ مف التكمفة التاريخية الى القياس وفؽ القيمة العاد

 السنة المالية القادمة نتيجة تغيير قيـ الموجودات الثابتة لمشركات التابعة . 
 الاستثمارات في الشركات التابعة  , القيمة العادلة , حممة الاسيـ المسيطرة , حممة الاسيـ الاقمية  -: الكممات المفتاحية

Abstract  

Commercial banks are an important and vital element in the Iraqi economy,so it is 

providing various services to various parties including the government, investors, the 

public and others, so it is  important  to  address the problems faced by these banks. 

The problem of the study is the measurement method to measure (investments in 

subsidiaries companies ) that used by the commercial banks. The banks are use a 

measurement method according to the historical cost to measure their investments in the 

subsidiaries companies .  

The objective of the study is to measure these investments by using the fair value and 

to determine the impact of fair value measurement effects on the shareholders' equity and 

depreciation. 

The Conclusion of the study  that the measurement according to the fair value that was 

used in the  Iraqi Middle East Investment Bank (Subsidiaries companies) has effected on 

the shareholders 'equity whether non- controlling shareholders or controlling shareholders 

. And led to an increase in shareholders' equity  at the same percentage of the increase in 

the fixed assets resulting from valuation at fair value , The depreciation account was not 

affected in the year of transition from historical cost to fair value measurement. The effect 

will starts from the next  year because  of changed the values of the fixed assets of the 

subsidiaries Companies . 

Key words :- Investment in Subsidiary company  , Fair Value , Non-controlling  

shareholders , Controlling shareholders . 

 تأثير القياس وفق القيمة العادلة عمى حقوق المساهمين في المصارف التجارية 
Impact of Fair Value Measurement on Shareholders' Equity in 
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 منهجية البحث  المبحث الاول /
 مشكمة البحث  -اولًا:

 -التساؤلات الاتية :تكمف مشكمة البحث الاساسية في 
فػػي  فػػي المصػػارؼ التجاريػػة و فػػؽ القيمػػة العادلػػة يػػؤثر عمػػى حقػػوؽ المسػػاىميف فػػي الشػػركات التابعػػة ىػػؿ قيػػاس الاسػػتثمارات -1

 .  ؟ المصرؼ 
 سيؤثر عمى الاندثار ؟ . المصارؼ التجارية وفؽ القيمة العادلةفي  في الشركات التابعة تقييـ الاستثماراتاف ىؿ   -2

 هدف البحث  -ثانياً :
 -ييدؼ البحث الى تحقيؽ الاتي :

 لممصرؼ عينة الدراسة وفؽ القيمة العادلة . في الشركات التابعة  قياس حساب الاستثمارات -1
 تحسيف جودة المعمومات المحاسبية مف خلبؿ استخداـ القيمة العادلة  كأساس لمقياس .   -2

 حدود البحث  المكانية و الزمانية  -ثالثاً:
تػـ اختيػار مصػرؼ الشػرؽ الاوسػط العراقػي للبسػتثمار كمجػاؿ لمبحػث وىػو احػد المصػارؼ التجاريػة الرا ػدة فػي  -: الحددود المكانيدة

 العرصات اليندية .  –العراؽ تحديدا بغداد 
 . 2016المتوفرة في سنة تـ تحديد مدة الدراسة عمى البيانات المالي  -: الحدود الزمانية

 
 . و الاستثمارات والعلاقة بينهما  القيمة العادلة الاطار النظري لمفهوم المبحث الثاني /
 مدخل تعريفي لمقيمة العادلة  . -المحور الاول :

 اولًا مفهوم القيمة العادلة .
يجػػػب أف يحصػػػؿ عميػػػو المسػػػتثمر عنػػػد  ( فالقيمػػػة ىػػػي  مػػػاprice( عػػػف مصػػػطمم السػػػعر )Valueيختمػػػؼ مصػػػطمم القيمػػػة  )       

استثمار أموالو في مجاؿ معيف اما السعر ما يجب أف يدفع , فالقيمة ىي ما يجب أف يكوف اما السعر ما ىو كا ف  وقيمة أي وحدة 
 (.(Neale & McElroy, 2004: 290ا  ػػػػػػاقتصادية  تقاس بقيمة موجوداتيا  و مطموباتي

ة التبػػادؿ لموجػػود معػػيف فػػي عمميػػة حاليػػة وقعػػت بػػيف اطػػراؼ راغبػػة و ومطمعػػو ولػػيس مػػف خػػلبؿ تصػػفية يػػي قيمػػفالقيمػػة العادلػػة   امػػا
 ( Smith et.al, 2000:18اجبارية )

( عف القيمة العادلة بانيا القيمة التي يمكف بيا مبادلػة احػد الموجػودات بػيف اطػراؼ راغبػة و مطمعػة لكػف  Lewis&Pendrill) ويعبر
ف وفي سوؽ نشط ىي تمثؿ القيمػة القيمة السوقية لموجود معي جارية حرة بعيدة عف الضغوط , بمعنى  آخريجب اف تتـ في صفقة ت

العادلة , وىذه تفترض اف يكوف ىناؾ استعداد مف قبؿ البا ع و المشتري واف كلب الاطراؼ راغبة و مطمعػة عمػى عمميػة التبػادؿ دوف 
 Lewis , & Pendrill , 2004) .                 :99 ) وجود عممية بيع او شراء قسري

 العادلة . استخدام القيمة مزايا -ثانياً:
مد ػػػػػػػاف التقػػػػارير الماليػػػػة التػػػػي تسػػػػتند الػػػػى تقػػػػديرات القيمػػػػة العادلػػػػة تتمتػػػػع بمزايػػػػا تفػػػػوؽ عػػػػف التقػػػػارير الماليػػػػة التػػػػي تعت     

  -: .(195 : 2008)مطر , السويطي ،  ؾ المزايا الاتيػػػدي في القياس ومف اىـ تمػػػعمى النظاـ التقمي
 اف القيمة العادلة تمثؿ واقع الوحدة الاقتصادية وتعبر عف مفيوـ الدخؿ الشامؿ .           (1
 القيمة العادلة توفر  قياساً اكثر دقة لمربم الاقتصادي والقيمة الاقتصادية لموحدة . (2
تماشػػػػى مػػػػع مفيػػػػومي المحافظػػػػة عمػػػػى رأس المػػػػاؿ الحقيقػػػػي يراعػػػػي ىػػػػذا المػػػػنيج تغيػػػػرات القػػػػوة الشػػػػرا ية لوحػػػػدة النقػػػػد  وي (3

 ورأس الماؿ المادي .
جراء التحميلبت المالية.                     (4                                         تعد النتا ج المستخرجة باستخداـ مدخؿ القيمة العادلة أكثر ملب مة لاتخاذ القرارات واِ 
 اكبر لمتنبؤ بنتا ج الاعماؿ والتدفقات النقدية المستقبمية.توفر القيمة العادلة دقة  (5
يػػػػػزود مػػػػػدخؿ القيمػػػػػة العادلػػػػػة لممسػػػػػتخدميف بكافػػػػػة انػػػػػواعيـ صػػػػػورة واضػػػػػحة تسػػػػػاعدىـ فػػػػػي  اعطػػػػػاء تنبػػػػػؤات مسػػػػػتقبمية  (6

 .بقيمة الوحدة 
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 الانتقادات الموجهة لمقيمة العادلة . -ثالثاً:
 -:(62: 2012،دلة ومنيا الاتي )السعبري ومردافالعاىناؾ بعض الانتقادات الموجية الى مدخؿ القيمة 

تتجسػػد المشػػكمة الر يسػػية فػػي مػػدى موثوقيػػة التقػػديرات التػػي تقػػدميا القيمػػة العادلػػة  أي بمعنػػى اخػػر مػػدى  وجػػود ادلػػة إثبػػات  (1
متفاوتػة ، كمػا اف بشكؿ كاؼ تساعد في تسجيميا في الدفاتر ، اذ اف تقدير القيمػة العادلػة  يػتـ مػف خػلبؿ اتبػاع أسػس قيػاس 

طرا ؽ تقديرات القيمة العادلة لمموجودات و المطموبات ىي كثيرة ، الأمر الذي يجعػؿ التقػارير الماليػة أكثػر تقمبػاً ممػا ىػو فػي 
 الحقيقة في ظؿ عدـ وجود سوؽ نشط .

قتصادية اذ اف النظػاـ  المحاسػبي إِف القيمة العادلة تواجو انتقاد كبير يتمثؿ في تكاليفيا الكبيرة التي سوؼ تتحمميا الوحدة الا (2
بالوحػدة الاقتصػادية مصػمـ عمػى وفػؽ مبػدا التكمفػة التاريخيػة لػذا فػاف التحػوؿ الػى مػدخؿ القيمػة العادلػة سػوؼ يمػزـ إِدارة تمػؾ 

 الوحدة إعادة برمجة نظاميا ليتلبءـ مع المدخلبت عمى أَساس القيمة العادلة. 
 .بية الدولية فيماً سميماً وواضحامة لفيـ وتطبيؽ المفاىيـ الواردة في المعايير المحاسالضعؼ النسبي في الموارد البشرية المؤى (3
تعقيد تطبيؽ القيمة العادلة حيث اف طرا ؽ اعدادىا مختمفة و مختمطة منيا ما يتعمؽ برغبة الوحػدة الاقتصػادية فػي الاحتفػاظ  (4

 يا.بالاستثمارات ومنيا ما يتعمؽ بموضوع تقدير القيمة العادلة نفس
اف اعتمػػاد الوحػػدة عمػػى مػػدخؿ القيمػػة العادلػػة فػػي إِعػػداد القػػوا ـ الماليػػة سػػوؼ يسػػاعد وبشػػكؿ واضػػم مػػف  فػػتم مجػػاؿ كبيػػر  (5

 لمتلبعب بما يخدـ مصالم الإدارة .

 مدخل تعريفي للاستثمارات .  -المحور الثاني :
 مفهوم الاستثمار . -اولًا :
باف الاستثمار ىو الاستغلبؿ الامثؿ )الافضؿ( للؤمواؿ الفا ضة عف احتياجات الوحدة الاقتصادية , واليدؼ  Fields)يرى  )      

 .  Fields,2002) :149منو توليد تدفقات نقدية مستقبمية )
ف تعريؼ يمكو  (.17: 2013تضحية مالية في سبيؿ تحقيؽ امواؿ مستقبمية  )الحناوي والشياوي، بكونو عرؼ الاستثمار كما   

عممية اتخاذ قرار مناسب لتوجيو موارد الوحدة الاقتصادية لامتلبؾ مشاريع و موجودات كاممة او جز يو , عمى بكونو الاستثمار 
 شكؿ حصة مف رأسماؿ المشروع او الموجود  بيدؼ تحقيؽ زيادة في موارد و منافع الوحدة المتوقع الحصوؿ عمييا( . 

 أهمية الاستثمار.  - ثانياً: 
للبستثمار اىمية كبيرة جدا سواء عمى مستوى الوحدة الاقتصادية او عمى مستوى الفرد وىذا بدوره يؤثر عمى الاقتصاد بشكؿ      

 -كامؿ لذا تـ تقسيـ اىمية الاستثمار الى محورييف اساسييف وكما يمي :
 أهمية الاستثمار عمى مستوى الفرد او المجتمع .  -أ

اف الناس بشكؿ عاـ يسعوف عف طريؽ استثمار امواليـ التي يمتمكونيا بيدؼ الحصوؿ الى زيادة في ثرواتيـ , او بمعنى ادؽ      
فاف اي شخص يقوـ بالاستثمار فيدفو الاساسي ىو تجميع امواؿ كافية تساعده في شراء  بعض الامور الضرورية لمحياة , وعمى 

 قد تعود الة , وبذلؾ فاف فا دة الاستثمارعد و بشكؿ كبير مف المساىمة في تقميؿ مستوى البطمستوى المجتمع فانو ايضا سيسا
 , مف خلبؿ زيادة ثروات الافراد فالاستثمار ايضا يساىـ في زيادة النمو الاقتصادي في عموـ البمد   عمى الاقتصاد بأكممو

(Hearth & Zaima ,2002 :  4 – 5 ). 
 دات الاقتصادية.أهمية الاستثمار لموح -ب
 -:(Pettinger , 2000 : 5 -7) يمكف تمخيص اىـ المبررات التي تدفع الوحدة الاقتصادية للبستثمار بالاتي  

تعمؿ الوحدة الاقتصادية عمى الاستثمار بيدؼ الحصوؿ عمى الشيرة المطموبة في منطقة غير معروفة و  -الشيرة : -1
 جديدة .
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الاقتصادية عمى الاستثمار بيدؼ تعزيز الحصة السوقية مف خلبؿ الوجود المميز تعمؿ الوحدات  -الحصو السوقية : -2
 لموحدة داخؿ الاسواؽ اي الحصوؿ عمى موطئ قدـ بالأسواؽ .

اف ىدؼ استثمار الوحدات الاقتصادية ىو اثبات الوجود في اسواؽ جديدة سواء بمنتجات جديدة  او  -اسواؽ جديدة : -3
 منتجات قا مة  .

قد تيدؼ الوحدة الاقتصادية باستثمارىا الى الحصوؿ عمى مظير خارجي اي بمعنى  -المظير الخارجي :المكانة او  -4
ادؽ الحصوؿ عمى  صورة مشرفو و مشرقة كبناء بعض المعالـ الخارجية الكبيرة مثلب بناء محطات القطار او تشييد 

 مباني كبيرة ...الخ 
او معرفة  او قيمة او بضاعة تصادية بيدؼ السيطرة عمى موارد نادرةقد تستثمر الوحدة الاق -السيطرة عمى الموارد : -5

 معينة او تقنية معينة اما لأنيا بحاجة  لمثؿ ىذا الاستثمار او تقوـ بتعديميا و اعادة بيعيا للآخريف .

 .  العلاقة بين القيمة العادلة و الاستثمارات -المحور الثالث :
المصدر الاساس الذي يعتمد عميو في تقييـ القيمة العادلة للبستثمارات ، كما استقرار ىذا السوؽ يعد وراؽ المالية  لأاف سوؽ ا     

 .(8: 2019لأوضاع السياسية و الامنية التي يشيدىا البلبد )يعقوب , يعتمد عمى ا
يعتبر سعر السوؽ في سوؽ نشط الا اف اعتماد القيمة العادلة في قياس الاستثمارات يوفر قوا ـ مالية اكثر ملب مة و موثوقية اذ 

 (. www.tespace.co.zaمقياس فعاؿ لمقيمة العادلة و ينبغي الاعتماد عمية )
الى  1996( في الولايات المتحدة الامريكية شممت مجموعو مف المصارؼ مف عاـ Hopkinsوقد توصمت دراسة اجراىا )   

الذي يتضمف خسا ر و مكاسب القيمة العادلة غير  Full fair valueالى اف قياس الدخؿ الكامؿ لمقيمة العادلة  فقد توصؿ 2004
المتحققة للؤدوات المالية يصور اداء الشركة و المخاطر بأسموب مختمؼ لمشركات المعارضة بشكؿ كبير لمتغيرات في القيمة 

 ,Hopkinsثة ) الدخؿ الصافي , الدخؿ الشامؿ , الدخؿ الكامؿ لمقيمة العادلة ( )العادلة . مف خلبؿ استخدامو مقايس الدخؿ الثلب
2006: 338        .) 

اف القيمة العادلة تعطي قياس تقديري لمثمف الذي يمكف مف خلبلو اصحاب المعاملبت )البا ع و المشتري ( في السوؽ دفعو     
ة او ما يعرؼ بالتعديؿ لأجؿ المخاطرة  اذا لـ يكف مف الممكف تعييف ىذا الثمف مقابؿ تحمؿ مخاطرة عدـ التأكد مف التدفقات النقدي

و قياسو , ويؤدي أي تعديؿ تعسفي مف اجؿ المخاطرة أو أي تعديؿ لا يمكف صياغتو في المعمومات المتوافرة في السوؽ الى 
المخاطرة لا يؤدي لموصوؿ الى قياس دقيؽ و  التحيز في القياس وعدـ الموثوقية .مف جانب اخر فاف استبعاد اي تعديؿ مف اجؿ

وؿ عمى تقدير يمكف الاعتماد عميو بخصوص فرؽ الثمف في ػموثوؽ يعكس القيمة العادلة . وفي اغمب الأحياف لا يمكف الحص
 (.(Jenkins ,2000:24 السوؽ مف اجؿ المخاطرة

 الجانب العممي -المبحث الثالث :
 للاستثمار  .مصرف الشرق الاوسط العراقي  -اولا 

 1983( لسػنة 36لقد تأسس مصرؼ الشرؽ الاوسػط العراقػي للبسػتثمار كشػركة مسػاىمة خاصػة اسػتنادا الػى قػانوف الشػركات رقػـ )
ـ , برأسػماؿ 7/7/1993بتػاريخ  5211النافذ حينذاؾ , بموجب شيادة التأسيس الصادرة عف دا رة تسجيؿ الشػركات المرقمػة ـ ش /

( مميوف دينار . وبعد اف حصؿ المصرؼ عمى اجازة الصيرفة مف البنؾ 100دينار عراقي , سدد منو ) ( مميوف400اسمي مقداره )
  . 28/9/1993( بتاريخ 4/491المركزي العراقي بموجب كتاب البنؾ المركزي العراقي ذي العدد  ) ص أ / د/

 ( 1في الجدوؿ )وسيتـ عرض قا مة المركز المالي لمصرؼ الشرؽ الاوسط العراقي للبستثمار كما 

 
 

http://www.tespace.co.za/
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 2016/ وأْٛ الاٚي 31لائّح اٌّروس اٌّاٌٟ ٌّصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار وّا فٟ  (1اٌدذٚي )

 )اٌّثاٌغ ١ٍِْٛ د٠ٕار(

 اٌزفبصًُ  ِصرف اٌشرق الاوسظ )ش.َ.خ( الاَضبحبد 

  -اٌّىجىداد: 31/12/2016 

 ٔمذ ٚ ارصذج ٌذٜ اٌثٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ  281,549 

 ارصذٖ ٌذٜ اٌثٕٛن ٚ اٌّؤسساخ اٌّا١ٌح الاخرٜ  47,690 

 ذس١ٙلاخ ائرّا١ٔح ِثاشرج /صافٟ  113,713 

 ِٛخٛداخ ِا١ٌح تاٌم١ّح اٌعادٌح  2,278 

 اسرثّاراخ فٟ شرواخ ذاتعح  39,871 

 اٌّخسْٚ 000 

 ِّرٍىاخ ٚ ِعذاخ /صافٟ  93,147 

 ِٛخٛداخ غ١ر ٍِّٛسح  433 

 ِٛخٛداخ اخرٜ  55,152 

 ِجّىع اٌّىجىداد  633,833 

 -اٌّطٍٛتاخ :  

 ٚدائع تٕٛن ٚ ِؤسساخ ِا١ٌح اخرٜ  1 

 ٚدائع عّلاء 251,839 

 ذأ١ِٕاخ ٔمذ٠ح  72,967 

 لرض اٌثٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ  1,787 

 ِخصصاخ ِرٕٛعح  2,844 

 ِخصص ضر٠ثح اٌذخً  2,382 

 لرٚض ِسرٍّح لص١رج الاخً  000 

 ِصارف دائٕح /خارٞ ِىشٛف  000 

 ِطٍٛتاخ اخرٜ  29,920 

 ِدّٛع اٌّطٍٛتاخ  361,740 

 -حمٛق اٌّسا١ّ٘ٓ :  

 لرٚض ِسرٍّح ط٠ٍٛح الاخً  000 

 راش اٌّاي  250,000 

 الاحر١اط١اخ  22,093 

 حمٛق الال١ٍح  000 

 ِدّٛع حمٛق اٌّسا١ّ٘ٓ 272,093 

 ِجّىع اٌّطٍىثبد و حمىق اٌّسبهُّٓ  633,833 

 .  اٌّصذر لائّح اٌّروس اٌّاٌٟ اٌخاصح تّصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار

يمثؿ حسػاب الاسػتثمارات فػي الشػركات التابعػة ىػي رأسػماؿ الشػركات التابعػة الخاصػة بمصػرؼ الشػرؽ الاوسػط و تمثػؿ مجموعػو   
 ( 2شركات وكما في الجدوؿ )
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/وبٔىْ الاوي 31وّب  ( لىائُ اٌّروز اٌّبٌٍ اٌخبصخ ثبٌشروبد اٌزبثؼخ ٌّصرف اٌشرق الاوسظ اٌؼرالٍ ٌلاسزضّبر 2اٌجذوي )

 ()اٌّجبٌغ ٍُِىْ دَٕبر 2016
شروخ اثذاع 

اٌشرق 

الاوسظ 

ٌٍّمبولاد و 

الاسزضّبراد 

96% 

شروخ 

اٌرَجبس 

ٌٍذواجٓ و 

الاػلاف 

99% 

شروخ ثراػُ 

اٌخُر 

 ٌٍىسبطخ

100% 

شروخ اٌشرق 

الاوسظ 

 ٌٍجراِجُبد

62% 

شروخ ارِه 

 ٌلاسزضّبراد

 اٌسُبحُخ

97% 

شروخ ارحبد 

اٌشرق 

الاوسظ 

ٌٍّمبولاد و 

 %98اٌزجبرح 

 اٌزفبصًُ

  -اٌّىجىداد: 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016

ٔمذ و ارصذح ٌذي اٌجٕه  21 167 716 577 1,006 3,196

 اٌّروزٌ اٌؼرالٍ 

ارصذٖ ٌذي اٌجٕىن و  000 000 000 000 000 000

اٌّؤسسبد اٌّبٌُخ 

 الاخري 

رسهُلاد ائزّبُٔخ ِجبشرح  000 000 000 000 000 000

 /صبفٍ 

ِىجىداد ِبٌُخ ثبٌمُّخ  0,441 5,426 425 000 000 1,220

 اٌؼبدٌخ 

اسزضّبراد فٍ شروبد  000 000 000 000 000 000

 ربثؼخ 

 اٌّخزوْ 000 000 151 000 4,943 000

 ِّزٍىبد و ِؼذاد /صبفٍ  6,109 455 3 4 37,575 5

 ِىجىداد غُر ٍِّىسخ  000 000 000 000 000 000

 ِىجىداد اخري  3 5 1 000 3,186 508

 ِجّىع اٌّىجىداد  6,133 6,053 1,296 581 46,710 4,929

 -اٌّطٍىثبد :      

ودائغ ثٕىن و ِؤسسبد  000 000 000 000 000 000

 ِبٌُخ اخري 

 ودائغ ػّلاء 000 000 000 000 000 000

 رإُِٔبد ٔمذَخ  000 000 000 000 000 000

لرض اٌجٕه اٌّروزٌ  000 000 000 000 000 000

 اٌؼرالٍ 

 ِخصصبد ِزٕىػخ  000 000 000 000 000 000

 ِخصص ضرَجخ اٌذخً  000 000 27 15 000 45

لروض ِسزٍّخ لصُرح  000 382 000 000 000 000

 الاجً 

ِصبرف دائٕخ /جبرٌ  3,640 000 000 000 000 000

 ِىشىف 

 ِطٍىثبد اخري  31 3,331 57 388 2,941 532

 ِجّىع اٌّطٍىثبد  3,671 3,713 84 403 2,941 577

 -حمىق اٌّسبهُّٓ :      

لروض ِسزٍّخ طىٍَخ  000 000 000 000 26,575 000

 الاجً 

 راس اٌّبي  3,000 3,000 550 100 30,000 3,000

 الاحزُبطُبد  (538) (660) 662 78 (12,806) 1,352

 حمىق الالٍُخ  000 000 000 000 000 000

ِجّىع حمىق  2,462 2,340 1,212 178 43,769 4,352

 اٌّسبهُّٓ

ِجّىع اٌّطٍىثبد و  6,133 6,053 1,296 581 46,710 4,929

 حمىق اٌّسبهُّٓ 

 اٌّصذر لٛائُ اٌّروس اٌّاٌٟ اٌخاصح تاسرثّاراخ ِصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار )شرواذٗ اٌراتعح ( 
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 مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار  .  في الشركات التابعة في تحديد القيمة العادلة لاستثمارات -ثانياً :
لمصػرؼ الشػرؽ الاوسػط العراقػي للبسػتثمار لػـ يػتـ تقييميػا   قا مػة المركػز المػاليبما اف )الاستثمارات في الشركات التابعة( في 

لػػذا سػػيتـ تقيػػيـ الاسػػتثمارات  لمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار ) اسػػتثمارات فػػي الشػػركات التابعػػة ( , وفػػؽ القيمػػة العادلػػة 
بندا  عمدى طمدب تـ تشكيميا مػف قبػؿ )مصػرؼ القػابض الاسػلبمي للبسػتثمار و التمويػؿ ( لجنة مختصة  قبؿ وفؽ القيمة العادلة مف

المجنػة الخاصػة بوضػع  ذوي خبػرة عاليػة فػي مجػاؿ التخصػص المحاسػبي حيػث تتكػوف  والتي تتألؼ مف مجموعػة اعضػاء ينالباحث
مف ) ر يس المجنة معاوف مػدير القسػـ المػالي سػابقا و  تقييمات القيمة العادلة لاستثمارات مصرؼ الشرؽ الاوسط العراقي للبستثمار

حاليا مدير قسػـ الرقابػة و التػدقيؽ فػي احػد المصػارؼ / معػاوف ر ػيس المجنػة مػدير قسػـ التمويػؿ و الاسػتثمار فػي احػد المصػارؼ / 
محاسب عضو  محاسب قانوني في شركات صيرفة و مصارؼ / عضو مدير قسـ المحاسبة و المالية في احد المصارؼ /  عضو

محاسػبي فػي شػركة صػيرفة و التحويػؿ مػالي سػابقا و حاليػا مػدير حسػابات شػركة  عضػو قانوني في شػركات التػاميف و المصػارؼ /
 لمتحويؿ المالي و الصيرفة و شركة برمجيات ( .

لمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار وفػػؽ ( كمػػا اف المجنػػة المختصػػة بعػػد الاجتمػػاع الخػػاص بتقيػػيـ ) الاسػػتثمارات        
بأنيا اخذت بنظػر الاعتبػار اثنػاء التقيػيـ وفػؽ القيمػة العادلػة  جميػع العوامػؿ المػؤثرة فػي تقيػيـ القيمػة  يفالقيمة العادلة , ابمغت الباحث

و  2016ت اي انيا اثناء عممية التقييـ اخذت بنظػر الاعتبػار اف التقيػيـ كػاف لمبيانػات الماليػة الخاصػة لعػاـ العادلة منيا عامؿ الوق
 اخذت بنظر الاعتبار الظروؼ السياسية و الاقتصادية و الامنية  والاجتماعية التي مر بيا البمد  آنذاؾ . 

فأنيػػا  يفييـ كالمجنػػة التػػي تػػـ تشػػكيميا بنػػاء عمػػى طمػػب البػػاحثومػػف الجػػدير بالػػذكر اف المصػػرؼ لػػو شػػكؿ لجنػػة مختصػػة بػػالتق      
قا مػػػة المركػػػز المػػػالي لاسػػػتثمارات مصػػػرؼ الشػػػرؽ الاوسػػػط العراقػػػي سػػػتكوف مكمفػػػة ماديػػػاً عمػػػى المصػػػرؼ . حيػػػث  سػػػيتـ عػػػرض 

 ( 3للبستثمار وفؽ القيمة العادلة بناءً عمى تقديرات المجنة المختصة وكما في الجدوؿ )
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وّا فٟ   ثبٌمُّخ اٌؼبدٌخ لٛائُ اٌّروس اٌّاٌٟ اٌخاصح تاٌشرواخ اٌراتعح ٌّصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار (3ٌجذوي )ا

 )اٌّثاٌغ ١ٍِْٛ د٠ٕار(  2016/وأْٛ الاٚي 31

شروخ اثذاع 

اٌشرق الاوسظ 

ٌٍّمبولاد و 

الاسزضّبراد 

96% 

شروخ 

اٌرَجبس 

ٌٍذواجٓ و 

الاػلاف 

99 % 

ثراػُ شروخ 

اٌخُر 

 ٌٍىسبطخ

100% 

شروخ اٌشرق 

الاوسظ 

 ٌٍجراِجُبد

62% 

شروخ ارِه 

 ٌلاسزضّبراد

 اٌسُبحُخ 

97% 

شروخ ارحبد 

اٌشرق الاوسظ 

ٌٍّمبولاد و 

 %98اٌزجبرح 

 اٌزفبصًُ 

  -اٌّىجىداد:    31/12/2016  

3,196 1,006 577 716 167 21 
ٔمذ و ارصذح ٌذي اٌجٕه 

 اٌّروزٌ اٌؼرالٍ 

000 000 000 000 000 000 
ارصذٖ ٌذي اٌجٕىن و 

 اٌّؤسسبد اٌّبٌُخ الاخري 

000 000 000 000 000 000 
رسهُلاد ائزّبُٔخ ِجبشرح 

 /صبفٍ 

1,220 000 000 425 5,426 0,441 
ِىجىداد ِبٌُخ ثبٌمُّخ 

 اٌؼبدٌخ 

 اسزضّبراد فٍ شروبد ربثؼخ  000 000 000 000 000 000

 اٌّخزوْ 000 000 150 000 5,500 000

 ِّزٍىبد و ِؼذاد /صبفٍ  7,000 600 4 5 50,000 6

 ِىجىداد غُر ٍِّىسخ  000 000 000 000 000 000

 ِىجىداد اخري  3 5 1 000 3,186 508

 ِجّىع اٌّىجىداد  7,024 6,198 1,296 582 59,692 4,930

 -اٌّطٍىثبد :      

000 000 000 000 000 000 
ودائغ ثٕىن و ِؤسسبد 

 ِبٌُخ اخري 

 ودائغ ػّلاء 000 000 000 000 000 000

 رإُِٔبد ٔمذَخ  000 000 000 000 000 000

000 000 000 000 000 000 
لرض اٌجٕه اٌّروزٌ 

 اٌؼرالٍ 

 ِخصصبد ِزٕىػخ  000 000 000 000 000 000

 ِخصص ضرَجخ اٌذخً  000 000 27 15 000 45

000 000 000 000 382 000 
لروض ِسزٍّخ لصُرح 

 الاجً 

000 000 000 000 000 3,640 
ِصبرف دائٕخ /جبرٌ 

 ِىشىف 

 ِطٍىثبد اخري  31 3,331 57 388 2,941 532

 ِجّىع اٌّطٍىثبد  3,671 3,713 84 403 2,941 577

 -حمىق اٌّسبهُّٓ :      

 لروض ِسزٍّخ طىٍَخ الاجً  000 000 000 000 26,575 000

 راس اٌّبي  3,000 3,000 550 100 30,000 3,000

 -الاحزُبطُبد:      

 الاحزُبطُبد اٌؼبِخ (538) (660) 662 78 (12,806) 1,352

1 12,982 1 000 145 891 
1
احزُبطٍ اررفبع اسؼبر  

 اٌّىجىداد

 ِجّىع الاحزُبطُبد 353 ( 515) 662 79 176 1,353

 حمىق الالٍُخ  000 000 000 000 000 000

 ِجّىع حمىق اٌّسبهُّٓ 3,353 2,485 1,212 179 56,751 4,353

4,930 59,692 582 1,296 6,198 7,024 
ِجّىع اٌّطٍىثبد و حمىق 

 اٌّسبهُّٓ 

 .  اٌم١ّح اٌعادٌحاٌّصذر اعذاد اٌثاحث١ٓ تالاعرّاد عٍٝ لٛائُ اٌّروس اٌّاٌٟ ٌٍشرواخ اٌراتعح ٚ ِحضر اخرّاع اٌٍدٕح اٌّخرصح تٛضع ذمذ٠راخ 
                                                           

1
٘ٛ ِثٍغ ٔاذح ِٓ ارذفاع اسعار اٌّٛخٛداخ اٌخاصح تاٌشرواخ اٌراتعح ٌّصرف اٌشرق احزُبطٍ اررفبع اسؼبر اٌّىجىداد( ٠ّثً حساب )  

ل١ُ الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار ٔر١دح ذم١١ُ اٌٍدٕح اٌّخرصح ٌّٛخٛداخ ذٍه اٌشرواخ ٚفك اٌم١ّح اٌعادٌح ٚٔردد عٓ ذٍه اٌرمذ٠راخ ارذفاع فٟ 

تشىً عاَ ٌٍشرواخ اٌراتعح  )حسبة اٌّّزٍىبد و اٌّؼذاد (ٚ   )حسبة اٌّخزوْ  (خ ذٍه اٌشرواخ  ِٓ خلاي ارذفاع حساتٟ  اٌّٛخٛدا

 .  ٌّصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار ٚ اٌرٟ ذّثً اسرثّاراذٗ
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 اعداد قائمة المركز المالي لمصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار وفق القيمة العادلة .  -ثالثاً :
سػػيتـ اعػػداد قا مػػة المركػػز المػػالي لمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار بنػػاءً عمػػى تقػػديرات المجنػػة المختصػػة وكمػػا فػػي       

 ( 4الجدوؿ )
 2016/وأْٛ الاٚي 31وّا فٟ وفك اٌمُّخ اٌؼبدٌخ لائّح اٌّروس اٌّاٌٟ ٌّصرف اٌشرق الاٚسظ اٌعرالٟ ٌلاسرثّار  (4اٌجذوي )

 )اٌّثاٌغ ١ٍِْٛ د٠ٕار ( 

 اٌزفبصًُ  ِصرف اٌشرق الاوسظ )ش.َ.خ(

  -اٌّىجىداد: 31/12/2016

 ٔمذ ٚ ارصذج ٌذٜ اٌثٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ  281,549

ارصذٖ ٌذٜ اٌثٕٛن ٚ اٌّؤسساخ اٌّا١ٌح  47,690

 الاخرٜ 

 ذس١ٙلاخ ائرّا١ٔح ِثاشرج /صافٟ  113,713

 ِٛخٛداخ ِا١ٌح تاٌم١ّح اٌعادٌح  2,278

 اسرثّاراخ فٟ شرواخ ذاتعح  39,871

 اٌّخسْٚ 000

 ِّرٍىاخ ٚ ِعذاخ /صافٟ  93,147

 ِٛخٛداخ غ١ر ٍِّٛسح  433

 ِٛخٛداخ اخرٜ  55,152

 ِجّىع اٌّىجىداد  633,833

 -اٌّطٍىثبد : 

 ٚدائع تٕٛن ٚ ِؤسساخ ِا١ٌح اخرٜ  1

 ٚدائع عّلاء 251,839

 ذأ١ِٕاخ ٔمذ٠ح  72,967

 لرض اٌثٕه اٌّروسٞ اٌعرالٟ  1,787

 ِخصصاخ ِرٕٛعح  2,844

 ِخصص ضر٠ثح اٌذخً  2,382

 لرٚض ِسرٍّح لص١رج الاخً  000

 ِصارف دائٕح /خارٞ ِىشٛف  000

 ِطٍٛتاخ اخرٜ  29,920

 ِجّىع اٌّطٍىثبد  361,740

 -حمٛق اٌّسا١ّ٘ٓ : 

 لرٚض ِسرٍّح ط٠ٍٛح الاخً  000

 راش اٌّاي  250,000

 -الاحر١اط١اخ: 

 الاحزُبطُبد اٌؼبِخ 22,093

 الاحزُبطٍ اررفبع اسؼبر اٌّىجىداد 000

 ِجّىع الاحزُبطُبد 22,093

 حمٛق الال١ٍح  000

 ِدّٛع حمٛق اٌّسا١ّ٘ٓ 272,093

 ِجّىع اٌّطٍىثبد و حمىق اٌّسبهُّٓ  633,833

المصدر اعػداد البػاحثيف بالاعتمػاد عمػى تقػارير المجنػة المختصػة و قا مػة المركػز المػالي الخاصػة بمصػرؼ الشػرؽ الاوسػط العراقػي 
 للبستثمار . 

 اثر القياس وفق القيمة العادلة عمى حقوق المساهمين و الاندثارات .  -رابعاً :
نلبحظ مما سبؽ باف التقييـ وفؽ القيمة العادلة للبستثمارات الخاصة بالمصرؼ عينة الدراسة لـ تؤثر عمى قا مة المركز المالي     

ـ الاستثمارات الخاصة بالمصػرؼ قػد اثػرت و بشػكؿ ممحػوظ عمػى الخاصة بالمصرؼ اطلبقاً . ولكف استخداـ القيمة العادلة في تقيي
 قوا ـ المركز المالي الخاصة بالشركات التابعة لمصرؼ الشرؽ الاوسط العراقي للبستثمار .
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 ادى الػى , )شػركاتو التابعػة ( تأثير القياس وفؽ القيمة العادلة لاستثمارات مصرؼ الشرؽ الاوسط العراقػي للبسػتثمارحيث اف      
والػذي ادى الػى  ( الممتمكػات و المعػدات ,المخػزوف )الموجودات نتج مف تقديرات المجنة المختصة ضػمف حسػابي  مجموع زيادة في

ذلػؾ  دىزيادة مجموع الموجودات عف مجموع المطموبات وىذه الزيادة نتج عنيا  زيػادة فػي حقػوؽ الممكيػة الخاصػة بتمػؾ الشػركات وا
 حتياطي ارتفاع اسعار الموجودات . اطيات ضمف حساب االتأثير الى ارتفاع في الاحتي

وبما اف حساب احتياطي ارتفاع اسعار الموجودات في الشركات التابعة لممصرؼ )استثمارات المصرؼ(  قد تأثر بالزيادة فػاف      
المسػػاىميف )سػػواء  بشػػكؿ طػػردي , اي زيػػادة فػػي الاحتياطيػػات تػػؤدي الػػى حػػدوث زيػػادة فػػي حقػػوؽو حقػػوؽ المسػػاىميف ايضػػاً تػػأثرت 

 حممة الاسيـ الاقمية او حممة الاسيـ المسيطرة (  بنفس مقدار نسبة الزيادة .
( مف معيار المحاسبة الدولي  رقـ 63وفقا ما جاء في الفقرة رقـ ) اما ما يخص الاندثار )حساب الاستيلبكات  و الاطفاءات ( فاف

تقيػػيـ الموجػػودات  عمػػى حسػػاب الاسػػتيلبكات فػػي السػػنة الماليػػة القادمػػة (  )انخفػػاض قيمػػة الاصػػوؿ ( , حيػػث يجػػب اخػػذ تػػأثير 36)
لمشدركات التابعدة لمصدرف الشدرق الاوسددط الد ي ندتع عدن تقيديم المجندة المختصدة  التدأثير, اي يجدب اخد   ولػيس فػي سػنة التقيػيـ

وهدي وفدق القيمدة العادلدة  التقيديم  و لديس فدي سدنة 2012عمى حساب الاستهلاكات و الاطفا ات  في عدام  العراقي للاستثمار
2012  . 

 الاستنتاجات و التوصيات/ المبحث الرابع 
 الاستنتاجات . -اولا :
تطمب تشكيؿ لجنة او لجاف مختصة في عمميػة التقيػيـ ت مكمفة نسبياً كونيا اف عممية تقييـ الموجودات عمى وفؽ القيمة العادلة -1

 .ب عمى ذلؾ مجموعو مف المصاريؼالوحدة الاقتصادية ويترتوىذه المجاف تتضمف اعضاء مف داخؿ و خارج 
 نو يعتمد عمى كثير مف العوامؿ و المؤثرات حسب نوع النشاط .دلة بشكؿ دقيؽ ليس بالأمر السيؿ كو اف قياس القيمة العا -2
لػػـ تػػؤثر عمػػى  وفػػؽ القيمػػة العادلػػة لممصػػرؼ محػػؿ الدراسػػة اف قيػػاس الاسػػتثمارات لمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار -3

 قا مة المركز المالي الخاصة بالمصرؼ .
وفػػؽ القيمػػة العادلػػة قػػد أثػػر عمػػى  لممصػػرؼ محػػؿ الدراسػػة اف قيػػاس الاسػػتثمارات لمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار -4

 .ط (قا مة المركز المالي لمشركات التابعة لمصرؼ الشرؽ الاوسط العراقي للبستثمار )استثمارات مصرؼ الشرؽ الاوس
 )شػػركاتو التابعػػة( اف القيػػاس وفػػؽ القيمػػة العادلػػة لحسػػاب الاسػػتثمارات الخاصػػة بمصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط العراقػػي للبسػػتثمار -5

قد اثر عمى حقوؽ المساىميف وادى الى زيادة حقوؽ المساىميف ضمف حساب احتياطي ارتفاع اسعار  لممصرؼ محؿ الدراسة
 اء حممة الاسيـ الاقمية او المسيطرة. الموجودات وبنفس نسبة مقدار الارتفاع سو 

اف استخداـ القيمة العادلة كأساس لمقياس و التقييـ لـ يؤثر عمى حساب الاستيلبكات و الاطفاءات فػي سػنة التقيػيـ وانمػا يبػدا  -6
 التأثير في السنة التي تمي سنة التقييـ وفؽ القيمة العادلة . 

ولا يمكػػف لممصػػارؼ الاعتمػػاد عميػػو فػػي تقيػػيـ اسػػيـ المحفظػػة الاسػػتثمارية   يعػػد سػػوؽ العػػراؽ لػػلؤوراؽ الماليػػة  سػػوؽ غيػػر نشػػط -7
نتيجة تاثره بالأوضاع السياسية والامنية التػي يشػيدىا الػبلبد ممػا يػؤثر عمػى جػودة المعمومػات المتػوفرة لممتعػامميف فيػو ومػف ثػـ 

 يؤثر عمى اسعار الاسيـ المتداولة فيو .
 يؤثر بشكؿ ايجابي عمى حقوؽ المساىميف في المصارؼ التجارية.اف القياس عمى وفؽ القيمة العادلة  -8
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 التوصيات . -ثانيا:
مجػاف تتمتػع بػالخبرة العاليػػة تقػويـ الاداء باسػػتخداـ القيمػة العادلػة وتكػوف ىػػذه التشػكيؿ لجػاف مختصػة فػػي مجػاؿ قيػاس و ضػرورة  -1

 كذلؾ تكوف المجاف تحت اشراؼ البنؾ المركزي العراقي . 
 اعتماد القياس عمى وفؽ القيمة العادلة يؤدي توفير معمومات مفيدة تساىـ في ترشيد القرارات.-2
تدريب واعطاء دروس مينية و أكاديمية الى المحاسبيف في الشػركات عمػى تطبيػؽ و اسػتخداـ المعػايير الدوليػة للئبػلبغ ضرورة  -3

 عمى المعايير وبيذا  سيصبم مف السيؿ قياس القيمة العادلة  . مواكبة جميع التحديثات التي تطرأ المالي و بشكؿ مستمر ليتـ
اثنػػاء التقيػػيـ وفػػؽ القيمػػة العادلػػة ضػػرورة الاخػػذ بنظػػر الاعتبػػار جميػػع العوامػػؿ التػػي تػػؤثر عمػػى القيػػاس سػػواء عوامػػؿ سياسػػية ,  -4

 اقتصادية , اجتماعية و غيرىا مف العوامؿ . 
 بشكؿ كبير . و ة التوجو نحو استخداـ القيمة العادلة كأساس لمقياس و التقييـ لأنيا تؤثر عمى حقوؽ المساىميف ضرور  -5
اف اعتمػػاد القيمػػة العادلػػة كأسػػاس لمقيػػاس و التقيػػيـ ي حسػػف مػػف جػػودة المعمومػػات المحاسػػبية لأنيػػا تعكػػس الواقػػع الاقتصػػادي و -6

 ستثماراتيـ نحو الاىداؼ المحددة سابقاً  . بالتالي ستدعـ متخذي القرارات مف توجيو ا
العمؿ عمى تطوير سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية  للبعتماد عميػو فػي تقيػيـ اسػيـ المحفظػة الاسػتثمارية  لتحسػيف جػودة المعمومػات -7

 المتوفرة لممتعامميف فيو.
القيمػة العادلػة كاسػاس لمتقيػيـ بغػرض تػوفير عمى المصارؼ التجارية بشػكؿ عػاـ ومصػرؼ الشػرؽ الاوسػط بشػكؿ خػاص اعتمػاد -8

 معمومات مفيدة في ترشيد القرارات.
 

 اٌّصبدر 

 اٌىزت اٌؼرثُخ  -اولا 

، دار اٌرع١ٍُ اٌداِعٟ، ِصر, الإسىٕذر٠ح, الاسزضّبر فٍ سىق الأوراق اٌّبٌُخٚاٌشٙاٚٞ، طارق , اٌحٕاٚٞ، ِحّذ صاٌح -1

2013. 

 اٌزأصًُ إٌظرٌ ٌٍّّبرسبد اٌّهُٕخ اٌّحبسجُخ فٍ ِجبلاد اٌمُبس واٌؼرض والإفصبح ,, ِطر، ِحّذ ، اٌس٠ٛطٟ ِٚٛسٝ -2

 . 2008اٌطثعح اٌثا١ٔح ، دار ٚائً ٌٍٕشر  , عّاْ , 

 وِؤرّراد اٌّجلاد واٌذورَبد واٌزؼٍُّبد و اٌمىأُٓ  -صبُٔب 

فصبح اٌّحبسجٍ ػٓ اٌمُّخ اٌؼبدٌخ ٌٍّىجىداد ، إطبر ِمزرح ٌٍمُبس والإِٚرداْ، ز٠ذ عائذ   اٌسعثرٞ ، إترا١ُ٘ عثذ ِٛسٝ -1

 .2012,   1،ِدٍح اٌّرالة اٌعاَ ،اٌعذد اٌّبٌُخ فٍ اٌجُئخ اٌؼرالُخ

اٌٍّرمٝ  , الاصبر اٌّزررجخ ػًٍ اٌزحىي ٌّؼبَُر اٌّحبسجخ اٌذوٌُخ فٍ اٌمطبع اٌّصرفٍ اٌؼرالٍ ,٠عمٛب , اترٙاج اسّاع١ً  -2

 .  2019تغذاد ,اٌعٍّٟ اٌسٕٛٞ الاٚي ,ذطث١ك اٌّعا١٠ر اٌذ١ٌٚح لإعذاد اٌرمار٠ر اٌّا١ٌح ت١ٓ اٌٛالع ٚ اٌرحذ٠اخ ٚ الافاق اٌّسرمث١ٍح ,
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