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 المستخلص
ھدف البحث الى بیان تأثیر ادوات السیاسة النقدیة المستخدمة من لدن البنك المركزي 

بخصوصیة عن باقي المصارف من العراقي على عمل المصارف الاسلامیة التي تتمیز 
حیث عدم تعاملھا بالفائدة اخذاً وعطاءً وھو ما یتعارض مع بعض ادوات السیاسة النقدیة 
مثل سعر الخصم وسعر اعادة الخصم ، ولغرض تحدید ھدف البحث فقد جرى اختیار 
عینة تكونت من خمسة مصارف اسلامیة  في القطاع  المصرفي العراقي ، وجرى 

) شخصاً من ١٢٩لى استمارة استبانة اعدت لھذا الغرض وزعت على (الاعتماد ع
المدیرین المفوضین للمصارف الاسلامیة ومدیري الفروع  ومدیري الاقسام والموظفین 
ذوي العلاقة  بموضوع البحث لغرض قیاس التأثیر بین المتغیر المستقل المتمثل 

  لمتمثل بالسیولة. بالادوات الكمیة للسیاسة النقدیة والمتغیر التابع ا
  وتوصل البحث الى جملة من الاستنتاجات ابرزھا:

ان البنك المركزي العراقي یطبق التعلیمات نفسھا المطبقة على المصارف التقلیدیة مثل  
نسبة الاحتیاطي القانوني ونسبة السیولة ولم یقدم بدائل للمصارف الاسلامیة بدلاً من سعر 

  اعادة الخصم والسوق المفتوحة. 
وقدم البحث عدة  توصیات منھا تفعیل قانون الصكوك الاسلامیة وضرورة وجود سوق 
نقد اسلامي والعمل على تدریب عناصر مؤھلة لإدارة المصارف الاسلامیة عن طریق 

  تشجیع الدراسات والبحوث في ھذا المجال.
Abstract 
The research aimed to show the effect of the monetary policy used by the Iraqi 
Central Bank on the work of Islamic Banks which have privacy from the other 
banks concerning not dealing with interest taking and giving and that 
contradicts with some monetary policy tools like price of discount and the price 
of returning the discount, and to specify the purpose of the research , a sample 
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has been chosen consisted of five Islamic Banks in the Iraqi bank sector, it has 
been depended on questionnaire form prepared for this purpose and distributed 
on (129) people of authorized directors of Islamic Banks ,branches directors , 
the departments directors and employees related to the research subject for the 
purpose of measuring the effect between the independent variable presented by 
quantitative tools of the monetary policy and the dependent variable presented 
by liquidity.  
The research reached some conclusions, the most important one is that the Iraqi 
Central Bank applies the same instructions that applied on the traditional banks 
like the ratio of legal alternate and ratio of liquidity and it didn’t present 
alternatives for the Islamic Banks instead of the price of returning the discount 
and open market. 
The research presented several recommendations including activating the 
Islamic checks law and the necessity of existence Islamic Cash Market and 
working for training qualified persons to managing Islamic Banks through 
encouraging the studies and researches in this area.  

 اولاً / منھجیة البحث
  مشكلة البحث -١

تخضع جمیع المصارف سواء كانت مصارف تقلیدیة او مصارف اسلامیة لأشراف 
ورقابة البنك المركزي عن طریق ادوات السیاسة النقدیة التي تستخدمھا لرقابة وادارة 

ودائع السیولة والائتمان ونسب كفایة راس المال والسیطرة على كمیة النقد والحفاظ على 
الجمھور وعلیھ تكمن مشكلة البحث في خضوع المصارف الاسلامیة التي تتمیز 
بخصوصیة عن انشطة الصیرفة التقلیدیة لأدوات السیاسة النقدیة نفسھا التي تخضع لھا 

  المصارف التقلیدیة على الرغم من التمایز الواضح بین ھذین النوعین من المصارف. 
  اھمیة البحث -٢
البحث من خلال تركیزه على دراسة وتحلیل دور الادوات الكمیة المتمثلة تتجلى اھمیة  

ب( الاحتیاطي القانوني والسوق المفتوحة وسعر اعادة الخصم) في مشكلة إدارة السیولة 
النقدیة في المصارف الاسلامیة لما للمصارف الاسلامیة من خصوصیة تتمثل في عدم 

ائض او العجز كما في المصارف التقلیدیة تمكنھا من التصرف بالسیولة في حالة الف
حیث علیھا ان توازن بین السیولة والربحیة والامان والالتزام بمبادئ واحكام الشریعة 
الاسلامیة ، ثم بیان الطرائق البدیلة الممكنة لحلھا بعیداً عن الفائدة على وفق أحكام 

  ومبادئ الشریعة الاسلامیة. 
  ى :اھداف البحث: یھدف البحث ال -٣

معرفة مدى تأثیر وفاعلیة سیاسة البنك المركزي العراقي في عمل المصارف 
  .٢٠١٥لسنة  ٤٣الاسلامیة من خلال قانون المصارف الاسلامیة رقم 
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  فرضیات البحث -٤
   الفرضیات الرئیسة (فرضیات العلاقة):

لنقدیة توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین الادوات الكمیة للسیاسة ا
وعلاقة البنك المركزي بالمصارف الاسلامیة وعمل المصارف الاسلامیة في ادارة 

  سیولتھا.
  وتشتق منھا الفرضیات الفرعیة التالیة:

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین متغیرات الادوات الكمیة للسیاسة  -أ
  النقدیة وعلاقة البنك المركزي بالمصارف الاسلامیة.

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین متغیرات عمل المصارف  -ب
  الاسلامیة في ادارة سیولتھا.

  حدود البحث -٥
الحدود المكانیة : عینة من المصارف الاسلامیة العراقیة وھي المصرف الوطني 
الاسلامي، مصرف الجنوب الاسلامي، مصرف نور العراق الاسلامي، مصرف البلاد 

  لامي ومصرف زین العراق الاسلامي.الاس
الحدود الزمانیة: جرى اعداد ھذا البحث استناداً الى تعلیمات البنك المركزي العراقي 

) لسنة ٤٣وقانون المصارف الاسلامیة رقم ( ٢٠١١) لسنة ٦للصیرفة الاسلامیة رقم (
  .٢٠١٧ - ٢٠١٥المطبقة على المصارف الاسلامیة من  ٢٠١٥

  متغیرات البحث -٦
لمتغیر المستقل: الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة وھي (الاحتیاطي القانوني، وعملیات ا

  السوق المفتوحة، وسعر اعادة الخصم).
  المتغیر التابع: عمل المصارف الاسلامیة في ادارة سیولتھا. 

  ثانیاً / دراسات سابقة 
  الدراسات العربیة -1
  ٢٠٠٩دراسة الحنیطي :  -

  عف الأخیر للمصارف الإسلامیة من البنوك المركزیة "بعنوان "بدائل المس
وتناولت الدراسة علاقة البنوك المركزیة بالمصارف الإسلامیة حیث توصلت الى ان  
العلاقة تختلف بین مصرف إسلامي في بلد معین عنھا في بلد آخر حیث أن العلاقة بین 

ا زالت علاقة غیر سلیمة المصارف الإسلامیة في بعض البلدان وبین البنوك المركزیة م
  وغیر عادلة تشوبھا الازدواجیة التي تؤدي إلى عدم الاستقرار في السیاسة النقدیة.

ثم اوضحت الدراسة مفھوم ووظیفة المسعف الأخیر بالمفھوم التقلیدي، والأدوات التي 
یستخدمھا البنك المركزي لتحقیق الأھداف من ھذه الوظیفة مثل خصم الكمبیالات 

ق التجاریة والإقراض بفائدة، وھي ادوات لا تتعامل بھا المصارف الإسلامیة، والأورا
لذلك كان ھناك عدد من السلبیات المترتبة على المصارف الإسلامیة من مشكلة المسعف 
الاخیر حیث تمتاز علاقة البنك المركزي بالمصارف الإسلامیة بمجموعة من الحقائق 

البنوك المركزیة والمصارف التجاریة. اشار  والاختلافات عن  طبیعة العلاقة بین
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البحث على ان خضوع المصارف الإسلامیة لرقابة البنوك المركزیة مسألة ضروریة، 
نظراً للطبیعة الخاصة للعملیات المصرفیة عموماً، وعملیات ھذه المصارف خصوصاً، 

كزیة أن وما تنطوي عملیاتھا على مخاطر اقتصادیة ومالیة  یتوجب على البنوك المر
تؤدي دوراً أكثر إیجابیة في التعامل مع المصارف الإسلامیة، وبما یساعدھا من القیام 
بالدور المطلوب منھا وفق القواعد والأسس التي تضمن سلامة مراكزھا المالیة وضمان 
حقوق المتعاملین معھا، لذلك على البنك المركزي القیام بجملة من المھام التي تتعلق 

  سلامیة لتحقیق ھذا الدور.بالمصارف الإ
  ٢٠١٣دراسة ابو یوسف :  -

  بعنوان " العلاقة بین البنوك المركزیة والمصارف الاسلامیة"  
اشار الباحث الى ان المصارف الاسلامیة تواجھ مجموعة من المعوقات تحد من 

لى انطلاقھا للقیام بدورھا التنموي من ھذه المعوقات ان فكرة تقاسم الارباح والخسائر ع
اساس شرعي عند المتعاملین مع المصرف وكذلك القائمین على المصارف الاسلامیة لا 
زالت تحتاج الى مزید من الجھد لتقبلھا. الامر الاخر ھو عدم مراعاة البنوك المركزیة 
للضوابط الشرعیة للمصارف الاسلامیة خصوصا فیما یتعلق بوضع الاسالیب والادوات 

ة قیام كل من البنوك المركزیة والمصارف الاسلامیة ایجاد الرقابیة. واشار الى ضرور
صیغ تفاھم مشتركة حتى یستطیع كلا منھما القیام بدورة لما فیھ من مصلحة البلاد 

  والعمل على تحقیق الاھداف التنمویة. 
  الدراسات الاجنبیة -2
  ٢٠٠٩: ,Gan and Yuدراسة:  -

  "Optimal Islamic Monetary Policy Rule for Malaysia“ بعنوان
  القاعدة المثلى للسیاسة النقدیة الاسلامیة لمالیزیا

جاءت الدراسة الحالیة لتحدید أھم مظاھر السیاسة النقدیة من وجھة نظر إسلامیة وذلك 
في الدول الناشئة (الصاعدة) ذات الاقتصاد الحر وذلك  بالاستعانة ببعض النماذج الكمیة 

اسة المثلى والتي لا تقتصر على الفائدة فحسب وإنما المتخصصة للوصول إلى ھذه السی
تشمل نسب العوائد المباحة التي یمكن استخدامھا لدى المصارف الإسلامیة، وقد 
توصلت نتائج الدراسة أن ھذه السیاسات تستطیع تحقیق أھدافھا والمتمثلة باستقرار 

للمصارف الإسلامیة المستوى العام للأسعار وأسعار صرف لعملتھا الوطنیة، كما یمكن 
ان تعمل بشكلٍ أفضل عندما تقوم الدولة بتحریم الفائدة بشكل رسمي من مختلف 

   المعاملات الاقتصادیة.
 اولاً : الدراسات العربیة

  ٢٠٠٩دراسة الحنیطي :  -١
  بعنوان "بدائل المسعف الأخیر للمصارف الإسلامیة من البنوك المركزیة "

المركزیة بالمصارف الإسلامیة حیث توصلت الى ان   وتناولت الدراسة علاقة البنوك
العلاقة تختلف بین مصرف إسلامي في بلد معین عنھا في بلد آخر حیث أن العلاقة بین 
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المصارف الإسلامیة في بعض البلدان وبین البنوك المركزیة ما زالت علاقة غیر سلیمة 
  ار في السیاسة النقدیة.وغیر عادلة تشوبھا الازدواجیة التي تؤدي إلى عدم الاستقر

ثم اوضحت الدراسة مفھوم ووظیفة المسعف الأخیر بالمفھوم التقلیدي، والأدوات التي 
یستخدمھا البنك المركزي لتحقیق الأھداف من ھذه الوظیفة مثل خصم الكمبیالات 
والأوراق التجاریة والإقراض بفائدة، وھي ادوات لا تتعامل بھا المصارف الإسلامیة، 

ان ھناك عدد من السلبیات المترتبة على المصارف الإسلامیة من مشكلة المسعف لذلك ك
الاخیر حیث تمتاز علاقة البنك المركزي بالمصارف الإسلامیة بمجموعة من الحقائق 
والاختلافات عن  طبیعة العلاقة بین البنوك المركزیة والمصارف التجاریة. اشار 

لرقابة البنوك المركزیة مسألة ضروریة، البحث الى ان خضوع المصارف الإسلامیة 
نظراً للطبیعة الخاصة للعملیات المصرفیة عموماً، وعملیات ھذه المصارف خصوصاً، 
وما تنطوي عملیاتھا على مخاطر اقتصادیة ومالیة  یتوجب على البنوك المركزیة أن 

على القیام  تؤدي دوراً أكثر إیجابیة في التعامل مع المصارف الإسلامیة، وبما یساعدھا
بالدور المطلوب منھا وفق القواعد والأسس التي تضمن سلامة مراكزھا المالیة وضمان 
حقوق المتعاملین معھا، لذلك على البنك المركزي القیام بجملة من المھام التي تتعلق 

  بالمصارف الإسلامیة لتحقیق ھذا الدور.
  ٢٠١٣دراسة ابو یوسف :  -٣

  ك المركزیة والمصارف الاسلامیة"  بعنوان " العلاقة بین البنو
اشار الباحث الى ان المصارف الاسلامیة تواجھ مجموعة من المعوقات تحد من 
انطلاقھا للقیام بدورھا التنموي من ھذه المعوقات ان فكرة تقاسم الارباح والخسائر على 

لا اساس شرعي عند المتعاملین مع المصرف وكذلك القائمین على المصارف الاسلامیة 
زالت تحتاج الى مزید من الجھد لتقبلھا. الامر الاخر ھو عدم مراعاة البنوك المركزیة 
للضوابط الشرعیة للمصارف الاسلامیة خصوصا فیما یتعلق بوضع الاسالیب والادوات 
الرقابیة. واشار الى ضرورة قیام كل من البنوك المركزیة والمصارف الاسلامیة ایجاد 

یستطیع كلا منھما القیام بدوره لما فیھ من مصلحة البلاد صیغ تفاھم مشتركة حتى 
  والعمل على تحقیق الاھداف التنمویة. 

  ثانیاً: الدراسات الاجنبیة
  ٢٠٠٩: ,Gan and Yuدراسة:  -٢

  "Optimal Islamic Monetary Policy Rule for Malaysia“ بعنوان
  القاعدة المثلى للسیاسة النقدیة الاسلامیة لمالیزیا

ءت الدراسة الحالیة لتحدید أھم مظاھر السیاسة النقدیة من وجھة نظر إسلامیة وذلك جا
في الدول الناشئة (الصاعدة) ذات الاقتصاد الحر وذلك  بالاستعانة ببعض النماذج الكمیة 
المتخصصة للوصول إلى ھذه السیاسة المثلى والتي لا تقتصر على الفائدة فحسب وإنما 

باحة التي یمكن استخدامھا لدى المصارف الإسلامیة، وقد تشمل نسب العوائد الم
توصلت نتائج الدراسة الى أن ھذه السیاسات تستطیع تحقیق أھدافھا المتمثلة باستقرار 
المستوى العام للأسعار وأسعار صرف عملتھا الوطنیة، كما یمكن للمصارف الإسلامیة 
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دة بشكل رسمي من مختلف ان تعمل بشكلٍ أفضل عندما تقوم الدولة بتحریم الفائ
  المعاملات الاقتصادیة.

 تعریف ووظائف البنك المركزي  /ثالثاً  
  مقدمة

إن لكل نظام من الأنظمة الاقتصادیة منطلقات نظریة، والاقتصاد الإسلامي أحدھا، 
تتمیز السیاسة النقدیة في الاقتصاد الإسلامي في ظل ھذه المنطلقات عن غیرھا من 

ى البنك المركزي بوصفھ بنك الدولة وضع ھذه السیاسات السیاسات وحیث یتول
على تنفیذھا لغرض الرقابة على المصارف العاملة سواء تقلیدیة ام اسلامیة  والاشراف

لتحقیق اھداف السیاسة النقدیة والاطمئنان على اوضاعھا المالیة وحمایة حقوق 
زیة والمصارف العاملة  المودعین لدیھا ولا شك ان طبیعة العلاقة بین البنوك المرك

تلعب الدور الفعال والمباشر على الانشطة المصرفیة وكذلك على الاقتصاد القومي ككل 
لذلك سنعرض في ھذا المبحث التعریف بالبنك المركزي واھدافھ والتعریف بالمصارف 
الاسلامیة واھم ما تتمیز بھ مقارنة بالمصارف التقلیدیة وطبیعة العلاقات بین المصرف 

  سلامي والبنك المركزي. الا
  تعریف البنك المركزي  -١

لا یوجد إجماع بین علماء الاقتصاد على تعریف محدد للبنوك المركزیة إلا أن اختلافاً 
واضحاً یبرز بینھا ومن مجمل التعریفات التي قیلت في "البنك المركزي ھو البنك الذي 

المصرفیة للحكومة، والإشراف على  یتولى إصدار العملة النقدیة للدولة، وأداء العملیات
سلامة النظام النقدي والائتماني والمصرفي بما من شأنھ المساھمة في تنظیم الاقتصاد 

  القومي" ھذا الشأن نورد التعریفات الآتیة  ومنھا:
"البنك المركزي مؤسسة حكومیة تتولى العملیات النقدیة والتمویلیة الھامة للحكومة  -أ

ھذه العملیات وبوسائل أخرى یؤثر البنك المركزي في المؤسسات وعن طریق إدارتھ ل
  .)٥٦,١٩٧٢(الغریب، النقدیة بغرض مساندة السیاسة الاقتصادیة الحكومیة"

"البنك المركزي ھو المؤسسة المسؤولة عن تنظیم الھیكل النقدي والمصرفي للدولة  -ب
قق منفعة للاقتصاد القومي" وعن قیادة السیاسة النقدیة والائتمانیة على الشكل الذي یح

  ).١٩٦,١٩٩٧(الغولي،
  وظائف البنك المركزي  -٢

  یمكن حصر اھم وظائف البنك المركزي بالمجالات الآتیة:
یُعد البنك المركزي بنك الحكومة أو بنك الدولة   الوظیفة المصرفیة (بنك الدولة):  -أ

ة بكافة مؤسساتھا وتتضمن حیث یقوم بتوفیر الخدمات المصرفیة التي تحتاج الیھا الدول
  ھذه الوظیفة قیام البنك المركزي بالأعمال الآتیة:

  تقدیم القروض وتوفیر التسھیلات الائتمانیة للحكومة. -
القیام بدور المستشار المالي للحكومة بتقدیم المشورة والنصح في الشؤون المالیة  -

  النقدیة.
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  قدیة الدولیة.ضمان تعھدات الحكومة للغیر خاصة للمؤسسات الن -
 مسك الحسابات الجاریة للحكومة وتنظیم مدفوعاتھا وقبول إیراداتھا -

  ).٥٤,٢٠٠٤(الرفاعي،
تُعد ھذه الوظیفة من أولى وظائف البنك المركزي ظھوراً غیر أنھا الوظیفة النقدیة:  -ب

تخضع لقیود قانونیة تتصل بصفة اساسیة بنوع الأصول التي یتعین على البنك تغطیة 
اره بھا وبنسبة رصید الذھب التي یتوجب علیھ الاحتفاظ بھا حیث إن البنك إصد

المركزي یقوم بتنظیم إصدار العملة الوطنیة بحسب متطلبات الاقتصاد الوطني وتقتصر 
علیھ دون غیره مھمة الإصدار النقدي بالاستناد الى مجموعة من التشریعات والقوانین 

تعد بمثابة الحدود الواجب التقید بھا من لدن البنك الحكومیة التي تسنھا الدولة والتي 
  المركزي عند قیامھ بالإصدار النقدي. 

تُعد وظیفة البنك المركزي بوصفھ رقیباً وموجھاً للائتمان الوظیفة الرقابیة : -ج
المصرفي من أھم الوظائف التي یقوم بھا حتى یمكن أن تُعد ھذه الوظیفة بمثابة الوظیفة 

. حیث تستھدف الرقابة التي )١٧٣، ٢٠٠٨(الشمري،  المركزي الأساسیة للبنك
  تمارسھا البنوك المركزیة على البنوك والمؤسسات المالیة الى :

التأكد من سلامة الوضع المالي لكل مصرف، ومؤسسة مالیة، حیث یتم التأكد من  -
مالیة على الكفایة المالیة وضمان السیولة اللازمة وقابلیة تلك المصارف والمؤسسات ال

  القیام بالتزاماتھا، وأعبائھا أو على الأخص قدرتھا في المحافظة على أموال المودعین.
التحقق من أن المصارف تتقید بالقوانین والأنظمة والتعامیم الصادرة عن البنك  -

المركزي ومتابعة الوجود القانوني والاعتباري للمصرف وما المتغیرات التي یواجھھا 
. ولھذه السیاسة أدواتھا المختلفة (الكمیة منھا والنوعیة )١٥٥ر سابق،(الرفاعي، مصد

والمباشرة) التي یؤدي استخدامھا إلى التأثیر في كمیة ونوعیة الائتمان المصرفي ومن 
ثم التأثیر النقدي الذي ینعكس بعد ذلك على الاستقرار النقدي والنمو الاقتصادي للبلد 

  ).١٧٤(الشمري، مصدر سابق،
كن ان یقوم البنك المركزي بوظیفة بنك المصارف تودع المصارف الاسلامیة یم -د

نسبة من اموالھا فیھ على سبیل القرض الحسن او على اساس المشاركة في الربح 
والخسارة كما یمكن ان یقوم البنك المركزي بأعطاء المصارف الاسلامیة التي تحتاج 

الحسن او على اساس المشاركة في الیھ في تمویل مشاریعھا اما على اساس القرض 
  ).٣٠٦(رایس، مصدر سابق، الربح والخسارة

  الانتقادات الموجھة لبعض وظائف البنك المركزي  -٣
ھناك بعض الانتقادات الموجَّھة إلى بعض ھذه الوظائف الأساسیَّة التي لقیت معارضة 

  من جھة وتأیید من جھة اخرى اھم ھذه الانتقادات ھي:
ھناك نظریة تدعو إلى عدم حصر الإصدار النقدي لدى البنك نقدیة :الوظیفة ال -أ

المركزي وتسمى بنظریة البنك الحر ویرى مؤیدو ھذه النظریة ان البنك المركزي ظھر 
وجوده تاریخیاً نتیجة لتدخل الدولة ولیس نتیجة لتطور النظام البنكي وھو مفروض 

ة  ویرون أن توفیر القاعدة النقدیة یجب بالقوة السیاسة لتمویل العجز في میزانیة  الدول
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أن لا یكون محتكراً سیاسیاً وبرأیھم ان الحل ھو اعادة تأسیس الاحتیاطي المعدني 
سنة Whtie  (الذھب والفضة) الذي یحدد مقدرة كل مصرف في الاصدار مثلما یقول 

اً حیث یُعد ھؤلاء ان ھذا النظام سیكون متوازن تلقائی ١٩٩٣سنة  Selginو ١٩٨٤
ویُتجنب الوقوع في التضخم حیث ان ما یضمن تقلیل الاوراق المتبادلة بدلاً من توحیدھا 
ھو توفر شرط قابلیتھا للأبدال بالذھب عند اجراء المقاصة بین المصارف ان ھذه 
النظریة تعني العودة الى نظام الاحتیاطي الذھبي وھذا لا یمكن واقعیاً بعد ان قطعت كل 

لغایة سنة ١٩٤٤ل عملاتھا بالذھب منذ نھایة الحرب العامیة الثانیة عام الدول قابلیة ابدا
بسبب نقص الذھب لدى الكثیر من الدول وھو یعد قید من قیود الاصدار على ١٩٧١

(ناصر، مصدر  الرغم من ان ھذا النظام اكثر استقراراً من النظام النقدي المعتمد حالیاً
  ).٦٥سابق،

ناد وظیفة الرقابة على المصارف إلى البنك المركزي بدأت ان إسالوظیفة الرقابیة:  -ب
تلقى معارضة من بعض الخبراء مع أواخر القرن العشرین، وحیث یمیل الاتجاه السائد 
دولیاً الى فصل إطار السیاسة النقدیة للإدارة الاقتصادیة الكلیة عن القضایا الاقتصادیة 

جة لھذا الفصل تقوم الرقابة المصرفیة الجزئیة المتعلقة بسلامة النظام المصرفي ونتی
بمعزل عن السیاسة النقدیة وتكلف بھا سلطة تختص بھذه المھمة وھناك امثلة عدة لھذا 

وانشاء ھیئة الرقابة ١٩٩٨الاجراء اھمھا فصل الوظائف الرقابیة لبنك انكلترا سنة 
  .)٤٧,٢٠٠٠(شابرا،خان، المالیة لتتولى مسؤولیة الرقیب الرئیس

اظ البنك المركزي بوظیفة الرقابة من شأنھ ان یھز صورة البنك المركزي التي ان احتف 
یجب ان یكون علیھا لیحتفظ بثقة الحكومة والرأي العام فعند تعثر او انھیار احدى 
المؤسسات المصرفیة من المحتم اقحام البنك المركزي وتحمیلھ جزء من المسؤولیة 

سات فضلاً عن ھذا التعثر قد یعطي مبرر بوصفھ المشرف والمراقب على جمیع المؤس
 لتدخل الدولة في انشطة وعملیات البنك المركزي الامر الذي یھدد مبدأ الاستقلالیة

  ).٢٢١,١٩٩٩(الغولي،شھاب،
  المصارف الاسلامیة /رابعاً 

  تعریف المصارف الاسلامیة  -١
وتوظیفھا  تعرف المصارف الاسلامیة بانھا مؤسسات مالیة مصرفیة لتجمیع الاموال

وتقدیم الخدمات المصرفیة بما لا یخالف الشریعة الاسلامیة ومقاصدھا وبما یخدم 
 المجتمع وعدالة التوزیع بوضع المال في مساره الاسلامي السلیم

. كذلك تعرف بانھا المصارف التي ینص القانون على انشائھا )٨٣,٢٠١٢(السبلاني،
ة الاسلامیة وعلى عدم التعامل بالفائدة ونظامھا الاساسي على الالتزام بأسس الشریع

اخذاً وعطاءً ویختلف منھج المصارف الاسلامیة عن المصارف التقلیدیة حیث تھدف 
المصارف الاسلامیة الى تغطیة الاحتیاجات الاقتصادیة والاجتماعیة في میدان الخدمات 

ریق جمع المصرفیة واعمال التمویل والاستثمار المنظمة على غیر اساس الربا عن ط
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مدخرات المؤسسات والافراد وفوائض امولھم واستثمارھا وتوظیفھا لمقابلة ھذه 
  ).  ٦٥,٢٠٠٧(ارشید، الاحتیاجات

  استخدامات الأموال في المصارف الإسلامیة  -٢
تقوم المصارف الإسلامیة باستثمار الأموال المودعة لدیھا في عدة مجالات مختلفة وذلك 

ستثمار وعدم تركز المخاطر في نوع دون غیره، اھم لغرض التحوط من مخاطر الا
  الاستخدامات ما یأتي :

  مجال الاستثمار -أ
كثیر من المصارف تقوم بنفسھا باستثمار جزء من الأموال الاستثمار المباشر:  -

المستقطبة لدیھا والموجودة تحت تصرفھا كأن تقوم بأنشاء شركة تابعة لھا تقوم 
ارف الإسلامیة مثل شركات الوساطة الإسلامیة أو شركات بنشاطات مغایرة لعمل المص

التأمین الإسلامیة أو غیرھا من المشروعات الاستثماریة أو تشغیل تلك الأموال في 
المشروعات الصناعیة أو التجاریة أو الزراعیة أو الخدمیة بھدف تحقیق الأرباح 

لمفضل أن یكون لمساھمي تلك المصارف مع تحمل المخاطر المرتبطة بذلك، ومن ا
الاستثمار المباشر محدود من أجل تخفیف العبء الواقع على المصارف وتمكیناً لھا من 

  ). ١٤٩(المغربي، مصدر سابق، القیام بالوظائف المختلفة على نطاق واسع وبكفاءة
ھي عقد على شركة بمال من احد الجانبین وعمل من الآخر وھي اتفاق المضاربة:  -

یقدم المال والاخر یبذل جھده وخبرتھ لتنمیة ھذا المال في مجالات بین طرفین احدھما 
استثماریة متاحة شرعاً على ان یشتركا في الربح الناتج عن ذلك بحسب الاتفاق كالثلث 
او الربع او النصف ویتحمل صاحب المال الخسارة اذا حصلت والعامل یخسر جھده 

  وتعبھ ووقتھ.
سالیب التمویلیة القدیمة والمستحدثة مصرفیاً ، وھي تعد المشاركة من الأالمشاركة:  -

عقد یكون فیھ المصرف الإسلامي طرف ویكون الطرف الآخر شخص أو شركة أو 
مؤسسة على استثمار راس مال مشترك بین الطرفین على أن یكون الربح بینھما بحسب 

توزیعیة ما اتفق علیھ، وتكون الخسارة بنسبة مساھمة كل شریك في ضوء قواعد وأسس 
متفق علیھا بین المصرف وطالب التمویل قبل بدء التعامل، یجري فیھا تحدید عمل 
المشارك بعملھ بنسبة محددة من ربح مجھول، وتستمد ھذه الأسس من ضوابط العقود 

   .)١٦٥(المغربي، مصدر سابق، الشرعیة
في وسائل وھي أن یقوم المصرف بأشراك المتعاملین المشاركة المنتھیة بالتملیك:  -

الإنتاج كأن یقوم المصرف لإسلامي بإنشاء عقار تجاري أو سكني على أرض ملك 
لأحد المتعاملین، بحیث یكون السداد من ربح التأجیر أو البیع للعقار و یكون جزءً من 
القسط المسدد یغطي راس المال والجزء الآخر ھو حصة المصرف من الأرباح المتفق 

ر لصاحب الأرض بعد سداد كامل راس المال المدفوع من علیھا، وتؤول ملكیة العقا
المصرف مضافا إلیھ الأرباح، ویكمن السبب في تسمیة المشاركة المتناقصة بھذا الاسم، 
ھو عدم توفر عنصر الاستمراریة فیھا بین جمیع اطرافھا، حیث أن الطرف المموِل 

لشركة، بل إنھ یعطي (المصرف) لا ینوي الاستمرار في المشاركة إلى حین انتھاء ا



 
   ٢٠٢٠ الستونالحادي والعدد     مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة

  
 

)٢٥٢(  
 

الحق للشریك لیحل محلھ في ملكیة المشروع، ویوافق على التنازل عن حصتھ في 
 المشاركة دفعة واحدة، أو على دفعات بحسب ما تقتضي الشروط المتفق علیھا

  ).٤٢,٢٠٠٨(الكواملة،
 الإجارة المنتھیة بالتملیك عقد ظھر في العصر الحدیث،الإجارة المنتھیة بالتملیك:  -

یعرف ھذا العقد بأنھ "عقد بین طرفین یؤجر فیھ أحدھما لآخر سلعة معینة مقابل أجرة 
معینة یدفعھا المستأجر على أقساط في مدة محددة، تنتقل بعدھا ملكیة السلعة للمستأجر 

   ).٤٧,٢٠١٤" (صیام،عند سداده لآخر قسط بعقد جدید
الثمن الأول وزیادة ربح معلوم  یمكن تعریف بیع المرابحة بأنھ بیع بمثلالمرابحة:   -

بمعنى بیع السلعة بثمن التكلفة مع زیادة ربح یتفق علیھ بین  متفق علیھ بین المتعاقدین
البائع والمشتري، واتجاه المصارف الإسلامیة في بیع المرابحة على أساس وعد بالشراء 

بة أو الربح المتفق من المرابح الآمر الشراء لشراء السلعة اللازمة لھ مرابحة وذلك بالنس
علیھ، فبیع المرابحة یقوم على أساس معرفة الثمن الأول وزیادة ربح علیھ، وحیث أن 
بیع المرابحة من بیوع الأمانة فینبغي أن یكون الثمن الأول معلوماُ وأن یكون الربح 

  ). ٦٠، ١٩٩٩(الحافي،  معلوم أیضا
البضاعة المتفق علیھا إلى المشتري في وھو قیام البائع بتسلیم السلعة أو البیع الآجل:   -

الحال، مقابل تأجیل سداد سعر البیع الكلي إلى وقت آجل معلوم سواء أكان التأجیل 
  ).١٦٢,٢٠٠١(صوان، للسعر كاملاً أم لجزء منھ

المقصود بھ بیع سلعة آجلة بثمن مقبوضِ عاجلاً وھو عقد على موصوف بیع السَّلَم:   -
لس العقد، ، وكلمة السَّلَم أو السلف لھا معنى واحد وھو تقدیم بالذمة بثمن مقبوض في مج

راس المال، أي دفع ثمن السلعة فوراً أو عاجلاً وتأجیل تسلیمھا إلى وقت لاحق أو أجل 
  معین.

ھو عقد یتعھد بموجبھ أحد الأطراف بإنتاج شيء معین على وفق الاستصناع :  -
تسلیم محددین، والفرق بینھ وبین مواصفات جرى الاتفاق بشأنھا وبسعر وتاریخ 

المرابحة أن الاستصناع یشیر إلى اتفاق طرفي العقد على شيء غیر موجود ساعة ابرام 
العقد، أما عقد المرابحة فیشیر إلى طلب شراء سلع من أحد الاطراف، وقد تكون ھذه 

  ) ١٧١,١٧٤(صوان، مصدر سابق، السلعة موجودة سلفاً
ركة الزراعیة لاستثمار الارض یتعاقد علیھا مالك الارض ھي نوع من الشالمزارعة:  -

والعامل او المزارع على ان تكون الارض والبذار من المالك والعمل من المزارع 
  والمحصول بنسبة یتفقان علیھا اي انھا (معاملة على الارض بحصة من نمائھا).

في الارض اكثر  ھي عقد على استغلال الاشجار (وھي التي تبقى اصولھاالمساقاة:  -
من سنة كالنخیل والزیتون والحمضیات والتفاح) والتي تعد كأصول ثابتة بین طرفین 
احدھما صاحب الاشجار والاخر یقوم على تربیتھا واصلاحھا على وفق حصة معلومة 

  .)٢٦٩,٢٦٦(الشمري ،مصدر سابق،من ثمرھا 
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  في مجال الخدمات المصرفیة -ب
نواعھا مع التفویض في الاستثمار بحسب طلب العمیل، قبول الودائع على اختلاف ا -

وتحصیل الشیكات لحساب العملاء مقابل عمولة وكذلك تحصیل الكمبیالات مقابل 
  عمولة.

تحویل الاموال من مصرف الى اخر في الدولة نفسھا او في دولة اخرى بموجب  -
  ة.شیكات او حوالات واوامر دفع المراسلین بالخارج مقابل عمولة معین

تقدیم خطابات الضمان (الكفالات) وقبول رھن لھذه العملیة وكذلك فتح اعتمادات  -
  سواء لتنفیذ عملیات مشاركة أم مرابحة أم مضاربة خاصة بالعملاء مقابل عمولة.

شراء وحفظ الاوراق المالیة (الاسھم) الخاصة بالعملاء وتحصیل كوبونات ارباحھا  -
(رایس،  قابل عمولة وحفظ المعادن الثمینة للعملاءواصدار الاسھم لحساب الشركات م

  ).٢٣٥مصدر سابق،
  في مجال التكافل الاجتماعي  -ج
جمع حصیلة الزكاة المشروعة على رأس مال المصرف والمبالغ المودعة من العملاء  -

  وتوزیعھا طبقاً لمصالحھا الشرعیة.
  انشاء صنادیق تعاونیة للتأمین ضد المخاطرة. -
( رایس، مصدر  ض الاجتماعیة من دون فوائد (القرض الحسن)منح القرو -

  ).٢٣٦سابق،
  علاقة البنوك المركزیة بالمصارف الاسلامیة /خامساً 

العلاقة تبدأ منذ المرحلة التأسیسیة للمصرف الاسلامي على اعتبار ان البنوك المركزیة 
لسماح لھا ھي من تمنح التراخیص والموافقات الاصولیة لتأسیس ھذه المصارف وا

بممارسة الانشطة المصرفیة المختلفة بوصفھا جزء من النظام المصرفي وان البنوك 
المركزیة ھي التي تمثل السلطة الاشرافیة والرقابیة وان تلزم المصارف بالالتزام 
بسیاسات السلطة النقدیة لتحقیق اھدافھا ونلاحظ ان اغلب المصارف الاسلامیة العاملة 

لبنوك المركزیة حتى وان كانت تتبع النظام الرأسمالي وتتعامل بالفائدة في البلدان تتبع ا
وھذا مما شكل تحدي واضح وصریح لأنشطة المصارف الاسلامیة على اعتبار انھا لم 
تصمم قوانین خاصة بالعمل المصرفي الاسلامي باستثناء بعض الدول التي اسلمت 

   ).١٠٦,٢٠١٦(الشمري،النظام المصرفي بھا 
  اشكال علاقة البنك المركزي بالمصرف الاسلامي اولاً:

ان المصارف الإسلامیة  تعمل كجزء من النظام المصرفي وتطبق علیھا القواعد 
والتعلیمات المطبقة على المصارف التقلیدیة الاً من بعض الاستثناءات، دون مراعاة 

لبي على خصوصیة الأسس التي تعمل بموجبھا المصارف الإسلامیة، وھذا لھ تأثیر س
  أعمالھا.

إن معظم المصارف الإسلامیة  اسست كشركات مساھمة عامة إلا أن مرجعیتھا  
القانونیة تنوعت. وعلاقة المصارف الإسلامیة بالبنوك المركزیة تتجاوز قضایا التنظیم 
والرقابة المباشرة، ولذلك لكون البنك المركزي في الدولة  ھو المسؤول عن تطبیق 
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للدولة وممارسة الرقابة على المصارف فھو یضع القوانین  والتعلیمات السیاسة النقدیة 
للمصارف عموماً ولكن البنك المركزي عادةً لا یأخذ بالحسبان أن المصارف الإسلامیة 
تعمل على وفق المبادئ الاقتصادیة والمالیة بما یتفق وأحكام الشریعة الإسلامیة وعلى 

ة بھا منذ لحظة اتخاذ القرار بترخیصھا. وفي ھذا الاساس تحتاج إلى استثناءات خاص
العالم الإسلامي ھناك خمسة نماذج من الأطر التنظیمیة التي توضح  طبیعة علاقة البنك 

  المركزي مع المصارف الإسلامیة وھي:
   الانموذج الاول: علاقة اصلیة او متكاملة: -

ا یتفق وأحكام الشریعة یتمثل في الدول التي قامت بتغییر نظامھا المالي والمصرفي بم
الإسلامیة وھو ما یعرف ب (أسلمة النظام المصرفي) وھي السودان وإیران وباكستان 
وتقوم العلاقة ھنا على التكامل، وھي محددة بضوابط وقواعد تتلاءم مع مبادئ نشاط 

  ). ٢١(الحنیطي، مصدر سابق،الصیرفة الإسلامیة 
   الانموذج الثاني : علاقة خاصة -

ي الدول التي أصدرت قوانین عامة تسمح بقیام المصارف الإسلامیة وتنظم یتمثل ف
نشاطھا بعیداً عن المصارف التقلیدیة بوضع الحدود والضوابط وتخصص لھا الأجھزة 
الحكومیة التي تشرف على اعمالھا وتتأكد من ممارستھا كما ھو الحال في تركیا 

ه الحالة تأتي العلاقة بین البنوك المركزیة والإمارات ومالیزیا والفلبین ویعتقد أنھ في ھذ
والمصارف الإسلامیة منضبطة، لا تثار بین الطرفین أیة إشكالات او تعارض مع 
الانظمة القائمة ودون تداخل او اصطدام مع المصارف التقلیدیة القائمة، استناداً لمواد 

 لمصارف الإسلامیةوبنود القوانین الموضوعة التي تأخذ بالحسبان الطبیعة المتمیزة ل
  ).١٦,٢٠٠٣(حطاب،

توجد في كل من دولة الامارات العربیة المتحدة وجمھوریة الیمن وحدة تتولى الرقابة 
الشرعیة على المصارف الاسلامیة بحیث لا تتعارض مع التعلیمات والارشادات 
الصادرة عن ھذه الوحدة مع احكام الشریعة الاسلامیة حیث یتم تدریب وتأھیل موظفي 
 ھذه الوحدة من الناحیتین الفنیة والشرعیة بما یضمن ادائھم لواجبتھم بشكل صحیح

  ).٩,٢٠٠٧(الخویلدي،
  الانموذج الثالث: علاقة استثنائیة

یتمثل في الدول التي أصدرت قوانین خاصة استثنائیة لتأسیس مصارف إسلامیة بجانب  
العلاقة بین المصارف  المصارف التقلیدیة  وظلت القوانین السابقة ھي التي تحكم

الاسلامیة والبنوك المركزیة وتعمل جنباً الى جنب في بیئة واحدة مع المصارف التقلیدیة 
وتخضع لنظام رقابي واشرافي واحد الأمر الذي أدى إلى تعارض المفھوم الأساسي 
لطبیعة عمل المصارف الإسلامیة مع نصوص القوانین التي ستتعامل وتتعایش معھا تلك 

رف، ومن ثم وجدت نفسھا في مأزق حقیقي نتیجة إخضاعھا لأسالیب الرقابة المصا
التقلیدیة من لدن البنوك المركزیة في الدول التي تعمل بھا، ومثال ذلك مصر والأردن 

  ).١٦٢,١٩٩٩(بدران، والعراق وقطر والبحرین، وغیرھا من الدول الأخرى
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  االانموذج الرابع: علاقة من دون تنظیم خاص یحكمھ -
ففي ظل ھذه المجموعة تقوم المصارف الاسلامیة بنشاطھا دون تنظیم خاص یحكمھا  

ولا فرق بینھا وبین المصارف التقلیدیة في كافة القوانین التي تحكم السیاسة النقدیة للبلاد 
ودون اي اعفاءات یمكن ان تحصل علیھا المصارف الاسلامیة من النظم والقوانین 

حدث ذلك في كل من الدنمارك وبریطانیا فتجارب المصارف  المصرفیة التقلیدیة كما
الاسلامیة صعبة للغایة وتصادف عراقیل ومعوقات كبیرة في نشاطھا المصرفي ففي 

یوجد مصرف واحد وھو "المصرف الاسلامي الدولي"  ٢٠٠٤الدنمارك وحتى سنة 
ت حیث سمح لھ بممارسة انشطة المصارف الاسلامیة وبعد مفاوضات مع السلطا

الحكومیة توصلت في النھایة الى تفاھم مشترك یقوم على اساس ان السلطات النقدیة لا 
یمكنھا اعفاء المصرف من القوانین المصرفیة ساریة المفعول كما ان ادارة المصرف 
 یمكنھا مباشرة العمل المصرفي الاسلامي ضمن اطار القوانین المصرفیة المعمول بھا

  ). ١٧(حطاب، مصدر سابق،
 ینة البحث ع-

) 1) استمارة (ملحق رقم (129تضمنت عینة البحث توزیع استمارات احصائیة بعدد (
  تضمنت كل استمارة ما یأتي:

  الاسئلة العامة  -اولا :
  وتضمنت اربع اسئلة كانت ممثلة على وفق الشكل الآتي :

)v1) لكل من (مدیر 1,2,3,4) وتمثل متغیر المنصب الوظیفي ویأخذ التسلسل (
  وض ،ومدیر قسم ،ومدیر فرع و اخرى)مف
)v2) لكل من 1,2,3,4,5) وتمثل متغیر التحصیل الدراسي  ویأخذ التسلسل (

  (دكتوراه، وماجستیر، وبكالوریوس،و معھد اخرى)
)v3) لكل من  1,2,3,4,5) وتمثل متغیر التخصص العلمي ویأخذ التسلسل (

  اخرى)(محاسبة،و مالیة ومصرفیة، وادارة اعمال،و قانون و
)v4) 15) لكل من ((1,2,3,4,5) وتمثل متغیر عدد سنوات الخدمة  ویأخذ التسلسل-

  )، (اقل من خمس سنوات ) و (اخرى))5-10)، (10-15)، (20
ثانیا: الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة وعلاقة البنك المركزي بالمصارف الاسلامیة 

)x1,x2…x15(  
) كل x1,x2,…..,x15) متغیراً (15) سؤال جرى تمثیلھا بشكل (15وتضمنت (

) لتمثل كل من (اوافق 1,2,3,4,5متغیر یأخذ قیم بحسب مقیاس دیماند الخماسي ھي (
  بشده، اوافق، محاید، لا اوافق و لا اوافق بشده)

  )y1,y2….. y22ثالثا: ادارة سیولة المصارف الاسلامیة والتقلیدیة (
) كل y1,y2,…..,y22غیر () مت22) سؤال جرى تمثیلھا بشكل (22وتضمنت (

) لتمثل كل من (اوافق 1,2,3,4,5متغیر یأخذ قیم بحسب مقیاس دیماند الخماسي ھي (
  بشده، اوافق، محاید، لا اوافق و لا اوافق بشده)

  )  Hypotheses of Researchفرضیات البحث ( -٢
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  لغرض تحقیق اھداف البحث جرى اعتماد الفرضیات الرئیسیة والفرعیة الآتیة: 
  الفرضیة الاولى

  فرضیة العدم  
)H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین كل من متغیرات (
)x1,x2,..,x15) من جھة والمتغیرات (y1,y2,…..,y22 .من جھة ثانیة  (  

  الفرضیة البدیلة 
)H1 توجد علاقة  ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین كل من متغیرات (
)x1,x2,..,x15) من جھة والمتغیرات (y1,y2,…..,y22.من جھة ثانیة  (  

  الفرضیة الثانیة  
  فرضیة العدم

 )H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین  متغیرات (
)x1,x2,…..,x15 .بعضھا مع بعض (  

  الفرضیة البدیلة
 )H1رات ) توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین  متغی
)x1,x2,…..,x15.بعضھا مع بعض (  

  الفرضیة الثالثة
  فرضیة العدم

 )H0  لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین (
  ) بعضھا مع بعض. y1,y2,..,y22متغیرات(

  الفرضیة البدیلة
 )H1 توجد علاقة  ارتباط ذات دلالة احصائیة معنویة بین متغیرات  (
)y1,y2,..,y22 مع بعض.) بعضھا  
  متغیرات البحث -

المتغیر المستقل: الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة وھي (الاحتیاطي القانوني، وعملیات 
  السوق المفتوحة، وسعر اعادة الخصم).

  المتغیر التابع: عمل المصارف الاسلامیة في ادارة سیولتھا. 
  ) Statistical Analysisالتحلیل الاحصائي ( -٣
ئج الاستمارات الموزعة والاجابة عن فرضیات البحث وتحقیق اھدافھ لغرض تحلیل نتا 

تم اجراء التحلیل الاحصائي على وفق الشكل الآتي وبالاعتماد على البرنامج 
، وبالتحدید استعملت الادوات الاحصائیة Excel) وبرنامج SPSS v-20الاحصائي( 

  الآتیة:
  ))Descriptive Statisticاولا : (الاحصاء الوصفي (

) ،الوسیط Meanتم حساب مقاییس النزعة المركزیة وھي: (الوسط الحسابي (
)Median) والمنوال (Mode.((  
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)، المدى Std. Deviationومقاییس التشتت وھي: (الانحراف المعیاري ( 
)Range ¸(() والتباینvariance ) فضلاً عن كل من (القیمة الدنیا (Minimum  (

  )). Maximum)والقیمة العلیا (
  ) مقاییس النزعة المركزیة والتشتت للمتغیرات العامة الخاصة بعینة البحث١جدول (

Statistics 
  v1 v2 v3 v4 

N Valid 129 129 129 129 
Missing 0 0 0 0 

Mean 1.5426 2.9302 3.2171 3.5349 
Median 1.0000 3.0000 3.0000 4.0000 
Mode 1.00 3.00 5.00 4.00 

Std. Deviation .91862 .50290 1.57600 1.03113 
Variance .844 .253 2.484 1.063 
Range 3.00 4.00 4.00 4.00 

Minimum 1.00 1.00 1.00 1.00 
Maximum 4.00 5.00 5.00 5.00 

  )v1,v2,v3,v4) یمثل مقاییس النزعة المركزیة للمتغیرات (١شكل (
  )) Correlation Analysisثانیا: (تحلیل الارتباط  (

) اجري تحلیل الارتباط ٣) الى فرضیة (١لغرض الاجابة عن الفرضیات من فرضیة (
بین المتغیرات الخاصة بمتغیرات البحث ومحاولة معرفة وجود علاقة بین المتغیرات 
ومعرفة اي متغیرین الاقوى ارتباطا وایھما الاقل ارتباطاً وھل العلاقة معنویة ام لا ،و 

 Linear Correlationامل الارتباط الخطــي البسیط ذلك عن طریق حساب مع
Coefficient +) ١-،١بین المتغیرات ،اذ ان قیمة معامل الارتباط تتراوح ما بین (

وتشیر القیمة الموجبة الى العلاقة الطردیة بین المتغیرین "اي یزداد احد المتغیرین 
لعلاقة العكسیة "اي یقل بزیادة المتغیر الاخر والعكس صحیح" والقیمة السالبة الى ا

احد المتغیرین بزیادة المتغیر الاخر والعكس صحیح" وكلما اقترب معامل الارتباط 
الخطي من الواحد دل ذلك على قوة العلاقة وتشیر العلامة (*) او (**) الى وجود ثقة 

% في المؤشر على التوالي. (المشھداني، ٩٩% و٩٥ومعنویة احصائیة مقدارھا 
  -)  وكالاتي :٢٠١١والشمري، 

  
  



 
   ٢٠٢٠ الستونالحادي والعدد     مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة

  
 

)٢٥٨(  
 

) x1,..,x15) یمثل معاملات الارتباط بین متغیرات المحور الاول ( a-2جدول (  
  )y1,..,y11والجزء الاول من متغیرات المحور الثاني (

 

  x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 x14 x15 y1 y2 y3 y4 y5 y6 y7 y8 y9 y10 y11 

x1 Pearson 
Correlation 1 .374*

* 
.530*

* 
.543*

* 
.450*

* 
.392*

* 
.550*

* 
.431*

* 
.448*

* 
.416*

* 
.554*

* 
.337*

* 
.383*

* 
.486*

* 
.461*

* 
.350*

* 
.650*

* 
.641*

* 
.498*

* 
.429*

* 
.409*

* 
.583*

* 
.543*

* 
.537*

* 
.456*

* 
.444*

* 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x2 Pearson 
Correlation 

.374*

* 1 .473*

* 
.380*

* 
.338*

* .119 .146 .252*

* .183* .049 .020 -
.047- .059 .061 .241*

* .177* .028 .127 .164 .142 .112 .061 .084 .192* .080 .123 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .000 .000 .180 .099 .004 .038 .583 .821 .597 .506 .495 .006 .045 .756 .152 .063 .109 .205 .492 .342 .029 .366 .165 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x3 Pearson 
Correlation 

.530*

* 
.473*

* 1 .777*

* 
.420*

* 
.231*

* 
.347*

* 
.517*

* 
.305*

* 
.281*

* 
.350*

* 
.245*

* 
.346*

* 
.355*

* 
.651*

* 
.228*

* 
.343*

* .221* .436*

* 
.497*

* 
.415*

* 
.248*

* 
.299*

* 
.366*

* 
.276*

* .181* 

Sig. (2-tailed) .000 .000  .000 .000 .008 .000 .000 .000 .001 .000 .005 .000 .000 .000 .009 .000 .012 .000 .000 .000 .005 .001 .000 .002 .040 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x4 Pearson 
Correlation 

.543*

* 
.380*

* 
.777*

* 1 .559*

* 
.353*

* 
.346*

* 
.610*

* 
.449*

* 
.290*

* 
.372*

* 
.249*

* 
.341*

* 
.449*

* 
.637*

* .197* .402*

* 
.346*

* 
.427*

* 
.484*

* 
.392*

* 
.332*

* 
.349*

* 
.408*

* 
.351*

* 
.274*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .004 .000 .000 .000 .025 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .002 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x5 Pearson 
Correlation 

.450*

* 
.338*

* 
.420*

* 
.559*

* 1 .431*

* 
.364*

* 
.343*

* 
.458*

* 
.325*

* 
.431*

* 
.294*

* 
.421*

* 
.460*

* 
.500*

* .185* .437*

* 
.359*

* 
.471*

* 
.536*

* 
.405*

* 
.438*

* 
.424*

* 
.326*

* 
.439*

* 
.313*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .035 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x6 Pearson 
Correlation 

.392*

* .119 .231*

* 
.353*

* 
.431*

* 1 .553*

* 
.448*

* 
.392*

* 
.389*

* 
.341*

* 
.304*

* 
.315*

* 
.529*

* 
.341*

* 
.457*

* 
.408*

* 
.470*

* 
.407*

* 
.245*

* 
.346*

* 
.449*

* 
.509*

* 
.410*

* 
.380*

* 
.374*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .180 .008 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .005 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x7 Pearson 
Correlation 

.550*

* .146 .347*

* 
.346*

* 
.364*

* 
.553*

* 1 .501*

* 
.443*

* 
.544*

* 
.628*

* 
.541*

* 
.491*

* 
.522*

* 
.444*

* 
.501*

* 
.563*

* 
.645*

* 
.401*

* 
.358*

* 
.547*

* 
.587*

* 
.637*

* 
.612*

* 
.446*

* 
.471*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .099 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x8 Pearson 
Correlation 

.431*

* 
.252*

* 
.517*

* 
.610*

* 
.343*

* 
.448*

* 
.501*

* 1 .451*

* 
.536*

* 
.333*

* 
.240*

* 
.314*

* 
.397*

* 
.620*

* 
.373*

* 
.294*

* 
.440*

* 
.423*

* 
.357*

* 
.517*

* 
.339*

* 
.297*

* 
.417*

* 
.379*

* 
.256*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .004 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .006 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .003 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x9 Pearson 
Correlation 

.448*

* .183* .305*

* 
.449*

* 
.458*

* 
.392*

* 
.443*

* 
.451*

* 1 .596*

* 
.407*

* 
.303*

* 
.343*

* 
.356*

* 
.369*

* .110 .418*

* 
.534*

* 
.385*

* 
.462*

* 
.391*

* 
.325*

* 
.339*

* 
.325*

* 
.382*

* 
.335*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .038 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .215 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x10 Pearson 
Correlation 

.416*

* .049 .281*

* 
.290*

* 
.325*

* 
.389*

* 
.544*

* 
.536*

* 
.596*

* 1 .395*

* 
.497*

* 
.438*

* 
.328*

* 
.383*

* 
.277*

* 
.422*

* 
.486*

* 
.383*

* 
.402*

* 
.479*

* 
.314*

* 
.420*

* 
.344*

* 
.343*

* 
.244*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .583 .001 .001 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .005 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x11 Pearson 
Correlation 

.554*

* .020 .350*

* 
.372*

* 
.431*

* 
.341*

* 
.628*

* 
.333*

* 
.407*

* 
.395*

* 1 .485*

* 
.454*

* 
.580*

* 
.345*

* 
.430*

* 
.639*

* 
.590*

* 
.437*

* 
.470*

* 
.490*

* 
.534*

* 
.511*

* 
.536*

* 
.404*

* 
.431*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .821 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x12 Pearson 
Correlation 

.337*

* 
-

.047- 
.245*

* 
.249*

* 
.294*

* 
.304*

* 
.541*

* 
.240*

* 
.303*

* 
.497*

* 
.485*

* 1 .685*

* 
.429*

* 
.260*

* .189* .408*

* 
.364*

* 
.454*

* 
.434*

* 
.458*

* 
.438*

* 
.487*

* 
.471*

* 
.419*

* 
.308*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .597 .005 .004 .001 .000 .000 .006 .000 .000 .000  .000 .000 .003 .032 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x13 Pearson 
Correlation 

.383*

* .059 .346*

* 
.341*

* 
.421*

* 
.315*

* 
.491*

* 
.314*

* 
.343*

* 
.438*

* 
.454*

* 
.685*

* 1 .484*

* 
.358*

* .175* .382*

* 
.386*

* 
.366*

* 
.437*

* 
.386*

* 
.384*

* 
.463*

* 
.405*

* 
.514*

* 
.364*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .506 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .047 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x14 Pearson 
Correlation 

.486*

* .061 .355*

* 
.449*

* 
.460*

* 
.529*

* 
.522*

* 
.397*

* 
.356*

* 
.328*

* 
.580*

* 
.429*

* 
.484*

* 1 .618*

* 
.447*

* 
.556*

* 
.576*

* 
.474*

* 
.491*

* 
.443*

* 
.569*

* 
.588*

* 
.604*

* 
.465*

* 
.410*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .495 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x15 Pearson 
Correlation 

.461*

* 
.241*

* 
.651*

* 
.637*

* 
.500*

* 
.341*

* 
.444*

* 
.620*

* 
.369*

* 
.383*

* 
.345*

* 
.260*

* 
.358*

* 
.618*

* 1 .384*

* 
.393*

* 
.373*

* 
.501*

* 
.576*

* 
.537*

* 
.421*

* 
.453*

* 
.457*

* 
.423*

* 
.289*

* 



  
  اروى توفيق                  أ.م.د. صادق راشد       اثر الادوات الكمية للسياسة النقدية......             

 

)٢٥٩(  

Sig. (2-tailed) .000 .006 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .003 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1 Pearson 
Correlation 

.350*

* .177* .228*

* .197* .185* .457*

* 
.501*

* 
.373*

* .110 .277*

* 
.430*

* .189* .175* .447*

* 
.384*

* 1 .523*

* 
.616*

* 
.383*

* 
.289*

* 
.325*

* .219* .439*

* 
.552*

* .218* .290*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .045 .009 .025 .035 .000 .000 .000 .215 .001 .000 .032 .047 .000 .000  .000 .000 .000 .001 .000 .013 .000 .000 .013 .001 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y2 Pearson 
Correlation 

.650*

* .028 .343*

* 
.402*

* 
.437*

* 
.408*

* 
.563*

* 
.294*

* 
.418*

* 
.422*

* 
.639*

* 
.408*

* 
.382*

* 
.556*

* 
.393*

* 
.523*

* 1 .793*

* 
.547*

* 
.563*

* 
.323*

* 
.602*

* 
.581*

* 
.601*

* 
.519*

* 
.423*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .756 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y3 Pearson 
Correlation 

.641*

* .127 .221* .346*

* 
.359*

* 
.470*

* 
.645*

* 
.440*

* 
.534*

* 
.486*

* 
.590*

* 
.364*

* 
.386*

* 
.576*

* 
.373*

* 
.616*

* 
.793*

* 1 .452*

* 
.476*

* 
.379*

* 
.518*

* 
.546*

* 
.574*

* 
.520*

* 
.461*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .152 .012 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y4 Pearson 
Correlation 

.498*

* .164 .436*

* 
.427*

* 
.471*

* 
.407*

* 
.401*

* 
.423*

* 
.385*

* 
.383*

* 
.437*

* 
.454*

* 
.366*

* 
.474*

* 
.501*

* 
.383*

* 
.547*

* 
.452*

* 1 .627*

* 
.506*

* 
.445*

* 
.464*

* 
.441*

* 
.521*

* 
.260*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .063 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .003 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y5 Pearson 
Correlation 

.429*

* .142 .497*

* 
.484*

* 
.536*

* 
.245*

* 
.358*

* 
.357*

* 
.462*

* 
.402*

* 
.470*

* 
.434*

* 
.437*

* 
.491*

* 
.576*

* 
.289*

* 
.563*

* 
.476*

* 
.627*

* 1 .546*

* 
.433*

* 
.462*

* 
.496*

* 
.449*

* 
.285*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .109 .000 .000 .000 .005 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .001 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y6 Pearson 
Correlation 

.409*

* .112 .415*

* 
.392*

* 
.405*

* 
.346*

* 
.547*

* 
.517*

* 
.391*

* 
.479*

* 
.490*

* 
.458*

* 
.386*

* 
.443*

* 
.537*

* 
.325*

* 
.323*

* 
.379*

* 
.506*

* 
.546*

* 1 .474*

* 
.411*

* 
.506*

* 
.500*

* 
.324*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .205 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y7 Pearson 
Correlation 

.583*

* .061 .248*

* 
.332*

* 
.438*

* 
.449*

* 
.587*

* 
.339*

* 
.325*

* 
.314*

* 
.534*

* 
.438*

* 
.384*

* 
.569*

* 
.421*

* .219* .602*

* 
.518*

* 
.445*

* 
.433*

* 
.474*

* 1 .576*

* 
.551*

* 
.498*

* 
.356*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .492 .005 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .013 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y8 Pearson 
Correlation 

.543*

* .084 .299*

* 
.349*

* 
.424*

* 
.509*

* 
.637*

* 
.297*

* 
.339*

* 
.420*

* 
.511*

* 
.487*

* 
.463*

* 
.588*

* 
.453*

* 
.439*

* 
.581*

* 
.546*

* 
.464*

* 
.462*

* 
.411*

* 
.576*

* 1 .572*

* 
.520*

* 
.444*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .342 .001 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y9 Pearson 
Correlation 

.537*

* .192* .366*

* 
.408*

* 
.326*

* 
.410*

* 
.612*

* 
.417*

* 
.325*

* 
.344*

* 
.536*

* 
.471*

* 
.405*

* 
.604*

* 
.457*

* 
.552*

* 
.601*

* 
.574*

* 
.441*

* 
.496*

* 
.506*

* 
.551*

* 
.572*

* 1 .430*

* 
.501*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .029 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y10 Pearson 
Correlation 

.456*

* .080 .276*

* 
.351*

* 
.439*

* 
.380*

* 
.446*

* 
.379*

* 
.382*

* 
.343*

* 
.404*

* 
.419*

* 
.514*

* 
.465*

* 
.423*

* .218* .519*

* 
.520*

* 
.521*

* 
.449*

* 
.500*

* 
.498*

* 
.520*

* 
.430*

* 1 .404*

* 

Sig. (2-tailed) .000 .366 .002 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .013 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y11 Pearson 
Correlation 

.444*

* .123 .181* .274*

* 
.313*

* 
.374*

* 
.471*

* 
.256*

* 
.335*

* 
.244*

* 
.431*

* 
.308*

* 
.364*

* 
.410*

* 
.289*

* 
.290*

* 
.423*

* 
.461*

* 
.260*

* 
.285*

* 
.324*

* 
.356*

* 
.444*

* 
.501*

* 
.404*

* 1 

Sig. (2-tailed) .000 .165 .040 .002 .000 .000 .000 .003 .000 .005 .000 .000 .000 .000 .001 .001 .000 .000 .003 .001 .000 .000 .000 .000 .000  
N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

**. Correlation is 
significant at the 0.01 level 
(2-tailed). 

                       

*. Correlation is significant 
at the 0.05 level (2-tailed). 

                       

  
  
  
  
  
  
  



 
   ٢٠٢٠ الستونالحادي والعدد     مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة

  
 

)٢٦٠(  
 

) x1,..,x15) یمثل معاملات الارتباط بین متغیرات المحور الاول ( b-2جدول (  
  )y12,..,y22والجزء الثاني من متغیرات المحور الثاني (

 

  x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 x14 x15 y12 y13 y14 y15 y16 y17 y18 y19 y20 y21 y22 

x1 Pearson 
Correlat
ion 

1 .374
** 

.530
** 

.543
** 

.450
** 

.392
** 

.550
** 

.431
** 

.448
** 

.416
** 

.554
** 

.337
** 

.383
** 

.486
** 

.461
** 

.409
** 

.446
** 

.427
** 

.363
** 

.317
** 

.483
** .059 .454

** 
.289

** 
.309

** 
.425

** 

Sig. (2-
tailed) 

 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .507 .000 .001 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x2 Pearson 
Correlat
ion 

.374
** 1 .473

** 
.380

** 
.338

** .119 .146 .252
** 

.183
* .049 .020 

-
.047

- 
.059 .061 .241

** .123 .096 .140 .219
* 

.176
* .082 .029 .181

* 
.224

* 
.271

** 
.208

* 

Sig. (2-
tailed) .000  .000 .000 .000 .180 .099 .004 .038 .583 .821 .597 .506 .495 .006 .164 .281 .113 .013 .046 .353 .746 .040 .011 .002 .018 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x3 Pearson 
Correlat
ion 

.530
** 

.473
** 1 .777

** 
.420

** 
.231

** 
.347

** 
.517

** 
.305

** 
.281

** 
.350

** 
.245

** 
.346

** 
.355

** 
.651

** 
.341

** 
.413

** 
.375

** 
.364

** 
.320

** 
.350

** .146 .351
** 

.423
** 

.392
** 

.331
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .000  .000 .000 .008 .000 .000 .000 .001 .000 .005 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .099 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x4 Pearson 
Correlat
ion 

.543
** 

.380
** 

.777
** 1 .559

** 
.353

** 
.346

** 
.610

** 
.449

** 
.290

** 
.372

** 
.249

** 
.341

** 
.449

** 
.637

** 
.467

** 
.283

** 
.333

** 
.386

** 
.354

** 
.350

** .074 .351
** 

.404
** 

.404
** 

.406
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .004 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .406 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x5 Pearson 
Correlat
ion 

.450
** 

.338
** 

.420
** 

.559
** 1 .431

** 
.364

** 
.343

** 
.458

** 
.325

** 
.431

** 
.294

** 
.421

** 
.460

** 
.500

** 
.463

** 
.335

** 
.493

** 
.554

** 
.454

** 
.494

** 
.291

** 
.466

** 
.491

** 
.501

** 
.580

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x6 Pearson 
Correlat
ion 

.392
** .119 .231

** 
.353

** 
.431

** 1 .553
** 

.448
** 

.392
** 

.389
** 

.341
** 

.304
** 

.315
** 

.529
** 

.341
** 

.382
** 

.305
** 

.327
** 

.502
** 

.378
** 

.448
** 

.199
* 

.474
** 

.529
** 

.493
** 

.537
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .180 .008 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .024 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x7 Pearson 
Correlat
ion 

.550
** .146 .347

** 
.346

** 
.364

** 
.553

** 1 .501
** 

.443
** 

.544
** 

.628
** 

.541
** 

.491
** 

.522
** 

.444
** 

.453
** 

.508
** 

.498
** 

.413
** 

.450
** 

.469
** .147 .517

** 
.455

** 
.390

** 
.448

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .099 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .095 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x8 Pearson 
Correlat
ion 

.431
** 

.252
** 

.517
** 

.610
** 

.343
** 

.448
** 

.501
** 1 .451

** 
.536

** 
.333

** 
.240

** 
.314

** 
.397

** 
.620

** 
.533

** 
.316

** 
.368

** 
.322

** 
.385

** 
.280

** .062 .382
** 

.507
** 

.476
** 

.488
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .004 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .006 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .486 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x9 Pearson 
Correlat
ion 

.448
** 

.183
* 

.305
** 

.449
** 

.458
** 

.392
** 

.443
** 

.451
** 1 .596

** 
.407

** 
.303

** 
.343

** 
.356

** 
.369

** 
.520

** 
.235

** 
.269

** 
.411

** 
.379

** 
.354

** .167 .285
** 

.383
** 

.320
** 

.460
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .038 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .007 .002 .000 .000 .000 .058 .001 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 



  
  اروى توفيق                  أ.م.د. صادق راشد       اثر الادوات الكمية للسياسة النقدية......             
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x1
0 

Pearson 
Correlat
ion 

.416
** .049 .281

** 
.290

** 
.325

** 
.389

** 
.544

** 
.536

** 
.596

** 1 .395
** 

.497
** 

.438
** 

.328
** 

.383
** 

.499
** 

.318
** 

.404
** 

.393
** 

.380
** 

.292
** 

.203
* 

.263
** 

.425
** 

.311
** 

.410
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .583 .001 .001 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .021 .003 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x1
1 

Pearson 
Correlat
ion 

.554
** .020 .350

** 
.372

** 
.431

** 
.341

** 
.628

** 
.333

** 
.407

** 
.395

** 1 .485
** 

.454
** 

.580
** 

.345
** 

.485
** 

.466
** 

.439
** 

.342
** 

.386
** 

.723
** 

.204
* 

.635
** 

.283
** 

.260
** 

.295
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .821 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .021 .000 .001 .003 .001 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x1
2 

Pearson 
Correlat
ion 

.337
** 

-
.047

- 

.245
** 

.249
** 

.294
** 

.304
** 

.541
** 

.240
** 

.303
** 

.497
** 

.485
** 1 .685

** 
.429

** 
.260

** 
.342

** 
.357

** 
.477

** 
.410

** 
.466

** 
.430

** 
.265

** 
.256

** 
.306

** 
.269

** 
.425

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .597 .005 .004 .001 .000 .000 .006 .000 .000 .000  .000 .000 .003 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .002 .003 .000 .002 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x1
3 

Pearson 
Correlat
ion 

.383
** .059 .346

** 
.341

** 
.421

** 
.315

** 
.491

** 
.314

** 
.343

** 
.438

** 
.454

** 
.685

** 1 .484
** 

.358
** 

.395
** 

.364
** 

.418
** 

.396
** 

.500
** 

.494
** 

.228
** 

.417
** 

.386
** 

.396
** 

.460
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .506 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .009 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x1
4 

Pearson 
Correlat
ion 

.486
** .061 .355

** 
.449

** 
.460

** 
.529

** 
.522

** 
.397

** 
.356

** 
.328

** 
.580

** 
.429

** 
.484

** 1 .618
** 

.405
** 

.526
** 

.380
** 

.344
** 

.435
** 

.630
** 

.271
** 

.595
** 

.447
** 

.483
** 

.473
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .495 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .002 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

x1
5 

Pearson 
Correlat
ion 

.461
** 

.241
** 

.651
** 

.637
** 

.500
** 

.341
** 

.444
** 

.620
** 

.369
** 

.383
** 

.345
** 

.260
** 

.358
** 

.618
** 1 .430

** 
.512

** 
.447

** 
.279

** 
.424

** 
.364

** 
.182

* 
.477

** 
.575

** 
.519

** 
.568

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .006 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .003 .000 .000  .000 .000 .000 .001 .000 .000 .039 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
2 

Pearson 
Correlat
ion 

.409
** .123 .341

** 
.467

** 
.463

** 
.382

** 
.453

** 
.533

** 
.520

** 
.499

** 
.485

** 
.342

** 
.395

** 
.405

** 
.430

** 1 .390
** 

.490
** 

.425
** 

.411
** 

.418
** 

.193
* 

.361
** 

.456
** 

.441
** 

.390
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .164 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000 .000 .028 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
3 

Pearson 
Correlat
ion 

.446
** .096 .413

** 
.283

** 
.335

** 
.305

** 
.508

** 
.316

** 
.235

** 
.318

** 
.466

** 
.357

** 
.364

** 
.526

** 
.512

** 
.390

** 1 .480
** 

.259
** 

.269
** 

.456
** 

.189
* 

.383
** 

.337
** 

.316
** 

.392
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .281 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .007 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .003 .002 .000 .032 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
4 

Pearson 
Correlat
ion 

.427
** .140 .375

** 
.333

** 
.493

** 
.327

** 
.498

** 
.368

** 
.269

** 
.404

** 
.439

** 
.477

** 
.418

** 
.380

** 
.447

** 
.490

** 
.480

** 1 .509
** 

.557
** 

.446
** 

.238
** 

.375
** 

.448
** 

.431
** 

.472
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .113 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .002 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .006 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
5 

Pearson 
Correlat
ion 

.363
** 

.219
* 

.364
** 

.386
** 

.554
** 

.502
** 

.413
** 

.322
** 

.411
** 

.393
** 

.342
** 

.410
** 

.396
** 

.344
** 

.279
** 

.425
** 

.259
** 

.509
** 1 .488

** 
.381

** .143 .307
** 

.587
** 

.466
** 

.452
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .013 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .003 .000  .000 .000 .106 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 



 
   ٢٠٢٠ الستونالحادي والعدد     مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة
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y1
6 

Pearson 
Correlat
ion 

.317
** 

.176
* 

.320
** 

.354
** 

.454
** 

.378
** 

.450
** 

.385
** 

.379
** 

.380
** 

.386
** 

.466
** 

.500
** 

.435
** 

.424
** 

.411
** 

.269
** 

.557
** 

.488
** 1 .440

** 
.265

** 
.388

** 
.449

** 
.423

** 
.497

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .046 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .002 .000 .000  .000 .002 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
7 

Pearson 
Correlat
ion 

.483
** .082 .350

** 
.350

** 
.494

** 
.448

** 
.469

** 
.280

** 
.354

** 
.292

** 
.723

** 
.430

** 
.494

** 
.630

** 
.364

** 
.418

** 
.456

** 
.446

** 
.381

** 
.440

** 1 .186
* 

.664
** 

.370
** 

.400
** 

.401
** 

Sig. (2-
tailed) .000 .353 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  .035 .000 .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
8 

Pearson 
Correlat
ion 

.059 .029 .146 .074 .291
** 

.199
* .147 .062 .167 .203

* 
.204

* 
.265

** 
.228

** 
.271

** 
.182

* 
.193

* 
.189

* 
.238

** .143 .265
** 

.186
* 1 .146 .196

* 
.185

* .156 

Sig. (2-
tailed) .507 .746 .099 .406 .001 .024 .095 .486 .058 .021 .021 .002 .009 .002 .039 .028 .032 .006 .106 .002 .035  .099 .026 .035 .077 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y1
9 

Pearson 
Correlat
ion 

.454
** 

.181
* 

.351
** 

.351
** 

.466
** 

.474
** 

.517
** 

.382
** 

.285
** 

.263
** 

.635
** 

.256
** 

.417
** 

.595
** 

.477
** 

.361
** 

.383
** 

.375
** 

.307
** 

.388
** 

.664
** .146 1 .565

** 
.542

** 
.458

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .040 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .003 .000 .003 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .099  .000 .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y2
0 

Pearson 
Correlat
ion 

.289
** 

.224
* 

.423
** 

.404
** 

.491
** 

.529
** 

.455
** 

.507
** 

.383
** 

.425
** 

.283
** 

.306
** 

.386
** 

.447
** 

.575
** 

.456
** 

.337
** 

.448
** 

.587
** 

.449
** 

.370
** 

.196
* 

.565
** 1 .780

** 
.595

** 

Sig. (2-
tailed) .001 .011 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .026 .000  .000 .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y2
1 

Pearson 
Correlat
ion 

.309
** 

.271
** 

.392
** 

.404
** 

.501
** 

.493
** 

.390
** 

.476
** 

.320
** 

.311
** 

.260
** 

.269
** 

.396
** 

.483
** 

.519
** 

.441
** 

.316
** 

.431
** 

.466
** 

.423
** 

.400
** 

.185
* 

.542
** 

.780
** 1 .736

** 

Sig. (2-
tailed) .000 .002 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .003 .002 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .035 .000 .000  .000 

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

y2
2 

Pearson 
Correlat
ion 

.425
** 

.208
* 

.331
** 

.406
** 

.580
** 

.537
** 

.448
** 

.488
** 

.460
** 

.410
** 

.295
** 

.425
** 

.460
** 

.473
** 

.568
** 

.390
** 

.392
** 

.472
** 

.452
** 

.497
** 

.401
** .156 .458

** 
.595

** 
.736

** 1 

Sig. (2-
tailed) .000 .018 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .001 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .077 .000 .000 .000  

N 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 

                       



  
  اروى توفيق                  أ.م.د. صادق راشد       اثر الادوات الكمية للسياسة النقدية......             

 

)٢٦٣(  

رتباط للمتغیرات یتبین لنا ان العلاقة بین ھذه المتغیرات كانت ملاحظة نتائج تحلیل الا
عكسیة (ظھرت بإشارة سالبة ) او طردیة (ظھرت بإشارة موجبة) وھي ضعیفة احیانا 

  ).0.5) او قویھ (اكبر او یساوي 0.5(اقل من 
فیما یتعلق بالعلاقات بین متغیرات المحور الاول بعضھا ببعض نلاحظ ان الارتباط كان 

) وھكذا وان x1,x2) ،  (x1,x5) ،(x1,x8عیفاً  بین بعض المتغیرات كما في  (ض
)، x1,x3) ،  (x1,x4الارتباط كان قویاً بین بعض المتغیرات كما في  الارتباط بین (

)x1,x7.وھكذا (  
  وبشكل عام یمكن القول ان العلاقة بین متغیرات ھذا المحور ھي قویة على الاطلاق.

علاقات بین متغیرات المحور الاول من جھة ومتغیرات المحور الثاني اما ما یتعلق بال
من جھة اخرى  نلاحظ ان بعض قیم معاملات الارتباط قد جرى فیھا قبول فرضیة 

) وھكذا وان بعض قیم معاملات x1,y4) و(x1,y1العدم كما في الارتباطات بین (
) x1,y3ت بین (الارتباط قد جرى فیھا رفض فرضیة العدم كما في الارتباطا

  ) وھكذا.x1,y2و(
) y) و الثاني (xولغرض الوقوف على العلاقات بین ما یمثل متغیرات المحور الاول (

  تم الحصول على اقیام ھذه المتغیرات على وفق الصیغة الآتیة :

 
 

 
 وحصلنا على مصفوفة معاملات الارتباط كالاتي :

  )x ,yالكلیة () مصفوفة معاملات الارتباط للمتغیرات ٣جدول (
  x Y 

x Pearson Correlation 1 .893** 

Sig. (2-tailed)  .000 
N 129 129 

y Pearson Correlation .893** 1 

Sig. (2-tailed) .000  
N 129 129 

  
بملاحظة نتائج معاملات الارتباط السابقة یتبین لنا رفض فرضیات العدم الخاصة 

  ). yمع متغیرات المحور الثاني (x) ت المحور الاول (بالعلاقة بین كل من متغیرا
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  اولاً / الاستنتاجات
مما تقدم من الادبیات العلمیة والجانب التطبیقي الذي اجري وتحلیلھ فقد توصلنا الى عدد 

  من الاستنتاجات تمثلت في الاتي:
لى یطبق البنك المركزي العراقي نسبة الاحتیاطي القانوني نفسھا المطبقة ع - ١

المصارف التقلیدیة اي على جمیع الودائع من دون استثناء وكما ھو معروف ان الودائع 
الاستثماریة للمصارف الاسلامیة وتخضع لمبدأ الربح الخسارة حیث لم یراعِ البنك 
المركزي خصوصیة ھذه الودائع وھذا ادى الى تعطیل نسبة من السیولة عن الاستثمار 

  بحیة المصارف الاسلامیة.والتوظیف ومن ثم یؤثر في ر
یطبق البنك المركزي العراقي نسبة السیولة نفسھا المطبقة على المصارف التقلیدیة  - ٢

وان ھذه النسبة تتضمن الاوراق التجاریة في بسط النسبة وبسبب عدم تعامل المصارف 
  .الاسلامیة بھذه الاوراق لتضمنھا الفائدة فیجري احتساب النسبة من الارصدة النقدیة

لا تتمكن المصارف الاسلامیة من استثمار فوائضھا النقدیة في الخدمات المقدمة من  - ٣
لدن البنك المركزي مثل حوالات الخزینة او الاستثمار اللیلي او ان تعتمد على الادوات 
التي یقدمھا البنك المركزي عند تعرضھا للعجز مثل القروض المقدمة للمصارف 

او استخدام اداة سعر اعادة الخصم لكون ھذه الخدمات تناسب التقلیدیة في حالة العجز 
  المصارف التقلیدیة  دون الاسلامیة لأنھا تتضمن الفائدة .

لا تتمكن المصارف الاسلامیة من المشاركة في عملیات السوق المفتوحة التي  - ٤
یستخدمھا البنك المركزي في اوقات التضخم او الانكماش، لأنھا صیغة تعتمد على 

  لفائدة.ا
لم یقدم البنك المركزي العراقي البدائل المناسبة أو ابتكار ادوات  مالیة جدیدة تناسب  - ٥

خصوصیة المصارف الاسلامیة على الرغم من صدور قانون المصارف الاسلامیة الاُ 
انھ سمح للمصارف الاسلامیة الدخول لنافذة مزاد وبیع وشراء العملة اسوة بالمصارف 

  التقلیدیة
عتمد المصارف الاسلامیة بشكل كبیرة على صیغ الاستثمار قصیرة الاجل  مثل ت - ٦

المرابحة للمحافظة على السیولة لدیھا حیث تُعد مشكلة السیولة النقدیة من أخطر 
المشاكل التي تــــواجھ المصارف الاسلامیة لعدة اسباب منھا  التحدیات المفروضـــة 

تي تعمل فیھا مثل  عــدم  اكتمــــال شبكة علـــى تلك المصارف بسبب البیئة ال
المصارف الاسلامیة علي المستوي العالمي  وعدم وجود ســوق مالیـة اسلامیة وبسبب 
طبیعة المشروعات التـي تستثمر فیھا الأموال  وعدم تعاملھا بالفائدة المصرفیة الربویة 

لة وایجـــاد الحلـــول البدیلــة  كما تفعل البنوك التقلیدیة، وھذا یوجب الاھتمام بھـذه المشك
  الشرعیة لھا .

تستخدم المصارف الاسلامیة النماذج الاحصائیة نفسھا لأعداد الموازنات المستخدمة  - ٧
من لدن المصارف التقلیدیة والتي یتم اعتبار الودائع الاستثماریة على انھا ودائع لأجل 

  ركة....) على انھا ائتمان نقدي.  والصیغ الاسلامیة (كالمرابحة، والمضاربة ، والمشا
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 ثانیاً / التوصیات
مساندة البنك المركزي للمصارف الاسلامیة لسد العجز في الموارد المالیة بصفة   - ١

بما یتناسب وطبیعة عمل المصارف الاسلامیة الممیز وذلك عن طریق مؤقتة 
  المقترحات المذكورة. 

مصارف الاسلامیة والبنك المركزي بناء وتطویر انموذج عملي للتعامل بین ال - ٢
العراقي مثل تسھیلات المقرض الاخیر والاحتیاطي القانوني وغیرھا من الادوات التي 

  تدعم جانب السیولة.
ضرورة اھتمام المشرعین والمھتمین بتطویر اطر قانونیة وتنظیمیة ورفع مستویات  -٣ 

سطة وطویلة  الأجل ادارة السیولة عن طریق استحداث أدوات مالیة قصیرة ومتو
تتماشى مع الشریعة الإسلامیة تعمل على الموائمة بین السیولة والربحیة للمصارف 

  الإسلامیة. 
ضرورة إنشاء صندوق طوارئ من لدن البنك المركزي لإدارة السیولة یمكِّن  - ٤

المصارف الإسلامیة من المشاركة فیھ والحصول على نسبة من السیولة في حال 
  ة لا تعتمد على الفائدة.الإعسار بصیغ

ضرورة اشتراك البنك المركزي العراقي في المؤسسات الداعمة لأدارة السیولة في  - ٥
المصارف الاسلامیة التي اسست من قبل البنك الاسلامي للتنمیة وعدد من محافظي 
البنوك المركزیة والمصارف الاسلامیة وتھدف ھذه المؤسسات إلى معالجة مشكلة 

  لمصارف الإسلامیة وإیجاد بدائل استثماریة جدیدة.السیولة في ا
ضرورة قیام البنك المركزي باستحداث ووضع المخصصات والاحتیاطیات اللازمة  - ٦

  لمواجھة المخاطر التي یتوقع أن تواجھھا المصارف الإسلامیة .
دعم وتشجیع البحوث والدراسات التي تھدف إلى تطویر وابتكار منتجات جدیدة  - ٧

لى إدارة السیولة بعیداً عن الفائدة والخروج بمقترحات تتمتع بالمصداقیة تساعد ع
  الشرعیة والكفایة الاقتصادیة تؤدي الى زیادة فعالیة المصارف الإسلامیة. 

دعوة المصارف الاسلامیة الى تعریف الجمھور بماھیة ھذه المصارف واھدافھا  - ٨
  ومنتجاتھا لغرض استقطابھم للتعامل معھا.

ورة  وجود سوق نقد إسلامي الذي یعد من أھم المتطلبات الأساسیة للمصارف ضر -٩ 
الإسلامیة لقدرتھ على حل العدید من المشاكل التمویلیة في الآجال المختلفة وكذلك قدرتھ 
على الاحتفاظ بتشكیلة مناسبة من الموجودات التي تعمل على تقلیل حجم مخاطر عدم 

  .تخداماتل في اَجال الموارد والاسالتماث
ضرورة قیام البنك المركزي بأعداد نماذج  خاصة للموازنات والاحصائیات  -١٠

  للمصارف الاسلامیة تتناسب وطبیعة ومیزة ھذه المصارف.
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  )١ملحق رقم (
  جامعة بغداد 

  المعھد العالي للدراسات المحاسبیة والمالیة 
  قسم الدراسات المالیة / مصارف 

  استمــــارة استبانة
  لسلام علیكم ورحمة االله وبركاتھ ...ا  

نضع بین أیدیكم الكریمة استبانة البحث التطبیقي الموسوم (( اثر الادوات الكمیة للسیاسة 
بحث تطبیقي في عینة من المصارف الاسلامیة  –النقدیة في عمل المصارف الاسلامیة 

للماجستیر تخصص  العراقیة)) وھو جزء من متطلبات نیل شھادة الدبلوم العالي المعادل
  مصارف التي یمنحھا المعھد العالي للدراسات المحاسبیة والمالیة/جامعة بغداد .

وفي الوقت الذي نثمن فیھ جھودكم وتعاونكم معنا بما یحقق أھداف البحث من خلال 
توخي الدقة في الاجابة على الاسئلة الواردة في الاستبانة، نرجوا تفضلكم بالاطلاع على 

  الیة التي ستسھم في الافادة في تحدید الاجابة المناسبة بسھولة :النقاط الت
یرجى عدم ذكر الاسم الشخصي أو التوقیع على الاستبانة، وذلك لاننا سنتعامل مع  - ١

  المعلومات بسریة تامة، ولاغراض البحث العلمي فقط .
  أمام الاختیار الذي تراه مناسباً . ( √)وضع علامة  - ٢
  اي فقرة دون أجابة، لان ذلك سیؤدي الى أضعاف الاستبانة . نرجوا عدم ترك - ٣
  أن الباحثة مستعدة للاجابة عن أستفسارات أو ملاحظات بخصوص الاستبانة . - ٤
  بألامكان أضافة اي مؤشرات أخرى تدعم البحث . - ٥
تأمل الباحثة سرعة الاجابة على الاسئلة لغرض تسھیل مھمة انجاز البحث بالوقت  - ٦

  . .المناسب
  مع خالص شكرنا وتقدیرنا

  المشــــــرف                                                         الباحثـــــــة              
أ.م.د. صادق راشد الشمري                                         اروى توفیق          
  ابراھیم

  ) أمام المربع المناسب :        أولاً : الأسئلة العامة : ضع علامة (  
  . المنصب الوظیفي -١

  اخرى تذكر  مدیر فرع  مدیر قسم  مدیر مفوض
  . التحصیل الدراسي  -٣

  اخرى تذكر  معھد  بكالوریوس  ماجستیر  دكتوراه
  التخصص العلمي .  -٤

  اخرى تذكر  قانون  ادارة اعمال  مالیة ومصرفیة  محاسبة
  عدد سنوات الخدمة. -٥

  اخرى تذكر  سنوات فاقل ٥  سنوات ١٠ -٥  سنة ١٥ -١٠  سنة ٢٠ -١٥
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  ثانیاً : دور الادوات الكمیة في ادارة السیولة المصرفیة
  یرجى وضع علامة (        ) أمام الاختبار الذي تراه مناسباً  

المحور الاول : الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة وعلاقة البنك المركزي بالمصارف 
  الاسلامیة

  

  ؤالالس  ت

شدة
ق ب

واف
ا

  

فق
اوا

اید  
مح

فق  
اوا

لا 
شدة  

ق ب
واف

لا ا
  

            لا یفرق البنك المركزي العراقي في ضوابط الترخیص والتأسیس بین المصارف الاسلامیة والمصارف التقلیدیة.   -١
لفائدة اخذاً وعطاءاً یطبق البنك المركزي العراقي ادوات السیاسة النقدیة على المصارف الاسلامیة التي تحرم التعامل با   -٢

  لأنھا لا تنسجم وطبیعة عمل المصارف الاسلامیة.
          

یطبق البنك المركزي العراقي نفس نسبة الاحتیاطي القانوني المطبقة على المصارف التقلیدیة دون مراعاة طبیعة ودائع   -٣
  الادخار والاستثمار في المصارف الاسلامیة.

          

            عراقي نفس نسبة السیولة المطبقة على المصارف التقلیدیة دون مراعاة مكونات بسط النسبة.یطبق البنك المركزي ال  -٤
یطبق البنك المركزي العراقي السقوف الكلیة للتوسع الائتماني على المصارف الاسلامیة في حدود سقف اقصى للتوظیف   -٥

صارف التقلیدیة دون مراعاة خصوصیة المصارف % من راس المال اسوة بالم٣٠% من الودائع و ٧٠لا یتجاوز نسبة 
  الاسلامیة مما یضعف القدرة الاستثماریة.

          

یسمح البنك المركزي العراقي للمصارف الاسلامیة بتأسیس الشركات او المساھمة فیھا في مختلف المجالات لنشاطھا او   -٦
% من راس مالھ واحتیاطاتھ وتعد ٢٠لا یتجاوز نسبة المساھمة في الشركات القائمة ذات النشاط الغیر محرم شرعاً بما 

  ھذه النسبة مقبولة.

          

یعتبر سماح البنك المركزي العراقي للمصارف الاسلامیة بملكیة الاموال الثابتة والمنقولة اللازمة لتنفیذ مشاریع الاستثمار   -٧
ة بالمشاریع العقاریة باعتبارھا عملیات تتنافى الداخلة في اھدافھا او لغرض تأجیرھا ولا یسمح بتمویل عملیات السمسر

  واھداف المصارف الاسلامیة.

          

% اسوة بالمصارف التقلیدیة على ١٢یفرض البنك المركزي العراقي نسبة كفایة راس المال على المصارف الاسلامیة   -٨
ز لحقوق الملكیة الاَ ان البنك المركزي الرغم ان مجلس الخدمات المالیة الاسلامیة اعتبر ان الودائع الاستثماریة تعزی

  یرفض اعتبار ودائع الاستثمار راس مال مساند.

          

یلزم البنك المركزي العراقي المصرف الام الذي لدیھ نافذة لممارسة اعمال الصیرفة الاسلامیة لجمیع متطلبات السیولة   -٩
لاعتباریة والتركزات الائتمانیة بما فیھا الانشطة للنافذة وكفایة راس المال والاحتیاطي القانوني والنسب القانونیة وا

  الاسلامیة دون مراعاة  لخصوصیة ودائع النافذة الاسلامیة.

          

یفرض البنك المركزي الغرامات والعقوبات على المصارف الاسلامیة عند مخالفتھا لتعلیمات البنك المركزي اسوة ١
على اساس سعر الفائدة في حین انھا تمنع المصارف الاسلامیة بالتعامل بالفائدة وھذا بالمصارف التقلیدیة واحیاناً تكون 

  یعد تناقض من قبل البنك المركزي العراقي.

          

عدم وجود ھیئة رقابة شرعیة مركزیة في البنك المركزي العراقي ادى الى تعدد الآراء الفقھیة وعدم وجود رؤیا موحدة ١
  صارف الاسلامیة الى القیام بأخذ عدة اراء فقھیة واحیاناً تكون متناقضة.لھذه الآراء دفع الم

          

ان تجربة المصارف الاسلامیة في القطاع المصرفي مھم جداً للاقتصاد العراقي وھناك ضرورة لمواكبة التطورات ١
  العالمیة في مجال الصیرفة الاسلامیة.

          

یة حدیثة العھد في العراق وربما تحتاج الى وقت اكبر لأثبات قدرتھا على القیام ما زالت تجربة المصارف الاسلام١
  بالصیرفة الاسلامیة لكنھا تحتاج  للدعم والاسناد المباشر من البنك المركزي العراقي.  

          

ف المنتجات الاسلامیة تعد المصارف الاسلامیة البیانات الاحصائیة بنفس النماذج المصممة للمصارف التقلیدیة حیث تصن١
(المرابحة، المضاربة ..) على انھا تسھیلات ائتمانیة اما حسابات الاستثمار التي تشارك بالربح والخسارة على انھا ودائع 

  ثابتة لأجل وھذا یعني انھ لا توجد احصائیات خاصة بالمصارف الاسلامیة.

          

ة المطبقة على المصارف التقلیدیة دون اخذ بعین الاعتبار خصوصیة یطبق البنك المركزي العراقي نفس اسالیب الرقاب١
  ودائع المصارف الاسلامیة.
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  المحور الثاني : ادارة سیولة المصارف الاسلامیة والتقلیدیة.
اوافق   السؤال  ت

  بشدة
لا   محاید  اوافق

  اوافق
لا 

اوافق 
  بشدة

نوني على ودائع الحساب الجاري وودائع الادخار للمصارف لا یوجد ما یمنع من فرض نسبة الاحتیاطي القا  -١
الاسلامیة باعتبار انھا ودائع خاضعة لمبدأ الخراج بالضمان بنفس النسبة المفروضة على المصارف 

  التقلیدیة.

          

ان فرض نسبة  الاحتیاطي القانوني على ودائع الاستثمار للمصارف الاسلامیة وھي اصلاً ودائع خاضعة   -٢
  دأ الربح والخسارة یؤدي الى تعطیل ھذه النسبة عن الاستثمار وبالتالي یؤدي الى انخفاض الارباح.لمب

  
  

        

ان فرض نسبة الاحتیاطي القانوني على ودائع الحساب الجاري وودائع الادخار واستثناء ودائع الاستثمار   -٣
  یعد نوع من العدالة للمصارف الاسلامیة.

          

التقلیدیة ارباح لا باس بھا من خلال الاحتیاطي القانوني بعد سماح البنك المركزي بأستثمار تحقق المصارف   -٤
 جزء منھا في حوالات الخزینة بینما تعتبر ھذه فرصة ضائعة على المصارف الاسلامیة.

          

 ان فرض نسبة سیولة على ودائع المصارف الاسلامیة بنفس النسبة المفروضة على ودائع المصارف  -٥
التقلیدیة یؤدي الى تعطیل ھذه النسبة عن الاستثمار وبالتالي یؤثر بشكل سلبي على ارباح المصارف 

  الاسلامیة.

          

ان علاقة المصارف الاسلامیة بالودائع الاستثماریة والادخاریة ھي علاقة ربح وخسارة في حین ان علاقة   -٦
ن وبذلك فھي ملزمة عن اعادة الودیعة مع الفائدة لذلك المصارف التقلیدیة بھذه الودائع ھي علاقة دائن بمدی

من المناسب فرض الاحتیاطي القانوني ونسبة السیولة التي یراھا البنك المركزي مناسبة للمصارف التقلیدیة 
. 

          

حققت المصارف التقلیدیة ارباح لا بأس بھا من خلال ادوات السیاسة النقدیة على عكس المصارف   -٧
 الاسلامیة.

          

تستطیع المصارف التقلیدیة من المناورة في ادارة السیولة سواء كانت فائض او عجز من خلال ادوات   -٨
  السیاسة النقدیة مثل شراء حوالات الخزینة او خصم كمبیالات او غیرھا.

          

تلبیة حاجات  تعتمد المصارف الاسلامیة على صیغ استثماریة قصیرة الاجل بھدف المحافظة على قدرتھا في  -٩
السیولة خشیة من تعرضھا الى عجز بالسیولة لأنھا لا تعول كثیرا على خدمات البنك المركزي في حال 

  تعرضھا الى عجز بالسیولة.

          

لجأت المصارف الاسلامیة الى نافذة مزاد العملة لأنھا الخدمة الوحیدة المقدمة من البنك المركزي تستطیع   - ١٠
 لتھا ومواكبة المصارف التقلیدیة في تحقیق الارباح ومنافسة المصارف التقلیدیة.من خلالھا ادارة سیو

          

تعتمد المصارف الاسلامیة بشكل كبیر على صیغة المرابحة لكونھا اكثر استقراراً في تحقیق الارباح وذات   - ١١
  ولتھا.مخاطر قلیلة مقارنة بالصیغ الاخرى ذات الامد الطویل وذلك بھدف المحافظة على سی

          

في حالة احتیاج المصارف الاسلامیة الى سیولة لا تستطیع اللجوء الى البنك المركزي العراقي لان صیغھ   - ١٢
  تعتمد على الفائدة.

          

تحتفظ المصارف الاسلامیة بسیولة عالیة لأنھا لا تستطیع استخدام ادوات السیاسة النقدیة التي یوفرھا البنك   - ١٣
  ف التقلیدیة لأنھا صیغ تعتمد على الفائدة.المركزي للمصار

  
  

        

ان تفعیل الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة بصیغ لا تعتمد على الفائدة مثل الصكوك الاسلامیة تؤدي الى الحد   - ١٤
  من مخاطر السیولة واستقرار العائد للمصارف الاسلامیة.

          

لامیة فرص كبیرة لاستغلال الفوائض النقدیة من جھة وكذلك تفعیل الصكوك الاسلامیة یمنح المصارف الاس   - ١٥
  القیام بدور الداعم للمشاریع التنمویة في الاقتصاد الوطني.

          

تفعیل دور الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة یؤدي الى تحسین فاعلیة توظیف الاموال وبالتالي زیادة العوائد   - ١٦
  ن مؤشرات الاداء المالي.التي تحققھا المصارف الاسلامیة وتحسی

          

لم یقدم البنك المركزي العراقي بدائل للمصارف الاسلامیة عند حاجتھا الى تمویل بصیغة لا تعتمد على   - ١٧
  الفائدة.

          

اخفاق بعض المصارف الاسلامیة كان بسبب سوء ادارة السیولة وغیاب الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة   - ١٨
  الاسلامیة  .الملائمة للصیرفة 

          

لا یوجد معیار مستقل لھ فعالیتھ ومبرراتھ بعیداً عن الربا للمصارف الاسلامیة تقاس علیھ فرص التمویل   - ١٩
یكون بعیدا عن الارتباط بسعر الفائدة العالمیة. على سبیل المثال ھناك مقیاس لیبور ھو السعر الرسمي 

  المیة.للفائدة على القروض بین المصارف في لندن الع

          

من خلال الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة استطاع البنك المركزي العراقي التحكم بسیولة المصارف   - ٢٠
  الاسلامیة.

          

من خلال الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة استطاع البنك المركزي العراقي التحكم بقدرة المصارف الاسلامیة   - ٢١
  على منح الائتمان.

          

حقق الادوات الكمیة للسیاسة النقدیة فعالیة التنویع في نشاطات المصارف التقلیدیة وبالتالي التقلیل من ت  - ٢٢
  مخاطرھا.

          

  
  


