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 المستخمص
البحث الى بياف تأثير نسبة الاحتياطي القانوني المقررة مف قبؿ البنؾ المركزي العراقي عمى عمؿ  ييدؼ

اخذاً  فائدةالمصارؼ الاسلامية التي تتميز بخصوصية عف باقي المصارؼ مف حيث عدـ تعامميا بال
الى مبدأ الربح والخسارة وىو ما يتعارض مع بعض ادوات السياسة  وعطاءً وخضوع ودائع الاستثمار لدييا

النقدية مثؿ سعر الخصـ وسعر اعادة الخصـ ونسبة الاحتياطي القانوني, حيث يتـ التعامؿ مع الودائع 
في المصرؼ الاسلامي عمى انيا امواؿ "مضاربة" في عمميات الاستثمار والتمويؿ مقابؿ حصوليا عمى 

اف تحققت وخضوعيا لمخسائر اف تحققت وحيث اف المصارؼ الاسلامية لا تساىـ  نصيب مف الارباح
اصلًا في عممية توليد النقود  وبفرض ىذه النسبة  عمى ودائع الاستثمار فيذا يؤثر عمى سيولة المصارؼ 

 عف الاستثمار. لنسبةالاسلامية وبالتالي تعطيؿ ىذه ا
ف خمسة مصارؼ اسلامية عراقية, وجرى الاعتماد عمى بموغ ىدؼ البحث فقد تـ اختيار عينة م ولغرض

( شخصاً مف المديريف المفوضيف لممصارؼ الاسلامية 929استبانة اعدت ليذا الغرض وزعت عمى )
ومديري الفروع  ومديري الاقساـ والموظفيف ذوي العلاقة  بموضوع البحث لغرض قياس التأثير بيف 

 انوني والمتغير التابع المتمثؿ بالسيولة. المتغير المستقؿ المتمثؿ الاحتياطي الق
 البحث الى جممة مف الاستنتاجات ابرزىا: وتوصؿ

نسبة الاحتياطي  ثؿاف البنؾ المركزي العراقي يطبؽ التعميمات نفسيا المطبقة عمى المصارؼ التقميدية م 
 القانوني ونسبة السيولة ولـ يراعي خصوصية الودائع في المصارؼ الاسلامية. 

البحث عدة  توصيات منيا تفعيؿ قانوف الصكوؾ الاسلامية وضرورة وجود سوؽ نقد اسلامي  وقدـ
والعمؿ عمى تدريب عناصر مؤىمة لإدارة المصارؼ الاسلامية عف طريؽ تشجيع الدراسات والبحوث في 

 ىذا المجاؿ.
Abstract 
The research aimed to show the effect of the monetary policy used by the Iraqi Central Bank 

on the work of Islamic Banks which have privacy from the other banks concerning not 

dealing with interest taking and giving and that contradicts with some monetary policy tools 

like price of discount and the price of returning the discount, and to specify the purpose of the 

research , a sample has been chosen consisted of five Islamic Banks in the Iraqi bank sector, it 

has been depended on questionnaire form prepared for this purpose and distributed on (129) 

people of authorized directors of Islamic Banks ,branches directors , the departments directors 

and employees related to the research subject for the purpose of measuring the effect between 

the independent variable presented by quantitative tools of the monetary policy and the 

dependent variable presented by liquidity.  

The research reached some conclusions, the most important one is that the Iraqi Central Bank 

applies the same instructions that applied on the traditional banks like the ratio of legal 
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alternate and ratio of liquidity and it didn’t present alternatives for the Islamic Banks instead 

of the price of returning the discount and open market. 

The research presented several recommendations including activating the Islamic checks law 

and the necessity of existence Islamic Cash Market and working for training qualified persons 

to managing Islamic Banks through encouraging the studies and researches in this area.  

 المقدمة
جميع المصارؼ العاممة الى اشراؼ ورقابة البنؾ المركزي باعتباره واضع السياسة النقدية   تخضع

والمشرؼ عمى تنفيذىا والمراقب عمى المصارؼ سواء كانت مصارؼ تقميدية او اسلامية لغرض التأكد 
ا يحقؽ اىداؼ مف ضماف تنفيذ التوجييات والتعميمات الصادرة منو لضماف حسف سير اعماليا وبم

 السياسة النقدية والتأكد مف اوضاعيا المالية والحفاظ عمى امواؿ المودعيف لدييا.
عدة ادوات يستخدميا البنؾ المركزي مف اجؿ التأكد اف السياسة النقدية تكوف متوافقة مع السياسات  وثمة

غير متوافقة مع المتبعة مف قبؿ المصارؼ  دوف مراعاة خصوصية المصارؼ الاسلامية لذلؾ تكوف 
المنيج المتبع مف قبؿ المصارؼ الاسلامية لذلؾ تواجو المصارؼ الإسلامية تحديات كثيرة مف بينيا 
مشكمة ادوات السياسة النقدية المتبعة مف قبؿ البنؾ المركزي العراقي بسبب عدـ قدرة ىذه المصارؼ عمى 

التي  ائدةوف ىذه المصارؼ لا تتعامؿ بالفالمجوء لمبنؾ المركزي كمقرض أخير عند حاجتو إلى السيولة لك
يفرضيا البنؾ المركزي مما تولد عنو عدـ رغبة ىذه المصارؼ في استثمارات طويمة الأجؿ والتركيز عمى 
استثمارات قصيرة الأجؿ كوف العائد أي الربح شبو مضموف , والاستفادة مف سرعة استعادة الأمواؿ التي 

ؿ المرابحة والإجارة, والاحتفاظ بنسبة سيولة عالية اضافة الى التحديات تدخؿ في مثؿ ىذه الاستثمارات مث
والمعايير التي اشترطتيا لكفاية رأس الماؿ, إذ إف البنؾ المركزي  3و 2و 9التي فرضتيا اتفاقيات بازؿ

يطبؽ الادوات الرقابية نفسيا المتبعة عمى المصارؼ التقميدية بدوف مراعاة لخصوصية المصارؼ 
القانوني حيث تعتبر الودائع الركف الاساسي في مصادر أمواؿ  لاحتياطيية,  ومنيا نسبة االاسلام

المصرؼ الإسلامي والمصرؼ التجاري عمى حد سواء.  وبينما تعامؿ ودائع المتعامميف في المصرؼ 
ج التجاري عمى أنيا أمواؿ "مقترضة"  مف المودعيف مقابؿ سعر فائدة محدد سمفا بغض النظر عف نتائ

أعماؿ المصرؼ، تعامؿ الودائع في المصرؼ الإسلامي عمى أنيا أمواؿ "مضاربة"  في عمميات 
 الإستثمار والتمويؿ مقابؿ خضوعيا للأرباح والخسائر.

ويترتب عمى ىذا ضرورة إعادة النظر في سياسة الإحتياطي القانوني، بحيث يتـ إستبعاد الودائع الآجمة  
 الإحتياطي القانوني، وذلؾ للإعتبارات التالية: ءافي المصارؼ الإسلامية مف وع

الودائع الآجمة في المصرؼ الإسلامي يتـ النظر الييا عمى أنيا مساىمات أو محافظ إستثمارية تشارؾ  إف
في الربح والخسارة، يديرىا المصرؼ لصالح أصحابيا وعمى مسؤوليتيـ الخاصة، ودوف ضماف مف 
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أرباحيا. ونظرا لطبيعتيا ىذه، فإنو لا يجوز شرعا ضمانيا أو  المصرؼ برد ىذه الأمواؿ، فضلا عف
 ضماف جزء منيا، ولا يجوز حجب جزء منيا عمى الإستثمار، إلا بموافقة جميع أصحاب الحسابات. 

 لخسارة،الحسابات الجارية، فيمكف إخضاعيا لوعاء الإحتياطي القانوني لأنيا لا تشارؾ في الربح وا أما
ب في أي وقت، ويتـ إستثمار المصرؼ لجزء منيا عمى مسؤوليتو بصفتيا )أمانة( ولانيا خاضعة لمطم

 مأذوف لممصرؼ بتوظيفيا وفؽ قاعدة شرعية مفادىا "الخراج بالضماف".
جاء ىذا البحث في محاولة لبياف تأثير نسبة الاحتياطي القانوني نفسيا دوف مراعاة لخصوصية  لذلؾ

جاد صيغ تلائـ طبيعتيا والانشطة التي تمارسيا وتكوف متوافقة مع الودائع في المصارؼ الاسلامية واي
حكـ الشريعة دوف اف يكوف ىناؾ تعارض مع اىداؼ السياسة النقدية  التي يسعى البنؾ المركزي 

 لتحقيقيا.
 الاول / المنيجية والدراسات السابقة الفصل
 الاول / منيجية البحث المبحث

 : مشكمة البحثاولاً 
ؼ الاسلامية انشطة الصيرفة الاسلامية التي تتميز بخصوصية عف انشطة الصيرفة المصار  تمارس

التقميدية وتخضع تمؾ المصارؼ لأشراؼ ورقابة البنؾ المركزي عف طريؽ ادوات السياسة النقدية ومنيا 
طرة عمى الاحتياطي القانوني  التي تستخدميا لرقابة وادارة السيولة والائتماف ونسب كفاية راس الماؿ والسي

كمية النقد والحفاظ عمى ودائع الجميور وعميو تكمف مشكمة البحث في خضوع ىذه المصارؼ لنسبة 
الاحتياطي القانوني نفسيا التي تخضع ليا المصارؼ التقميدية عمى الرغـ مف التمايز الواضح بيف ىذيف 

 النوعيف مف المصارؼ.
 بحث: اىمية الثانياً 
كيزه عمى دراسة وتحميؿ دور الاحتياطي القانوني في مشكمة إدارة السيولة اىمية البحث مف خلاؿ تر  تتجمى

النقدية في المصارؼ الاسلامية لما لممصارؼ الاسلامية مف خصوصية تتمثؿ في عدـ تمكنيا مف 
التصرؼ بالسيولة في حالة الفائض او العجز كما في المصارؼ التقميدية حيث عمييا اف توازف بيف 

 والاماف والالتزاـ بمبادئ واحكاـ الشريعة الاسلامية.  السيولة والربحية
 
 

 : اىداف البحث: ثالثاً 
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البحث الى معرفة مدى ملائمة  نسبة الاحتياطي القانوني المفروضة مف قبؿ البنؾ المركزي  ييدؼ
العراقي لطبيعة الودائع في المصارؼ الاسلامية وبالتالي في عمؿ وادارة سيولة المصارؼ الاسلامية 

 امكانية ايجاد صيغة تلائـ عمؿ ىذه المصارؼ.و 
 : فرضيات البحثرابعاً 
تأثير ذو دلالة معنوية احصائية بيف نسبة الاحتياطي القانوني المفروضة مف قبؿ البنؾ المركزي  يوجد

 العراقي وبيف ادارة السيولة المصرفية لممصارؼ الاسلامية.
 : حدود البحثخامساً 
لمصارؼ الاسلامية العراقية وىي المصرؼ الوطني الاسلامي مصرؼ : عينة مف االمكانية الحدود

الجنوب الاسلامي, مصرؼ نور العراؽ الاسلامي, مصرؼ البلاد الاسلامي ومصرؼ زيف العراؽ 
 الاسلامي.

: جرى اعداد ىذا البحث استناداً الى تعميمات البنؾ المركزي العراقي لمصيرفة الاسلامية الزمانية الحدود
 لمصارؼالمطبقة عمى ا 2195( لسنة 43وقانوف المصارؼ الاسلامية رقـ ) 2199سنة ( ل6رقـ )

 .2197 - 2195الاسلامية مف 
 : مجتمع وعينة البحثسادساً 
عينة البحث خمسة مصارؼ اسلامية عراقية ىي المصرؼ الوطني الاسلامي, مصرؼ البلاد  شممت

سلامي ومصرؼ زيف العراؽ الاسلامي. الاسلامي, مصرؼ الجنوب الاسلامي, مصرؼ نور العراؽ الا
مجتمع العينة المستيدفة فكاف المديروف المفوضوف لممصارؼ الاسلامية ومديرو الفروع ومديرو  اما

 الاقساـ والموظفوف العامموف في ىذه المصارؼ.
 : متغيرات البحثسابعاً 
 ي القانوني(.)الاحتياطػالمستقؿ: الادوات الكمية لمسياسة النقدية المتمثمة ب المتغير

 المتغير التابع: السيولة المصرفية 
 : الدراسات العربيةاولاً 
"كفاءة السياسة النقدية في الاسلاـ" ىدفت ىذه الدراسة إلى بياف كفاءة  بعنواف2006دراسة : الوادي  -1

التقميدية  السياسة النقدية الإسلامية في كؿٍ مف الأردف والسوداف، وذلؾ عف طريؽ استبداؿ الأدوات النقدية
بالأدوات النقدية الإسلامية، وبذلؾ تستطيع التأثير عمى الادخار والاستثمار وتخصيص الاستثمار فيؤدي  
ذلؾ الى الزيادة في  النمو المحمي والناتج الاجمالي وقد جاءت ىذه الدراسة لتؤكد أف السياسة النقدية 
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قطاعياً، وعمى النحو الذي تنتج السمع  موزع الاستثمار أولوياتالإسلامية تؤثر بشكؿٍ إيجابي في 
الضرورية قبؿ الحاجيات، والحاجيات قبؿ الكماليات، ومف ثـ عدالة توزيع الدخؿ والموارد في المجتمع 
الإسلامي. ولمسياسة النقدية تأثير في جذب الاستثمار الاجنبي عف طريؽ استثمارات حقيقية مما يزيد 

 التنمية الاقتصادية.
 ات الاجنبية: الدراسثانياً 

 Credit Creation and Control: anبعنواف "Zubair Hasan :3112دراسة   -1

Unresolved Issue in Islamic Banking قضية لـ تحؿ في المصرفية الرقابة" خمؽ الائتماف و :
الإسلامية اختصت ىذه الدراسة بالبحث في موضوع قدرة المصارؼ الإسلامية عمى اشتقاؽ )خمؽ( 

وىؿ ىي  قادرة عمى ذلؾ, لا يمكف أف يكوف ىناؾ أي اعتراض لممارسة المصارؼ الاسلامية النقود، 
للائتماف وخمؽ النقود في حد ذاتيا ولكف كيؼ وبأي كميات يجري إنشاء ىذه الأمواؿ ىي جوىر ىذه 

عمى ىذه القضية واذا كانت قادرة عمى ذلؾ فما ىي أدوات السياسة النقدية المناسبة التي يمكف أف تفُرض 
في ىذا المجاؿ، وقد جاءت النتائج لتظير أف المصارؼ الإسلامية تستطيع  االمصارؼ لمرقابة عميي

اشتقاؽ الائتماف )بشكؿٍ استثنائي( خلافاً لما ىو متوقع وعمى ىذا الاساس فإف عمى البنوؾ المركزية 
لتأثير عمى قدرتيا عمى ابتكار أدوات جديدة في سياساتيا لمرقابة عمى المصارؼ الإسلامية بيدؼ ا

اشتقاؽ النقود والائتماف. وأخيرا خمصت الورقة إلى أف استخداـ الوسائؿ التقميدية لمراقبة الائتماف في نظاـ 
 مصرفي خاؿ مف الفائدة عديمة الجدوى والمفعوؿ .

 Impact of Monetary Policy Shocks onبعنواف  Shabri , and Yosuf .2009دراسة -3

the Conventional and"Islamic Banks in a Dual Banking System: Evidence from 

Malaysia"  
صدمات السياسة النقدية عمى المصارؼ الاسلامية والتقميدية في النظاـ  المصرفي المزدوج: ادلة مف  اثر

 ماليزيا.
ؼ التقميدية في ىذه الدراسة إلى تحميؿ آثار السياسة النقدية عمى المصارؼ الإسلامية والمصار  ىدفت

ماليزيا التي تتميز بوجود نظاـ مصرفي مزدوج لدييا وذلؾ عف طريؽ التعرؼ عمى مدى تأثير  التغير في 
اسعار الفائدة  المرتبطة بالبنؾ المركزي عمى حساسية عمميات التمويؿ والإيداع في المصارؼ الإسلامية 

أعماؿ التمويؿ والإيداع في المصارؼ ( وقد تبيف أف 2116 – 9999والتقميدية وذلؾ طواؿ المدة )
الإسلامية  ىي أكثر حساسية مف المصارؼ التقميدية ىذا يعني أف التغير في مؤشرات الفائدة عمى ادوات 

تبعاً ليذا  –وتجعميا تعاني مف عدـ استقرار في عممياتيا  سلاميةالسياسة النقدية تؤثر في المصارؼ الإ
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قميدية وبالتالي فإف ىذا يؤكد عمى أىمية قياـ المصارؼ الإسلامية التغير بشكؿِ أكبر مف المصارؼ الت
 بالتركيز عمى إدارة المخاطر لدييا لتتفادى تأثرىا السمبي بالسياسات النقدية التقميدية.

 الثاني / الاحتياطي القانوني /السيولة المصرفية / المصارف الاسلامية الفصل
 الاول / الاحتياطي القانوني المبحث

 : تعريف الاحتياطي القانونياولاً 
نسبة الاحتياطي القانوني ىي تمؾ النسبة مف النقود التي يجب عمى المصارؼ التجارية اف تحتفظ بيا  إف

لدى البنؾ المركزي مف حجـ الودائع ففي اوقات التضخـ وعف طريؽ رفع نسبة الاحتياطي القانوني مف 
قدرتيا عمى الاقراض , اما في حالة الركود  نخفضفت طرؼ البنؾ المركزي تقؿ سيولة المصارؼ التجارية

الاقتصادي فيقوـ البنؾ المركزي بتخفيض ىذه النسبة , اي الافراج عف جزء كبير مف سيولة المصرؼ 
( تُعد الولايات المتحدة اولى 211,2199التجاري ومف ثـ تزيد قدرة الاخير عمى خمؽ الائتماف.)طوروس, 

ت قانونية تمزـ المصارؼ بالاحتفاظ بحد ادنى مف الارصدة الدائنة بحساباتيا البمداف التي وضعت اشتراطا
لدى البنؾ المركزي استناداً الى نسبة ثابتة مف ودائعيا, وقد كاف اليدؼ في بداية الامر ىو ضماف سيولة 

في حجـ  التحكـ اتالمصارؼ لمقابمة طمبات عملائيا بالدفع النقدي ثـ تطور الامر الى كونيا اداة مف ادو 
(.يتـ التأثير عمى العرض النقدي عف طريقيف ىما: مستوى الاحتياطي 28الائتماف.)محمد, مصدر سابؽ,

الفائض والمضاعؼ النقدي )التوسع المضاعؼ في الودائع( فبتخفيض معدؿ الاحتياطي المطموب يصبح 
عؼ النقدي لمودائع  لدى المصارؼ في احتياطاتيا زائد عف الحجـ المطموب مما يزيد مف مقدار المضا

ومف ثـ تزداد مقدرتيا عمى منح قروض اضافية وبالتالي يزداد حجـ العرض النقدي . وفي المقابؿ فاف 
رفع نسبة الاحتياطي المطموب ,يتطمب مف المصارؼ مقابمة النقص في الاحتياطيات المطموبة بتخفيض 

لمحصمة النيائية ىي انخفاض حجـ النقدي لمودائع وا اعؼحجـ قروضيا , وايضاً ينخفض مقدار المض
(اف نسبة معدلات الاحتياطي الالزامي تختمؼ مف دولة Roger&Ropert,9985,273) العرض النقدي

الى اخرى بؿ انيا تختمؼ في الدولة نفسيا باختلاؼ الظروؼ والاىداؼ الاقتصادية ولكف يلاحظ بصفة 
تضخـ وتكوف منخفضة  لاتفييا الاقتصاد معدعامة اف ىذه النسبة تكوف مرتفعة في الاوقات التي يشيد 

في اوقات الكساد اما بالنسبة لمعدلات الاحتياطي تبعاً لنوع الودائع فأنيا ايضاً تختمؼ في كثير مف الدوؿ 
حيث تفرض البنوؾ المركزية معدلات احتياطي مرتفعة عمى الودائع تحت الطمب ,بينما تفرض معدلات 

 (299,  2193جؿ. )الدوري,السامرائي, احتياطي منخفضة عمى الودائع لأ
 فاعمية سياسة الاحتياطي القانوني عمى: توقف: تثانياً 
 وجود تسرب نقدي. عدـ* 



 

 

 

 اروى توفيق     صادق راشذأ.م.د. .............                                                    دور الاحتياطي القانوني في ادارة

 

(331) 

عدو وجود طرائؽ اخرى اماـ المصارؼ التجارية لمحصوؿ عمى موارد نقدية خارج اطار البنؾ  *
 المركزي.

طبقة مف طرؼ السمطات *مدى استجابة ومرونة القطاعات الانتاجية لتمؾ التغيرات الم
 ( تأخذ ىذه  الاداة عدة اشكاؿ اىميا:211النقدية.)طوروس,مصدر سابؽ,

نسبة الاحتياطي القانوني المتعيف الاحتفاظ بيا كنسبة مف راس ماؿ المصرؼ التجاري لدى  تعديؿ* 
 البنؾ المركزي.

 نؾ المركزي.تعديؿ نسب الاحتياطي النقدي الى الودائع الواجب الاحتفاظ بيا لدى الب *
او ازداد مقدار التزامات  عفرض نسبة تصاعدية تتزايد شريحتيا او مقدارىا كمما زاد حجـ الودائ *

 المصرؼ تجاه الغير.
الزاـ المصارؼ بإيداع احتياطيات اضافية في شكؿ ودائع خاصة بفائدة او بدوف فائدة لدى البنؾ  *

 المركزي.
تستخدـ في كثير مف  اً تياطي, فأف نسبة السيولة اصبحت ايض*فضلًا عف الاشكاؿ المختمفة لنسبة الاح

الدوؿ كأداة لمرقابة عمى قدرة المصارؼ في التوسع في منح الائتماف فقد اصبحت المصارؼ ممزمة 
بتجميد جانب مف الاصوؿ في شكؿ اصوؿ سائمة بدلًا مف توجيييا لأغراض الاقراض والاستثمار.)توفيؽ, 

2199  ,368) 
 لية سياسة الاحتياطي القانوني: فعا ثالثاً 
 الى ما يأتي: ساً ىذه السياسة في الواقع مجموعة مف القيود تعود اسا يحد

اف تغيير بنية الاحتياطي القانوني غير مجدية في الحالات التي يكوف لدى المصارؼ التجارية فوائض  -أ
 نقدية.

مى اساس مقدار احتياطاتيا النقدية لا تعتمد المصارؼ التجارية في تحديد سياستيا الائتمانية ع -ب
, وعمى اساس نسبة مقدار القروض انية عمى مقدار ارصدتيا الاجنبيةوحدىا فقد تعتمد في سياستيا الائتم

 الى الودائع لذلؾ فأف تغيير نسبة الاحتياطي القانوني قد تكوف غير فعالة بشكؿ كافي.
تؤدي الى حدوث اضطراب في السوؽ فيذه  اف الافراط في تغيير نسبة الاحتياطي القانوني قد -ج

تستخدـ فقط عندما يكوف مطموب احداث تغيير كبير في مقدار الائتماف في مناسبات  افالسياسة يمكف 
 معينة.
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يتوقؼ اثر تغيير نسبة الاحتياطي عمى مقدار الطمب عمى الائتماف فالتغير في مقدرة المصارؼ  -د
ف لو اثر فعاؿ في التوسع في الائتماف ولا سيما في فترات التجارية عمى منح الائتماف قد لا يكو 

 (.269,2114الركود.)حشيش.
تنُتقد ىذه السياسة ايضاً لكونيا تعامؿ جميع المصارؼ بلا رؤية او تبصر بمعنى انيا تعجز عف  - ىػ

ة في التمييز بيف المصارؼ ذات العجز والمصارؼ ذات الفائض في احتياطاتيا النقدية في اماكف مختمف
أف واحد وعميو فأف رفع او خفض النسبة يؤدي الى تقميؿ او تحسيف سيولة جميع المصارؼ بغض النظر 

 عف حالة سيولتو.
يرى )كينز( اف استخداـ البنوؾ المركزية لأداة الاحتياطي القانوني بكثرة قد يؤثر سمباً في الاسواؽ  -و

مصارؼ التجارية, وليذا يرى )كينز( اف البنوؾ المالية نظراً لأنو يخمؽ حالة مف عدـ التأكد لدى ال
المركزية يجب اف تعمف مسبقاً عف نيتيا في تغيير نسبة الاحتياطي الالزامي حتى تستطيع المصارؼ 
التجارية اف تتييأ ليذا التغيير ويجب اف تكوف نسب التغير منخفضة حتى تستوعبيا 

 (.294المصارؼ..)الدوري,السامرائي,مصدر سابؽ,
 : معدؿ الاحتياطي القانوني في المصارؼ الاسلاميةرابعاً 
الولايات المتحدة حاليًا تفرض نسبة احتياطي مختمفة عمى الوديعة نفسيا بحسب حجميا  بحيث ترتفع  في

)عبد الخالق % حسب حجـ الوديعة ونوعيا  92% و  2النسبة مع ارتفاع قيمة الوديعة، وتتراوح بيف 
وؿ أخرى، وعمى الاخص الدوؿ النامية نجد أف نسبة الاحتياطي القانوني أمَّا في د (224, 1992,كريم,

تختمؼ باختلاؼ نوع الوديعة، وقد تفرض بنسبة واحدة عمى  دموحدة عمى كافة أحجاـ الودائع ولكنَّيا ق
 كافة أنواع وأحجاـ الودائع.

يَّة لطمبات المودعيف الغرض الأساسي مف ىذه السياسة ىو ضماف سيولة البنوؾ  والاستجابة الفور  كاف
حفاظاً عمى ثقتيـ أمَّا في النظـ المصرفيَّة الحديثة في الدوؿ المتقدِّمة فمـ يعد ىذا ىو اليدؼ الأساسي مف 
ىذه السياسة بسبب وجود أسواؽ ماليَّة واسعة  ومتقدِّمة تضمف ىذه السيولة فضلًا عف  وجود انظمة 

اسي ليذه السياسة استخداميا كأداة لمتأثير في المتغيِّرات التأميف عمى الودائع، لذلؾ اصبح اليدؼ الأس
الإئتماف بينما  في الدوؿ النامية بسبب عدـ توفر أسواؽ ماليَّة نشطة  وحجـالنقديَّة المختمفة مثؿ التضخـ 

ولا أنظمة لمتأميف عمى الودائع، فلا زالت سياسة الإحتياطي القانوني تؤدي دورًا ىاما في الحفاظ عمى 
ة والحفاظ عمى حقوؽ المودعيف ولذلؾ تكوف نسبة ىذا الإحتياطي في الدوؿ النامية عادة أكثر سيول

 (79,2115.)ناصر,المتقدِّمةارتفاعًا منيا في الدوؿ 
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المتعمقة بالاحتياطي النقدي الاجباري مشكمة  عاممةيتعمؽ بالمصرؼ الاسلامي فأنو يواجو في ىذه الم فيما
 ىما :خطيرة وذلؾ لسببيف رئيسيف 

اف المصارؼ الاسلامي لا تتعامؿ بالربا اخذاً وعطاءً وبذلؾ تفقد عائداً كاف مف الممكف الحصوؿ  -9
 عميو لو لـ تودع ىذه النسبة لدى البنؾ المركزي.

 ريةاف الاحتياطي لا يمُكف المصرؼ الاسلامي مف توظيؼ كؿ الامواؿ في المشروعات الاستثما -2
 ( 323,2119.)حدة,

 ىذه النسبة عمى المصارف الاسلامية يسبب الاشكالات الآتية:تطبيق  ان
اف تطبيؽ نسبة الاحتياطي القانوني المقصود بو أساسًا التقميؿ مف مقدرة المصارؼ عمى إنشاء النقود  -9

إضافة إلى حماية أمواؿ المودعيف، عمماً بأف المصارؼ الإسلاميَّة ذات مقدرة محدودة عمى التوسع النقدي 
د النقود وذلؾ لارتباط معظـ عمميَّات التمويؿ في ىذه المصارؼ بعمميَّات اقتصاديَّة حقيقيَّة أي أو تولي

 في حالات قميمة كالقرض الحسف. لاتمويؿ سمعي وليس تمويلًا بالقروض إ
 أىّـَ ما يساعد المصارؼ التجاريَّة عمى توليد النقود ىو  الودائع الجارية وىذه تكوف عادة  بحجـ أكبر -2

مقارنة مما لدى المصارؼ الإسلاميَّة والنسبة التي يفرضيا البنؾ المركزي كمعدَّؿ للإحتياطي تكوف في 
موحدة بيف جميع المصارؼ وغالباً ما تستطيع المصارؼ التجارية مف تغطية ىذه النسبة  لاحيافاغمب ا

ا يضطرىا الى تكممة ىذه المفروضة بالودائع الجارية في حيف لا تتمكف المصارؼ الاسلامية مف ذلؾ مم
التغطية بودائع الاستثمار وىذا يجعؿ المصارؼ الاسلامية بيف مطرقة البنؾ المركزي الذي يراقب تطبيؽ 
ىذه النسبة وسنداف المبادئ الشرعية التي تحكـ المصارؼ الاسلامية التي تصطدـ ىنا بمحظور شرعي 

 (191, 2005, ر.)ناصىو عدـ تعطيؿ امواؿ المودعيف عف الاستثمار
 الثاني / السيولة المصرفية المبحث

 ة: تعريف السيولاولاً 
المدى الذي يمكف اف تباع فيو الاصوؿ المالية عند إشعار »صندوؽ النقد الدولي السيولة بأنيا  عرّؼ

القدرة عمى تمويؿ الزيادة »أما لجنة بازؿ فقد عرفت السيولة بأنيا « قصير بالقيمة السوقية أو قريب منيا
 Basel)« الموجودات والوفاء بالالتزامات عند مواعيد استحقاقيا دوف تكبد خسائر غير مقبولةفي 

Committee, Sep 2008)  اما المفػوضية الأوربية لمشؤوف الاقتصادية والمالية فقد عرفت السيولة بأنيا
فر لاقتصاد "مصطمح يستخدـ في عمـ الماؿ والاقتصاد يصؼ سيولة الحصوؿ عمى النقود فإذا كاف يتو 

يمكنيـ الحصوؿ عمى الأمواؿ التي يحتاجوف إلييا وبالأسعار التي  تما سيولة فإف الأفراد والمؤسسا
  يريدوف وذلؾ لأغراض الاستثمار والاستيلاؾ بحيث يؤدي إلى رفع النشاط الاقتصادي".
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 إدارة السيولة تعريف: ثانياً 
في البنوؾ الإسلامية وبيف  لةفيو مفيوـ إدارة السيو معياراً حدد  BNMأصدر البنؾ الماليزي المركزي  لقد

احتفاظ البنؾ بتػدفقػات نقػديػة كػافيػة لمواجية سحوبات كبيرة بشكؿ فجائي أو غير »أف إدارة السيولة تعني: 
إدارة النقػد )السػيولػة( إلى « لايػر وآخػروف»وقػد قسػـ  ((Bank Negara Malaysia 2002«.معتػاد

دارة متقػدمػة.قسميف، إدارة أ  سػاسػيػة وا 
لمسيولة ىي التي تتعامؿ مع النقد الفعمي المتوفر لدى المؤسسة، أي تكوف واحدة مف  الأساسية فالإدارة

أىـ وظائفيا الرئيسة تحديد المستوى الأمثؿ لمنقد، بحيث يمكف دفع واستلاـ المبالغ الضرورية لتشغيؿ 
 المؤسسة بشكؿ سميـ. 

لمسيولة فتتضمف الإدارة الأساسية بالإضافة إلى مياـ أخرى مثؿ: التنبؤ بالسيولة  الإدارة المتقدمة أما
قامة العلاقات مع المؤسسات المالية ومؤسسات إدارة المخاطر  والتفاوض وا 

 (Leire,Iturralde,Maseda, 192,2008)المالية.
 : ادارة السيولة في المصارف الاسلاميةثالثاً 
رؼ الإسلامية مف المسائؿ اليامة ، حيث أف المصرؼ الإسلامي لا مسالة السيولة في المصا تُعد

يستطيع التصرؼ في فائض السيولة بسرعة أو لا يستطيع أف يغطى العجز عف طريؽ القروض بفائدة 
المصارؼ  فيالناجحة لمسيولة  ارةكما ىو الحاؿ في ظؿ النظاـ المصرفي الربوي ,ويتمثؿ مقاصد الإد

 الإسلامية في الآتي :
لمتناقص  تعرض)أ( التوظيؼ السريع للأمواؿ وعدـ اكتنازىا وحبسيا دوف مبرر شرعي أو حتى لا ت 

 وضياع فرص الربحية .
)ب( المحافظة عمى سمعة المصرؼ الإسلامي ، فوجود فائض نقدى أكثر مف اللازـ يشير إلى أنو لا 

 يوجد لدية خطط وبرامج استثمارية .
سيولة عف الحد المطموب حتى لا يعرض المصرؼ إلى مشكلات )ج( تجنب مخاطر انخفاض مستوى ال

ربما تسبب لو متاعب في إشاعة الرعب عند المودعيف والإساءة إلى سمعتو وضياع فرص استثمارية 
 (91, 2192.)شحاتة, 

: العوامل التي يضعيا المصرف الإسلامي في الحسبان عند وضع السياسات النقدية رابعاً 
 لأدارة السيولة: 

 سياسة الاستثمار بصفة عامة وعدـ حبس الأمواؿ. −9
 سياسة تدبير العجز في السيولة مف دوف المجوء إلى الاقتراض بفائدة. −2
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 سياسة استثمار الفائض في السيولة بدوف المجوء إلى الإقراض بفائدة. −3
 سياسة أولوية التعامؿ مع المصارؼ والمؤسسات المالية الإسلامية. −4
التقميدية إلا عند الضرورة وبعيدا عف نظاـ الفائدة والمقامرات وكافة  لبنوؾالتعامؿ مع ا ػػ  سياسة عدـ5

 السبؿ المخالفة لأحكاـ ومبادئ الشريعة الإسلامية.
 (22ػ29, 2195.)الرباطي,الحداد, المركزيسياسة الالتزاـ بقوانيف وتعميمات البنؾ  −6

 ة في إدارة سيولتيا وىي:: المشكلات التي تواجو المصارف الإسلاميخامساً 
 تبادؿ اجؿ الاستحقاؽ. -9
 اسلامية. ةعدـ او البطء في تطوير ادوات مالي -2
 عدـ وجود تسييلات الممجأ الاخير للاقراض. -3
 عدـ وجود ادوات مالية استثمارية قصيرة الاجؿ لتوفير السيولة. -4
 عدـ وجود سوؽ ثانوي اسلامي. -5
 جارية بشكؿ كبير.الاعتماد عمى الحسابات ال -6
 القيود الشرعية عمى بيع الديوف والتي تمثؿ جزء كبير مف اصوؿ المصارؼ الاسلامية. -7
 الوسائؿ التقميدية غير متوافقة مع الشريعة في بعض الوسائؿ. -8
المجوء الى مرابحات السمع الدولية عمى الرغـ مف الاشكاليات في الانضباط الكامؿ مع مبادئ  -9

  (24,2199,يدسع.)الشريعة
 الثالث / المصارف الاسلامية المبحث

 : تعريف المصارف الاسلاميةاولاً 
المصارؼ الاسلامية بانيا مؤسسات مالية مصرفية لتجميع الامواؿ وتوظيفيا وتقديـ الخدمات  تعرؼ

اؿ في المصرفية بما لا يخالؼ الشريعة الاسلامية ومقاصدىا وبما يخدـ المجتمع وعدالة التوزيع بوضع الم
( كذلؾ تعرؼ بانيا المصارؼ التي ينص القانوف عمى 83,2192مساره الاسلامي السميـ.)السبلاني,

انشائيا ونظاميا الاساسي عمى الالتزاـ بأسس الشريعة الاسلامية وعمى عدـ التعامؿ بالفائدة اخذاً وعطاءً 
الى تغطية  ميةرؼ الاسلاويختمؼ منيج المصارؼ الاسلامية عف المصارؼ التقميدية حيث تيدؼ المصا

الاحتياجات الاقتصادية والاجتماعية في ميداف الخدمات المصرفية واعماؿ التمويؿ والاستثمار المنظمة 
عمى غير اساس الربا عف طريؽ جمع مدخرات المؤسسات والافراد وفوائض اموليـ واستثمارىا وتوظيفيا 

 (  65,2117لمقابمة ىذه الاحتياجات.)ارشيد,
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ف المصارؼ الاسلامية تختمؼ عف التقميدية لكوف المصارؼ الاسلامية لا تكتفي بدور الوساطة فأ وعميو
المالية بؿ يتعدى نشاطيا الى العمؿ التجاري والاستثماري المباشر وىي بذلؾ تكوف اقرب الى اىداؼ 

لمجتمع( عمى المصارؼ الشاممة حيث اف اىدافيا )في مجالات اجتماعية وتنموية ودينية وتحقيؽ رفاىية ا
اعتبار اف النظاـ المصرفي الاسلامي ينطمؽ مف تصور ورؤيا مؤداىا )اف الماؿ ىو ممؾ لله تعالى واف 

 (  38-37, 2192الانساف او البشر وجدوا ليكونوا مستخمفيف فيو لا مالكيف للأمواؿ(. )الشمري, 
 اسس المصارف الاسلامية -:ثانياً 
 المصارؼ الاسلامية بما يأتي:تحديد الاسس التي تقوـ عمييا  يمكف

عدـ التعامؿ بالربا او ما مف شأنو اف يؤدي اليو: حيث انو يشكؿ القاعدة الاولى الرصينة التي يقوـ  -9
عمييا ىذا المصرؼ اذ انو مف دوف ىذا الاساس يصبح كسائر المصارؼ والمؤسسات المالية الربوية لأف 

أ المشاركة في الغُنـ والغُرـ بديلًا عف الغُنـ المضموف المتمثؿ الاسلاـ يحرـ التعامؿ بالربا ويدعو الى مبد
( وىذا ما يميز المصارؼ الاسلامية 999, 2117والواضح في الفائدة الربوية المحددة والثابتة )ارشيد, 

يستبعد كافة المعاملات غير شرعية مف اعمالو خاصة نظاـ  يثعف غيرىا مف المصارؼ التقميدية ح
ة وبذلؾ ينسجـ المصرؼ الاسلامي مع البيئة السممية لممجتمع الاسلامي, ولا يتناقض معيا الفوائد الربوي

 (.49,9996)لعمارة,
لاف الاسلاـ يرى اف الماؿ لا يمد مالُا وانما الذي ينمي الماؿ  ذلؾ -تقرير العمل كمصدر لمربح: -2

تثمار بجميع الوسائؿ والاساليب عف طريؽ الاس ميةويزيده العمؿ فقط وىذا يعني توجيو الجيد نحو التن
التي تخضع لقاعدة الحلاؿ والحراـ التي جاء بيا ديننا الحنيؼ وذلؾ عف طريؽ القياـ بالأعماؿ والانشطة 
التي تعود بالخير والنفع العاـ ولا تتعارض مع مبادئ الاسلاـ وتعاليمو ورفض ما يتعارض مع مبادئ 

 يؽ النفع الخاص فقط او الربح عمى حساب الاخريف.الاسلاـ وتعاليمو او التي يكوف ىدفيا تحق
تحاوؿ ىذه المصارؼ تصحيح وظيفة راس الماؿ كخادـ لمصالح  -الصفة التنموية ليذه المصارف: -3

المجتمع وليس سيداً يتحكـ فيو وبمعنى اخر الحد مف شراسة راس الماؿ بأسموب عممي ومحاولة ربط 
ية وذلؾ باعتبار اف ىذه المصارؼ تقوـ عمى بناء فكري خاص وىو التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماع

الاسلاـ ونظامو الشامؿ لذا فأنيا تتصدى بطبيعة ىذا التكويف لمتنمية الاقتصادية وتحاوؿ تصحيح وظيفة 
توجييو لممساىمة في تنمية المجتمع الاسلامي اقتصادياً علاوة عمى تنميتو  طريؽراس الماؿ عف 
 ( 992, مصدر سابؽ,اجتماعياً )ارشيد

 : مصادر اموال المصارف الاسلاميةثالثاً 
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بالموارد المالية تمؾ المصادر التي تتدفؽ عف طريقيا الموارد المختمفة لممصرؼ الاسلامي ولا تخرج  يقصد
 ىذه المصادر كما في المصارؼ التجارية عف نوعيف رئيسيف مف المصادر وىي :

 المصادر الداخمية : وتشمل :  -1
راس الماؿ: ىو راس الماؿ المدفوع وليس راس الماؿ الاسمي ويشكؿ جانب رئيسي في موارد المصرؼ  -أ

  9996الاسلامي لبدأ نشاطو فضلًا عف عده بمثابة الاماف والحماية والثقة بالنسبة لممودعيف )رايس, 
 ( 2115, 282 )ناصر, ( ويمكف أف يتوسع عند الضرورة بإصدار أسيـ جديدة وطرحيا للاكتتاب.239,

 : وتنقسـ الاحتياطيات الى : الاحتياطيات -ب
* الاحتياطي القانوني : وىو نسبة معينة مف الأرباح يجري اقتطاعيا بموجب القانوف ويتـ  تحويميا إلى 

 حساب الاحتياطي القانوني في المصرؼ ، ولا توزع  بأي شكؿ مف الأشكاؿ.
ف قانوني )غير اجباري( ولا تعاقدي بؿ يقترح مف قبؿ مجمس : ىذا النوع لا يكو  * الاحتياطي الاختياري

الادارة عمى الجمعية العامة لممساىميف عندما تكوف ىناؾ ارباح كافية تسمح بذلؾ ويستعمؿ في الاغراض 
كمياً او جزئياً عمى المساىميف اذا لـ يستعمؿ في تمؾ  والمقترحة مف طرؼ المجمس ويحؽ توزيع

 ( 53,9991الاغراض. )بو جلاؿ,
:وتمثؿ المبالغ المتجمعة في ىذا الحساب ما جرى تحويمو مف الارباح الصافية  خاصة حتياطات* ا

السنوية لمواجية اية التزامات قد تطرأ عمى المصرؼ او بيدؼ التوسع في النشاط او لتقوية مركز 
 (211,2111المصرؼ المالي لمواجية المخاطر التي قد يتعرض ليا.)المالقي,

: يطمؽ عمييا الأرباح المرحمة أو الأرباح غير موزعة وىي الأرباح الفائضة أو المحتجزة ارباح -ج
المتبقية بعد اجراء عممية التوزيع، وتُعد حقوؽ ممكية المساىميف، فلا يجوز اقتطاعيا إلا مما يخص 

لأرباح يجري المساىميف فتمجأ الإدارة إلى احتجاز جزء مف الأرباح وترحيميا إلى اعواـ قادمة  وىذه ا
 (.994,2114احتجازىا داخميا لإعادة استخداميا فيما بعد )المغربي,

المخصصات : وىي مبالغ تقتطع مف اجمالي الارباح لمواجية خطر محتمؿ الحدوث في الفترة المالية  -د
 المقبمة والمخصصات لا تُعد حقاً مف حقوؽ الممكية لأنيا تُعد تكمفة لـ تصرؼ بعد وتوظؼ في مجالات

 (921-999اخرى لا يعود بالربح عمى المساىميف )رايس, مصدر سابؽ,
: مصدرىا الاساسي الودائع بمختمؼ اشكاليا ويمكف تقسيـ الودائع التي يتمقيا المصادر الخارجية -2

 المصرؼ الاسلامي كما يأتي:
والسحب دوف قيد  : وىي الحسابات التي يتـ فييا الإيداعالودائع )الحسابات( الجارية أو تحت الطمب -أ

 والمصارؼ (994,9993شرعا إلٌا بإذف صاحبيا.)محمد, ياأو شرط، وىي ودائع لا يجوز استعمال
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الاسلامية تعد الودائع الجارية بمثابة قروض حسنة )بدوف مقابؿ( يقدميا العميؿ لممصرؼ مما قد يسيـ 
 (26,2111.)ىندي,لديياالى حد معيف في حؿ مشكمة السيولة 

: يجري فتح ىذه الحسابات  لتشجيع صغار المدخريف، وىي مختمفة عف حسابات الادخاريةالودائع  -ب
،بؿ يكونوف  االتوفير في المصارؼ التقميدية في أف أصحابيا لا يحصموف عمى فائدة محددة مسبق

مشاركيف في نتائج أعماؿ المصرؼ الإسلامي فيحصموف عمى جزء مف الأرباح المحققة والتي يتـ 
عمى أساس الرصيد الأدنى لمحساب، ويمنح المدخر عادة دفتر تسجؿ فيو كؿ عممية سحب أو احتسابيا 

 (284إيداع.)ناصر, مصدر سابؽ,
: وتشمؿ الودائع لأجؿ وودائع التوفير ويستطيع المصرؼ الاسلامي قبوؿ ىذه الاستثمارية ائعالود -ج

ظيفيا عف طريؽ تفويض صريح مف الودائع مف اصحابيا عمى اساس انو وكيؿ عنيـ في استثمارىا وتو 
المودعيف اما استثمارىا في نشاط معيف يختاره المودع او بتفويض المصرؼ بأف يختار الانشطة المختمفة 
الملائمة لتوظيؼ ىذه الامواؿ بحيث يكوف صاحب الوديعة شريكاً في ناتج الاستثمار اف كاف ذلؾ غُنماً 

مضاربة ومشاركة ومرابحة عمى الوجوه  مفؼ الاسلامية او غُرماً وتختمؼ صيغ الاستثمار في المصار 
التي اجازتيا الشريعة الاسلامية  مع العمـ اف ىناؾ حالات يمكف اف يضمف فييا المصرؼ الوديعة 

 الاستثمارية مثؿ:
اشتراط صاحب الماؿ عمى المضارب في عقد الوديعة عدـ استخداـ مالو الٌا في عمميات تدر حد ادنى  -

ثؿ قياـ طرؼ ثالث بضماف الوديعة وحد ادنى مف العائد عمييا ويمكف اف يكوف ىذا الطرؼ مف العائد م
 الثالث ىو احد اجيزة الدولة.

قياـ مؤسسة تأميف تعاوني تشارؾ فييا مختمؼ المصارؼ الاسلامية ميمتيا ضماف الودائع في حالات  -
 (976,9999,حسنيف, حمودة)معينة يتفؽ عمييا .

وىي عبارة عف شيادات يقوـ المصرؼ الإسلامي بإصدارىا عف طريؽ  اع الإسلامية:شيادات الإيد - د
مشروع معيف أو نشاط محدد أو صيغة استثمارية معينة  راسةالدعوة للاكتتاب العاـ فييا بعد أف يقوـ بد

 بذاتيا، فإذا تبيف لو جدوى ىذه الدراسة و ربحيتيا  يقوـ بتحديد حجـ التمويؿ المطموب ويصدر تمؾ
 الشيادات.

وىي أدوات تمويمية في وثائؽ موحدة القيمة يصدرىا  الصناديق والمحافظ والصكوك الاستثمارية:  -ىـ
طويمة  أوالمصرؼ لاستقطاب المدخرات لتمويؿ مشاريع معينة، قد تكوف متوسطة 

 (45,2194الأجؿ.)صياـ,
 وعرض نتائج البحث تحميلالثالث /  الفصل
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 عينة البحث -1
( تضمنت كؿ 1( استمارة )ممحؽ رقـ )129البحث توزيع استمارات احصائية بعدد )عينة  تضمنت

 استمارة ما يأتي:
 الاسئمة العامة  -: اولا

 اربع اسئمة كانت ممثمة عمى وفؽ الشكؿ الآتي : وتضمنت
(v1( وتمثؿ متغير المنصب الوظيفي ويأخذ التسمسؿ )( لكؿ مف )مدير مفوض ,ومدير قسـ 1,2,3,4

 رع واخرى(,ومدير ف
(v2( وتمثؿ متغير التحصيؿ الدراسي  ويأخذ التسمسؿ )( لكؿ مف )دكتوراه, وماجستير, 1,2,3,4,5

 وبكالوريوس, ومعيد اخرى(
(v3( وتمثؿ متغير التخصص العممي ويأخذ التسمسؿ )( لكؿ مف )محاسبة, ومالية  1,2,3,4,5

 , وادارة اعماؿ, وقانوف واخرى(ومصرفية
(v4 وتمثؿ متغير )( (, 15-10(, )20-15( لكؿ مف ))1,2,3,4,5عدد سنوات الخدمة  ويأخذ التسمسؿ
 (, )اقؿ مف خمس سنوات ( و )اخرى((5-10)

 : الاحتياطي القانوني وعلاقة البنك المركزي بالمصارف الاسلامية ثانيا
بحسب ( كؿ متغير يأخذ قيـ x1,x2,…..,x15( متغيراً )15( سؤاؿ جرى تمثيميا بشكؿ )15) وتضمنت

, لا اوافؽ و لا اوافؽ حايد( لتمثؿ كؿ مف )اوافؽ بشده, اوافؽ, م1,2,3,4,5مقياس ديماند الخماسي ىي )
 بشده(

 
 : ادارة سيولة المصارف الاسلامية ثالثا

( كؿ متغير يأخذ قيـ بحسب y1,y2,…..,y22( متغير )22( سؤاؿ جرى تمثيميا بشكؿ )22) وتضمنت
و لا اوافؽ  فؽ, لاا واحايد( لتمثؿ كؿ مف )اوافؽ بشده, اوافؽ, م1,2,3,4,5مقياس ديماند الخماسي ىي )

 بشده(
 العدـ  فرضية   Hypotheses of Researchفرضيات البحث ) -2
(H0( لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية احصائية لممتغيرات )x1,x2,..,x12 عمى متغيرات )
(y1,y2,..,y22) 
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(H1يوجد تأثير ذو دلالة معنوية  ) ( احصائية لممتغيراتx1,x2,..,x12 عمى متغيرات )
(y1,y2,..,y22) 
 ( Statistical Analysisالتحميل الاحصائي ) -3
تحميؿ نتائج الاستمارات الموزعة والاجابة عف فرضيات البحث وتحقيؽ اىدافو تـ اجراء التحميؿ  لغرض 

( وبرنامج SPSS v-20) ائيالاحصائي عمى وفؽ الشكؿ الآتي وبالاعتماد عمى البرنامج الاحص
Excel، الادوات الاحصائية الآتية ستعممتوبالتحديد ا 

 ((Descriptive Statisticاولا : )الاحصاء الوصفي )
( والمنواؿ Median( ,الوسيط )Meanحساب مقاييس النزعة المركزية وىي:  ) الوسط الحسابي ) تـ
(Mode (. ومقاييس التشتت وىي: )الانحراؼ المعياري)(Std. Deviation( المدى ,)Range ¸))

 .Maximum)( والقيمة العميا ) Minimum( فضلًا عف كؿ مف )القيمة الدنيا ) varianceوالتبايف )
 ( مقاييس النزعة المركزية والتشتت لممتغيرات العامة الخاصة بعينة البحث1) جدول

Statistics 

  v1 v2 v3 v4 

N Valid 129 129 129 129 

Missing 0 0 0 0 

Mean 1.5426 2.9302 3.2171 3.5349 

Median 1.0000 3.0000 3.0000 4.0000 

Mode 1.00 3.00 5.00 4.00 

Std. Deviation .91862 .50290 1.57600 1.03113 

Variance .844 .253 2.484 1.063 

Range 3.00 4.00 4.00 4.00 

Minimum 1.00 1.00 1.00 1.00 

Maximum 4.00 5.00 5.00 5.00 

  (( Regression  Analysis: )تحميل الانحدار  )ثانياً 
( الخاصة بالتأثير لمجموعة متغيرات المحور 8,7بناء نماذج انحدار متعدد لغرض اختبار الفرضيات ) تـ

 الاوؿ في كؿ مف مجموعتي متغيرات المحوريف الثاني والثالث منفرديف او مجتمعيف 
متعدد بأنو عممية تقدير العلاقة الخطية بيف عدة متغيرات احدىما متغير تابع ال يالانحدار الخط يعرؼ

 والباقي متغيرات مستقمة يعتقد انيا تؤثر في المتغير التابع ويضمف المؤشرات الآتية:
:ويمثؿ نسبة تفسير المتغير التوضيحي مف التغيرات الحاصمة في  R2معامؿ التوضيح او التفسير  -9

 والنسبة المتبقية تعود الى العوامؿ الاخرى التي لـ يؤخذىا الباحث بالحساب. المتغير المعتمد
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(:وتستخدـ الاختبار معنوية المتغيرات المستقمة p-value of Fالمحتسبة ) Fالاحتماؿ المرافؽ لقيمة  -2
 نرفض فرضية العدـ )عدـ وجود 1.15بشكؿ اجمالي عمى المتغير المعتمد ،فاذا كانت قيمتيا اقؿ مف 

تأثير معنوي( ونقبؿ الفرضية البديمة )وجود تأثير معنوي لممتغير التوضيحي في المتغير المعتمد( والعكس 
 صحيح.

: وتمثؿ مقدار التغير في المتغير المعتمد اذا تغير Regression Coefficient Bمعامؿ الانحدار -3
لزيادة في المتغير التوضيحي تسبب المتغير التوضيحي بمقدار وحدة واحدة ،فاذا كانت الاشارة موجبة فا

زيادة في المتغير المعتمد واذا كانت الاشارة سالبة فالزيادة في المتغير التوضيحي تؤدي الى نقصاف في 
 المتغير المعتمد والعكس صحيح

(:وتستخدـ الاختبار معنوية المتغيرات p-value of tالمحتسبة ) tالاحتماؿ المرافؽ لقيمة  -4
نرفض فرضية العدـ  1.15فردي عمى المتغير المعتمد ،فاذا كانت قيمتيا اقؿ مف  التوضيحية بشكؿ

)عدـ وجود تأثير معنوي( ونقبؿ الفرضية البديمة )وجود تأثير معنوي لممتغير التوضيحي في المتغير 
 وكالآتي:   (349,347, ,1989)المشيداني, ىرمز,المعتمد( والعكس صحيح. 

 الثاني  محورل في متغيرات التأثير متغيرات المحور الاو 
 : تي( وحسب الآ multiple regression  modelانموذج الانحدار المتعدد ) بُني

 
 اف  حيث

 (( يمثؿ متغير الاستجابو في المحور الثاني ))
 (( يمثؿ متغير السبب في المحور الاوؿ ))
 ( يمثؿ حد الخطأ )التأثيرات غير المدروسة( )

 Y1التحميؿ حسب الجداوؿ التالية:  ءنتائج اجرا وكانت
 وسيوضح معامل التحديد الخاص بالنموذج المدر  (2) جدول

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .690
a
 .476 .406 .60210 

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

 ( يوضح اختبار كفاءة النموذج 3) جدول
ANOVA

b
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 37.175 15 2.478 6.836 .000
a
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Residual 40.965 113 .363   

Total 78.140 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

b. Dependent Variable: y1     

  النموذج( يوضح مقدرات معممات 4) جدول
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.388 .549  2.527 .013 

x1 .000 .068 -.001- -.014- .989 

x2 .247 .100 .220 2.476 .015 

x3 -.093- .117 -.105- -.797- .427 

x4 -.112- .126 -.122- -.894- .373 

x5 -.139- .082 -.171- -1.696- .093 

x6 .269 .086 .300 3.116 .002 

x7 .157 .109 .166 1.442 .152 

x8 .072 .103 .078 .699 .486 

x9 -.244- .084 -.279- -2.912- .004 

x10 .089 .085 .111 1.047 .297 

x11 .302 .095 .348 3.175 .002 

x12 -.090- .104 -.091- -.858- .393 

x13 -.088- .108 -.083- -.811- .419 

x14 .091 .103 .102 .879 .381 

x15 .219 .102 .270 2.136 .035 

a. Dependent Variable: y1     

( كما y1الثلاثة السابقة اظيرت التأثير العالي لمتغيرات المحور الاوؿ في متغير المحور الثاني ) الجداوؿ
 اظيرت رفض فرضية العدـ وقدرة النموذج عمى التقدير والتنبؤ. 

Y2 
 معامل التحديد الخاص بالنموذج المدروسيوضح  (5) جدول
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 كفاءة النموذج  ( يوضح اختبار6) جدول

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 73.680 15 4.912 11.840 .000
a
 

Residual 46.878 113 .415   

Total 120.558 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

b. Dependent Variable: y2     

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( يوضح مقدرات معممات النموذج7) جدول
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.500 .588  2.553 .012 

x1 .342 .073 .409 4.675 .000 

x2 -.276- .107 -.198- -2.587- .011 

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square Std. Error of the Estimate 

1 .782
a
 .611 .560 .64409 

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, 

x14, x4 
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x3 .029 .125 .026 .230 .819 

x4 .086 .134 .075 .640 .523 

x5 .104 .088 .103 1.189 .237 

x6 .029 .092 .026 .318 .751 

x7 .165 .116 .140 1.414 .160 

x8 -.190- .110 -.166- -1.729- .087 

x9 .024 .090 .022 .266 .790 

x10 .098 .091 .099 1.075 .285 

x11 .213 .102 .198 2.091 .039 

x12 .001 .112 .001 .011 .991 

x13 -.097- .116 -.074- -.835- .406 

x14 .158 .110 .144 1.432 .155 

x15 -.010- .110 -.010- -.094- .926 

a. Dependent Variable: y2     

( كما y2لمتغيرات المحور الاوؿ في متغير المحور الثاني ) العاليلتأثير الثلاثة السابقة اظيرت ا الجداوؿ
 اظيرت رفض فرضية العدـ وقدرة النموذج عمى التقدير والتنبؤ. 

Y3 
 

 يوضح معامل التحديد الخاص بالنموذج المدروس (8) جدول
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .812
a
 .659 .614 .57702 

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

 
 

 ( يوضح اختبار كفاءة النموذج 9) جدول
ANOVA

b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 72.765 15 4.851 14.570 .000
a
 

Residual 37.623 113 .333   

Total 110.388 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 
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ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 72.765 15 4.851 14.570 .000
a
 

Residual 37.623 113 .333   

Total 110.388 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

b. Dependent Variable: y3     

 
 ( يوضح مقدرات معممات النموذج10) جدول

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .523 .527  .992 .323 

x1 .291 .066 .363 4.432 .000 

x2 .031 .095 .023 .327 .744 

x3 -.291- .112 -.277- -2.595- .011 

x4 .049 .120 .045 .407 .685 

x5 -.065- .078 -.068- -.834- .406 

x6 .000 .083 .000 -.007- .994 

x7 .270 .104 .241 2.589 .011 

x8 .096 .099 .087 .970 .334 

x9 .185 .080 .178 2.307 .023 

x10 .053 .082 .056 .647 .519 

x11 .132 .091 .128 1.444 .151 

x12 -.097- .100 -.083- -.969- .334 

x13 .023 .104 .019 .226 .822 

x14 .259 .099 .246 2.620 .010 

x15 -.043- .098 -.044- -.433- .666 

a. Dependent Variable: y3     

( كما y3الثلاثة السابقة اظيرت التأثير العالي لمتغيرات المحور الاوؿ في متغير المحور الثاني ) الجداوؿ
 نبؤ. اظيرت رفض فرضية العدـ وقدرة النموذج عمى التقدير والت

 
Y4 
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 معامل التحديد الخاص بالنموذج المدروس ضحيو  (11) جدول
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .694
a
 .482 .413 .62523 

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

 ( يوضح اختبار كفاءة النموذج 12) جدول
ANOVA

b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 41.052 15 2.737 7.001 .000
a
 

Residual 44.173 113 .391   

Total 85.225 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

b. Dependent Variable: y4     

 ( يوضح مقدرات معممات النموذج 13) جدول
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .980 .571  1.717 .089 

x1 .153 .071 .218 2.153 .033 

x2 -.052- .103 -.044- -.503- .616 

x3 .168 .121 .182 1.384 .169 

x4 -.208- .130 -.216- -1.592- .114 

x5 .158 .085 .186 1.857 .066 

x6 .137 .090 .146 1.524 .130 

x7 -.199- .113 -.202- -1.766- .080 

x8 .144 .107 .150 1.351 .179 

x9 .074 .087 .081 .845 .400 

x10 -.052- .089 -.062- -.589- .557 

x11 .072 .099 .079 .727 .469 

x12 .382 .108 .371 3.525 .001 

x13 -.164- .112 -.149- -1.460- .147 

x14 .024 .107 .026 .227 .821 

x15 .162 .106 .191 1.525 .130 

a. Dependent Variable: y4     
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( كما y4لثلاثة السابقة اظيرت التأثير العالي لمتغيرات المحور الاوؿ في متغير المحور الثاني )ا الجداوؿ
 اظيرت رفض فرضية العدـ وقدرة النموذج عمى التقدير والتنبؤ. 

Y5 
 يوضح معامل التحديد الخاص بالنموذج المدروس  (14) جدول

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .705
a
 .497 .431 .57361 

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

 
 
 
 
 

 ( يوضح اختبار كفاءة النموذج  15) جدول
ANOVA

b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 36.789 15 2.453 7.454 .000
a
 

Residual 37.180 113 .329   

Total 73.969 128    

a. Predictors: (Constant), x15, x2, x12, x6, x9, x11, x5, x10, x1, x13, x8, x3, x7, x14, x4 

b. Dependent Variable: y6     

 ( يوضح مقدرات معممات النموذج 16) جدول
 Coefficients

a 
  

Model 

Unstandardized 

Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .944 .523  1.804 .074 

x1 -.014- .065 -.022- -.219- .827 

x2 -.042- .095 -.039- -.443- .658 

x3 .103 .111 .120 .925 .357 

x4 -.154- .120 -.172- -1.285- .202 

x5 .100 .078 .127 1.283 .202 

x6 -.022- .082 -.026- -.273- .785 
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x7 .119 .104 .129 1.145 .255 

x8 .201 .098 .224 2.053 .042 

x9 .030 .080 .035 .376 .707 

x10 .036 .081 .046 .440 .661 

x11 .133 .091 .157 1.463 .146 

x12 .226 .100 .235 2.268 .025 

x13 -.106- .103 -.103- -1.027- .307 

x14 -.030- .098 -.035- -.306- .760 

x15 .197 .098 .250 2.019 .046 

a. Dependent Variable: y6     

( كما y5الثلاثة السابقة اظيرت التأثير العالي لمتغيرات المحور الاوؿ في متغير المحور الثاني ) الجداوؿ
 رضية العدـ وقدرة النموذج عمى التقدير والتنبؤ. اظيرت رفض ف

الجداوؿ السابقة تبيف لنا عمى العموـ التأثير العالي لمتغيرات المحور الاوؿ في تغاير مف متغيرات  مف
 المحور الثاني وبنسب مختمفة. 

 الرابع /الاستنتاجات والتوصيات الفصل
 الاول / الاستنتاجات المبحث

العممية والجانب التطبيقي الذي اجري وتحميمو فقد توصمنا الى عدد مف تقدـ مف الادبيات  مما
 الاستنتاجات تمثمت في الاتي:

يطبؽ البنؾ المركزي العراقي نسبة الاحتياطي القانوني نفسيا المطبقة عمى المصارؼ التقميدية اي  -9
ممصارؼ الاسلامية تخضع عمى جميع الودائع مف دوف استثناء وكما ىو معروؼ اف الودائع الاستثمارية ل

لمبدأ الربح الخسارة حيث لـ يراعِ البنؾ المركزي خصوصية ىذه الودائع وىذا ادى الى تعطيؿ نسبة مف 
 السيولة عف الاستثمار والتوظيؼ ومف ثـ يؤثر في ربحية المصارؼ الاسلامية.

قدمة مف لدف البنؾ لا تتمكف المصارؼ الاسلامية مف استثمار فوائضيا النقدية في الخدمات الم -2
المركزي مثؿ حوالات الخزينة او الاستثمار الميمي او اف تعتمد عمى الادوات التي يقدميا البنؾ المركزي 
عند تعرضيا لمعجز مثؿ القروض المقدمة لممصارؼ التقميدية في حالة العجز او استخداـ اداة سعر اعادة 

 دوف الاسلامية لأنيا تتضمف الفائدة . الخدمات تناسب المصارؼ التقميديةالخصـ لكوف ىذه 
ابتكار ادوات  مالية جديدة تناسب خصوصية  أو لـ يقدـ البنؾ المركزي العراقي البدائؿ المناسبة -3

 المصارؼ الاسلامية عمى الرغـ مف صدور قانوف المصارؼ الاسلامية .
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جؿ  مثؿ المرابحة لممحافظة تعتمد المصارؼ الاسلامية بشكؿ كبيرة عمى صيغ الاستثمارية قصيرة الا -4
عمى السيولة لدييا حيث تُعد مشكمة السيولة النقدية مف أخطر المشاكؿ التي تواجو المصارؼ الاسلامية 

تمؾ المصارؼ بسبب البيئة التي تعمؿ فييا مثؿ عدـ  اكتماؿ  ىلعدة اسباب منيا التحديات المفروضة عم
وعدـ وجود سػوؽ ماليػة اسلامية وبسبب طبيعة   شبكة المصارؼ الاسلامية عمي المستوي العالمي

المشروعات التػي تستثمر فييا الأمواؿ  وعدـ تعامميا بالفائدة المصرفية الربوية كما تفعؿ البنوؾ التقميدية, 
 وىذا يوجب الاىتماـ بيػذه المشكمة وايجاد الحموؿ البديمة  الشرعية ليا .

حصائية نفسيا لأعداد الموازنات المستخدمة مف لدف تستخدـ المصارؼ الاسلامية النماذج الا -5
المصارؼ التقميدية والتي يتـ اعتبار الودائع الاستثمارية عمى انيا ودائع لأجؿ والصيغ الاسلامية 

 ....( عمى انيا ائتماف نقدي. ركة)كالمرابحة, والمضاربة , والمشا
 الثاني / التوصيات المبحث

عامؿ بيف المصارؼ الاسلامية والبنؾ المركزي العراقي مثؿ تسييلات انموذج عممي لمت تطويربناء و  -9
 المقرض الاخير والاحتياطي القانوني وغيرىا مف الادوات التي تدعـ جانب السيولة.

عمى البنؾ المركزي العراقي اف يراعي خصوصية ودائع الاستثمار لممصارؼ الاسلامية عند احتساب  -2
 ا تخضع لمبدأ الربح والخسارة.نسبة الاحتياطي القانوني لاني

ضرورة اىتماـ المشرعيف والميتميف بتطوير اطر قانونية وتنظيمية ورفع مستويات ادارة السيولة عف  -3 
 ىطريؽ استحداث أدوات مالية قصيرة ومتوسطة وطويمة  الأجؿ تتماشى مع الشريعة الإسلامية تعمؿ عم

 مية. الموائمة بيف السيولة والربحية لممصارؼ الإسلا
ضرورة إنشاء صندوؽ طوارئ مف لدف البنؾ المركزي لإدارة السيولة يمكِّف المصارؼ الإسلامية مف  -4

 المشاركة فيو والحصوؿ عمى نسبة مف السيولة في حاؿ الإعسار بصيغة لا تعتمد عمى الفائدة.
واجية المخاطر ضرورة قياـ البنؾ المركزي باستحداث ووضع المخصصات والاحتياطيات اللازمة لم -5

 التي يتوقع أف تواجييا المصارؼ الإسلامية .
دعـ وتشجيع البحوث والدراسات التي تيدؼ إلى تطوير وابتكار منتجات جديدة تساعد عمى إدارة  -6

تتمتع بالمصداقية الشرعية والكفاية الاقتصادية تؤدي الى  ترحاتالسيولة بعيداً عف الفائدة والخروج بمق
 مصارؼ الإسلامية. زيادة فعالية ال

دعوة المصارؼ الاسلامية الى تعريؼ الجميور بماىية ىذه المصارؼ واىدافيا ومنتجاتيا لغرض  -7
 استقطابيـ لمتعامؿ معيا.
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 لاسلاميةضرورة قياـ البنؾ المركزي بأعداد نماذج خاصة لمموازنات والاحصائيات لممصارؼ ا -8
 رؼىذه المصا وميزة وطبيعةتتناسب 
 المصادر

 المصادر العربية 
 : الكتباولاً 
 2193, البنوؾ المركزية والسياسات النقدية, دار اليازوري العممية لمنشر والطبع,عماف,السامرائي, زكريا و يسرا ,الدوري -9
  2192السبلاني, غساف, المصارؼ الاسلامية نظاـ عادؿ ومستقر, دار منيؿ المبناني, بيروت, الطبعة الاولى  -2
  2192صادؽ راشد, الصناعة المصرفية الاسلامية, الواقع والتطبيقات العممية, دار الكتب والوثائؽ ببغداد,, الشمري -3
, عائشة الشرقاوي،  البنوؾ الإسلامية بيف التجربة والفقو والقانوف، المركز الثقافي العربي، الدار البيضاء، المالقي -4

2111  
في معاملات وعمميات المصارؼ الاسلامية, دار النفائس لمنشر والتوزيع, , محمود عبدالكريـ احمد, الشامؿ رشيدأ -5

 ,الطبعة الثانية2117عماف ,الاردف,
جلاؿ, محمد ، البنوؾ الإسلامية مفيوميا تطورىا نشاطيا، مع دراسة تطبيقية عمى مصرؼ إسلامي، المؤسسة  بو -6

 9999الوطنية. لمكتاب، الجزائر، 
 , الطبعة الاولى. 2199, دار الفكر الجامعي, الاسكندرية , لمصرفياد النقدي واخمة, الاقتص محب, توفيؽ -7
 9992العربية، القاىرة،  نيضة, عبد الخالؽ و كريـ,  كريمة  : محاضرات في النقود و البنوؾ، دار الجودة -8
 لمطباعة والنشر والتوزيع , البنؾ المركزي في اعادة تجديد السيولة في البنوؾ الاسلامية, ايتراؾ دور, رايس, حدة -9

 ,الطبعة الاولى 9996القاىرة,مصر,
 2114, عادؿ احمد, اساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي, الدار الجامعية الجديدة,الاسكندرية,حشيش -91
حسنيف, اضواء عمى المعاملات المالية في الاسلاـ ,مؤسسة الوراة  لمنشر والتوزيع,  ومصطفى, محمود حمودة -99
 .2ردف, طالا
 ,الطبعة الاولى2199, وديع, المدخؿ الى الاقتصاد النقدي, المؤسسة الحديثة لمكتاب, طرابمس,لبناف,طوروس -92
ىندي, منير ابراىيـ, شبية الربا في معاملات البنوؾ الاسلامية ,دراسة اقتصادية وشرعية ,المكتب العربي الحديث,  -93

 2111مصر,
 9996لاسلامية ,دار النبأ, الجزائر ,لعمارة, جماؿ, المصارؼ ا -94
 9993, يوسؼ كماؿ ، فقو الاقتصاد النقدي، دار الصابوني، بدوف ذكر بمد النشر،محمد -95

 : رسائل واطاريح ثانياً 
,زكريا محمد, رسالة ماجستير في الاقتصاد مف كمية الاقتصاد والعموـ الادارية, جامعة الازىر ,غزة بعنواف  صياـ -9

  2194ربة ودورىا في تفعيؿ قدرة البنوؾ الاسلامية في تمويؿ المشاريع الاقتصادية في فمسطيف ,صكوؾ المضا
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, سميماف ,علاقة البنوؾ الاسلامية بالبنوؾ المركزية, رسالة دكتوراة في العموـ الاقتصادية, مقدمة الى كمية العموـ ناصر -2
 2115, الجزائر ,سييرالاقتصادية وعموـ التسيير قسـ عموـ الت

  : ابحاث الندوات والمؤتمراتثالثاً 
السيولة بالمصارؼ الإسلامية , الأسس والنظريات, بحث مقدـ  إدارة,  الرباطي, احمد سعد, الحداد و صابريف المبروؾ -9

 , ليبيا 2195)تموز( يوليو 31 -28الدولي الثاني لممالية والمصرفية الإسلامية   المؤتمرالى 
البنوؾ الإسلامية، المعيد الإسلامي لمبحوث والتدريب، البنؾ  فيد عبد الفتاح ، الإدارة الاستراتيجية , عبد الحميالمغربي -2

 2114الإسلامي لمتنمية، جدة، 
 2199سعيد, حسيف, سيولة المصارؼ الاسلامية, المعيد الاسلامي لمبحوث والتدريب, جدة  -3
 2192المصارؼ الاسلامية, بحث مقدـ الى جامعة الازىر, اءادشحاتة, حسيف حسيف, الاطار العاـ لمعايير تقييـ  -4
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