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Abstract: 

  The research aims to show the impact of adopting the accounting measurement 

according to the effect of fair value on the expected cash flows through the 

measurement of financial assets at the fair value of the independent variable, which is 

one of the accounting measurement models, and the list of cash flows represented by the 

operational, investment and financing activities of the dependent variable, and the 

research objectives were carried out to achieve the objectives of the research. An 

applied test in the banking sector represented by commercial banks listed in the Iraqi 

Stock Exchange for the years (2015-2020), and the random walk model was used as one 

of the time series models, in addition to using simple linear regression in order to 

measure the adoption of accounting measurement according to the effect of fair value 

on expected cash flows. In addition to analyzing data and testing hypotheses, a set of 

conclusions and recommendations were reached that support the research, and the 

measurement result showed that there is an impact of fair value on expected cash flows, 

and providing the appropriate information to assist the relevant parties in making their 

investment decisions. 

Keywords: fair value, forecast, cash flow. 

 تأثير تبنِّّي القياس المحاسبي وفقاً للقيمة العادلة في التدّفقّات النقّديةّ المتوقَّعة

نَ المصارف التجّاريةّ المدرجَة في سوقِّ العراقِّ للأوراقِّ الماليّةدراسة تحليليةّ لِّع  يِّّنةٍ مِّ
 

 م.م. محمد فرج عيدان  م.م. سحر ناجي خلف

 المعهد التقني الحويجة  الكلية التقنية الهندسية بغداد

ةالجامعة التقنية الشمالي  الجامعة التقنية الوسطى  

 :المستخلص

ير تبنيّ القياس المحاسبي وفقاً القيمة العادلة في التدّفقّات النقّديةّ يهدف البحث إلى بيان تأث  

مِن خلال قياس الموجودات الماليةّ بالقيمة العادلة المتغير المستقل، والتي تعدّ إحدى نماذج  المتوقعّة
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ة والتمّويليةّ يّ القياس المحاسبي، وقائمة التدّفقّات النقّديةّ المتمثلِّة بالأنشطة التشّغيليةّ والاستثمار

المتغيرّ التاّبع، ولتحقيق أهداف البحث، فقد تمَّ إجراء اختبار تطبيقي في القطاع المصرفيّ المتمثلِّ 

وتمَّ  ،(2020-2015) للسّنوات بالمصارف التجّاريةّ المدرجَة في سوق العراق للأوراق الماليةّ

عن استخدام الانحدار الخطي  ة، فضلًا يّ نملزّ استخدام نموذج السّير العشوائي كأحد نماذج السّلاسل ا

البسيط بهدف قياس تبنيِّ القياس المحاسبي وفقاً لتأثير القيمة العادلة في التدّفقّات النقديةّ المتوقعّة، 

تحليل البيانات واختبار الفرْضياّت، وتم َّالتوّصل إلى مجموعة مِن الاستنتاجات بالإضافة إلى 

وأظهرت نتيجة القياس وجود أثر للقيمة العادلة في التدّفقّات النقّديةّ  ،حثوالتوّصيات التي تدعم الب

المتوقعّة، وتوفير المعلومات الملائمة لمساعدة الأطراف ذات العلَاقة في اتخاذ قراراتهم 

 .الاستثماريةّ

 ة.قديّ قات النّ دفّ التّ  ،نبؤالتّ  ،القيمة العادلة ة:الكلمات الافتتاحيّ 

  المقدمة

ن ـرز مَ ـب مّ ـث المحاسبي، للقياس سائد كمبدأ عدةّ عقودلِ  ةاريخيّ التّ  كلفةالت تماستخد لقد  

 ةـالدولي بةـالمحاس اييرـمع سـلـمج نـمِ  لـك لالـخ نـمِ  ةـادلـالع ةـمـالقي دامـتخـسدي بااـين

International Accounting Standard Board (IASB) ة المحاسبة المالي معايير ومجلس

Financial Accounting Standard Board (FASB)، نمِ  العديد وتعديل بإصدار وذلك 

 لتمثّ  التي ةاريخيالت كلفةالت حقيقة إن ،العادلة القيمة على مضمونها في تركز والتي المحاسبة معايير

 لحظة تهاوصحِّ  تهادقّ  في شك موضع ليست ،بادلالتّ  لحظة وقوعه وقت للحدث الفعلي الواقع

 تصبح إذ الحدث، حدوث أو ملكالتّ  بعد المبدأ في سلامة شكيكالتّ  يظهر ماوإنِّ  ،ملكالتّ  أو الاكتساب

ً  لةالمسجّ  القيمة ً  أو قليلاً  ينحرف الذي الماضي من شيئا  بدأت هنا من .قيمته الحالية عن كثيرا

 ةالديناميكيّ  ةركبالح سمتتّ  ةالاقتصاديّ  الظروف إنَّ  حيث ،ةاريخيّ كلفة التّ التّ  لمبدأ تنته لم انتقادات

 الحالات في الظروف هذه ربتغيّ  قدالنّ  لوحدة ةرائيّ الشّ  القوة روتتغيَّ  دائم، بشكل   بةوالمتقلِّ  رةالمتغيِّ 

 المستثمرين هلأنها توفر معلومات تنبِّ ؛ (1 :3002 ،صالح( العادلة للقيمة وجهالتّ  مَّ ث   نومِ  ،المختلفة

 هذه وتزيد ،الموجودات أسعار حال انخفاض وقلسّ ا راتبتغيّ  المرتبطة للمخاطر والمنظمين

 تكون بينما ،العادلة بالقيمة المرتبطة الموجودات لضخامة اً تحديد ةالماليّ  المؤسسات في المخاطر

 ،(2 :3012 ،)احمد ةاريخيّ التّ  كلفةظل التّ  في insufficient warning كافية وغير أقل التحذيرات

قات دفّ هما القيمة العادلة والتّ  :ينيساسرين أعلى متغيِّ ف عرلتّ ا تم  ن خلال هذا البحث سوف يفمِ 

ويتناول  ،ابقةراسات السّ ة البحث والدّ ول منهجيّ ة مباحث يتناول الألى ثلاثم البحث إسِّ فقد ق   ،ةقديّ النّ 

حث بأهم واختتم الب ،الث الجانب العملي للبحثات بينما يتناول الثّ دبيّ ظري والأاني الجانب النّ الثّ 

 .وصياتت والتّ تاجالاستنا

 ابقةراسات السّ ة البحث والدّ منهجيّ  :ولالأ المبحث

 :ة البحثمنهجيّ  .اولاً 

كلفة إطار التّ  وفقاً ةالماليّ قوائمها ة في إعداد نظراً لقيام الوحدات الاقتصاديّ : مشكلة البحث .1

ة والاستثماريّ  ةيّ القرارات المال خاذتّ غير ملائم في الوقت الحاضر في ا والذي يعد   ،ةاريخيّ التّ 

ل أحداثاً المعلومات تمثّ  لأنَّ  ،عةة والمتوقّ ة المستقبليّ قديّ قات النّ دفّ رباح والتّ نبؤ بالأتّ وسلامة القياس وال

كة يعتمد على قدرتها في توليد رة للشّ وقيّ و ارتفاع القيمة السّ انخفاض أ نَّ وبالتالي فإ ،ن الماضيمِ 

يراعي ل ةاريخيّ كلفة التّ تّ دور القيمة العادلة كبديل لل رظهَ  هانم ،ةقديّ قاتها النّ دارة تدفّ الأرباح وإ
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 :ؤل الآتيالتساالبحث يحاول الإجابة على  دة يمكن القول أنّ وبصورة محدّ  ،ةالظروف الاقتصاديّ 

 عة؟ة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ القيمة العادلة في بالتّ  وفقاًتبني القياس المحاسبي  ؤثريهل 

ة وبيان أثر القيمة ة في البيئة العراقيّ ة البحث من خلال تحليل القوائم الماليّ يّ مأه تنبع: همية البحثأ .2

 مَدى دقَة أو صَحةوبيان  ،مة بالقيمة العادلةة المقيَّ الموجودات الماليّ  والتقاطتحديد  العادلة من خلال

ة شغيليّ نشطتها التّ لِأ  ةقديّ نّ لات قادفّ ل تحليل قائمة التّ ة من خلاقديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ ة التّ ذلك على كيفيَّ 

وفي حالة التأكد من بيان أثر القيمة العادلة سوف تزداد ثقة  ،كافةّة مويليّ ة والتّ والاستثماريّ 

 .المقيَّمة بالقيمة العادلة ةالمستثمرين بالقوائم الماليّ 

 ةئمث في تسليط الضوء على مدى ملافي ضوء مشكلة البحث، يتجسد هدف البح :هداف البحثأ .3

 الأهداف الآتيةّ: فضلا عن تحقيق ي التدّفقّات النقّديةّ المتوقَّعة،تخدام القيمة العادلة فاس

 يسعى البحث إلى تحقيق الأهداف الآتيةّ: 

ستثماريةّ بيان مدى تأثير القيمة العادلة في التنّبؤ بالتدّفقّات النقّديةّ مِن خلال الأنشطة التشّغيليةّ والا .أ

 والتمّويليةّ. 

 ف على مزايا وعيوب كل من القيمة العادلة والتكّلفة التاّريخيةّ. رّ عالتّ  .ب

 مدى إمكانيةّ الاعتماد على القيمة العادلة كأساس للقياس.  .ج

التحّققّ مِن أن القيمة العادلة توفر معلومات تساعد مستخدمي القوائم الماليةّ اتخاذ القرارات  .د

 .الاستثماريةّ

قات دفّ نبؤ بالتّ تّ للوهي استخدام القيمة العادلة  يةّساسة أرضيّ ف ىليستند البحث إ: البحث اتضيّ فر   .4

 :ات الآتيةع إلى الفرضيّ ، وتتفرَّ عةة المتوقَّ قديّ النّ 

التدّفقّات النقّديةّ المتوقعّة من الأنشطة التشّغيليةّ في هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للقيمة العادلة  .أ

 الأوسط للاستثمار. رقشّ اللمصرف  ،والاستثماريةّ والتمّويليةّ

التدّفقّات النقّديةّ المتوقعّة من الأنشطة التشّغيليةّ في هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للقيمة العادلة  .ب

 مصرف الاستثمار العراقيّ.ل ،والاستثماريةّ والتمّويليةّ

التشّغيليةّ لأنشطة عة من االمتوقّ التدّفقّات النقّديةّ في مة العادلة هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للقي .ج

 .الموصل للتنميةّ لمصرف ،والاستثماريةّ والتمّويليةّ

التدّفقّات النقّديةّ المتوقعّة من الأنشطة التشّغيليةّ في هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للقيمة العادلة  .د

 .رف الخليج التجّاريلمص ،والاستثماريةّ والتمّويليةّ

التدّفقّات النقّديةّ المتوقعّة من الأنشطة التشّغيليةّ في للقيمة العادلة  صائيةحو دلالة إهل يوجد تأثير ذ .ه

 لمصرف آشور الدوَلي للاستثمار. ،والاستثماريةّ والتمّويليةّ

 :حيث إن

H1 :عةة المتوقّ قديّ نّ قات الدفّ التّ في للقيمة العادلة  حصائيةذو دلالة إ يوجد تأثير. 

H0 :عةة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ التّ في للقيمة العادلة  يةائصحة إدلالذو  تأثيريوجد  لا. 

 مانية للبحث:الحدود المكانية والزّ  .5

ة في سوق العراق ة والمدرجَ ة العراقيّ جاريّ المصارف التّ  نة البحثعيِّ  لة للبحث: تتمثَّ الحدود المكانيّ  .أ

مصرف  ،عراقيّ للاستثمار اوسط للاستثمار، مصرف ارق الأة وهي )مصرف الشّ وراق الماليّ للأ

ا عن سبب اختيار مّ أ ،ولي للاستثمار(شور الدَ جاري، مصرف آة، مصرف الخليج التّ الموصل للتنميّ 

د خر متولِّ ولديها دخل شامل آة مقاسة بالقيمة العادلة، ها لديها موجودات ماليّ نّ لأفهو هذه المصارف 

 ة البحث.ة خلال مدّ ه الموجودات الماليّ عن هذ
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ها نّ نوات؛ لأوقد اختيرت هذه السّ ، 2020الى  2015من  مدة البحثل للبحث: وتتمثّ  ةمانيّ لزّ ود االحد .ب

وكذلك  ،ة المقاسة بالقيمة العادلةة عن الموجودات الماليّ فصاح المصارف العراقيّ بداية إ تمثل

 خر.امل الآفصاح عن الدخل الشّ الإ

ً ثا  :ابقةسَّ لراسات االدِّّ  .نيا

: فصاح المحاسبي عن القيمة العادلةالإج القياس وذنما :بعنوان( 3013 ،عوجةودراسة )سلمان  .1

ن خلال وذلك مِ  ،ةملائمة للبيئة العراقيّ  ثرلى توفير طريقة لقياس القيمة العادلة الأكيهدف البحث إ

رباح بتوزيع أ وتقوم اً،ق ربحلجاهزة إذ تحقّ القيمة العادلة على شركة الألبسة اتطبيق طريقة القياس 

خصم مقسوم  ،رباحقيمة العادلة تعتمد على مقسوم الأطريقة القياس لل نّ إذ أ ،مساهمينعلى ال

فصاح المحاسبي في هذا البحث توضيح الإ وكذلك سوف يتمّ  ،قدي لقياس القيمة العادلةرباح النّ الأ

 قيمةن الالبحث إلى أل وتوصَّ  ،لائمة للمستفيدينمر كثح الأالقيمة العادلة واختيار طريقة الإفصاعن 

ة هو الكلفة التاريخيّ مبدأ  نّ ا أوأيضً  ،لأكثر ملائمة في اتخاذ القراراتااييس حدة من المقاالعادلة و

علومات التي يوفرها المأنّ بسبب ؛ تخاذ القراراتلِا  ه غير ملائمنّ ة غير أالمقياس الأكثر موثوقيّ 

 .حداثالأ كلة عن تلذلك تكون المعلومات تاريخيّ  ؛حداث من الماضيل أالمبدأ تمث

 :بعنوان (Bratten, B., Causholli, M., & Khan. 2014( ةسدرا .3

Usefulness of fair values in predicting future cash flows and earnings. 

يهدف البحث إلى معرفة أن : بليةئدة القيمة العادلة في التنبؤ بالتدفقات النقدية والأرباح المستقفا

ه التقّديرات تؤثر على ة وموثوقيةّ هذالتقّارير الماليّ  يالقيمة العادلة ف الزيادة في استخدام تقديرات

قدرة الأرباح على التنّبؤ بالتدّفقّات النقّديةّ المستقبليةّ والأرباح المستقبليةّ، بالنسبة لعينِّة مِن الشّركات 

ان يونهج بالعموميةّ  الميزانيةّ ،باستخدام نهجين تكميليين وشاملين ،لعام والخاصالمصرفيةّ للقطاع ا

وتوصّل البحث إلى أن مدى عرض القيمة العادلة في التقّارير الماليةّ يعزّز قدرة الأرباح  ،خلالدّ 

ة تعزّز قدرة الأرباح بعض الأدلة إلى أن القيمِّ العادل وتشير ،على التنّبؤ بالتدّفقّات النقّديةّ المستقبليةّ

ر في ظل نظام إعداد التقّاريا إلى أن الأرباح نيةّ. أخيرًا توصلالحاليةّ على التنّبؤ بالأرباح المستقبل

وفق القيمة العادلة هي أفضل التنّبؤات للتدّفقّات النقّديةّ المستقبليةّ والأرباح المستقبليةّ عندما تكون 

ا وجهة ها أكثر موثوقيةّ، وبشكل عام تدعم النتّائج التي توصّلنا إليهتقديرات القيمة العادلة المبلَّغ عن

  .سبة الدوليةّماليةّ ومجلس معايير المحاعايير المحاسبة المنظر مجلس 

 صولالأ إنَّ : ابتةصول الثّ أهمية القيمة العادلة في تقييم الأ بعنوان (3012، ناصرو التميمي) راسةد .2

 كلفةالتّ  أمبد على يعتمد الغالب وفي ،ركاتالشّ  في ابتالثّ  المال سرأ نمِ  كبرالأ الجزء تشكل ابتةالثّ 

 المحاسبي القياس في فجوة يولِّدو المال ستآكل رأ لىإ دىأ اممّ  ابتةالثّ  صولالأ تقييم يف ةاريخيّ التّ 

 ظروفهذه ال ظل وفي .قييمالتّ  عادةإ نمِ  اشئةرباح النّ الأ وأ بالخسائر الاعتراف نستطيع لا ثم ومن

 جادب إيجووب داءاتالنّ  تعالت هليوع ،صولالأ لهذه قيقالدّ  المحاسبي القياس تعطي نأ تستطيع لا

 فائدة نلتبيّ  راسةالدّ  هذه جاءت لذا ،المحاسبي القياس قيحقّ  بشكل ابتةالث صولالأ تقييم في البديل

 رغبة هناك نَّ أ لىإ راسةالدِّ  تلتوصّ  حصائيالإ حليلالتّ  وبعد ابتةالثّ  صولالأ تقييم في ريقةالطّ  هذه

 طريقة باستخدام واستبدالها ةاريخيّ التّ  كلفةبالتّ  يميقالتّ  عن خليبالتّ  ةمّ العا ةالعراقيّ  ركاتالشّ  عند عالية

 راسةالدّ  نتوبيّ  ابتةالثّ  صولالأ تقييم في ةالموضوعيّ  نمِ  ريقةهذه الطّ  بها زتتميّ  لما العادلة القيمة

 هذه وفق يمقيالتّ  من دةالمتولِّ  المعلومات في ةنوعيّ  خصائص ريقة سيوفرالطّ  ذهه استخدام نأ ايضً أ

 .القرارات خاذاتّ  في اعتمادها مكانيةوإ المعلومات جودة في لى تحسينإ ذلك يؤدي ثم نومِ  ريقةالطّ 
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 :بعنوان (.Yuliasari, R. M., Mukhtaruddin, M., & Wahyudi, T 2017) دراسة .3

The Effect of Fair Value Implementation on Cash Flow Forecasting. 

 ،جوهريّ   رئيس   لى تحقيق هدف  راسة إهدفت الدّ : قديّ ق النّ ف  دنبؤ بالتّ العادلة على التّ تأثير تنفيذ القيمة 

ة تطبيق البحث على الشركات المصرفيّ  ة وتم ّ قديّ النّ قات دفّ بالتّ نبؤ تنفيذ القيمة العادلة للتّ  وهو

ة من للفتر ونيسياإند شركة 36 ـاستخدام البحث الكمي عن طريق جمع البيانات ل وتمّ  يةالإندونيس

ونيسيا ة إندشركة مصرفيّ  18ة هناك تطبيقه بصورة فعليّ  ن تم ّلبحث بعد أاصل وتو 2014-2015

 نّ ة تطبق القيمة العادلة وأظهرت نتائج البحث أشركة مصرفيّ  18ة واريخيّ كلفة التّ لا تزال تطبق التّ 

  .ةونيسيدنلاركات اة بالشّ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ ر بشكل كبير على قدرتها للتّ تطبيق القيمة العادلة تؤثِّ 

 ظري للبحثطار النّ الإ :المبحث الثاني

ن أهم الوسائل المتاحة ركات والمؤسسات الأخرى مِ ادرة عن الشّ ة الصّ قارير الماليّ التّ  تعد    

فق ة ومعدّ تكون  عندما وتبرز أهمية هذه القوائم ،وصيل معلومات الأداء إلى أصحاب المصلحةلت

 وتزداد أهمية ،ن أجلهادمت مِ تخدم الأغراض التي ق  ة اريخيّ فة التّ لكتّ ن المِ  مبدأ القيمة العادلة بدلاً 

نبؤ وإمكانية التّ  ،المناسبةخاذ القرارات تّ في ا ئمة تساعد مستخدمي القوائمعندما تكون ملاالمعلومات 

 ة.حداث المستقبليّ بالأ

 أو بيع بواسطته يتم ذيال المبلغ ذلك أنهاب للأصل العادلة يمةالق تعرف :مفهوم القيمة العادلة .ولاً أ

ً  التبادل في وراغبة لعةمطّ  أطراف بين ةحقيقيّ  ةتبادليّ  ةعمليّ  خلال من شراء الأصل عن  بعيدا

 المبلغ أو التي تستحق القيمة تلك أنهاب للمطلوبات العادلة القيمة تعد   المقابل وفي ةصفيّ التّ  ظروف

 أثر استبعاد مع ةفي العمليّ  راغبة رافطأ نبي ةحقيقيّ  ةتبادلي عملية خلال من هادسد يتم الذي

 الاتح وفي المطلوبة أو الأسعار المعروضة خلال من بند لأي العادلة القيمة تقدير ويتم .ةالتصفيّ 

ر توفّ  الذ ،(32: 3002 ،)صالح تقديريّ  للبند بشكل العادلة القيمة تحديد فيتم الأسعار هذه رتوفّ  عدم

 ما تكون أقرب بقيم البنود إظهار نتيجةللشركة  وللمركز الماليّ  لخدّ فضل للا أالقيمة العادلة قياسً 

 المقارنات جراءوإ المالي، الأداء مؤشرات وتحسين س المال،رأ على المحافظة مفهوم مع للواقع

 ثم نومِ  ،القطاع نفس لداخ وبعضها ركاتالشّ  أو ركةللشّ  المختلفة نواتللسّ  الأعمال نتائج بين

. ويمكن تعريف المختلفة ةقراراتها الاقتصاديّ  آثار وتحديد الإدارة كفاءة لتقييم ايً ا حيادأساسً  توفير

ادر عن ( الصّ 32رقم ) وليّ الدَ  المعيار المحاسبيّ  فَ رّ عَ  ،عدةّجهات  ة نظرن وجهالقيمة العادلة مِ 

ً  وضمن 1998دل عام والمع 1995ة عام لجنة معايير المحاسبة الدوليّ  ة قيمال ()تعريفات البند خامسا

لعة طراف مطّ مبادلة الأصل به أو سداد الالتزام بين أ تم ّن يالمبلغ الذي يمكن أ :هاأنّ ب العادلة

( 107ف المعيار رقم )( كما عرّ IFRSساس تبادل تجاري بحت )على أ عاملوراغبة في التّ 

القيمة  :هانّ أب ةلفقرة الخامسة القيمة العادل( في اFASB) ادر عن مجلس معايير المحاسبة الماليةالصّ 

وذلك على نحو  ،طراف الراغبةة بين الأة في المعاملات الجاريّ داة الماليّ التي يمكن بها تبادل الأ

 .(8 :3011 ،الخداش ،ة )قشلانصفيّ و التّ البيع الجبري أ عن حالةمختلف 

و أ أصليع استلامه لب عر الذي سيتمّ السّ  :هانّ أب ةقارير الماليّ ولي للتّ فها المعيار الدّ كما عرّ   

فها مجلس كما عرّ ( IFRS, 13: 9تسديد التزام في معاملة منظمة بين المشاركين في السوق )

طراف ة التزام بين أو تسويّ هو المبلغ الذي يمكن تبادل الأصل أ (IASB)ة وليّ معايير المحاسبة الدَ 

بتقديرات لة عادارتباط القيم ال ن قياسمِ  لذلك لابدّ ( Kieso & Weygandt, 2011: 53) مستقلين
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نبؤ الة لتحليل فائدة تلك المعلومات وقدرتها على التّ نشطة وفعّ  سواق  وق فهي تحتاج إلى أسعار السّ أ

 (Fiechter, 0102: 1ة )ة المستقبليّ ات النقديّ دفقبالتّ 

حتاجها المستثمرون أشارت الدرّاسات إلى أنّ القيمة العادلة توفر معلومات مفيدة ي كما  

وكذلك عدم التأّكد وهذا يتوقف على قيِّم المدخلات  ،يتهالنقّديةّ المستقبليةّ وتوقت افقاللتنّبؤ بالتدّ

شار أكما  (Hitz, 2007: 325) ،(Barth, 2008: 1165راسة )المستخدمة في التقّارير الماليةّ كد

 اتاردصضمن إ ات  ة مرّ ل مفهومها عدّ دّ ع إذ متعددة مفاهيم العادلة للقيمة إنَ  فرحان ،القاموسيّ 

( FASمريكية )( ومعايير المحاسبة الأFASBمجلس معايير المحاسبة في الولايات المتحدة )

عريف مصلحة عريفات للقيمة العادلة تبرز التّ أقدم وأ يعدّ ( وIASة )ومعايير المحاسبة الدوليّ 

دلة لعام اقامت بوضع تعريف للقيِّ التي  1959( عام IRSة )ة المحاسبيّ مريكيّ يرادات الداخلة الأالإ

 وبائع راءالشّ  في راغب مشتري بين تتبادل ةالملكيّ  يجعلعر الذي ها السّ بأنّ  :ريبةلأغراض الضّ 

 ويكون البيع على االثاني مكرهً  يكون ولا الشراء على امكرهً  ولالأ يكون لا عندما البيع في راغب

 .(30 :3012 ،حانفر وبالمعاملة )القاموسي  تبطةرم الحقائق معقولة معرفة رفينالطّ  لكلا

كأساس للقياس تتمثل أهمية القيمة العادلة  :أهمية القيمة العادلة في الفكر المحاسبي. ثانياً

 :بي فيوالإفصاح المحاس

تقيس قدرة الوحدات يكون أكثر دقة وملاءمة وموثوقية من نموذج التكلفة التأريخية لأنها  استخدامها .1

 .افظة عليهالمحوا التخصيص الأمثل لمواردها لىع الاقتصادية

لأنها تظهر بشكل أفضل الوضع المالي  ،تعتبر أكثر ملاءمة وصلة لكل من المستثمرين والمقرضين .3

 .تقييم أدائها الماضي والتوقعات المستقبليةات الاقتصادية وتسهل الحاضر للوحد

 .ة المنشورةاليالم قوائم والتقاريرردة بالتحسين جودة ودقة المعلومات المضللة لحقوق الملكية الوا .2

 مما ،وبالتالي يصعب التنبؤ بظروفها المستقبلية ،طور السوقأصبح الاقتصاد أكثر حركة نسبةً لت .3

الكامنة في الموجودات الخاصة بالوحدات  لحاليةرغبة المستثمرين معرفة الثروة ا أدى الى زيادة

 .(12 :3002 ،)أبراهيم العادلة يمةالقذلك مدعاة لتطبيق  يعدو ،فيها الاستثمارالتي تم  الاقتصادية

 ً  :مزايا وعيوب القيمة العادلة .ثالثا

 :العادلة في أنهاتتمثل مزايا القيمة  :مزايا القيمة العادلة .1

 .وقات مختلفةة خلال أوات الماليّ نة لقيمة الأدة مقاروتقدم قابليّ ة وق الحاليّ نها تعكس ظروف السّ في أ .أ

 .حيحتخاذ القرار الاقتصادي الصّ لِا  مةئلاة موثوقة ومات ماليّ معلومتوفر  .ب

ن الحاليين ة للمستثمرياسيّ سة التي هي الحاجة الأة المستقبليّ قديّ يولة النّ نبؤ بالسّ ن التّ ن مِ تمكِّ  .ج

 .ةارجيّ ة والخطراف الداخليّ ة تباين المعلومات بين الأن حدمِ  كثيراً  فتخفِّ ون عين والدائنيوالمتوقّ 

سلوك ثيرات على ن تأيرافقها مِ  ة وماة للوضع المالي للوحدة الاقتصاديّ فيّ اكثر شفر صورة أتوفِّ  .د

 .(13 :3018 ،بلبالي ومحمد) ةواق الماليّ سة وسوق الأمستخدمي البيانات الماليّ 

بدلاً مِن قياس  لذلك معلومات القيمة العادلة لها القدرة التنّبؤيةّ للإنجازات المستقبليةّ للتدّفقّات النقّديةّ .ه

يمكن أيضًا فحص فائدة معلومات القيمة العادلة  ،سعار السّوق أو العوائدلقيمة العادلة بأا اطبارت

 .يتعلق بالتدّفقّات النقّديةّ المستقبليةّ والأرباح ل تحليل قدرتها على التنّبؤ فيمابشكل مباشر من خلا

(sodan, 2015: 1173) 

 :قيمة العادلة لعدد من العمليات الداّخليةّ مِن أجلالب ةالماليّ  أدواتهامن قياس تمكّن الوحدة الاقتصاديةّ  .و

 (32 :3011، )يونس
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 .دارة وقياس المخاطرإ -

 .ة المناسبةجاريّ ة والتّ ات الاستثماريّ صنع القرار -

 .ةعَ عمال المتنوِّ المال الذي يجب تكريسه لخطوط الأ سة رأتحديد كميّ  -

 :عيوب القيمة العادلة .2

تداولها هو الغموض من  لقيمة العادلة التي يتم  حاسبة ام وبيأحد أكثر ع: التسعيرفي  طأالخ .أ

ة طرق سعير. هناك عدّ والتي تخلق ثغرات لانحرافات التّ  ،ةللقوائم الماليّ الموجودات إجراءات قياس 

لقيمة العادلة وبالتالي ينتج عنها انحراف عن ا ،مختلفةأسعارًا يمكن أن يستخدمها هذا القياس تنتج 

 المرغوبة.

وق في السّ  للأصل تكون القيمة المرصودة ن الممكن في بعض الأحيان ألّا مِ : لةمضلَّ  اتوملمع  .ب

ال ولا ينعكس في تقديراتها وق غير فعّ قد يكون السّ ف. للأصلة ا على القيمة الأساسيّ كذلك مؤشرً 

 ب في انحراف تقديرتسبّ يمكن أن تا عوامل أخرى جميع المعلومات المتاحة للجمهور. هناك أيضً 

ز السلوكي أو مشاكل المراجحة من بين أمور أخرى. التحي   ،ة المستثمرعقلانيّ ق هذا مثل عدم سوال

الفروق يمكن أن  محتملَة؛ لأنَّ ة ة مهمّ وق هي قضيّ ( أيضًا إلى أن سيولة السّ Ball 2004)يشير 

الي إدخال تّ الوب عدم اليقين بشأن القيمة العادلة نمِ  كبير   ب في قدر  سبّ تكون كبيرة بما يكفي للتّ 

 ة.( في البيانات الماليّ وضاءالضّ انحرافات كبيرة في القيمة الإجمالية )

إذا كانت القيمة العادلة للأصل تتبع تطور بيئة وق بالسّ ب ارتباطًا وثيقاً قلّ ترتبط مشكلة التّ : بقلّ التّ  .ج

 ازدهار أصل   الةح في وقوق. إذا كان السّ ر مع تغير السّ غيّ قيمة الأصل تت يعني أنَّ  فهذا ،وقالسّ 

ب تقلّ  الي فإنّ . وبالتّ عرض السّ سينخف ،في حالة ركودإذا كان و معيَّن؛أصل   سعر   سيرتفع ،نمعيَّ 

ة ويمكن أن تؤثر سلباً على القدرة مخاطرة غير ضروريّ  يخلق ،وهو احتمال قائم ،وقالسّ 

 (Skoda ercakovaMaj &, :2015 318) ركة.ة للشّ الاستثماريّ 

ت القيمة نفسها أيضًا خطرًا في الحصول على تقديرا من الشّركاتثلِّ التلّاعب بالسّعر مي :التلّاعب .د

يمكن أن يكون للتدّاول مِن الشّركات تأثير على  عيفة،ـالضّ لأنه في الأسواق ذات السّيولة  ؛العادلة

ة ـل القيمـخمدى ـاديةّ علـدات الاقتصـأنَّ اعتماد الوح ماك ،كلّ  مِن الأسعار المتداولة والمعلنة

ة الإدارة ـدم مصلحـيخما ـب بـال للتلّاعـح المجـوف تفسـاليةّ سـوائم المـداد القـي إعـادلة فـالع

 ( 33 :3013 ،ردانـم ،عبريـ)الس

 ً  ةالمحاسب معايير مجلسأوضح : العادلة القيمةو ةاريخيّ التّ  كلفةالتّ  بين التقّييمو المقارنة .رابعا

 في الإقرار بها تميالتي  ةالماليّ  والمطلوبات الموجودات كل جعل المدى هو ليالطو هدفه أن المالية

 انهامّ  سببان وهناك ةالتاريخيّ  تكلفتها على ةمبنيّ  بمبالغ ليسو العادلة بقيمتها اليالم المركز قائمة

 :اهم والمطلوبات للموجودات العادلة مالقيّ  على قائم ةماليّ  تقارير نظام أجل إيجاد من للعمل

ية المال والالتزامات عن الموجودات ملائمة أكثر معلومات توفر العادلة القيمة :سبب الأوللا

 .اريخيةكلفة التّ التّ  على ةالمبنيّ  غبالمبال بالمقارنة

 ةالماليّ  الموجودات بعض قياس فيه يتم الذي الخصائص المختلط القياس نموذج :الثاّنيالسبب 

 لن ةاريخيّ التّ  كلفةبالتّ  المالية المطلوبات معظم جانب إلى الآخرعض بال يقاس العادلة بينما يمةلقبا

 حان وقد ،اليوم الموجودة المخاطر إدارة وإستراتيجياتدة المعقّ  ةالماليّ  لأدواتا مسايرة يستطيع

 .ية والقيمة العادلةيخاركلفة التّ تي يبين أهم المقارنات بين التّ والآ أفضل. نموذج لإيجاد الوقت

ة في القوائم قديّ العامة للبنود النّ ة رائيّ رات القوة الشّ ة وتجاهل تغيّ سميّ ة ادة قياس نقديّ وح هادعتما .1

بينما تعتمد القيمة العادلة على الأسعار في الأسواق  .يجلب هذا النموذج أخطاء وحدة القياس ،ةالماليّ 
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 ،رات في مستوى الأسعاري  غة للبنود وتعترف بالتالعامّ  ةرائيّ لذلك هي تراعي القوة الشّ  ،ةالماليّ 

 .فالقيمة العادلة تتجنب أخطاء وحدة القياس

 النمّوذج يحتوي هذا سوية لذا فأنأو التّ  ن تتحقق بالبيعبالمكاسب والخسائر إلى أ الاعترافجيل تأ .3

لأن عند حدوث  ؛وقيتخطاء التّ قييم من خلال القيمة العادلة يتجنب أبينما التّ  ،وقيتعلى أخطاء التّ 

 فيتمّ عناصر القوائم ة حسب القيمة العادلة فإنه يعاد تقييم عداد القوائم الماليّ ند إرات عي  غأي ت

 العادلة.رات في القيمة غي  عتراف بالتّ الا

 العام بنظر الاعتبار المستوى ذلا تأخ القرارات؛ لأنَّها لاتخاذاريخية غير ملائمة كلفة التّ معلومات التّ  .2

ة على أساس القيمة العادلة تعتبر أكثر ملائمة بالنسبة لمستخدمي نيّ لمبابينما المعلومات  ،للأسعار

ة وهذا يساعد على بعث الثقة في لأنها تعرض صورة دقيقة عن حالة الأسواق الماليّ  ،ةالقوائم الماليّ 

 .(21 :3013 ،)سويد ةالمستثمرين مما يزيد من كفاءة الأسواق الماليّ 

ً اخ التعّرف  يتم أن لابدّ  النقّدية التدّفقات قائمة بمفهومالخوض  قبل :مفهوم التدفقات النقدية .مسا

 النقّدية: التدّفقات ليتسنى لنا معرفة قائمة القائمة بهذه المتعلِّقة بعض المصطلحات على

 ولها ،لنشاطهامزاولتها  عند المؤسسة بها تقوم التي ةالجاريّ  العمليات مجمل فعرِفت بأنهّا :قاتدفّ التّ 

 داخلة قاتتدفّ  إلى وتنقسم ةالإنتاجيّ  ةبالعمليّ  اوثيقً  اارتباطً  مرتبطة أي ،شاطذا النّ هب ةقوثي علاقة

 خارجة. قاتوتدفّ 

 البنوك في التي الودائع إلى بالإضافة ندوق،الصّ  أو الخزينة في المتوفرة يولةالسّ  هي :ةقديّ النّ 

 .ةوالمؤسسات الماليّ 

  .يعادلها وما قديةنّ ال جوخرو دخول في تتمثل :قديةالنّ  قاتدفّ التّ 

 للتحول قابلة تكون والتي المرتفعة يولةالسّ  ذات الأجل رةقصي الاستثمارات وهي :المعادلة ةقديّ النّ 

 العوامل أو الفائدة أسعار رتغيِّ  نتيجة قيمتها في رللتغيّ  ةهامّ  لمخاطر خاضعة وغير ةنقديّ  إلى سيولة

ة إلى حدّ  قاء ووجود الوحدة الاقتصاديّ والبار تمرسيعتمد الاحيث  (.33 :3013 ،فرحات) .الأخرى

ن الوحدات ا في العديد مِ ا مهمً مرً قدي أق النّ دفّ نبؤ بالتّ التّ  يعد   إذ ،قديةقات النّ دفّ على التّ  كبير  

ة اق الماليّ رولي الأمحلّ  أمثال ،ا في مجموعات صنع القرارا بارزً يلعب دورً  الاقتصاديةّ؛ لأنه

دعم  حيث تمّ  ،ةركقدي المستقبلي للشّ ق النّ دفّ تهتم هذه المجموعات بتقييم التّ  إذ نين والمديريوالدائن

في ا قدي المستقبلي مهمً ق النّ دفّ التّ  حيث ي عد   ،IASC1. IFRS2ة من قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ همية التّ أ

جل لأة الويا يخص الخطط القصيرة والطّ فيم دارةقرارات الإ لأنها تعكساقتصاديةّ وحدة   يِّ أ

ذ قرارات ن الممكن اتخالن يكون مِ  قدي المستقبليّ دفق النّ نبؤ بالتّ بدون التّ و ،ةوالمشاريع الاستثماريّ 

ستدامة الوحدة الأهمية لِا  بالغَ  امرً فهو ي عد  أ ،(sarraf, 2019: 25نسب )مدروسة واختيار الحل الأ

موال الداخلة والخارجة وباستخدام الأل ليها حيث يمثِّ زامات المترتبة عة والوفاء بالالتالاقتصاديّ 

قدي دفق النّ تحليل التّ ل المستثمرون والدائنون ساس الاستحقاق حيث يفضّ ن الأ مِ قدي بدلًا ساس النّ الأ

ا رباحً أ لا تمثلالدخل وفق قائمتي المركز المالي و ركة التي تعد  رباح الشّ ؛لأن أرباح لمعرفة الأ

لب على معلومات لذلك زاد الطّ ؛ (Lee et al., 2019: 22) لاعبتكون عرضة للتّ  إذ ةقيقيّ ح

وذلك لأن  ،س المال قد تضاءلتلأن ثقة المستثمرين في أسواق رأ ؛قدي بشكل كبيرالنّ دفق التّ 

ة مستقبل الشركة في ظل ظروف اقتصادية معينّ  ستمرارعات موثوقة لابتوقّ  ألا تتنبالأرباح وحدها 

اح ا لتقدير الأرب عام  قبولًا  ة المقبولةسبيّ بيق مبادى المحاتط ظل يركة تستخدم المرونة فن الشّ ولأ

بأقل أو  ابلاغ عنها فعلي  الإ رباح والتي تمّ ن الأا مِ كثر تحديدً قدي يكون أدفق النّ فالتّ  ،يجابيبشكل إ

 .(shin et al., 2019: 26كثر )أ
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 ً   :ةقديّ قات النّ دف  عداد التّ أهمية إ .سادسا

استخدامها  قدية وكيفيةعرف على مصادر النّ ة في التّ قوائم الماليّ خدمي المستعد ام معلومات تستقدِّ  .1

ركة ومعرفة قدرتها بالوفاء وهذا يساعد على تقييم سيولة الشّ  ،ركة المختلفةنشطة الشّ في أ

 .(322 :3013 ،)حميدي .تزاماتهابال

عند اتخاذ القرارات  ينخدمتوق بما في ذلك المسلسّ في ا بالنسبة لجميع المشاركين لها معنى هامّ  .3

 (.lee & kim, 2019: 22) .ةالاستثماريّ 

ركة في الوقت المناسب كما س مال الشّ ركة من خلال توفير رأقدي بزيادة قيمة الشّ ق النّ دف  التّ  يساهم .2

سويات على تّ رباح من خلال تقليل فرص المديرين للقيام بالة الأهمة للمستثمرين لتحسين شفافيّ م تعد  

 (.shin et al., 2019: 2) تحقاقسالا ساسأ

داء ة فهي تعكس سياسة أنشطة الوحدة الاقتصاديّ لومات مفيدة عن أقدي معق النّ دف  د قائمة التّ تزوِّ  .3

قدية دفقات النّ ة عن التّ دفقات الخارجيّ ما زادات التّ ة فكلّ م توسعيّ ة أكانت انكماشيّ أالوحدة سواء 

 (.33 :3003 ،ة )الهباشى السياسة التوسعيّ علا دً ا جيرً مؤشّ  يعد  ة فان ذلك الداخليّ 

 ً  لما ؛المحاسبي والتطبيق الفكر في التطّور أهم إنجازات التنّبؤ يمثلّ: قات النقّديةّالتنّبؤ بالتدّفّ  .سابعا

 تعتمد ؤالتنّب أهمية أن في شكّ  ولا .المنشأة قيمة وتحديد المستخدمين قرارات ترشيد في أهمية له مِن

  :منها للتنبؤ تعريفات عدةّ فهنالك .ابه يتم التي ةقدِّ لا مستوى على

ف    والبيئة بين المنشأة الرّابط والجسر والمستقبل الحاضر بين الوصل بأنه حلقة :التنّبؤ ع رِّ

 ةونتيج المستمرة من المتغيرّات العديد تجتاحها للمنشأة الخارجيةّ فالبيئة بها، المحيطة الخارجيةّ

ات ذات بعد قرار صنععلى التنبؤ  وبالتالي يساعده متخذي القرار، ىلد الشّك يداويتز يتولدّ لذلك

 (. 111 :3013 ،زمني أطول )عبد الله والصديق

 لغرض ضروري فهو ولهذا ،المستقبل في يحصل سوف لما التقّدير او التوّقعّ عمليةّ هو :التنّبؤ

 يتمّ  ضوئها في التي للمتغيرّات تخّمينلا وأ التقّدير هو نمّاإو التخطيط ليس هو والتنّبؤ ،التخّطيط

 ( 122 :3001 ،يط )العامريالتخّط عمليةّ إعداد

 ً ً لأ هذه القائمةتصنيف  يتمّ : قديق النّ دف  تصنيف قائمة التّ  .ثامنا شغيل والاستثمار نشطة التّ وفقا

ة الوحدات الاقتصاديّ  نَّ على أ تنصّ  يتال ةة الماليّ ظريّ نّ ن الصنيف مستمداً مِ ساس هذا التّ وأ ،مويلوالتّ 

ن مصادر ة مِ ة القائمة في فترة محاسبيّ ة الالتزامات الماليّ نشطتها وتسويّ في أ قد المستخدمتستمد النّ 

 :(2) الدوَلي رقمالمحاسبة  وحسب معيارصنيفات وفيما يلي توضيح لتلك التّ  ،ةة وخارجيّ داخليّ 

والأحداث ت قدية للمقاولاثار النّ هي بشكل عام تشمل الآ :ةشغيليّ التّ  نشطةن الأة مِّ قديّ نّ قات الدف  التّ  .1

 الداخليةّ والمتمثلّةة قديّ قات النّ دفّ لة بالتّ جارة والمتمثِّ و التّ شغيل أنشطة التّ الأخرى المتعلقة بأ

 افةّـكة رفيّ ـدمات المصـالخو ،ةـّ وراق الماليع الأـوبي احـربوائد والأـن الفـات مِ ـبوضـالمقـب

 ومسوالرّ  رائبـّ ات الضـومدفوع اريفـات والمصـدفوعـلة بالممثّ ـوالمت ةيّ ارجالخة ديّ ـققات النّ دفّ ـتّ الو

(Noor et al., 2012: 236). 

الحصول على القروض وحيازتها  ل في عمليةوتتمثّ  :ةنشطة الاستثماريّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ ف  دالتّ  .2

و ن الأصول الإنتاجية والأصول المحتفظ بها أا مِ هغيرودات لات والمعبالإضافة إلى العقارات والآ

من  ال جزءً ة ماعدا المواد التي تمثّ لع والخدمات من قبل الوحدة الاقتصاديّ تاج السّ نتخدمة في إالمس

ن قة مِ ة المتحقّ قديّ يرادات النّ لة بالإوالمتمثّ  ةالداخليّ قدية قات النّ دف  مخزون الوحدة حيث تشمل على التّ 

 ةالخارجيّ ة قديّ نّ قات الدفّ ومبيعات العقارات والتّ ة وات حقوق الملكيّ مبيعات أدض وقرولعات امبي

ين دوات الدَّ ة للحصول على أقديّ ن الوحدة والمدفوعات النّ مة مِ لة بالمدفوعات والقروض المقدَّ والمتمثّ 
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رها تصدِّ تي ال ضالقرو وة أوات حقوق الملكيّ ة لاكتساب أدقديّ خرى والمدفوعات النّ ن الوحدات الأمِ 

 (.131 :3012 ،خرى )سالمالوحدات الأ

موال المالكين ودفع قات المتعلقة بالحصول على أدفّ ن التّ وتتضمّ  :مويلنشطة التّ ن أة مِّ قديّ فقات النّ النّ  .3

مويل إصدار الأسهم نشطة التّ وكذلك اقتراض الأموال وسدادها وتشمل أ ،تثماراتهمعوائد على اس

سهم جارية وشراء أفع غير التّ وراق الدّ أو أ ،نداتصدار السّ ل إخلا قروض منوالحصول على ال

ة قديّ قات النّ دفّ مثلة التّ ن أومِ  (.32 :3013 ،)حميديالخزانة وبيعها وسداد توزيعات المساهمين 

ن إصدار ة والمتحصلات مِ وات حقوق الملكيّ ن إصدار الأسهم أو أدة مِ قديّ اخلة المتحصلات النّ الدّ 

و الكين مقابل شراء أللمة قديّ ة الخارجة مثل المدفوعات النّ قديّ قات النّ دفّ ا التّ مّ أقروض سندات وال

 .(112 :3010 ،)الواديرباح للمساهمين ة على توزيعات الأقديّ مدفوعات النّ الو ،ركةسهم الشّ أ استرداد

 ً  مستخدمة فيال ليبسايمكن تقسيم الأ: الأساليب المستخدمة في التنّبؤ بالتدّف قات النقّديةّ .تاسعا

 التنّبؤ بالتدّفقّات النقّديةّ إلى:

وهي تستخدم في الحالات التي لا يتواجد فيها أي بيانات تأريخيةّ، وهي تعتمد على  فيةّ:أساليب كي .1

تقدير الخبراء، ويتمّ الاستعانة بأرقام القطاع الاقتصادي للوحدة الاقتصاديةّ محلّ الدرّاسة والمراكز 

 صادية المتشابهة.قتوحدات الالالماليةّ في ا

 يأتي: ما النقدية بالتدّفقّات للتنّبؤ الإحصائية الأساليب وتتضمّن :الإحصائية الأساليب .2

النقّديةّ  للتدّفقّات التاريخية والمعلومات البيانات تحليل ىعل الأسلوب هذا يعتمد :الزمنية السّلاسل .أ

 على التنّبؤات الحصول لصدق ويشترط ،ةلمستقبليا النقدية اتالتدّفق لتوقع المعلومات؛ هذه وتحليل

 .سنوات خمس مِن أكثر لمدة تاريخية بيانات

د الانحدار تحليل .ب ج أو المتعدِّّ  مع عَلاقة تربطه التاّبع، المتغير أن يفترض الأسلوب : هذاالمتدرِّّ

 التنّبؤ على تؤثر لتيا الأخرى والمتغيرات عالتاّب المتغير هي النقدية المستقلةّ، فالتدّفقّات المتغيرات

 (.22 :3003 ،وسالم )محمود .المستقل المتغير هي النقدية بالتدّفقّات

 للسلسلة العام الاتجِّاه لمعرفة البسيط الانحدار استعمال نماذج يتمالبسيط:  الخطي الانحدار طريقة .ج

 منها والهدف ار،الانحد طخ بامتداد المستقبل عثمّ توقّ  ومِن التنّبؤ، محلّ  الظّاهرة تخصّ  التي الزّمنيةّ

 .(20 :3031 ،الزاملي)الحساني و الآخر تابع. ومستقل أحدهما فقط، متغيرّين بين لاقةالعَ  بيان

 طار العملي للبحثالإ :المبحث الثالث
 سوق في المدرجة البحث عَينِّة للمصارف المنشورة الماليةّ التقّارير على الباحثان اعتمد  

موجودات الماليةّ المقيمّة بالقيمة (، وتشمل ال2020-2015مِن ) وللمدة ،ةالماليّ  للأوراق العراق

 العادلة، والدخّل الشّامل الآخر، والتدّف قات النّقديةّ التشّغيليةّ والاستثماريةّ والتمّويليةّ.

ة بحث للمدلنة ايّ عَ  للمصارفعادلة مة بالقيمة الية المقيَّ ل بالموجودات المالّ تتمثّ  :القيمة العادلة .أولاً 

 (2020-2015)ن مِ 

 (2020-2015للمدة ) فلة للمصارالقيمة العاد :(1)جدول ال

 
  .نة البحثيّ نوية للمصارف عَ قارير السّ عداد الباحثين بالاعتماد على التّ ن إمِ الجدول 
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. وعند العادلة ةن حيث متوسط القيمالمصارف تتباين مِ  نَّ أ السابقالجدول  نيلاحظ مِ   

العادلة  ةن حيث القيمعلى متوسط مِ ق أجاري حقّ مصرف الخليج التّ  نَّ بين أ( يت1) لالرجوع للجدو

رق الأوسط مصرف الشّ  ،ةمصرف الموصل للتنميّ  ،)مصرف الاستثمار العراقيّ ن مِ  يليه كلّ 

كثر أجاري مصرف الخليج التّ  نّ على أ وهذا يدل   ،للاستثمار( وليّ شور الدَ مصرف آ ،للاستثمار

 .مة بالقيمة العادلةة المقيَّ الماليّ الموجودات  ا فيارً مالمصارف استث

 ً ة ليّ يموة والتّ ة والاستثماريّ شغيليّ نشطة التّ قدية للأقات النّ دفّ ل في التّ ثّ تتم :ةقديّ قات النّ دف  التّ  .ثانيا

 (2020-2015نة البحث للمدة )يّ للمصارف عَ 

 (2020-2015دة )منة البحث لليّ ة للمصارف عَ قديّ قات النّ دفالت :(3جدول )ال

 
 .نة البحثيّ عَ  نوية للمصارفالسّ  قاريرعداد الباحثين بالاعتماد على التّ ن إالجدول مِ 

ق دف  حسب نوع التّ ونة البحث يّ علاه وبمقارنة المتوسط للمصارف عَ خلال الجدول أن مِ   

 :تين الآقدي تبيّ النّ 

نشطة ن الأعلى متوسط مِ أالموصل  ق مصرفحقّ  :ةشغيليّ نشطة التّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .1

نشطة ن الأمِ قات توليد تدفّ على قدرة المصرف  وهذا يدلّ  ،نة البحثيّ ة للمصارف عَ شغيليّ التّ 

ا مّ أ ،والاستثمار العراقيّ  الدوليّ  شورمصرف آثم يليه  خرىن المصارف الأعلى مِ ة أشغيليّ التّ 

ة بسبب شغيليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ ن حيث التّ خيرة مِ فقد جاء بالمرتبة الأالخليج مصرف 

 ة.شغيليّ نشطة التّ ن الأمِ  قاتتدفّ  قدرة المصرف على توليد ضعف

 ةقديّ دفقات النّ ن التّ على متوسط مِ الخليج أق مصرف حقّ  :ةنشطة الاستثماريّ الأ نَ ة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .2

نشطة ن الأقات مِ على توليد تدفّ  الخليج فلمصر كبرعلى قدرة أ نشطة الاستثمارية وهذا يدلّ ن الأمِ 

 خرى.المصارف الأ نَ ة مِ الاستثماريّ 

 نَ مِ  ةقديّ قات النّ دفّ التّ  نَ على متوسط مِ ق مصرف الخليج أحقّ  :ةمويليّ ة التّ نشطن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .3

 نشطةالأ نقات مِ على توليد تدف   لمصرف الخليج كبرعلى قدرة أ ة وهذا يدلّ نشطة التمويليّ الأ

 خرى.ن المصارف الأة مِ مويليّ التّ 
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 منيةالزّ  لاسلالسّ  نماذج دـحأ ائيوـالعش يرالسّ  وذجـنم تخدامـاس مـت ات البحث:ضيّ اختبار فر   .الثثا

 ،(2000 ،)الكراسنة راتبالمتغيّ  تنبؤ نموذج أفضل باعتباره ةقديّ قات النّ دفّ تّ بال نبؤالتّ  ةعمليّ  في

 امضافً  ةالحاليّ  قاتدف  التّ  تساوي ةة المستقبليّ قديّ قات النّ فّ دلتّ ا أنَّ  جالنموذ يفترض ،(3003 ،)محمود

 :الآتية المعادلة على دويستن وقعالتّ  لسنة ابقةالسّ  الستة نواتسّ لل قاتدف  التّ  في موالنّ  معدل إليها

E(CF)i,t= CFi,t-1 + δi,t…………….(1) 

 :نَّ حيث إ

i,tE(CF):  ّعة للمصة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ ل التّ تمث( رفi) ( في السنةt) 

1-i,tCF : ّة الفعليّ قديّ قات النّ دفّ ل التّ تمث( ة للمصرفi) ( 1في السنة-t) 

ti,δ ّالسّ  الستةلال السّنوات ة خقديّ قات النّ دفّ مو في التّ ل النّ ل معدّ : يمث( ابقة للمصرفi)  ّفي الس( نةt )

 استخدام المعادلة التالية:ع بتوقّ لابقة لسنة االسّ  الستةويمكن احتسابه لكل سنة من السّنوات 

δi = CFt-CFt-1/CFt-1~ 

نة ـللس يـدي الفعلـقق النّ ـدف  يساوي التّ  (tع )قدي المتوقّ ق النّ دف  التّ  نّ ( إلى أ1ويشير نموذج )  

(t-1) ًنبؤ.ابقة لسنة التّ السّ  الستةنوات سّ ال ة خلالقديّ قات النّ دفّ مو التّ ل النّ ليه معدّ إ مضافا 

ثير القيمة قياس تأاستخدام الانحدار الخطي البسيط بهدف  بار الفرضيات بواسطةاخت تمّ  مّ ن ث  ومِ 

عادلة تمثيل م وتمّ الارتباط، حديد و عن استخدام معامل التّ فضلًا  ةقديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ لة على التّ العاد

 تي:الانحدار الخطي البسيط كالآ

CFO, I, Fi= a + bFAi 

Cfi:  ّللمصرف  مويلي(التّ  ،الاستثماري ،شغيلي)التّ  قدفّ عة حسب نوع التّ لمتوقّ ة اقديّ قات النّ دفّ تمثل الت

(i) 

a:  ّل ثابت الانحداريمث 

b:  ّل معامل انحدار يمثCF  علىFA 

FAi:  ّالعادلة ل القيمةتمث ( للمصرفi) 

دفقات تي نتائج تحليل البيانات لانحدار التّ ( الآ2ن الجدول )يبيّ : جاريمصرف الخليج التّ  .ولاً أ

 يأتي: ان خلال تطبيق معادلة الخط المستقيم وكممِ  على القيمة العادلةعة ة المتوقّ قديّ لنّ ا

 قيمة العادلةعة على الة المتوقّ قديّ دفقات النّ صافي التّ  انحدار :(2جدول )ال

 
 جاري:ق لمصرف الخليج التّ دفّ تي تحليل لنتائج الانحدار على وفق نوع التّ وفيما يأ  

( يساوي 2Rحديد )معامل التّ  نَّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةشغيليّ التّ  نشطةن الأمِّ  ةديّ قالنّ  تقادفّ التّ  .1

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيّ ابع تعود إلتّ ر ارات في المتغيّ غيّ ن التّ مِ  %54نسبة  ما يأ ،(0.54)

 تساوي محسوبةلا Fوان قيمة  ة.ة قويّ العلاقة طرديّ  نّ أي إ ،(0.74يساوي ) (R) معامل الارتباط

نشطة ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61 البالغةمن قيمتها الجدولية  أكبروهي  9.846

قات دفّ نبؤ بالتّ ثير القيمة العادلة على التّ على تأ ا. مما يدلّ ادلة فقد كان معنوي  الع والقيمةة شغيليّ التّ 

 .ةشغيليّ التّ  نشطةالأن مِ  ةقديّ النّ 
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 ( يساوي2Rمعامل التحديد ) نَّ حليل أظهرت نتائج التّ أ: ةنشطة الاستثماريّ ن الأة مِّ قديّ النّ قات فّ دالتّ  .2

 نّ كما أ ،ر المستقلر في المتغيّ ابع يعود للتغيّ ر التّ متغيّ ر في الن التغيّ مِ  %63نسبة  نّ أي إ ،(0.63)

 المحسوبة تساوي Fقيمة  نوا. ةقويّ ة العلاقة طرديّ  نّ أي إ ،(0.85يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

نشطة ن الأة مِ قديّ ات النّ قدف  ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61 من قيمتها الجدولية البالغة أكبروهي  18.60

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ تأ قدرة على ا. مما يدلّ معنوي   العادلة فقد كان القيمةو ةالاستثماريّ 

 .ةاريّ لاستثمانشطة ن الأمِ  ةقديّ قات النّ دفّ بالتّ 

 ( يساوي2R) حديدمعامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ: ةمويليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .3

كما  ،ر المستقلر في المتغيّ ابع يعود للتغيّ ر التّ ر في المتغيّ غيّ ن التّ مِ  %54.5نسبة  نّ ، أي إ(0.545)

المحسوبة  Fوان قيمة . ةقويّ ة طرديّ  لعلاقةا نّ ، أي إ(0.732يساوي ) (Rمعامل الارتباط ) نَّ أ

ن مِ  ةقديّ قات النّ دفّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61 البالغة من قيمتها الجدولية أكبروهي  13.58تساوي 

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ تأ قدرة على ا. مما يدلّ معنوي   العادلة فقد كان والقيمة ةمويليّ التّ نشطة الأ

 .ةمويليّ التّ نشطة ن الأة مِ قديّ لنّ اقات دفّ بالتّ 

( القائلة H1) بديلة الونقبل الفرضيّ  ،(H0ة العدم )نرفض فرضيّ  علاهضوء النتائج أفي   

نشطة لنسبة للأباعة ة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ حصائية للقيمة العادلة على التّ لة إذو دلا تأثيريوجد 

 .ةمويليّ والتّ  ،ةالاستثماريّ  ،ةشغيليّ التّ 

ة قديّ نّ قات الدفّ تي نتائج تحليل البيانات لانحدار التّ ( الآ3ن الجدول )يبيّ  :وليّ الدَ  شورمصرف آ اً.نيثا

 يأتي: امن خلال تطبيق معادلة الخط المستقيم وكم دلةعة على القيمة العاالمتوقّ 

 عة على القيمة العادلةة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ انحدار صافي التّ  :(3جدول )ال

 
( يساوي 2Rحديد )ل التّ معام نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةشغيليّ نشطة التّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفالتّ  .1

 نّ كما أ ،المستقل رلى المتغيّ ابع تعود إر التّ رات في المتغيّ من التغيّ  %31 ةما نسب ي، أ(0.31)

لمحسوبة ا Fمة وان قي. متوسطةة قة طرديّ العلا نّ ، أي إ(0.55يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ة ديّ قدفقات النّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .(6.61) من قيمتها الجدولية البالغة أكبروهي  (18.07)تساوي 

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ على تأ ا. مما يدل  العادلة فقد كان معنوي   القيمةة وشغيليّ نشطة التّ ن الأمِ 

 ة.ليّ شغينشطة التّ ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نّ أحليل ظهرت نتائج التّ أ: ةنشطة الاستثماريّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .2

ة العلاقة طرديّ  نّ أي إ ،(0.046يساوي ) (Rمعامل الارتباط ) نّ كما أ ،( وهي نسبة ضعيفة0.002)

ا مّ أ .(6.61) بالغةلية الي اقل من قيمتها الجدووه (0.009) المحسوبة تساوي Fوان قيمة ضعيفة. 

 . مما يدلّ كان غيرَ معنويّ  ة فقدالعادل القيمةة والاستثماريّ نشطة ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ الانحدار بين التّ 

 ة.نشطة الاستثماريّ ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ ثير القيمة العادلة على التّ على عدم قدرة تأ

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةمويليّ ة التّ نشطالأ نَ ة مِّ قديّ ت النّ قادفّ التّ  .3

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيِّ عود إابع تالتّ  ررات في المتغيّ غيّ ن التّ مِ  %64نسبة  ي ماأ ،(0.64)
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محسوبة تساوي ال Fوان قيمة . ةقويّ ة العلاقة طرديّ  نّ أي إ ،(0.81يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ن ة مِ قديّ قات النّ فّ دا الانحدار بين التّ مّ أ .(6.61) من قيمتها الجدولية البالغة كبرأوهي  (11.622)

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ قدرة تأ على ا. مما يدل  معنوي   العادلة فقد كان القيمةة ومويليّ ة التّ نشطالأ

 ة.مويليّ نشطة التّ ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

( القائلة H1ة البديل )( ونقبل الفرضيّ H0ة العدم )ه نرفض فرضيّ علاج أفي ضوء النتائ  

نشطة عة بالنسبة للأة المتوقّ قديّ دفقات النّ نبؤ بالتّ للقيمة العادلة على التّ  حصائيةوجد تأثير ذو دلالة إي

ة ضيّ قبل فرون (H1) ة البديلةة نرفض الفرضيّ نشطة الاستثماريّ ا بالنسبة للأمّ أة مويليّ ة والتّ شغيليّ التّ 

 ة.يّ قدفقات النّ دنبؤ بالتّ العادلة على التّ حصائية للقيمة يوجد تأثير ذو دلالة إ القائلة لا (H0) العدم

قات دفّ تي نتائج تحليل البيانات لانحدار التّ ( الآ2ن الجدول )يبيِّ  :ةمصرف الموصل للتنميّ  .ثالثا

 يأتي: االخط المستقيم وكم معادلةمن خلال تطبيق  لةعة على القيمة العادة المتوقّ قديّ النّ 

 ة العادلةعة على القيمة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ انحدار صافي التّ  :(2جدول )ال

 
 :ةلمصرف الموصل للتنميّ  دفقتحليل لنتائج الانحدار على وفق نوع التّ  يأتيوفيما   

( يساوي 2Rحديد )ل التّ معام نَّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةشغيليّ تّ نشطة الن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .1

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيّ ابع تعود إر التّ رات في المتغيّ غيّ ن التّ مِ  %57نسبة  ي ما، أ(0.57)

 المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ةقويّ ة العلاقة طرديّ  نّ أي إ ،(0.76يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ن ة مِ قديّ دفقات النّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61)) من قيمتها الجدولية البالغة أكبروهي  (57.78)

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ على تأ ا. مما يدل  العادلة فقد كان معنوي   لقيمةواة شغيليّ نشطة التّ لأا

 ة.شغيليّ شطة التّ نالأن ة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نَّ ل أحليلتّ ظهرت نتائج اأ :ةنشطة الاستثماريّ لأا نَ ة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .2

ة العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.30يساوي ) (Rمعامل الارتباط ) نَّ أ كما ،وهي نسبة ضعيفة ،(0.09)

ا مّ أ .(6.61) وهي اقل من قيمتها الجدولية البالغة (0.398) المحسوبة تساوي Fوان قيمة ضعيفة. 

 دل  . مما يغير معنويّ  العادلة فقد كان والقيمةة الاستثماريّ  نشطةلأا نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ بين التّ  الانحدار

 ة.نشطة الاستثماريّ الأ نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ ثير القيمة العادلة على التّ على عدم قدرة تأ

 اوي( يس2Rحديد )معامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةمويليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِّ قديّ قات النّ دف  التّ  .3

ة العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.40) يساوي (Rرتباط )معامل الا نّ كما أ ،وهي نسبة ضعيفة ،(0.16)

ا مّ أ .(6.61) ( وهي اقل من قيمتها الجدولية البالغة0.771) المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ضعيفة

 . مما يدل  معنويّ  غير قد كانالعادلة ف والقيمةة مويليّ التّ نشطة الأ نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ الانحدار بين التّ 

 ة.مويليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ لعادلة على التّ ثير القيمة اتأ قدرةعلى عدم 

( القائلة H1ة البديل )( ونقبل الفرضيّ H0ة العدم )نرفض فرضيّ  علاهفي ضوء النتائج أ  

نشطة بة للأعة بالنسة المتوقّ قديّ قات النّ دفّ تّ بؤ بالنائية للقيمة العادلة على التّ حصيوجد تأثير ذو دلالة إ

ة ( ونقبل فرضيّ H1ة البديلة )ة نرفض الفرضيّ ة والتمويليّ نشطة الاستثماريّ ا بالنسبة للأمّ أ ةشغيليّ التّ 

 ة.قديّ قات النّ دفّ لتّ نبؤ باحصائية للقيمة العادلة على التّ يوجد تأثير ذو دلالة إ ( القائلة لاH0العدم )
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قات دفّ تحليل البيانات لانحدار التّ تي نتائج ( الآ3ن الجدول )يبيّ  :الاستثمار العراقيّ مصرف  اً.رابع

 يأتي: امن خلال تطبيق معادلة الخط المستقيم وكم عة على القيمة العادلةة المتوقّ قديّ النّ 

 ى القيمة العادلةعة علة المتوقّ قديّ قات النّ دف  انحدار صافي التّ  :(3جدول )ال

 
 :لمصرف الاستثمار العراقي قدفّ لتّ على وفق نوع ا تحليل لنتائج الانحدار ييأتما وفي  

( يساوي 2Rحديد )معامل التّ  نّ أظهرت نتائج التحليل أ :ةشغيليّ نشطة التّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .1

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيّ ابع تعود إر التّ يّ رات في المتغغيّ من التّ  %32نسبة  ي ما، أ(0.32)

 المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ةة قويّ العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.57يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ن ة مِ قديّ قات النّ دفّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .(6.61) من قيمتها الجدولية البالغة أكبر( وهي 19.27)

نبؤ ى التّ ير القيمة العادلة علثلى تأع ا. مما يدل  العادلة فقد كان معنوي   القيمةة وشغيليّ نشطة التّ الأ

 ة.شغيليّ التّ  نشطةالأن ة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :يةنشطة الاستثمارّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .2

 نّ كما أ ،قلالمست يرلى المتغّ د إابع تعور التّ في المتغيّ رات غيّ ن التّ مِ  %60نسبة  ي ماأ ،(0.60)

 المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ةقويّ ة العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.89يساوي ) (Rلارتباط )معامل ا

ن ة مِ قديّ قات النّ دفّ ما الانحدار بين التّ أ .6.61)) من قيمتها الجدولية البالغة أكبر( وهي 14.937)

مة العادلة على ير القيثقدرة تأعلى  ل  مما يدا. معنوي   العادلة فقد كان القيمةة واريّ نشطة الاستثمالأ

 ة.نشطة الاستثماريّ ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ التّ 

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةمويليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .3

 نّ كما أ ،ستقلر الملى المتغيّ تعود إبع ار التّ رات في المتغيّ غيّ ن التّ مِ  %33نسبة  ي ماأ ،(0.33)

المحسوبة  Fوان قيمة . متوسطةة العلاقة طرديّ  نّ إي أ ،(0.58يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ة قديّ قات النّ دفّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61)) من قيمتها الجدولية البالغة أكبر( وهي 19.85) تساوي

ثير القيمة العادلة على قدرة تأ على ا يدلّ مم ا.معنوي   نفقد كاالعادلة  والقيمةة مويليّ نشطة التّ لأا نَ مِ 

 ة.مويليّ نشطة التّ الأ نَ ة مِ قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ التّ 

( القائلة H1ة البديل )( ونقبل الفرضيّ H0ة العدم )علاه نرفض فرضيّ تائج أالنّ  في ضوء  

نشطة عة بالنسبة للأالمتوقّ ة قديّ قات النّ دفّ لتّ تنبؤ باائية للقيمة العادلة على الّ حصيوجد تأثير ذو دلالة إ

 ة.مويليّ والتّ ة الاستثماريّ  ،ةشغيليّ التّ 

 ً قات دفّ تي نتائج تحليل البيانات لانحدار التّ ( الآ2ن الجدول )يبيِّ  :وسطرق الأمصرف الشّ  .خامسا

 يأتي: ال تطبيق معادلة الخط المستقيم وكممن خلا عة على القيمة العادلةة المتوقّ قديّ النّ 

 ار صافي التدفقات النقدية المتوقعة على القيمة العادلةنحدا :(2جدول )ال

 

http://www.doi.org/10.25130/tjaes.187.57.1.16


Tikrit Journal of Administration and Economics Sciences, (31/3/2022); Vol. 18, No. 57, Part (1): 301-319 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.57.1.16 

 

213 

 :وسطرق الألمصرف الشّ  قدفّ تحليل لنتائج الانحدار على وفق نوع التّ  يأتيوفيما   

 ( يساوي2Rحديد )معامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةشغيليّ نشطة التّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .1

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيّ ابع تعود إر التّ رات في المتغيّ غيّ من التّ  %72نسبة  ما ي، أ(0.72)

 المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ةة قويّ العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.85يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ن ة مِ قديّ ت النّ قادفّ ا الانحدار بين التّ مّ أ .6.61)) ا الجدولية البالغةمن قيمته أكبر( وهي 10.175)

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ على تأ ا. مما يدلّ العادلة فقد كان معنوي   القيمةة وشغيليّ نشطة التّ الأ

 ة.شغيليّ التّ  نشطةالأن ة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

 ساوي( ي2R) حديدمعامل التّ  نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةثماريّ نشطة الاستن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .2

ة العلاقة طرديّ  نّ ، أي إ(0.20يساوي ) (Rمعامل الارتباط ) نّ كما أ ،( وهي نسبة ضعيفة0.038)

ا مّ أ .6.61)) من قيمتها الجدولية البالغة أكبر( وهي 0.159) المحسوبة تساوي Fوان قيمة . ةقويّ 

 . مما يدلّ معنويّ  ان غيرفقد ك العادلة والقيمةة نشطة الاستثماريّ ن الأة مِ قديّ ات النّ قدفّ الانحدار بين التّ 

 ة.نشطة الاستثماريّ ن الأة مِ قديّ دفقات النّ نبؤ بالتّ ثير القيمة العادلة على التّ قدرة تأعلى عدم 

 ( يساوي2Rحديد )تّ معامل ال نّ حليل أظهرت نتائج التّ أ :ةمويليّ نشطة التّ ن الأة مِّ قديّ قات النّ دفّ التّ  .3

 نّ كما أ ،ر المستقللى المتغيّ ابع تعود إر التّ لمتغيّ ت في اراغيّ ن التّ مِ  %67نسبة  ي ماأ ،(0.67)

 المحسوبة تساوي Fوان قيمة  ة.ة قويّ العلاقة طرديّ  نّ إ(، أي 0.82يساوي ) (Rمعامل الارتباط )

ن ة مِ قديّ قات النّ دفّ نحدار بين التّ ا الامّ أ .6.61)) من قيمتها الجدولية البالغة أكبر( وهي 8.192)

نبؤ ثير القيمة العادلة على التّ قدرة تأ على ا. مما يدلّ معنوي   العادلة فقد كان لقيمةواة يّ مويلنشطة التّ الأ

 ة.مويليّ نشطة التّ ن الأة مِ قديّ قات النّ دفّ بالتّ 

( القائلة H1)ة البديل ( ونقبل الفرضيّ H0ة العدم )نرفض فرضيّ  علاهتائج أالنّ  في ضوء  

نشطة بالنسبة للأعة ة المتوقّ قديّ دفقات النّ نبؤ بالتّ لى التّ ادلة عائية للقيمة العحصلة إيوجد تأثير ذو دلا

ة ( ونقبل فرضيّ H1ة البديلة )ة نرفض الفرضيّ نشطة الاستثماريّ ا بالنسبة للأمّ ة، أمويليّ ة والتّ شغيليّ التّ 

 ة.قديّ نّ قات الدفّ بالتّ نبؤ تّ ة للقيمة العادلة على الحصائيّ إثير ذو دلالة يوجد تأ ( القائلة لاH0العدم )

 :قول الاتي يمكن تعقيبا على النتائج التي تم توصل اليها

حيث  ،التدّفقات النقّديةّ ظروف السوق الحالية وتلتقط احداث توقعاتان القيمة العادلة تمثل   

مثل التدّفقات النقّديةّ ت في تغيرات تحدث في سوق القيمة العادلة يجب ان تعكس تغيراأن أي 

بيع  توقيتالقيمة العادلة يمكن تحويلها الى مكاسب متحققة من خلال قة من غير المتحق المكاسب

الموجودات المالية المقيمة بالقيمة  استخدام انوعلية  ،الموجودات المالية المقيمة بالقيمة العادلة

ل ج مع دارسة كالنتائ وحسب النتائج اعلاه تتفق هذه ،يزيد من قدرة التنبؤ بالتدفقات النقديةالعادلة 

 .)al., ari etsYulia (2017( وal., Bratten et 2014) من

 الاستنتاجات والتوصيات:

 :بحث إلى الاستنتاجات الآتيةّل الم توصّ تقدّ  ن خلال مامِ  الاستنتاجات:اولاً. 

ة قديّ قات النّ دفّ تّ نبؤ بالة في عمليات التّ لمستخدمي المعلومات المحاسبيّ القيمة العادلة أكثر ملائمة تعد   .1

كثر ملائمة لاتخاذ ة لذلك تعد  أنها تعكس الوضع الحقيقي للوحدة الاقتصاديّ ذلك لإو عة؛المتوقّ 

 .ة والحاضرةحداث الماضيّ بع القيمة العادلة في القياس والإفصاح عن العمليات والأوتت ،القرارات

قياسات : 157ة لماليّ ن معايير المحاسبة ابياجاء في  ها البحث مع ماإلي لتائج التي توصّ تتوافق النّ  .3

لقياس القيمة العادلة في مبادئ المحاسبة  إطاراً ويضع  ،والذي "يحدد القيمة العادلة ،القيمة العادلة

 .عةالمتوقّ ة قديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ كثر فائدة للتّ لعادلة أاالقيمة  نّ وأالمقبولة عمومًا 

http://www.doi.org/10.25130/tjaes.187.57.1.16


Tikrit Journal of Administration and Economics Sciences, (31/3/2022); Vol. 18, No. 57, Part (1): 301-319 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.57.1.16 

 

212 

ة علاقة في اتخاذ قراراتهم الماليّ ال اف ذاتطريساعد ذلك الأ عةمتوقّ لة اقديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ التّ  .2

 ةنافسيّ التّ  الميزة عن فضلًا  ة،المستقبليّ  ركةالشّ تهم حول أنشطة وكذلك تحديد رؤي ،ةوالاستثماريّ 

 .البعيد المدى في واستمراريتها ركةللشّ 

لى بيان تؤدي إ تيلمهمة الن الأمور امِ  قة بهالِّ ة والمعلومات المتعقديّ قات النّ دفّ نبؤ بالتّ ة التّ عمليّ  تعد   .3

 . ة على تحقيق المكاسبقدرة المنشأ

 :بالآتيوصية ليها البحث، يمكن التّ ل إفي ضوء الاستنتاجات التي توصّ : وصياتالتّ ثانياً. 

ن دور لما لها مِ  ةفي القوائم الماليّ  ة في استخدام تقديرات القيمة العادلةاهتمام المصارف العراقيّ  .1

لاستمرار عمل ة ضروريّ  تعد   ةخيروهذه الأ عةالمتوقّ قدية لنّ قات ادفّ تّ بالبؤ نر في عملية التّ كبي

 .فلاسالإالمصرف وتجنب مخاطر 

 ةهميتها في عمليّ لأ العادلة؛ وذلكة المقاسة بالقيمة ة بالموجودات الماليّ اهتمام المصارف العراقيّ  .3

 .عةالمتوقّ قدية قات النّ دفّ نبؤ بالتّ التّ 

تعطي صورة واضحة لمستخدمي  المتوقعّة؛ لأنهاة قديّ قات النّ دفّ بالتّ بؤ نتّ ة باليّ قاهتمام المصارف العرا .2

 للمصارف. المستقبليّ  ة عن الوضع الماليّ القوائم الماليّ 

  ت.آة لنشاط المنشيّ تعكس النتيجة الحقيقسالقيمة العادلة  ساسة على أعداد القوائم الماليّ ن إمِ  لابدّ  .3

 ادرالمص

 ة:عربيّ لالمصادر ا .اولاً 

  :طاريحلأالرسائل وا .أ

 ،المالية الأصولأثر تطبيق القيمة العادلة على تقييم  ،(3018) ،مدياني ،محمدعبد السلام و ،بلبالي .1

 .رالتسييكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،اطروحة دكتوراه. جامعة احمد دراية

 والربحية النقدية لتدفقاتا مؤشرات ،(3031)، علي عبد الحسين ،محسن جاسم والزاملي ،الحساني .3

 .جامعة القادسية ،كلية الادارة والاقتصاد ،رسالة دكتوراة ،المالي بالتعثر التنبؤ في ودورهما

 (القيمة العادلة-التكلفة التاريخية)دراسة مقارنة بين بدائل القياس المحاسبي  ،(3013) ،بسمة ،سويد .2

مقدمة الى جامعة قاصدي  ،ماجستير منشورة ةرسال ،بةن بالمحاسينة من المهتميدراسة ميدانية لع

 والتجارية وعلوم التسيير. كلية العلوم الاقتصادية ،مرباح

الاستحقاقات المحاسبية الاختيارية ، (3013) ،بابكر ابراهيم ،الصديقالزين عبد الله و ،عبد الله .3

امعة السودان ج ،كتورةاطروحة د ،رفقيمة المص المحاسبية وزيادة بالرباحفي التنبؤ  وأثرها

 .كلية الدراسات العليا ،للعلوم والتكنلوجيا

اهمية استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الاداء المالي للمؤسسات ، (3013) ،نسرين ،فرحات .2

لتجارية م اكلية العلوم الاقتصادية والعلو ،جامعة العربي بن مهيدي ،رسالة ماجستير ،الاقتصادية

 .روعلوم التسيي

تطبيق منهج القيمة العادلة على البيانات  أثر(، 3011) ،حسام الدين ،والخداش باسل فهد ،نقشلا .3

 ،جامعة الشرق الوسط ،رسالة ماجستير ،المالية للبنوك التجارية في ضوء الازمة المالية العالمية

 كلية الاعمال.

ي التنبؤ بالتدفقات فالعصبية استخدام الشبكات ، (3003)، محمد احمد ،وسالم ،ضياء الدين ،محمود .2

 جامعة عين شمس. ،كلية التجارة ،رسالة دكتوراة ،النقدية لترشيد اتخاذ قرار الائتمان المصرفي

 بالتدفقات للتنبؤ المحاسبي والعائد النقدي التدفق مقاييس استخدام، (3003 (،يوسف محمد ،الهباش .8

 غزة. ،والتمويل المحاسبة قسم ،رةالتجا كلية ،يةالإسلام الجامعة ،اجستيرم رسالة ،النقدية المستقبلية
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المالية على عوائد  للأدواتتطبيق محاسبة القيمة العادلة  أثر، (3011) ،خالد عبد الرحمن ،يونس .2

 ،الجامعة الاسلامية ،المالية للأوراقدراسة تحليلية للشركات المدرجة في سوق العراق  ،الاسهم

 التجارة. كلية

  :لمجلات والدورياتا .ب

مدى أهمية القيمة العادلة للأوراق المالية لأغراض تشجيع ، (3002) ،حمد زيدانم ،ابراهيم .1

 للاقتصادالمجلة العلمية  ،كلية التجارة ،جامعة عين شمس ،الاستثمار في سوق الأوراق المالية

 (.3) عدد ،والتجارة

م الاصول في تقيي مة العادلةاهمية القي، (3012) ،حصال هعلي ،جمانة حنظل وناصر ،التميمي .3

مجلة القادسية للعلوم الادارية  ،دراسة ميدانية في عينة من الشركات العامة العراقية :ثابتةال

 .(3( عدد )12مجلد ) ،والاقتصادية

ثنى للعلوم مجلة الم ،التدفقات النقدية التشغيلية على قيمة الشركة أثر، (3013) ،كرار سليم ،حميدي .2

 .(2دد )( ع12د )مجل ،قتصاديةالادارية والا

استخدام قائمة التدفقات النقدية المباشرة للتنبؤ بأرباح الشركات ، (3012) ،سليمان سالم ،المس .3

 ،مجلة البحوث المالية والتجارية ،في ضوء تطبيق المعايير المحاسبية المصرية الدولية المساهمة

 العدد الثاني.

فصاح المحاسبي عن قياس والامقترح للإطار ، (3013) ،عبد موسى ،ومردانابراهيم  ،يالسعبر .2

 (.1العدد ) ،مجلة المراقب العام ،القيمة العادلة للموجودات المالية في البيئة العراقية

المحاسبي عن القيمة  نماذج القياس والافصاح ،(3002) ،عامر محمد وعوجة حسنين كاظم ،سلمان .3

 .(32لعدد )ا ،(18جلد )م ،والإداريةدية مجلة العلوم الاقتصا ،بحث مستل ،ادلةالع

أثر توجه معايير المحاسبة نحو القيمة العادلة على الخصائص  ،(3002) ،رضا ابراهيم ،صالح .2

 ،مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية ،العالميةالنوعية للمعلومات المحاسبية في ظل الازمة المالية 

 (. 3العدد ) ،(33مجلد )

القيمة العادلة في خاصية  أثر ،(3012) ،ندة حسنر ،فرحانبد الحسين وضياء ع ،القاموسي .8

دراسة تطبيقية في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق  ،ملاءمة معلومات كشف الدخل

 (.33العدد ) ،(13) مجلد ،مجلة دراسات محاسبية ومالية ،المالية للأوراق

 :الكتب  .ج

 .بغداد ،والنشر للطباعة بالكت ردا ،المالية الإدارة، (3001) ،إبراهيم علي محمد ،العامري .1

 ،الفساد ومكافحةمن اجل ترشيد الإنفاق الحكومي  الإدارة تنظيم ،(3010) ،حسين محمود ،الوادي .3

 الاردن. ،دار الصفاء للنشر والتوزيع

 ً  :الاجنبية المصادر .ثانيا
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