
Tikrit Journal of Administration and Economics Sciences, (31/3/2022); Vol. 18, No. 57, Part (3): 182-196 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.57.3.11 

 

 

 

 

 

 jaes.tu.edu.iqhttp:// 

 

Tikrit Journal of Administration 

and Economics Sciences 

 والاقتصادية الإداريةمجلة تكريت للعلوم 

ISSN: 1813-1719 (Print) 

 
 

Abstract: 

  Most countries have turned to attracting foreign direct investment, because it is 

an effective and necessary way to achieve economic development after it was in the 

sixties of the last century one of the manifestations of colonialism and economic 

hegemony, And as a means of plundering the wealth of peoples, most countries have 

resorted to adopting policies and procedures that work to attract foreign direct 

investment such as providing incentives guarantees facilities canceling taxes and 

providing an appropriate and appropriate investment climate, This is because it is one of 

the most important sources of international financing due to its great potential and 

ability to transfer technology and administrative skills and achieve optimal use of 

economic resources, As well as transferring the economic surplus achieved in the 

exporting countries and transferring them to the countries attracting investments, in 

addition to that they transfer modern and advanced technology to the polarized 

countries, The problem of the research lies in the fact that not giving enough attention to 

the factors of attracting foreign direct investment will lead to a missed opportunity in 

the field of raising the total added values, which reflects the extent of upgrading the 

economic performance of Britain, The study aimed to give an idea of the concept of 

foreign direct investment and its importance (its theories, determinants, obstacles, 

motives, advantages and disadvantages) as well as giving an idea of performance, 

methods of measuring economic performance and the theoretical relationship between 

economic performance and foreign direct investment in Britain, The standard results 

indicated that there is a direct and moral relationship between foreign direct investment 

and total value added at the cost of production factors in Britain on the one hand, and 

the existence of a direct and moral relationship for the independent variable exports of 

goods and services in the approved variable total value added at the cost of production 

factors on the other hand, while there was no Significant effect of spending on research 

and development on the dependent variable total value added at the cost of factors of 

production. 
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 الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره في الأداء الاقتصادي

 بريطانيا أنموذجا  
 

 الباحث: عبدالله سعيد الأتروشي  أ.د. أنمار أمين حاجي البرواري

 كلية الإدارة والاقتصاد  كلية الإدارة والاقتصاد

 جامعة الموصل  الموصلعة جام

 المستخلص: 

لأنها تعد وسيلة فعالة ، لقد تحولت معظم البلدان إلى جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة  

وضرورية لتحقيق التنمية الاقتصادية بعد أن كانت في الستينيات من القرن الماضي تعد من إحدى 

لذلك فقد لجأت معظم ، عوبشب ثروات الووسيلة لنه، الهيمنة الاقتصاديةومظاهر الاستعمار 

البلدان إلى اتباع سياسات وإجراءات تعمل على اجتذاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة كتقديم 

وذلك ، الحوافز والضمانات والتسهيلات وإلغاء الضرائب وتوفير مناخ استثماري ملائم ومناسب

الكبيرة على نقل التكنولوجيا تها ها وقدرإمكانيت لأنها تعد من أهم مصادر التمويل الدولي بسبب

والمهارات الإدارية وتحقيق الاستخدام الأمثل للموارد الاقتصادية، وكذلك نقل الفائض الاقتصادي 

المتحقق في الدول المصدرة ونقلها إلى الدول المستقطبة للاستثمارات، فضلاً عن ذلك فأنها تقوم 

عدم إعطاء  في إن تكمن مشكلة البحثإذ ، تقطبةالدول المس بنقل التكنولوجيا الحديثة والمتطورة إلى

لى ضياع فرصة في مجال رفع إالاهتمام الكافي بعوامل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر سيقود 

هدفت الدراسة و، لبريطانياالقيم المضافة الإجمالية الذي يعكس مدى الارتقاء بالأداء الاقتصادي 

نبي المباشر وأهميته )نظرياته، محدداته، معوقاته، ستثمار الأجإلى إعطاء فكرة عن مفهوم الا

دوافعه، ومزاياه وعيوبه( فضلاً عن إعطاء فكرة عن الأداء وطرق قياس الأداء الاقتصادي 

، أشرت النتائج بريطانيافي والعلاقة النظرية بين الأداء الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر 

بين الاستثمار الأجنبي المباشر وإجمالي القيمة المضافة  دية ومعنويةالقياسي الى وجود علاقة طر

بتكلفة عوامل الإنتاج في بريطانيا من جهة، ووجود علاقة طردية ومعنوية للمتغير المستقل 

صادرات السلع والخدمات في المتغير المعتمد اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج من جهة 

ثير معنوي للإنفاق على البحث والتطوير في المتغير المعتمد كن هنالك تأأخرى، في حين لم ي

 إجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج.

 .الاقتصادية المضافة المباشر، القيمةالاستثمار الأجنبي  الاستثمار، الكلمات المفتاحية:

 المقدمة

تي يقاس على أثرها واقع الأداء يعد الاستثمار الأجنبي المباشر أحد المصادر المهمة ال  

. اذ إن موضوع الاجمالية ت المعتمدة، ومن أهمها مؤشر القيمة المضافةالاقتصادي عبر المؤشرا

ورجال ن الباحثين والدارسي إلا انه ازدادت اهتمامات بجديدالاستثمار الأجنبي المباشر ليس 

وزيادة ، يجة عولمة النشاط الاقتصاديتن به النامية والمتقدمةوكذلك البلدان الاعمال والممارسين 

، دور الشركات الأجنبية المتعددة الجنسيات في إعادة هيكلة النشاط الاقتصادي والإنتاج العالمي

دم تكنولوجيا المعلومات، وتق، والتكامل، التحرير المالي وعمليات نقل التكنولوجيا في ظل عالم شهد

د الشركات المتعددة الجنسيات التي يتخذها الاستثمار تعذ والتكتلات الاقتصادية تطوراً كبيراً، إ

المباشر من أجل الانطلاق نحو أسواق جديدة فضلاً عن العديد من الدوافع التي تشجع تلك  الأجنبي
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لأن الفائدة التي تعود على كل من  الشركات على الانطلاق إلى مناطق خارج أوطانها الاصلية.

ب الاستثمار الأجنبي المباشر، ليؤدي إلى تدفق رؤوس الأموال طاتقالشركات هو ما يدفع الدول لاس

إلى الدول المستقطبة، وإيجاد فرص عمل، والقضاء على البطالة، واستخدام التقنيات الحديثة، ورفع 

العاملة. لذلك يعد الاستثمار الأجنبي المباشر الرافد  مستوى التنافسية الدولية ومستوى مهارة الايادي

تمدت الاستثمار الأجنبي ة التنمية والازدهار لمعظم اقتصاديات بلدان العالم، التي اعليعمالرئيسي ل

شاط نالمباشر إذ بينت الوقائع على أنه قادر على المدى المتوسط والطويل على النهوض بال

 الاقتصادي.

بين ا م برز أهمية البحث من خلال محاولة التعرف على شكل العلاقة وبيان الأثرت أهمية البحث: .1

ل القيمة المضافة الإجمالية المتحققة الاستثمار الأجنبي المباشر والأداء الاقتصادي فضلاً عن تحلي

 بريطانيا.في  من خلال الاستثمارات الأجنبية المباشرة

ة عن مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر واهميته فضلاً يهدف البحث إلى إعطاء فكرهدف البحث:  .2

ي ء وطرق قياس الأداء الاقتصادي والعلاقة النظرية بين الأداء الاقتصاددالأعن إعطاء فكرة عن ا

  بريطانيا.في والاستثمار الأجنبي المباشر 

قود ذلك الى إن عدم الاهتمام الكافي بعوامل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر سي مشكلة البحث: .3

لارتقاء بالأداء الاقتصادي ا دىضياع فرصة في مجال رفع القيم المضافة الإجمالية الذي يعكس م

 .في بريطانيا

وجود علاقة طردية معنوية بين إجمالي  :مفادهاينطلق البحث من فرضية  فرضية البحث: .4

 .افي بريطاني الاستثمارات الأجنبية المباشرة والقيمة المضافة الإجمالية

حليل القياسية لتا التحليلي باستخدام أدوات الوصفي تم الاعتماد على المنهجنهجية البحث: م .5

 ائية بالاعتماد على البيانات الصادرة من البنك الدولي.والاحص

 المباشر.الاجنبي  للاستثمار النظري الأول: الإطارلمبحث ا

وما  نال اقتصادي متغيرع كونه ان البحث عن الاستثمار الأجنبي المباشر متواصل لا ينقط  

وكذلك  والممارسين،والدارسين  ورجال الأعمال يندينال القدر الكافي من اهتمامات الاقتصايزال 

ذ يعبر عن تدفقات رؤوس الأموال والتكنولوجيا من بلداٍ لآخر وهو يمثل إالدول المتقدمة والنامية 

الاقتصاد العالمي، لهذا سيتم في هذا المبحث من مظاهر انفتاح الاقتصاديات واندماجها في  اً مظهر

 ته.يمهأالتطرق إلى ماهيته بما فيها 

لقد ازداد اهتمام المنظمات وكذلك الدول : مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر المطلب الأول:

بالاستثمار الأجنبي المباشر نتيجة الإيجابيات التي تحققت من جراء استقطابه ومن ثم تعددت 

نه: أي آ لىحسب المفاهيم الاقتصادية المختلفة ورد تعريف الاستثمار عبف المرتبطة به: المفاهيم

لتفات المعرف إلى شكل الاستثمار إذا كان أصولاً استعمال لرأس المال سعياً لتحقيق الربح دون الا

أما لمبرت فعرف الاستثمار على أنه: عملية  (1 :9132 ،حقيقة أو مالية. )كحل الراس وآخرون

ستعمل لإنتاج سلع في وت، هدف إلى إنتاج السلع الرأسمالية التي ليست مستهلكة في المرحلة الحاليةت

كما عرف الاستثمار على أنه: هو تخصيص رأس  (31: 9139المرحلة القادمة. )منصوري، 

المال للحصول على وسائل إنتاجية جديدة أو لتطوير الوسائل الموجودة لغاية زيادة الطاقة 

مكاسب  قيارتباط مالي بهدف تحق ويعرف الاستثمار على أنه: (1: 9132 ،ية. )مطايالإنتاج

 (2 :9131ي المستقبل. )سعدي وبرحومة، يتوقع الحصول عليها على مدى مدة طويلة ف
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التضحية بقيمة مالية مؤكدة في الحاضر في سبيل  وعرف الاستثمار أيضا على أنه:  

 (2: 9118ة في المستقبل. )ِشموط وكنجو، الحصول على قيم أكبر غير مؤكد

هوم الاستثمار الأجنبي المباشر التعاريف العلمية لمف من ديدلقد حوى الأدب الاقتصادي العو  

 حيث اننا سنورد بعضاً منها فيما يأتي:

فقد عرف صندوق النقد الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر: على أنه نوع من أنواع   

 ولية تعكس هدف كيان مقيم في اقتصاد ما في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر اذالاستثمارات الد

لاً عن تمتع المصلحة على علاقة طويلة بين المستثمر المباشر والمؤسسة، فض ي هذهتنطو

كما عرفت  (31: 9131 المستثمر المباشر بنفوذ وسلطة أكبر في إدارة المؤسسة. )بابا واجري،

( الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه: ذلك النشاط الذي يقوم به WTO)التجارة العالمية منظمة 

في بلدان أخرى )دولة لمقيم في بلد ما )البلد الأصلي( والذي من خلاله يستعمل أصوله ر اتثمالمس

وأشار مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة  (31: 9111 مضيفة( وذلك مع نية تسييرها. )بو جمعة،

تشغيل لرأس المال عبر حدود  الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه: ( إلىUNCTADوالتنمية )

من الأسهم ذات الحق في التصويت على المشرع  10%قلشريطة ان يملك المستثمر على الأ لالدو

 سواء كان المشروع كاملاً بالفعل أو جديداً، اذن فشروط الاستثمار الأجنبي هما: 

 .هم المشروععلى الأقل من أس 10% ملكية المستثمر .3

 .مشاركته في الإدارة .9

ً ما تفضل هذا ا   لأنه يساعدهم  لشكل من أشكال الاستثمارات الأجنبية،والدول النامية غالبا

على تحقيق التنمية، كما يساعد ذلك المستثمر الأجنبي على معرفة سوق البلد المضيف وطريقة 

جنبي المباشر على أنه: المشاركة كما يعرف الاستثمار الأ (11 :9131)الجبوري، التعامل معها.

أكثر إذ ترتبط هذه الملكية بالتأثير في إدارتها.  أو 10%في ملكية رأسمال الشركة بنسبة 

((bougets, 2005: 99 

إن تطور الدول مرتبط بحجم عائدات : المطلب الثاني: أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر

عوامل المهمة لزيادة الدخل وتحسين المستوى المعيشي لما الاستثمارات المتدفقة إليها التي تعد من ال

 تصادية.لها من أهمية اق

  :وتتمثل أهمية الاستثمار الأجنبي فيما يأتي  

المستثمر فيه التي  فوائد للاقتصادتنطوي الاستثمارات الأجنبية على عدة بالنسبة للدول المضيفة:  .1

 أهم الاثار التي يتركها نوجزها بما يأتي: لا يمكن للاستثمار المحلي تحقيقها، ويمكن أن نوجز

 (2-1 :9111)الكواز والعبادي، 

على الرغم من وجود قنوات أخرى غير الاستثمارات الأجنبية يمكن للدول  :نقل التكنولوجية .أ

المضيفة جلب التقنيات الجديدة من خلالها مثل العقود الإدارية والتراخيص والبحوث المنشورة 

ل ر، إلا أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة تمثل أكثر الطرق جدوى في نقوالشراء المباش

إذ تتم عمليات نقل التقنية ، فضلاً عن كونه يمثل عمليات إنتاجية وإدارية ورقابية، نولوجيالتكا

والمهارات الإدارية من خلال قيام الشركات الأجنبية التي تستثمر في الدول المضيفة بتدريب 

 .الدولة هذهخل فين والمدراء والمهندسين الفنيين على التقنيات التي تسجلها للعمال داالعمال والموظ

إن تدفق رؤوس الأموال الأجنبية وزيادتها في الدول المضيفة تترك  :التأثير في ميزان المدفوعات .ب

ً على ميزان المدفوعات إلى بيع  وذلك من خلال لجوء الشركات المتعددة الجنسيات، تأثيراً إيجابيا
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ها المحلية، أو محاولة تياجاتويل احعملاتها الأجنبية للحصول على العملة الوطنية التي تحتاجها لتم

لة توجيه الاستثمارات الأجنبية في القطاعات الإنتاجية التي التخفيف من شحة النقد الأجنبي في حا

محلية وهذا يعني تحسين ذلك في سد جزء من حاجة السوق ال تؤدي الى إحلال الاستيراد، ويساهم

 .راداتالاستيميزان المدفوعات عن طريق زيادة الصادرات وتخفيض 

تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية آثاراً سلبية على موازين المدفوعات في الدول  وقد تترك  

المضيفة إذ تصل رؤوس الأموال المستثمرة في هذه الدول إلى مرحلة معينة من نموها بحيث 

ذه إلى ه ما تستنزفه من أرباح وفوائد من هذه الدول يفوق بكثير حجم ما يتدفق منها تصبح مقدار

ولا شك أن توازن ميزان المدفوعات في الدول النامية التي تتميز بضخامة حجم رؤوس ، ولالد

الأموال المستثمرة فيها يتطلب نمواً سريعاً في الصادرات، ليس فقط أسرع من نمو الناتج المحلي 

مية ت التنوسياساإنما ايضاً أعلى من معدل نمو الاستيراد فاذا لم يسهم رأس المال الأجنبي فحسب و

فليس بالإمكان أن يتغلب الاقتصاد القومي على ظاهرة العجز في ، المطبقة في تحقيق هذا الشرط

 ميزان المدفوعات في الأجل المتوسط والطويل.

الأجنبي المباشر يساهم في النمو الاقتصادي بطريقتين،  إن الاستثمار التأثير في النمو الاقتصادي: .ج

ً  الأولى ينشئ رصيداً  ل الدول المضيفة ويضاف إلى مدخرات هذه الدولة أو من رأسما اضافيا

اطي النقد الأجنبي، الثانية فإنه يقدم المعرفة التقنية المطلوبة للاستكمال الناجح للمشروع احتي

 درة الاستيعابية للدولة المضيفة.الاستثماري وبالتالي يزيد من الق

لأجنبية تترك تأثيرات سلبية في أداء السياسة وس الأموال اإن تدفقات رؤالتأثير في سعر الصرف:  .د

النقدية خاصة في الدول النامية، من خلال تأثيرها على استقرار سعر الصرف ومعدل التضخم 

لة الدولة المضيفة بأكثر من قيمتها فتصبح النقدي، فتدفق الأموال إلى الداخل يؤدي إلى تقييم عم

ؤدي إلى زيادة عجز الميزانية، مرتفعة مما يار الصادرات أسعار الاستيرادات منخفضة وأسع

 ضخم، وانخفاض أسعار الصرف الحقيقة. وارتفاع معدل الت

الأم  تتمثل أهم دوافع المستثمرين الأجانب في الاستثمار خارج دولة بالنسبة للمستثمر الأجنبي: .2

 (11-19 :9131)نجا،  النامية فيما يأتي: بلدانوبالأخص في ال

وذلك لأن الهدف الأساسي للمستثمر الأجنبي هو زيادة ال: تفع على رأس الميق معدل عائد مرحقت .أ

العوائد على استثماراته، ويتحقق له ذلك من خلال تخفيض تكاليف الإنتاج الخاصة بالمواد الأولية 

مكانية عاملة الرخيصة بتلك الدول أو تخفيض تكاليف التصدير، إذ يكون هذا في ظل إأو الأيدي ال

حدد من تدفق رؤوس الأموال إلى ا إذا كان هنالك قيود على ذلك فإنه يد الاستثمار، بينمتحويل عوائ

 الدولة في هذه الحالة.

واد خام أو بعض أجزائها قد يتطلب إنتاج سلعة ما استيراد م الأولية:ضمان الحصول على المواد  .ب

بالكمية د هذه الموامان التدفق المستمر لمن الخارج بكميات كبيرة، ومن ثم فإنه يهدف إلى ض

من خلال إنشاء فروع لها أو الاشتراك في مؤسسة قائمة في  رغوبةوالجودة المطلوبة والأسعار الم

 ات اليابانية في استثماراتها الخارجية.وهو ما تنتهجه الشرك لبلد المنتج والمصدر لهذه المواد،ا

من خلال الاستثمار في  يتعرض لها مخاطر التيإلى تخفيض ال يسعى المستثمرتخفيض المخاطر:  .ج

الخارج إذا كان معدل الارتباط بين عوائد استثماراته ضعيفاً، على عكس الاستثمارات المحلية التي 

وية نظراً لمواجهتها نفس الظروف ذات الطبيعة عادة ما تكون معامل الارتباط بين عوائدها ق

ديد استمرار وجود شركة ما، فتنقل هذه الشركة ة تهلدرجلمنافسة الداخلية كما أنه قد تشتد االعامة. 

 نشاطها أو جزء منه إلى دولة أو دول أخرى لا توجد فيها منافسة بنفس الحدة.
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النامية تسعى إلى  بلدانإن معظم ال: د المستثمرمن البل الاستفادة من المزايا والحوافز المقدمة .د

هذه الدول في تقديم العديد  رة وبالتالي تتنافسستثمارات الأجنبية المباشجذب المزيد من تدفقات الا

من الحوافز والمزايا لهذه الاستثمارات، وتكون هذه المزايا والحوافز في صورة تخفيض الضرائب 

إقامة هذه  يةعلى الخدمات العامة مثل الطاقة أو إمكان أو الاعفاء منها، أو منحهم الدعم

ستثمارات ومن ثم تمثل حوافز تخفيض تكاليف تلك الاهذه الأمور تسهم في وكل  ..الخ.الاستثمارات

 قوية للمستثمرين الأجانب للاستفادة من هذه المزايا.

لمستثمرين الذين يتعاملون مع يلجأ بعض االمحافظة على الأسواق الخارجية والرغبة في التوسع:  .ه

اتهم في هذه الأسواق إلى انشاء فروع لمشروع اسواق دول معينة، عن طريق تصدير إنتاجهم الى

إقامة فروع لها بالخارج إذا ما واجهت منافسة محلية من طرف  الشركة إلىالأسواق. وقد تلجأ 

م منه الاستيراد حتى تستفيد هي المستورد بسعر أقل من الشركة، حيث تختار الشركة البلد الذي يت

 افسيها بالاستيراد.نخفاض أسعار البيع الى مستوى منأيضاً من مزايا انخفاض التكاليف، ومن ثم ا

إذ إنه مهما كان كبر حجم سوق دولة ما فانه يبدو صغيراً جداً بالمقارنة زيادة حجم المبيعات:  .و

الممكن التصدير إليها، وذلك بهدف الاستفادة بالسوق العالمي الذي يتكون من أسواق جميع الدول 

ذي يستدعي البحث عن ر الالأم، اج وبخاصة في القطاع الصناعيمن وفورات الحجم الكبير للإنت

ويكون ذلك ، أسواق غير السوق المحلي لتصريف فائض الإنتاج الذي لا يستوعبه السوق المحلي

رى، أو صعوبة النفاذ لهذه الأسواق بسبب في حالة ارتفاع تكاليف التصدير لأسواق الدول الأخ

الشركات الأجنبية  ئفإنه عادة ما تنش، ن قبل هذه الدولوضع قيود على الواردات الخارجية م

  فروعاً لها بالدول لكي تقفز على هذه القيود والحواجز التجارية وتتمكن من النفاذ إلى هذه الأسواق.

افة كأحد أهم الطرق المستخدمة في قياس القيمة الاقتصادية المض :نيالثا بحثالم

 الاقتصاديالأداء 

 قتصادي منها:قياس الأداء الاهنالك عدة طرق ل  

يعد اختبار مقياس الأداء من : ((Economic Value Added قتصادية المضافةة الاالقيم

ليات اتخاذ الأمور المهمة في عمليات الرقابة والتخطيط على اعتبار أنها توفر البيانات المهمة لعم

قتصادية للمؤسسة حتمت على القرار، ولا شك في أن التغييرات السريعة التي رافقت البيئة الا

أداء المؤسسات التي تعكس واقعها الاقتصادي  قييمن والممارسين إيجاد أساليب وطرق لتالباحثي

 ومقارنتها بها، ومن أهم هذه المقاييس مدخل القيمة الاقتصادية المضافة.

)الدخل ها يمكن تعريف القيمة الاقتصادية المضافة على أن: القيمة الاقتصادية المضافةمفهوم  .1

ً للمعـابها وفقـم احتسـر(، ويتـمال المستثمالنواع رأس فة كافة أالمتبقي بعد طرح ثمن تكل  ادلة:ـا

 (318-311 :9131)عبد العزيز وعواد، 

 = (EVAلقيمة الاقتصادية المضافة )ا

 (WACCالمتوسط المرجح لتكلفة رأس المال ) ×رأس مال المستثمر  -ائب صافي الربح بعد الضر

لمضافة على أنها ))مقياس للإنجاز الاقتصادية ا فيعرف القيمة (Stern Stewart) أما  

المالي لتقدير الربح الحقيقي الذي يرتبط بتنظيم ثروة المساهمين على مدى الزمن، إذ يعبر عنه 

شغيلي المعدل بعد الضرائب وتكلفة رأس المال المقترض والمملوك. بالفرق بين صافي الربح الت

( فقد قاما بتوضيح مفهوم القيمة Marshal ،Hamiltonاما كل من ) (1 :9131)علي، 

الاقتصادية المضافة، التي تقوم على مفهوم تعظيم ثروة حملة الأسهم )الملاك( التي يجب أن تعود 

 (32 :9138والملكية. )الحوراني وقدومي، عليهم بعائدٍ أكبر من كلفة الدين 
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بعد الضرائب تشغيلي صافي الربح العلى أنها: وعليه يمكن تعريف القيمة المضافة   

(NOPAT.مطروحاً منه حاصل ضرب رأس المال بكلفة رأس المال ) 

ابه إن معيار القيمة الاقتصادية المضافة يعتمد في تركيبه وحس: حساب القيمة الاقتصادية المضافة .2

ا، ومقدار الاستثمار النتيجة التشغيلية قبل الضريبة وبعده متغيرات أساسية هي: ثلاثعلى 

 ، وتكلفة التمويل المرجحة. المستخدم

عد القيمة الاقتصادية المضافة عن الفرق ما بين صافي الأرباح التشغيلية للمؤسسات بعد ت  

 (G. Bannett, 2013: 12الضريبة وتكلفة التمويل المرجحة. )

EVA = NO PAT - COST OF CAPITAL 

  ة:ويمكن توضيحها من خلال المعادلة الآتي

EVA = REX (1- TIs( - CMPC × CI 

 كما يمكن التعبير عنها من خلال المردودية وفق المعادلة الآتية:

EVA = (ROIC – CMPC) × CI 

  ROIC :العائد على رأس مال المستثمر

  CMPC :تكلفة رأس مال المرجحة

 CL :رأس المال المستثمر

على في تقييم الأداء لاقتصادية المضافة أنه يعتمد ولذلك فإن من أهم مزايا استعمال مؤشر القيمة ا

. CIأي مخاطر تعدد البدائل التمويلية  CMPCالعائد على الاستثمار اخذاً بنظر الاعتبار التكلفة 

(Cherif, 2009: 68)  فاذا كانتEVA  أن الشركة قد ساهمت بشكل مباشر موجبة فمعنى ذلك

لية بعد الضرائب أو انخفاض ك الى زيادة الأرباح التشغيفي التأثير على ثروة المالك ويعود سبب ذل

سالبة فمعنى ذلك ان الشركة تستهلك راس مال المستثمر  EVAأما إذا كانت تكاليف الاستثمار 

 ً  (Cherif, 2009: 68على ثروة الملاك. )بأكبر من ربح العمليات التشغيلية مما يؤثر ذلك سلبا

لمكونة لحسابه العناصر اادية المضافة سنتطرق إلى وفي سبيل توضيح مؤشر القيمة الاقتص

 والمتعلقة بكل من العائد على رأس المال المستثمر تكلفة رأس المال المستثمر.

 التطبيقيالجانب 

 القياسي المستخدم في الدراسة الثالث: الأنموذجالمبحث 

لدراسات التطبيقية تعد بيانات السلاسل الزمنية من أهم أنواع البيانات التي تستخدم في ا 

ر العلاقات الاقتصادية، وغالباً ما تكون السلاسل اذج الانحدار لتقديا التي تعتمد على بناء نمولاسيم

ن معادلة ومن ثم فإن النتائج التي يتم الحصول عليها م Non-Stationaryالزمنية غير ساكنة 

أي لا معنى لها، من ناحية أخرى  Spurious Regression الانحدار والتقدير غالباً ما تكون زائفة

لسلة الزمنية غير ساكنة فانه لا يمكن استخدام مقدراتها في التنبؤ. لذا من إذا ما تبين إن الس

الضروري ان تتم معالجة السلاسل الزمنية قبل البدء بعملية الاختبار من أجل إزالة إي تشوهات او 

لة السكون للحصول على تقديرات دقيقة تباينات أو عدم اتساق فيها ومن ثم تحويلها إلى حا

 (.:Gujarati, 2003 796) وصحيحة

لقد بينت النماذج القياسية الكلية الحديثة أهمية بالغة للعلاقة بين النظرية والواقع من خلال   

وضع غطاء نظري متسق لوصف هذه النماذج، وكذلك الاعتماد على طرق للوصف الديناميكي، 

لمعطيات من خلال صياغة نماذج دقيقة، وإجراء اختبارات متعددة ا وجعل المعادلات تتفق مع
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القياسية. ويتم ذلك باستخدام مجموعة من  Misspecificationمشاكل التوصيف  لكشف كل

ترك ـامل المشـكـات التـاهـ( واتجStationary تقراريةــالاسدة )ـوحـذر الـل جـحات مثـرشـالم

Co-integration العشوائي وآلية تصحيح الخطأ Error Correction Mechanism  وغيرها

(:797 Gujarati, 2011)لخطوات الآتية في التقدير لقياس العلاقات المختلفة: . وسيتم اعتماد ا 

استخدمت هذه الدراسة أسلوب تطبيقي لمعرفة العوامل التي تؤثر  :أنموذج الدراسة المطلب الأول

 كما في المعادلة الآتية:لصناعي من عدمها، وبشكل مباشر أو غير مباشر على النمو ا

 
( الاستثمار FDIفة بتكلفة عوامل الإنتاج، )( معادلة اجمالي القيمة المضاTVAاذ ان )  

 صادرات السلع والخدمات. (EGS( الانفاق على البحث والتطوير، )SRDالاجنبي المباشر، )

 ويمكننا التعبير عن النموذج قياسياً وكالآتي:

 
  :Unit Root or Stationary Tests الإستقراريةرات جذر الوحدة أو اختبا

ان مسألة اختبار استقرارية السلاسل  :Stationarity Tests( الإستقراريةاختبارات السكون )

الزمنية من المواضيع المهمة في التحليلات الاقتصادية الحديثة. فعدم استقرار هذه السلاسل يؤدي 

ئج صحيحة ومنطقية. اذ اكتشف كل من كرانجر ونيو وتمنع الحصول على نتاإلى الانحدار الزائف 

ضرورة قياس استقراريه السلسلة الزمنية، وان الباحثين  (Granger and Newbold)بولد 

توصلوا الى نتيجة مفادها الى ان المعلمات والاختبارات الاحصائية التي تنتج عن اجراء الانحدار 

مة وزائفة، وقد شكلت هذه النتيجة نقطة بداية قرة هي نتائج غير سليللسلاسل الزمنية غير مست

 (Gujarati, 2013: 205. )الإستقراريةللاهتمام بموضوع 

هي السلسلة التي تمتلك البيانات فيها أخطاء عشوائية ذات وسط حسابي وتباين  :الإستقراريةتعرف 

ً بأنها عينة صفراً. ويعبر عنها إحثابت وتباين مشترك بينها وبين المتغيرات المقدرة يساوي  صائيا

سلة يولد وجود ارتباط ذاتي قوي بين قيم المتغير مقدرة ذات تشتت منتظم". إذ ان الاتجاه العام للسل

ً أو ضـي منعدمـاط الذاتـان الارتبـذا إذا كـى هـة. وعلـة المتعاقبـرات الزمنيـلال الفتـخ عيفاً ـا

White Noise قات تبادلية متناظرة ولها خلفية نظرية وتتبع علا تقرةفإن السلسلة تكون مس

ها أو اتجاهها نحو الصفر، كلما زادت فترات وسوف تحقق النتائج المطلوبة نتيجة لتناقص أخطائ

ن ـلال الزمـد خـالتخلف الزمني. وبعكسها السلاسل غير المستقرة التي تتجه نحو التزاي

(Gujarati: 2013: 206-208)رارية ـرفة استقـلمع الاختباراتن ـير مدد كبـ. وهناك ع

ار ـواختب، Dickie Fuller GLS (ERS) رـي فولـبار ديكـا: اختـهـن أهمـة، مـنيـزمـل الـلاسـالس

 رونـبس بيـار فيلـتبـ، واخDickie Fuller(ADF) Augmentedع ـوّسـولر المـي فـديك

Phillips-Perron (PP) ،ارـتبـواخ Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) ،

، تستخدم GN-Perronواختبار ، Optimal Elliott-Rothenberg-Stock pointار ـتبـواخ

الزمنية وتحويلها الى سلسلة مستقرة، تم في هذه الدراسة التركيز هذه الاختبارات لمعالجة السلسلة 

مشاهدة 30المشاهدات  لصغر حجم العينة قيد الدراسة إذ تبلغ عدد (PP)بيرون -على اختبار فيلبس

 .(1990-2019فقط للمدة من )

 :وتقديره واختباره الأنموذج القياسي المستخدم في الدراسة توصيف الثاني المطلب

وثلاثة واحد معتمد )تابع(،  متغيرات، أربعاشتملت الدراسة على  :وصف متغيرات الدراسة .اولا  

 :هدناأ( 1ت كما موضحة في الجدول )ه المتغيرابريطانيا وهذلدولة متغيرات مفسرة )مستقلة(، 
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 الدراسة (: وصف متغيرات3جدول )ال

 ت
رمز 

 المتغير
 توصيفه اسم المتغير

1 Y 
 لمضافة بتكلفة عوامل الإنتاجإجمالي القيمة ا

 )بالأسعار الجارية بالمليار دولار الامريكي(

متغير 

 معتمد

2 X1 
 ت الوافدةالاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقا

متغيرات  ي()ميزان المدفوعات بالأسعار الجارية بالمليار دولار امريك

 لناتج المحلي(الإنفاق على البحث والتطوير )من اجمالي ا X2 3 مفسرة

4 X3 )صادرات السلع والخدمات )بالأسعار الجارية بالمليار دولار الامريكي 

 .(3حق رقم )بالاعتماد على المل انالمصدر: من اعداد الباحث

بعض المؤشرات الاحصائية التي تتمثل بحجم  (9)الجدول يبين  :الإحصائيةبعض المؤشرات  .ثانيا  

( واقل قيمة Std. Deviation( والانحراف المعياري )Meanابي )( والوسط الحسnالعينة )

(Minimum( وأعلى قيمة )Maximum) انيا وكالآتيبريطل كل متغير من المتغيرات المدروسةل 

 قيم المؤشرات الاحصائية لبريطانيا :(9الجدول )

Case Summaries 

 N Mean Std.Deviation Minimum Maximum 

كلفة يمة المضافة بتاجمالي الق

 عوامل الإنتاج
30 1918.1223 624.91907 943.06 2791.80 

رالاستثمار الأجنبي المباش  30 89.2997 83.48196 2.24 324.81 

ويرلانفاق على البحث والتطا  30 1.6160 .05230 1.54 1.72 

السلع والخدمات صادرات  30 577.7047 226.88402 252.21 894.08 

 (Eviews10اعتماداً على نتائج برنامج ) انلجدول من اعداد الباحثالمصدر: ا

تباط البسيط لقياس سيتم استخدام معامل الار: قياس معامل الارتباط بين المتغيرات المدروسة .ثالثا  

 .ه قيد الدراسةقوة العلاقة بين كل زوج من المتغيرات واتجاه

 المدروسة لبريطانياقيم معاملات الارتباط بين المتغيرات  :(1الجدول )

Correlations 

 
الاستثمار 

رالأجنبي المباش  

الانفاق على 

رالبحث والتطوي  

 صادرات السلع

 والخدمات

اجمالي القيمة 

لفة كالمضافة بت

 عوامل الإنتاج

Pearson Correlation .407* .610** .975** 

P-value .026 .000 .000 

N 30 30 30 

الاستثمار 

الأجنبي 

باشرالم  

Pearson Correlation 1 .089 .307 

P-value  .639 .099 

N 30 30 30 

الانفاق على 

البحث 

 والتطوير

Pearson Correlation .089 1 .690** 

P-value .639  .000 

N 30 30 30 

 .(Eviews10اعتماداً على نتائج برنامج ) انلباحثالمصدر: الجدول من اعداد ا
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 ( نجد ان:1ول )من ملاحظة نتائج الجد

 هناك علاقة ارتباط طردية ومعنوية ما بين اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج  

)صادرات السلع  ولانفاق على البحث والتطوير( وكل من )الاستثمار الأجنبي المباشر(، )ا

 و( 0.610(، )0.407ك بدلالة قيمة معامل الارتباط والتي ظهرت مساوية الى )والخدمات(، وذل

( على التوالي، وهذه العلاقة معنوية بدلالة القيمة الاحتمالية والتي ظهرت قيمتها مساوية 0.975)

 (.0.05ي وهي اقل من )( على التوال0.000) ( و0.000(، )0.026الى )

 
 د بالمتغيرات المفسرة لدولة بريطانياعلاقة المتغير المعتم :(3شكل )ال

 .(Eviews10تماداً على نتائج برنامج )اع انالمصدر: من اعداد الباحث

 
 علاقة المتغيرات المدروسة بالزمن لدولة بريطانيا :(9شكل )ال

 .(Eviews10رنامج )اعتماداً على نتائج ب انالمصدر: من اعداد الباحث
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تم فحص البيانات والكشف عن وجود خلل فيها أو في هذه الخطوة ي: استكشاف البيانات .رابعا  

 لبدء بتحليلها، وتتضمن هذه الخطوة جملة من الاختبارات والاتية:عدمه، وذلك قبل ا

 :(Missing valuesالقيم المفقودة ) .أ

اك قيم مفقودة في أي متغير من المتغيرات بعد ملاحظة البيانات للمتغيرات كافة لم يكن هن  

 ل الاربعة قيد الدراسة.المدروسة ولكل من الدو

 :(Outliersالقيم الشاذة ) .ب

( للكشف عن وجود قيم شاذة في البيانات Mahalanobis distanceاختبار ) تم استخدام  

 لأربعة قيد الدراسة.المدروسة وتم التوصل إلى أنه لا يوجد أي قيمة شاذة في بيانات كل من الدول ا

 :(Tests of Normalityتتبع التوزيع الطبيعي )اختبار هل ان المتغيرات المدروسة   .ج

( للكشف عن مدى مطابقة التوزيع Shapiro-Wilkحصائي )تم استخدام الاختبار الإ  

ً أن عدم تحقق هذا الفرض  الاحتمالي الخاص بالمتغيرات المدروسة للتوزيع الطبيعي، علما

 لك هي:ي من شأنه تشويه النتائج، والفرضية المستخدمة لاختبار ذالاحصائ

 رضية العدم: البيانات تتوزع توزيعا  طبيعيا .ف

 لة: البيانات لا تتوزع توزيعا  طبيعيا .الفرضية البدي

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للمتغيرات المدروسة لدولة بريطانيا :(1الجدول )

 

Tests of Normality 

Shapiro-Wilk 

Statistic df P-value 

نتاجفة بتكلفة عوامل الإاجمالي القيمة المضا  .891 30 .005 

 000. 30 825. الاستثمار الأجنبي المباشر

 083. 30 939. الانفاق على البحث والتطوير

 004. 30 884. صادرات السلع والخدمات

 .(Eviews10ئج برنامج )اعتماداً على نتا انالمصدر: الجدول من اعداد الباحث

ان المتغيرات )اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل ( نجد 1من ملاحظة نتائج الجدول )  

( بلغت P-valueقيمها الاحتمالية )) صادرات السلع والخدمات، مار الأجنبي المباشرالإنتاج، الاستث

دليل على ان هذه  ( وهذا0.05اقل من ) ( على التوالي، وهي0.004( و)0.000(، )0.005)

ً طبيعياً، ام ا بالنسبة للمتغير )الانفاق على البحث والتطوير( نجد ان المتغيرات لا تتوزع توزيعا

( وهذا دليل على ان هذا المتغير 0.05( وهي أكبر من )0.083حتمالية المرافقة له بلغت )القيمة الا

 يتبع التوزيع الطبيعي.
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 ر في النموذج المدروس لدولة بريطانيانتائج تحليل علاقة الأث :(1الجدول )

Dependent Variable: اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج 

Method: Least Squares 

Date: 09/08/21 Time: 01:47 

Sample: 1990 2019 

Included observations: 30 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-value 

C 2059.793 894.9371 2.301606 0.0296 

رالاستثمار الأجنبي المباش  0.793540 0.278842 2.845842 0.0085 

ويرالانفاق على البحث والتط  -1123.601 585.0808 -1.920420 0.0658 

 0.0000 19.65966 0.141159 2.775130 صادرات السلع والخدمات

R-squared 0.968367 Mean dependent var 1918.122 

Adjusted R-squared 0.964718 S.D. dependent var 624.9191 

S.E. of regression 117.3825 Akaike info criterion 12.49232 

Sum squared resid 358245.1 Schwarz criterion 12.67915 

Log likelihood -183.3848 Hannan-Quinn criter. 12.55209 

F-statistic 265.3124 Durbin-Watson stat 1.215467 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 (Eviews10اعتماداً على نتائج برنامج ) انالمصدر: الجدول من اعداد الباحث

 ( الى ما يأتي:1تشير نتائج الجدول )  

( تبين لدينا أن النموذج المدروس معنوي وذلك ANOVAمن خلال اختبار جدول تحليل التباين ) .3

( وهي أقل من 0.0000( التي بلغت )Prob(F-statistic)يمة الاحتمالية لاختبار )لقبدلالة ا

(0.05.) 

الأجنبي المباشر( في المتغير المعتمد )إجمالي القيمة هناك أثر طردي ومعنوي للمتغير )الاستثمار  .9

 المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج( وذلك بدلالة قيم معامل الانحدار التي ظهرت مساوية إلى

( التي ظهرت مساوية الى P-value(، وهذا الأثر معنوي بدلالة القيمة الاحتمالية )0.793540)

 (.0.05( وهي أقل من )0.0085)

ر معنوي للمتغير )الإنفاق على البحث والتطوير( في المتغير المعتمد )إجمالي القيمة لا يوجد أث .1

( التي ظهرت مساوية إلى P-valueلية )تماالمضافة بتكلفة عوامل الإنتاج( وذلك بدلالة القيمة الاح

 (. 0.05( وهي أكبر من )0.0658)

المتغير المعتمد )إجمالي القيمة هناك أثر طردي ومعنوي للمتغير )صادرات السلع والخدمات( في  .1

المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج( وذلك بدلالة قيم معامل الانحدار التي ظهرت مساوية إلى 

( التي ظهرت مساوية الى P-valueمعنوي بدلالة القيمة الاحتمالية ) ثر(، وهذا الأ2.775130)

  (.0.05( وهي أقل من )0.000)

( من %96) إن( يمكننا القول Adjusted R-squaredلمصحح )من ملاحظة قيمة معامل التحديد ا .1

( %4) وهي المتبقيةالتغيرات الحاصلة في المتغير المعتمد سببه المتغيرات المفسرة، أما النسبة 

 سببها متغيرات أخرى لم تضمن في النموذج المدروس. 
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  الأداء الاقتصادي ومحدداته في بريطانيا: (3) ملحقال

 
 www.date.albankaldawli.orgاستناداَ الى بيانات البنك الدولي  انمن اعداد الباحث

 مقترحاتالاستنتاجات وال

لاستنتاجات في بحث العلاقة ما بين الاستثمار من ا عددٍ  الدراسة إلىلقد توصل  الاستنتاجات: .أولا  

 يمكن عرضها بما يأتي: الأجنبي المباشر والأداء الاقتصادي التي

للاستثمار الأجنبي المباشر تأثيرات عديدة في الدول المضيفة سواء في مجال نقل التكنولوجيا أو  .3

لى جانب التأثير في سعر المدفوعات فضلاً عن التأثير في النمو الاقتصادي االتأثير في ميزان 

 الصرف.

مضيفة عدداً من السلبيات منها، قد تركز م الاستثمارات الأجنبية الى الدول الوقد يرافق قد .9

الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الصناعات الملوثة للبيئة، قد تميز الشركات في الأجور بين 
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مستثمر الأجنبي متطلبات الإنتاج من خارج ال الأجانب والعمال المحليين، وغالباً ما يستورد الالعم

تثمارات قد تمكن المستثمرين الأجانب من التدخل في الدول المضيفة، وأن هذه الأنواع من الاس

 الشؤون السياسية للدول المضيفة.

قابلة للقياس التي من الممكن تتبعها بشكل يعبر عن قياس الأداء بأنه عملية تتمثل بوضع مؤشرات  .1

شرات م التقدم المتحقق في تحقيق الأهداف المحددة مسبقاً، وبالتالي استخدام هذه المؤمنتظم لتقيي

 لتقييم إنجاز أهداف المشروع ككل.

، فضلاً واحدثها يعد مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة من أهم المؤشرات لقياس الأداء الاقتصادي .1

 إعطاء صورة واضحة لحملة الأسهم. عن

الى وجود علاقة طردية ومعنوية بين الاستثمار الأجنبي المباشر وإجمالي نتائج القياسي الأشرت  .1

ووجود علاقة طردية ومعنوية للمتغير  جهة،بريطانيا من  الإنتاج فيمة المضافة بتكلفة عوامل القي

عتمد اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج المستقل صادرات السلع والخدمات في المتغير الم

تغير في المعلى البحث والتطوير  للإنفاقيكن هنالك تأثير معنوي  في حين لم أخرى،من جهة 

 المعتمد إجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج 

ت الحاصلة في من التغيرا %96أي ان  %96فيما أعطى نموذج بريطانيا قدرة تفسيرية مقدارها  .2

عوامل الإنتاج( يعود سببها الى المتغيرات المفسرة  المتغير المعتمد )إجمالي القيمة المضافة بتكلفة

المباشر، والانفاق على البحث والتطوير، صادرات السلع والخدمات( ومن ثم )الاستثمار الأجنبي 

ير في رفع قيم كل من ولغرض رفع اجمالي القيمة المضافة بتكلفة عوامل الإنتاج يجب التأث

 المتغيرات المفسرة.

 المقترحات:. ثانيا  

جيا متقدمة تدعم الشركات العمل على زيادة الانفاق على البحث والتطوير، وذلك بهدف إنتاج تكنولو .3

 .في بريطانيا المحلية وتحقق لها فرصة اكتساب مزايا تنافسية في الأسواق الخارجية

وذلك عن طريق توجيه  في بريطانيا، ثمار الأجنبي المباشرضرورة تطبيق استهداف الاست .9

لتنمية المخططة، لمغرية نحو أنواع معينة من الاستثمارات الأجنبية تتلائم مع أهداف االتحفيزات ا

 وتمتاز بمرونة عالية في نقل التكنولوجيا الحديثة والمعارف التنظيمية والإدارية.

تحتية، أي اعتماد مبادئ النوعية في الإنجاز وليس الاهتمام ضرورة تحسين مستوى كفاءة البنية ال .1

الاستثمارات جذب  بريطانيا في من الممكن أن تساهم مشروعات البنية التحتية في بالكم، كما

 الأجنبية المباشرة من خلال إقامة مشاريع شراكة فاعلة بين الشركات الأجنبية والمحلية.

 المصادر 

 العربية:المصادر  .أولا  

 :الكتب .أ

، دار ر في التنمية الاقتصاديةدور الاستثمار الأجنبي المباش ،9131الجبوري، عبد الرزاق حمد،  .3

 الأردن. الحامد للنشر، الطبعة الأولى،

، الشركة العربية المتحدة للتسويق أسس الاستثمار ،9118 ،شموط، مروان وكنجو، عبود كنجو .9

 والتوريدات، القاهرة.

، دار تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على التنمية الاقتصادية، 9139 ،زينمنصوري، ال .1

 الراية للنشر والتوزيع، عمان.

الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على التنمية الاقتصادية في  ،9131نجا، علي عبد الوهاب،  .1

 ، الدار الجامعية، مصر.المنطقة العربية بين النظرية والتطبيق
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 :الدورياتالبحوث و .ب

بي المباشر، دراسة ، مخاطر الاستثمار الأجن9111الكواز، سعد محمود والعبادي، عمر غازي،  .3

 ، جامعة الموصل، العراق.مجلة كلية الإدارة والاقتصادبية، لعينة مختارة من الدول العر

ذب الاستثمارات ، الامتيازات الجبائية ودورها في ج9131بابا، عبد القادر واجري، خيرة،  .9

 ، سبتمبر.19، العدد المجلة الجزائرية للاقتصاد والماليةالأجنبية المباشرة في الجزائر، 

، المحاسبة عن القيمة المضافة ودورها في 9131وعواد، سالم،  عبد العزيز، ماجدة عبد المجيد .1

 .1 ، العدد3، المجلد اريةمجلة القادسية للعلوم الاقتصادية والإدقياس الأداء للوحدات الاقتصادية، 

تقويم اداء الشركات  ، دراسة لنموذج القيمة المضافة كأداة مكملة لأدوات9131علي، مقبل أحمد،  .1

، 1، المجلد 33، العدد مجلة دراسات محاسبية وماليةلات المقترحة لاحتسابها، الصناعية والتعدي

 بغداد.

 :والأطاريحالرسائل  .ج

، القيمة الاقتصادية المضافة والمؤشرات المالية 9138دومي، ثائر، الحوراني، محمد احمد وق .3

ر في المالية وإدارة رنة، مذكرة لنيل شهادة الماجستيدراسة مقا-كمعيار لتقييم الأداء المالي 

 المخاطر، جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، عمان، الأردن.

بية المباشرة وآفاقها في ظل اتفاقية الشراكة ، تحليل واقع الاستثمارات الأجن9111بو جمعة، بلال،  .9

 ماجستير تلمسان، كلية العلومالاور ومتوسطة، دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ال

 الاقتصادية وعلوم التسيير.

، أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو 9131 ،سعدي، هند وبرحومة، عبد الحميد .1

، أطروحة 9131-3281بلدان العربية دراسة اقتصادية قياسية للفترة من الاقتصادي في ال

 المسيلة، الجزائر.يير، جامعة محمد بن ضياف، دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التس

، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على تنافسية الاقتصاد 9132كحل الراس، عبد الله، واخرون،  .1

، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 9131-9111سية الجزائري دراسة قيا

 ، الجزائر.3211ماي  8جامعة 

بي المباشر في الجزائر ودوره في التنمية الاقتصادية، مذكرة ، الاستثمار الأجن9132مطاي، علي،  .1

ة الجيلالي بو نعامة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، تخصص إدارة الاعمال، جامع

 خميس مليانة.
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