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Abstract:  

  The study aimed to analyze the asymmetric cost behavior in the Iraqi industrial 

companies, and to show the extent of the impact of financialization on weakening the 

asymmetric cost behavior. The relationship and influence between the variables. The 

study concluded that there is asymmetric behavior of costs in the listed Iraqi companies, 

and that the common behavior and trend of cost is the (sticky-down) behavior, meaning 

that when sales increase by 1%, costs increase by 69%, and when sales decrease by 1%, 

costs decrease by 70.8% This is consistent with previous studies. The study also found 

that there is a direct impact of corporate finance on weakening the asymmetric cost 

behavior of companies, and this is consistent with previous studies, which confirm that 

any change in sales on the other hand leads to a change in costs, but in a 

disproportionate proportion with the change in sales. 
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 ر أمولة الشركات على سلوك التكلفة غير المتماثلتأثي
 

 أ.م.د. أشرف هاشم فارس  الباحث: سرحان عجاج علو

 كلية الإدارة والاقتصاد  كلية الإدارة والاقتصاد

 جامعة تكريت  جامعة تكريت

  :المستخلص

ية العراقية، وبيان هدفت الدراسة الى تحليل سلوك التكلفة غير المتماثل في الشركات الصناع         

مدى تأثير الأمولة على اضعاف سلوك التكلفة غير المتماثل، تناولت الدراسة تحليل محتوى القوائم 

( 8002-8002المالية المنشورة للشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق خلال الفترة )

ات. وتوصلت الدراسة الى باستخدام نموذج الانحدار المتعدد في فحص العلاقة والتأثير بين المتغير

وجود السلوك غير المتماثل للتكاليف في الشركات العراقية المدرجة، وان السلوك والاتجاه الدارج 

فان التكاليف تزيد  %0فيها للتكلفة هو السلوك )اللزج للأسفل( اي انه عندما تزيد المبيعات بنسبة 

وهذا  %8002ليف تنخفض بنسبة فان التكا %0، وعندما تنخفض المبيعات بنسبة %92بنسبة 

 الى وجود التأثير المباشر لأموله الشركاتيتسق مع الدراسات السابقة. وتوصلت الدراسة أيضا 
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على اضعاف السلوك غير المتماثل للتكلفة للشركات، وهذا يتسق مع الدراسات السابقة، التي توكد 

ولكن بنسبة غير متماثلة مع تغير ان أي تغير في المبيعات بالمقابل يؤدي الى تغير التكاليف 

 المبيعات.

 : سلوك التكلفة غير المتماثل، أمولة الشركات.الكلمات المفتاحية

 المقدمة

تلعب المحاسبة الادارية دورا بارزا ومتميزا في إعداد وتقديم المعلومات المحاسبية   

دوات لتقديم المعلومات الملائمة للإدارة في الوقت المناسب؛ لذلك فهي تعتبر واحدة من اهم الا

المطلوبة للمديرين لاتخاذ القرارات المناسبة؛ وبما ان التكاليف دائما عامل رئيسي في اتخاذ 

القرارات؛ لذا يجب فهم سلوكها للحصول على المعلومات الملائمة بحيث تكون متاحة لمتخذي 

درجة عدم التأكد؛ وبالتالي القرار في الوقت المناسب؛ مما يزيد من درجة استيعاب البدائل وتقليل 

الوصول الى قرارات رشيدة وصحيحة وتقييم الاداء بشكل أفضل؛ وعليه فإن الفهم الصحيح لسلوك 

التكاليف له اهمية كبيرة في المحاسبة الادارية؛ لأنه جوهر عملية اتخاذ القرارات الادارية 

عتمد على عنصر التكاليف؛ ولكن والاستثمارية، وهناك العديد من القرارات الادارية في الشركة ت

في نهاية القرن الماضي وبداية القرن الحالي أشارت بعض الدراسات الى عدم صحة النموذج 

 .التقليدي حول خطية العلاقة بين بعض عناصر التكاليف وحجم النشاط

 المحور الأول: منهجية البحث والدراسات السابقة

المية الحديثة التي ركزت على سلوك التكلفة غير المتماثل بالنظر للدراسات العمشكلة البحث:  .أولاا 

وحصول تلك الدراسات على ادلة تجريبية  ((Anderson et al., 2003خاصة من بعد دراسة 

لوجود هذا النوع من السلوك للتكاليف، وبالنظر لوجود لبس في التفريق بين سلوك التكلفة التقليدي 

اثل( خاصة في البيئة العراقية عاما وفي الشركات الصناعية )غير المتم وسلوك التكلفة المستحدث

على وجه الخصوص، الامر الذي من شانه تقديم معلومات وتقارير مالية وكلفوية خاطئة وغير 

 0دقيقة لمتخذي القرار، الامر الذي تطلب دراسة مستفيضة لمحددات ومسببات ذلك السلوك

الشركات بعلاقة سلبية بسلوك  أمولةهل ترتبط ) لاتيا بالتساؤلوبالتالي تتبلور مشكلة الدراسة 

 .التكلفة غير المتماثل. وهل يمكن أن تضعف بشكل كبير سلوك التكلفة غير المتماثل(

ترتبط ) البحث تم صياغة الفرضية الرئيسية للبحث تساؤلاتللإجابة على  فرضيات البحث: .اثاني

ر المتماثل. ويمكن أن تضعف بشكل كبير سلوك الشركات بعلاقة سلبية مع سلوك التكلفة غي أمولة

 .التكلفة غير المتماثل(

ا.ثالث تنبع أهمية الدراسة من كون موضوع سلوك التكلفة غير المتماثل من أهمية البحث:  ا

المواضيع الحديثة التي برزت في العقد الأول من القرن الحالي في المحاسبة الإدارية مثل دراسة 

Anderson et al., 2003)،)  لذلك تنبع أهمية البحث من أهمية الحداثة للموضوع وخاصة في

البيئة العراقية الناشئة، والتي يمكن ان تساعد من الناحية التطبيقية إدارة الشركات والمديرين من 

 .دقة تقدير التكاليف واعداد التقارير المالية وبالتالي زيادة دقة القرارات

ا.رابع راسة الى تتبع السلوك غير المتماثل للتكلفة في الشركات هذه الد تهدفهدف البحث:  ا

( وذلك من خلال 8002-8002الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية خلال الفترة )

على اضعاف سلوك التكلفة غير الشركات  أمولة تأثير(. ومدى Anderson, 2003تطبيق نموذج )

 .المتماثل
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ا  الدراسة على عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق اعتمدت  حدود البحث: .خامسا

 .(8002-8002العراق للأوراق المالية خلال الفترة )

ا.سادس : واستخدم هذا المدخل في تحليل الدراسات السابقة، المنهج الاستنباطي اسلوب البحث: ا

الالكترونية والانترنت والمقالات، والبحوث المنشورة في الدوريات العلمية، وما ينشر على المواقع 

وذلك لبناء الإطار النظري للدراسة، لا سيما وانه لا تتوفر في الكتب والمراجع اي معلومات عن 

موعة ـالية لمجـانات المـى البيـمد علـذي يعتـ: والتقرائيـج الاسـالمنهاثل. ـر المتمـلفة غيـلوك التكـس

وذج ـى نمـلـاد عـة بالاعتمـالماليراق للأوراق ـوق العـي سـة فـركات المدرجـن الشـم

(Anderson et al., 2003) .والشكل التالي يوضح متغيرات الدراسة 

 (: متغيرات الدراسة0الشكل )

 الشكل من اعداد الباحثين.

 :الدراسات السابقة

  ( بعنوان:Janakiraman & Anderson, Banker, 2003دراسة ) .1

Are Selling, General, & Administrative Costs Sticky: 

هدفت الدراسة لاختبار سلوك  :هل تكاليف البيع والتكاليف العمومية والتكاليف الإدارية لزجة

البيع والعمومية تكاليف البيع والعمومية والإدارية بالنسبة للتغير في حجم النشاط، وكانت تكاليف 

مستقلا، وتناولت الدراسة اسلوب  متغيرا  والإدارية متغير تابع والإيرادات عندما تنخفض أو ترتفع 

( شركة صناعية في الولايات المتحدة 8982) التحليل الوصفي، والتي أجريت على عينة من

مومية والإدارية (، توصلت الدراسة أن تكاليف البيع والع0222-0282باستخدام بيانات الفترة )

(A  &SGتزيد بمقدار ) ولكنها تنخفض بالمتوسط %0عند زيادة المبيعات بنسبة  %0022 ،

عند انخفاض المبيعات، قامت الدراسة بمقارنة النموذج البديل والذي  %0لكل  %0052 بمقدار

قليدي لسلوك تكون فيه التكاليف لزجة، بسبب أن الإدارة تتعمد فيه تعديل الموارد، مع النموذج الت

التكاليف والذي تكون فيه التكاليف تتحرك بشكل نسبي، كما وفرت الدراسة مرجعا قويا للمزيد من 

أن تكاليف البيع  أيضا  البحث حول عواقب وأسباب سلوك التكلفة اللزجة، وبين التحليل العملي 

قياس  كنموذج( ABJوالعمومية والإدارية تكون لزجة في سلوكها. حيث اقترحت الدراسة نموذج )

 .لسلوك التكاليف غير المتماثل

  ( بعنوان:Kajiwara  &Yasukata , 2008دراسة ) .2

Are Sticky Costs the Result of Deliberate Decision of Managers: 

هدفت الدراسة لفحص سلوك التكاليف غير  :هل التكاليف اللزجة نتيجة للقرارات المتعمدة للمديرين

كات اليابانية المدرجة في بورصة طوكيو؛ ومدى تأثير قرارات الإدارة المتعمدة المتماثل في الشر

( شركة مدرجة في 4484على الزوجة التكاليف لهذه الشركات؛ تناولت الدراسة عينة مكونة من )

واستخدمت التغير في التكاليف متغيرا تابع، والتغير  (،8002-0220) بورصة طوكيو خلال الفترة

والأصول الثابتة ودوران المخزون متغيرات مستقلة. وكذلك استعملت توقعات في المبيعات، 

هي  المبيعات كمقياس لمنظور المديرين للمبيعات المستقبلية، وتوصلت الدراسة أن لزوجة التكلفة

  المتغير التابع  المتغير المستقل 

 أمولة الشركات 
 

  سلوك التكلفة غير المتماثل
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نتيجة لقرارات الإدارة المتعمدة من خلال الاختبار العملي فيما إذا كانت توقعات الإدارة للمبيعات 

للمبيعات المستقبلية يرتبط  ير على لزوجة التكلفة. وجدت الدراسة أيضا أن المنظورلها تأث

بالمستوى الحالي للزوجة التكاليف؛ وأن النتائج وفرت ادلة قوية على أن لزوجة التكاليف هي نتيجة 

 لقرارات الإدارة المتعمدة.

 ( بعنوان:Banker, et al., 2011دراسة ) .3

Sticky Cost Behavior: Theory & Evidence: 

هدفت دراسة إلى اختبار سلوك التكاليف وبعض  :نظرية سلوك التكاليف اللزجة والدليل عليها

العوامل التي تؤثر على سلوك التكلفة غير المتماثل واللزج تناولت الدراسة بيانات سنوية من قاعدة 

( 02( مشاهدة من )828040(، وكانت حجم العينة )8002-0222البيانات العالمية خلال الفترة )

بلدا، وشملت الدراسة أيضا متغيرات تفسيرية إضافية؛ مثل كثافة العاملين وكثافة الأصول، 

وتوصلت الدراسة أن هذه العوامل تؤثر بشكل كبير على سلوك التكاليف؛ وأنها من المسببات 

افة العاملين في للسلوك غير المتماثل للتكاليف وتزداد درجة لزوجتها بزيادة كثافة الأصول وكث

. وافادت أن سلوك التكاليف مختلفة وغير متشابهة في هذه الدول. كما قدمت الدراسة دعما المنشآت

قويا لفكرة أن التكاليف اللزجة تنشأ وتكون نتيجة القرارات المدروسة، ونتيجة التزام المديرين 

 .بالموارد، وهوما يتعارض مع النظرية التقليدية لسلوك التكاليف

 :( بعنوانYanbai 2021&CHEN1اسة )در .4

Financing constraints, internal control quality and cost stickiness: 

تكاليف قيود  تأثيرتهدف الدراسة الى بيان  :قيود التمويل وجودة الرقابة الداخلية ولزوجة التكلفة

في الشركات الصناعية تمويل الشركات الداخلية والخارجية على سلوك التكلفة غير المتماثل 

الصينية، ولتحقيق الهدف تناولت الدراسة تأثير تكاليف التمويل على لزوجة التكلفة من منظور 

تكاليف التعديل. لان المديرين يعتقدون أن الاحتفاظ بالموارد أكثر فعالية من إعادة بناء الموارد بعد 

وحة بيانات شركات التصنيع الصينية استنفادها بسبب عدم التأكد من الإنتاج والطلب باستخدام ل

، توصلت الدراسة ان تكاليف قيود التمويل الداخلية لها 8008إلى  8002المدرجة في الفترة من 

وتكاليف  ،في حين أن تكاليف قيود تمويل الديون ،تأثير ترويجي كبير على زيادة لزوجة التكلفة

ر على اضعاف لزوجة التكلفة. كما ان جودة قيود تمويل رأس المال)الخارجية( لها تأثير تقييد كبي

الرقابة الداخلية لها تأثير معتدل على هذه العلاقة. مقارنة مع الشركات التي تتمتع بجودة رقابة 

داخلية عالية، وستزداد لزوجة التكلفة في الشركات ذات قيود التمويل الداخلي عندما تكون جودة 

ات ذات قيود التمويل الخارجي لا تؤثر جودة الرقابة ولكن في الشرك ،الرقابة الداخلية منخفضة

 .الداخلية المنخفضة على لزوجة التكلفة

 :بعنوان (Kim Seo, Kim & 2012دراسة ) .5

Financialization and the Slowdown in Korean Firms' R&D Investment: 

هدفت الدراسة الى  :)الأمولة والتباطؤ في الاستثمار في البحث والتطوير للشركات الكورية( 

 (NFCs) فحص العلاقة بين الأمولة والاستثمار في البحث والتطوير من قبل الشركات غير المالية

الكورية تناولت الدراسة فحص آثار زيادة الأمولة بشأن قرارات الاستثمار في البحث والتطوير 

ولة أن تمنع الاستثمار. على وجه التحديد، تبحث الدراسة في قناتين والتي من خلالها يمكن للأم

أولا ، تفحص ما إذا كان زيادة المدفوعات للأسواق المالية في شكل توزيعات أرباح أو إعادة شراء 
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الأسهم من شأنه أن يعيق الاستثمار في البحث والتطوير عن طريق تقليل التمويل الداخلي المتاح، 

إجمالي الأموال المتاحة في الأصول  القناة الثانية هي تأثير المزاحمة. يمكن للشركات استثمار

الملموسة وغير الملموسة أو في الأصول المالية. من المرجح أن تفضل الشركات الأمولة، 

( 8002-0224) امـن عـة بيـة المدرجـركات الكوريـن الشـوعة مـواستخدمت عينة مكونة من مجم

سهم أعاقت الاستثمار في البحث توصلت الدراسة إلى أن زيادة مدفوعات الأرباح وإعادة شراء الأ

والتطوير من خلال الحد من الصناديق الداخلية وآفاق التخطيط. بالإضافة إلى ذلك، فإن زيادة 

الاستثمار المالي وفرص الربح قد ازحمت الاستثمار في البحث والتطوير من خلال التأثير على 

 حوافز المديرين.

 المحور الثاني: الجانب النظري
ظل النموذج التقليدي لسلوك التكلفة المتماثل مسيطر : م سلوك التكلفة غير المتماثلمفهو .اولاا 

لعقود على الفكر المحاسبي والذي يعبر عن كيفية تفاعل عنصر التكلفة مع التقلبات في حجم 

النشاط؛ يمكن أن يتفاعل عنصر التكلفة بثلاث طرق وفقأ للتقلبات في حجم النشاط، هي أن التكلفة 

ابة ـة، ثابتة، مختلطة( وفق ا لسلوك التكلفة التقليدي تتحرك التكاليف بشكل متماثل استج)متغير

ة ـل دراسـات مثـض الدراسـي بعـاء فـم الادعـع ذلك تـاط؛ ومـم النشـي حجـص فـادة والنقـللزي

(1994 ،Soderstorm  &Soderstorm, 1997, Noreen  &Noreen بأن التكاليف تتحرك )

ماثل استجابة للتغيرات في حجم النشاط؛ وظل الوضع كذلك إلى أن استطاعت دراسة بشكل غير مت

(2003 Anderson et alتوفير أول دليل تجريبي يكتش )ح ـاثل ليفتـر المتمـلوك غيـف السـ

تحدث ـلفة المسـلوك التكـول سـاصرة حـوث المعـات والبحـن الدراسـم مـار ضخـام تيـال أمـالمج

 (.08 :8002 ن،)بغدادي، سليما

( سلوك التكلفة غير المتماثل بانه السلوك الذي ينشأ عندما يكون التغيير Anderson) يعرف         

في التكاليف عند زيادة حجم المبيعات اكبر من التغيير في التكاليف عند انخفاض حجم المبيعات 

تفاع والانخفاض في النشاط، بنفس القدر، يعني أن علاقة التكلفة بالنشاط ليست متناظرة عند الار

ويمكن أن يحدث سلوك التكلفة هذا في شكلين: )التكلفة الملتصقة، والمضادة للالتصاق( حيث ان إذا 

انخفضت التكاليف بشكل أقل بسبب انخفاض النشاط مقارنة بالزيادة المكافئة في النشاط، فقد وجد 

 (.Anderson et al., 2003:48 أنها تكلفة )ملتصقة( وهذا ما توصل اليه اندرسون )

التكلفة غير المتماثلة بانها تكلفة تتبع السلوك العشوائي  Weiss)من ناحية اخرى يعرف )  

 منزلقة تنشأ ، حيث وجد ان هناك تكلفة مقاومة للالتصاق اوللتكاليف نتيجة للتغير مع حجم النشاط

زيادة التكاليف عند زيادة حجم عندما يكون انخفاض التكاليف عند انخفاض النشاط بنسبة اكبر من 

( Argilés and Garcia-Blandoوعرّف ) (.,Weis 2010 :1441 النشاط وبنفس المقدار )

ا ـوارد عندمـالتكلفة غير المتماثلة على أنها التكاليف التي تحدث بسبب التعديلات غير المتماثلة للم

ا بشكل متماثل عندما يكون هناك تقلب فض، اي أن الموارد لا يتم تعديلهـاط وينخـم النشـزداد حجـي

 (.(Argilés et al., 2009: 580ي حجم النشاط" ـف

بناء على التحليل والتفصيل اعلاه؛ فأن السلوك غير المتماثل للتكلفة يرتبط بعمل مقارنة   

بين اتجاهين للتغير في كل من التكاليف وحجم النشاط؛ الاتجاه الاول يكون على مستوى الفترة 

ية مقارنة بالفترة القادمة؛ والاتجاه الثاني يكون على مستوى الفترة الحالية مقارنة بالفترة الحال

السابقة؛ وتتم عمل مقارنة بين مقدار التغير بين كلا الاتجاهين لنصل الى وأحد من احتمالين 

 :(08 :8002شاهين، )
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ى معدل التغير في حجم يحدث هذا النوع من السلوك عندما يتساوو :السلوك المتماثل للتكاليف .1

النشاط وعناصر التكاليف في كلا الاتجاهين؛ بمعنى ان معدل التغير في   التكاليف صعودا وهبوطا    

 لاحا  ـطـاصه ـلق عليـا يطـعودا وهبوطا  وهو مـيتساوى مع معدل التغير في حجم النشاط ص

(Non-Sticky Cost) ة التكاليف المباشرة التي ويوجد مثل هذا النوع من سلوك التكاليف في حال

 .ترتبط بعلاقة منتظمة مع التغيرات في حجم النشاط

ويحدث هذا النوع من السلوك عندما لا يتساوى معدل التغير في  السلوك غير المتماثل للتكاليف: .2

في التكاليف صعودا وهبوطا  لا  حجم النشاط والتكاليف في كلا الاتجاهين؛ بمعنى ان معدل التغير

 :ع معدل التغير في حجم النشاط صعودا وهبوطا  وينقسم هذا النوع من السلوك الى قسمينيتساوى م

ويحدث هذا النوع من السلوك عندما تكون درجة استجابة  السلوك غير المتماثل للتكاليف صعودا: .أ

معين أكبر من درجة استجابتها للانخفاض في حجم  التكاليف للزيادة في حجم النشاط بمقدار عناصر

 اليه تكلفة لزجة وهوما توصل (Sticky Cost)إليه اصطلاحا  وهوما يشار نشاط بنفس المقدار؛ال

Anderson).) 

ا  .ب : ويحدث هذه النوع من السلوك لعناصر التكاليف عندما السلوك غير المتماثل للتكاليف هبوطا

رجة استجابتها معين أقل من د تكون درجة استجابة عناصر التكاليف للزيادة في حجم النشاط بمقدار

تكلفة  (Anti-Sticky Cost)للانخفاض في حجم النشاط بنفس المقدار؛ ويشار إليه اصطلاحا 

 (.Weiss 2010منزلقة وهو ما توصل اليه )

إلى الاتجاه الثاني للتكلفة غير متماثلة السلوك؛ وأوضح أن التكلفة  Weiss2010))وأشار   

ن معدل الزيادة في التكلفة أقل من معدل انخفاضها إذا كا (Anti-Sticky Cost) تصبح غير لزجة

ه ـل إليـا توصـعند التغيرات المتماثلة في حجم النشاط. وقد استند في ذلك على م

((Balakrishnan et al., 2004  من خلال دراسة العلاقة بين مستوى استغلال الطاقة والقرارات

 الإدارية والسلوك غير المتماثل للتكلفة.

 
 التكلفة اللزجة واستغلال الطاقة :(8الشكل )

 ان.( بتصرف من الباحثWeiss, 2010)المصدر: 

Y0: المستوى الحالي للنشاط YL المستوى الأقل للنشاط :YHالمستوى الأعلى للنشاط :. 

 (Y0) عالي للطاقة عند مستوى النشاط الحالي استغلالبافتراض مستوى في الشكل أعلاه   

لنشاط؛ فإن المديرين يتوقفون عن التخفيض الفوري للتكلفة لعدم التأكد وتوقع انخفاض في مستوى ا

من استمرارية هذا الانخفاض مما يحد من معدل انخفاض التكلفة؛ في حين أن توقع الزيادة في 

 استغلالعالي للطاقة قد يجعل قرار المديرين يتخطى مرحلة  استغلالمستوى النشاط في ظل 

الطاقة وبالتالي زيادة تكلفة الموارد بمعدل ملحوظ؛ الامر الذي يؤدي إلى  الموارد المتاحة إلى زيادة

أن استجابة التكلفة لخفض مستوى النشاط أقل من استجابتها لزيادة مماثلة في حجم النشاط مما 
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 يجعلها تتصف بسلوك غير متماثل يتأثر أكثر بزيادة النشاط ويطلق عليها التكلفة اللزجة

(StickyCostوالمعب ) ر عنها بالخط الاسود العريض في الشكل اعلاه. وبخلاف ذلك ومع

افتراض أن نفس الشركة لديها طاقة راكدة عند مستوى النشاط الحالي؛ ويتوقع المديرون زيادة 

مستوى النشاط فإنهم يميلون إلى استغلال الطاقة الراكدة لاستيعاب الزيادة في النشاط قبل التفكير 

مما يعني محدودية زيادة التكلفة وبخاصة الثابتة منها؛ في حين أن توقع في إضافة موارد جديدة 

المديرين تراجع مستوى النشاط ولفترات متتالية يدفعهم نحو تقليص الطاقة الراكدة وبالتالي 

من استجابتها لزيادة  انخفاض التكلفة؛ وهذا يعني أن استجابة التكلفة لانخفاض حجم النشاط أكبر

( والمعبر Anti-Sticky Cost) ا يضفي صفة عدم اللزوجة على عناصر التكلفةحجم النشاط؛ وهذ

 (.80 :8080 )هاجر، عنها بالخط المتقطع بالشكل السابق

ا.ثاني يتجه الاقتصاد  ،على نطاق واسع Covid-19 بعد تفشي فيروس: الشركات أمولةمفهوم  ا

قتصاد الشركات بشكل تدريجي من الحقيقي إلى الانكماش بسبب انخفاض كفاءة الإنتاج ولتحول ا

القطاع الصناعي إلى القطاع المالي، فقد تباطأ نمو الإنتاجية بسبب المخاوف بشأن المرونة 

والجدير بالذكر أن الأصول المالية هي عنصر حيوي في تكوين رأس المال والتي لها ، الاقتصادية

وبالنظر إلى الاتجاهات الاقتصادية  مع انتشار الوباءو .تأثير كبير على نمو الصناعات الإنتاجية

والتنافسية والاستهلاكية سريعة التغير، تصبح الإستراتيجية الدائرية بالتدريج الشغل الشاغل 

تعتبر الأمولة ميزة أساسية لتوسيع رأس المال ، وللمديرين التنفيذيين للشركات وصانعي السياسات

لك من المرجح أن يؤدي التمويل المفرط إلى ومع ذ .والوصول إلى عوائد أعلى من كفاءة الإنتاج

 .سوء تخصيص العوامل الإنتاجية، مما يؤثر في النهاية على الكفاءة الإنتاجية

ا في تراكم    شهدت العقود الماضية ارتفاع ا في الاستثمارات في الأصول المالية وتباطؤ 

بأن هناك صلة هيكلية بين الأصول المادية، جادل بعض الاقتصاديين، وحتى النشطاء السياسيين، 

الظاهرتين، الاستثمار المالي يحل محل الاستثمار المادي، ومع ذلك، لا يزال معظم الاقتصاديين 

غير مقتنعين، الاستثمار المالي هو تحويل الأصول، وليس استخدام الدخل، يؤدي شراء الأسهم إلى 

كات ذات الفرص الاستثمارية تحويل السيولة إلى جهات فاعلة اقتصادية أخرى، ربما من الشر

السيئة إلى الشركات ذات الفرص الجيدة. وبالتالي لا يمكن أن يكون الاستثمار المالي على مستوى 

الاقتصاد الكلي بديلا  عن الاستثمار المادي، تم استخدام مصطلح "الأمولة" بشكل متكرر منذ أوائل 

لة" لأنه يشمل ظواهر تتراوح بين عولمة التسعينيات، ولا يوجد حالي ا إجماع حول تعريف "الأمو

  (.,.Mader et al 8 :2019) الأسواق المالية وثورة قيمة المساهمين وارتفاع الدخل من الاستثمار المالي

تعُرّف الأمولة على أنها عملية يتم فيها التحرك نحو الأنظمة المالية القائمة على السوق   

ئيسيين في الأسواق المالية وتغيير عقلية الإدارة في كل وظهور المستثمرين المؤسسيين كلاعبين ر

 (.Stockhammer, 2007: 2من الشركات المالية وغير المالية تجاه المساهمين )

أن الأمولة يمكن تعريفها على أنها تحول التركيز الاقتصادي الرأسمالي من  Fosterيعتقد  

 (.Foster, 2007: 9القطاع الإنتاجي إلى القطاع المالي )

ان هذا هو في الأساس أمولة من منظور الاقتصاد الكلي، ومع تعميق  Krippnerترى    

 أمولةأبحاث الأمولة أجرى بعض الكتاب أبحاث ا حول الأمولة من المنظور الاقتصاد الجزئي )أي 

الشركات( لقد أوضحت الدراسات الحالية إضفاء الطابع المالي على الشركات بشكل رئيسي من 

أن أمولة الشركات غير المالية هي نمط من  Krippnerالأصول المالية والدخل، تعتقد منظور 
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أشكال التراكم، والتي تحصل على الارباح من خلال الأنشطة المالية وليس من خلال قنوات إنتاج 

"الوزن المتزايد للتمويل في الاقتصاد الأمريكي"  Krippnerالسلع والخدمات التجارية، وتصف 

" وتقدم دليلا  يدعم الرأي القائل بوجود أمولة في اقتصاد الولايات المتحدة بعد الحرب، مولةأبأنه "

وهذا لا يمنع وجود أمولة في فترات أخرى وفي بلدان أخرى، لذلك تعرف "الأمولة على أنها نمط 

رة من التراكم تتراكم فيه الأرباح بشكل أساسي من خلال القنوات المالية وليس من خلال التجا

 (.Krippner, 2005: 174وإنتاج السلع" )

 .8 رفع أهمية القطاع المالي بالنسبة للقطاع الحقيقي .0الأمولة على انها  Palleyيعرف   

زيادة عدم المساواة في الدخل والمساهمة  .5تحويل الدخل من القطاع الحقيقي إلى القطاع المالي 

 .((Palley, 2007: 3 في ركود الأجور

بانها هيمنة القطاع المالي على مجمل النشاط الاقتصادي، بحيث تفرض  Tabbيعرفها   

ينُظر إلى والأسواق المالية سلوكيات غير مالية للشركة وتشكل بشكل كبير الاقتصاد الكلي، 

الشركات على أنها محافظ للأصول المالية التي يتم شراؤها وبيعها أو إعادة تنظيمها أو دمجها أو 

أرباح قصيرة الأجل ومزايا ضريبية، على مستوى آخر فإن الأمولة هي خيار  إغلاقها لتحقيق

سياسي للحكومات في تحالف مع الشركات المالية ذات التوجه الدولي. إنها أداة تراكم دفعتها بقوة 

 (.(Tabb, 2013: 527الدولة الأمريكية وغيرها من الحكومات التي تركز على المال 

استراتيجية استثمار تختارها الشركات غير المالية بشكل متزايد  على أنها Demirيعرفها   

أن معدلات  لتقصير دورة عائد الاستثمار من أجل الحصول على أرباح حالية أو تجنب المخاطر،

فجوة العائد المتزايدة بين الأصول الاستثمارية المالية والثابتة وزيادة عدم اليقين والمخاطر على 

ي لها تأثير اقتصادي وإحصائي هام على الاستثمار الثابت في تثبيط الاستثمار مستوى الاقتصاد الكل

Demir, 2009: 4)). 

تعُرّف هذه المقالة أمولة الشركات على أنها اتجاه الشركات غير المالية لتقليل الاستثمار و  

ارات والأسهم في الاصول الحقيقية المادية وزيادة الاستثمار في الأصول المالية )بما في ذلك العق

 (.والسندات واصناف الاستثمار الأخرى

ا  على الرغم من أن العديد من الباحثين : الشركات على سلوك التكلفة غير المتماثل أمولة تأثير .ثالثا

ناقشوا محددات سلوك التكلفة غير المتماثل من المستويات الدولية والشركات والادارة على التوالي، 

 وأمولهم الباحث من ناقش تأثير السلوك المالي للشركات )التمويل الا انه قليل على حد عل

الشركات( على سلوك التكلفة غير المتماثل. لذلك يجب توضيح ما إذا كانت أمولة الشركات هي من 

المحددات لسلوك التكلفة غير المتماثل وله أهمية نظرية وعملية كبيرة في الشركات الصناعية 

 العراق. العراقية المدرجة في سوق

تشير الدراسات المتعلقة بالأمولة بأن هذه الظاهرة قد أعاقت الاستثمار الحقيقي للشركات   

 :((Orhangaz, 2008: 6غير المالية من خلال طريقين او قناتين 

زيادة استثمار الشركات غير المالية في الأصول المالية وبالتالي تحويل الأموال من  :القناة الاولى 

حقيقية الى الانشطة المالية، ويمكن أن يكون لزيادة الاستثمار في الأصول المالية تأثير الأنشطة ال

"مزاحمة" على الاستثمار الحقيقي. كما يمكن استثمار إجمالي الأموال المتاحة للشركة إما في 

أصول حقيقية أو استخدامها للحصول على أصول مالية. فعندما تكون فرص الربح في الأسواق 

ا للاستثمار أكثر في المالي ة أفضل من تلك الموجودة في أسواق المنتجات، فإن هذا يخلق حافز 

 .الأصول المالية وأقل في الأصول الحقيقية
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التي يمكن من خلالها للأمولة أن تقوض الاستثمار الحقيقي هي عن طريق الضغط  القناة الثانية:

المالية في شكل توزيعات أرباح وإعادة على الشركات غير المالية لزيادة المدفوعات للأسواق 

 .شراء الأسهم من قبل الشركة

من الناحية النظرية، فإن لظاهرة الأمولة تأثيران متعاكسان: تأثير "المزاحمة" وتأثير   

"الخزان" على تطوير الأعمال الرئيسية للشركات، وبالتالي التأثير على الارباح التشغيلية. يجب أن 

ائي لأنشطة الأمولة على الأرباح التشغيلية للشركات على الحجم النسبي لتأثير يعتمد التأثير النه

الاحتياطي النقدي" الناجم عن الأمولة أكبر  "الخزان او "المزاحمة". إذا كان تأثير "الخزان" وتأثير

"المزاحمة"، فإن إضفاء الطابع المالي على الشركات غير المالية سيكون مفيد ا لتنمية  من تأثير

"المزاحمة" الناجم عن الأمولة أكبر بكثير من تأثير" الخزان"،  الصناعة الحقيقية. وإذا كان تأثير

ر فإن إضفاء الطابع المالي على الشركات المادية سيؤدي إلى مشاكل عدم تطابق رأس المال ويؤث

 (.(Shengdao et al., 2020: 2في النهاية سلب ا على أرباح التشغيل 

أن تكاليف تمويل الشركات يعتبر عنصر مهم في تقييم تكلفة تعديل الموارد. وستؤثر تكلفة   

تظهر الأبحاث الحالية أن  .التمويل على تكاليف التعديل وتؤثر في النهاية على سلوك التكلفة

محدود إلى رأس المال لديها قدرة حالية أقل للتوسع المرتبط بنمو الشركات ذات الوصول ال

المبيعات الذي يؤدي إلى لزوجة التكلفة. يوضح هذا أن قيود التمويل قد تخفف من لزوجة التكلفة، 

لان  وبالتالي فإن التخفيف من لزوجة التكلفة سينعكس على تأثير تمويل الشركة على إدارة التكلفة.

يها قيود تمويلية ناتجة من توسع نشاط الأمولة، ستضع خطط ا للتخفيض الإنفاق الشركات التي لد

على التكنولوجيا والتوظيف والنفقات الرأسمالية والادارية، ويستخدمون المزيد من خطوط الائتمان 

لأنهم قلقون من أن البنوك ستقيد الوصول وبيع المزيد من الأصول لتمويل عملياتهم في المستقبل. 

لذلك، فان هناك علاقة سلبية كبيرة بين السلوك غير المتماثل للتكلفة وهيكل رأس المال في تبعا 

وبالتالي، تتغير خطة تعديل موارد الشركة مع  .الشركات، ذات مستوى عالٍ من لزوجة التكلفة

أن  بالطبع، قيود تمويل مختلفة تأتي من تكاليف تمويل مختلفة، لذلك يمكن تتغير حجم قيود التمويل.

ا رأسمالي ا مختلف ا لتختلف تكاليف التعديل ومن ثم التأثير على لزوجة  يوفر التمويل والأمولة دعم 

 .(& Yanbai Chen(1235 :2021 ,. التكلفة

المباشر لامولة الشركات على سلوك التكلفة يظهر مصطلح "تأثير الخزان"  التأثيرولبيان   

تلجا الى  فأنهات، إلى موقف الشركة عندما ينفد النقد وهو الاحتياطي النقدي للسيولة في الشركا

تمويل رأس المال عن طريق بيع الأصول المالية لديها، مما يساعد على تقليل الاعتماد على التمويل 

الخارجي، لان قيود التمويل سيعرضها لتكاليف فرصة أعلى ومخاطر مالية أكبر. لذلك، ستميل 

تفعة إلى تقليل الفائض عن الحاجة من الموارد عندما تنخفض الشركات ذات تكاليف التمويل المر

المبيعات، الامر الذي من شانه ان يضعف سلوك التكلفة غير المتماثل. ويمكن أن تساعد أمولة 

عن طريق استثماره في الاصول المالية وسيزيد  الشركات على تقليل التدفق النقدي الحر للشركة،

ر من اضعاف الدافع لبناء الامبراطورية الادارية والتي تعد من الانخفاض في التدفق النقدي الح

المسببات الرئيسية لسلوك التكلفة غير المتماثل، وانخفاض التدفق النقدي هو أمر مفيد للحد من 

التوسع المفرط في القدرة الإنتاجية للمديرين عندما ترتفع مبيعات الشركة ويزيد التخلص من 

ة عندما تنخفض المبيعات. الامر الذي يودي الى اضعاف سلوك التكلفة الموارد الزائدة عن الحاج
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ا سلوك التكلفة غير المتماثل من خلال الحد من  غير المتماثل. وقد يضُعف تمويل الشركات أيض 

الاستثمار في البحث والتطوير والابتكارات حيث كلما زاد استثمار الأصول المالية، كلما انخفضت 

الشركات سلوك التكلفة غير المتماثل من خلال  أمولةة، وبناء  على ذلك تضُعف الاستثمارات المادي

 ((ZHU et al., 2020: 3 الضغط على تخفيض الاستثمار في البحث والتطوير

مباشر ومرتبط بشكل سلبي بسلوك التكلفة غير  تأثيرالشركات لها  أمولةيرى الباحث أن   

 :تخمسة اتجاهالوك التكلفة غير المتماثل من خلال المتماثل ويمكن أن تضعف بشكل كبير من س

على سلوك التكلفة غير المتماثل يمكن ان يرى من خلال منظور تكاليف  للأمولةان التأثير الرئيسي  .0

تعديل الموارد، لان قيود التمويل ستؤثر على درجة لزوجة التكلفة، وبالتالي فإن منظور تكاليف 

 .ن قيود التمويل والالتزام بالتكلفة في الشركات غير الماليةالتعديل مناسب للربط والتكامل بي

على مصطلح الخزان او المزاحمة وما يمكن ان يؤثر كل منهم على  وتأثيرهامن خلال دور الأمولة  .8

 الوضع المالي للشركات غير المالية وبالتالي انعكاسه على اضعاف سلوك التكلفة غير المتماثل.

يطرة على سلوك المديرين في الشركات غير المالية من خلال قيود من خلال دور الأمولة والس .5

التمويل والفوائد ومعدل العائد بالإضافة الى درجة المخاطرة المتوقعة، وانعكاسه على اضعاف 

 .سلوك التكلفة

من خلال دور الأمولة في السيطرة على التدفق النقدي الحر الفائض في الشركات غير المالية  .4

ن والدوافع ـة المديريـي بناء امبراطوريـالأصول المالية بدلا من استغلاله ففي  هواستثمار

 الانتهازية.

من خلال دور الأمولة في الحد من الاستثمار المفرط في البحث والتطوير وزيادة الاستثمار في  .2

ول الأصول المالية، لما يغلب على البحث والتطوير طابع المخاطرة لعدم اليقين وارتفاع الكلف وط

على العكس من الاستثمار في الأصول  ،رالاستثمامدة الإنتاج لمعرفة صافي الربح المتحقق من 

 المالية والأسهم والسندات ذات الأرباح العالية والاستثمار ذات المدى القصير.

 المحور الثالث: قياس المتغيرات واختبار الفرضيات

مجتمع الدراسة في الشركات الصناعية المدرجة تمثل : العينة ومصادر الحصول على البيانات .أولاا 

( قطاعات رئيسة، وذلك خلال الفترة من 4المالية موزعة على ) للأوراقفي سوق العراق 

( شركات صناعية مقيدة بعد استبعاد المشاهدات 2وقد تمثلت العينة النهائية في ) .(8002-8002)

 :الخاصة بالشركات التالية

 .ها من البورصة العراقية خلال فترة العينةالشركات التي تم شطب أسهم -

 .الشركات التي لم تحقق أي مبيعات خلال إحدى سنوات فترة العينة -

 .الشركات التي قامت بتغيير او تعديل سنتها المالية خلال فترة العينة -

 الشركات ذات البيانات غير المفصح عنها او الناقصة واللازمة لقياس أحد متغيرات البحث. -

 .من أيراد المبيعات أكبرمشاهدات العينة التي تكون فيها تكلفة البضاعة المباعة  استبعاد -

 كما قام الباحث بتقسيم القطاعات الرئيسة في العينة إلى صناعات فرعية؛ بهدف زيادة  

 كما موضح في الجدول ،درجة التجانس بين شركات الصناعة الواحدة، وبما يمُكن من دقة النتائج

(0.) 
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 تبويب العينة وفقا لطبيعة النشاط الصناعي  :(0جدول )ال

 .ن بالاعتماد على بيانات الشركاتاالجدول من اعداد الباحث المصدر:

ويتطلب قياس متغيرات الدراسة بيانات مالية وغير مالية عن الشركات؛ تم الحصول عليها   

من القوائم المالية وبيانات التكلفة وتقارير الإفصاح السنوية لمجالس الإدارة. حيث تم الاعتماد على 

المالية؛ تم الاعتماد  للأوراقني لسوق العراق مصادر أساسية لجمع البيانات؛ من الموقع الالكترو

( للاطلاع على www.isx-iq.Net) المالية على الانترنت للأوراقعلى موقع سوق العراق 

 المالية هو للأوراقعلما أن أجمالي عدد الشركات الصناعية المتواجدة في سوق العراق  التقارير؛

 ستخدام الاختبارات الإحصائية وكان الانحدار( شركة؛ تم تحليل البيانات التي تم جمعها با52)

 الأسلوب الإحصائي المستخدم لاختبار الفرضيات. المتعدد هو

ا.ثاني تعتمد هذه لزوجة التكلفة غير المتماثل، من أجل قياس : نموذج قياس العلاقة بين المتغيرات ا

 .(Anderson et al. 2003الدراسة على النموذج الذي طوره أندرسون وآخرون )

م ـاثل، تـر المتمـلفة غيـلوك التكـلى سـركات عـولة الشـملأر ـباشـلقياس التأثير المو  

 .(. لكونه الأقرب للدراسة الحالية(Zhu, Peng & Xue. 2020در ـلى المصـاد عـالاعتم

 :نموذج )المعادلة(ال

β2) + ) = β0 + β1 Log (Log (×DD  ×) +(Log   

 β3 DD ×   

β4 DD ×  

β5 DD ×  

β6 DD ×   

 

 

 

 الصناعات الفرعية القطاع الرئيس
عدد 

 الشركات

عدد 

المشاهدات 

 ( سنة12)

نسبة 

المشاهدات 

 لكل صناعة

 اغذية ومشروبات

 %00000 08 0 بغداد للمشروبات

 %00000 08 0 العراقية لإنتاج وتسويق اللحوم

 %00000 08 0 العراقية للمنتجات الزراعية

 %00000 08 0 بغداد للتغليف التشييد ومواد البناء

رعاية صحية 

 وادوية

 %00000 08 0 شركة الكندي

 %00000 08 0 شركة المنصور

منتوجات منزلية 

 والبسة

 %88085 84 8 البسة وخياطة

 %00000 08 0 سجاد ومفروشات

 %000 002 2  الاجمالي
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 شرح متغيرات الدراسة : (8جدول )ال

 اسلوب القياس الدلالة المتغير

)( 
تكلفة البضاعة 

 المباعة

 وهو يساوي لوغاريتم تكلفة البضاعة المباعة في الفترة

الحالية مقسوما على لوغاريتم تكلفة البضاعة المباعة 

 .(Anderson et al.2003 ,في الفترة السابقة )

 ايراد المبيعات )(

وهو يساوي لوغاريتم صافي إيراد المبيعات في الفترة 

الحالية مقسوما على لوغاريتم صافي إيراد المبيعات 

 .(Anderson et al., 2003في الفترة السابقة. )

DD 

متغير وهمي 

لانخفاض 

 إيرادات المبيعات

عندما تكون إيرادات المبيعات للفترة الحالية أقل من 

 وبخلافه صفر 0إيرادات المبيعات السابقة تكون القيمة 

(, 2003.Anderson et al). 

Fin 
يمثل أمولة 

 الشركات

وقد تم قياسه )كأصول مالية مقسومة على إجمالي 

 .((Wang, 2020 الأصول(

InAS 
يمثل كثافة 

 الاصول

ا على  وقد تم قياسه على أنه إجمالي الأصول مقسوم 

إيرادات المبيعات وهي تعني قيمة الاصول اللازمة لتوليد 

 (.,.ZHU et al (2020ايراد مقداره دينار واحد 

InES 
يمثل كثافة 

 الموظفين

ا عل ى وقد تم قياسه على أنه اجمالي عدد الموظفين مقسوم 

إيرادات المبيعات. وهي تعني قيمة العمل اللازمة لتوليد 

 (.,.ZHU et al (2020ايراد مقداره دينار واحد 

Suc 
يمثل متغير 

 وهمي

عندما تنخفض إيرادات المبيعات لمدة عامين متتاليين تكون 

 (.,.ZHU et al (2020، وبخلافه صفر 0القيمة 

  .ماد على نموذج القياسن بالاعتاالجدول من اعداد الباحث المصدر:

ويتكون هذا النموذج فيما يخص التكلفة اللزجة من متغير تابع يتمثل في التغير في التكاليف،          

مستقل يتمثل في التغير في الإيرادات، وحيث أن التغير في الإيرادات، إما أن يكون سالبا أو  ومتغير

تمية للتغير في الإيرادات، وحيث أنه لا يمكن موجبا، وبما أن النموذج يستخدم القيمة اللوغاري

استخراج القيمة اللوغاريتمية لرقم سالب فقد تم استخدام متغير وهمي لتأخذ إشارة التغير السالبة. 

وعليه فإن الجانب الأيمن من النموذج يتألف من جزئيين، الجزء الأول هو التغير في الإيرادات 

 ات السالبة مضروبة في متغير وهمي يأخذ قيم واحد وصفر.الموجبة والجزء الثاني يمثل الإيراد

 ٪0النسبة المئوية للزيادة في تكاليف المبيعات لزيادة  β1 في النموذج اعلاه، يقيس المعامل  

( انخفاض النسبة المئوية في تكاليف β1 + β2) في إيرادات المبيعات. وتقيس مجموع المعامِلات

إيرادات المبيعات. وفق ا لتعريف سلوك التكلفة غير المتماثل في  ٪0المبيعات الانخفاض بنسبة 

( في للأعلىلزج )يحدث سلوك التكلفة غير المتماثل  ،(β1 + β2أكبر من ) β1عندما تكون 

 (.للأسفللزج )يحدث سلوك التكلفة غير المتماثل  β1من  أكبر( β1 + β2كانت ) إذاالشركات. اما 

ا  بعد بناء الفرضيات بالاعتماد على الدراسات السابقة : لفرضياتنتائج الدراسة واختبار ا .ثالثا

والربط المنطقي لمتغيرات البحث وطريقة قياس المتغيرات وطرق جمع البيانات، سيتم اختبار 

 .الفرضيات وتحليل ومناقشة النتائج
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 SPSS))التحليل الوصفي بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  بأجراءتم القيام : التحليل الوصفي .1

بهدف الوصول الى المتوسطات الحسابية للمتغيرات والانحرافات المعيارية لها إضافة الى الحد 

 الادنى والاعلى للقيم.

 نتائج التحليل الوصفي :(5جدول )ال

 .(SPSSد على البرنامج الاحصائي )ن بالاعتمااالجدول من اعداد الباحثالمصدر: 

يبين الجدول نتائج الإحصاء الوصفي كما هو موضح، فإن متوسط معدل التغيير بين تكلفة المبيعات  .أ

( والحد الادنى لها 00048) والانحراف المعياري( 00000( الحالية وتكلفة المبيعات السابقة هو

 .(00858( والاعلى يبلغ )00200)

( 00009 (غيير بين إيرادات المبيعات الحالية وإيرادات المبيعات السابقةيبلغ متوسط معدل الت .ب

(. وتظهر النتائج 00050( والحد الأعلى )00220( والحد الأدنى )00059) والانحراف المعياري

أن معدل التغيير في تكلفة المبيعات وإيرادات المبيعات يسير في نفس الاتجاه في نطاق التغيير لان 

تحتوي على بيانات  قريب الى الواحد الصحيح، وهذا يعني ان البيانات متسقة ولامعدل التغير 

 .عشوائية

( أي أن درجة 00424( والانحراف المعياري لها )00599)وتظُهر أمولة الشركات المتوسط  .ج

الأعلى ( والحد 00000تمويل الشركات ليست خطيرة للغاية، ومع ذلك فإن الحد الأدنى للقيمة )

وهذا يشير إلى وجود فجوة كبيرة بين الشركات المدرجة من حيث استخدام الأمولة ( 00000)

 بالإضافة الى نشاطها الأساسي.

( 00852يبلغ متوسط معدل الغير في المتغير الوهمي للانخفاض في إيرادات المبيعات ) .د

ركات ( وهذا يشير إلى أن إجمالي إيرادات المبيعات لمعظم الش00920) والانحراف المعياري

( والحد 00848(. وبلغ الحد الأدنى )8002-8002) المدرجة قد أظهر اتجاه ا تنازليا خلال الفترة

 ( وتشير النسبة الى وجود فجوة كبيرة بين الشركات.90202)الأعلى 

(، وبلغ 20922من المتوسط ) أكبر( وبانحراف معياري 90080) أخيرا، بلغ متوسط كثافة الأصول .ه

( وهذا يدل على تشتت القيم ووجود اختلاف كبير 980884) ( والحد الأعلى00022) الحد الأدنى

 .بين الشركات من حيث حيازتها للأصول، بحسب حجم الشركة وبحسب نوع النشاط الذي تمارسه

(، وبلغ 80924( وبانحراف معياري اقل من المتوسط )50055اما متوسط كثافة الموظفين بلغ )

( وهذا يدل على تشتت القيم ووجود اختلاف ايضا 20458) لأعلى( والحد ا00000) الحد الأدنى

 .بين الشركات من حيث عدد الموظفين، بحسب حجم الشركة وبحسب نوع النشاط الذي تمارسه

 المتغيرات المتوسط الانحراف المعياري الحد الادنى الحد الاعلى

00858 00200 00048 00000 Cost it/Cost it -1 

00050 00220 00059 00009 Sales it/Sales it-1 

00000 00000 00424 00559 Fin 

90202 00848 00920 00852 DD 

980884 00022 20922 90080 Asset it/Sales it 

20458 00000 80924 50055 Employs it/Sales it 

00000 00000 00548 00052 SUC 
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تم تحليل البيانات من خلال نموذج : التحقق من السلوك اللزج لسلوك التكلفة غير المتماثل .2

ماثل للشركات الصناعية المدرجة، بالاعتماد على البرنامج الانحدار البسيط لسلوك التكلفة غير المت

 .(SPSSالاحصائي )

 نموذج انحدار سلوك التكلفة غير المتماثل :(4جدول )ال

 التابع المتغير         

 المستقل المتغير

 سلوك التكلفة غير المتماثل

β T Sig F Sig R Square 

Constant 00500 80002 00048 080592 00000 00808 

ln x **00920 40882 00000 080592 00000 00808 

dd*ln x 00002 00222 00002 080592 00000 00808 

 R 00442 = معامل الارتباط

 Adjusted R Square  =00022معامل التحديد المعدل 

 0000مستوى الدلالة = 

 .ن بالاعتماد على البرنامج الاحصائياالجدول من اعداد الباحثالمصدر: 

( وبيان نوع β2)و( β1( يمكن توضيح كيفية قياس واحتساب قيم معاملات )4من الجدول )  

  :(2من خلال الجدول ) لأسفلاو  لأعلىاللزوجة سواء كانت 

 قياس سلوك التكلفة غير المتماثل :(2جدول )ال

Variable Coeff T Sig. النتيجة 

B0 00500 80002 00048  

B1 **00920 40882 00000  

B2 00002 00222 00002  

B1+ B2 00802    

B1+ B2 > B1     للأسفللزج 

 .(SPSSن بالاعتماد على البرنامج الاحصائي )االجدول من اعداد الباحثالمصدر: 

يمكن الاستنتاج ان سلوك التكاليف في الشركات الصناعية بناء على نتائج التحليل أعلاه،   

لمالية يسلك سلوك التكاليف غير المتماثلة وان السلوك الدارج المدرجة في سوق العراق للأوراق ا

تزداد تكلفة  ٪0( أي انه عندما تزداد إيرادات المبيعات بنسبة للأسفلفيه هو السلوك المنزلق )اللزج 

تنخفض  ٪0على العكس من ذلك عندما تنخفض إيرادات المبيعات بنسبة  ،٪92المبيعات بنسبة 

وهذه النتيجة تتفق مع الدراسات السابقة لسلوك التكلفة غير المتماثل  .٪8002تكلفة المبيعات بنسبة 

، %0508 ( الذي وجد ان التكاليف زادت بنسبةKama & Weiss, 2013مثل دراسة )

، وتختلف هذه الدراسة %0في النشاط  المتكافئعند الزيادة والانخفاض  %0802وانخفضت بنسبة 

 .للأسفلن حيث اتجاه لزوجة التكلفة م Anderson al et) 2003مع دراسة )

تولي هذه الدراسة : الشركات على سلوك التكلفة غير المتماثل لأمولهاختبار الفرضية الرئيسية  .3

الذي يقيس  DD× ln(Sales it / Sales it-1) × Fin( Β3) التركيز بشكل أساسي إلى المعامل

تدل أن  فأنهان كانت إيجابية وذات مغزى، تأثير أمولة الشركات على سلوك التكلفة غير المتماثل. فإ

( 9أمولة الشركات يمكن أن تضعف بشكل ملحوظ سلوك التكلفة غير المتماثل للشركات. والجدول )

 يبين معاملات نموذج الانحدار.
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 الشركات لأمولهنموذج انحدار الكلي  :(9جدول )ال

 
 .(SPSSالاحصائي ) ن بالاعتماد على البرنامجاالجدول من اعداد الباحثالمصدر: 

  :(9) يتضح من الجدول  

، مما 0000( وهي معنوية عند مستوى F( )40288ثبوت معنوية نموذج الانحدار اذ بلغت قيمة ) .أ

 .يدل على صحة معادلة الانحدار

( وهي غير -00009الشركات ) لأموله (Tعدم ثبوت معنوية معامل الانحدار اذ بلغت قيمة ) .ب

الشركات على سلوك التكلفة غير المتماثل.  لأموله تأثيريوجد  بمعنى لا ،0002معنوية عند مستوى 

ويعتقد الباحث ان سبب عدم المعنوية يمكن تفسيره على احتمال صغر حجم العينة والمشاهدات 

وصعوبة الحصول على البيانات وتوفرها للبحث قيد الدراسة على خلاف الدراسات في الدول 

 عالية من المشاهدات لوجود قاعدة بيانات الكترونية ضخمة ومتقدمة. المتقدمة التي تعتمد على نسب

( يلاحظ أنه بالرغم من عدم معنوية التأثير إلا أن القيمة السالبة تدل على - Β( )00000بلغت قيمة ) .ج

الشركات كلما انعكس ذلك في اضعاف سلوك التكلفة  أمولةأن التأثير سلبي، بمعنى انه كلما زادت 

 .غير المتماثل

( وهي قيمة متوسطة % 4805للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع )بلغت قيمة معامل الارتباط  .د

( %0802) واضح على المتغير التابع، بينما بلغت قيمة معامل التحديد المعدل تأثيروجيدة ولها 

دراستها في هذه  المتغيرات المستقلة على المتغير التابع التي تم تأثيرويمكن تفسيرها على انها نسبة 

( فهي ناتجة عن عوامل اخرى تؤثر على التكاليف لم يتم 2802) الدراسة فقط، اما باقي النسبة وهي

( ZHU et al., 2020وتتفق هذه الدراسة مع الدراسات السابقة مثل دراسة ) تظمينها في هذه الدراسة.

 ث تختلف معها هذه الدراسة.يوجد دراسة على حد علم الباح التي توصلت لنفس هذه النتيجة، ولا

الشركات لها ارتباط سلبي  أمولةالفرضية: التي تثبت ان بناء على نتائج التحليل أعلاه يمكن قبول  .ه

بسلوك التكلفة غير المتماثل، ويمكن أن تضعف بشكل كبير سلوك التكلفة غير المتماثل في 

 الشركات العراقية المدرجة.

 صياتالمحور الرابع: الاستنتاجات والتو

بعد القيام باستعراض الجانب النظري وتحليل النتائج واختبار الفرضيات للبحث قيد   

 .الدراسة، سيتم طرح مجموعة من النتائج والتوصيات التي تم التوصل اليها

 :الاستنتاجاتاولاا. 

سلوك اثبتت نتائج الدراسة المتعلقة بسلوك التكلفة بان هناك مجموعة من المحددات التي تؤثر على  .0

 .الشركات جزء من تلك المحددات أمولةالتكلفة غير المتماثل، يمكن ان تكون 

تم التوصل الى ان تكلفة البضاعة المباعة هي من التكاليف التي يمكن لها ان تسلك السلوك اللزج  .8

 .للتكاليف عندما يتغير النشاط
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اهتمام عالمي خلال الفترة  تعد دراسة سلوك التكلفة غير المتماثل أحد اهم الموضوعات التي لقيت .5

القليلة الماضية، في ظل عدم كفاية معلومات المحاسبة الادارية للتقارير المقدمة للإدارة لرفع أداء 

  .الشركات، مما تطلب ضرورة الاهتمام بمعلومات المحاسبة الإدارية

مام بها لما لها من الشركات من المفاهيم القيمة التي يجب على الدراسات المحاسبية الاهت أمولةتعد  .4

دور في العمل على تخفيض التكاليف، وتحفيز الإدارة والمديرين في زيادة الاستثمارات المالية التي 

  .تزيد من قيمة الشركة وكفاءة استغلال الموارد المتاحة وتعزيز حوكمة الشركات

ي الشركات الصناعية أظهرت النتائج في الدراسة التطبيقية أن سلوك التكلفة غير المتماثل موجود ف .2

المالية، وهو ما يتسق مع الدراسات السابقة وان السلوك  للأوراقالعراقية المدرجة في سوق العراق 

 .للأسفلالدارج فيها هو السلوك والاتجاه اللزج 

أظهرت النتائج في الدراسة التطبيقية أن جميع الشركات عينة الدراسة على المستوى الكلي للتحليل  .9

 الشركات في اضعاف التكلفة والحد من السلوك غير المتماثل للتكلفة. أمولةقد تساهم والاختبار، 

ا.   :التوصياتثانيا

ضرورة الاهتمام بسلوك التكلفة غير المتماثل عند احتساب وتقدير التكاليف، لما لهذه التكاليف من  .0

 .على القرارات الادارية في الشركات تأثير

لشركات، نظرا لدور هذه الآليات في الحد من السلوك الانتهازي الاهتمام بتطبيق آليات حوكمة ا .8

 .للمديرين، وبالتالي الحد من لزوجة التكلفة

على القطاع  تحليل سلوك التكاليف غير المتماثل على القطاعات المالية والخدمية وعدم الاقتصار .5

 .الصناعي فقط

ة متكاملة ولسنوات متتالية للشركات، ضرورة قيام سوق العراق للأوراق المالية بإعداد قوائم مالي .4

والعمل باستمرار على تحديث تلك البيانات بما يساعد الباحثين على توسيع حجم العينة 

 .والمشاهدات

 المصادر

 :المصادر العربيةاولاا. 

، العلاقة بين التجنب الضريبي 8002بغدادي، أحمد بغدادي أحمد، سليمان، محمد محمود،  .0

 .5عدد  ،85ل للتكلفة )دراسة تطبيقية(، الفكر المحاسبي، مجلد والسلوك غير المتماث

المنتظم  إطار محاسبي مقترح لاستخدام نموذج السلوك غير ،8002محمد احمد محمد،  شاهين، .8

 ،88دراسة تطبيقية(، الفكر المحاسبي، مجلد )للتكاليف في تحديد محرك تكلفة النشاط الاكثر فاعلية 

 .8عدد 

، قياس تأثير توقعات الإدارة على السلوك غير المتماثل 8080 عبد الفتاح،هاجر، عبد الرحمن  .5

دراسة تطبيقية(، الفكر المحاسبي، ) بهدف زيادة جودة المحتوى المعلوماتي لنظام المحاسبة الإدارية

  0، عدد 84مجلد 
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