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Abstract: 

  The research aims to know the relationship between the auditor industry 

specialization and the efficiency of investment through the mediation of corporate 

governance represented by its mechanisms (the independence of the board of directors, 

the size of the board of directors, concentration of ownership, institutional ownership), 

by applying to a sample of companies listed in the Iraqi Stock Exchange for the period 

extending from 2011 to 2019, the research dealt with a content analysis method for the 

annual financial statements of a sample of (12) companies distributed into (6) banks and 

(6) industries, as well as the use of industrially specialized external audit offices, their 

reports and interviews. Correlation and regression models were used in the examination 

of The relationship and the effect between those variables, and the research concluded 

that there is insufficient interest for companies in the Iraqi environment to rely on audit 

offices distinguished by industry specialization, and that the impact of the auditor 

industry specialization of the on investment efficiency increases positively when the 

mechanisms of corporate governance are mediated. 

Keywords: auditor industry specialization of the auditor, corporate governance 

mechanisms, investment efficiency. 

 العلاقة بين التخصص القطاعي للمدقق وكفاءة الاستثمار بتوسيط حوكمة الشركات

 من الشركات العراقية ية على عينةدراسة تطبيق
 

 أ.م.د. ليث نعمان حسون  ين فرحانالباحث: مهند ياس

 كلية الإدارة والاقتصاد  كلية الإدارة والاقتصاد

 جامعة تكريت  جامعة تكريت

 المستخلص:

يهدف البحث الى معرفة العلاقة بين التخصص القطاعي للمدقق وكفاءة الاستثمار بتوسيط   

لشركات والمتمثلة بآلياتها وهي )استقلالية مجلس الإدارة، حجم مجلس الإدارة، تركز حوكمة ا
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الملكية، الملكية المؤسسية(، وذلك بالتطبيق على عينة من الشركات المدرجة في سوق العراق 

، تناول البحث أسلوب تحليل محتوى للقوائم 5122لغاية  5122للأوراق المالية للفترة الممتدة من 

، وكذلك ( صناعية6( مصارف و)6موزعة الى )( شركات 25ية السنوية لعينة مؤلفة من )المال

الاستعانة بمكاتب التدقيق الخارجية المتخصصة قطاعيا وتقاريرهم واجراء المقابلات معهم، وتم 

وتوصل البحث استخدام نماذج الارتباط والانحدار في فحص العلاقة والتأثير بين تلك المتغيرات، 

دم وجود الاهتمام الكافي للشركات في البيئة العراقية في الاعتماد على مكاتب التدقيق الى ع

المتميزة بالتخصص القطاعي، وان تأثير التخصص القطاعي للمدقق في كفاءة الاستثمار يزداد 

 إيجابية عند توسيط آليات حوكمة الشركات.

 الشركات، كفاءة الاستثمار. التخصص القطاعي للمدقق، آليات حوكمة الكلمات المفتاحية:

 :المقدمة .1

العديد من المهن السائدة في المجتمع منذ فترة طويلة نحو التخصص الدقيق في لقد سعت   

وقد اعتبر المعهد الأمريكي للمحاسبين  ،حسين وتعزيز كفاءة الأداء المهنيالأعمال كأداة لت

على نجاح واستمرارية البقاء  ثرتؤالقانونيين ان التخصص القطاعي يعد من اهم القضايا التي 

يزيد للمدقق كان التخصص القطاعي  إذا وعليه(. Minutti-Meza, 2013: 780) لمكاتب التدقيق

من جودة التدقيق، فانه يقدم العديد من المزايا التي تهدف الى زيادة كفاءة الاستثمار من خلال الحد 

ي الوقت المناسب، وتحسين جودة ف ئرمن ممارسات إدارة الأرباح، وضمان الاعتراف بالخسا

الإفصاح، وتخفيض تكلفة رأس المال، وذلك نتيجة لاستثمار قدر كبير من الموارد في تطوير 

. فضلا عن دور التدقيق في مراقبة انشطة المحددالخبرة المتخصصة في مجال التدقيق في القطاع 

الدراسات السابقة وقد عبرت  ،كةالمديرين بما ينعكس ذلك على تحسين جودة الاستثمار في الشر

في تقييد مشاكل الاستثمار ليس فقط من خلال تدقيق القوائم للمدقق عن دور التخصص القطاعي 

ليات حوكمة الشركات بما في ذلك حوكمة مجلس الإدارة، ة فقط وانما من خلال تفاعلهم مع آالمالي

مدققين متخصصين نظرا لما يتمتعون ع م إذ تستفيد مجالس الإدارة ذات الحوكمة العالية من التعاقد

ليات حوكمة الشركات ان ، لذلك يمكن لآ(Khanqah, 2015: 2) به من الخبرة العالية في القطاع

 في تعزيز العلاقة بين التخصص القطاعي للمدقق وكفاءة الاستثمار، إذ يحقق مهما  تلعب دورا 

بما يضمن ذلك توفير الحماية ت كادعم حوكمة الشر في مهما  التخصص القطاعي للمدقق دورا 

واحدة  للمدقق التخصص القطاعي دور يعدهذا و ،الكافية للمساهمين وأصحاب المصلحة الاخرين

التخصص  على ما سبق فان بناء   ،الشركاتمن الأدوار الفعالة التي تساهم في زيادة فاعلية حوكمة 

حوكمة  لياتا توسيطستثمار عند الاكفاءة يمكن ان يكون اكثر فاعلية في تحسين القطاعي للمدقق 

 الشركات.

التخصص  تأثيرهل يزداد : تيمن خلال التساؤل الآ البحثمشكلة تتحدد مشكلة البحث: . 1-1

 القطاعي للمدقق في كفاءة الاستثمار بتوسيط آليات حوكمة الشركات؟

كفاءة  إذ تؤثر ،المهمةأحد المواضيع البحثية  تناولتكمن أهمية البحث في أهمية البحث:  .1-2

للبيئة  تقديم الدراسة تحليلا  عن  فضلا  وقرارات الاستثمار بشكل مباشرة على ربحية وقيمة الشركة، 

تعميم نتائج الدراسات السابقة في الدول الأخرى عليها لاختلاف العوامل نظرا  لعدم إمكانية العراقية 

ة البحث أيضا في الأسلوب الكمي كمن أهميالبيئة والقيم المجتمعية السائدة في البيئة العراقية، وت
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المعتمد في قياس متغيرات البحث الثلاثة )التخصص القطاعي للمدقق، كفاءة الاستثمار، حوكمة 

 الشركات(.

 تية:الفرضية الآالبحث تم صياغة  تساؤل للإجابة على فرضية البحث: .1-3

 "مة الشركاتط حوكوسيبت يزداد تأثير التخصص القطاعي للمدقق في كفاءة الاستثمار"

العلاقة بين التخصص القطاعي للمدقق وكفاءة  بيان أسس يهدف البحث الىاهداف البحث:  .1-4

تسعى الكثير من أذ باعتبار ان كفاءة الاستثمار تحظى باهتمام واسع الاستثمار في البيئة العراقية، 

 تلكالسوق، واختبار افسة في الشركات لتحقيقها في بيئة الاعمال الحديثة من اجل البقاء والمن

في ضمان حقوق  مهما  باعتبار ان هذه الآليات تلعب دورا العلاقة بتوسيط آليات حوكمة الشركات 

 لمساهمين.ا

على عينة من الشركات الصناعية والمصرفية المدرجة في  البحث اقتصر حدود البحث: .1-5

تتبع مكاتب التدقيق  لا عنفض، (5122-5122سوق العراق للأوراق المالية خلال الفترة )

 اجراء المقابلات معهم.و البحثققت الشركات عينة ارجية ذات التخصص القطاعي التي دالخ

البحث العلمي وهو المنهج  من منهاج ينعلى منهجعتمد هذا البحث ي اسلوب البحث: .1-6

 استقراءمن خلال  البحثالتحليلي، وذلك لتأصيل مفاهيم وموضوعات والوصفي الاستقرائي 

ات علمية ورسائل جامعية ومقالات الأدبيات والنشرات العلمية ذات الصلة بها، من كتب ودوري

جانبها النظري انتهاء  بتحليل  وابحاث من المواقع الالكترونية عربية واجنبية، بغرض تحليلها وبناء

ل كحق يةالصناع، وسيتم التعامل مع الشركات المصرفية والبحثالعلاقة والتأثير بين متغيرات 

 ( يوضح العلاقة بين متغيرات البحث:2والشكل ) .البحث التطبيقيلإجراء 

 
 البحثنموذج متغيرات  :(2الشكل )

 .ناالمصدر: الشكل من اعداد الباحث

الأول من البحث، سيتم استعراض ما تبقى من  القسموبعد تناول المقدمة والمنهجية في   

الثاني مراجعة الدراسات السابقة لبناء الإطار  القسمان في الباحث البحث على النحو التالي، يتناول

 البحثالنظري لمتغيرات البحث وتحليل العلاقة فيما بينها، من خلال بيان مفاهيم واهمية متغيرات 

وتوضيح دور التخصص القطاعي للمدقق في دعم حوكمة الشركات وانعكاس هذا الدور على كفاءة 

الرابع  بالقسمالثالث لنموذج البحث واختبار الفرضيات، وانتهاء   القسم خصصحين الاستثمار، في 

 لبيان الاستنتاجات والتوصيات.

ن ـد مـديـاك العـهن ث:ــحـري للبــظـالن بـانــاء الجـنـة وبـقـابـات الســدراسـة الـمراجع .2

ركات ـة الشـوكمـق وحـدقـمـي للـاعـطـالق صـصـخـن التـيـة بـلاقعـاولت الـنـي تـالتات ـدراسـال
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ن ـيـي حـ، ف(Soyemi et al., 2021) (،Khanqah, 2015) (،Sun & Liu, 2013) اـنهم

 ارـتثمـاءة الاســفـع كـق مـدقــي للمـاعـطـص القـصـخـة التـلاقــرى عـات أخـت دراسـاولـنـت

(Bae & choi, 2012 ،)(Elaouda & Jarboui, 2017،) Bae et al., 2017))وهناك ، 

، ((Chen et al., 2016 دة تناولت علاقة حوكمة الشركات بكفاءة الاستثمار منهاراسات عديد

(Bzeouich et al., 2019) ،(Ismail, 2020.) 

يعد التخصص القطاعي للمدقق أحد الاتجاهات الحديثة في : التخصص القطاعي للمدقق .2-1

سوق التدقيق لمواجهة المنافسة في تطوير مهنة التدقيق، وواحد من أبرز مداخل الاستمرارية 

التخصص القطاعي للمدقق إلا أن  هميةنظرا لأ، والمتزايدة في ظل ظهور العولمة وانفتاح الأسواق

، وقد اتبع الباحثون والأكاديميون قطاعيا   هناك صعوبات في تعريف وتحديد المدقق المتخصص

يام المدقق بالتخصص في أداء ه قالتخصص القطاعي للمدقق بانطرق متعددة لتعريفه، فقد عرف 

مدقق او مجموعة مدققين  يتولى طاع صناعي او خدمي معين، كأنمليات التدقيق لشركات تتبع قع

تدقيق الشركات التي تعمل في مجال الأسمدة وغيرها من الشركات التغذية او الصناعات 

ص فنية ترتبط بأنشطته صائالإلكترونية وهكذا...، مع تأكيد ان لكل قطاع من هذه القطاعات لها خ

قين حسب القطاعات التي صنيف واضح للمدقوقد تختلف مع القطاعات الأخرى، وبذلك يظهر لنا ت

من منظور الاستراتيجية و (.221-221: 5122 في،والمحار)الصغير يتولون تدقيق حساباتها 

تب التدقيق مكايعرف التخصص القطاعي للمدقق أيضا بأنه استراتيجية تمايز تهدف إلى تزويد 

ية التمايز تسعى ، واستراتيجقطاعيا   ةغير المتخصصبميزة تنافسية مستدامة مقارنة مع المكاتب 

فيها المكاتب إلى أن تكون فريدة من نوعها في بعض الأبعاد التي يتم تقييمها على نطاق واسع من 

 .(Hegazy & El-Deeb, 2016: 5قبل العملاء )

ك المدقق قدر كبير من المعرفة امتلا يعنياعي للمدقق قطال ان التخصصيرى الباحثان و  

اثلة تمموعة من العملاء ذات الانشطة الماء خدمات التدقيق الى مجالمتميزة والخبرة العلمية نتيجة أد

بما يساعد ذلك على تفهم طبيعة المخاطر والممارسات المحاسبية في تلك الانشطة بشكل أفضل 

وتقديم خدمات ذات جودة عالية لكافة الأطراف الخاضعة اعيا  طق صه غير المتخصريمقارنة بنظ

 تهم.للتدقيق وبالشكل الذي ينال ثق

 يمكن توضيح آليات حوكمة الشركات كما يلي: آليات حوكمة الشركات: .2-2

تعد استقلالية أعضاء مجلس الإدارة من أهم الخصائص التي تدعم قيام استقلالية مجلس الإدارة:  .أ

 هام الاشراف والرقابة، ومن ثم الحد من قدرة المديرين على التصرف بما يخدمبمة رمجلس الإدا

ويمثل أحد  (،12: 5122 ة على حساب الملاك والأطراف الأخرى )عمران،مصالحهم الخاص

ة لمجلس الإدارة مراقبة انشطة المديرين نيابة عن المالكين من خلال الاستعانة الأدوار الرئيس

ا لأنهم يتعرضون لضغوط أق، نخارجيين يرينبمد ة  ـرين مقارنـاهمين والمديـن المسـل مـظر 

ادة ـان زيـالة فـرية الوكـا لنظـر. ووفقـبرة أكبـم خـون لديهـيكا ـادة مـن وعـداخلييـال ينيردبالم

ة س الإدارـلـة مجـراقبـودة مـين جـالة وتحسـف الوكـاليـفيف تكـي تخـاهم فـسيتقلين ـديرين المسـالم

(Miras-Rodríguez et al., 2019: 6.) 

إذ عن عدد الأعضاء المنتخبين مـن الهيئة العامـة،  حجم مجلس الادارة يعبرحجم مجلس الإدارة:  .ب

على أن حجم مجلس الإدارة يتكون من خمسة 2222ص قانون حوكمة الشركات العراقي لعام ن

بموجب هذا القانون سبعة  ضاءعدد الأعأعضاء كحد أدنى وتسعة أعضاء كحد أقصى ومتوسط 

(، وفيما يتعلق بالحجم المناسب لمجلس الإدارة Mahmood et al., 2018: 2290أعضاء )
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 ونـتك ا  مـحج رـس الأصغـالـجـان الم( (Jensen, 1993د ـد اكـقـف، يـابـدور الرقـة الـاعليـوف

ا إلـر حـالس الأكبـيل المجـ، إذ تمةـر فاعليـأكث رارات ـاذ القـعوبة اتخـيق وصـنساكل التـى مشـجم 

(Al-Matari et al., 2012: 20اما وجه ،)ن الحجم الكبير لمجلس أخرى فترى ة النظر الأ

هذا بدوره ينعكس ايجابيا وضاء المجلس الإدارة يؤدي إلى التنوع في الخبرات والمهارات بين أع

 (.(Latif et al., 2014: 86اتخاذ قراراتهم  في

 %5 نيمكن تعريف كبار الملاك بأنهم: "المساهمون الذين يمتلكو: ك(الملا بار)ك الملكية تركز .ج

(، وعادة ما يتم تقسيم هياكل Thomsen et al., 2006: 248فأكثر من أسهم الشركة المصدرة" )

تكون الملكية أو السيطرة مركزة في عدد الملكية المركزة التي  :في الشركات إلى نوعين هماالملكية 

وتسيطر عليها أو التنفيذيين وغيرها، وتدار الشركة من قبل هذه الفئات  يرينوالمد رادلأفقليل من ا

دد كبير من كية المشتتة والتي تكون في علخليين والمتؤثر فيها بقوة، ويطلق عليها نظام سيطرة الدا

في  ضعفوينتج عنه  وجد(، وعدد قليل من حملة الأسهم الكبار )إن حملة الأسهم مع ممتلكات قليلة

ويطلق عليه نظام سيطرة  اتهم،قرارات الإدارية وصعوبة أولئك المالكين في تنسيق مجهودمراقبة ال

 (.22-22: 5122 م وعبدالله،)جاس الخارجيين

المؤسسية مقدار ما تملكه المؤسسات او الهيئات من اسهم  يقصد بالملكية: المؤسسية الملكية .د

(، Makni, 2012: 4) يق المشتركة والاستثمارنادالص ،الشركة مثل: المصارف، شركات التأمين

ميع الأموال من الأطراف التي لديها مدخرات بأنه وسيط مالي يقوم بتجويعرف المستثمر المؤسسي 

تمويل من خلال امتلاك أسهم في العديد من الشركات وتوجيهها إلى المنشآت التي تحتاج إلى 

تأثير الملكية ( ثلاثة فروض نظرية لPound،1988 وقد جادل ) (،26: 5122 )الحناوي،

رقابة الكفء إذ أن المؤسسات لديها خبراء يستطيعون المؤسسية على الأداء، الأول هو فرض ال

ن الآخرين الصغار. أما الفرض الثاني فهو ابة المديرين وبتكلفة منخفضة بالمقارنة مع المستثمريرق

على التصويت لصالح سسات المالكة لمؤأن يجبر ا Poundتضارب المصالح ووفقا له يتوقع 

العمل المربحة مع تلك الشركة، وأخيرا الفرض  الإدارة حتى لا تخسر تلك المؤسسات علاقات

ملاك المؤسسات لح متبادلة بين الثالث وهو فرض التحالف الاستراتيجي ووفقا له يكون هناك مصا

 (. 22: 5151 السمادوني،)والمديرين 

تضمن الفكر المحاسبي بعض الجهود التي استهدفت تعريف كفاءة  :مارستثالاكفاءة مفهوم  .2-3

بأنها مدى قدرة الاستثمارات على توليد الأرباح من خلال ر، فقد عرفها بصبوص الاستثما

لسليم بين العوائد والمخاطر ومراعاة القوانين والقواعد التي تحكم الاستثمار على أساس التوازن ا

فصاح والشفافية، ودرجة السيولة، وتحقيق تطلعات المستثمرين والدائنين والاعملية إدارة المخاطر، 

 (.21: 5122 الاخرين )بصبوص، اب المصلحةصحوأ

ستثمارية التي يمكن ان باستغلال كافة الفرص الابينما عرفها اخرون بأنها قيام الشركات 

وجود تراض عدم بافوذلك  (،NPVتوفر تدفقات نقدية ذات صافي القيمة الحالية الموجبة )

 (.Biddle et al., 2009: 3الوكالة )احتكاكات في السوق مثل مشاكل الاختيار المعاكسة وتكاليف 

استثمار الشركة حتى بانها المستوى الأمثل للاستثمار والذي يعني  الاستثمارويقصد بكفاءة  

ل تبني كافة الفرص ذات خلا الجديدة مع التكلفة الحدية لها من اتالمنفعة الحدية للاستثمار ىساوتت

لنقدية الى مزودي راس المال وبما يحقق زيادة لحالية الموجبة مع إعادة الفائض من اصافي القيمة ا

 .(Amberger et al., 2019: 10) قيمة المساهمين في ضل عدم وجود تضارب بين الوكالات
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ص الأمثل للموارد خصيكفاءة الاستثمار بانها مدى قدرة الشركة على الت الباحثانوعرف   

لقيمة الحالية للمشروع الاستثماري ثمارية التي يكون صافي امن خلال استغلال كافة الفرص الاست

مشروع الاستثماري موجبة وتجنب كافة الفرص الاستثمارية التي يكون صافي القيمة الحالية لل

معاكسة والمخاطر ال وجود أي احتكاكات مثل المشاكلسالبة وذلك في حال اكتمال السوق وعدم 

 اء المستهدف بشكل كامل.تؤثر على قدرة الشركة في تحقيق الأد الأخلاقية والتي

يعد التخصص القطاعي للمدقق من حوكمة الشركات: آليات التخصص القطاعي للمدقق و .2-4

ا ليات الحوكمة، ويتم ذلك من خلال مجموعة من الآليات اهمها مالعوامل تأثيرا في تفعيل آ أكثر

 لي:ي

ترتبط  رة الأرباحإلى أن إدا (Sun & Liu, 2013)لخصت دراسة  استقلالية مجلس الإدارة: .أ

 متخصصين ينبشكل سلبي باستقلالية مجالس الإدارة في الشركات التي يتم تدقيقها من قبل مدقق

أن رة قطاعيا أكثر من الشركات التي تم تدقيقها من قبل المدققون غير المتخصصين، بما يتفق مع فك

رة، كما توصلت الدراسة لية بين التخصص القطاعي للمدققين وحوكمة مجلس الإداامهناك علاقة تك

جودة إلى وجود تأثير تفاعلي إيجابي بين التخصص القطاعي للمدقق وإدارة مجلس الإدارة على 

أكثر  كونالتقارير المالية، بشكل عام فإن النتائج تشير إلى أن مجالس الإدارات عالية الجودة ت

أوضحت  هنفسالسياق وفي ، قطاعيا  متخصصين  ينفاعلية في تقييد إدارة الأرباح عند تعيين مدقق

يلا  أن التخصص القطاعي للمدقق يمكن أن يكون مكملا  وليس بد إلى (Khanqah, 2015)دراسة 

لية تقلاواس ققللمدبين التخصص  لا  أي ان هناك تفاعلاستقلالية المجلس في تحسين جودة المحاسبة 

طلب تمجلس الإدارة إذ يي وبين التخصص القطاع ا  مجلس الإدارة، فضلا عن وجود ارتباط إيجابي

ود ـوجا ـ  ن أيضـن الممكـومودة، ـمجلس الادارة ذات الحوكمة العالية عمليات تدقيق عالية الج

ة ـدراست راـشا اـكم س الإدارة.ـة مجلـق وحوكمـمدقلل القطاعيص ـتخصالن ـة بيـديلـلاقة بـع

(Sun & Liu, 2011بان هناك علاقة إيجابية بين التخصص القطاعي للمدقق ومجلس الادار ) ،ة

عالية للعملاء،  يمكن أن يقدم خدمات تدقيق ذات جودة اعيا  قط على أساس أن المدقق المتخصص

ارير لتقيا يمكن أن يساعد المديرين في الإشراف على عملية إعداد اوأن المدقق المتخصص قطاع

لحماية رأس مالهم وتقليل تعرضهم لمخاطر التقاضي. وبالتالي، فان هذا  يةفعال أكثر المالية بشكل

وقد  الادارة لتوظيف مدققين متخصصين نتيجة لمعرفتهم الكبيرة الخاصة بالقطاع. يدفع مجلس

كات لشران هناك علاقة معنوية طردية بين اليات حوكمة ا( 5151توصلت دراسة )عبد اللطيف، 

ان تأثير التخصص القطاعي القطاعي للمدقق، كما المتمثلة باستقلالية مجلس الإدارة مع التخصص 

حوكمة الشركات، وذلك آليات للمدقق في الحد من إدارة الأرباح يزداد بشكل كبير عند توسيط 

-5121 من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية خلال الفترةبالتطبيق على عينة 

5122. 

بين اليات  لاقةمعرفة العالى  (Karaibrahimoglu, 2013دراسة ) ذهبت: حجم مجلس الإدارة .ب

وقد توصلت الدراسة الى وجود علاقة إيجابية بين حجم مجلس ار المدقق، شركات واختيحوكمة ال

زيد من المالشركات التي لديها مجالس إدارة أكبر تطلب دقق، اذ ان والتخصص القطاعي للم الإدارة

المحتملة بين ن هذا سبب مشاكل التنسيق والاتصال المدققين المتخصصين في القطاع، وقد يكو

، مما يقلل من فعالية المجلس في الإشراف على التقارير المالية. وأشارت لس الإدارةأعضاء مج

لس ( الى وجود علاقة إيجابية بين التخصص القطاعي وحجم مجSoyemi et al., 2021)دراسة 
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لمالية المدرجة في البورصة شركة من الشركات غير ا 12الإدارة من خلال تناول عينة من 

الى وجود علاقة سلبية بين التخصص ( Mauricia, 2017: 31)دراسة  صلتوتبينما النيجيرية، 

الشركات التي لديها عدد كبير من أعضاء مجلس  مما يشير إلى أن وحجم مجلس الإدارة، ققللمد

من وذلك بالتطبيق على عينة اقل عرضة لتعيين مدققين متخصصين في القطاع  كونإدارة ت

  .الامريكية المتحدةة في الولايات مدرج شركات

بان هناك علاقة معنوية طردية بين اليات  (252: 5151 توصلت دراسة )عبد اللطيف،  

ان ضا وصلت أيت كما للمدقق،مجلس الإدارة مع التخصص القطاعي  حوكمة الشركات منها حجم

ة كبير عند توسيط حوكمتأثير التخصص القطاعي للمدقق في الحد من إدارة الأرباح يزداد بشكل 

 الشركات.

قد توجد علاقة تكاملية بين التخصص القطاعي للمدقق الخارجي وتركيز الملكية : الملكية تركز .ج

كبار المساهمين وخاصة ى اعل بين المساهمين الكبار والمدققين الخارجيين، إذ يحظنتيجة للتف

المدققين الخارجيين  لجنة التدقيق، بفرص للاجتماع بانتظام مع المشاركينالمستثمرين المؤسسيين 

الإضافة لمناقشة عملية التدقيق، واستراتيجية الشركة والأداء التشغيلي، وأنظمة الرقابة الداخلية، ب

عندما يكون لدى ز الملكية، ووتركقق مدإلى ذلك، قد تنشأ علاقة بديلة بين التخصص القطاعي لل

اصة ويستغلون فقد يسعون وراء مصالحهم الخنفوذا  على إدارة الشركة،  المساهمين الكبار اكثر

 فة اصحاب المصالحكااقلية المساهمين، لذلك يجب أن يتدخل دور المدققين الخارجيين لحماية 

(Ismail, 2020: 13-14 بينما اشارة دراسة اخرى بان ،)تخصص القطاعي للمدقق باعتباره ال

 .((Amin et al., 2017 مؤشرات جودة التدقيق إذ لا يتأثر بمستوى تركز الملكية احد

( بان المستثمرون المؤسسون يفضلون Velury et al., 2003: 45يرى ): الملكية المؤسسية .د

مع المدققين غير رنة قام قطاعيا   ي الشركات التي يتم تدقيقها من قبل مدققين متخصصينالاستثمار ف

ة، وقد يساعد المتخصصين وذلك من خلال الأبحاث التي تم اجرائها في الأسواق المالية الامريكي

 .الاستخدام الفعال لموارد الشركةتأثير أصحاب المؤسسات في إدارة وتحسين 

( الى (Soyemi et al., 2021(، Almutairi, 2013توصلت دراسة كل من )كما   

ة ـارت دراسـا أشـسية، بينمـالمؤس يةـي والملكاعـص القطـن التخصـابية بيـة إيجـقلاـود عـوج

(Makni et al., 2012الى وجود ع )ين التخصص القطاعي والمستثمرين المؤسسين لاقة سلبية ب

دراسة مجموعة من وذلك على عينة من الشركات المدرجة في البورصة التونسية، وقدمت ال

وهيمنة المستثمرين وعدم ق راس المال التونسي بغموض المعلومات سوالمبررات إذ يتميز 

( الى وجودة علاقة سلبية Azibi et al., 2017) ، كذلك توصلت دراسةالتركيز على جودة التدقيق

جة في شركة مدر 211بين التخصص القطاعي والملكية المؤسسية وذلك من خلال دراسة عينة من 

( إلى Khasharmeh & Joseph, 2017دراسة )وتشير رين، بحاما في ال البورصة الفرنسية.

من قبل  قطاعيا  متخصصين  عدم وجود علاقة بين الملكية المؤسسية وإمكانية اختيار مدققين

 ي شركات عائلية.الشركات لأن غالبية الشركات في الدولة ه

ة التي تناولت بقهناك تباين في نتائج الدراسات السابان  الباحثانعلى ما سبق يرى  بناء    

لقطاعي للمدقق في دعم حوكمة الشركات ويعود ذلك الى مجموعة من علاقة او دور التخصص ا

تغطيها والأسلوب المستخدم  والعينة المختارة فضلا عن الفترة التي البحثها مجتمع المبررات من

 .هذا البحث في
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 ةـدراس حتـضأو :ارـمدقق في تحسين كفاءة الاستثمدور التخصص القطاعي لل .2-5

(Elaouda & Jarboui, 2017 الى أن جودة المعلومات المحاسبية تقلل من الافراط في )

ل التخصص القطاعي للمدقق من النقص في الاستثمار، وهناك تأثير إيجابي الاستثمار، بينما يقل

ا كات التي يكون مدقق حساباتهلمعلومات المحاسبية على كفاءة الاستثمار في الشرلجودة ا

ا في القطاع، مما يبرز  الدور البديل لجودة المعلومات المحاسبية وتخصص المدقق في متخصص 

بطريقة تحد من تقييد المصادرة بشكل كبير،  ينك المديرومراقبة سلوالمعلومات  تماثلتقليل عدم 

 ل ترسل معلومات تنبؤيه عنكما إشارة أن الشركات التي يتم تدقيقها من قبل مدقق متخصص مؤه

بشكل أكثر مصداقية من تلك التي تم تدقيقها من قبل مدقق غير  لتدفقات النقدية المستقبليةا

 الاستعانة بمكاتب التدقيق المتخصصة قطاعيا  اقبة من خلال متخصص، وان زيادة مستوى المر

 يمثل آلية رئيسية للحد من مشاكل المخاطر الاخلاقية وأنشطة بناء الإمبراطوريات.

( بأن إحدى الفوائد المهمة من توظيف المدققين Bae & choi, 2012)ة دراسشارت أ  

ون تأكيد معقول المتخصصين في قطاع معين تحسين كفاءة الاستثمار في الشركة، اذ يوفر المدقق

للتقارير المالية وان كفاءة الاستثمار في الشركات العميلة والتي تتعامل مع مدققين متخصصين 

ير مقارنة بالتعامل مع المدققين غير المتخصصين، علاوة على ذلك، ى بكثعلا أكفاءتهقطاعيا تكون 

مار، على الرغم من أنهم يحد المدققين المتخصصين في القطاع كلا  من الزيادة او النقص بالاستث

 يحدون بشكل أكبر من مشكلة النقص مقارنة بالإفراط في الاستثمار.

ودة التدقيق المقاسة بالتخصص ر جأث ((Boubaker et al., 2018 دراسةاختبرت   

القطاعي للمدقق وحجم مكتب التدقيق على كفاءة الاستثمار في الشركات الفرنسية وأثر جودة 

، وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات التي يتم تدقيقها بواسطة المدققين تلك العلاقةالتقارير المالية 

رتفعة إذ يقل الاستثمار الأكثر والأقل ة مءافالمتخصصين ومكاتب التدقيق كبيرة الحجم تستثمر بك

 من اللازم، وأن هذه العلاقة مستقلة عن جودة التقارير المالية، مما يشير إلى أن المدققين يقدمون

خدمات ذات قيمة مضافة تؤثر على مديري الشركات عند اتخاذ القرارات الاستثمارية بغض النظر 

  عن مستوى جودة المعلومات المحاسبية.

أثر تخصص المدقق وحجم مكتب  (Bae et al., 2017)ي أمريكا، تناولت دراسة فو  

ن هناك ارتباط سلبي راسة إلى أوتوصلت الدلاستثمار وجودة التقارير المالية، التدقيق على كفاءة ا

، كما مستويات الاستثمار غير الطبيعيةبين التخصص القطاعي للمدقق وحجم مكتب التدقيق وبين 

في  الدراسة أن تأثير المدقق في زيادة كفاءة الاستثمار كان أكبر من تأثير المدقق جئأوضحت نتا

مكتب التدقيق وكفاءة الاستثمار كانت  زيادة جودة التقارير المالية، كما أن العلاقة بين خصائص

ت صغيرة الحجم ذات الموارد المعلوماتية المحدودة والشركات التي تعمل أكثر وضوحا في الشركا

 .منافسةالصناعات شديدة ال يف

المعرفة الكبيرة في القطاع من قبل المدقق على الدراسات السابقة يرى الباحثان بان  بناء    

التدقيق  حريفات الجوهرية في القوائم المالية مما ينعكس على زيادة جودةتمكنه من اكتشاف الت

هم في تحسين كفاءة الاستثمار في اسيمات بين الإدارة والمساهمين بما والحد من عدم تماثل المعلو

 الشركات.

ان وجود حوكمة شركات رشيدة يمكن ان تزيد  علاقة حوكمة الشركات في كفاءة الاستثمار: .2-6

ت المديرين لحسابهم الخاص والقدرة على لمستوى الأمثل للاستثمار من خلال الحد من تصرفامن ا
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(. ويمكن عرض بعض Billett et al., 2011: 643)التحكم في الفرص الاستثمارية المتاحة 

 آليات الحوكمة التي يمكن ان تزيد من كفاءة الاستثمار كما يأتي:

أن استقلالية مجلس  (Bzeouich et al., 2019)توصلت دراسة : استقلالية مجلس الإدارة .أ

 همتسا ان خصائص مجلس الإدارةالإدارة ترتبط بشكل إيجابي بكفاءة الاستثمار، وتوصلت ايضا 

ممارسات إدارة الأرباح وتؤثر بشكل إيجابي على قرارات الاستثمار وتخصيص الأمثل يل تقلفي 

  للموارد، وذلك بالتطبيق على عينة من الشركات الفرنسية.

( بالتطبيق على عينة من الشركات الامريكية Lu & Wang, 2015: 28وتشير دراسة )  

دارة تؤثر على قرارات الاستثمار في مجلس الإ لية، بان استقلا5112-2222الكبرى خلال الفترة 

الشركة من خلال التخفيف من مشكلتين بارزتين في وكالة المساهمين والمديرين من ناحية، عندما 

لتدفق النقدي الحر، يميل المديرين المهتمين بمصالحهم إلى الافراط في الاستثمار من خلال يتوفر ا

ن ناحية أخرى، يميل المديرين إلى خفض خاصة، وميا الموجودات المادية للحصول على مزا

استثمارات البحث والتطوير المحفوفة بالمخاطر لحماية ثروتهم وحياتهم المهنية وسمعتهم، على 

صافي قيمتها الحالية موجبة، وتوصلت الدراسة  ن أن هذه الاستثمارات قد تكون مشاريعالرغم م

دة الاستثمار ويرتبط بشكل إيجابي بالنقص ي مع زياسلببان استقلالية مجلس الإدارة يرتبط بشكل 

 في الاستثمار في البحث والتطوير.

ستقلالية مجلس ا أن( الى عدم وجود دليل بCai, 2013وفي الصين، توصلت دراسة )  

الإدارة والتي يتم قياسها بنسبة أعضاء مجلس الإدارة غير التنفيذيين في مجلس الإدارة أو الفصل 

بينما  دارة والرئيس التنفيذي بان لها ارتباط سلبي بالإفراط في الاستثمار.س مجلس الإرئيبين أدوار 

لا تؤدي الى تحقيق المستوى  ( بان استقلالية مجلس الإدارةNor & Salin, 2017اشارت دراسة )

ل أن آليات حوكمة الشركات القوية تساهم بشكل إيجابي في أداء الشركة من خلالأمثل للاستثمار، وا

 الاستثمار.ستويات الاستثمار المحتملة غير الفعالة من خلال الافراط او النقص في لتخفيف من ما

ى العديد لإدارة بكفاءة الاستثمار بناء  عليمكن توضيح علاقة آلية حجم مجلس ا: حجم مجلس الإدارة .ب

وكمة ات ح( والتي تناولت تأثير آليNor & Salin, 2017من الدراسات السابقة منها دراسة )

بما في ذلك حجم مجلس الإدارة على مستوى كفاءة الاستثمار، وقد توصلت الدراسة بأن  الشركات

توى كفاءة الاستثمار في الشركة، وقد حجم مجلس الإدارة فقط هو الذي يمكن أن يؤثر على مس

اكدت الدراسة على دور حوكمة الشركات في تعزيز أداء الشركة، ولا سيما دور حجم مجلس 

 مصالح المساهمين. مايةارة في حالإد

( بان حجم مجلس الإدارة الاكبر يحد من الافراط (Chen et al., 2016اشارت دراسة    

ني من مشكلة الافراط في الاستثمار، وذلك من خلال دراسة في الاستثمار في الشركات التي تعا

 .5111-5112ترة الصينية المدرجة في البورصة خلال الفتمت على عينة من الشركات 

(، بان Suman & Singh, 2020التطبيق على عينة من الشركات الهندية، فقد توصلت دراسة )وب

ص في الاستثمار، ولخصت الدراسة بانه كلما زاد هناك علاقة إيجابية بين حجم مجلس الإدارة والنق

لاتصال ة االإدارة يزداد مشكلة الوكالة وبناء الإمبراطوريات، فضلا عن صعوب حجم مجلس

 واتخاذا القرارات بين اعضاء مجلس الإدارة.  والتنسيق

 ( الى معرفة العلاقة بين حوكمة الشركات معAndreou et al., 2014دراسة ) ذهبتكما   

( أداء 5لاستثمار دون المستوى الأمثل، )قرارات الإدارة المالية مثل إدارة الأرباح وا (2) كلا  من
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المدرجة في الولايات المتحدة خلال عينة من الشركات البحرية  علىالشركات، وذلك بالتطبيق 

، وتوصلت الدراسة أن حوكمة الشركات في الشركات البحرية مرتبطة 5121-2222الفترة 

ة المالية مثل إدارة الارباح والاستثمار دون المستوى الأمثل وأداء الشركة، وان بقرارات الإدار

ين أن وجود التزام لحوكمة ثمار، في حلإفراط في الاستبا وحجم مجلس الإدارة يرتبط سلب ا

ا إلى أن حجم الأكبر لمجلس  الشركات يرتبط بشكل إيجابي بالنقص في الاستثمار، وتوصلت أيض 

 يساهم في تعظيم قيمة الشركات. الادارة الكبير

كات على لشر( تأثير هيكل الملكية وحوكمة اAzhar et al., 2019) اختبرت دراسة: تركز الملكية .ج

قد توصلت الدراسة بان زيادة تركز الملكية يؤدي الى انخفاض كفاءة الاستثمار، ، وكفاءة الاستثمار

 تماثلرا في كفاءة الاستثمار وقد يؤدي ذلك الى عدم ان زيادة تركز الملكية يصبح اكثر ضرو

ين حقوق المساهملى المعلومات، إذ يتمتع المساهمين الكبار في الملكية بمزايا خاصة والسيطرة ع

الأقلية وخاصة في الدول الاسيوية بسبب ضعف القوانين الخاصة بحماية المستثمرين، وقد يعتمد 

القيود لداخلي بدلا من التمويل الخارجي مما يؤدي الى زيادة ن على التمويل اريالمساهمين المسيط

 المالية على حساب المساهمين الأقلية.

ز الملكية على كفاءة يل أثر ترك( الى تحلWang et al., 2021دراسة ) واختبرت  

الاستثمار لشركات الطاقة الصينية بناء  على الصدمة المتمثلة في تخفيف قيود نسبة المساهمة 

ز الملكية يحسن بشكل كبير أن ترك، اذ توصلت الدراسة يين الأجانب المؤهلينتثمرين المؤسسللمس

لملكية يؤثر على كفاءة الاستثمار من وان تركز ا ين،من كفاءة استثمار شركات الطاقة في الص

ة ز الملكيخلال من منظوريين الأول تكاليف الوكالة والثاني تحسين بيئة المعلومات. ويلعب ترك

ا في تحسين كفاءة الاستثمار عندما تكون سلطة اتخاذ القرار لامركزية وخاصة عندما  ا مهم  دور 

ليات آ ( أثرChen et al., 2017دراسة ) هدفتضا، صين أيال وفي تكون البيئة الخارجية معقدة.

جة في الحوكمة الداخلية والخارجية على كفاءة الاستثمار بالتطبيق على عينة من الشركات المدر

ار تزداد ، وقد بينت نتائج الدراسة بان كفاءة الاستثم5125-5115البورصة الصينية خلال الفترة 

ا في الشركات المملوكة للدولة منه في لتأثير السلبا مع انخفاض تركز الملكية وهذا ي أكثر وضوح 

المدرجة في  الشركات الخاصة بسبب انخفاض تركز الملكية في الشركات الخاصة كما ان الشركات

( على Andres, 2011وفي المانية، توصلت دراسة ) تخضع لسيطرة الحكومة.الصينية البورصة 

، بان زيادة تركز الملكية تؤدي 5111حتى 2222الفترة من  ل( شركة خلا561من ) مؤلفة عينة

 الى انخفاض كفاءة الاستثمار.

 المؤسسية وكفاءةالملكية ( علاقة Rashed et al., 2018اوضحت دراسة ): الملكية المؤسسية .د

 ، وقدمت الدراسة دليلا بان الملكية المؤسسية لها تأثير سلبي على كفاءة الاستثمار. كماالاستثمار

ا في تقليل مشاكل الوكالة الناتجة عن الصراع بين المديرين لعب الملكية المؤسسية ت ا مهم  دور 

 قرارات الاستثمار. المعلومات وتسهيل مراقبة تماثلوالمساهمين، وتقليل عدم 

( على الدور الاستراتيجي الذي يلعبه المستثمرون Alvarez et al., 2018) اكدت دراسة  

ات، وان فاعلية الدور الرقابي للملكية المؤسسية كيات الاستثمار في الشركميالمؤسسون في دينا

الى تحسين وره يعتمد على الملكية التي يحتفظ بها المؤسسون على المدى الطويل وهذا يؤدي بد

المستوى الأمثل للاستثمار، وقد توصلت الدراسة الى وجود علاقة غير خطية بين الملكية المؤسسية 

الأسواق النشطة في كل  أكبر( سوقا من 26على عينة تغطي ) وذلك بالتطبيق مار،تثسوكفاءة الا

 نوب إفريقيا.من شرق آسيا وأمريكا اللاتينية وأوروبا الشرقية وج
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اءة ( الى معرفة تأثير أنواع الملكية المؤسسية في تحسين كفYin, 2018فت دراسة )ده  

الاستثمار، إذ يلعب الدور ؤسسية تزيد من كفاءة لم، وقد اشارت الدراسة بان الملكية االاستثمار

الرقابي للمؤسسين في الحد من مشاكل الإفراط في الاستثمار خاصة إذا كان لدى الشركات 

في تقليل مشاكل  تساهم فأنها قدية أكبر وتدفقات نقدية حرة، اما دور الملكية المؤسسيةاحتياطيات ن

 اري للمديرين. ثير الإدتأالنقص في الاستثمار من خلال الحد من ال

( تحديد ما إذا كانت هناك علاقة بين Ferreira & Matos, 2008راسة )داختبرت   

وذلك بالتطبيق على ر الملكية المؤسسية الملكية المؤسسية وكفاءة الاستثمار بالإضافة إلى فحص دو

توصلت  مريكية،الا ير( دولة من جميع أنحاء العالم بما فيها الشركات الامريكية وغ52) منعينة 

ة المؤسسية وكفاءة الاستثمار بما يؤدي إلى زيادة قيمة الدراسة الى وجود علاقة سلبية بين الملكي

الافراط في الاستثمار، وان  الشركة، بمعنى أن الشركات التي تتمتع بملكية مؤسسية مستقلة تحد من

تقلة )على عكس المؤسسات مسالشركات ذات الملكية الأعلى من قبل المؤسسات الأجنبية وال

ا لديها تقييمات أعلى للشركاتالأخرى(  ، وأداء تشغيلي أفضل، ونفقات رأسمالية أقل وأكثر تحرر 

رية على مامؤسسات الاستث( في تأثير الCao et al., 2020بحثت دراسة )و تأثير الإداري.من ال

شكل عام على تحسين كفاءة ب وقد توصلت الدراسة أن الملكية المؤسسية تعمل كفاءة استثمار،

ية الملكية المؤسسية، اظهرت الدراسة بان المالك المؤسسي ظر الى استقلالاستثمار الشركة. وبالن

الافراط او النقص في  المقاوم للضغط يزيد من كفاءة استثمار الشركة من خلال التخفيف من

ديهم حصص أعلى هم أكثر ل الاستثمار، وان المستثمرين في المؤسسات المقاومة للضغط والذين

ا إ سهم لفترة أطول وبالتالي يكون لديهم تأثير أكثر كثافة على ذ يميلون إلى الاحتفاظ بالأاستقرار 

 كفاءة الاستثمار.

وبعد ءة الاستثمار بتوسيط حوكمة الشركات: العلاقة بين التخصص القطاعي للمدقق وكفا .2-7

الاستثمار،  حوكمة الشركات منفردا على كفاءةو كل من التخصص القطاعي للمدقق تأثيرتناول 

سيط بين التخصص القطاعي وحوكمة الشركات على كفاءة الاستثمار، للتحقق سيتم تناول الدور الو

مار يتزايد أم يتناقص بوجود حوكمة إذا كان تأثير التخصص القطاعي على كفاءة الاستث إذافيما 

أثر جودة التقارير المالية، والملكية الأجنبية، ( Ashhoob, 2016) الشركات، إذ تناولت دراسة

ءة الاستثمار. بالتطبيق على وتكرار اجتماعات لجنة التدقيق، والتخصص القطاعي للمدقق على كفا

، وقد أوضحت نتائج 5121-5112 ةفترال من الشركات المدرجة في بورصة إندونيسيا خلال عينة

لها تأثير إيجابي كبير على كفاءة الاستثمار، ية جنبالملكية الأتماعات لجنة التدقيق اجالدراسة بان 

بينما التخصص القطاعي وجودة التقارير المالية لها تأثير سلبي ولكن لم يظهر بشكل كبير على 

 كفاءة الاستثمار، وان جودة التقارير المالية لها تأثير سلبي كبير على كفاءة الاستثمار.

للمدقق ( التأثير التفاعلي بين التخصص القطاعي Ismail, 2020أوضحت دراسة ) 

وتركز الملكية على كفاءة الاستثمار بالتطبيق على الشركات المقيدة في البورصة المصرية، 

توصلت الدراسة الى وجود علاقة جوهرية بين التخصص القطاعي وكفاءة الاستثمار وبالتحديد مع 

علاقة جوهرية بين تركز الملكية وكفاءة الاستثمار د مشكلة الاستثمار الأقل من اللازم، وعدم وجو

سواء بالنقص او الافراط في الاستثمار، وأخيرا توصلت الدراسة الى عدم وجود تأثير تفاعلي 

للتخصص القطاعي للمدقق على العلاقة بين تركز الملكية وكفاءة الاستثمار وقد ظهر هذا التأثير مع 

 ستثمار.لافي ا النقص مقارنة بالإفراط ةكلمش
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الى معرفة فيما إذا كانت استقلالية مجلس الإدارة ( Khanqah, 2015) وبحثت دراسة  

 ينأكثر فاعلية أو أقل في تقييد مشاكل الاستثمار في الشركات التي يتم تدقيقها من قبل المدقق

 إذ أو أقل منه في حالة الشركات التي يتم تدقيقها بواسطة غير المتخصصين، يا  قطاع ينالمتخصص

توصلت الدراسة أن استقلالية مجلس الإدارة تكون أكثر فاعلية في تقييد مشاكل الاستثمار الأكثر 

مقارنة مع الشركات  قطاعيا  والاقل من اللازم في الشركات التي يتم تدقيقها من قبل المتخصصين 

إيجابي بين التي يتم تدقيقها من قبل غير المتخصصين، وأشارت الدراسة الى وجود تأثير تفاعل 

 الجودة ذاتواستقلالية مجلس الإدارة على كفاءة الاستثمار، وأن مجلس الإدارة  للمدققالتخصص 

لية من خلال تعيين مدققين متخصصين في القطاع، بما يتفق مع فكرة أن هناك علاقة عاتكون أكثر ف

 بين التخصص القطاع للمدقق واستقلالية مجلس الإدارة.

( بأن الإدارة التي لديها آليات جيدة لحوكمة الشركات Soliman, 2020) شارت دراسةوا  

تتمتع بأجواء مناسبة لإعداد تقارير مالية شفافة، مما يساعد على تعزيز دور المدقق وتحسين جودة 

ى الإدارة وتحسين ، مما يزيد من ثقة المستثمرين في قرارات الإدارة وتقليل الضغط علالتدقيق

ا جيد ا لاتخاذ كفاءة قرارات الاستثم ار، كما توفر آليات حوكمة الشركات الجيدة للإدارة مناخ 

قرارات الاستثمار الصحيحة، كما أن وجود آليات حوكمة جيدة يزيد من جودة التدقيق، مما يساعد 

على، أو بعبارة أخرى، هناك الإدارة في الحصول على بيئة جيدة لاتخاذ قرارات الاستثمار بكفاءة أ

 .إيجابي للتكامل بين حوكمة الشركات وجودة التدقيق على كفاءة الاستثمارتأثير هام و

من التخصص القطاعي للمدقق  ة بين كل  سبق بان هناك أواصر ارتباط عميق ظ مماويلاح  

وحجم مجلس  الأربع وهي )استقلالية ة الشركات والمتمثلة في آلياتهاوكفاءة الاستثمار وحوكم

 ملكية المؤسسية(الإدارة، تركز الملكية، ال

ضمن هذا الجزء، مجتمع البحث، طريقة قياس المتغيرات، تحليل النتائج يت تصميم البحث: .3

 الإحصائية، وأخيرا، اختبار الفرضيات التي قام عليها البحث.

لمدرجة في سوق ا البحث بالشركات عينةتم تحديد  البحث وجمع المعلومات: عينةاختيار  .3-1

، وللفترة ة والمنشور تقاريرها على الموقع الالكتروني لهيئة الأوراق الماليةالعراق للأوراق المالي

والتي دقُقت  مكاتب التدقيق المتخصصة قطاعيا  ب، والاستعانة 5122لغاية  5122 الممتدة من

انتظام التقارير المالية س ، وكان معيار اختيار العينة على أساالبحثحسابات تلك الشركات عينة 

( مصارف 6( شركة منها )25المشمولة بالبحث، اذ أسفر تطبيق المعيار عن قبول ) خلال الفترة

 ( صناعية.6و)

 ثلاث انواع من المتغيرات، يمكن توضيحها كما يلي: البحثتضمن ي: البحثمتغيرات  .3-2

ص القطاعي للمدقق من خلال خص: يمكن قياس التالمتغير المستقل: التخصص القطاعي للمدقق .أ

وية للنقاط )الحصة( المستخدمة لتدقيق القوائم المالية لقطاع معين في سنة ما الى اجمالي النسبة المئ

القطاعات الاخرى التي تم تدقيقها من قبل المدقق الخارجي في نفس السنة، بالاتفاق مع دراسة 

(Ismail et al., 2019هذا ويمكن حساب التخصص القط ،)تي:الآي للمدقق بالشكل اع 

 عي للمدقق =التخصص القطا

إيرادات مكتب التدقيق عن تدقيق قطاع معين 

 ٪211×  في سنة ما

 إجمالي إيرادات مكتب التدقيق في نفس السنة
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 بـالمتمثلة لياتها ويمكن قياس حوكمة الشركات من خلال آ المتغير الوسيط: حوكمة الشركات: .ب

. وقد اعتمد لملكية المؤسسية(ملكية، اارة، حجم مجلس الإدارة، تركز الد)استقلالية مجلس الإ

في تحديد هذه المتغيرات على الدراسات السابقة، والجدول التالي يوضح كيفية قياس هذه  انالباحث

 المتغيرات والدراسات المعتدة في قياسها.

 (: قياس آليات حوكمة الشركات2الجدول )

 الدراسات المتفق معها سياالق آليات حوكمة الشركات

 الإدارة استقلالية مجلس
نسبة المديرين المستقلين في 

( (Mahmood et al., 2018 مجلس الإدارة

(Bzeouich et al., 2019) 

(Suman & Singh, 2020) 

(Soliman, 2020) 

 عدد أعضاء مجلس الإدارة حجم مجلس الإدارة

 تركز الملكية

 نسبة أسهم الملاك الذين يمتلكون

من الأسهم المصدرة  ٪2كثر من أ

 مالي الأسهم المتداولة.الى اج

 الملكية المؤسسية

–الأسهم المملوكة للمؤسسات 

نسبة الى العدد الكلي -غير الافراد

 للأسهم المتداولة.

 (5122 )الرقيبات،

 الباحثانالمصدر: الجدول من اعداد 

ثمار كدالة ستثمار باستخدام نموذج يتنبأ بالاستالايمكن قياس كفاءة لمتغير التابع: كفاءة الاستثمار: ا .ج

لفرص النمو )مقاسة بنمو المبيعات(، إذ يعد كل من نقص الاستثمار )الانحرافات السلبية عن 

 والتيالاستثمار المتوقع( والافراط في الاستثمار )الانحرافات الإيجابية عن الاستثمار المتوقع( 

عندما لا يكون هناك افراط تالي تحدث كفاءة الاستثمار الالى عدم كفاءة الاستثمار، وب اكلا  منه يشير

او نقص عن الاستثمار المتوقع، ونستخدم الفوائض كمؤشر محدد للانحرافات عن الاستثمار 

(، 2-) المتوقع. وسيتم قياس كفاءة الاستثمار بالقيمة المطلقة لبقايا نموذج الاستثمار مضروبا في

ذج كفاءة الاستثمار كما هذا يمكن توضيح نمو (،Biddle et al., 2009وبالاتفاق مع دراسة )

 يأتي:

Investi, t = ß0 + ß1Sales Growthi, t–1 + εi,t 

 :اذ ان

Investi,t = ( الاستثمار هو صافي الزيادة في الموجودات الملموسة وغير الملموسة للشركةi )

 ( مقسوما على إجمالي الموجودات في السنة السابقة. tللسنة )

Growthi, t-1 = نمو الإيرادات ال معد( لسنوية للشركةi في نهاية العام السابق )t-1  مبيعات([

 مبيعات العام السابق( / مبيعات السنة السابقة[. -العام الحالي 

Ei,t = ( الخطأ المعياري لنموذج الاستثمار للشركةi خلال السنة الحالية )t 

بعد البحث بحث عرض نتائج لايتم في هذا الجزء من تحليل النتائج واختبار الفرضيات:  .3-3

ج ـي البرنامـث فـة البحـلعين اتب التدقيقومك تفريغ البيانات المجمعة من التقارير المالية السنوية

 .(SPSS Ver. 23)ائي ـالاحص

( قيم المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية، 5يعرض الجدول ) وصف المتغيرات: .3-3-1

 تحليل الاحصائي للبيانات.الا من لمتغيرات البحث الثلاثة التي تم الحصول عليه

http://www.doi.org/10.25130/tjaes.18.57.1.14


Tikrit Journal of Administration and Economics Sciences, (31/3/2022); Vol. 18, No. 57, Part (1): 264-284 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.57.1.14 

 

522 

 نتائج التحليل الوصفي :(5الجدول )

 المتغيرات
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

معامل 

 الاختلاف

اعلى 

 قيمة
 اقل قيمة

 التابع

 13211- 13116 53212 13226 13112 الاستثمار

 13221- 13226 23222 13525 13215 نمو المبيعات

 13222- 13112- 23211- 13122 13122- كفاءة الاستثمار

 المستقل
التخصص القطاعي 

 ققدللم
13551 13226 13212 13652 13115 

 الوسيط

 1322 1322 13525 13222 13212 استقلالية المجلس

 2311 2311 13512 23122 63211 حجم المجلس

 1312 11321 13211 13622 23512 تركز الملكية

 1312 1322 13262 13262 13526 الملكية المؤسسية

 .(SPSSبالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي ) انالمصدر: الجدول من اعداد الباحث

 تية:( النتائج الآ5يلاحظ من الجدول )  

من اجمالي  %132يشير الوسط الحسابي للاستثمار انخفاض مستوى الاستثمار بنسبة لا تتجاور  .أ

نمو المبيعات بان هناك نمو إيجابي على مستوى ل لحسابيالموجودات. في حين يلاحظ ان الوسط ا

العينة الا ان هذا النمو ظهر بصيغة متباينة وفق بيانات مشتتة لأجمالي المشاهدات بدلالة الانحراف 

نسبته  بلغالمعياري ومعامل الاختلاف المرتفع. اما كفاءة الاستثمار فيشير الوسط الحسابي والذي 

لاستثمار. اما الوسط الحسابي للتخصص القطاعي ا انخفاض كفاءة( وهذا يدل على 13122-)

قد خضعت  الشركات( من %5531( فيعطي مؤشر بان نسبة )13551للمدقق والبالغ نسبته )

للتدقيق من قبل مدققين متخصصين قطاعيا وهي نسبة ليست كبيرة للغاية ولا تعطي موضوعية 

 .عالية لتقرير المدقق ولصحة التقارير المالية

( يدل على ان الانحراف عن الوسط 13226المعياري للاستثمار والذي يبلغ ) افاما الانحر .ب

هناك تفاوت في مستوى الاستثمار بين المشاهدات بدلالة معامل  ان الحسابي كان منخفضا الا

( واقل 13116(، وقد وصلت اعلى قيمة خلال الفترة هي )53212الاختلاف المرتفع والبالغ نسبته )

(، اما نمو المبيعات فقد بلغ الانحراف المعياري له 13211-نسبتها )ت تم تسجيلها كان قيمة

( وهذا يدل على الانخفاض عن الوسط الحسابي وارتفاع معامل الاختلاف والبالغ نسبته 13525)

في اغلب المشاهدات وقد وصلت اعلى نسبة لنمو  اتساق( والذي يشير الى عدم وجود 23222)

(. اما الانحراف 13221-في حين بلغت اقل نسبة بمقدار )( 13262ل الفترة )المبيعات خلا

( فقد كان منخفضا فضلا عن 13122المعياري لكفاءة الاستثمار عن الوسط الحسابي والبالغ قيمته )

بته ـغ نسـوالبال الاختلافل ـة معامـبدلال ثـالبحة ـركات عينـن الشـاين بيـاو تب تتـود تشـعدم وج

بة ـانت بنسـة كـل قيمـا اقـ( بينم13112-ار )ـة الاستثماءـه كفـ(، واعلى قيمة وصلت الي23211-)

(. واما التخصص القطاعي للمدقق فقد ظهر بصيغة متباينة وفق بيانات مشتتة لأجمالي 13222-)

( ومعامل 13226المشاهدات بدلالة الارتفاع في كل من الانحراف المعياري والبالغ قيمته )

للمدقق على مستوى للتخصص القطاعي ا ( وقد وصل13212ف والذي بلغت نسبته )الاختلا

 (.13115) ( بينما اقل مستوى كان بنسبة13652لأجمالي المشاهدات ما نسبته )
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( وقد 13526-63211وفيما يتعلق باليات حوكمة الشركات فقد تراوحت الأوساط الحسابية بين ) .ج

ان مجلس الإدارة  لى( وهذا يدل ع13212لإدارة ما نسبته )بلغ الوسط الحسابي لاستقلالية مجلس ا

 بحثت متباينة على مستوى عينة الالا ان هذه الاستقلالية ظهر %21يتمتع بالاستقلالية بنسبة 

( والارتفاع في معامل الاختلاف والبالغ 13222بدلالة الانحراف المعياري المرتفع والبالغ نسبته )

ب المشاهدات وقد وصل غلساق لاستقلالية المجلس في اتم وجود ا( وهذا يعني عد13525) نسبته

(. وهذا يتفق 1322( بينما اقل مستوى ظهر بنسبة )1322اعلى مستوى للاستقلالية خلال الفترة )

( والتي اشارت الى ان زيادة عدد الأعضاء المستقلين في Mahmood et al., 2018مع دراسة )

 عالة.مجلس الإدارة يعمل كآلية حوكمة ف

الشركات  ( وهذا يشر الى ان اغلب63211الادرة بنسبة ) لسبلغ الوسط الحسابي لآلية حجم مج .د

في تحديد ات الحوكمة الجيدة التي تتعلق تطلبقد تجاوزت ست أعضاء وهو عدد يفي بمعينة البحث 

ان  ( الى23122ويشير الانحراف عن الوسط الحسابي والبالغ قيمته )عدد أعضاء مجلس الإدارة، 

الاختلاف على مستوى عينة  فضلا عن الارتفاع في معامل ذاالشركات كان مرتفعا هالتباين بين 

( 2عدد وصل اليه أعضاء مجلس الإدارة ) أكبر ظهر(، وقد 131512والذي بلغ بنسبة ) بحثال

 .البحث( وهذا يدل على الفجوة في حجم المجلس لعينة 2بينما اقل عدد كان )

 لديهاالشركات ( وهذا مؤشر بان 23512) ما نسبته البحثكز الملكية لعينة بلغ متوسط نسبة تر .ه

سبة الأسهم الممتلكة عن نسبة الأسهم التي يمتلكها أصحاب الأسهم الكبار والتي لا تقل نفي ارتفاع 

الى الارتفاع  البحث، ويشير التباين والتشتت بين المشاهدات عينة من راس المال المصدر2%

( ومعامل الاختلاف البالغ 13622) ل من والانحراف المعياري البالغ نسبتهوذلك بدلالة ك

( وهي قيمة كبيرة جدا تدل على تفاوت مستويات تركز الملكية في اغلب المشاهدات 13211)

( وهذا يدل 1312( في حين اقل نسبة تم تسجيلها كانت )11321بلغت )على مستوى تم تسجيله وا

 . البحثنخفاض في تركز الملكية لعينة على الفجوة الكبيرة في الا

( وهذا يدل على انخفاض نسبة 13526غ نسبة الوسط الحسابي للملكية المؤسسية ما نسبته )بل .و

الصناعية، كما ان المصرفية والاستحواذ في الأسهم المملوكة من قبل المؤسسات في الشركات 

( ومعامل الاختلاف 13261) هناك ارتفاع في كل من الانحراف المعياري والذي وصلت نسبته

لمتغير  البحث(، وهذا يدل على وجود اختلاف ما بين الشركات عينة 13262ته )سبالذي وصلت ن

( بينما اقل مستوى كان 1322بنسبة )كان اعلى مستوى للملكية المؤسسية  الملكية المؤسسية وقد

 (.1312بنسبة )

 ما يلي:م تناول هذه الفرضية كويتاختبار الفرضيات:  .3-3-2

تخصص القطاعي للمدقق في كفاءة الاستثمار عند توسيط آليات اليزداد تأثير  :البحث فرضية

 .حوكمة الشركات الأربع

( لقياس هذه التأثيرات المباشرة AMOS: Ver. 22تخدام البرنامج الإحصائي )م اسـت  

، حوكمة الشركاتالتخصص اقطاعي للمدقق وكفاءة الاستثمار بتوسط آليات وغير المباشرة بين 

معنوية العلاقات المباشرة وغير المباشرة بين تلك المتغيرات تم استخدام  وىوللتعرف على مست

(، وقد ثبتت معنوية النموذج كما يتضح في Maximum Likelihoodطريقة الأرجحية العظمى )

 :الآتي الجدول
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ص القطاعي للمدقق في (: مؤشرات معنوية نموذج علاقات التأثير المباشرة للتخص1الجدول )

 مارتثكفاءة الاس

 القيمة المحسوبة القيمة المعيارية المؤشر

 2X  <1312 13111( p. value) 5معنوية كا

 1321 23111< (GFIمؤشر جودة المطابقة )

 1316 13111>  (RMRالجذر التربيعي لمتوسط البواقي )

 1322 23111<  (CFIمؤشر المطابقة المقارن )

  (.AMOS)ي على مخرجات البرنامج الإحصائ ادبالاعتم انجدول من اعداد الباحثالمصدر: ال

والجذر التربيعي لمتوسط  5من )كا لا  انخفاض في قيمة ك ،( أعلاه1يتبين من الجدول )  

مربع البواقي والتي بلغت صفر(، مما يدل على ارتفاع قوة ومعنوية النموذج، كما أظهرت النتائجُ 

(، وتشير النتائج 2(، حيث بلغت )1321) مؤشر جودة المطابقة عن الحد الأدنىارتفاع ا في قيمة 

ا إلى ارتفاع قيمة مؤشر المطابقة المقارن عن الحد الأدنى ) (، مما يدل 2(، حيث بلغت )1322أيض 

  .على أن المؤشرات جاءت أعلى من المعايير المحددة، وهذا يؤكد على ارتفاع جودة النموذج

ه الفرضية، وفق ا للنموذج المقترح هذض لنتائج التحليل الإحصائي لاختبار وفيما يلي عر  

لعلاقات التأثير المباشر وغير المباشر بين التخصص القطاعي للمدقق وكفاءة الاستثمار، والجدول 

 .( يوضح نتائج هذه العلاقات عند توسيط آليات حوكمة الشركات1)

القطاعي للمدقق في ص للتخصباشرة وغير المباشرة والكلية (: نتائج تحليل التأثيرات الم1الجدول )

 كفاءة الاستثمار عند توسيط آليات الحوكمة

 المتغيرات

قيمة معامل 

المسار 

 المباشر

مة معامل قي

المسار غير 

 المباشر

مل عاقيمة م

 المسار الكلي

    التابع الوسيط المستقل

التخصص 

القطاعي 

 للمدقق

 حجم المجلس

كفاءة 

 الاستثمار
13122** 13111 ** 13125** 

 استقلالية المجلس

 تركز الملكية

 الملكية المؤسسية

 (. 1312**: وتعنى أن الارتباط دال معنويا  عند )

 .(AMOS) على مخرجات البرنامج الإحصائي ادبالاعتم انالمصدر: الجدول من اعداد الباحث

لتأثير المعنوي للتخصص القطاعي للمدقق في كفاءة ا( أعلاه، زيادة 1ويتضح من الجدول )  

(، وهي قيمة التأثير 13111الاستثمار عند توسيط آليات الحوكمة الاربع، حيث بلغت قيمة الزيادة )

. بمعنى يزاد تأثير التخصص بحثفرضية الغير المباشرة مما يعطي نتيجة عن قبول صحة 

ويمكن من صياغة المعادلة  .ات الحوكمة الأربعي( عند توسيط آل13111القطاعي للمدقق بمقدار )

 :يليا خلالها استخراج التأثير غير المباشر كم التالية والتي يتم

 (13111=  13122 -13125) يأ ،المباشر رالتأثير المباشر= التأثير غي -التأثير الكلي 

 يلي: امتوصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات أهمها  الاستنتاجات والتوصيات:

 الاستنتاجات:اولاً. 

تخصص الأهمية وضرورة  علىوجود اتفاق نسبي بين الباحثين والكتاب والمنظمات المهنية  .2

كنتيجة للفوائد المتحققة منه وبسبب التطورات وتعقد وازدياد حجم  التدقيقالقطاعي في مجال 

 .ا  الاعمال والانشطة وتنوع المعالجات المحاسبية باختلاف القطاعات غالب
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تعد حوكمة الشركات وآلياتها من الموضوعات التي تهم العديد من الباحثين والمنظمات المهنية  .5

في الشركات الازمات المالية في  الحد منروع عديدة من المعرفة، وخاصة دورها في ف الدولية في

الحوكمة  ر، فضلا عن دوإدارة ومراقبة الشركات البيئة العراقية لما لها من دور في ترشيد عملية

 في جذب الاستثمارات ودعم الاقتصاد المحلي طويل الاجل والقدرة التنافسية.

عينة  الشركات( ان جميع 5122-5122التطبيقية خلال الفترة الممتدة ) البحثنتائج  رتأظه .1

مستوى منخفض من المدققين الخارجيين الذين يتميزون بالتخصص القطاعي، وقد  لديها البحث

 .مدققلل القطاعي تخصصالالشركات لأهمية م إدراك تلك ديرجع ذلك الى ع

في البيئة العراقية فقد ظهر النتائج انخفاض في  الشركات فيعلى الرغم من أهمية الاستثمار  .1

مستوى الاستثمار، بينما كان هناك ارتفاع في نمو المبيعات على مستوى العينة، اما كفاءة الاستثمار 

وهذا يعني عدم استغلال الفرص  عينة البحث الشركاتمن  في كل يةقيمة سالبفقد ظهرت ب

 قيمة الحالية الموجبة.الالاستثمارية ذات صافي 

لديها حجم البحث الشركات عينة نتائج تشير الى ان جميع بالنسبة لآليات حوكمة الشركات فان ال .2

ذلك ان كالجيدة، و مجلس إدارة يزيد عن ست أعضاء وهذا عدد يفي بمتطلبات حوكمة الشركات

نسبة تركز عالية من ا الشركات لديها مستوى متوسط لأعضاء مجلس الإدارة المستقلين ولهاغلب 

او أكثر من راس مال الشركة، فضلا عن انخفاض نسبة  %2كبار المساهمين الذين يمتلكون نسبة 

 في تلك الشركات.-ادغير الافر-متلكها المؤسساتتالأسهم التي 

 الشركات. اليات ر عند توسيط حوكمةخصص قطاعيا  في كفاءة الاستثماتيزداد تأثير المدقق الم .6

 التوصيات:ثانياً.  

ورة تأكيد الهيئات التشريعية والتنظيمية لمهنة التدقيق في العراق ومنها مجلس مهنة مراقبة ضر .2

 في قطاع معين.الحسابات على مكاتب التدقيق بوجود مستوى مقبول من التخصص 

أكبر في تطبيق آليات  رةات المصرفية والصناعية في البيئة العراقية بصوكضرورة اهتمام الشر .5

حوكمة الشركات وبشكل أكثر فاعلية، نظرا  لدور هذه الآليات في تعزيز الدور الرقابي والاشرافي 

 .على إدارة تلك القطاعات لينعكس ذلك في أدائها ككل

لك من أهمية، إذ يزيد من قدرة شركة ذتشجيع مكاتب التدقيق العراقية بالتخصص القطاعي لما ل .1

ساهم في التعرف على مشاكل القطاع ويمكنها من التخطيط الجيد لعملية التدقيق الذي يى التدقيق عل

يم خدمات تدقيق على اكتشاف الاخطاء والتحريفات الجوهرية في القوائم المالية، وبالتالي تقد القدرة

 ذات كفاءة عالية.

من حملة الأسهم نتيجة  يةالتي تحمي المساهمين وعلى وجه الخصوص الأقل تطوير وتفعيل القوانين .1

للأضرار التي قد تلحق بهم من إدارة الشركات لتوفير الحماية لاستثماراتهم وزيادة قدرة الجمهور 

 .المناسبة على اتخاذ القرارات الاستثمارية

 لمصادرا

 :المصادر العربيةاولاً. 

 :والأطاريحالرسائل  .أ

ي الشركات المساهمة العامة ف (، أثر هيكل الملكية على الأداء5122) بير محمد قاسم،عالرقيبات،  .2

كلية الاقتصاد ، جامعة اليرموكفي المحاسبة،  دراسة تطبيقية، رسالة ماجستير الصناعية الأردنية:

 والعلوم الادارية، الأردن.
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ـائص مجلـس الإدارة على صهيكـل الملكية وخ (، أثـر5151محمد، ) الله فتح السمادوني، حماده .5

مخاطر غير المالية ـ مع دراسة تطبيقية، رسالة ماجستير في المستوي الإفصاح الاختياري عن 

 المحاسبة، كلية التجارة، جامعة كفر الشيخ، مصر.

(، تأثير التخصص القطاعي للمدقق في دعم آليات حوكمة 5151، )عبد اللطيف، محمد ناظم .1

ت كامن إدارة الأرباح "بحث تطبيقي على عينة مختارة من شر الشركات وانعكاسه في الحد

"المصارف" المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، رسالة مقدمة للحصول على شهادة 

 المحاسب القانونية غير منشورة، المعهد العربي للمحاسبين القانونيين، العراق.

 :الدوريات .ب

معايير بازل على كفاءة الاستثمار بالبنوك  (، أثر5122بصبوص، أحمد يسين عبد الرازق، ) .2

، 2تطبيقية، مجلة الدراسات التجارية المعاصرة، العدد ارية المقيدة بالبورصة المصرية: دراسةتجال

 كلية التجارة، جامعة كفر الشيخ، مصر.

 أثر هيكل الملكية علي جودة التقارير المالية: دارسة(، 5122، )، السيد محمودالحناوي .5

بحوث المحاسبية، كلية التجارة، جامعة اللى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، مجلة عتطبيقية 

 طنطا، مصر.

(، دور التخصص القطاعي 5122الصغير، محمد السيد محمد، المحارفي، عبد الرحمن بن أحمد، ) .1

حوكمة الشركات في المملكة العربية  لمراجع الحسابات الخارجي في تفعيل تطبيق إجراءات

العلوم الإنسانية والإدارية، كلية إدارة /الملك فيصلة عودية: دراسة ميدانية، المجلة العلمية لجامعسال

 الأعمال، جامعة الملك فيصل الأحساء، المملكة العربية السعودية

جاسم، مثنى روكان، عبد الله، بشرى نجم، تأثير حوكمة الشركات في الحد من ممارسات إدارة  .1

، كلية الإدارة والاقتصاد، 12عددال، 22للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد  تالأرباح، مجلة تكري

 جامعة تكريت، العراق.

 (، حوكمة الشركات ومشكلات الوكالة )حالة الإفصاح عن5122عمران، صلاح محمد، ) .2

، 22مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية، العدد معلومات إدارة المخاطر(: دراسة تحليلية ميدانية،

 جامعة أسيوط، مصر.، كلية التجارة

 :لأجنبيةا المصادرثانياً. 
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