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Abstract:  

   The research aims to test the impact of corporate governance mechanisms on the 

appropriateness of the value of accounting information in the Iraqi business 

environment. To achieve this goal, the research dealt with quantitative methods for 

analyzing the data obtained. Finance for a sample of companies listed on the Iraq Stock 

Exchange, and the study sample amounted to 14 companies in various sectors for the 

period (2015-2017). The appropriateness of the value of the accounting information (the 

dependent variable) was measured using the price model (Ohlson, 1995), and the 

independent variable (corporate governance) was measured through its mechanisms 

represented by (the board of directors, administrative ownership, external audit), and the 

research found that all The study sample companies enjoy the appropriateness of the 

value of accounting information at a high rate, and the research also found an impact of 

corporate governance mechanisms in the appropriateness of the value of accounting 

information, as the results showed that the board of directors had a significant impact on 

the appropriateness of the value of accounting information, as for administrative 

ownership and external auditing, the results showed no They have an impact on the 

appropriateness of the value of accounting information, so the researchers recommend 

the necessity of obligating the Iraqi companies registered in the Companies Law with a 

guide to corporate governance when electing members of the boards of directors to 

ensure their effectiveness and independence, as well as improving the quality of the 

external audit as it helps in disseminating quality information that reflects the reality of 

the company’s performance. The researchers recommend the need to increase 

administrative ownership in companies to motivate managers to publish honest and 

transparent information and urge executives in companies that do not Iraq to improve 

the informational content of the financial statements in terms of measurement, 

disclosure and timing, which leads to improving the appropriateness of the value of 

accounting information.  

Keywords: Corporate governance, appropriateness of the value of accounting 

information. 
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 تأثير الَيات حوكمة الشركات في ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية

 دراسة تطبيقية على عينة من الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 

 أ.م.د. مثنى روكان جاسم  الباحث: ثامر حسين قادر

 كلية الإدارة والاقتصاد  كلية الإدارة والاقتصاد

 جامعة تكريت  امعة تكريتج

 المستخلص:

المعلومات  ملاءمة قيمةيهدف البحث الى اختبار تأثير اليات حوكمة الشركات في   

حليل المحاسبية في بيئة الاعمال العراقية، ولتحقيق هذا الهدف تناول البحث الاساليب الكمية لت

الدراسة العملية على  لإجراءالحصول عليها، وقد اعتمد الباحثان في جمع البيانات ات التي تم البيان

سوق القوائم المالية السنوية المنشورة في موقع هيئة الاوراق المالية لعينة من الشركات المدرجة في 

 (.6102-6102عات للمدة )شركة في مختلف القطا 14العراق للأوراق المالية وبلغت عينة الدراسة 

المعلومات المحاسبية )المتغير التابع( باستخدام أنموذج السعر  ملاءمة قيمةوقد تم قياس   

(Ohlson, 1995 فتم قياسها من خلال الياتها المتمثلة بـ )(، اما المتغير المستقل )حوكمة الشركات

كات عينة ن جميع الشرالبحث إلى ا)مجلس الادارة، الملكية الادارية، التدقيق الخارجي(، وتوصل 

المعلومات المحاسبية وبنسبة عالية، وكذلك توصل البحث الى وجود  ملاءمة قيمةالدراسة تتمتع ب

المعلومات المحاسبية، اذ بينت النتائج ان لمجلس  ملاءمة قيمةتأثير لآليات حوكمة الشركات في 

لكية الادارية يما يخص المسبية، اما فالمعلومات المحا ملاءمة قيمةالادارة تأثير معنوي في 

المعلومات المحاسبية، لذا  ملاءمة قيمةوالتدقيق الخارجي بينت النتائج عدم وجود تأثير لهما على 

لزام الشركات العراقية المقيدة ضمن قانون الشركات بدليل حوكمة الشركات عند إيوصي الباحثان ب

كذلك تحسين جودة التدقيق الخارجي قلاليتها، وعليتها واستانتخاب اعضاء مجالس الادارة لضمان فا

كونه يساعد في نشر معلومات ذات جودة تعكس حقيقة الاداء للشركة، كما يوصي الباحثان 

بضرورة زيادة الملكية الادارية في الشركات لتحفيز المديرين على نشر معلومات نزيهة وشفافة 

وى المعلوماتي للقوائم المالية من تحسين المحتعراقية على وحث المديرين التنفيذيين في الشركات ال

 المعلومات المحاسبية. ملاءمة قيمةتحسين  ا يؤدي إلىالتوقيت بمحيث القياس والإفصاح و

 حوكمة الشركات، ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية.الكلمات المفتاحية: 

 المقدمة

الشركات العالمية لها عدد من  ت التي تعرضتوالانهيارا نظراً للازمات المالية المتعاقبة  

الكبرى ولأسباب متعددة منها الغش والتضليل والأخطاء المحاسبية غير المتعمدة، فضلاً عن تدني 

أخلاقيات المهنة واخلاقيات ادارات الشركات وثبوت تواطؤ مكاتب التدقيق العالمية مع تلك 

ل حوكمة الشركات بضرورة تفعي هات الرقابيةالشركات، شددت العديد من الهيئات المهنية والج

للحد من تلك الانتهاكات وضبط اداء ادارات الشركات، كما تعد حوكمة الشركات احد المعايير 

أي قرارات تتعلق بالتعامل  الأساسية التي يضعها المستثمرون في اعتباراتهم عند القيام باتخاذ

ت هي شفافية الافصاح حوكمة الشركالتي اتخذتها الشركات، وان من المبادئ الاساسية ا المالي مع

نتائج الاعمال  لإيصالة والاداة الفعالة محاسبية التي تعد الوسيلة الرئيسعن المعلومات ال

للمستخدمين وذلك لدعم قراراتهم المتعلقة بمجالات الاستثمار والتمويل. وكذلك تضمن الوضوح 

د بشكل كبير في قراراتها ن الجهات تعتمر إن العديد مالتام والموضوعية في اتخاذ القرارات باعتبا
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وتتوافق الخصائص النوعية للشفافية بالصفات التي تجعل  معلومات.على ما تنشره الشركات من 

التي تعبر عن قدرة الأرقام  (القيمة مةءملاب)المعلومات الواردة في التقارير والقوائم المالية 

في سوق الأوراق المالية، إذ تعد  د التي تحققهالأسهم والعوائالمحاسبية على شرح وتفسير أسعار ا

إذا كانت ترتبط بدرجة كبيرة مع سعر أو عائد  ملاءمة قيمةربحية السهم على سبيل المثال ذات 

إلى التحقق ما إذا كانت المعلومات المحاسبية الواردة في  أو تؤثر فيهما. لذا يسعى البحثالسهم 

وفي ضوء ذلك تم تقسيم البحث إلى  ،في الشركات عينة البحث ملاءمة القيمةالقوائم المالية تتسم ب

 أربعة محاور وكآلاتي:

 المحور الاول: منهجية البحث

المعلومات  ملاءمة قيمةتواجه اغلب الاسواق المالية مشكلة قصور في  :مشكلة البحث .اولاا 

 القوائمارير وتقال تي تتضمنهاالشفافية في المعلومات المبدأ المحاسبية، وذلك بسبب انخفاض 

ً على  وموثوقية المعلومات المحاسبية، هذه المشكلة دفعت  ملائمةالمالية، مما ينعكس ذلك سلبا

الاسواق المالية الى البحث عن السبل الكفيلة التي تمكنها من ايجاد الحلول اللازمة، اذ تعد حوكمة 

خاذ القرار المالي، والتميز في اتتحقيق الجودة الشركات في مقدمة الحلول لما لها من دور كبير في 

، والحصول المعلومات المفصح عنها من جانبالشفافية في رفع مستوى فضلاً عن مساهمتها في 

غالبية ، وفي ضوء ذلك فان قيمة بالوقت المناسب من جانب اخر وذات ملائمةعلى معلومات 

لة، ولحل هذه المشكلة شكني من ذات المعاللأوراق المالية تسوق العراق الشركات المدرجة في 

دلالة معنوية لآليات حوكمة الشركات في  تأثير ذوهل هناك  :التساؤل الاتي يتطلب ذلك اثارة

 المعلومات المحاسبية؟ ملاءمة قيمة

ا  اليات له هو بيان مدى تأثير  البحث وأهميته فأن الهدف الرئيس في ضوء مشكلة هدف البحث: .ثانيا

من الشركات المدرجة  عدد باستقصاءوذلك  المحاسبية المعلومات قيمةملاءمة  ات فيحوكمة الشرك

ل دون تطبيق التي تحووالمعوقات تشخيص المشكلات  ، وكذلكالمالية للأوراقفي سوق العراق 

 .التي تواجه الشركات عينة البحثالجة هذه المشكلات والمعوقات معوالعمل على ، اليات الحوكمة

ا ثالث  :اتهوفرضيط البحث مخط .ا

المعلومات  ملاءمة قيمةيتناول مخطط البحث متغيراته المتمثلة بحوكمة الشركات، و: مخطط البحث .1

، الملكية مجلس الادارةالاتية ) بالألياتالمحاسبية، حيث تعد حوكمة الشركات متغير مستقل وتتمثل 

تابع الغير تمالفتكون  بيةالمعلومات المحاس ملاءمة قيمةاما  ، التدقيق الخارجي(،الادارية

 القيمة الدفترية للسهم(، والشكل الاتي يوضح السهم، )ربحية ةوتتمثل بالمؤشرات الاتيمستجيب( ال)

  المتغيرات. العلاقة بين تلك

 
 العلاقة بين متغيرات البحث :(0الشكل )

 .إعداد الباحثانالشكل من المصدر:  
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 لألياتدلالة معنوية  تأثير ذوهناك  الاتية:ئيسة الر الفرضية لىعستند البحث ي البحث: فرضية .2

 المعلومات المحاسبية. ملاءمة قيمةحوكمة الشركات في 

ا   حدود البحث: .رابعا

ة ركات المساهمة المدرجة المتمثلة بعينة من الشالحدود المكانيبحث يشمل نطاق ال الحدود المكانية: .0

 ة.ت مختلفاالمالية ولقطاع للأوراقوق العراق في س

من  ةمدلل عينة البحث بالشركاتية الخاصة دود الزمنية القوائم المالل الحتمث ية:الحدود الزمن .6

ً  لأنها وذلكة مدار هذه التم اختي(، 2015-2017) ، اي انها تمثل فترة حققت فيها مستقرة اقتصاديا

 .النتائج أفضلالشركات عينة البحث 

ا   .اتانات والمعلومجمع البيمنهج البحث واساليب  .خامسا

عتمد البحث على منهجين اساسيين من مناهج البحث العلمي هما المنهج الاستقرائي أ :البحثمنهج  .0

 من المناهج الاخرى. أكثرمع طبيعة البحث الحالي  يتلاءموهما المعياري والمنهج 

البحث  لإنجازلازمة والمعلومات الات يب جمع البيانتمثلت اسالاساليب جمع البيانات والمعلومات:  .2

 لوبين هما:على اس عتمادلاباالحالي 

ائل رسعلى ما هو متوفر من  بالاعتمادفي تغطية الجانب النظري  اناعتمد الباحث الجانب النظري: .أ

 العلمية مؤتمراتالوجامعية فضلاً عن البحوث وأوراق العمل المنشورة في الدوريات  وأطاريح

الى الاعتماد على  بالإضافة ذات صلة بموضوع البحث، بالغة العربية او الانكليزيةسواء كانت 

 شبكة المعلومات الدولية )الانترنت(.

في تغطية الجانب الميداني للبحث على القوائم المالية وتقارير  اناعتمد الباحث الجانب الميداني: .ب

ات والمعلومات المفصح عنها والمنشورة مجلس الادارة وتقارير مراقبي الحسابات، وكذلك البيان

في سوق العراق روني لهيئة الاوراق المالية من قبل الشركات عينة البحث على الموقع الالكت

المالية، وتحليلها بواسطة مؤشرات القياس التي تم الحصول عليها بالاعتماد على دراسة  للأوراق

(Krismiaji & Surifah, 2020.) 

ا  وق العراق في سات المدرجة يمثل مجتمع الدراسة عينة من الشرك الدراسة: مجتمع وعينة .سادسا

 :الاتيللأوراق المالية وكما هو مبين في الجدول 

 مجتمع وعينة الدراسة :(0الجدول )

 اسم الشركة ت اسم الشركة ت

 مصرف كوردستان الدولي الإسلامي 8 مصرف بغداد 0

 ج للتأمينشركة الخلي 9 المصرف التجاري العراقي 6

 م للتأمينشركة دار السلا 01 مصرف المتحد للاستثمار 3

 شركة بغداد العراق للنقل العام 00 مصرف سومر التجاري 4

 شركة المعمورة للاستثمارات العقارية 06 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار 2

 شركة الخياطة الحديثة 03 مصرف المِنصور للاستثمار 2

 الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 04 لي للاستثمارمصرف أشور الدو 2

 .إعداد الباحثانالمصدر: الجدول من  
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 النظري للبحث الإطارالمحور الثاني: 

حول وضع تعريف  لقد تعددت الآراء في أدبيات حوكمة الشركات: مفهوم حوكمة الشركات .اولاا 

من المجالات الاقتصادية والمالية  بمجموعة ه وتداخله، نتيجةٌ لارتباطموحد لهذا المصطلح

تعددت بذلك تعريفات فواختلاف الباحثين والكتاب واختصاصاتهم واهتماماتهم  والتنظيمية والقانونية

هذا المفهوم، حيث لا يوجد تعريف معين متفق عليه، سواء من المنظمات والهيئات الدولية أم من 

مقدم التعريف، ولكن هناك  ر التي يتبناهاالكتاب والباحثين، فكل تعريف يدل على وجهة النظ

 الكتابات منها: وتحتويها معظمتستند عليها أدبيات حوكمة الشركات فات التي من التعريالبعض 

بأنها نظام متكامل "الذي عرف حوكمة الشركات  (The Cadbury Report) تقرير كادبوري .1

 "عليها تضاه إدارة الشركة والسيطرةللرقابة يشمل النواحي المالية وغير المالية، ويتم بمق

(Adrian Cadbury, 1992: 14.) 

بأنها " 2015حوكمة الشركات في عام عرفت  (OECD) التعاون الاقتصادي والتنمية اما منظمة .2

دوره ـذا بـل، وهـة العمـوق ونزاهـة السـ"ليست غاية في حد ذاتها، بل إنها وسيلة لخلق ثق

 "لـويل الأجـار طـمي للاستثمـال السهـى رأس المـإل ولـتاج للوصـي تحـركات التـروري للشـض

(1 2017: Idowu, & Aluchna .) 

بأنها الهياكل والعمليات  "الحوكمة بشكل أوسع (IFCفي حين عرفت مؤسسة التمويل الدولية ) .3

التي يتم من خلالها التوجيه والتحكم بالشركات، وتساعد الحوكمة السليمة على العمل بكفاءة أكبر 

مستثمرين من الممارسات السلبية رأس المال وتخفيض المخاطر، وحماية ال إلىلوصول لتحسين ا

في التنمية وتسهيل اجراءات الاستثمار،  تساهمة عبر تفعيل أدوات المساءلة والشفافية التي للإدار

 (.(IFC, 2017: 2 "وزيادة نمو الاقتصاد وزيادة فرص العمل في الأسواق وتحقيق الاستدامة

ا  ت التي جموعة من الأسس والارشاداتقوم حوكمة الشركات على م: مبادئ حوكمة الشركات .ثانيا

والمنظمات الدولية والتي تعد الاساس الذي يتم الاعتماد عليه، ومن هذه  الهيأةتم إصدارها من قبل 

 الاسس والمبادئ ما يلي: 

كمة الشركات في تعزيز حو إطارأكد هذا المبدأ على دور  فعال لحوكمة الشركات: إطارضمان  .1

عناصر خصيص الفعال للموارد، والتركيز على جودة واتساق الشفافية وعدالة الأسواق، والت

 المختلفة من اللوائح التي تؤثر على ممارسات حوكمة الشركات وتقسيم المسؤوليات بين السلطات

(OECD, 2018: 1-8). 

في معاملة كافة  المساواةتحقيق  الشركاتحوكمة  إطاريضمن المعاملة المتكافئة للمساهمين:  .2

، ويجب أن يحصل الجميع على الحقوق نفسها، الأجانبا فيهم الأقلية والمساهمين المساهمين، بم

 (.042: 6109وكذلك ينبغي أن تتوفر المعلومات اللازمة للجميع )جبر وعبيد، 

بكافة فئاتهم وعالج هذا  حوكمة الشركات حماية حقوق المساهمين إطار يضمن حقوق المساهمين: .3

لضمان عدالة المشاركة في  الإلكترونيود باستخدام التصويت المبدأ عوائق التصويت عبر الحد

المساهمين بغض النظر عن  تاحتياجاالمستخدمة في تلبية  الآلاتالاجتماعات، وركز المبدأ على 

ى هيكل رأس المال، أصبح للمحافظة عل الإدارةهيكل ملكيتهم، وأن اي قرار يتخذ من قبل مجلس 

  (.OECD, 2018: 1-8مرتبطين بالشركة )رهنا بموافقة كافة المساهمين ال

بخصوص دور أصحاب المصالح يجب أن ينطوي  دور أصحاب المصلحة في حوكمة الشركات: .4

حوكمة الشركات على الاعتراف بحقوق أصحاب المصالح حسب القانون، وكذلك أن يعمل  إطار
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تحقيق الاستدامة تعاون بينهم وبين الشركات في مجال خلق الثروة وفرص العمل وعلى تشجيع ال

 (.22: 6103للمشروعات القائمة على أسس سليمة )بله، 

ا  هي مجموعة من السلطات والمسؤوليات التي تحكم القرارات : اليات حوكمة الشركات .ثالثا

الأطراف  مختلفالعلاقات بين  يملتنظ الإدارية، وتحدد الطرق والأساليب الواجب استخدامها

تعمل آليات حوكمة الشركات كذلك و ،تعزيز قيمتهمتلبية احتياجاتهم ووتحقيق التوازن في ، المعنية

سيتم في و ،بصفة أساسية على حماية وضمان حقوق حملة الأسهم والآخرين مِن أصحاب المصالح

 (.(Sharma, 2017: 133: هذه الفقرة تناول الاليات الاكثر اهمية ومنها

من أكثر ترتكز عليه حوكمة الشركات، وهو  ذيالمحور ال دارةيعد مجلس الا مجلس الادارة:الية  .1

الداخلية أهمية لأنه يمثل إطار الحوكمة، وذلك لأنه السلطة العليا في إدارة الشركة الذي  الأليات

ب الأسهم والأطراف ذات ترجع إليه الصلاحيات اللازمة لاتخاذ القرارات لتحقيق مصلحة أصحا

(، ويتم 33: 6102ارة الشركة هذا التفويض )انشاصي، العلاقة الذين مِنحوا السلطة العليا في إد

الشركة بالإدارة التنفيذية المكلفة  : آلية يحصل بوساطتها ربط مساهميدارة بأنهتعريف مجلس الإ

كل من له مصلحة بالشركة، ولتحقيق بأداء مهام تلك الشركة لمواءمة المصالح فيما بينهم، وحماية 

بنسبة معقولة من الاستقلال، وهذا يتفاوت بحسب بيئة كل دولة، ذلك يجب أن يتمتع مجلس الإدارة 

زداد في بريطانيا نسبة المدراء التنفيذيين في مجلس الإدارة، على عكس الولايات المتحدة التي إذ ت

لاستقلال أعلى، وهذا يعكس طبيعة كل دولة في تكون نسبة المدراء الخارجيين الذين يتمتعون با

ستقلة، كاتها، ويؤيد الكثير من الباحثين تكوين مجلس الإدارة من أغلبية مكيفية تصميم حوكمة شر

 يشير حجم مجلس الإدارة إلى إجمالي عددكما  (.23: 6109ليكون آلية رصد فاعلة )عبدالله، 

نظرًا  ،مهمًا للغاية الحجم المثالي للشركات أمراً  يعد إنشاءو ،المديرين في مجلس إدارة أي شركة

بالتالي أداء الشركة يحدد ويؤثر في أداء مجلس الإدارة والمديرين في الشركة  لأن عدد وجودة

(، أن مجلس Agency theory(. وتقترح نظرية الوكالة )622: 6104خضير، و الجز راوي)

رة ذات قبة السلوك الإداري وتقييمه مِن مجالس الإداأكثر كفاءة في مراالكبير هو عدد الإدارة ذو ال

قل عرضة للتأثر أيكون لأن العدد الكبير مِن الأعضاء في مجلس الإدارة قليل، عدد الأعضاء ال

قد تشمل المجالس الكبيرة مديرين لديهم مجموعة متنوعة مِن  ،ذلك ، بالإضافة الىبالرئيس التنفيذي

 اء مجلس، كذلك يؤثر أعضمكنها مِن إدارة الموارد بفاعليةارية التي يالمعرفة والخبرة المالية والتج

ن سواء بشكل مباشر أو غير مباشر، ولاسيما عند تعيي ،نجزةدارة على جودة خدمات التدقيق المالإ

   (. Sarhan et al., 2019: 90فيما يتعلق بالرقابة المباشرة ) المدقق الخارجي وذلك

ن يقصد بالملكية الإدارية، امتلاك المدراء وأعضاء مجلس الإدارة لجزء م رية:الملكية الإداالية  .2

أن لهذه الآلية تأثير كبير  (Mackling  &Jensen)أسهم الشركة التي يعملون فيها، ويرى كل من 

(. وبما أن السبب الرئيسي لمشكلة الوكالة هو 023: 6102 في تخفيض مشكلة الوكالة )الزحيم،

ملكية عن الادارة، وان الادارة سوف تعمل على تعظيم مصالحها على حساب مصالح انفصال ال

  ما:لة الأسهم، لذلك يمكن للملكية الادارية أن تؤثر في تكاليف الوكالة بطريقتين هحم

تتمتع بملكية مرتفعة في أسهم شركة ما سوف يؤدي الى  أن وجود أدارة :تأثير تقارب المصالح .أ

مع حملة الأسهم الخارجيين، وبالمقابل فإذا كان للإدارة ملكية منخفضة سوف  تقارب للمصالح

على أدائها فلا تعمل بما يحقق مصالح حملة الأسهم وبذلك يؤدي تأثير اختلاف  ينعكس ذلك

 الى خلق تكاليف وكالة أكبر.المصالح 
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ة ـلكيـي المـها فـيبـنص ادةـع زيـزداد مـوذ الادارة يـفـح ان نـواضـن الـم :م الادارةـأثير تحكـت .ب

 الحهاـقق مصـي تحـالت راراتـاذ القـي واتخـكل نفعـمل بشـللع عـال أوسـا مجـون لديهـذلك يكـوب

 (.8-2: 6102ار، ـان وجبـسلم)

ً  يعد التدقيق التدقيق الخارجي:الية  .3 ً ومؤثرا ً أساسيا الشركات، وللمدقق  حوكمة في الخارجي ركنا

مالية، من خلال مناقشة تلك التقارير مع لجنة الخارجي دور مهم في تحسين محتوى التقارير ال

ي تعزيز مقبولية ونوعية تلك التقارير، وكذلك للمدقق الخارجي دور كبير ف التدقيق الداخلي في

ً وفعال في  مسؤوليات الحوكمة لتحقيق المساءلة والنزاهة، وأصبح دور الرقابة الخارجية جوهريا

ارير ـي التقـة فـفاء الثقـن إضـم يـق الخارجـمدقه الـوم بـمجال حوكمة الشركات نتيجة لما يق

ارير ـلك التقـول تـتقل حـايد ومسـي محـداء رأي فنـلال ابـن خـالح مـاب المصحالية لأصـالم

 (. 83: 6161رون، ـي، واخـ)عل

ا رابع ( هي (Amer et al., 1993ة تعد دراس المعلومات المحاسبية. ملاءمة قيمةمفهوم  .ا

ملاءمة  نيتع ذ، املاءمة القيمة( Value relevanceح )لمصط استخدمتة الأولى التي الدراس

المعلومات المحاسبية تحديد وزن وقدرة وأهمية المعلومات المحاسبية في اطار القرار المتخذ  قيمة

وتقدر هذه القيمة من خلال مدى مقدرة المعلومات المحاسبية في التأثير  ،أو القرار المطلوب اتخاذه

ا من خلال التغيرات في رهثيللمتعاملين في سوق الأوراق المالية، ويظهر تأبالقرارات الاقتصادية 

ات الية، أو عوائدها وردود الفعل للمتعاملين في السوق بشأن نشر المعلومأسعار الأوراق الم

 ملاءمة قيمة (Francis, 1999)  &Schipperوعرف (. 69: 6109 المحاسبية )شنشول،

 لتي تكمنا اتخلاص المعلوماسبية على استا قدرة الأرقام المحعلى أنه"المعلومات المحاسبية 

من خلال قوة ومعنوية الارتباط بين  ملاءمة القيمةيتم توضيح وراء أسعار الأسهم، ومن ثم 

(. في حين عرفها (Alali & Foote, 2012: 90 "المعلومات المالية وأسعار أو عوائد الاسهم

Kargin, 2013: 72) )"اطتقة المعلومات المقدمة في الكشوفات المالية على العلى أنها قدر 

من خلال العلاقات الإحصائية بين  ملاءمة القيمةوتلخيص قيمة الشركة، ويمكن قياس مدى 

المعلومات، التي تعرضها الكشوفات المالية والقيمة السوقية أو العائد للسهم، ويعكس هذا التعريف 

ن كموتالمعلومات المحاسبية.  ملاءمة قيمةعائد في قياس وجهتي النظر لنموذج السعر ونموذج ال

المعلومات المحاسبية في قدرة البيانات المالية على تلخيص قيمة الشركة أو عكس  ملاءمة قيمة

المعلومات التي تؤثر على مقاييس سوق الأوراق المالية وعائدات الأسهم ودوران الأسهم، أو 

 "ركةـلشبية لـام المحاسـوقية والأرقـة السـن القيمـلاقة بيـالع ةـملائماس ـرى قيـبعبارة أخ

(Fiador, 2013: 9). 

ا خامس  ملاءمة قيمةيمكن النظر الى : المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمةمناظير تفسير  .ا

( لتفسر ماهي Franceis & Schipperكما طرحها ) لمعلومات المحاسبية من عدة وجهات نظرا

 .(33: 6109(، )شنشول، 24-23: 6161زيني، وكيفية قياسها: ) ملاءمة القيمة

، عندما تؤدي المعلومات المحاسبية إلى ملاءمة القيمةينظر إلى  منظور الاول: التحليل الأساسي،لا

 حدوث تغييرات في اتجاهات أسعار الأسهم، وفي نفس اتجاه أسعار السوق. 

لومات المحاسبية، بالقدرة على تقييم المع ملاءمة قيمةفانه يفسر  ،المنظور التنبؤيالمنظور الثاني: 

 نوات المقبلة. مستقبلية للشركة، والتنبؤ بعوائد السالم القي
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، يفترض أن تكون الأرقام المحاسبية ذات محتوى معلوماتي التفسير المعلوماتي :المنظور الثالث

في تغير لأسعار  فهي تعُدلٌ من معتقدات المستثمرين بشأن التدفقات النقدية المستقبلية، مما يتسبب

ً له الأسهم احصائية لفحص كيفية تفاعل سوق الأوراق المالية مع  لمنظور نماذجا ذاويستخدم وفقا

 الإفصاح عن المعلومات المحاسبية الجديدة.

كعلاقة احصائية بين  ملاءمة القيمةينظر هذا التفسير إلى  المنظور الرابع: تفسير القياس،

اتي للمنظور الثالث ومعللسوق أو عوائد الاسهم، ويعني التفسير المالمعلومات المحاسبية واسعار ا

ستخدمون بالفعل المعلومات المحاسبية في تحديد الأسعار، لذلك يتم قياس مدى بأن المستثمرين ي

بقدرة معلومات الكشوفات المالية على تغيير المزيج الكلي للمعلومات في السوق،  ملاءمة القيمة

مثل توزيعات الأرباح(، مما ) بارخالأبالاعتماد على  ملاءمة القيمةن يتم قياس وهذا التفسير يعني أ

 المعلومات تغير أسعار الأسهم لأنها تجعل المستثمرين يراجعون توقعاتهم. ملاءمة قيمةيعني أن 

ا  تعددت وجهات نظر الباحثين في الاهتمام : المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمةأهمية  .سادسا

ذا خل التي ينظرون من خلالها لأهمية هدالمالمعلومات المحاسبية وذلك بسبب تعدد ا يمةملاءمة قب

 (،62: 6102المفهوم والمزايا التي يمكن أن تحققها، لذا يمكن تلخيص البعض منها بما يأتي: )السفان، 

 (.33: 6109)شنشول، 

، ومن جانبءاً من كفاءة السوق هذا للمعلومات يمثلاً جز والتحليل والتقييم ملاءمة القيمةأن أهمية  .0

 تكلفة حقوق ألملكية. بانخفاض ملاءمة القيمةيادة ز بطرتاخر ت جانب

تبين الكيفية التي تعكس بها الأرقام المحاسبية الناتجة من  المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمةأن  .6

تقدير قيمة  ثمرين فيعملية القياس المحاسبي للمعلومات المحاسبية التي تستخدم من قبل المست

 الشركات.

المفاهيمي  للإطارالمعلومات المحاسبية في التطبيق العملي  ملاءمة قيمة اسيتمثل الهدف من قي .3

 .للتحقق من ملائمة الأرقام المحاسبية ومستوى تمثيلها للأحداث والمعاملات المالية

الدفترية عند تعرض الشركات  للأرباح والقيمة ملاءمة القيمةوجود أدلة داعمة تؤكد أهمية  .4

والأرباح ومعاملات القيمة الدفترية سوف  الإجمالية ملاءمة القيمةن م للازمات المالية، وأن كلاً 

زيادة احتمال  إلىالصحة المالية، وقد يؤدي عدم الاستقرار الاقتصادي الكلي  انخفاضتنخفض مع 

 .التخلف عن السداد والإسراع في التمويل

مهمة حول المسائل  اً ارمهمة لمعدي المعايير المحاسبية فهي تقدم افك ملاءمة القيمةتعد بحوث  .2

اف المهنية والاكاديمية كما يمكن أن توفر اجابات مهمة تخدم الأطروالمجالات المحاسبية، 

المهنية المسؤولة عن صياغة المعايير من خلال الاستفادة من النتائج التي يتم التوصل والمنظمات 

 لأركانالتطبيق العملي  نباج إلىأساسية من سمات جودة المعلومات المحاسبية،  فهي تعد سمةلها، 

نظرية المحاسبة في التحقق من ملائمة الأرقام المحاسبية وموضوعيتها، وكذلك تسهم في تفسير 

 قيمة الشركة أو التغيرات التي تطرأ عليها.

 المعلومات المحاسبية ءمة قيمةملا حوكمة الشركات فياليات تأثير المحور الثاني: 

 المعلومات المحاسبية:  ملاءمة قيمة فيحوكمة الت ايلايتضمن هذا المحور تأثير   

أن آليات الحوكمة القوية ترتكز : المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمةمجلس الإدارة على  آليةتأثير  .1

ات المساهمين مما يضمن تحقيق قيمة ه واجب ائتماني لحماية استثمارعلى مجلس الإدارة لأنه لدي

إلى معرفة مدى تأثر  الآليةالمال، وتهدف هذه  ام رأسخدستدم إساءة اأفضل للمستثمرين وع
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فآليات الحوكمة تقيد السلوك  .المعلومات المحاسبية بخصائص مجلس الإدارة ملاءمة قيمة

وملائمة للأطراف الخارجية. الانتهازي للإدارة مما يجعل المعلومات المحاسبية أكثر موثوقية 

تقوم بإنتاج تقديرات  الإدارةفعالة لمجلس الائص خصال اتركات ذأن الشفواستناداً إلى الأدبيات 

طابع  يضفين المعلومات الأكثر قيمة وملائمة مما أكثر دقة وبالتالي الإفصاح عن المزيد م

ث تتمثل الشفافية في أن تعمل على زيادة ا الشركات، حيوم بهات التي تقالإفصاح والشفافية للعملي

في القوائم  الإفصاحتحسين  إلىتممة على النحو الذي يؤدي لما احاتي الإيضالمعلومات الواردة ف

ل عدم تماثل المعلومات وتحقيق رقابة جيدة وبالتالي منع السلوك الانتهازي تقلي إلىالمالية بالإضافة 

 .((Krismiaji & Surifah, 2020: 194للإدارة 

ية، ترى محاسبالت المعلوما ملاءمة قيمةأما فيما يخص خاصية حجم المجلس واثره على  

ي م فة الحجى فاعلييتوقف عل الإدارةأن الحجم المناسب لمجلس  إلى( 22: 6161دراسة )غريب، 

القرار مما  اتخاذأكثر فاعلية وأفضل لسهولة  الإدارةالرقابة، فقد يكون الحجم الأصغر لمجلس 

الأكبر  الإدارةمجلس  ماينالمعلومات المحاسبية، ب ملاءمة قيمةوتحسين  الماليةيحقق جودة التقارير 

ً يكون أقل فاعلية وقد يعاني من تباطؤ عملية ص رار مما يسبب بعدم ملائمة وجودة نع القحجما

بب ما توصلت إليه بعض الدراسات ، وبسالملائمي الوقت ديمها فدم تقالمعلومة المحاسبية المقدمة لع

تحديد  ب في التقارير المالية. فأنتلاعال واحتمالية الإدارةين حجم مجلس ب إيجابيةمن وجود علاقة 

مما  الانتهازيةوالحد من تصرفاتها  الإدارةيعتبر أداة رقابية فعالة على سلوك  الإدارةس حجم مجل

الأرباح من خلال عمل لجأن خاصة للرقابة لأن  ةإداريحسن ملائمة المعلومة والحد من ممارسة 

ي اكل فبب مشة تسرقابة بل يسبب ملكية إداريفي زيادة ال يساهملا  الإدارةزيادة عدد مجلس 

التي اختبرت تأثير حوكمة  (Balagobei, 2018: 123)أشارت دراسة فالتواصل والتنظيم. 

أن  إلىذلك على قرارات المستثمرين  نعكاسواالمعلومات المحاسبية  ملاءمة قيمةالشركات على 

أن  إلىأشارت  كمامعلومات لمحاسبية، ال ملاءمة قيمةعلى  الإدارةهناك تأثير كبير لحجم مجلس 

قوية تكون المعلومات المحاسبية فيها ملائمة وذات قيمة كبيرة. وكذلك  مةكوبحالشركات التي تتمتع 

أن حوكمة  إلى (Ikram, 2016: 1)ت دراسة أشار إذهناك دراسات لديها نتائج مختلطة، 

له  الإدارةاسبية، اي أن حجم مجلس المعلومات المح ملاءمة قيمةالشركات لها تأثير كبير على 

وهام على ربحية السهم وتأثير ضئيل على القيمة الدفترية للسهم. في حين أشارت  إيجابيتأثير 

على ربحية السهم، وتأثير  إيجابيتأثير أن حجم المجلس له  إلى (Linda, 2018: 142دراسة )

 الدفترية للسهم.  ملاءمة القيمةسلبي على 

ة ـدراس تارـاش :بيةـاسـات المحـالمعلوم ةـيمـة قـلاءمـم يـفة ـة الإداريـيلكـر المـأثيـت .2

(Juhmani, 2017: 22- 41 الى ان الملكية الإدارية مفيدة لتقليل الإجراءات الانتهازية التي )

تجاه الشركة. لذلك، من المتوقع أن تؤدي جميع الأنشطة التي يقوم بها المديرون  يتخذها المديرون

لمديرين لتوفير يمكن للملكية الإدارية العالية أيضًا أن تخلق دفاعًا ل، وكذلك دة قيمة الشركةإلى زيا

  (Usman et al., 2017: 33 -47)دراسة الشركة. آماتحفيزهم لزيادة قيمة المنافع الشخصية و

نه يمكن للمدير التصرف وفقاً لمصلحته لأ %5الى ان مستوى الملكية عندما يكون فوق  اشارت فقد

وفي  .المحاسبيةيشعر أن لديه دفاعًا كافياً، وسيكون لهذا الموقف بالتأكيد تأثير على المعلومات 

ديهم لأن المديرين الذين ل ،المقابل، سوف يتحسن مستوى وجودة المعلومات التي تم الكشف عنها

المزيد من  عدد كبير من الاسهم في الشركة سوف يتوافقون مع قواعد الافصاح القياسية ويصدرون
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( الى ان الملكية الإدارية لها Linda, 2018: 142). وكذلك اكدت دراسة لمحاسبيةا المعلومات

 .للأسهمة المعلومات المحاسبية لكل من الأرباح والقيمة الدفتري ملاءمة قيمةتأثير إيجابي على 

لخارجي في نظر يعد التدقيق ا: المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمة الخارجي في تأثير التدقيق .3

العديد مِن الجهات الرسمية وأجهزة الرقابة أداة فعالةٍ لتحقيق الاستقرار الاقتصادي والمالي، 

خرى، لكونهِ يحد ووسيلة يمكن مِن خلالها المحافظة على حقوق المساهمين وأصحاب المصالح الأ

عدم تماثل المعلومات مِن التعارض بين المالكين وإدارة الشركة، فضلاً عن ذلك، يحد مِن مشكلة 

وحياد يعد مِن أهم  باستقلاليةيتمتع  المحاسبية، لذا إن ممارسة التدقيق مِن قبل مدقق خارجي

التقارير المالية المِنشورة الوسائل التي تضمِن تحقيق جودة المعلومات المحاسبية التي تتضمِنها 

ان آلية التدقيق الخارجي ( الى 92: 6161دراسة )غريب،  ما اشارتك(. 29: 6161)التميمي، 

ا مع توفير دعم استقلالية مراقب الحسابات فإنها تعتبر من أهم آليات الحوكمة، والتي إذا تم تطبيقه

رأي فني محايد على تقرير الإدارة  سوف تؤدي إلى زيادة فاعلية عملية التدقيق من خلال إبداء

ع مراقب الحسابات للمساءلة أمام وعن مدى التزام الشركة بتطبيق مبادئ الحوكمة، وكذلك خضو

لجنة التدقيق والمساهمين فيما يتعلق بأداء عملية التدقيق وبذل العناية المهنية الواجبة وبالتالي فإن 

لى تحسين وجودة أداء أعمال مراقب الحسابات مما ضمان أداء عملية التدقيق بجودة عالية تؤدي إ

 معلوماتها. ملائمةسبية وبالتالي صحة القوائم المالية ويضفي زيادة الثقة على جودة المعلومات المحا

ج التي توصلت بأن هناك تفاوت وعدم اتساق بين النتائ ما سبقن خلال م انويرى الباحث  

 المعلومات المحاسبية.  ملاءمة قيمةت حوكمة الشركات مع ط اليااليها الدراسات السابقة التي ترب

 المحور الثالث: الجانب العملي

 :اختبار الفرضيةولمتغيرات اقياس 

 :بالآتيالبحث  تتمثل متغيرات: قياس المتغيرات .اولاا 

 تعد حوكمة الشركات متغير مستقل يتم قياسها من خلال الياتها المتمثلة ب: حوكمة الشركات .1

ً ان الية مجلس الادارة يتم قياسها من )م جلس الادارة، الملكية الادارية، التدقيق الخارجي(، علما

 :وكما في الجدول الاتيخاصية )حجم المجلس( ل خلا

 مقاييس حوكمة الشركات :(6الجدول )

 (CGحوكمة الشركات )

 مؤشرات القياس الآليات ت

 عدد اعضاء مجلس الادارة مجلس الادارة 0

 نسبة الاسهم التي يمتلكها )اعضاء مجلس الادارة والمفوضين( ملكية الاداريةال 6

 (1 ,0) معدل دوران المدقق بالاعتماد من خلالم قياسه تي التدقيق الخارجي 6

 .إعداد الباحثانمن الجدول المصدر: 

يتم قياسها و ر تابعمعلومات المحاسبية متغيال ملاءمة قيمةتعد  ات المحاسبية:المعلوم ملاءمة قيمة .2

ة يريالتفسيستخدم هذا النموذج لقياس القدرة اذ (، (Ohlson, 1995نموذج السعر أ باستخدام

ر مستقل على متوسط سعر السهم من انحدار المعلومات المحاسبية كمتغي 2Rلمعامل التحديد 

نقطة زمنية محددة،  ندة عالمعلومات المحاسبي ملاءمة قيمةع، وأن هذا الإجراء يحدد کمتغير تاب

 نموذج القياس:وفيما يلي أ

Pit = αit + β1 EPSit + β2 BVSit 
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ا   :تبار الفرضياتج واختحليل النتائ .ثانيا

(، SPSSتم اجراء التحليل الوصفي للبيانات باستخدام البرنامج الإحصائي )التحليل الوصفي:  .1

ت المعيارية وأعلى قيمة وأدنى قيمة وذلك بهدف التوصل إلى قيم المتوسطات الحسابية والانحرافا

 لمتغيرات الدراسة، وظهرت النتائج كالاتي: 

 قيمة وأدنىوالانحرافات المعيارية وأعلى قيمة  الحسابيةالأوساط  :(3الجدول )

 المتغيرات الانحراف المعياري الوسط الحسابي أعلى قيمة قيمة أدنى

 القيمة السوقية 3.728 2.392 15.000 0.230

 الأرباح 0.860 1.473 4.193 0.954

 القيمة الدفترية 0.341 0.172 1.582 0.000

 الإدارة حجم مجلس 2.037 7.262 14.000 5.000

 لملكية الاداريةا 0.250 0.303 0.719 0.000

 التدقيق الخارجي 0.492 0.619 1.000 0.000

42 N 

 (.SPSSالبرنامج الإحصائي )بالاعتماد على مخرجات  انعداد الباحثإالمصدر: الجدول من  

 تلغلسهم بل( أعلاه أن الوسط الحسابي لمعامل القيمة السوقية 3شير نتائج الجدول )ت  

(، 15.000(، فيما بلغت أعلى قيمة لسعر السهم )3.728(، وانحراف معياري قدره )2.392)

وبانحراف  ( للسهم،1.473(، في حين حققت الأرباح وسط حسابي قدره )0.230قيمة له ) وأدنى

أما  (.0.954قيمة له ) وأدنى(، 4.193(، فيما بلغت أعلى قيمة لعائد السهم )0.860معياري قدره )

(، وبانحراف معياري قدره 0.172ما يخص القيمة الدفترية فحققت وسط حسابي قدرة )في

 ( للسهم.0.000قيمة ) وأدنى(، 1.582(، فيما بلغت أعلى قيمة للقيمة الدفترية )0.341)

اما فيما يخص حوكمة الشركات تشير نتائج الجدول أعلاه أن مجلس الإدارة حقق وسط   

دل على أن غالبية الشركات عينة الدراسة عدد أعضاء مجلس ادارتها وهذا ي( 7.262حسابي قدره )

قد تجاوز السبعة أعضاء وهو عدد يفي بمتطلبات الحوكمة الجيدة، بينما كأن الانحراف المعياري 

( وهو انحراف قليل عن الوسط الحسابي بمعنى أن ألتباين بين 2.037دارة يمثل نسبة )لمجلس الإ

رة قليل جداً وهذا شيء إيجابي. أما ألملكية الادارية فحققت وسط حسابي الإدا الشركات حول مجلس

ً ما عن الوسط الحسابي، بينما 0.250(، وانحراف معياري )0.303قدره ) ( وهو تباين قليل نوعا

( كنسبة 0.000(، وأقل نسبة )0.719أعلى نسبة للملكية الادارية في الشركات عينة الدراسة ) كأنت

( 0.492( وانحراف معياري )0.619قق التدقيق الخارجي وسط حسابي قدره )حين ح ملكية. في

وهو تباين قليل عن الوسط الحسابي، اي أن ألتباين بين الشركات قيد الدراسة حول هذه الفترة هو 

 (.0.000(، وأقل نسبة )1.000يل، كما كأنت أعلى نسبة تدقيق )قل

 باحتساب انلباحثاطي بين متغيرات الدراسة، قام داخل الخللتحقق من التاختبار التداخل الخطي:  .2

(، لكل متغير، ومن ثم Tolerance(، عن طريق معامل )Collinearity Statisticsمقياس )

لاكتشاف ما ايضاً لكل متغير  Variance inflation Factor( VIFايجاد معامل تضخم التباين )

 ت قيمة(، إذا كان6160يشير )جاسم واخرون،  م لا. إذإذا كانت البيانات تعاني من التعدد الخطي أ

10 <VIF فهذا يعني أن هناك تعدد خطي عالي بين متغيرات الدراسة. وتشير النتائج الواردة في ،

(. وهذا يعني أن التعددية 10) ـهي أقل بكثير من القيمة المقبولة لل VIF( إلى أن قيم 4الجدول )

 .ةالخطية ليست مشكلة في هذه الدراس
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 اختبار التعدد الخطي بين متغيرات الدراسة :(4ول )جدال

Variables 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 3.611 0.277 الارباح

 9.891 0.101 القيمة الدفترية

 6.019 0.166 الادارة حجم مجلس

 1.37 0.73 الملكية الادارية

 1.543 0.648 التدقيق الخارجي

 مة السوقيةالقيالمتغير التابع: 

 (.SPSSبالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي ) إعداد الباحثانالمصدر: الجدول من  

رئيسية التي تم تحديدها يعرض الباحثان ضمن هذه الفقرة اختبار الفرضية ال :اختبار الفرضية .3

لمتغيرات أثير اضمن منهجية البحث، مع عرض الجداول الاحصائية فيما يتعلق بالنتائج، وتوضيح ت

للمعلومات  ملاءمة القيمةمع بعضها وتفسير لكل هذه التأثيرات، وسيسبق هذا الاختبار قياس 

ً لنموذج السعر ومن خلال المعادلة  (،Ohlson, 1995) المحاسبية للشركات عينة البحث وفقا

 :الاتية

MVS= a + β1 BVS + β2 EPS 

لمعلومات المحاسبية بالاعتماد على ل يمةملاءمة القسيتم قياس  ومن خلال هذا النموذج  

 (، وكما هو مبين في الجدول الآتي:2Rمعامل التحديد )

 المعلومات المحاسبية ملاءمة قيمةنموذج قياس  :(2جدول )ال

 (.Sigالقيمة المعنوية ) (T) ةة إحصاءقيم المعامل المتغيرات

 القيمة الدفترية

 الارباح

1ß 

2ß 

0.543 

9.223 

1.615 

10.878 

0.114 

0.000 

 α 0.005 0.012 0.991 الثابت

 الخصائص العامة لنموذج الانحدار

P-Value F 2R Correl 

0.000 132.595 0.872 0.934 

 (.SPSSعلى مخرجات البرنامج الاحصائي ) بالاعتماد إعداد الباحثانالمصدر: الجدول من  

( مما يدل على 0.872لغت )ب ( قد2R( اعلاه ان قيمة معامل التحديد )2يتبين من الجدول )  

( %87( في الشركات العراقية تفسر ما يقارب )EPS(، وربحية السهم )BVSان القيمة الدفترية )

( التي تشير إلى Bataك قيمة معامل )من التغيرات التي تحدث في متوسط سعر السهم. ويدعم ذل

( إلا ان ذلك التأثير غير 0.543وجود تأثير لمتغير القيمة الدفترية لحقوق الملكية التي بلغت )

تبين ان  اما بالنسبة لمتغير ربحية السهم الاسهم،معنوي على الرغم من ارتباط ذلك المتغير مع قيمة 

 (.0.000مستوى ) ( ويعد معنوياً عند9.223له تأثير بمقدار )

 :كالاتيوهي  لتي تم تحديدها في منهجية البحثا اما فيما يخص اختبار فرضية البحث  

المعلومات  ملاءمة قيمةدلالة معنوية لآليات حوكمة الشركات في  تأثير ذوهناك : ةرضية الرئيسالف

 وباستخدام يمكن توظيف نموذج الانحدار الخطي للتحقق من صحة الفرضية الرئيسية، المحاسبية

  المعادلة الاتية:
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MVS= a + BVS + EPS + Board size + Ownership + Audit + e 

 اذ ان:

MVS = القيمة السوقية للسهم 

BVS القيمة الدفترية للسهم = 

EPS الارباح للسهم الواحد = 

Board size حجم مجلس الادارة = 

Ownership الملكية الادارية = 

Audit التدقيق الخارجي = 

α الثابت = 

( الاتي النتائج الاحصائية التي تم الحصول عليها من البرنامج 2يعرض الجدول )و  

ملاءمة ( بعد توظيف معادلة الانحدار اعلاه لتقدير تأثير اليات الحوكمة في (SPSSي الاحصائ

 المعلومات المحاسبية. قيمة

 لمحاسبيةالمعلومات ا ملاءمة قيمةفي  الحوكمةاليات تأثير  :(2الجدول )

 (.Sigالقيمة المعنوية ) (T) ةقيمة إحصاء المعامل المتغيرات

 القيمة الدفترية

 الارباح

مجلس الادارة حجم  

 الملكية الادارية

 التدقيق الخارجي

1ß 

2ß 

ß3 

4ß 

5ß 

1.060 

5.298 

0.598 

0.205 

0.597 

2.535 

2.996 

2.606 

0.240 

1.309 

0.016 

0.005 

0.013 

0.812 

0.199 

 α -4.856 -2.743 0.009 الثابت

 الخصائص العامة لنموذج الانحدار

P-Value F 2R Correl. 

0.000 68.242 0.905 0.951 

 (.SPSSعلى مخرجات البرنامج الاحصائي ) بالاعتماد إعداد الباحثانمن  المصدر: الجدول 

( قيمة (F إحصاءة( اعلاه ثبوت معنوية نموذج الانحدار، اذ بلغت 2يتبين من الجدول )  

(، وهو اقل من مستوى المعنوية الافتراضي 0.000معنوية بمستوى ) ( وهي68.242قدرها )

ملاءمة بين اليات الحوكمة و بالعلاقةيعني ان النموذج لديه قدرة تفسيرية فيما يتعلق  ( مما0.05)

مما يدل  (0.905( اذ بلغت قيمة )2Rالمعلومات المحاسبية، ويدعم ذلك قيمة معامل التحديد ) قيمة

 ملاءمة قيمة( من التغيرات التي تحدث في %90على ان اليات الحوكمة تفسر ما يقارب )

كما يتبين من الجدول اعلاه ثبوت معنوية معامل الانحدار لتأثير مجلس  ت المحاسبية.المعلوما

( 2.606)( لمتغير مجلس الادارة Tالمعلومات المحاسبية، اذ بلغت قيمة ) ملاءمة قيمةالادارة في 

 ملاءمة قيمة( مما يدل على وجود تأثير لمجلس الادارة في (0.013وهي معنوية عند مستوى دلالة 

المعلومات المحاسبية، وان هذا التأثير ايجابي بدلالة القيمة الموجبة لمعامل الانحدار البالغة 

عنوية معامل (. اما فيما يخص الملكية الادارية يتبين من الجدول اعلاه عدم ثبوت م0.598)

( لمتغير Tالمعلومات المحاسبية، اذ بلغت قيمة ) ملاءمة قيمةالانحدار لتأثير الملكية الادارية في 

( مما يدل على عدم وجود (0.812( وهي غير معنوية عند مستوى دلالة 0.240الملكية الادارية )

لحال للتدقيق الخارجي بينت المعلومات المحاسبية. وكذلك ا ملاءمة قيمةتأثير للملكية الادارية في 
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المعلومات  مة قيمةملاءالنتائج عدم ثبوت معنوية معامل الانحدار لتأثير التدقيق الخارجي في 

( وهي غير معنوية عند مستوى 1.309( لمتغير التدقيق الخارجي )Tالمحاسبية، اذ بلغت قيمة )

المعلومات  ملاءمة قيمة ( مما يدل على عدم وجود تأثير للتدقيق الخارجي في(0.199دلالة 

ومات المحاسبية المعل ملاءمة قيمةالمحاسبية، ويتبين من ذلك ان توظيف الية مجلس الادارة في 

 على ذلك يتم قبول الفرضية جزئياً. ، وبناءً )3.3(%بنسبة  ملاءمة القيمةيزيد من درجة 

 المحور الرابع: الاستنتاجات والتوصيات
 :الاستنتاجات .اولاا 

نتائج البحث أن المعلومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية لجميع الشركات عينة  أظهرت .0

 .Ohlson, 1995)) وفقاً لنموذج السعر ملاءمة القيمةدرجة عالية في ب الدراسة تتمتع

بالنسبة لآليات الحوكمة فأن النتائج تشير إلى أن غالبية الشركات عينة الدراسة لها مجلس ادارة  .6

ون من سبعة اعضاء، وهو عدد يفي بمتطلبات الحوكمة الجيدة. وكذلك اظهرت النتائج ان غالبية يتك

لكية ادارية عالية، مما يعني ان غالبية الاسهم مستثمرة من قبل مجلس الادارة وهذا ها مالشركات لدي

دوران مؤشر جيد في حوكمة الشركات. اما فيما يخص التدقيق الخارجي اظهرت النتائج ان معدل 

 المدقق الخارجي منخفض جداً في الشركات عينة الدراسة.

المعلومات المحاسبية، اذ تبين  ملاءمة قيمةئي في أثير جزاظهرت النتائج ان حوكمة الشركات لها ت .3

ن . بينما اظهرت النتائج اقيمةالملاءمة معنوية في  وذو دلالةان مجلس الادارة له تأثير ايجابي 

 المعلومات المحاسبية. ملاءمة قيمةالملكية الادارية والتدقيق الخارجي ليس لهما تأثير على 

ا ث  :تالتوصيا. انيا

كافة الشركات العراقية المقيدة ضمن قانون الشركات  بإلزامضرورة قيام هيئة الاوراق المالية،  .0

وأن توقف تداول أسهم بتطبيق القواعد والضوابط والسياسات المحاسبية لحكومة الشركات، 

 همين.الشركات غير الملتزمة بهذه القواعد الضوابط، وذلك لضمان الحفاظ على أموال المسا

ً مع المعلومات المحاسبية مق ملاءمة قيمةدولية في زيادة جةٌ لدور المعايير النتي .6  ملاءمة قيمةارنتا

المحلية التي اجريت في العديد من  المعلومات المحاسبية للقوائم المالية المعدة وفق المعايير

لجهات والهيأة والرقابية واالدراسات، ينبغي من هيئة الأوراق المالية ومجلس المعايير المحاسبية 

كثيف الجهود للتحول من المعايير المحلية الى المعايير الدولية وما يرافق التنظيمية ذات العلاقة بت

كفاءة معدي القوائم المالية وفقاً للمعايير الدولية وتمهيدا  ذلك من إقامة دورات تدريبية و ورش لرفع

مالية التي لازالت تعتمد المعايير ق للأوراق اللتحويل كافة القطاعات لمدرجة في سوق العرا

 .المحلية الى المعايير الدولية

بيئة  ألمعلومات المحاسبية في ملاءمة قيمةضرورة دراسة العوامل الاخرى التي قد تؤثر على  .3

للمعلومات المحاسبية، وكذلك مدی  ملاءمة القيمةالشركات العراقية، بهدف التعرف أكثر على 

 يمة الشركة.منها في تحديد قالاستفادة 

 المصادر 

 العربيةاولاا. المصادر 

 العلمية: والأطاريحالرسائل  .أ

ر أسهم المعلومات المحاسبية في أسعا ملاءمة قيمة(، تأثير 6102م بدر بعيوي، )السفان، ميث .0

رسالة ماجستير، كلية الإدارة والاقتصاد،  الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية،

 داد.جامعة بغ
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(، دور حوكمة الشركات في تحسين وظيفة التدقيق 6102شاصي، رولا عبد المجيد محمد، )ان .6

 ،الة ماجستيرالداخلي: دراسة تطبيقيه على الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين، رس

 فلسطين.-كلية التجارة، الجامعة الإسلامية، غزة

دقيق الداخلي في حوكمة الشركات: دراسة جودة الت(، تأثير 6161التميمي، عمر عبدالله ياسين، ) .3

المالية، رسالة ماجستير، كلية  للأوراقاستطلاعية في عينة من المصارف الدرجة في سوق العراق 

 عة تكريت.الادارة والاقتصاد، جام

(، دور اليات حوكمة الشركات في الرقابة على تكاليف 6102الزحيم، علاء جميل مكط، ) .4

راسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية الخاصة، مجلة القادسية ماعية: دالمسؤولية الاجت

 دسية.، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة القا0، العدد 02للعلوم الادارية والاقتصادية، المجلد 

 الإطار(، تكامل الافصاح عن منوذج الاعمال مع 6161زيني، حسين زهير عبد الأمير، ) .2

المعلومات للمستثمرين، اطروحة دكتوراه، كلية  ملاءمة قيمةأثريه في لمالي وتا للإبلاغالمفاهيمي 

 الادارة والاقتصاد، جامعة بغداد.

المعلومات  ملاءمة قيمةلادارية في (، قياس تأثير القدرة ا6109شنشول، محمد حيدر محمد، ) .2

مالية، وراق الالمحاسبية: دراسة تطبيقية على عينة من الشركات المدرجة في سوق العراق للأ

 جامعة بغداد. والاقتصاد،رسالة ماجستير، كلية الادارة 

(، دور المحاسبة القضائية في تعزيز آليات حوكمة الشركات، رسالة 6109عبدالله، فواز نجم، ) .2

 جستير، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة تكريت.ما

معلومات هيكل ملائمة  (، دور آليات الحوكمة في تحسين6161غريب، رشا ابو بكر غازي، ) .8

ً لمعايير التقارير المالية الدولية ) ( دراسة تطبيقية، IFRSالقياس الهرمي للقيمة العادلة وفقا

 مهورية مصر العربية.اطروحة دكتوراه، كلية التجارة، جامعة بنها، ج

 الدوريات: .ب

ا الشركات والياته (، تقويم حوكمة6104الجزراوي، إبراهيم محمد علي، خضير، بشرى فاضل، ) .0

الداخلية في القوانين والتشريعات العراقية بحث تحليلي، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية 

 العراق. -لجامعة، بغدادلعلوم الاقتصادية ا، كلية بغداد ل41الجامعة، العدد 

(، دور تطبيق حوكمة الشركات في ممارسة أساليب المحاسبة 6103بله، سيد عبدالرحمن، )  .6

تطبيقية على الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية، المجلة  الإبداعية: دراسة

 .8العربية الاقتصادية والتجارية، العدد

(، دور حوكمة الشركات في حماية حقوق 6109عدنان، )جبر، شذى عبدالحسين، عبيد، فداء   .3

ة لبحوث السوق ، المجلة العراقيفي سوق العراق للأوراق المالية تحليلية: دراسة المستثمرين

 .0، العدد 00وحماية المستهلك، المجلد 

على  وأثره(، تطبيق اليات حوكمة الشركات 6102سلمان، علي حسين، جبار، ناظم شعلان، )  .4

لإفصاح والشفافية في التقارير المالية: دراسة تطبيقية لعينة من الشركات المساهمة الدرجة مستوى ا

، الجزء 68لة الكوت للعلوم الاقتصادية والإدارية، العدد وراق المالية، مجفي سوق العراق للأ

 الأول، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة واسط.

(، محددات حوكمة الشركات 6161يم، افاق ذنون، )علي، الاء غالب، جاسم، اسماء نعمان، ابراه  .2

، كلية الادارة 0لعدد ، ا02ية، المجلد في ظل الازمة المالية، مجلة تكريت للعلوم الادارية والاقتصاد

 والاقتصاد، جامعة تكريت.
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