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أصبحت العملاتت القممةلاا المرلا قي الاس التلاالات ال مةملاا المحولاةا محلالقا  لأثاي  اتلا  محقةا  
متلالالا يثما الالالاس ااتلالالالاع المحلةلالالاا العحلمةلالالاا ا   لالالا بت أ  ملالالاح  المتلالالا  مقةف ب ولالالا   قئةتلالالاا  

إمكحاح هح الكبةقي اس  ح ةع علائث مق  عا ، لمع  لك صححبت   ه الات  محقات   مبحت 
 ححثي اس ااتعحق ممح زاثت مف الميحطق المح مما ال س ة عقض لهح المت  مقةف اس 
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 حمةلالا  العتملاا بلاةف ااتلالاعحق المتلا  بمةا لال لقةلاا لملالات ةهلالاثا البحلال اللا   ملاك العملاتت 
. لل ح ةلالالاع  لالالاثا البحلالالال لاي بلالالاحق اقولالالاةح    لالالاق  اتلالالا يثا  ابلالالاقا  الع لالالاث للملالالات ال ا ةلالالا 

البحلالال  ااتلالاحلةا اصحصلالاحئةا ل حمةلالا  أتلالاعحق صلالاقا  العملالاتت القممةلالاا المرلالا قي عةالالاا
 Statistical Package forالبرناام  الاحصاا ي اتلا يثا  اع ملاثت البحح لاا  حةلال

the Social Sciences ( spss  )  لا لاقا  ال حملاةتت اصحصلاحئةا ب مةلاع ارلاكحلهح
 ق اللا  لماهح اصحصح  اللص س لاي بحق ال قوةحت ل حمةلا  ال بلاحةف لالاق بلاحط لالااحلاثا

( رلالاهقا  63، كحالالات الملالاثي زماةلالاا أملالاث ح ) البلالاحح ةف الالاس ا يلالاح  ال لالاقاقات الصلالاحةحا ةتلالاحعث
(.لاف ا لا  الاتلا ا ح حت ال لاس  لصلا  0206( لغحةلاا )حزةلاقاف 0202أم ثت مف )اةمل  

 عمتت القممةلاا المرلا قي لهلاح  لا  ةق معالال  ملال ااتعحق ال لقةا لماف معظ   الةهح البحل
 ل مك العمتت. ات ثلالا إحصحئةا اس ااتعحق المت  بمةا  ل

اتعحق الصقا ال لقةا ، اتعحق الصقا المت  بمةا ، العمتت  المفتاحية:الكممات 
 المر قي.

Abstruct 

In recent years, cryptocurrencies have become a focal point and a 

major investment tool used in global financial markets, attracting 

the attention of investors due to their substantial potential for 

high returns. However, these investments have been 

accompanied by sharp price fluctuations, increasing the potential 

risks faced by investors in these currencies. This study aims to 

analyze the nature of the relationship between spot exchange 

rates and future exchange rates of cryptocurrencies. To achieve 

the study's objective and test its hypotheses, statistical methods 

were used to analyze the exchange rates of the sample 

cryptocurrencies over a period of 36 months, from September 

2020 to June 2023. The analysis of the statistical test results 

revealed that most of the spot exchange rates of cryptocurrencies 

have a significant and statistically meaningful impact on their 

future exchange rates. In the past few years, encrypted digital 

currencies have become a focus and a major investment tool used 
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in global financial markets, as they have attracted the attention of 

investors thanks to their great potential to achieve high returns. 

However, these investments have been accompanied by sharp 

fluctuations in prices, which has increased the potential risks to 

which investors in these currencies are exposed. The research 

aims to analyze the relationship between future and spot prices at 

the time of concluding the contract and the time of 

implementation. To achieve the goal of the research and test its 

hypotheses, statistical methods were used to analyze the 

exchange rates of encrypted digital currencies in the research 

sample. The researcher adopted the use of the statistical program 

Statistical Package for the Social Sciences (spss) to conduct 

statistical analyzes in all its forms, including descriptive 

statistics, hypothesis testing, analysis of variance, correlation, 

and regression, which helps researchers in To make the right 

decisions, the time period was (36) months, extending from 

(September 2020) to (June 2023). The most important 

conclusions reached by the research are that most of the spot 

prices of encrypted digital currencies have a strong moral impact 

and are statistically significant on the future prices of those 

currencies. Currencies. 

Keywords: Spot Exchange Rates, Future Exchange Rates, 

Cryptocurrencies. 

 الوقذهت

مع  زاةث الاع محث عم  العمتت القممةا المر قي ك ثاي ات  محقةا للتةما  ثال  قئةتةا، 
ا مكلاحت التلع المحلةا وقلقي ممحا ل ه  أصبحت ثقاتا ال  حعتت بةف مي م

آلةحت  حقك ااتعحق. العمتت القممةا م   البة كلةف، اصة قةل ، لغةق ح، ُ ظهق 
 ع بق العمتت ،   مبحت تعقةا ححثي، ممح ة ع  ال ابؤ ب تعحق ح المت  بمةا  حثة ح كبةق ا

للامع ، ممح  عمهح يحقج القممةا المر قي عمما اا قاوةا لا  م مك ل لثا  محثةح  اس ا
اطحع تةطقي البالك المقكزةا العحلمةا ،يصلصح  اةمح ة عمع بمعقاا ااقصثي ال س 
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   لا ماهح   ه العمتت عم  مت ل  العحل  لاةمح ة عمع بحل حك  اس ال  مبحت 
المت مقي اس مةم هح ةلمةح  م حب  العمتت اا ابةا م   الثللاق اامقةكس لالةلقل 

إحث  الظلا ق البحقزي اس أتلاع ف العمتت الا ثةا عم  مت ل  العحل .ملغةق ح 
 أسعار الصرف المستقبميةعم   أسعار الصرف الفوريةالعمتت القممةا  س    ةق 

له ه ااصل . أتعحق الصقا ال لقةا  عكس ال ةما المحظةا لمعمما اس التلع 
الححلةا، بةامح  م   أتعحق الصقا المت  بمةا ال لمعحت بر ف مةما العمما اس  حقةخ 

 .مت  بمس معةف، مت مثي مف أثلات محلةا م   الع لث المت  بمةا

 الوبحث الأول / هنهجيت البحث  -1

 هشكلت البحث -1.1

مث ا قت اة حبح  عم  العلائث المقاا ا اثلات  ثت ااتلاع المحلةا  طلقات كبةقيره
لمف  ، الات  محق ،حةل تح مت اس زةحثي العحئث ل  مة  الميحطقي ال  اثا  حث ممكف

غةق الماطع ال ل  أف  احك امح ج أعمح  ة ق    ثةمهح ال   اةحت  كاللل ةا ة   
ات يثامهح ثلف ل لث ميحطق ل حثةحت مث  ع قوهح، لمع حثلل ال لقي القممةا 
ال كاللل ةا اس كحاا الا  ح حت الام صحثةا لالمحلةا لالمصقاةا  ق ا عم   لك ظهلق 

ظهقت  لق الم  مع لاا رحق ربكحت الاا قات،أثلات ا ثةا  ثةثي   احتا مع  ط
العمتت القممةا المر قي ال س  ححل  ا يح  مكحاح  لهح اس عحل  الةل  لمث تحعث ح اس 
 الظهلق العثةث مف الظقلا لاازمحت المحلةا لال  حقةا لالام صحثةا لالالبئا لغةق ح ،

ت  حثة ح كبةق ا بتبا لمع  لك، ةظ  ال ابؤ ب تعحق الصقا المت  بمةا له ه العمت
طبةع هح الم  مبا لغةق ال  مةثةا.  ؤث    ه ال  مبحت إل  مرحك  اس ا يح  ال قاقات 

ثاقي الميحطق  وبسبب وجود هذه المخاطرة في التداول بالعملات الرقمية.الات  محقةا لا 
 الاتي: ؤلالمشفرة يمكن تحديد مشكمة البحث بأثارة التسا

    ل ث عتما  ا ثلالا إحصحئةا بةف ااتعحق ال لقةا لالاتعحق المت  بمةا  -
 ؟لمعمتت المر قي 
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   ةل ث    ةق  ا ثلالا إحصحئةا للأتعحق ال لقةا لمعمتت المر قي عم  أتعحق ح  -
 ؟المت  بمةا

دم الوضوح الكافي حول مدى وكيفية تأثير أسعار الصرف الفورية عمى الأسعار ع -
 .ل   ةمكف ات يثامهح ك ثاي اعحلا لم ابؤ بحلا  ح حت المت  بمةا، المستقبمية

ل   ةمكف ات يثا  أثلات  حلط كحلع لث المت  بمةا ل حةةث الميحطق الم عم ا  -
 بحلعمتت القممةا المر قي؟

 أهويت البحث  -1.1

أث  ال  ث  التقةع اس  كاللل ةح المعملمحت ل لقي الا صحلات، لال حل  مف 
الام صحثات المع مثي عم  العم  إل  الام صحثات المع مثي عم  المعقاا، إل  إحةح  
قلح الاب كحق. لا ة ا ل لك، ظهقت العمتت المر قي م   الب كلةف  لغةق ح مف 

ف ال ثال  المحلس   ا ال طلق كحف وقلقة ح العمتت المر قي القمةما لأصبحت  ز  ا م
لح مة ح، حةل  ح  ات  حبا لحح ا المؤتتحت المحلةا لالبالك لالرقكحت لالحكلمحت 
إل  أثلات لآلةحت محلةا  ثةثي ل مبةا اح ةح حت الم  معحت لال حك  اس الميحطق ال س 

   ةق اتا اس ثق  بحل اح ظهقت أ مةا ال . لا ههح الهةئحت لالمؤتتحت المي م ا
 .أتعحق الصقا ال لقةا اس أتعحق الصقا المت  بمةا لمعمتت القممةا المر قي

 اهداف البحث  -5.3
  تلالالالالالالالا  أتلالالالالالالالالاع العملالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالاا المرلالالالالالالالا قي ب  مبلالالالالالالالاحت عحلةلالالالالالالالاا اح ملالالالالالالالاا علالالالالالالالاف العثةلالالالالالالالاث 
ملالالالالالالالالاف العلاملالالالالالالالالا  بملالالالالالالالالاح الالالالالالالالالاس  للالالالالالالالالاك الطملالالالالالالالالاا لالعلالالالالالالالالاقض،   مبلالالالالالالالالاحت ااتلالالالالالالالالالاع ال  مةثةلالالالالالالالالاا، 

 ةقات اايبلالالالالالالالالالالاحق لااحلالالالالالالالالالالاثال العحلمةلالالالالالالالالالالاا.  لالالالالالالالالالالا ه  غةةلالالالالالالالالالالاقات الملالالالالالالالالالالالائ  ال حالاةلالالالالالالالالالالاا، ل لالالالالالالالالالالا 
ال  مبلالالالالالالالالالاحت   علالالالالالالالالالالا  ملالالالالالالالالالاف الولالالالالالالالالالالاقلق   حمةلالالالالالالالالالا  العتملالالالالالالالالالالاحت بلالالالالالالالالالاةف ااتلالالالالالالالالالالاعحق ال لقةلالالالالالالالالالالاا 
لااتلالالالالالالالالالالالالاعحق المتلالالالالالالالالالالالالا  بمةا ل لالالالالالالالالالالالالالاةق قؤ  ثمة لالالالالالالالالالالالالاا حلالالالالالالالالالالالالال  كة ةلالالالالالالالالالالالالاا  لالالالالالالالالالالالالا  ةق البةحالالالالالالالالالالالالالاحت 
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الححلةلالالالالالالالالالاا عملالالالالالالالالالا  ال لمعلالالالالالالالالالاحت المتلالالالالالالالالالا  بمةا، مملالالالالالالالالالاح ةتلالالالالالالالالالاحعث المتلالالالالالالالالالا  مقةف الالالالالالالالالالاس ا يلالالالالالالالالالاح  
 لالالالالالالالالالالالالالا ه ال  مبلالالالالالالالالالالالالالاحت الالالالالالالالالالالالالالاس العملالالالالالالالالالالالالالاتت لبتلالالالالالالالالالالالالالابا  .ملالالالالالالالالالالالالالاقاقات اتلالالالالالالالالالالالالالا قا ة ةا مثقلتلالالالالالالالالالالالالالاا

 حمةلالالالالالالالالالالالا  العتملالالالالالالالالالالالاا بلالالالالالالالالالالالاةف ااتلالالالالالالالالالالالاعحق المتلالالالالالالالالالالالا  بمةا  لالالالالالالالالالالالاثا البحلالالالالالالالالالالالال اللالالالالالالالالالالالا   المرلالالالالالالالالالالالا قي
 لال لقةا لمت ابقا  الع ث للمت ال ا ة  .

 فرضيات البحث -6.3
 علالالالالالالالاثث بحلالالالالالالالال  بالالالالالالالالا  ال بحلالالالالالالالالالالالالالالالالاس ولالالالالالالالال  ال تلالالالالالالالاحؤلات ال لالالالالالالالاس ا ةلالالالالالالالاقت الالالالالالالالاس مرلالالالالالالالاكما ال

 -:حلا سلك ،مف ال قوةحت
 -ال قوةا القئةتا االل : -1
عتملالالالالالالالالالالالالالاا اق بلالالالالالالالالالالالالالاحط  ات ثلاللالالالالالالالالالالالالالاا إحصلالالالالالالالالالالالالالاحئةا بلالالالالالالالالالالالالالاةف ااتلالالالالالالالالالالالالالاعحق ال لقةلالالالالالالالالالالالالالاا  ل لالالالالالالالالالالالالالاث  -

 لااتعحق المت  بمةا لمعمتت القممةا المر قي.
 -ال قوةا القئةتا ال حاةا: -0
ةل لالالالالالالالالالاث  لالالالالالالالالالا  ةق معالالالالالالالالالالال  ل ات ثلاللالالالالالالالالالاا إحصلالالالالالالالالالاحئةا للأتلالالالالالالالالالاعحق ال لقةلالالالالالالالالالاا الالالالالالالالالالاس  -

 ااتعحق المت  بمةا لمعمتت القممةا المر قي.
 مع وعينة البحثتمج -7.3

ملالالالالالالالالالالالاف العملالالالالالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالالالالالاا المرلالالالالالالالالالالالا قي الم ثالللالالالالالالالالالالالاا الالالالالالالالالالالالاس  بحلالالالالالالالالالالالالالة كلالالالالالالالالالالالالف م  ملالالالالالالالالالالالاع 
 الماصلالالالالالالالالالاحت العحلمةلالالالالالالالالالاا المعقلالالالالالالالالالالاا  لملالالالالالالالالالاث  لالالالالالالالالالا  ايلالالالالالالالالالا  عةالالالالالالالالالالاا مصلالالالالالالالالالاثةا مكلالالالالالالالالالالاا ملالالالالالالالالالاف

ح ملالالالالالالالالالاف املالالالالالالالالالاث  لارلالالالالالالالالالاهق لااك لالالالالالالالالالاق  لالالالالالالالالالاثاللا  لاا رلالالالالالالالالالاحقا  ملالالالالالالالالالابحع بحق   ةفمرلالالالالالالالالالا ق  عمم لالالالالالالالالالاةف
بلالالالالالالالالالاةف العملالالالالالالالالالاتت المرلالالالالالالالالالا قي الالالالالالالالالالاس العلالالالالالالالالالاحل  ل رلالالالالالالالالالام   لالالالالالالالالالا ه العةالالالالالالالالالالاا كلالالالالالالالالالا  ملالالالالالالالالالاف عمملالالالالالالالالالاا 

 الب كلةف، لالاة قةل .
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( 63ملالالالالالالالالالاثي زماةلالالالالالالالالاا املالالالالالالالالالاث ح )   البحلالالالالالالالالال الالالالالالالالالالاحل  :لمبحاااااااااث لمااااااااادة الزمنيااااااااااةا -8.3
( للغحةلالالالالالالالالالاا ال ت لالالالالالالالالالالف 0202رلالالالالالالالالالاهقا  ام لالالالالالالالالالاثت ملالالالالالالالالالاح بلالالالالالالالالالاةف اال  ملالالالالالالالالالاف رلالالالالالالالالالاهق  ملالالالالالالالالالالز )

 (.0206مف حزةقاف تاا )
 المبحث الثاني / الجانب النظري-4

  مفهوم سعر الصرف -3.4
البملالالالالاثاف   الالالالالاح   حقكلالالالالاحت أتلالالالالاعحق العملالالالالاتت ا  ملالالالالاح  الرلالالالالاقكحت لالمتلالالالالا  مقةف الالالالالاس معظلالالالالا  

العملالالالالاتت بصلالالالالالقي متلالالالالا مقي مملالالالالاح ةلالالالالااعكس عملالالالالا  مةملالالالالاا  إ    غةلالالالالاق أتلالالالالاعحق صلالالالالاقا
ااصلالالالالال  لاليصلالالالالال  لااقبلالالالالاحح لاليتلالالالالاحئق الم لمعلالالالالاا، اولالالالالات  علالالالالاف ال علالالالالاقض لميلالالالالاحطقي 
أتلالالالاعحق الصلالالالاقا، ل لالالالا ا ةلالالالاثاع كلالالالا  ملالالالاف الرلالالالاقكحت لالمتلالالالا  مقةف لمبحلالالالال علالالالاف اللتلالالالاحئ  
 الماحتلالالالالالالالالالالالالالالالالابا لزةلالالالالالالالالالالالالالالالالاحثي ملالالالالالالالالالالالالالالالالاثق ه  الالالالالالالالالالالالالالالالالاس  لملالالالالالالالالالالالالالالالالاع  حقكلالالالالالالالالالالالالالالالالاحت أتلالالالالالالالالالالالالالالالالاعحق الصلالالالالالالالالالالالالالالالالاقا.

 (;424353)أبورغيف،
تلالالاعق الصلالالاقا ب الالالاُ  تلالالاعق عمملالالاا بملالالاث ملالالاح معبلالالاق ا عالالالا  بعمملالالاا بملالالاث آيلالالاق، لعممةلالالاح  ةعلالالاقا 

 .الالالالالالالالالالا ف معظلالالالالالالالالالا  عممةلالالالالالالالالالاحت  لالالالالالالالالالاثال  العملالالالالالالالالالاتت   لالالالالالالالالالاق    قةب لالالالالالالالالالاح بحللالالالالالالالالالاثللاق اامقةكلالالالالالالالالالاس
(Ross,2021;720  لةعالالالالالاس تلالالالالاعق الصلالالالالاقا كلالالالالا لك ب الالالالالاُ   علالالالالاثث اللحلالالالالاثات ملالالالالاف

ايلالالالاق ، ل لالالالال ا لالالالاقا  أل بلحلالالالاثي لاحلالالالاثي ملالالالاف عمملالالالاا  عملالالالاتت معةالالالالاا   لالالالاق  مبحثل هلالالالاح
  لالالاق   بلاتلالالاط    مةلالالاع الاتلالالاعحق ملالالاف لغلالالاا ا ابةلالالاا  اتلالالاملا م علالالاحقا عمةلالالالا  ةمكلالالالاف اف

ةُطملالالالاع عملالالالا  مةملالالالاا عمملالالالاا معةالالالالاا بحلاتلالالالابا  (4:4242النبااااي،عبااااد ).اللالالالا  لغلالالالاا محمةلالالالاا
 Krugman et al.,2018;60) .لعمما أيق   بتعق الصقا

 أنواع سعر الصرف -4.4
 بحلا س: ةمكااح اة حز ا   أالاع تعق الصقا
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 سعر الصرف الاسمي .1
 ل م ةحس لعمما إحث  البمثاف ال س ةمكف  بحثلهح ب ةما عمما بمث آيق. لة ق   حثةثه 
لاحمح  لعلام  الطما لالعقض اس تلع الصقا لاس لحظا زماةا معةاا ، لة غةق 

 رةق الزةحثي اس تعق إحث  العمتت إل  تعق الصقا  بعح  ل غةق الطما لالعقض ل
  .ة عمع بحلعمتت اايق  مف حةل اظح  الصقا ال   ةت يثم  بمث معةفام ةحز 

مؤرق مق   ة مع بةف ك  مف   مبحت تعق الصقا سعر الصرف الحقيقي:  .0
الاتمس لال غةقات اس معثلات ال وي  لاا  ة ي  اس الاع بحق   مبحت أتعحق العمتت 

 -الا ةا: معحثلااا ابةا لقبطهح بحاتعحق المحمةا لةعبق عاهح بحل
ق )مؤرق ااتعحق المحمةا / مؤر  تعق الصقا الح ة س= تعق الصقا الاتمس 

 ااتعحق اا ابةا (
 لعُقا أةوح ب اُ  تعق الصقا ال عمس المعث  ل   ةقات ال وي   اس بمثةف مي م ةف.

(Madura,2008:223) 
 سعر الصرف المتقاطع .5
 عبق معظ  ارقات أتعحق الصقا عف مة  العمتت م حقاا بحلثللاق اامقةكس ال   

لةعقا تعق الصقا الم  حطع بكلا  ة ومف رقا  لبةع عمما ،احةحاح  بعمتت أيق 
مح م حب  عمما أيق  ثلف اصرحقي ال  الثللاق اامقةكس برك  مبحرق حةل  ر ع 

ما اتبا ال  عمما  حل ا  م   أتعحق الصقا الم  حطعا مف تعق الصقا لك  عم
 (Madura,2008:19)  :الثللاق عحثي  لةحتا لاع المعحثلا الا ةا

 مةما العمما   بحلثللاق  =    Bم ثقي بلحلاثات العملاما Aمةما لحثي لاحثي مف العمما  
 مةماالعمما   بحلثللاق  
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ك لك ب ا   تعق الصقا الوماس بةف عمم ةف )عحثي غةق الللاةحت  ((Roseلعقا  
 الم حثي( عاثمح ة ق   تعةق كمةهمح بعمما  حل ا ،  كلف عحثي الثللاق اامقةكس.

(Ross,2021:720)  
 سعر الصرف الآني والآجل .6
 ل التعق المثالع ل تمة  العمما  عم  ال لق   ال بعث ةلمةف تعق الصقا الآاس : 

ال ثال  ال لمت اكمح  الص  ا لبحلاتبا لمعظ  العمتت القئةتا اس العحل  مف مف ةل  
ح رقا  )أل بةع( عمتت لم تمة  اس  حقةخ مت  بمس م  ع عمة   عحثي   الممكف أةو 

ةُعقا   ا ،  ( ةلم ح مف ةل  ال  حلض عم  الص  ا152(( أل (90( أل 62( كلف 
 (Brigham,2018;677) .الآ  التعق بتعق الصقا 

احلتعق الآ    ل تعق الصقا المت يث  اس  تلةا الص  حت الآ ما ل ل ةم   
ةطمع عم   ،ا محع التلع حل  مح تةكلف عمة  تعق الصقا الححوق اس المت  ب 

ال قع بةف تعق الصقا الااس لتعق الصقا الآ   اس ةل  معةف بحلعتلي الآ ما ال 
العمما اا ابةا اس التلع الآ    اليص  الآ   لمعمما ا  عاثمح ةكلف تعقصقا

اك ق مف تعق ح اس تلع الصقا الااس ا ف العمما  بحع بعتلي لبحلعكس عاثمح ةكلف 
تعقصقا العمما اا ابةا اس التلع الآ   ام  مةما عف مةم   اس التلع الححوق 
ا ف العمما  بحع بيص  ، ل حتا العتلي ال اليص  لمعمما اا ابةا لاع المعحثلا 

   (48;4228,ي)الشكرج ةا :الا

 التعق الآ      التعق الآاس=    العتلي ال اليص  الا      
التعقالآاس 

    X        

 عثث ارهقاالع ثالآ     
 

كمح ة ق  حتحا اليص  الآ   ال العتلي عم  أتحس أةح  الع ث كمح اس المعحثلا   
 الا ةا:
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التعق الآاس ( / التعق الآاس [ *  –الآ   العتلي ال اليص  الا   =] ) التعق  
 / عثث أةح  الع ث [. 632]
ة لما ح   العتلي ال اليص  المطملا اس المت  ب  عم  ححلات الطما لالعقض  

اس تلع الصقا اا ابس لل لك ا ف تلع الصقا الآ   ةت يث  برك  قئةس 
 عاةا.لمحمحةا مف ال  مبحت غةق الم لمعا اس تعق الصقا لمعمما الم

 مفهوم العملات الرقمية المشفرة -5.4
مع  تحقع ل ةقي ال طلق لال لقي ال كاللل ةا القممةا اس العحل  عم  مي ما ااصعثي 
الام صحثةا لالمحلةا لالباكةا، ظهقت أركح   ثةثي مف الا لث   ت   مع  حللات 

ا اس لامعاح الم  مع لاا رحق الاا قات، لالعمتت المر قي  تع  لمحصل  عم  مكحا
الححلس، لمث ثاعت بح  ح هح أةوح الظقلا لاازمحت المي م ا اس الم حلات المحلةا 

العمما المر قي  ع بق ح الثللا ا لثا ، لال  حقةا لالام صحثةا لالصحةا لغةق ح، اف 
للكاهح  ماحهح ص ا محالاةا اس  تلةا الثةلف.   ا ةعاس أف الا لث أك ق رمللةا مف 

 رم  الا لث اللقمةا لالمصقاةا لالتمعةا. بةامح لا  حم  العمتت  العمتت، حةل
  .مةما إلا بل لث ثع  محالاس لاع قاا ثللس بهح

 عقا العمما المر قي ب اهح أص  قممس مصم  لمعم  م   العمما للكف لا  يوع 
 (:399; 4244)شطا،  .لتةطقي أ  تمطا ا ثةا مقكزةا

ب اهح عمتت إلك قلاةا لا مقكزةا  عم  عبق  العملات الرقمية المشفرة  عقا 
اصا قات. للكلاهح لا مقكزةا ، ات ةل ث تمطا مقكزةا   حك  اس إصثاق ح أل باك 
مقكز  ةرقا عم  مةم هح ، للا ةل ث لتطح  لم ح ع مف المعحمتت. عم  عكس  

لم ح ع مف العمتت ال  مةثةا.  ت يث  البة كلةف لغةق ح مف العمتت المر قي ال ر ةق 
ارح  العمتت.   (Jemison,2021;7)المعحمتت لا 
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ةعقّا الباك المقكز  االقلبس العمما الاا قاوةا عم  أاهح  ا لث قممةا ة ق  
 (Hacioglu,2020;23).ات يقا هح ل اظةمهح مف مب  مطلقةهح ثلف أ   اظة  

أل ل لث لعقات أةوح ب اهح عمما قممةا اا قاوةا، لةس لهح كةحف محث  محتلس، 
 اةزةحئس، ما  ا

بلاتطا بقامج ححتلبةا، للا  يوع لمتةطقي أل ال حك  اةهح مف  حاا باك مقكز ، أل 
ثللةا، لة ق  ات يثامهح عف طقةع الاا قات اس عممةحت الرقا   أ  إثاقي قتمةا

 ل م   مبللا  اي ةحقةح  لث  الم عحممةف بهح. لالبةع، أل  حلةمهح إل  عمتت أيق ،

 (3; 4244 )محمود،
أصل  “العمتت القممةا المر قي، لال س ةطمع عمةهح أحةحا ح ات   قةالةمكف  ع
ااهح الع العمتت القممةا ال س لا  يوع لم اظة . ة ق  إصثاق ح  ،عم ”ال ر ةق

لات يثامهح لمقامب هح باح   عم  ملاعث معقلاا لم ححا برك  عح  ل مةع المت يثمةف 
اهح  العتمحت اس  ال قثةةف. مع الح حظ عم  إ محع محثث متب  ح اس إارح  ل ا ة  لا 

ف مت يثمس  الم  مع الاا قاوس ثلف   ا الاظح ، لة ق  مبلل  مف مب  عثث كحاٍ م
 (Popovič & et al.,2021;207) . حثةث مكحاه 

 مق عممةا  طلةق تلع ااصل  المر قي بمقاح  م عثثي   لااع مع ثلقي حةحي 
ال كاللل ةح الاب كحقةا.  زثاث م بللةا ااصل  المر قي بحع بحق ح لتحئ  لم حلةتت 

اايةقي. ااطم ت   ه الظح قي مع ظهلق عمما  المحلةا لأثلات لتت  محق اس المثي
، ل س أل  عمما قممةا مر قي، لااو  إلةهح بعث  لك آلاا 0226البة كلةف اس عح  

العمتت المر قي اايق .   بحةف   ه العمتت مف حةل ح   ال ثال  لال ةما التلمةا، 
 .ل رك  أتلامح  لبلقصحت يحصا بهح



 

 

              
 

 

 

 

 228  

 

 0202لسنة آذار  -عشر  لسابع العدد ا  - لخامسا المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالية والمحاسبية 

 

ت  محقا ه  اس أصل  ال ر ةق ااك ق رهقي كحف ححاز ا اف  ح ةع ااقبحح الهحئما مف ا
لممت يثمةف االائ  لمثيل  اس   ا الم ح . لبحل حلس، رهثت التالات اايةقي زةحثي 
كبةقي اس عثث ال هحت المعاةا بحلتلع الم احمس للأصل  المر قي، بمح اس  لك 

حت  بحث  ااصل  الرقكحت لم ثمس اليثمحت المحلةا لالمت  مقةف. لمث أصبحت ماص
معقلاا بحع بحق ح  Coinbase أل Bitmex أل Binance المر قي العحلمةا م  

الملامع القئةتا ال س ة ق  اةهح  ثال  ح   كبةق مف ااصل  المر قي ةلمة ح. عم  
القغ  مف أا  كحف مف الصعا لالمع ث   اة ح اس بثاةا ات  محق   ه ااصل ، إلا أا  
أصب  تهت  لبتةط ح م حقاا بحلات  محق اس ااته  أل التاثات أل غةق ح مف ااصل  

ك    ه ااارطا لاليثمحت  رك  تلمح   (Nikolova,2023;256) .ال  مةثةاالمحلةا 
محلةح  مر قا  ة ت  بحلحقكةا  لالاب كحق، ل ل مح ثاع بعض اليبقا  المحلةةف إل  اصرحقي 

  (3; 4243)حسانين، .إل  أا  تلع المت  ب  لماظح  المحلس العحلمس

عينة  المتداولة في المنصات العالميةالرقمية امثمة عمى العملات المشفرة  -6.4
 البحث

 عممة البتكوين .3
 تل ت ة  للم ح ع مف المعحمت blockchain البة كلةف عمما قممةا  ع مث عم    اةا

لتمطا مقكزةا أل حكلمةا، لل لك لا  حظ  بحلاع قاا القتمس  لا  يوع البة كلةف
كلتةما ثاع رقعةا اس العثةث مف البمثاف لالمؤتتحت المحلةا. لمع  لك،  زثاث رعبةا 
البة كلةف كلتةما لم  حقي لال بحث  عبق اصا قات، يحصا اس الم حلات ال س   طما 

لةف لا  ل ث اس رك  محث ، مت ل  عحٍ  مف اليصلصةا لاامحف. لبمح أف البة ك
ثاق هح  .اإاهح  ي ما عف العمتت ال  مةثةا اس طقع إارحئهح ل يزةاهح لا 

(Arjunwadkar,2018;118) 
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 الاثيريوم   .4
اص ةقةل   س عمما قممةا  ح   المق با ال حاةا اس التلع بعث البة كلةف، ل بمغ مةم هح  

( 0216اص ةقةل  ال  مقي عح  )ممةحق ثللاق.    طقح اكقي  022التلمةا أك ق مف 
اس لقما بح ةا مف   لةا اة حلةك بل قةف، ل ل بححل قلتس مي ص اس م ح  
العمتت المر قي. لمث رحقك  اس   تةس المرقلع غحاةف للث ل لزةا للبةف، ل مح 

، ل س عمما 0212يبقا  اس م ح  ال كاللل ةح المحلةا.    إطتع العمما قتمةح عح  
اس  ETH ةف بثلف حث أمص  لعثث العمتت. ةقمز لعمما اص ةقةل  بحلقمزمحبما لم عث

ماصحت ال ثال .   مةز ربكا اص ةقةل  ب اهح  ثع  إارح  ل ا ة  ع لث  كةا، ل س 
 (35; 4243)مشعل، .بقل لكللات  تم  بإ قا  معحمتت آلةا لآماا

 ةمنصات تداول العملات الرقمية المشفر  -7.4
لممت يثمةف اللصل  ال  ااتلاع المحلةا لم ثال  اةهح حةل  ل س  طبة حت  تم 

ةمكاه  بةع ال رقا  ااصل  م   ااته  لالعمتت لالتمع لالعمتت المر قي ،كمح 
 لاق   ه الماصحت أثلات لملاقث لمم ثاللةف م   ال حمةتت لالقتل  البةحاةا لالايبحق 

مح ةرحق لهح اس بعض ااحةحف بحت  لالمؤرقات لأالاع مف الات قا ة ةحت لم ثال ، ك
 بحث  الاث لماث ال ال بحثلات التمقكزةا  تم  أةوح بحل  حع  البةئس بةف ااتلاع 
المحلةا المي م ا. ل ي ما مثقي ماصحت ال ثال  عم    ثة  يثمحت م عثثي لم العا 
 بحي تا ح مهح لرهق هح. للا  ح لثقاتا التلع، اإف البلقصحت الكبق   عم  اس
لوعةف عم  اام ، حةل  لاق يثمحت لممت  مقةف اااقاث لالمؤتتحت. للكف 
البلقصحت الصغةقي غحلبح مح    صق عم  لوع لاحث ا ط، حةل  ت هثا ائا محثثي 
 مف المت يثمةف. ل  ا ةؤ ق عم  مت ل  ال احاتةا لالاب كحق اس تلع ال ثال 

(Shah et al.,2023;12) 

همح اس  بحث  العمتت القممةا المر قي لابقز ح التمحح  ؤث  ماصحت ال ثال  ثلقا م
لمم ثاللةف به ه العمتت الرقا  ا ثا ،  ع بق ا طا لتةطا ممح ةتم  له  بع ث 
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ا  حمةحت الرقا  لالبةع عبق الربكا العاكبل ةا ال ح   ل هح لل   ، احك العثةث مف 
 .لم ثاللةف المي م اماصحت ال ثال  المي م ا ال س  احتا اح ةح حت لمت لةحت ا

 (:4; 4242)الوطني، 

 المبحث الثالث/ الجانب العممي -5
عينة  المشفرة التحميل الوصفي لبيانات اسعار صرف العملات الرقمية -3.5

 الدراسة
بتكوين الفورية مقابل الدولار الالتحميل الوصفي لبيانات سعر صرف عممة -3.3.5

 الامريكي 
لك لك  االم لتطحت الحتحبةا لالااحقااحت المعةحقة( 1 لو  ا حئج ال ثل  )

معحمتت الاي تا المعةحقةا لعمما ب كلةف ال لقةا ل لك لممثي الزماةا المم ثي مف 
 6( لعم  اتحس البةحاحت ال صمةا ا  ) 0206-3-0( للغحةا ) 4-6-0202)

 لا  عم  لتط حتحبس لمعمما  مث تأارهق( لك  مثي زماةا لة و  مف الا حئج اف 
اللتط الحتحبس ال   ت     ته( 22623940( لكحف ) 0201-10-12ب حقةلالاخ   )
( اس حةف اف اثا  لتط حتحبس مث 03000.21( لمث بمغ )0201-3-0ب حقةخ )
( 13502.41( ةمة  اللتط الحتحبس )0201-6-4( ب حقةلالاخ )12366950بلالالالالامغ )

لعحلس اس تعق صقا ( ل  ا ةعكس ال  ما ا0202-10-12لال   ت   ب حقةخ )
 العمما م حب  الثللاق الامقةكس .

امح بحلاتبا لتاحقاا المعةحق  لال   ةعكس ميحطقي تعق صقا عمما الب كلةف 
( لالبحلغ 0201-3-0ال لقةا ااتحظ اف اعم  ااحقاا معةحق  مث ت   ب حقةخ )

  ر ت كبةق  ل( ل 6206.6605لالبحلغ ) 0201-6-1(  ةمة  ب حقةخ 120229266)
( 0202-6-4( لكحات ب حقةخ )64592205اتبةح  اس حةف اف اثا  مةما مث بمغت )

( لةمحظ ك لك الاق  حع الكبةق اس ميحطقي 0/3/0206( ب حقةخ )1036.0410ةمة  )
 تعق صقا العمما م حتا بحلااحقاا المعةحق  يت  المثي المبحل ا .



 

 

              
 

 

 

 

 231  

 

 0202لسنة آذار  -عشر  لسابع العدد ا  - لخامسا المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالية والمحاسبية 

 

بةف اعم  معحم  اي تا امح معحمتت الاي تا  المعةحق  ، ا ث  قالحت ك لك 
-3-0( ةمة  ال ةما ال س ت مت ب حقةخ )0202-10-12( ب حقةخ 05900لمثقه )
( لالبحلغا 0206-3-0( لاثا  مةما مت ما ب حقةخ )00911( لالبحلغا )0200

 ( .لممح49620( لالبحلغا ) 0200-6-1(  مةهح ال ةما ال س ت مت ب حقةخ )29000)
اس تعق صقا عمما الب كلةف ال لقةا م حب  الثللاق   ث  امحظ ال  مبحت الكبةقي 

 الامقةكس، ممح ةبقز أ مةا ال حلط مف   ه الميحطق بلاتطا مت  بمةحت العمما.
بتكوين الفورية مقابل الدولار الامريكيال( تحميل بيانات سعر صرف عممة 3جدول )  

اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج  المصدر:
 SPSS V29الاحصحئس 

 
 

 الانحراف الوعياري الوسط الحسابي اسن العولة الفترة
الاختلاف  هعاهل

 الوعياري

7-9-0202 X1 9.197 978.00483 10633.84 عولة بتكوين الفورية 

02-00-0202 X2 28.24 4757.9503 16845.71 عولة بتكوين الفورية 

0-3-0200 X3 21.04 9523.9348 45268.38 عولة بتكوين الفورية 

4-6-0200 X4 22.41 10405.533 46442.51 عولة بتكوين الفورية 

7-9-0200 X5 14.92 6261.9573 41968.64 عولة بتكوين الفورية 

02-00-0200 X6 11.14 6230.2551 55906.72 عولة بتكوين الفورية 

0-3-0200 X7 7.352 3035.0131 41280.87 عولة بتكوين الفورية 

4-6-0200 X8 24.11 7833.7241 32485.36 عولة بتكوين الفورية 

7-9-0200 X9  8.042 1708.319 21242.31 بتكوين الفوريةعولة 

02-00-0200 X10 8.841 1597.1506 18065.55 عولة بتكوين الفورية 

0-3-0203 X11 13.49 3083.8299 22857.44 عولة بتكوين الفورية 

4-6-0203 X12 5.222 1463.4712 28024.09 عولة بتكوين الفورية 
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 مقابل الدولار الامريكيمستقبمية ( تحميل بيانات سعر صرف عممة بتكوين ال4جدول )

اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج  المصدر:
 SPSS V29الاحصحئس 

 التحميل الوصفي لبيانات عممة ايثريوم الفورية -4.3.5
( ا حئج  حمة  الم لتطحت الحتحبةا لالااحقااحت المعةحقةا 6ةلو  ال ثل  ) 

-4ال لقةا لممثي الزماةا المم ثي مف ) لمعحمتت الاي تا المعةحقةا لعمما الاة قةل 
ارهق(  6( لعم  اتحس البةحاحت ال صمةا ل س )0206-3-0( للغحةا )6-0202

لك  مثي زماةا .  بةف مف يت  ا حئج ال حمة  الاحصحئس اف اعم  لتط حتحبس 
 ته اللتط الحتحبس  (60221.1لالبحلغ ) (0200-3-0لمعمما مث ت   ب حقةخ )

 الوسط الحسابي اسن العولة الفترة
الانحراف 

 الوعياري

هعاهل 

الاختلاف  

 الوعياري

7-9-0202 Y1 9.27 988.94483 10668.72 مت  بمةاال بتكوين عولة 

02-00-0202 Y2 27.64 4650.3161 16825.05 مت  بمةاال عولة بتكوين 

0-3-0200 Y3  21.09 9567.1937 45365.48 مت  بمةاال عولة بتكوين 

4-6-0200 Y4 22.44 10492.784 46763.97 مت  بمةاال عولة بتكوين 

7-9-0200 Y5 15.32 6409.9795 41839.67 مت  بمةاال عولة بتكوين 

02-00-0200 Y6  11.07 6218.9953 56159.67 مت  بمةاال عولة بتكوين 

0-3-0200 Y7  7.506 3096.4853 41253.99 مت  بمةاال عولة بتكوين 

4-6-0200 Y8  24.15 7859.8537 32551.18 مت  بمةاال عولة بتكوين 

7-9-0200 Y9 8.24 1750.8789 21247.41 مت  بمةاال عولة بتكوين 

02-00-0200 Y10  9.204 1657.0081 18002.7 مت  بمةاال عولة بتكوين 

0-3-0203 Y11  13.77 3154.2343 22909.53 مت  بمةاال عولة بتكوين 

4-6-0203 Y12  89.33 27845.156 31172.85 مت  بمةاال عولة بتكوين 
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( بحلم حب ،كحف اثا  02649464( لالبحلغ )0201-10-12خ )ال   ت   ب حقة
( ةمة  اللتط الحتحبس 0202-6-4( ب حقةخ )60694264م لتط حتحبس مث بمغ )

( ةبقق   ا ال ق ةا بةف 0202-10-12( لال   ت   ب حقةخ )062.2002لالبحلغ )
قا اعم  مةما لاثا  مةما لملتط الحتحبس ب ا  ةعكس ال  ما العحلس اس تعق ص

 العمما م حب  الثللاق الامقةكس .
اةمح ة عمع بحلااحقاا المعةحق ، ال   ةعكس مت ل  الميحطق المق بطا ب  مبحت تعق 
صقا عمما اصة قةل ،  رةق الا حئج إل  أف أعم  مةما لتاحقاا المعةحق     

(.  مةهح ال ةما ال س    45269520( لبمغت )0200-3-0 ت ةمهح اس  حقةخ )
(. مف اححةا أيق ، 25690056( لال س بمغت )0201-6-4اس  حقةخ )  ت ةمهح

-4( ل    ت ةمهح اس  حقةخ )34.62255كحات أثا  مةما لتاحقاا المعةحق   س )
( لال س بمغت 0206-3-0(.  م هح ال ةما ال س     ت ةمهح اس  حقةخ )6-0202
  الميحطق الم حتا (. ةمكااح متحظا أف  احك اق  حع ح كبةق ا اس مت ل 50964665)

ح، اه ا  بحلااحقاا المعةحق  يت  المثي المبحل ا. اح ا كحف الااحقاا المعةحق  ماي و 
ةرةق إل  أف ال ة  م  حقبا لأم    مب ح، ل ل مح ةعكس مت ل  ميحطق أم  اةمح ة عمع 
ب غةةقات ااتعحق. لبحل حلس، ةمكف لممت  مقةف ات يثا    ا المؤرق ل ه  ل  ةة  

  .  الميحطق المق بطا ب حقكحت التلعمت ل 
بعث   ةة  الا حئج الم   ةا مف معحمتت الاي تا المعةحق ، ال س  كرا عف مت ل  
ال ر ت اس ال ة  يت  المثث الزماةا المحثثي، لال س  عكس ثق ا ال  ما اس البةحاحت 

الثاةح، حةل كحات المحلةا، أصب  مف اللاو  أف ال ة    قالح بةف ال ةما العمةح لال ةما 
-3-0( ب حقةخ )00912المعةحق  لال س بمغت  ) اعم  مةما  لمعحمتت الاي تا

( مرةقي ال  حثلل   مبحت كبةقي اس تعق صقا عمما الاة قةل  يت   مك 0200
( ممح ةظهق 06( لالبحلغا )0202-10-12المثي ةمةهح ال ةما المت ما ب حقةخ )

      .ي اس ااتعحق عم  مثاق ال  قات المحثثيات مقاقةا اس حثلل  غةةقات كبةق 
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( ممح ةعكس 09265( بمبمغ )0206-3-0كحات اثا  مةما ب حقةخ )،  بحلم حب  
ات  قاقا  اتبةح  اس تعق صقا العمما يت  المثي المحثثي   م هح ال ةما البحلغا 

ممح . ات مقاقةا ال  مبحت اس ااتعحقال  ( ل رةق 0201-10-12) ( ب حقةخ59636)
  ث  امحظ ال  مبحت اس تعق صقا عمما  الاة قةل  ال لقةا م حب  الثللاق اامقةكس 
،للكلف معحمتت الاي تا المعةحق   ق بط ب ةحس ال ر ت اس البةحاحت اح ا كحف عحلةح  

عم  الا ةض مف  لك ا ا كحات معحمتت الاي تا ، ةرةق ال    ما كبةق بحاتعحق
ةمكف اف ةرةق ال  ات  قاق اس أتعحق صقا العمتت  كا لا ماي و االمعةحقة

المر قي ال لقةا ، ممح ةؤث  ال    مة  الحح ا ال  ات يثا  الع لث المت  بمةا كلتةما 
 لم حلط.

( تحميل بيانات سعر صرف عممة ايثريوم الفورية مقابل الدولار الامريكي5جدول )   

المصثق: اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج 
 SPSS V29الاحصحئس 

 الوعياريالانحراف  الوسط الحسابي اسن العولة الفترة

هعاهل 

الاختلاف 

 الوعياري

7-9-0202 X1 19.81 67.90588 342.7537 عولة ايثريوم الفورية 

02-00-0202 X2 23 113.8582 495.0445 عولة ايثريوم الفورية 

0-3-0200 X3 18.72 288.2443 1539.401 عولة ايثريوم الفورية 

4-6-0200 X4 22.06 572.3967 2594.715 عولة ايثريوم الفورية 

7-9-0200 X5 20.68 589.2489 2848.828 عولة ايثريوم الفورية 

02-00-0200 X6 8.969 367.5137 4097.737 عولة ايثريوم الفورية 

0-3-0200 X7 11.59 340.1091 2933.767 عولة ايثريوم الفورية 

4-6-0200 X8 24.15 7859.854 32551.18 عولة ايثريوم الفورية 

7-9-0200 X9 15.25 230.9664 1514.312 عولة ايثريوم الفورية 

02-00-0200 X10 9.769 127.0508 1300.517 عولة ايثريوم الفورية 

0-3-0203 X11 9.335 148.1162 1586.6 عولة ايثريوم الفورية 

4-6-0203 X12 4.538 84.37998 1859.57 عولة ايثريوم الفورية 
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 تحميل علاقات الارتباط  والتأثير لمعملات المشفرة -4.5
بين أسعار عممة البتكوين الفورية  والتأثير الارتباطعلاقات تحميل  -3.4.5

 والمستقبمية
ااتعحق ال لقةا لااتعحق المت  بمةا لممل لث ااتحس ة ا اف  كلف العتما بةف   

ة حبةا ، ال بمعا  آيق اف ةكلف معحم  الاق بحط ملةح  لاة حبةح  بهثا  عتما ملةا لا 
ل لك اف ااتعحق المت  بمةا  ع مث عم   لمعحت لأ  ح حت ااتعحق   ح ةع الغحةا

معظ  مة  معحمتت الاق بحط  ( ب ف0لة بةف مف ا حئج ال ثل  ) .ال لقةا اس المت  ب 
(Rبةف ااتعحق ال لقةا لالاتعحق ال )لعمما الب كلةف كحات مةمح  مل با  مت  بمةا

-6-0( للغحةا )0202-6-4لمق  عا لطلا  المثي الزماةا المبحل ا لالمم ثي بةف )
لألوحت الا حئج ك لك ب ف اعم  مةما مت ما لمعحم  الاق بحط مث بمغت  ( .0206

( ل س مةما مق  عا  ثا  2.222( لبمت ل  معالةا )0202-3-0ب حقةخ )( 2.665)
-6-1( ب حقةخ )2.663لةعكس ملي العتما بةف الم غةقةف،     م هح معحم  الاق بحط )

امح اثا  مةما لمعحم  الاق بحط ا ث بمغت .(2.222( لبمت ل  معالةا )0206
ل م هح معحم  الاق بحط ( 2.224( لبمت ل  معالةا )0206-3-0( ب حقةخ )2.242)
امح عف ا حئج  حمة   (.2.222( لبمت ل  معالةا )0200-6-4( ب حقةخ )2.204)

الااحثاق ا  و  ب ف معظ  عتمحت ال   ةق كحات ملةا ل ات ثلالا معالةا إحصحئةا 
(، ل  ا 0200-3-0%( لب حقةخ )66.3( مث بمغت )R2كمح اف اعم  معحم   حثةث )

    لالم م   بحاتعحق ال لقةا لعمما الب كلةف   تق مح اتب ُ  ةعاس اف الم غةق المت
 %( مف ال غةقات ال س  طقأ اس الم غةق ال حبع الم م   بحاتعحق المت  بمةا 66.3)

( ، اف اق  حع معحم  ال حثةث 0206-6-1%( ب حقةخ )66.0ل م هح معحم  ال حثةث )
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لم غةقات ال س  طقأ اس الم غةق   عكس ال ثقي ال  تةقةا المق  عا لمم غةق المت   
 ع.بال ح

( عتمحت الاق بحط لال   ةق بةف أتعحق صقا عمما الب كلةف ال لقةا لالمت  بمةا لممثي 0 ثل  )
 0/3/0206لغحةا  4/6/0202الزماةا 

المصثق: اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج الاحصحئس 
SPSS V29 

بين أسعار عممة ايثريوم الفورية وبتكوين  والتأثير تحميل علاقة الارتباط - 4.4.5
 المستقبمية

( لمعحم  الاق بحط ب ف اعم  مةما 2ألوحت ا حئج ال حمة  الاحصحئس مف ال ثل  )
( ل س 2.222( لبمت ل  معالةا )0200-3-0( ب حقةخ )2.654بمغت )مت ما مث 

مةما مق  عا  ثا  لةعكس ملي العتما بةف الم غةقةف ،    م هح معحم  الاق بحط 

 R Z P-Value R2 F β P-Value المثي الزماةا
الثلالا 
اصحصح

 ئةا
 معالةا 2.222 2.656 1261.360 60.2% 2.222 9.323 2.640 4-6-0202

 معالةا 2.222 2.646 6622.640 66% 2.222 9.544 2.662 12-10-0202
 معالةا 2.222 2.665 3660.052 65.5% 2.222 9.43 2.660 1-6-0201
 معالةا 2.222 1.220 6015.624 66% 2.222 9.492 2.662 0-3-0201
 معالةا 2.222 1.212 2642.216 65.0% 2.222 9.515 2.660 4-6-0201

 معالةا 2.222 2.650 6204.660 64.1% 2.222 9.457 2.653 12-10-0201

 معالةا 2.222 2.653 1005.661 66.6% 2.222 9.164 2.633 1-6-0200

 معالةا 2.222 1.221 00220.502 66.3% 2.222 9.52 2.665 0-3-0200

 معالةا 2.222 2.202 60.333 04.5% 2.222 5.055 2.204 4-6-0200

 معالةا 2.222 1.261 4262.465 65.4% 2.222 9.534 2.660 12-10-0200

 معالةا 2.222 1.216 12402.206 66.0% 2.222 9.449 2.663 1-6-0206

0-3-0206 2.242 0.668 2.224 2.2% 2.006 1.666 2.224 
غةق 
 معالةا
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لاظقا  ام صحق . (2.222) ( لبمت ل  معالةا0202-10-12( ب حقةخ )0.966)
ا ط اتة ق   حمة  عتمحت ال   ةق لااق بحطبةف  الع لث المت  بمةا لعمما الب كلةف

أتعحق الصقا المت  بمةا لعمما الب كلةف لااتعحق ال لقةا لعمم س ااة قةل  
( 0206-3-0( لب حقةخ )2.205امح اثا  مةما لمعحم  الاق بحط ا ث بمغت )لالقةب .

( 0201-3-0( ب حقةخ )2.064( ل م هح معحم  الاق بحط )2.466لبمت ل  معالةا )
امح عف ا حئج  حمة  الااحثاق اح و  ب ف معظ   . (2.206لبمت ل  معالةا)

عتمحت ال   ةق كحات ملةا ل ات ثلالا معالةا إحصحئةا ،كمح اف اعم  معحم   حثةث 
(R2) ( ل  ا ةعاس اف الم غةق المت    0200-3-0%( لب حقةخ )64.0مث بمغت ،)

%(مف ال غةقات ال س 64.0 قةل    تق مح اتب   )لالم م   بحاتعحق ال لقةا لعمما الاة
ل م هح معحم  ال حثةث   طقأ اس الم غةق ال حبع لالم م   بحاتعحق المت  بمةا.

( ،اف اق  حع معحم  ال حثةث  عكس ال ثقي 0202-10-12%( ب حقةخ )66.6)
ل  ا ، ال  تةقةا المق  عا لمم غةق المت    لم غةقات ال س  طقأ اس الم غةق ال حبع

إمكحاةا ات يثا  ات قا ة ةا ال حلةط الم  حطع اس ال حلط مف ميحطق ااتعحق ال لقةا 
 لعمما الاة قةل  بع لث عمما الب كلةف المت  بمةا.

( علاقات الارتباط والتأثير بين أسعار صرف عممة الايثريوم الفورية وبتكوين 7جدول )
 6/8/4245لغاية  4242/;/9المستقبمية لممدة الزمنية 

 R Z P-Value R2 F β المثي الزماةا
P-

Value 
الثلالا 
 اصحصحئةا

 معالةا 2.222 16.301 306.525 54.4% 2.222 8.987 2.664 4-6-0202
12-10-

0202 
 معالةا 2.222 66.005 1022.223 66.6% 2.222 9.266 2.633

 معالةا 2.222 05.006 062.223 40.6% 2.222 8.064 2.522 1-6-0201
 معالةا 2.206 0.626 2.613 2.3% 2.206 2.261 2.064 0-3-0201
 معالةا 2.222 12.216 1042.200 66.0% 2.222 9.266 2.633 4-6-0201
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المصثق: اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج الاحصحئس 
SPSS V29 

 تحميل مقارن بين العملات المدروسة خلال مدة الدراسة -5.4.5
ب كلةف ال لقةا ح  ت أعم   ( أف عمما عمما 3 ؤكث الا حئج المعقلوا اس ال ثل  ) 

اة قةل  عمما  م هح ثق ا ات  قاق يت  مثي الثقاتا مف بةف  مةع العمتت المثقلتا 
اس المق با ال حاةا مف حةل ااك ق ات  قاقا  مف بةف  مةع العمتت المثقلتا  ال لقةا

 ال حل ا.بحلمق با  قةبة  ال لقةايت  مثي الثقاتا  م ه  عمما 
 ترتيب العملات المدروسة عمى وفق معاملات الاختلاف المعياري( 8الجدول )

المصثق: اعثاث البحح ا عم  لاع معطةحت ال حمة  الاحصحئس لميق حت البقاحمج 
 SPSS V29الاحصحئس 

12-10-
0201 

 معالةا 2.222 6.161 63.642 06.1% 2.222 5.179 2.202

 معالةا 2.221 0.466 11.260 11.1% 2.221 3.169 2.660 1-6-0200
 معالةا 2.222 2.263 6662.230 64.0% 2.222 9.415 2.654 0-3-0200
 معالةا 2.222 0.560 30.664 01.4% 2.222 6.196 2.303 4-6-0200

12-10-
0200 

 معالةا 2.222 11.612 040.566 42.0% 2.222 8.316 2.534

 معالةا 2.222 00.626 262.300 54% 2.222 8.851 2.666 1-6-0206

0-3-0206 2.205 0.267 2.466 2.1% 2.236 6.153 2.466 
غةق 
 معالةا

 % معاملات الاختلاف المعياري العملات

 %36.72 بتكوين الفورية

 %37.89 ايثريوم الفورية

 %42.25 ريبيل الفورية

 1212/9/02ولغايت  7/1(  للوذة هن X( وعولت ايثريىم الفىريت )Y) وستقبليتالبياناث التاريخيت لعولت بتكىين ال(7) جذول

 α β r z الفترة
P-

VALUE 
R2 F 

P-

VALUE 

الذلالت 

 الاحصائيت

 هعنىيت 2.222 50.727. 77.7% 2.222 8.987 2.907 51..10 9990.195 7-9-1212

 هعنىيت 2.222 .1192.22 90.0% 2.222 9.266 ..2.9 09.557 1720.179--12-11
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المصدر: اعداد الباحثة عمى وفق معطيات التحميل الاحصا ي ومخرجات البرنام  الاحصا ي 
SPSS V29 

1212 

 هعنىيت 2.222 .102.29 710% 2.222 8.064 2.792 17.119 1912.095 1-0-1211

 هعنىيت 2.210 .9.01 %..9 2.210 2.261 2.107 5.090 .095.9.9 1211-.-5

 هعنىيت 2.222 1179.211 90.5% 2.222 9.266 ..2.9 12.910 11777.951 7-9-1211

12-11-

1211 
 هعنىيت 2.222 979..0 19.1% 2.222 5.179 2.952 9.101 17751.1.1

 هعنىيت 2.221 11.205 11.1% 2.221 3.169 2.005 5.790 09..1.715 1-0-1211

 هعنىيت 2.222 0099.2.1 97.5% 2.222 9.415 2.977 .2.29 791.909- 1211-.-5

 هعنىيت 2.222 5.007. 51.7% 2.222 6.196 .5..2 5.795 97..10709 7-9-1211

12-11-

1211 
 هعنىيت 2.222 171.799 79.1% 2.222 8.316 2.7.7 11.012 0195.297

 هعنىيت 2.222 15..992 77% 2.222 8.851 2.900 15.020 11...- 1-0-1210

5-.-1210 19292.175 9.17. 2.217 0.267 2.790 2.1% 2.2.9 2.790 
غير 

 هعنىيت

 02/./1210ولغايت  5/1(  للوذة هن X( وعولت بتكىين الفىريت )Y) وستقبليتالبياناث التاريخيت لعولت بتكىين ال(.جذول )

 α β r z الفترة
P-

VALUE 
R2 F 

P-

VALUE 

الذلالت 

 الاحصائيت

 هعنىيت 2.222 95..1901 95.9% 2.222 9.323 2.971 2.970 117.997 7-9-1212

 هعنىيت 2.222 9029.975 99% 2.222 9.544 2.999 2.970 ..509.5 12-11-1212

 هعنىيت 2.222 995.172. 97.7% 2.222 9.43 2.995 2.997 175.771 1-0-1211

 هعنىيت 2.222 9117.027 99% 2.222 9.492 2.999 1.225 579..19 1211-.-5

 هعنىيت 2.222 9079.219 97.5% 2.222 9.515 2.991 1.219 7.9.710- 7-9-1211

 هعنىيت 2.222 0257.905 97.1% 2.222 9.457 .2.97 2.975 11.2.12 12-11-1211

 هعنىيت 2.222 1117.901 90.0% 2.222 9.164 ..2.9 .2.97 9.7.921 1-0-1211

 هعنىيت 2.222 15295.759 %..99 2.222 9.52 2.997 1.221 .17.97 1211-.-5

 هعنىيت 2.222 ....05 17.7% 2.222 5.055 2.917 2.952 7.0...97 7-9-1211

 هعنىيت 2.222 7202.797 97.7% 2.222 9.534 2.995 1.201 11.275.- 12-11-1211

 هعنىيت 2.222 12752.250 99.1% 2.222 9.449 .2.99 1.219 .075.95- 1-0-1210
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 وبحث الرابع/ الاستنتاجاث والتىصياثال -6
 الاستنتاجاث -1.5

 -ةمكف اة حز ا   الات ا ح حت لال لصةحت ال س  لص  الةهح البحل بحلا س:
لمبحلالالالالالالال بلالالالالالالا ف  الالالالالالالاحك أظهلالالالالالالاقت ا لالالالالالالاحئج البحلالالالالالالال مبلالالالالالالال  ال قولالالالالالالاةا القئةتلالالالالالالاا االللالالالالالالا   .1

اق بلالالالاحط مل لالالالاا لملالالالال  بلالالالاةف ااتلالالالاعحق ال لقةلالالالاا لالاتلالالالاعحق المتلالالالا  بمةا لمعملالالالاتت القممةلالالالاا 
المرلالالالالالا قي، اتلالالالالالا ا ج ملالالالالالاف  للالالالالالاك اف  الالالالالالاحك إمكحاةلالالالالالاا لاتلالالالالالا يثا  ال حلالالالالالالةط  بلالالالالالاةف أتلالالالالالاعحق 

 العمتت المت  بمةا لالاتعحق ال لقةا.
ملالالالالالالاف يلالالالالالالالات   حمةلالالالالالالالا  ا لالالالالالالالاحئج الاي بلالالالالالالالاحق الاحصلالالالالالالالاحئس   بلالالالالالالالاةف اف معظلالالالالالالالا  ااتلالالالالالالالاعحق  .0
قةلالالالالاا لمعملالالالالاتت القممةلالالالالاا المرلالالالالا قي لهلالالالالاح  لالالالالا  ةق معالالالالالال  ملالالالالال  ل  ات ثلاللالالالالاا إحصلالالالالاحئةا ال ل 

الالالالاس ااتلالالالاعحق المتلالالالا  بمةا ل ملالالالاك العملالالالاتت ل ةرلالالالاةق  لالالالا ا اللالالالا  مبلالالالال  ال قولالالالاةا القئةتلالالالاا 
 ال حاةا.

أظهلالالالالالاقت ا لالالالالالاحئج ال حالالالالالالاا العمملالالالالالاس بلالالالالالا ف العملالالالالالاتت القممةلالالالالالاا المرلالالالالالا قي عةالالالالالالاا البحلالالالالالال  .6
ةلالالالالالا  ا لالالالالالاث ة علالالالالالاقض المتلالالالالالا  مق اللالالالالالا   ات   مبلالالالالالاحت كبةلالالالالالاقي أ الالالالالالاح  ملالالالالالاثي البحلالالالالالال لبالالالالالالاح ا  عم

يتلالالالالالاحقي كبةلالالالالالاقي عالالالالالالاث ال لالالالالالاثال  بهلالالالالالا ه العملالالالالالاتت ا ا للالالالالالا  ةحملالالالالالاس مقكلالالالالالازه الا لالالالالالاث  بطقائلالالالالالاع 
م علالالالالالالالاثثي ال  الةلالالالالالالالاع مح ظ لالالالالالالالا  الاتلالالالالالالالا  محقةا بلالالالالالالالا ك ق ملالالالالالالالاف عمملالالالالالالالاا ال اتلالالالالالالالا يثا  أثلات 

 ال حلةط محلةا.
 التوصيات -4.6
، ثللسعملالالالالالالالالا  متلالالالالالالالالا ل  اللالالالالالالالالال العملالالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالالاا المرلالالالالالالالالا قي  حلالالالالالالالالاثةح  محالاةلالالالالالالالالاح   م لالالالالالالالالا   .1

  لالالالالالالالالالاق  ال كةلالالالالالالالالالاا ملالالالالالالالالالاع طبةعلالالالالالالالالالاا المعلالالالالالالالالالاحمتت ال لالالالالالالالالالاس  لااةفلللالالالالالالالالالا ا ة علالالالالالالالالالاةف عملالالالالالالالالالا  ال لالالالالالالالالالا

5-.-1210 
-

.05..197 
1.009 2.272 0.668 2.927 2.9% 2.550 2.927 

غير 

 هعنىيت
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ال حالاةلالالالالالالالالالالاا ال لالالالالالالالالالالاس  لالالالالالالالالالالااظ   طلالالالالالالالالالالاقة لالالالالالالالالالالاا  لالالالالالالالالالالالاةق اصكملالالالالالالالالالالاح  ،عبلالالالالالالالالالالاق  لالالالالالالالالالالا ه العملالالالالالالالالالالاتت
 بملالالالالالالالاح ة محرلالالالالالالالالا  ملالالالالالالالالاع ال  لالالالالالالالالاث  ال كالللالالالالالالالالال سل ل تلالالالالالالالاه  ال عحملالالالالالالالالا  ملالالالالالالالالاع  لالالالالالالالالا ه العملالالالالالالالالاتت 

يحصلالالالالالالالالالالالالاا أاهلالالالالالالالالالالالالاح  رلالالالالالالالالالالالالام  ااثلات المحلةلالالالالالالالالالالالالاا الحثة لالالالالالالالالالالالالاا الالالالالالالالالالالالالالاس  لال حلالالالالالالالالالالالالال  المعقالالالالالالالالالالالالالاس
 .ااتلاع المحلةا

لميلالالالالالالالالالالالالالاحطقي  لالالالالالالالالالالالالالاس العحملالالالالالالالالالالالالالا  القئةتلالالالالالالالالالالالالالاس الالالالالالالالالالالالالالاس التلالالالالالالالالالالالالالاملك الملالالالالالالالالالالالالالاحلس، لبملالالالالالالالالالالالالالاح أف ا  .0
ة لالالالالالالالالالاا أيلالالالالالالالالالا  للالالالالالالالالالا ا المتلالالالالالالالالالا  مقةف ة لالالالالالالالالالا  قلف مبحرلالالالالالالالالالاقي ب  مبلالالالالالالالالالاحت أتلالالالالالالالالالاعحق العملالالالالالالالالالاتت، 

 لالالالالالالالالالالالا ه ال  مبلالالالالالالالالالالالاحت بعلالالالالالالالالالالالاةف الاع بلالالالالالالالالالالالاحق، يحصلالالالالالالالالالالالاا اةملالالالالالالالالالالالاح ة عملالالالالالالالالالالالاع ب تلالالالالالالالالالالالاعحق صلالالالالالالالالالالالاقا 
العملالالالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالالالاا المرلالالالالالالالالالا قي ال لالالالالالالالالالاس ملالالالالالالالالالاث  لالالالالالالالالالاؤ ق تلالالالالالالالالالامبح  عملالالالالالالالالالا  ال لالالالالالالالالالاثا حت الا ثةلالالالالالالالالالاا 

ا، ة لالالالالالالالالالاا ا يلالالالالالالالالالاح  اص لالالالالالالالالالاقا ات التزملالالالالالالالالالاا ل  مةلالالالالالالالالالا  أل الم لمعلالالالالالالالالالاا الالالالالالالالالالاس المتلالالالالالالالالالا  ب . للالالالالالالالالالا 
 حةةلالالالالالالالالاث الميلالالالالالالالالاحطق ل  الالالالالالالالالاا اليتلالالالالالالالالاحئق غةلالالالالالالالالاق الم لمعلالالالالالالالالاا ا ة لالالالالالالالالاا ل حقكلالالالالالالالالاحت أتلالالالالالالالالاعحق 

 .قممةا المر قيالعمتت ال
. م حبعلالالالالالالالالالالالالالالالاا ال طلالالالالالالالالالالالالالالالالقات ال كاللل ةلالالالالالالالالالالالالالالالاا الالالالالالالالالالالالالالالالاس م لالالالالالالالالالالالالالالالاح  العملالالالالالالالالالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالالالالالالالالالاا  .6

 المر قي لومحف ملاكبا الاحثال لالاب كحقات لالا  ح حت المحلةا.
لةق لال حتلالالالالالالالالاةف المتلالالالالالالالالا مق الالالالالالالالالاس عملالالالالالالالالا  ماصلالالالالالالالالاحت ال لالالالالالالالالاثال  العملالالالالالالالالا  عملالالالالالالالالا  ال طلالالالالالالالالا .0

ل لالالالالالالالالالالالالالالاةق معململالالالالالالالالالالالالالاحت اك لالالالالالالالالالالالالالاق لأاولالالالالالالالالالالالالالا  لممتلالالالالالالالالالالالالالا  مقةف الالالالالالالالالالالالالالاس  لالالالالالالالالالالالالالا ا الالالالالالالالالالالالالالالالع ملالالالالالالالالالالالالالاف 
 الات  محقات المحلةا، لممح ةعزز ر حاةا المعملمحت لحلكم هح.

ةتلالالالالالالالالالالالاحعث البحلالالالالالالالالالالالال المتلالالالالالالالالالالالا  مقةف ااالالالالالالالالالالالالاقاث عملالالالالالالالالالالالا  اهلالالالالالالالالالالالا  ثةاحمةكةلالالالالالالالالالالالاحت العتملالالالالالالالالالالالاا  .2
ف ا يلالالالالالالالالالالالالاح  ملالالالالالالالالالالالالاقاقات بلالالالالالالالالالالالاةف ااتلالالالالالالالالالالالالاعحق ال لقةلالالالالالالالالالالالالاا لالمتلالالالالالالالالالالالالا  بمةا، مملالالالالالالالالالالالالاح ةمكلالالالالالالالالالالالالااه  ملالالالالالالالالالالالالا

ةمكلالالالالالالالالالالالالااه  اتلالالالالالالالالالالالالا يثا  الا لالالالالالالالالالالالالاحئج ل طلالالالالالالالالالالالالالةق  .اتلالالالالالالالالالالالالا  محقةا أك لالالالالالالالالالالالالاق ثملالالالالالالالالالالالالاا لاتلالالالالالالالالالالالالا قا ة ةا
اتلالالالالالالالالالالا قا ة ةحت  حلالالالالالالالالالالالط أل ل حثةلالالالالالالالالالالاث االملالالالالالالالالالالاحت الماحتلالالالالالالالالالالابا لمرلالالالالالالالالالالاقا  أل البةلالالالالالالالالالالاع بالالالالالالالالالالالاح   

 .عم  ال لمعحت المت مثي مف ااتعحق ال لقةا
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المؤتتلالالالالالالالالاحت المحلةلالالالالالالالالاا ال لالالالالالالالالاس  لالالالالالالالالاثةق محلالالالالالالالالاحاظ اتلالالالالالالالالا  محقةا كبةلالالالالالالالالاقي الالالالالالالالالاس العملالالالالالالالالاتت  .3
 تلالالالالالالالالاحعث  .حج إللالالالالالالالالا  املالالالالالالالالاح ج ثمة لالالالالالالالالاا لم ابلالالالالالالالالاؤ لال حلالالالالالالالالالط ملالالالالالالالالاف الميلالالالالالالالالاحطقالقممةلالالالالالالالالاا  ح لالالالالالالالالا

الا لالالالالالالالالالالالالالالالالاحئج الالالالالالالالالالالالالالالالالاس  حتلالالالالالالالالالالالالالالالالاةف اتلالالالالالالالالالالالالالالالالا قا ة ةحت إثاقي الميلالالالالالالالالالالالالالالالالاحطق لال ابلالالالالالالالالالالالالالالالالاؤ بلالالالالالالالالالالالالالالالالاحاثا  
المتلالالالالالالالالالا  بمس للأصلالالالالالالالالالال  القممةلالالالالالالالالالاا، مملالالالالالالالالالاح ةعلالالالالالالالالالازز ملالالالالالالالالالاف اعحلةلالالالالالالالالالاا ملالالالالالالالالالاقاقات الاتلالالالالالالالالالا  محق 

 .طلةما اا  
 الوصادر

(،ال ابلالالالالالالالالالالالالالالاؤ بميلالالالالالالالالالالالالالالاحطقي أتلالالالالالالالالالالالالالالاعحق 0201ك لالالالالالالالالالالالالالالاح  عملالالالالالالالالالالالالالالاس عةتلالالالالالالالالالالالالالالا ،) أبلقغةلالالالالالالالالالالالالالالاا .1
ثقاتلالالالالالالالالالالالالاا  طبة ةلالالالالالالالالالالالالاا، م ملالالالالالالالالالالالالاا اصثاقي -الصلالالالالالالالالالالالالاقا بحتلالالالالالالالالالالالالا يثا  الرلالالالالالالالالالالالالابكا العصلالالالالالالالالالالالالابلاةا

  . 68-52 ,(129)لالام صحث
(،ملالالالالالالالالالالالالالالالازاث العمملالالالالالالالالالالالالالالالاا الا ابةلالالالالالالالالالالالالالالالاا لثلقه الالالالالالالالالالالالالالالالاس 0202الابلالالالالالالالالالالالالالالالاس للةلالالالالالالالالالالالالالالالاث عةلالالالالالالالالالالالالالالالاث ، ) .0

 ات  قاق تعق صقا الثةاحق العقامس،الباك المقكز  العقامس .
(، إثاقي ميلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاحطق 0223اع صلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاح   لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاحبق عبثالقولالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاح، ) الرلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاكق س .6

أتلالالالالالالالالالالالالالالالالالاعحق الصلالالالالالالالالالالالالالالالالالاقا ب تلالالالالالالالالالالالالالالالالالا عمح  أثلات ال حلالالالالالالالالالالالالالالالالالالط الملالالالالالالالالالالالالالالالالالاحلس لال رلالالالالالالالالالالالالالالالالالاغةمس،كمةا 
 اصثاقي لالام صحث/ حمعا بغثاث.

(،العملالالالالالالالالالالالالالالالالاتت الاا قاولالالالالالالالالالالالالالالالالاةا 0200رلالالالالالالالالالالالالالالالالاطح ماصلالالالالالالالالالالالالالالالالالق عملالالالالالالالالالالالالالالالالاس ماصلالالالالالالالالالالالالالالالالالق،) - .0
المتلالالالالالالالالالالالالا  ب (.  المرلالالالالالالالالالالالالا قي لأ ق لالالالالالالالالالالالالاح عملالالالالالالالالالالالالا  متلالالالالالالالالالالالالا  ب  المعلالالالالالالالالالالالالاحمتت )اللاملالالالالالالالالالالالالاع لآالالالالالالالالالالالالالاحع

 (. 1)64ل ال حالف بطاطح،  م ما کمةا الرقةعا
(، )العمملالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاا 0200محملالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالث تلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاعث المغلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاحز  عبلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاثالمعطس، ) .2

لولالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالابط ال عحملالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا  بهح،م ملالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاا الهلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاحث ،  BITCOINالمرلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا قي(القممةا 
0(1.) 
( ، العملالالالالالالالالالالالالاتت القممةلالالالالالالالالالالالالاا المرلالالالالالالالالالالالالا قي 0201حتلالالالالالالالالالالالالاحاةف اةلالالالالالالالالالالالالاحض عبلالالالالالالالالالالالالاث الملالالالالالالالالالالالالااع ،) .3

ماظملالالالالالالالالالالالاا  ، الم هلالالالالالالالالالالالال  لالاالالالالالالالالالالالالالاع لالاصلالالالالالالالالالالالاثاق لال لالالالالالالالالالالالاثال  لال كةلالالالالالالالالالالالاا ال  هلالالالالالالالالالالالاس لهلالالالالالالالالالالالاح
 لف اصتتمس/م مع ال    اصتتمس الثللس .ال عح
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(، ال ولالالالالالالالالالالالالالالالاحةح الملالالالالالالالالالالالالالالالاؤ قي الالالالالالالالالالالالالالالالاس حكلالالالالالالالالالالالالالالالا  0201مرلالالالالالالالالالالالالالالالاع  عبلالالالالالالالالالالالالالالالاث البلالالالالالالالالالالالالالالالاحق  ، ) - .4
ال عحملالالالالالالالالالالالالا  بلالالالالالالالالالالالالاحلعمتت القممةلالالالالالالالالالالالالاا المرلالالالالالالالالالالالالا قي، ماظملالالالالالالالالالالالالاا ال علالالالالالالالالالالالالاحلف اصتلالالالالالالالالالالالالاتمس/م مع 

 ال    اصتتمس الثللس .
(،العملالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاتت المرلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا قي،ثائقي الارلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاقاا لالقمحبلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاا 0202اللالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالطاس، ) - .5
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