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تهدف الدراسة إلى بيان أثر الددين الادام  دلا اقسدت رار اادت دادي لددا لمددين الادام ددن 
الاددام  ددلا اقرتخدداع ةدد ل دددد  تدديثير إ إي ياددالالا اقدت دداد الارادددلا دددن اسددتدرار الدددين 

الدراسة سواء كدان داةميداً أو ةارايداًإ اددا د دكمة الب دس يدو تسدميط اليدوء  دن كيخيدة 
تيثير الدين الاام  لا اقدت اد الارادلا و اقست رار اقدت ادي. ادا  ريية الب س   د 

يدا  دلا سدواء كدان داةميدا او ةارا الاطم ت دن تساؤلين يو بيان ددى تديثير الددين الادام
 ة الدلاهج دددددددت الدراسدددد استةدددددددةإ ودددددددد  الدراسددددد ل ددددددت  يق اقست رار اقدت ادي ة
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( باسددددتةدام بردايددددة 4044-4002الو ددددخلا والت ميمددددلا لبيالاددددات ربدددد  سددددلاوية لمدددددد   
Eviews10 إ وددددد ا تدددددت دتايدددرات الددددين الادددام كدتايدددرات دسدددت م  واللاددداتج الد مدددلا

اااداللا بالأساار الثابتة با تباره دؤ ر ل ست رار اقدت ادي كدتاير تاب  باق تداد 
إ ودددد تو ددمت الدراسددة (ARDL)الزدلايددة الدوز ددة الددياتلا لمخاددو  مددى اةتبددار اقلا دددار 

الةدددددارالا(  مدددددى اقسدددددت رار  –ام  الدددددداةملا ددددددددددددإلدددددى ان يلاددددداك تددددديثير سدددددمبلا لمددددددين الا
اقدت ادي إ وان لاسبة الدين الاام  مى اللااتج الد ملا اااداللا  لا الادراق ددد تاداوز 

%( لماديدددد ددددن سدددلاوات الدراسدددة وان ا مددد  سدددلاوات 00ال دددود الدسددددوا  يهدددا والبالادددة 
ت لاتدددا ج الدراسددة كالادددت دريبددد  ددددن در مددة الةطدددر وقسددديدا  دددلا السددلاوات الأةيدددر إ وأثبتددد

الت ميددددل ال ياسددددلا ان يلادددداك   دددددة تددددوازن طويمددددة الأاددددل بددددين دتايددددرات الدراسددددةإ وان 
الألادويج ق ياالالا دن د كمة اقرتباط التسمسملا أو د كمة  دم تاالاس التبداين  يدً  
 دن اقسدت رار الهيكمدلا لولاددويجإ وأو دت الدراسدة بيدرور  إياداد د دادر اديدده  ددلا 

ددداللا و دددم اق تدداد  مددى الددديون الداةميدة أو الةارايددة دددن تكدوين اللادداتج الد مدلا ااا
 ة ل التلاسيق بين السياستين اللا دية والدالية  لا دوااهة الااز  لا الدوازلاة.    

الدين الاام إ اقست رار اقدت اديإ اللااتج الد ملا اااداللاإ  الكممات المفتاحية:
 التكادل الد ترك. 

 

Abstract: 

The study aims to explain the impact of public debt on economic 

stability because of the impact public debt has, as the Iraqi 

economy suffers from the continued rise of public debt during the 

period of the study, whether internally or externally. The problem 

of the research is to shed light on how public debt affects the 

Iraqi economy and economic stability. The research hypothesis 

was based on two questions: explaining the extent of the impact 

of public debt, whether internal or external, in achieving 

economic stability during the period of the study. The study used 

the descriptive and analytical approach for quarterly data for the 

period (2004-2022) using Eviews10 software, and public debt 
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variables were adopted. As independent variables, the gross 

domestic product at constant prices as an indicator of economic 

stability as a dependent variable based on the autoregressive 

distributed lag (ARDL) test. The study concluded that there is a 

negative impact of public debt (internal - external) on economic 

stability, and that the ratio of public debt to output The gross 

domestic product in Iraq has exceeded the permissible limits of 

(60%) for many years of the study, and most of the years of study 

were close to the danger stage, especially in recent years. The 

results of the econometric analysis proved that there is a long-

term equilibrium relationship between the variables of the study, 

and that the model does not suffer. From the problem of serial 

correlation or the problem of heterogeneity of variance, as well 

as the structural stability of the model, the study recommended 

the necessity of finding new sources in forming the gross 

domestic product and not relying on internal or external debt 

through coordination between monetary and fiscal policies in 

confronting the budget deficit. 

Keywords: public debt, economic stability, gross domestic 

product, cointegration. 
 

 المقدمة: -أولاا 
ياالالا اقدت اد الارادلا دن د اكل  ديده ولال أيدها إرتخاع  ام الدديولاية لاتياة 
الظروف والت ديات التلا وااهت  دلاي ثدالايلاات ال رن الدايلا و تى يودلاا ال اللا 

اايرالاية وال  ار اقدت ادي  لا  تر  التسايلاات ودا أ  بها  -ال ر  الاراديةلاتياة 
دن ازدياد  ام الخساد ااداري والهدر الكبير  لا الدال الاام وسوء  4002باد  ام 

دار  الثرواتإ لااييك  ن ازدياد اللاخ ات الاادة بدا يخوق  ام اايرادات  التةطيط  وا 
 لا الاديد دن الد ا ظات الارادية والادميات الاسكرية لاتياة تديور الأوياع الأدلاية 

يد التلاظيدات ااريابيةإ ددا إلى واود  از  ب  دا م  لا دوازلاة الدولة اليي اال 
الدولة تماي إلى تاطية يلك الااز دن ة ل اقدتراض سواء كان ادتراض داةملا أو 

ن ااستدرار  مى ييا الدبدأ  لا سد الااز سوف يا ال الدولة  ااز  ةارالا إ وا 
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دست بً   ن سداد ييه الدست  ات د  الخوا د الدترتبة  ميها إ واليي سيؤدي إلى 
يو ادت اد ريالا وياالالا دن ياف  قسيدا ان اقدت اد الارادلا كوارس ادت ادية

 لا اهازه االاتاالا سواء كان  لاا يا أو زرا يا إي ان اللاسبة الاظدى دن تكوين 
%  يً   ن 00اااداللا تاتدد  مى اللاخط والتلا تزيد  ن إاداللا اللااتج الد ملا 

ياف ال طاع الد ر لا  لا تو ير ال روض لتدويل الدين الاام لاتياة ياف أداء 
ال طاع  لا اي  الودا   بيلاوا ها الدةتمخة والتلا تاد الد در الر يسلا لرؤوس أدوال 

اداللا ددا ي ود ان دسايدة دطاع الد رف الارادلا  لا اللااتج الد ملا اق الد ارف.
الى ياف ال روض لتديل الد اري  ال اير  و الدتوسطة التلا ي تااها البمد لارض 

 .ت  يق دسايدة  ا مة لهيا ال طاع  لا التلادية اقدت ادية الدستدادة
 المبحث الثاني/ منهجية البحث -1

 مشكمة الدراسة: -1.1
سإ إي ان الدبالاة ياالالا اقدت اد الارادلا دن د اكل  ديده تم يكريا  لا د ددة الب 

 لا الدين الاام وتوايه  لا و الد اري   ير االاتااية سوف يايق اقست رار 
اقدت ادي  يً   ن ياف الاهاز الد ر لا  لا تو ير ال روض لتمبية دتطمبات 
الدين الداةملا ددا ييطر الدولة إلى التوا  لا و الدين الةارالا ددا يترت   مي  

رار ور   دادقت اللادو اقدت اديإ و يلاا يا  اق ار  اثاراً سمبية  لا د م اقست 
الى ان  مسخة الدوازلاة اقت ادية الارادية اي يام   ميها الاالا  الت ايملا  مى 
الاالا  اقستثداري ددا تاطلا الاطبا ا استه كيا و ليس دلاتاا ددا ادى الى واود 

يلاا تبرز د كمة  دؤ ر الااز السلاوي اليي يؤدن  ن طريق اقدتراض الةارالا ودن
 الدراسة  لا بيان اثر الدين الاام  مى اقست رار اقدت ادي.

 أهمية الدراسة: -2.1
تبدددددددددرز أيديدددددددددة الدراسدددددددددة ددددددددددن ةددددددددد ل ت ميدددددددددل البيالادددددددددات الةا دددددددددة بالددددددددددين الادددددددددام 
 يدددددددددددددً   دددددددددددددن البيالادددددددددددددات الةا دددددددددددددة باللاددددددددددددداتج الد مدددددددددددددلا ااادددددددددددددداللا بالأسددددددددددددداار 

ظهدددددددددددددار تمدددددددددددددك  الآثدددددددددددددار ددددددددددددددن الثابتدددددددددددددة   كدؤ دددددددددددددر ل سدددددددددددددت رار اقدت دددددددددددددادي( وا 
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ةددددددددددد ل الت ميدددددددددددل ال ياسدددددددددددلا باسدددددددددددتةدام دلاهايدددددددددددة التكاددددددددددددل الد دددددددددددترك با تباريدددددددددددا 
دلاهايددددددددددددددة تاطدددددددددددددددلا لاتدددددددددددددددا ج ددي ددددددددددددددد إ وتدكدددددددددددددددين أ ددددددددددددددد ا  ال دددددددددددددددرار السياسدددددددددددددددلا 
واقدت دددددددددادي ددددددددددن ويددددددددد  ةطدددددددددط دسدددددددددت بمية لداالادددددددددة يددددددددديه الد دددددددددكمةإ  يددددددددد  

  ن اايا ة الامدية لمدراسات التلا سب تها.
 فرضية الدراسة:  -3.1

  ريية دخاديا الآتلا: تلاطمق الدراسة دن
يدددددددددددؤثر الددددددددددددين الةدددددددددددارالا سدددددددددددمبياً  دددددددددددلا   اقسدددددددددددت رار اقدت دددددددددددادي ( الاراددددددددددددلا  - أ

 (.4044-4002لمدد    
يدددددددددددؤثر الددددددددددددين الدددددددددددداةملا سدددددددددددمباً  دددددددددددلا   اقسدددددددددددت رار اقدت دددددددددددادي ( الاراددددددددددددلا  -  

 (.4044-4002لمدد   
 تهدف الدراسة إلى الآتلا:أهداف الدراسة :  -2.4

رات دسددددددددددت مة ددددددددددد    اقسددددددددددت رار ت ديددددددددددد الا دددددددددددة بددددددددددين الدددددددددددين الاددددددددددام كدتايدددددددددد - أ
 اقدت ادي ( كدتاير تاب .

ديددددددددداس وت ميدددددددددل الا ددددددددددة بدددددددددين الددددددددددين الادددددددددام ددددددددددن اهدددددددددة واللاددددددددداتج الد مدددددددددلا   -  
 .تايراً يدثل اقست رار اقدت ادياااداللا بالأساار الثابتة با تباره د

 منهجية الدراسة: -5.1
تاتدددددددددددد الدراسددددددددددة  مددددددددددى الدددددددددددلاهج الو ددددددددددخلا والت ميمددددددددددلا دسددددددددددتةدداً بيالاددددددددددات ربدددددددددد  

 (ARDL)سدددددددددددددلاوية لدتايدددددددددددددرات الدراسدددددددددددددة واتبددددددددددددداع دلاهايدددددددددددددة التكاددددددددددددددل الد دددددددددددددترك 
 .   Eviews10دن ة ل برداية 

 حدود الدراسة: -6.1
  .ال دود الدكالاية: باض الدتايرات اقدت اد الارادلا - أ

 (4044-4002ال دود الزدالاية: الدد  الزدلاية   -  
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 هيكمية الدراسة:  -7.1
تد ورت الدراسة  لا دب ثينإ تيدن الدب س الأول ااطار اللاظري لمدين الاام 

الاستقرار الاقتصادي معبراا عنه بالناتج المحمي الداةملا والةارالا  يً   ن دؤ ر 
(، أما المبحث الثاني 2022-2004الإجمالي بالأسعار الثابتة في العراق لممدة )

ال ياسلا لأثر الدين الاام  لا اقست رار اقدت ادي و ق دلاهاية الت ميل  فقد تناول
(ARDL) .يً   ن اقستلاتااات والتو يات  

 المبحث الأول: الإطار النظري وتحميل مؤشرات الدراسة 
 الإطار النظري والمفاهيمي لمدين العام والاستقرار الاقتصادي: المبحث الثاني/ -2

 :مفهوم الدين العام -1.2
الدال ت تري  ال كودة دن الدؤسسات الدالية الةا ة و الاادة أو ويو دبمغ دن 

الأ راد داةمياَ و ةاراياً لتدويل الااز  لا اللاخ ات الاادة لمو اء بالتزاداتها ة ل دد  
 (. 440إ4042يتخق  ميها الطر ان د   ا د  دايلاة وب ياة دالاولاية   ال ايلاإ

ون ال كودة والتلا تمتزم بدوابها بد   و ر ت بدوا  ال الاون الارادلا بيلاها ادي  دي
ديدتها د  الخوا د الدتخق  مى لاسبتها إلى الد رض  لا التاريخ الد دد دست بً   

 (.404إ 4042الابيدي و د ددإ 
 أدوات الدين العام :هناك العديد من الاتجاهات يمكن ذكرها كالاتي: -2.2

 حوالات الخزينة:  - أ
الاادة د ير  الأال دن اال السيطر   مى ويلا  واقت لتاطية الااز  لا الدوازلاة 

سيولة ال طاع الد ر لا ويلا إ دى الأدوات الدهدة لمسياسة الدالية 
 . ( Slovenska,2002 , 29)واللا دية

 السندات الحكومية: - ب
ويلا ا دى الأدوات التلا تستةددها ال كودة دن أال ال  ول  مى الأدوال لتازيز 

وات الدة  ة لها أو التيثير  لا  رض اللا د دن دوارديا الدالية واستثداريا  لا ال لا
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دبل ال طاع الد ر لاإ و الباً دا تطرا داةمياً  ن طريق الدزاد الاملالا أدا ةاراياً 
 تطرا بالادمة الأالابية وتكون أكثر ر بة  لا ادتلاا ها بسب  دمة الدةاطر التلا 

إ 4404تتارض لها ويلا دن د ادر التدويل طويمة الأال.   ر يد وآةرونإ 
270.) 

 )(McConnell,& Brue,2020,P.13وهي عمى نوعين   أنواع الدين العام :
 الدين العام الداخمي :  - أ

ويو الدين الدست ق لمد يدين داةل  دود البمد التلا أ درت الدين وت دل ال ركات 
  .والدؤسسات الدالية والأ راد التلا دادت باادراض

داةمياً دن ة ل ال طاع الةاص و لااديق ويارف أييا بيلا  الدين اليي يكتت  
اق تدانإ ويلا ا وقً ل ادملا الدين إويلاا ي بح يو الدا ن والددين  لا لاخس الودت 

  .Holtfrerich et,al)دن ة ل التوا ق بين الدين ال كودلا وا ول الدا لاين
2016,p.19) 

 الدين العام الخارجي: - ب
لد ترية دن الةارج وبالاد ت الأالابية ويدثل ادي  الأدوال د  الخوا د  الدست  ة وا

 سواء كالات دن الدواطلاين أو ال ركات والدؤسسات الدالية .
 الاستقرار الاقتصادي : -4.2

ياد اقست رار اقدت ادي دن الدؤ رات الأساسية ل ياس دستوى تطور الرةاء لأي 
ادت اد دن ة ل ر   وت سين الدستوى الداا لا لأ راد الداتد إ ويرتبط تطور 

 اقست رار اقدت ادي بدتايرات  ديده ولال الدين الاام ا د تمك الدتايرات.
يارف اقست رار اقدت ادي  بيلا  اقستةدام الأدثل لمدوارد اادت ادية د  ثبات 

الدستوى الاام لوساارإ أي ت  يق ااستةدام لمدوارد اقدت ادية د  واود دستويات 
دن البطالة التلا ق تتاارض د  الت ايل  دلاةخية دن  التيةمإ ودادقت د بولة

 (.002إ4000الكادل   سادويمسونإ 
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ويارف أيياً بالا  الزياد   لا الدةل ال  ي لا لمخرد اللااادة  ن الزياد   لا اللااتج 
الد ملا اااداللا واليي تخوق  ن الزياد   لا اللادو السكالالاإ أي يا  ان يكون 

اد   لا دادقت اللادو السكالالا وب كل دادقت اقست رار اقدت ادي اكبر دن الزي
 (.70إ 4002دستدر وليس ودتياً    اديةإ 

 علاقة الدين العام في الاستقرار الاقتصادي :  -5.2
تاد الا دة بين الدين الاام واقست رار اقدت ادي   دة وثي ة لدا ل  دن تيثير كبير 

إلى الأزدات وسايها  لا  مى ادت اديات الاالم وقسيدا  لاد تارض تمك اقدت ادات 
 ت  يق التوازن اقدت اديإ ويلااك ث س إتاايات لهيه الا دة يدكن إياازيا بالآتلا.

 العلاقة الإيجابية :  -4.0.4
أيدت الكثير دن اللاظريات الماوء إلى الدين الاام الداةملا دن أال سد الااز  لا 
الدوازلاة الاادةإ إي يدكن لمدين الاام أن ي  ق اثاراً إياابية وقسيدا  لا الأال ال  ير 
دن ة ل زياد  الطم  الكملا واللااتج الد ملا اااداللا ايا كان الاهاز االاتاالا 

يً   ن إستةدام تمك ال روض  لا تدويل الد اري  يتدت  بالدرولاة الواساة  
اقستثدارية واليي بدور  سيزيد دن ت ايل الأيدي الاادمة وزياد  اقستةدام الأدثل 
لمدوارد اقدت اديةإ ويلاا ياد الدين الاام يو اثر إياابلا  لا اقست رار اقدت ادي 

(Kumar & Wood,2010,p706)  
 العلاقة العكسية:  -2.5.2

إن لمدين الاام اثاراً سمبة  لا اقست رار اقدت ادي دن ة ل تزا م  يلااك دن يرى
ال روض ال كودية  مى اقستثدار الةاص والياط  مى أساار الخا د   يً   ن 
التديور  لا التوازن الداللا ددا يزيد دن الآثار السمبية يو توداات الدستثدرين 

دادقت اليرا   ال زدة لتسديد  بالاةخاض الاوا د دست بً  وكيلك تودااتهم بارتخاع
الدين الاام وبالتاللا سوف يلاةخض دستوى اقستثدار وتراكم راس الدال وقسيدا  لا 
الأال الطويل ودن ثم الاةخاض االاتااية الكمية وبالتاللا سيؤدي إلى الاةخاض دادل 

 .(pattillo,et,al.p.5 )اللادو اقدت ادي وبالتاللا  لا اقست رار اقدت ادي
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 م العلاقة :انعدا -3.5.2
يرى ريكاردو الا  ليس يلااك أي تيثير سمبلا أو إياابلا  لمدين الاام  لا اقست رار 
اقدت ادي  هو يو تيثير دتاادل ويامل يلك بالا   لا  الة ديام ال كودة بتدويل 
الااز  لا الدوازلاة دن ة ل تةخيض اليرا   وتديل ييا الااز  ن طريق 

راد يامدون بالاها سوف ترتخ   لا الدست بل  لاددا اقدتراض الداةملاإ و مي   ان الأ 
ي ين دو د سداد تمك الديونإ إي يماي الأ راد  لا تواي  الزياد   لا دةمهم الدتاا لا و 

 (. 202إ4047اقدةار دن اال تسديد اليرا    الهلاداويإ 
 تطورات الدين الداخمي العراقي : -6.2

ار  اء الت ميل ال ياسلاإ إي قبد دن ياد اقطار الادملا د ددة لتو يف اللادويج وا 
اقط ع  مى إتاايات الدين الاام  لا اللااتج الد ملا اااداللا دن ة ل إيااد 
دادل اللادو ولاس  الدين الى اللااتج الد ملا اااداللا  والأ كال البيالاية ة ل دد  

 الدراسة وت ميمها ب كل دخ ل.
الدين الداةملا والةارالا ( لا  ظ إن دادل اللادو السلاوي لكل دن 4دن الادول 

واللااتج الد ملا اااداللا دد اتسم بالتيبي  ة ل دد  الدراسةإ وياود السب  إلى تاير 
الظروف اقدت ادية والسياسة التلا در بها اقدت اد الارادلا ة ل دد  الدراسةإ إي 

-إ   د بمغ دادل لادو 4044و  4007و ل أدلالا دستوى لمدين الداةملا  لا  ادلا 
لييةي باارتخاع  لا  4000%(  لا  ام 42-باد ان كان   4007ام (  لا  8%
( 4042 -4040( ثم ياود باالاةخاض ة ل الدد    %89بدادل   4000 ام 

%(إ ودد ياود السب  إلى إرتخاع أساار اللاخط ددا أثر 02-%9بدادل يتراوا بين  
( إي تراو ت 4  إيااباً  مى اللااتج الد ملا اااداللا وييا دا تؤكده بيالاات الادول
%(إ أدا أ مى 7-4لاسبة دسايدة الدين الداةملا  لا اللااتج الد ملا اااداللا بين   

( ويلا لاسبة كبير  وياود %393ليبمغ دادل اللادو   4040دادل لادو كان  لا  ام 
السب   لا يلك إلى الادميات ااريابية التلا تارض لها الاراق  يً   ن ةوض 

والتلا تطم  الدزيد دن االاخاق الاسكري و دم  الاراق  لا  ر  طا لاة يد دا ش
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ددر  اايرادات  لا دوااهة ييا االاخاق ددا ايطر إلى زياد  الدين الاامإ ثم أةي 
إ لي ل إلى ادلاى دستوى ل   لا  ام 4040(  لا  ام %8-باقلاةخاض ليبمغ  

 (.%1-بدادل لادو   4044
 :  تطور الدين الخارجي العراقي -7.2

لي بح  4000الدين الةارالا  هد ترااااً باد  لا  ام  ( لااد ان4دن الادول  
( دميون ديلاار  لا 104924160( دميون ديلاار  رادلا باد ان كان  86334700 

ليبمغ  4042واستدر باالاةخاض لي ل إلى ادلاى دستوى ل   لا  ام  4000 ام 
(إ وياود السب   لا يلك إلى إ اد  %3-( دميون ديلاار وبدادل لادو  52733296 

لة ديون الاراق دن دبل لاادي باريس  يً   ن ت سن  لا أساار اللاخط واليي ادو 
لي ل إلى  4042الااكس إياابياً  مى اايرادات الاادةإ ثم اةي باقرتخاع  لا  ام 

( دميون ديلاار وبدادل 90305530ب يدة     4047ا مى دستوى ل   لا  ام 
لادميات الاسكرية يد (إ وياود يلك إلى دادو ة دن الأسبا  أيدها ا%60لادو 

  ابات دا ش ودا تتطمبة دن زياد   لا االاخاق الاسكري  يً   ن إلاةخاض 
أساار اللاخط  الدياً ددا ايطر ال كودة إلى زياد  اقدتراض دن الةارج لادم كخاية 

-4042اقدتراض الداةملا لتدويل الااز  لا الديزالاية الاادة إ أدا الدد  بين  
 4044ياً دم وظا لت ل إلى ادلاى دستوى ل   لا  ام (   د  هدت الاةخا4044
%( إ ويدكن د  ظة 4-( دميون ديلاار وبدادل لادو سلاوي   41848830ليبمغ  

( ويرا  يلك إلى السياسات التلا اتباتها ال كودة  لا تةخيض 4يلك دن ال كل   
ام الديون الةاراية  يً   ن السياسات التلا أدريا البلاك الدركزي  لا إ  ا اللاظ

 .  الد ر لا 
 نسبة الدين العام الداخمي إلى الناتج المحمي الإجمالي: -8.2

ياد اللااتج الد ملا اااداللا د ياساً ياكس ددر  ال كودة  مى سداد الدين د  الخوا د  
الدترتبة  مي   كمدا ارتخات ديدة اللااتج الد ملا اااداللا كمدا زادت ددرت ال كودة 
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 مى تسديد ديولاها سواء كالات ديون داةمية أو ةارايةإ ويدكن توييح تمك الأيدية 
 لاوي  يً   ن لاسبة دسايدة الدين إلى اللااتج الد ملا.دن ة ل دادقت اللادو الس

ان لاسبة دسايدة الدين الاام إلى اللااتج الد ملا اااداللا ت ير إلى ددر  اقدت اد 
لااد ان ادلاى دستوى لدسايدة (  4اتااهإ دن الادول    لا ت دل أ باء الدين الاام

%( 4اي بمات   4042 ام الدين الاام الداةملا  لا اللااتج الد ملا اااداللا كان  لا 
( 174990175إ وياود ييا إلى ارتخاع إاداللا اللااتج الد ملا اااداللا البالغ  

دميون ديلاار لاتياة ارتخاع أساار اللاخط ددا اال اقدت اد الارادلا ادل ةطور  
لمتارض إلى تدوير الدين الاام واليي الااكس ب كل إياابلا  مى الدوازلاة الاادةإ أدا 

(  هدت ييه اللاسبة ارتخا اً بسب  الأ دال الاسكرية  يً  4047-4042الأ وام  
 ن الاةخاض أساار اللاخط واليي د   ال كودة إلى اقدتراض لسد الااز  لا 

( لاتياة  دم 4044-4042اايرادات وظمت ييه اللاسبة  ب  دست ر  ة ل الأ وام  
كورولاا و دم واود  است رار أساار اللاخط  يً   ن إلاةخاض اايرادات لاتياة اا  ة

 است رار سياسلا.
 نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحمي الإجمالي: -9.2

أدا الدين الةارالا الارادلا ة ل دد  الدراسة  كل  ب ا ث يً   لا اقدت اد الارادلا 
ايا دا دورن  لا الدين الداةملا اي بمغ دتوسط لاسبة دسايدت   لا اللااتج الد ملا 

كالات أ مى لاسبة دسايدة الدين الةارالا  لا اللااتج الد ملا  %(إ ودد20اااداللا  
%( ويلك بسب  الأوياع التلا  ا ها الاراق دن 447اي بمات  4002 لا  ام 

ودا ت يا دن   ار ادت ادي استدر  تى  4022سلاوات دلاي  ام  2 رو  دادت 
للاسبة إ اي ترت   مي  ديون ةاراية أث مت كايل اقدت اد الارادلاإ وييه ا4002 ام 

دد تااوزت ال دود التلا أدرتها داايد  داستريةت وكالات  لا در مة الةطر ال ديدإ 
إق ان ييه اللاسبة أةيت باقلاةخاض التدريالا لاتياة تاير الأوياع السياسية 

ودةول الاراق  لا در مة اديده  يً   ن ت سن  4002واقدت ادية باد  ام 
بإطخاء ديولاها ودست  اتها  ن الاراق  أساار اللاخط وديام كثير دن الدول الدلاا ة
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( %27 لاد لاسبة  4040بدوا  دؤتدر باريس لت ل إلى ادلاى دستوى لها  لا  ام 
 4044( واست رت  لاد ادلاى دستوى لها  لا  ام 4وكدا يظهر يلك دن ال كل  

 %( .40بلاسبة  
 نسبة الدين العام إلى الناتج المحمي الإجمالي.  -10.2

إلى اللااتج الد ملا اااداللا دن ايم الدؤ رات التلا  ياد دؤ ر لاسبة الدين الاام
الارادلا ارتخا اً ة ل الاادين  الدين الاام  د  هد ت يس دراة الدديولاية لأي بمدإ 

( إي تراو ت لاسبة دسايدت  إلى اللااتج الد ملا اااداللا بين   4002-4000 
اام %(  مى التواللا ويلك بسب  ارتخاع لاسبة دسايدة الدين ال402-424%

الةارالا إلى اللااتج الد ملا اااداللا ويو بيلك دد تااوز اللاسبة ال دود الآدلاة  تى 
إ وييا يؤكد  دم ددر  الاراق  مى تسديد الديون التلا بيدت إ وأةيت ييه 4002 ام 

 4042اللاسبة باقلاةخاض  لا الأ وام ال   ة لت ل إلى ادلاى دستوى لها  لا  ام 
أةيت ييه اللاسبة باقرتخاع لتتااوز ال دود  4042%(إ أدا  لا  ام 22وبلاسبة  

ويلك بسب  تديور الأوياع  4047%(  لا  ام 07الدسدوا  يها لت ل إلى  
الأدلاية والسياسية كدا تم يكريا  لا الد ددةإ ور م اقلاةخاض  لا الأ وام الأتية لكلاها 

لد ملا دريبة دن ال دود الةطر إ ودد بمغ دتوسط لاسبة الدين الاام إلى اللااتج ا
%( ويلا لاسبة ةطر  ويا  ان توي  ةطط 00اااداللا ة ل دد  الدراسة  

دست بمية لداالاة يلك إ وتاود الأسبا   لا يلك ان ال كودة لم تكن ااد   لا تواي  
تمك الديون لا و الد اري  اقستثدارية التلا تاود بالخا د   مى تلادية اقدت اد وت  يق 

لادا تواهت لا و الد اري  دخز  لاو ية  لا تلادية الد اري  ا ل لاا ية والزرا ية وا 
الةددية  ير الدلاتاة  يً   ن تخ لا الخساد الداللا وااداري ة ل تمك السلاوات إ 

اداق  ب يت ييه اللاسبة دريبة دن ال دود الاير دسدوا بها  س  اقتخاديات وا 
% كدا 00يلا   ان اللاسبة الد بولة لمدين الاام / اللااتج الد ملا اااداللاالدولية.  

  . (Union,1992,P.183) ددتها داايد  داستريةت
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(  الدين العام الداخمي والخارجي والناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة 1الجدول) 
 ) مميون دينار (      100=2007

 الدين الداخمي السنة
 

1 

 الدين الخارجي
 
2 

مجموع الدين 
 العام
3 

الناتج المحمي 
 الإجمالي

4 

نسبة 
الدين 

الداخمي/ 
الناتج 
المحمي 
 الإجمالي

5(1/4) 

نسبة 
الدين 

الخارجي/ 
الناتج 
المحمي 
 الإجمالي

6(2/4) 

نسبة 
الدين 
العام/ 
الناتج 
المحمي 
بالأسعار 

 الثابتة
7(3/4) 

2004 6061688 128872337 134934025 101845262 6% 127% 132% 
2005 6593960 104924160 111518120 103551403 6% 101% 108% 
2006 5645390 86334700 91980090 109389941 5% 79% 84% 
2007 5193705 75072284 80265989 111455813 5% 67% 72% 
2008 4455569 56104311 60559880 120626517 4% 47% 50% 
2009 8434049 53207730 61641779 124702075 7% 43% 49% 
2010 9180806 56357534 65538340 132687029 7% 42% 49% 
2011 7446859 54010164 61457023 142700217 5% 38% 43% 
2012 6547519 54497367 61044886 162587533 4% 34% 38% 
2013 4255549 52733296 56988845 174990175 2% 30% 33% 
2014 6520019 55449656 61969675 178951407 4% 31% 35% 
2015 32142805 55532651 87675456 183616252 18% 30% 48% 
2016 47362251 56344800 103707051 208932110 23% 27% 50% 
2017 47678796 90305530 137984326 205130067 23% 44% 67% 
2018 41822918 49402158 91225076 210532887 20% 23% 43% 
2019 38331548 83799905 122131453 222141230 17% 38% 55% 
2020 64246559 42652395 106898954 195402550 33% 22% 55% 
2021 69912394 42652395 112564789 198496541 35% 21% 57% 
2022 69495737 41848830 111344567 212408657 33% 20% 52% 

 %59 %45 %14 متوسط نسبة المساهمة

 الارادلا إ اللا ر  اا  ا ية لسلاوات الدراسة( دن البلاك الدركزي 4,4,2,2الأ دد   المصدر:
 ( دن  دل البا س باق تداد  مى بيلاات الادول0,0,7الأ دد  
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https://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=94 
لمدين العام والدين الداخمي والخارجي والناتج ( معدل النمو السنوي 2الجدول )

 المحمي الإجمالي
معدل نمو الدين  السنة

 الداخمي
معدل نمو الدين  

 الخارجي
معدل نمو 

إجمالي الدين 
 العام

معدل نمو الناتج  
 المحمي الإجمالي

2004 - - - - 
2005 9% -19% -17% 2% 
2006 -14% -18% -18% 6% 
2007 -8% -13% -13% 2% 
2008 -14% -25% -25% 8% 
2009 89% -5% 2% 3% 
2010 9% 6% 6% 6% 
2011 -19% -4% -6% 8% 
2012 -12% 1% -1% 14% 
2013 -35% -3% -7% 8% 
2014 53% 5% 9% 2% 
2015 393% 0% 41% 3% 
2016 47% 1% 18% 14% 
2017 1% 60% 33% -2% 
2018 -12% -45% -34% 3% 
2019 -8% 70% 34% 6% 
2020 68% -49% -12% -12% 
2021 9% 0% 5% 2% 
2022 -1% -2% -1% 7% 

معدل النمو 
 السنوي المركب

14.51% 
 

-40% 
 

-1.06% 
 

4.17% 
 

 %31 المتوسط
 

-6.06% 
 

1% 
 

4% 
 

 (4دن  دل البا س باق تداد  مى بيالاات الادول  المصدر:

https://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=94
https://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=94
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. و ق 2إ 4إ 4اق دد دادقت اللادو السلاوي دن  دل البا س باق تداد  مى 
 الداادلة الآتية:

  
     

  

              
 دادل اللادو السلاوي الدرك  دن  دل البا س دن ة ل الداادلة الآتية:

                
باد ت ويمها إلى ال ياة الةطية والتلا تدثل دادل اللادو  rوتم استةراج ديدة 

 الدرك  .
والدين الداخمي والخارجي العراقي لممدة ( إجمالي الدين العام 1الشكل)

(2004-2022) 

 
 (4دن  دل البا س باق تداد  مى بيالاات الادول   المصدر:

( نسبة الدين الداخمي والخارجي / الناتج المحمي الإجمالي في 2الشكل)
 (2022-2004العراق لممد )

 
 (4دن  دل البا س باق تداد  مى بيالاات الادول   المصدر:
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 : قياس أثر الدين العام في الاستقرار الاقتصادي. لثالمبحث الثا -3
ا تدد الت ميل ال ياسلا  مى دادو ة دن الدتايرات ل ياس الا دة وبيان أثريا دن  

واهة اللاظر اقدت ادية ودد استةددت البيالاات ال ادر  دن البلاك الدركزي الارادلا 
كدتاير تاب   4007دتدثمة باللااتج الد ملا اااداللا بالأساار الثابتة لسلاة الأساس 

 ادي( والدتايرات الدست مة الدتدثمة    الدين الاام ودابراً  ن  اقست رار اقدت
لت ميل  Eviews10والدين الداةملا والدين الةارالا (إ ودد تم اقستاالاة ببرداية 

 تطور ييا الأثر.
 توصيف النموذج القياسي  -1.3

تاد در مة تو يف اللادويج ال ياسلا دن ايم الدرا ل التلا يدكن دن ة لها تو يف 
الدتايرات اقدت ادية وبيان أثر الا دات اقدت ادية  يدا بيلاها الا دة بين 

و يا تها ب كل ريايلا اي تم ت ديد الدتايرات الدست مة والدتدثمة    الدين الداةملا 
والدين الةارالا( أدا الدتاير التاب   هو اللااتج الد ملا اااداللا بالأساار الثابتة 

اكثر دد  لاتياة  ار السمسمة الزدلايةإ  ولبيالاات رب  سلاوية دن اال إ طاء لاتا ج
 ويدكن  يا ة الدالة بال كل الآتلا:

                        
 إلاها تدثل الدين  (X1)تدثل اللااتج الد ملا اااداللا بالأساار الثابتةإ أدا (Y)إي ان 

 تدثل الدين الةارالا وتم ت ويل البيالاات إلى المو اريتم الطبيالا  (X2)الداةملا إ أدا 
 و ق ال ياة الآتية :

                                 
     المو اريتم الطبيالا لملااتج الد ملا اااداللا بالأساار الثابتة 

     المو اريتم الطبيالا لمدين الاام الداةملا 
     الطبيالا لمدين الاام الةارالا المو اريتم 

   ال د الثابت 
  المتغير العشوائي 

 الخارجي( و الاستقرار الاقتصادي. -قياس العلاقة بين الدين العام) الداخمي -2.3
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LOGY LOGX2 LOGX1

With Constantt-Statistic -2.0289 -2.1181 -0.542

0.2741 0.2384 0.8761

n0 n0 n0

With Constant & Trend t-Statistic -2.38 -2.116 -2.1417

0.3868 0.528 0.5143

n0 n0 n0

Without Constant & Trend t-Statistic 2.1391 -1.5547 1.2022

0.9919 0.1121 0.9401

n0 n0 n0

d(LOGY) d(LOGX2) d(LOGX1)

With Constantt-Statistic -9.0657 -7.9914 -8.6659

0.0000 0.0000 0.0000

*** *** ***

With Constant & Trend t-Statistic -9.1429 -7.9882 -8.642

0.0000 0.0000 0.0000

*** *** ***

Without Constant & Trend t-Statistic -8.544 -7.7705 -8.544

0.0000 0.0000 0.0000

*** *** ***

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

Prob.

Prob.

Prob.

At First Difference

Prob.

Prob.

Prob.

الاام   الداةملا والةارالا (  مى اللااتج الد ملا   ل ياس الا دة وبيان تيثير الدين 
ولبيان طبياة يلك لااري  ) (ARDLاااداللا  لا الاراق تيتلا در مة اةتبار ألادويج 

 : دادو ة دن اقةتبارات ويلا كاقتلا
 فولمر –اختبار الاستقرار) جذر الوحدة ( ديكي  -3.2

يج ودن ثم ت ديد ويلا الةطو  الأولى اليي يا  إةتبار است رارية دتايرات الألادو 
( لا  ظ 2(إ دن الادول ADFرتبة التكادل الد ترك دن ة ل اةتبار  ديكلا  ولر
ن السمسمة الزدلاية دد  I(0)إن السمسمة الزدلاية كالات  ير دست ر   لاد الدستوى إ وا 

تااه  امإ وييا  است رت  لاد أةي الخرق الأول سواء بواود ثابت أو بواود ثابت وا 
يالالا ةمو الألادويج دن اير الو د  وان السمسمة الزدلاية أ ب ت دست ر  و مي  يدكن 

 إاراء التكادل الد ترك لما دة طويمة الأال.
 ديكي فولر (( نتائج اختبار جذر الوحدة ) 3الجدول)

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
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Variable CoefficientStd. Error t-Statistic Prob.*  

LOGY(-1) 0.490585 0.113979 4.304181 0.0001

LOGY(-2) 3.14E-13 0.1312 2.39E-12 1.0000

LOGY(-3) 1.69E-11 0.1312 1.29E-10 1.0000

LOGY(-4) 0.290414 0.104245 2.78587 0.0072

LOGX1 -0.24193 0.038709 -6.25013 0.0000

LOGX1(-1) 0.113594 0.059104 1.92193 0.0596

LOGX1(-2) -2.74E-14 0.060989 -4.50E-13 1.0000

LOGX1(-3) 7.19E-12 0.060989 1.18E-10 1.0000

LOGX1(-4) 0.159683 0.048514 3.291455 0.0017

LOGX2 -0.15671 0.067347 -2.326874 0.0235

LOGX2(-1) 0.063373 0.086001 0.736886 0.4642

LOGX2(-2) -1.90E-12 0.086409 -2.20E-11 1.0000

LOGX2(-3) 1.03E-11 0.086409 1.19E-10 1.0000

LOGX2(-4) -0.14941 0.068749 -2.173266 0.0339

C 8.086666 1.749683 4.62179 0.0000

R-squared 0.976008     Mean dependent var 19.09245

Adjusted R-squared 0.970116     S.D. dependent var 0.425328

S.E. of regression 0.073527     Akaike info criterion -2.19928

Sum squared resid 0.308152     Schwarz criterion -1.72498

Log likelihood 94.17422     Hannan-Quinn criter. -2.01046

F-statistic 165.6308     Durbin-Watson stat 1.361486

Prob(F-statistic) 0.0000

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)

Dependent Variable: LOGY

Method: ARDL

Sample (adjusted): 2005Q1 2022Q4

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LOGX1 LOGX2  

 التقدير الأولي للأنموذج. -4.3
( لاتا ج الت دير الأوللا للادويج التكادل الد ترك بين الدين الاام 2يظهر الادول 

الداةملا والةارالا كدتايرات دست م  واللااتج الد ملا اااداللا كدتاير دست ل 
 (.4044-4002لمدد  

لدالة الدين الداخمي والخارجي مع  (ARDL)( نتائج التقدير الأولي4الجدول)
 (2022-2004الناتج المحمي الإجمالي  في العراق لممدة )

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
وييا يالالا إن  (%0.97)بمغ )    (( يظهر إن داادل الت ديد2دن الادول 

دن التايرات ال ا مة  لا الدتاير التاب إ  لا  ين  (%97)الدتايرات الدست مة تخسر
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Test Statistic Value k

F-statistic 9.910437 2

Significance I0 Bound I1 Bound

10% 3.17 4.14

5% 3.79 4.85

2.50% 4.41 5.52

1% 5.15 6.36

Null Hypothesis: No long-run relationships exist

ARDL Bounds Test

Critical Value Bounds

ن ديدة (3%) الد تسبة  (F)دن التايرات يلا دن ةارج الألادويجإ وا 
وبا تدالية   (%1)يلا اكبر دن الادولية  لاد دستوى  (165.63)والبالاة

ثملا لدتايرات الألادويج ويلا إ وال كل الآتلا يويح  تر  اابطاء الد(0.0000)
(4.4.4) . 

 (ARDL)( فترات الإبطاء المثمي للأنموذج 3الشكل) 

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
  Test Boundاختبار الحدود  -5.3

ويلا أكبر دن ال يدة  (9.91 )تساوي  (F)( لا  ظ إن ديدة ا  اء0دن الادول   
وييا يدل  مى واود   دة توازلاية   (%10,%5,%1)ال راة  لاد دستوى دالاوية

طويمة الأال بين الدتايراتإ و مية لا بل الخريية البديمة ولار ض  ريية الادمإ وييا 
يالالا واود توازن طويل بين الدتاير التاب    اللااتج الد ملا اااداللا( والدتاير 

 الاام ( ة ل دد  الدراسة. الدست ل   الدين
 Bound Test( نتائج اختبار الحدود 5الجدول )

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
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 تحميل النموذج في الأمد القصير ومعامل تصحيح الخطأ. -6.3
( يتيح 0دن اال ت ديد الا دة التكادمية طويمة ود ير  الأالإ لا  ظ دن الادول 

إن يلااك   دة تكادل د ترك بين الدتايرات الدست مة والدتاير التاب  وييا داتؤكد  
ويلا سالبة ودالاوية  لاد  (0.219-)البالاة (CointEq(-1))دامدة ت  يح الةطي 

ةطاء الأال ال  ير يدكن ت  ي ها دن أ (%21)وييا يالالا ان  (%1)دستوى
تم ا يا  بر الزدنإ ويتبين للاا ان زياد  الدين الداةملا بد دار و د  وا د  سيؤدي إلى 

إ وكيلك ال ال باللاسبة لمدين (%14)إلاةخاض اللااتج الد ملا اااداللا بد دار
الةارالا  ان زياد  بد دار و د  وا د  سوف يؤدي إلى الاةخاض اللااتج الد ملا 

إ وييا يالالا ان دادوع الدين الداةملا والةارالا لم يستثدر (%110)اللا بلاسبةاااد
لادا  لا د اري  ةددية أو  لا   لا د اري  إلاتااية دن  الاها زياد  لادو اللااتج الد ملا وا 

 تدويل الدوازلاة الت ايمية. 
 ( نتائج معالم الأجل القصير وأنموذج تصحيح الخطأ6الجدول)

 
 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:

 ) الاختبارات التشخيصية (  -7.3
 : (LM)اختبار الارتباط التسمسمي - أ

  (R-squared)الد تسددددددددددددددددددددبة و (F)( لا  ددددددددددددددددددددظ ان ديدددددددددددددددددددددة7دددددددددددددددددددددن الادددددددددددددددددددددول 
و ميدددددددددة لا بددددددددل  ريدددددددددية الادددددددددم التدددددددددلا تدددددددددلاص  (%5) يددددددددر دالاويدددددددددة  لاددددددددد دسدددددددددتوى

 مدددددددددددى إن الألادددددددددددددويج ق يادددددددددددالالا دددددددددددددن د ددددددددددددكمة اقرتبددددددددددداط التسمسددددددددددددملا ولاددددددددددددر ض 
 الخريية البديمة. 

CointEq(-1) -0.219001 0.040567 -5.39848 0.0000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGX1 0.143117 0.04185 3.41976 0.0012

LOGX2 -1.108427 0.1785 -6.20967 0.0000

C 36.925318 3.485948 10.59262 0.0000

    Cointeq = LOGY - (0.1431*LOGX1  -1.1084*LOGX2 + 36.9253 )

Long Run Coefficients
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F-statistic 0.504306 0.6068

Obs*R-squared 1.30725 0.5202

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

    Prob. F(2,55)

    Prob. Chi-Square(2)

F-statistic 0.179453 0.6732

Obs*R-squared 0.184176 0.6678

    Prob. F(1,69)

    Prob. Chi-Square(1)

Heteroskedasticity Test: ARCH

Value df

t-statistic 1.862022 56

F-statistic 3.467127 (1, 56)

Probability

0.0679

0.0679

Ramsey RESET Test

Specification: LOGY   LOGY(-1) LOGY(-2) LOGY(-3) LOGY(-4) LOGX1

        LOGX1(-1) LOGX1(-2) LOGX1(-3) LOGX1(-4) LOGX2 LOGX2(-1)

        LOGX2(-2) LOGX2(-3) LOGX2(-4) C 

Omitted Variables: Squares of fitted values

 (LM)( اختبار الارتباط التسمسمي 7الجدول)

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
  (ARCH)اختبار ثبات تجانس التباين   - ب

أي إلاها  (%5)الد تسبة يلا اكبر دن دستوى  (F)( لااد ان ديدة 2دن الادول 
 ير دالاوية و مية يتم دبول  ريية الادم والتلا تلاص  مى إن الألادويج ق ياالالا دن 

 د كمة  دم تاالاس التباين ولار ض الخريية البديمة.
 (ARCH)( نتائج اختبار ثبات تجانس التباين 8الجدول)

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
 Ramsey Testاختبار صحة الشكل الدالي   - ج

ويلا  (0.067)( لااد إن ال يدة اا تدالية اةتبار ال كل الداللا بمات 0دن الادول 
 و مي  لا بل  ريية الادم التلا تلاص  مى دبول ال كل الداللا (%5)أكبر دن دستوى

   المو اريتدلا( ولار ض الخريية البديمة . 
 Ramsey Test( نتائج اختبار الشكل الدالي 9الجدول)

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
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 :الاختبارات التنبؤية لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد -8.3
ويلا ادل دن   (0.00230بمات   (Theil)( ان ديدة داادل 2يتيح دن ال كل 

  د بمات  (VP)الوا د ال  يح وت تر  دن ال خر إ أدا لاسبة التباين 
إ ويلا ت تر  دن ال خر أيياًإ ودن يلاا يتبين إن الألادويج يو ددر  (0.00539)

 الية  مى التلابؤإ ويدكن اا تداد  مي   لا رسم السياسات اقدت ادية الدست بمية 
تةاي ال رارات السميدة  لا دوااهة   سوء استةدام الدين الاام  لا الاراق .وا 

( القيم الفعمية والمتوقعة لمدين العام الداخمي والخارجي في العراق 4الشكل )
 ( 2022-2004لممدة)

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
 اختبار الاستقرار الهيكمي -9.3

إطددددددددددددددار ( إن ااةتبددددددددددددددارين ي دددددددددددددد  يدددددددددددددددن 0يتيددددددددددددددح دددددددددددددددن ال ددددددددددددددكل البيددددددددددددددالالا  
%( و ميددددددددددة يددددددددددتم دبددددددددددول  ريددددددددددية 0ال دددددددددددود ال راددددددددددة   لاددددددددددد دسددددددددددتوى دالاويددددددددددة  

لاسدددددددداام  ددددددددلا  الادددددددددم ور ددددددددض الخريددددددددية البديمددددددددةإ ويدددددددديا يالاددددددددلا واددددددددود إسددددددددت رار وا 
 (. ARDLلاتا ج الأامين الطويل وال  ير لألادويج  
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 And(CUMSUM of(CUSUM)المجموع التراكمي لمبواقي (5الشكل )
Squares) 

 Eviews10دن  دل البا س باق تداد  مى برداية  المصدر:
 المبحث الرابع/ الاستنتاجات والتوصيات -4

 الاستنتاجات: -1.4
ت ير لاتا ج الت ميل ال ياسلا ان السمسمة الزدلاية دد است رت  لاد اةي الخرق الأول  -4

 و ق اةتبار اير الو د    ديكلا  ولمر(.
الأال بين الدتايرات الدست مة  أظهرت اللاتا ج ان يلااك   دة توازلاية طويمة  -4

الدين الةارالا( والدتاير التاب   اللااتج الد ملا اااداللا( ويلك دن  -الدين الداةملا
 ( .Bound-Test( اليي أظهريا اةتبار Fة ل ديدة إ  اء 

( ويلا 0.219-(( البالاة 1-)CointEqت ير ديدة دامدة ت  يح الةطي   -2
% ت ريبا دن الأةطاء  لا 21% إ أي ان 4سالبة ويا دقلة إ  ا ية  لاد دستوى
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الأال ال  ير سوف يتم ت  ي ها تم ا يا  بر الزدن لت  يق التوازن  لا الأال 
 الطويل .

الدين الةارالا(  -أظهرت اللاتا ج إن يلااك   دة  كسية بين  الدين الداةملا -2
 واللااتج الد ملا اااداللا ويو يوا ق  ريية الدراسة.

ي ية ان الألادويج ق ياالالا دن د كمة اقرتباط التسمسملا أثبتت اقةتبارات الت ة -0
وكيلك ان الألادويج ق ياالالا دن د كمة  دم تاالاس التباين وان السمسمة الزدلاية 

 دست ر   لا الأامين الطويل وال  ير.  
ادترا  لاسبة الدين الاام إلى اللااتج الد ملا اااداللا دن ال دود الةطر  إي سهدت  -0

%( وقسيدا  لا الأ وام 00ت لاسبة درتخاة تااوز 
  د ادتر  دن  4047( أدا الأ وام التلا تمت 4002,4000,4000,4007,4047 

  ااز الةطر. 
 التوصيات : -2.4

 مى راسدلا السياسة اقدت ادية  لا الاراق تلاوي  د ادر تكوين اللااتج الد ملا  -4
كبيره اااداللا و دم اق تداد  مى اللاخط كد در ر يسلا اليي سبب  ل   ددات 

لاتياة الت مبات  لا أسااره الاالدية ددا أثر سمباً  مى تو ير اايرادات ال زدة لتاطية 
 اللاخ ات الاادة والماوء إلى الدين الداةملا ودن ثم إلى الدين الةارالا.

تواي  الأدوال الدت  مة لأ راض الدين الاام لا و الد اري  اقستثدارية التلا لها  -4
ت دن اال دوااهة زياد  اللاخ ات الاادة والادل  مى ر   ال در   لا تازيز اايرادا

 ال ادرات دن ة ل تلا يط ال طاع ال لاا لا والزرا لا.
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يا  تةخيض لاسبة الدين الاام إلى اللااتج الد ملا اااداللا ويلك قدترابها دن  -2
ال دود الةطر   لا ا م   ترات دد  الدراسة وييا يلاير بةطر دست بملا وقسيدا الدين 

 التلا اود  الكثير دن ادت ادات الاالم  لا  خ الدديولاية. الةارالا
ا تداد سياسة لا دية ودالية دتلاا دة د  الاةخاض أساار اللاخط الاالدية لدوااهة   -2

الااز  لا ديزالاية الدولة وتةخيف الماوء إلى الديون الداةمية ود اولة اقبتااد  ن 
 الديون الةاراية .

يرور  ااسراع  لا إلا اء  لادوق سيادي لماراق لدوااهة الت مبات  لا أساار  -0
اللاخط التلا تؤثر سمباً  مى دوااهة  از الدوازلاة وت ميل اق تداد  مى تاير أساار 

 ال رف أو الماوء إلى اقدتراض الداةملا أو الةارالا. 
 المصادر العربية:

اقدت ادإ الأيمية لملا ر إ  مم 4000بولإ سادويمسون ووليامإ لاورد ياوسإ  -4
 والتوزي إ الأردنإ الطباة الثالاية.

إ ت ميل 4044ر يدإ إيلااس د دد واداةإ ا دد إبراييمإ د سنإ إبراييم  ديد إ -4
أثر الدين الاام  مى االاخاق ال كودلا واللادو اقدت ادي  لا الاراق دراسة  لا ظل 

( إ دامة الااداة 4040-0240دوالاين الدوازلاة الاادة  مى اقدت اد الارادلا لمدد   
 . 04إ الازء 2الاراديةإ الادد 

إ إتاايات الدين 4042الابيديإ ديسون  ملا  سين ود ددإ  درو يا م إ  -2
الداةملا  لا الاراق والدسار الدست بملا الدطمو إ دامة دركز الدستلا رية لمدراسات 

 .04إالادد04الاربية والدوليةإ الدامد
إ التلادية الب رية الدخاييم 4002إ إيدان  طيةإ  اديةإ د دد  بد الازيز ولاايف -2

 الد ك تإ دطباة الب ير إ ااسكلادرية .     -اللاظريات واقستراتيايات -والة ا ص
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إ اادار  الدالية الاادةإ اقكاديديون لملا ر 4042ال ايلاإ د دد  سنإ  -0
 والتوزي إ الأردن.

لاام واللادو اقدت ادي إ الا دة بين الدين ا4047الهلاداويإ  ددي ا دد  ملا إ -0
ااداة -يل يلااك دستوى  رج؟. دامة الدراسات والب وس التاارية إ كمية التاار 

 . 4إ الادد4بلاهاإ د رإ الدامد
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