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 المستخلص 
خلال المدة  تهدف هذه الدراسة الى بيان تطور ارصدة أصول البنك المركزي العراقي

والعلاقة بين تنوع وتطور هذه الاصول واهميتها في عرض النقود  2022 – 2006
يمتلك العراق في ان  مشكلة البحث تتمثلو بشكل خاص والنشاط الاقتصادي عموماً، 

اصول كبيرة نسبياً، ولكن الأهم هو نوعية هذه الاصول وتنوعها وقدرتها على مواجهة 
الصدمات التي قد تواجه عمل السياسة النقدية، وتكمن الإشكالية في مدى إمكانية 
تنوع أصول البنك المركزي في التأثير على عرض النقود وعلى المتغيرات الاقتصادية 

من أهمية الأصول للبنك المركزي على المستوى المحلي تنبع  أهمية البحث، و  الاخر
  وظ ،ـــــــــوالدولي خاصة لبلد مثل العراق التي بدأت تتنامى فيها الاحتياطيات بشكل ملح
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 مما يتطلب تحليل الدور النقدي والاقتصادي لهذه الاصول ، ويستند البحث على
فرضية تؤكد على ان زيادة تنوع أصول البنك المركزي العراقي سيؤدي الى ارتفاع 

 تأثيرها في عرض النقود والنشاط الاقتصادي.
 ترليون  205.4وقد ارتفعت اصول البنك المركزي العراقي خلال مدة الدراسة الى 

لكي تتناسب مع  2006ترليون دينار في عام  33.8بعد ان كانت  2022دينار عام 
، والاستنتاج الاساسي هو ان تبعية التوسع في حجم النشاط الاقتصادي في العراق

ول تراكم اصول البنك المركزي العراقي يعود إلى التغيرات في أهم مكوناته وهي الاص
ل البنك المركزي تعتمد بشكل حاسم على الأجنبية، بمعنى إن التغيرات في أصو 

التغيرات في الموجودات الأجنبية ، والتوصية الاساسية تتمثل في ان التنويع 
 ،الاقتصادي هو العامل الرئيس في معالجة الاختلالات الهيكلية للاقتصاد العراقي 

 .التي تؤدي الى التنويع في اصول البنك المركزي العراقي
 .عرض النقد لأصول،ا ، البنوك المركزية :الكلمات المفتاحية

Abstract 

This study aims to show the development of the assets of the 

Central Bank of Iraq during the period 2006-2022 and the 

relationship between the diversity and development of these 

assets and their importance in the money supply in particular and 

economic activity in general. The problem of the research is that 

Iraq has relatively large assets, but the most important thing is the 

quality of these assets, their diversity and their ability to confront 

the shocks that may face the work of monetary policy. The 

problem lies in the extent to which the diversity of the assets of 

the Central Bank can affect the money supply and other 

economic variables. The importance of the research stems from 

the importance of the assets of the Central Bank at the local and 

international levels, especially for a country like Iraq, in which 

reserves have begun to grow significantly, which requires an 

analysis of the monetary and economic role of these assets. The 
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research is based on a hypothesis that confirms that increasing 

the diversity of the assets of the Central Bank of Iraq will lead to 

an increase in their impact on the money supply and economic 

activity. The assets of the Central Bank of Iraq increased during 

the study period to 205.4 trillion dinars in 2022 after being 33.8 

trillion dinars in 2006 to keep pace with the expansion in the 

volume of economic activity in Iraq. The main conclusion is that 

the dependence of the accumulation of assets of the Central Bank 

of Iraq is due to changes in its most important components, 

which are foreign assets, meaning that changes in the assets of 

the Central Bank depend decisively on changes in foreign assets. 

The main recommendation is that economic diversification is the 

main factor in addressing the structural imbalances of the Iraqi 

economy, which leads to diversification in the assets of the 

Central Bank of Iraq. 

Keywords: Central banks, assets, money supply 

 المقدمة
ــــــى الإدارة الســــــليمة ل صــــــول  ــــــر عل ــــــة يعتمــــــد بشــــــكل كبي ان نجــــــاا السياســــــات النقدي

ـــــــث تعـــــــد ـــــــك المركـــــــزي ، حي ـــــــي يمتلكهـــــــا البن ـــــــة الت الأصـــــــول احـــــــد  المحليـــــــة والأجنبي
العوامــــل المهمــــة التــــي تــــؤثر فــــي الثقــــة والقــــوة الاقتصــــادية والماليــــة والنقديــــة، واي ــــاً 
تأثيرهــــــــا الكبيــــــــر علــــــــى عــــــــرض النقــــــــود والنشــــــــاط الاقتصــــــــادي، وان وفــــــــرة وتنـــــــــوع 
ـــــوك المركزيـــــة وتمكنهـــــا  ـــــوة والمتانـــــة الماليـــــة للبن موجـــــودات البنـــــك المركـــــزي تعطـــــي الق

ــــات سياســــتها وتكــــا ــــل عملي ليف تشــــغيلها مــــن مــــوارده الكاصــــة مــــع امتلاكــــه مــــن تموي
ــــــي  لاحتياطيــــــات كاتيــــــة لاســــــتيعار المكــــــاطر الــــــذي يتعــــــرض لهــــــا، وان التطــــــورات ف
مكونـــــات أصــــــول البنـــــك المركــــــزي العراقـــــي وخاصــــــة الاصـــــول التــــــي يـــــتم اســــــتثمارها 
ــــــود  ــــــى عــــــرض النق ــــــة العراايــــــة وعل ــــــنعكس علــــــى اســــــتقرار ايمــــــة العمل فــــــي الكــــــارج ت

ـــــــد وطر  ـــــــرتب  بقي ـــــــة الحكومـــــــة الـــــــذي ي ـــــــى مبادل ـــــــاق الحكـــــــومي المعتمـــــــد عل ـــــــة الإنف يق
ــــــك المركــــــزي، خصوصــــــاً فــــــي  ــــــل ن ــــــام  لموجوداتهــــــا مــــــن النقــــــد الأجنبــــــي مــــــع البن
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ــــــــــي والانكشــــــــــاف  ــــــــــة الملازمــــــــــة للاقتصــــــــــاد العراق ســــــــــعر الصــــــــــرف الثابــــــــــت والريعي
 الاقتصادي الكبير والتي تتطلب تغطية الطلب على الاحتياطيات الاجنبية. 

 منهجية البحث /المبحث الاول -1
 مشكلة البحث: -1.1
ـــــــــــة هـــــــــــذه   يمتلـــــــــــك العـــــــــــراق اصـــــــــــول كبيـــــــــــرة نســـــــــــبياً، ولكـــــــــــن الأهـــــــــــم هـــــــــــو نوعي

ـــــــــــد تواجـــــــــــه  ـــــــــــي ق ـــــــــــى مواجهـــــــــــة الصـــــــــــدمات الت ـــــــــــدرتها عل الاصـــــــــــول وتنوعهـــــــــــا وق
عمــــــــل السياســــــــة النقديــــــــة، وتكمــــــــن الإشــــــــكالية فــــــــي مــــــــدى إمكانيــــــــة تنــــــــوع أصــــــــول 
ــــــــــــى المتغيــــــــــــرات  ــــــــــــأثير علــــــــــــى عــــــــــــرض النقــــــــــــود وعل ــــــــــــك المركــــــــــــزي فــــــــــــي الت البن

 الاقتصادية الاخرى 
 ية البحث:أهم-1.2
ــــــــــة الأصــــــــــول للبنــــــــــك   ــــــــــأتي أهميــــــــــة البحــــــــــث فــــــــــي هــــــــــذا الموضــــــــــوع مــــــــــن أهمي ت

المركــــــــزي علــــــــى المســــــــتوى المحلــــــــي والــــــــدولي خاصــــــــة لبلــــــــد مثــــــــل العــــــــراق التــــــــي 
ــــــــــل  بــــــــــدأت تتنــــــــــامى فيهــــــــــا الاحتياطيــــــــــات بشــــــــــكل ملحــــــــــوظ ، ممــــــــــا يتطلــــــــــب تحلي

 الدور النقدي والاقتصادي لهذه الاصول . 
 أهداف البحث:-1.3
ـــــــــى   ـــــــــي التـــــــــأثير يهـــــــــدف البحـــــــــث ال ـــــــــك المركـــــــــزي ف ـــــــــد فاعليـــــــــة اصـــــــــول البن تحدي

ــــــــــد  ــــــــــود وعلــــــــــى النشــــــــــاط الاقتصــــــــــادي، بالإضــــــــــافة إلــــــــــى تحدي علــــــــــى عــــــــــرض النق
ــــــــوع فــــــــي أصــــــــول البنــــــــك المركــــــــزي وانعكــــــــا   طبيعــــــــة العلاقــــــــة بــــــــين التغييــــــــر والتن

 ذلك على عرض النقود.
 فرضية البحث: -1.4

فــــــــــــاع ان زيـــــــــــادة تنـــــــــــوع أصـــــــــــول البنـــــــــــك المركـــــــــــزي العراقـــــــــــي ســـــــــــيؤدي الـــــــــــى ارت
 تأثيرها في عرض النقود والنشاط الاقتصادي.
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 الابعاد الزمانية والمكانية :-1.5
ـــــــــــــي المـــــــــــــدة  ـــــــــــــي محـــــــــــــلا  2022 – 2006تتمثـــــــــــــل ف ـــــــــــــك المركـــــــــــــزي العراق ، والبن

 للدراسة.
 منهج البحث العلمي : -1.6

تم تبني اسلور التحليل المالي لبيان تطورات تنوع اصول البنك المركزي العراقي 
 عرض النقود خلال مدة الدراسة .وتأثيرها في 

 هيكلية البحث: -1.7
ول تم تقسيم الدراسة الى مبحثين، الأول يتعلق بالجانب الن ري المتعلق بطبيعة أص 

ية البنوك المركزية ، وتناول المبحث الثاني الجانب التطبيقي من خلال تحليل الأهم
،  النسبية لأصول البنك المركزي العراقي ودورها في عرض النقود والنشاط الاقتصادي

 وصيات.ف لا على الاستنتاجات والت

 الثاني/ الجانب النظري المبحث  -2
 الاطار المفاهيمي والنظري لأصول البنوك المركزية-2.1

نات أصول البنك المركزي في هذا المبحث سيتم دراسة الاطر المفاهيمة لمكو 
، وخاصة في  ل التحديات التي تواجه البنوك المركزية في إدارة أصولها وتنويعها

 مثل  هور العملات الرقمية والذكاء الاصطناعي ، وال غوطكالتغيرات التكنولوجية 
ة ياسيالسياسية التي قد تواجه البنوك المركزية للتدخل في الأسواق أو لتحقيق أهداف س

قصيرة الأجل ، وعدم اليقين الاقتصادي الذي يزيد من صعوبة اتكاذ قرارات 
دارة أصولها. وسيتم الاستثمار، مما يتطلب من البنوك المركزية مرونة أكبر في إ

 دراسة ذلك من خلال المطالب اللاحقة .
 إدارة أصول البنوك المركزية-2.2

الأصول او الموجودات يقصد بها الحقوق التي تترتب للبنك المركزي على الجهات 
الأخرى، وهي مكزون من الثروة تحت إشراف البنك المركزي ويحدد دوراً محورياً للبنك 
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ؤون النقدية للبلاد، أي بمعنى أن الموجودات كل ما يملكه المركزي في توجيه الش
البنك المركزي ويمكن تحويله الى سيولة وقت الحاجة، حيث تعمل هذه الأصول 
بمثابة حجر الأسا  لعمليات البنك المركزي ، وتعد الإدارة الفعالة لأصول البنك 

المركزي المزيد من  المركزي ذات أهمية بالغة حيث ان الإدارة السليمة ستمنح البنك
الأصول المتنوعة وتوفير الحماية وال مان ل صول من المكاطر وفي هذا المطلب 

 سنوضح مفهوم إدارة وتنوع الأصول .
 طبيعة إدارة أصول البنك المركزي  -2.2.1

ة زادت أهمية و يفة إدارة الأصول في مع م المؤسسات النقدية كونها تؤدي الى زياد
 ر الوقت من خلال الحصول على الاستثمارات التي لديها القدرةإجمالي الثروة بمرو 

يم على النمو في ايمتها والحفاظ عليها وتداولها ، والهدف من إدارة الأصول هو تع 
ايمة المحف ة الاستثمارية مع مرور الوقت مع الحفاظ على مستوى مقبول من 

 ( . (  ohn Nugée , 2020, 386المكاطر 
ان البنوك المركزية تعمل على تجنب المكاطر بشدة من اجل الحفاظ على القيمة 
الرأسمالية ل صول وهي الأولوية القصوى للبنوك المركزية، مما يؤدي إلى تركيز 
استثماراتها على البرامج القادرة على تحقيق ضمان سلامة الاصول ، وتهتم إدارة 

عالية  السيولة لتكفيف آثار الاحتياطي بتكصيص جزء مناسب من الأصول 
 الصدمات السلبية في الاقتصاد ، اما البنوك المركزية ذات المكزونات الكبيرة من
 الأصول الأجنبية، سيكون من المرغور تيه أن تحقق هذه الاحتياطيات عوائد مناسبة
 يقينمن الاستثمار في الأصول الأجنبية ، وفي  ل البيئة الدولية التي تتميز بعدم ال
قيق والتقلبات الشديدة في رأ  المال ، فإن العديد من البنوك المركزية تسعى إلى تح
ية" عوائد أعلى على أصولها الاحتياطية ونتيجة لذلك، فإن "السلامة والسيولة والربح

بشكل عام ت ل أهداف لإدارة الاصول وبالتالي توفير مدخلات لتصميم السياسات 
 Zhichao ) , 2 , 2012)النقدية 
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 كزيةوعليه فأن إدارة الأصول هي عملية متعددة الأوجه والأبعاد، فتحتفظ البنوك المر 
بأصولها وتقوم بإدارتها لأغراض عديدة ، مثل دعم العملة المحلية وإدارة سعر 
 إلى الصرف والدفاع عنه، والحفاظ على الجدارة الائتمانية للبنك، وحماية وصول البنك

قات ات الدين الكارجي للدولة، ويجوز له أي اً إدارة علاتمويل السوق، وخدمة التزام
البنك مع المؤسسات المالية الدولية ، والحفاظ على الثقة في السياسات النقدية 

 Zhichao ) , 2 , 2012)  الماليةوتكفيف تأثيرات الأزمات 
 تنويع أصول البنك المركزي  -2.2.2

ــــــي أواخــــــر التســــــعينيات عــــــام  ــــــي حــــــدثت ف ــــــة الت ــــــار الأزمــــــات المالي ــــــي أعق  1997ف
ركــــزت العديــــد مــــن البلـــــدان، وخاصــــة فــــي الأســـــواق الناشــــئة، علــــى مراكمـــــة  1998و

، قامــــــت الســــــلطات واختــــــارت أن 2008الأصـــــول الاحتياطيــــــة الرســــــمية. وفــــــي عـــــام 
يادية مــــــع تعهـــــد بالمزيــــــد مــــــن أصــــــولها الأجنبيــــــة العامـــــة إلــــــى صــــــناديق الثــــــروة الســــــ

ـــــى المـــــدى  ـــــد أعلـــــى عل ـــــق عوائ ـــــة تهـــــدف إلـــــى تحقي ـــــاع اســـــتراتيجيات مالي تفـــــويا اتب
ســـــتثمر البنـــــوك المركزيـــــة بشـــــكل عـــــام  (Joshua ,2014 ,129)الطويـــــل 

احتياطياتهــــا مــــن النقــــد الأجنبــــي محــــتفظ فــــي مكــــان آمــــن وقابــــل للتســــويق بــــالأدوات 
ـــــزان المـــــدفوعات، وخاصـــــة  ـــــة وتلبيـــــة احتياجـــــات مي المتاحـــــة بســـــهولة للســـــلطات النقدي
فــــــي الاســـــــتجابة للتوقــــــأ المفـــــــاج. لتــــــدفقات رأ  المـــــــال الأجنبــــــي. وفـــــــي المقابـــــــل، 

ة الســـــيادية عــــادة إلــــى تنويــــع أصـــــول النقــــد الأجنبــــي وتحقيـــــق تســــعى صــــناديق الثــــرو 
عائــــد أعلــــى مـــــن خــــلال الاســــتثمار فـــــي مجموعــــة واســــعة مـــــن فئــــات الأصــــول، بمـــــا 
ـــــة المدعومـــــة  ـــــة والأوراق المالي ـــــة الأجـــــل كالســـــندات الحكومي ـــــك الأصـــــول طويل فـــــي ذل

ــــارات والمشــــتقات والأجنبيــــة   Joshua)بالأصــــول والشــــركات والأســــهم والســــلع والعق

ـــــة هامـــــة لان هـــــدفها  (131, 2014, ـــــوك المركزيـــــة عملي ان إدارة أصـــــول البن
الأساســــي هــــو الحفــــاظ علــــى اســــتقرار الن ــــام المــــالي وحمايــــة ايمــــة العملــــة الوطنيـــــة 
، وتشـــــــمل هــــــــذه الإدارة مجموعـــــــة واســــــــعة مـــــــن الأدوات والأســــــــاليب تتغيـــــــر حســــــــب 
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لأصــــــول البنــــــوك ان الادارة الســــــليمة ال ــــــروف الاقتصــــــادية والسياســــــية لكــــــل دولــــــة ، 
 :   Jacob)  ,2020, 388)المركزية وتنويعها ، ترتب  بما يلي 

الأصول : تساهم عملية تنويع الاصول بتحقيق اغراض اساسية  أهمية تنويع -1
 للسلطات النقدية ، وتتمثل في : 

تقليل المكاطر: ان التنويع سوف يحد او يقلل من المكاطر لا تعتمد البنوك  -
نوع واحد من الأصول لتجنب الكسائر الكبيرة في حال حدوث تقلبات المركزية على 
 في سوق معين

زيادة العائد: من خلال الاستثمار في مجموعة متنوعة من الأصول، يمكن تحقيق  -
 عوائد أعلى على المدى الطويل.

تعزيز الاستقرار المالي: يساعد التنويع على امتصاص الصدمات الاقتصادية  -
ف الرئيس لمع م البنوك ا يعزز استقرار الن ام المالي وهو الهدالكارجية، مم

 .المركزية
ادوات ادارة الاصول في البنوك المركزية : تعتمد ادارة الاصول على تنوع  – 2

ر الادوات التي تمتلكها السلطة النقدية والتي تساهم في تحقيق المرونة في استثما
 لسيولة والامان ، وعلى العموم من بيناصولها بشكل يحقق اهدفها في الاستقرار وا

 اهم هذه الاصول :
كها الأوراق المالية الحكومية: تعتبر السندات الحكومية من أهم الأصول التي تمتل -

 البنوك المركزية، حيث توفر عائداً ثابتاً وتعتبر آمنة نسبياً.
بالعملات الاحتياطيات النقدية الأجنبية: يتم الاحتفاظ بجزء من الاحتياطيات  -

 الأجنبية مثل الدولار الأمريكي واليورو، مما يساعد على تدخل البنك المركزي في
 سوق الصرف الأجنبي عند الحاجة.

وك الذهب: يعتبر الذهب ملاذاً آمناً في أوقات الأزمات، ويتم شراؤه من قبل البن -
 المركزية كجزء من سياسة التحوط ضد الت كم وتقلبات أسعار الصرف.
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صول الأخرى: قد تستثمر بعا البنوك المركزية في أصول أخرى مثل الأسهم الأ -
 والسندات الكاصة، ولكن بحذر شديد ن راً للمكاطر العالية المرتبطة بها.

ؤثرة في قرارات ادارة الاصول : توجد العديد من العوامل وال روف العوامل الم -3
كزية والتي تتثمل بالتطورات الاقتصادية العالمية تؤثر في قرارات البنوك المر 

الاقتصادية العالمية، مثل معدلات الفائدة والت كم والنمو الاقتصادي ، واي ا 
ول، السياسات النقدية التي يتبعها البنك المركزي تؤدي دوراً حاسماً في إدارة الأص

حيث تؤثر على أسعار الفائدة وتوفر السيولة في السوق ، وتحدد الأهداف 
دي، للبنك المركزي مثل تحقيق الاستقرار المالي أو دعم النمو الاقتصا الاستراتيجية

 اراتطبيعة الأصول التي يتم امتلاكها عاملا هاما في ادارة الاصول . واي ا تتأثر قر 
الاستثمار بتقلبات أسواق المال، حيث يسعى البنك المركزي إلى تحقيق أف ل عائد 

 ممكن مع الحد من المكاطر.
م إن البنوك المركزية قد لأصول في بعا البنوك المركزية : بشكل عاادارة ا  - 4

تمد تتشارك في العديد من الأهداف والمهام ، ولكنها تكتلأ في تفاصيل تنفيذها ، وتع
هذه الاختلافات على عوامل متعددة، بما في ذلك حجم الاقتصاد، وطبيعة الن ام 

لى ع. وهذه العوامل تؤثر بشكل كبير المالي، وال روف الاقتصادية المحلية والعالمية
 قرارات البنوك المركزية بشأن إدارة الأصول.

تتركز سياسة ادارة الاصول في  :  (Federal Reserveالبنك الفيدرالي الأمريكي )-ا
 :      الاتيفي  (www.federalreserve.gov) (FED)  البنك المركزي الامريكي

التركيز على السندات الحكومية : يشكل حيازة السندات الحكومية الأمريكية الجزء  -
الأكبر من محف ة البنك الفيدرالي. يستكدم البنك هذه السندات كأداة أساسية في تنفيذ 

 ((Quantitative Easingسياسته النقدية، مثل عمليات الشراء للسوق المفتوا 
 في الاقتصاد.لزيادة السيولة 

ــــــــلبتنوع محدود نسبياً : مقارنة بالبنوك المركزية الأخرى، يعتبر تنوع محف ة ا - ـــــــــــ  نكــ

http://www.federalreserve.gov/
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 الفيدرالي محدوداً نسبياً. وهذا يعود إلى حجم الاقتصاد الأمريكي وقوة الدولار
 الأمريكي، مما يجعل السندات الحكومية الأمريكية أماناً جاذباً.

ت الاستجابة ل زمات : لعب البنك الفيدرالي دوراً حاسماً في الاستجابة ل زما -
من خلال توسيع نطاق عمليات الشراء  2020، و2008الاقتصادية، مثل أزمة 

 ل صول وتقديم قروض طارئة للمؤسسات المالية.
 :  (  ,ECB,2023 ) (European Central Bank)البنك المركزي الأوروبي -ر

 تركز سياسة ادارة الاصول البنك المركزي الاوربي على : بينما 
تنويع أكبر: يسعى البنك المركزي الأوروبي إلى تحقيق تنوع أكبر في محف ته،  -

وذلك ن راً لطبيعة منطقة اليورو المتعددة العملات. يشمل ذلك حيازة السندات 
 ة.اق المالية الكاصالحكومية للدول الأع اء في منطقة اليورو، بالإضافة إلى الأور 

ة استكدم البنك المركزي الأوروبي آلي :( (LTROآلية إعادة تمويل طويلة الأجل  -
 ائدةإعادة التمويل طويلة الأجل لتقديم قروض طويلة الأجل للبنوك التجارية بأسعار ف

 منكف ة، بهدف تحفيز الإقراض والنمو الاقتصادي.
ء ي الأوروبي برنامجاً واسع النطاق لشرابرنامج شراء الأصول: نفذ البنك المركز  -

الأصول، بما في ذلك السندات الحكومية وأوراق التمويل المدعومة بالأصول 
(ABS).لدعم الاقتصاد خلال فترة التعافي بعد الأزمة المالية العالمية ، 
اهم ما يميز سياسة ادارة الاصول في  : ( (Bank of Englandبنك إنجلترا  -ج

 يتمثل في :  ((https://www.Bank of Englandي ) بنك انجلترا ( البنك المركز 
مرونة في الأدوات: يعتبر بنك إنجلترا من البنوك المركزية الأكثر مرونة في  -

عار استكدام أدوات السياسة النقدية، حيث يجمع بين الأدوات التقليدية مثل تغيير أس
 صول والتوجيه الأمامي.الفائدة وأدوات غير تقليدية مثل عمليات شراء الأ

لى التركيز على الاستقرار المالي: يولي بنك إنجلترا اهتماماً كبيراً بالحفاظ ع -
 الاستقرار المالي، ويستكدم أدواته ل مان سلامة الن ام المالي.
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التعاون الدولي: يتعاون بنك إنجلترا بشكل وثيق مع البنوك المركزية الأخرى،  -
قدية الأمريكي والبنك المركزي الأوروبي، لتنسيق السياسات النخاصة البنك الفيدرالي 
 وتلبية التحديات العالمية.

 التنوع النسبي في محف ة الاستثمارات . -
 Assetsالمطلب الثاني: مكونات الاصول  - 2.3

تمثل موجودات او اصول البنك المركزي الحقوق التي تترتب للبنك على التزامات 
وعلى الرغم من التماثل في مكونات اصول مع م البنوك المركزية الجهات الاخرى ، 

ى في مع م بلدان العالم ، الا انها قد تكتلأ في التفاصيل الثانوية وهذا يرجع ال
تطور وتنوع اهداف ووسائل البنوك المركزية ون مها النقدية والمصرتية . وتعكس 

ن من استكداماته لأمواله، وتتكو الموجودات استثمارات البنك المركزي وتنوعها، وتمثل 
 ( : 197،  2006الفقرات الآتية    ) زياد واخرون ، 

 الاصول الأجنبية، وتتكون من: -2.3.1
( الذهب: "حيث تحتفظ البنوك المركزية باحتياطيات من الذهب كموجودات سواء 1

كان داخل البلد أم في الكارج، تكون على شكل سبائك أو مسكوكات ذهبية في 
خزائنها وفي صندوق النقد الدولي. حيث يعد الذهب ضمان ومستودع للقيمة ووسيلة 

وعات، ويتم التوازن من خلال دخول مؤثرة لتحقيق التوازن التلقائي في ميزان المدف
الذهب أو خروجه والتأثير على سعر الصرف الأجنبي لعملتها، والحفاظ على الثقة في 
الأسواق المالية . "وان من الأسبار التي تدفع البنوك المركزية للاحتفاظ بالذهب حيث 

، فهو يعتبر يزيد الثقة في الن ام النقدي وذلك لمكانة الفريدة التي يتميز بها الذهب
أصل نقدي مقبول على المستوى المحلي والدولي". فشراء الذهب سوف يزيد من 
الأرصدة النقدية لدى الافراد وبالتالي زيادة عرض النقود اما بيع الحكومة للذهب 
فسوف يعمل على انكفاض عرض النقود. بكواصه وأهميته بأنه سيبقى أحد مكونات 

يكون الذهب في حيازة السلطات النقدية في صورة  الاحتياطيات" الأجنبية، ويجب ان
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ذهب نقدي للتأكد من إتاحته دائما للبيع والتسليم في أسواق الذهب العالمية )الطرش ، 
 (. 75،  2000(. ) نجلاء، 40، 2003
 ( العملات الأجنبية: وهي "موجودات الدولة المالية والنقدية المقومة بالعملات2

 لذلكونات الموجودات الأجنبية في ميزانية البنك المركزي. و الاجنبية وتعد من أهم مك
بنك ا الفمن الأهمية أن يتم استكدام هذا المورد الوطني وإدارته بحكمة وفعالية. ويديره
ية". لنقدالمركزي لزيادة تنوع أصوله ولزيادة مساحة المناورة في تنفيذ قرارات السياسة ا

ملات مثل الدولار واليورو والين وغيرها. وهي عوتتكون من العملات العالمية الرئيسة 
أي  قابلة للتحويل ولها حرية الدخول والكروج من والى الدولة او الدول الاخرى بدون 

 قيود من السلطات النقدية بإخراج العملة.
  "أي تعد عملة تتمتع بالقبول العام في تسوية المدفوعات خارج حدود دولتها ومقيا

ت داة للتبادل، وأي ا تعتبر العملات الأجنبية أحد اهم مكوناللقيمة ومكزن لها وا
ثال الاحتياطيات بالنسبة لجميع الدول ماعدا الدولة التي اصدرت منها تلك العملة فم

الدولار لا يعد احتياطي دولي بالنسبة للولايات المتحدة الامريكية وكذلك باقي 
 (  .  67،  2020العملات" الأخرى  ) زهرة ، 

وهي من الأصول التي يستكدمها البلد في "  : SDRوق السحب الكاصة ( حق3
نة ستسوية المعاملات الدولية وفقا لاتفااية صندوق النقد الدولي" ، وتم استحداثها 

، اذاً هي نقد احتياطي دولي مُستحدث ويستكدم كوسيلة جديدة لدعم 1969
ي أي ه"خرى القابلة للتبادل، الاحتياطيات الأجنبية كالدولار والذهب والاحتياطيات الأ

نقد دفتري حسابي يسجل على القيود يستكدم فق  بين البنوك" المركزية، ويحق 
"لأع اء صندوق النقد الدولي استكدامهُ لتسوية ميزان المدفوعات"، وبهدف تشجيع 

 (. 23، 2016تبادل التجارة الدولية ) وسام ، 
 ركزي ل الودائع التي تمثل حقوق للبنك الم( الودائع لدى البنوك الأجنبية: "وتمثل ك4

 تجاه البنوك المركزية والمصارف التجارية الأجنبية الاخرى .
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ة ( المساهمة في المؤسسات الدولية: "وتنشأ نتيجة الان مام إلى المؤسسات المالي5
ذه دى هالدولية مثل صندوق النقد الدولي والبنك الدولي وتمثل احتياطيات نقدية للبلد ل

 ؤسسات".الم
ان لبلد( الديون على العالم الكارجي: تنشأ نتيجة الاتفاايات التي يعقدها البلد مع ا6

 الأخرى وهي تمثل حقاً للبنك المركزي كونه بنك الحكومة ومستشارها المالي.
النقد تحت التحصيل: "ت هر هذه العناصر عند عملية تسوية الشيكات مع  -ثانياً 

البنك المركزي. وأي ا تعد قابلة للدفع وهي من موجودات البنك المركزي إلى حين 
 تسويتها في غرفة المقاصة لدى البنك" المركزي.

الديون على الحكومة: "وتت من هذه الفقرة اقتراض الحكومة من البنك  -ثالثاً 
ريق طلمركزي لتغطية نفقاتها سواء أكان بطريقة مباشرة كمنح السلأ" النقدية، أم عن ا

 شراء السندات الحكومية وأذونات الكزينة العامة.
نك الحقوق على المصارف التجارية: وتتمثل "بالقروض المقدمة من قبل الب -رابعاً 

، أ والقروض النقديةالمركزي إلى المصارف التجارية، سواء بصورة مباشرة كمنح السل
أم عن طريق إعادة خصم أصولها المالية كالموجودات المالية الحكومية والأوراق" 

 التجارية.
 خامساً _ الحقوق على المؤسسات المالية الأخرى: وتشمل على "الائتمان المقدم من
قبل البنك المركزي إلى المصارف المتكصصة ومصارف" الاستثمار، "ومصارف 

 لامية وغيرها من المؤسسات المالية الوسيطة".الادخار الإس
 سادساً _ الموجودات الأخرى: وت م الموجودات التي لم تدرج في الفقرات أعلاه .

أن البنك المركزي يستطيع توسيع عرض النقد عبر زيادة الأسا  النقدي ، لأن 
الأسا  النقدي من جانب المطلوبات تقابله مكونات في جانب الموجودات من 

زانيته العمومية ، وتبور في مجموعتين من الأصول: )صافي الائتمان المحلي( مي
لموجودات الأجنبية للبنك المركزي، على الحكومة والمصارف وما إليها؛ وصافي ا
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(  . "وتبعا لذلك يتغير الأسا  النقدي أما بتغير حجم  105،  1990عوض ، )
ه الأجنبية" أو كليهما ، ولكن الائتمان المحلي للبنك المركزي أو صافي موجودات

وفي حالة عدم  mu"العتلة الرابطة بين الأسا  النقدي وعرض النقد هي الم اعأ 
 .(2. 2015" بعرض النقد ) احمد ، استقراره تت اءل قدرة البنك المركزي على التحكم

ان تحليــــــل اصـــــــول والتزامــــــات البنـــــــك المركــــــزي يـــــــوفر اســــــا  لفهـــــــم أصــــــول البنـــــــك 
ا أداة مهمـــــــة فـــــــي تطـــــــوير الاســـــــتراتيجيات التـــــــي تســـــــاهم فـــــــي إدارة المركــــــزي، لكونهـــــــ

الموجـــــــودات وتنويعهـــــــا وكلمــــــــا كانـــــــت الميزانيـــــــة العموميــــــــة أكبـــــــر، كلمـــــــا تعا مــــــــت 
ـــــاييس الميزانيـــــة العموميـــــة المكتلفـــــة  الحاجـــــة إلـــــى تنويـــــع الاصـــــول  حيـــــث تعمـــــل مق
كبــــــديل لجـــــــودة الأصـــــــول مــــــع الأخـــــــذ بعـــــــين الاعتبـــــــار الأصــــــول التـــــــي قـــــــد تتغيـــــــر 

 ( ( Bagus ,2016 ,1تقبلًا  مس
 الثالث/ الجانب العمليالمبحث  -3
 2022 -2006تحليل أصول البنك المركزي العراقي للمدة -3.1

ي بالرغم من التحديات التي تواجه الاقتصاد العراقي عموما والبنك المركزي العراق
 فطيةالمتمثلة بالتقلبات في أسعار النف  وانعكاسها الكبير على تقلب  الإيرادات الن

، والوضع السياسي والفساد الذي يؤدي إلى  GDPوحجم الناتج المحلي الاجمالي 
قي فاءة إدارة الأصول من قبل البنك المركزي العراهدر الموارد في العراق ، وعلى ك

 وعلى الاستقرار الاقتصادي ويجعل إدارة الأصول أكثر صعوبة.
وتركز سياسة إدارة الأصول في البنك المركزي العراقي على تحقيق أهدافه الأساسية 
التي تتمثل في الحفاظ على استقرار الأسعار، وتعزيز النمو الاقتصادي، وضمان 
سلامة الن ام المالي من خلال الإشراف على القطاع المصرفي وتوفير شبكة الأمان 

البنك المركزي العراقي على الاحتياطيات  اللازمة ، وتشمل الاصول التي يديرها
النقدية الأجنبية التي تشكل جزءًا كبيرًا من أصول البنك المركزي وتستكدم لدعم سعر 
الصرف ، وتوفير السيولة للقطاع المصرفي، وتلبية الالتزامات الدولية ، والأوراق 
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ي يتم شراؤها لدعم المالية الحكومية التي تشتمل على السندات وحوالات الكزانة ، والت
الموازنة العامة وتنفيذ السياسة النقدية. و الذهب الذي يُعد أحد الأصول الآمنة التي 
يحتفظ بها البنك المركزي كجزء من احتياطاته، ويساهم في تنويع المحف ة وتقليل 

 المكاطر ، ف لا على الأصول الأخرى .
 اسس ادارة الاصول في للبنك المركزي العراقي  -3.2

ــــــــــــم ) ــــــــــــك المركــــــــــــزي العراقــــــــــــي رق ــــــــــــى قــــــــــــانون البن  2004( لســــــــــــنة 56اســــــــــــتنادا ال
( تـــــــــــم تحديـــــــــــد المهـــــــــــام الأساســـــــــــية للبنـــــــــــك المركـــــــــــزي العراقـــــــــــي، 4المـــــــــــادة رقـــــــــــم )

ــــــــة المكلــــــــأ بهــــــــا، وتتمثــــــــل  ــــــــق أهــــــــداف السياســــــــة النقدي ــــــــن م عملــــــــه لتحقي ــــــــي ت الت
لســـــــــنة  56هـــــــــذه المهـــــــــام فـــــــــي الآتـــــــــي  ) قـــــــــانون البنـــــــــك المركـــــــــزي العراقـــــــــي رقـــــــــم 

2004 : ) 
 نبي. صياغة السياسة النقدية وتنفيذها في العراق، بما في ذلك سياسة الصرف الأج -أ
 حيازة جميع الاحتياطي الرسمي الأجنبي للعراق وإدارته.  -ر
 حيازة الذهب وإدارة مكزون الدولة من الذهب.  -ج
 تقديم الكدمات الاستشارية والمالية للحكومة. -د
 للمصارف.توفير خدمات السيولة  -هـ
 إصدار العملة العرااية وإدارتها وفقا للقسم السابع. -و
تجميع ونشر البيانات الكاصة بالن ام المصرفي والمالي والبيانات الكاصة  -ز

 بالاقتصاد.
 وضع ن م فعالة وسليمة للدفع والإشراف عليها وتعزيزها. -ا
 الإشراف عليها.إصدار التراخيص والتصاريح للمصارف وتن يم أعمالها و  -طـ
 القيام بأعمال نيابة عن الحكومة-3.2.1
( مـــــن قـــــانون البنــــــك المركـــــزي العراقـــــي، تـــــم مـــــنح صــــــلاحية 25وفـــــق المـــــادة رقـــــم ) 

إدارة مجموعــــة مــــن الاعمــــال بالنيابـــــة عــــن الحكومــــة، وتتمثـــــل هــــذه الاعمــــال بـــــالآتي 
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ــــــــم  ــــــــي رق ــــــــك المركــــــــزي العراق ــــــــانون البن (:  إمســــــــاك حســــــــابات  2004لســــــــنة  56)ق
ـــــي تقـــــوم بهـــــا  ـــــة والأجنبيـــــة الت ـــــي عمليـــــات الاقتـــــراض المحلي الحكومـــــة ، والاشـــــتراك ف
الحكومــــــــة وإدارتهــــــــا بصــــــــفة الوكيــــــــل المــــــــالي ، والاشــــــــتراك مــــــــع ممثلــــــــي الحكومــــــــة 

ــــي تجريهــــا حــــول الق ــــي المفاوضــــات الت ــــل الحكومــــة ف ــــي تمثي  ــــايا الماليــــة الآخــــرين ف
ـــــــة مـــــــع الـــــــدول الأجنبيـــــــة والمؤسســـــــات الدوليـــــــة ، وتأديـــــــة العمليـــــــات الماليـــــــة  والنقدي
بســــــعر الســــــوق تيمــــــا يتعلــــــق بــــــالودائع أو عمليــــــات النقــــــد الأجنبــــــي أو أيــــــة عمليــــــات 
أخـــــــرى قائمـــــــة علـــــــى الـــــــدفع أو التصـــــــفية أو الاتفاايـــــــات الاقتصـــــــادية الناتجـــــــة عـــــــن 

تهــــــا الحكومـــــة مــــــع الأطـــــراف الأجنبيــــــة، تأديــــــة الترتيبـــــات الماليــــــة الدوليـــــة التــــــي أبرم
 المهام المترتبة على ع وية الدولة في المؤسسات الدولية. 

 إدارة الاحتياطي الرسمي من النقد الأجنبي-3.2.2
( مــن قــانون البنــك المركــزي العراقــي يعقــد البنــك المركــزي صــفقات 27وفــق المــادة رقــم ) 

ل اطي الرسـمي مـن النقـد الأجنبـي وفقـاً لأف ـعلى الأصول الأجنبية ويقوم بـإدارة الاحتيـ
تثمر الممارسات الدولية واهداف السياسة النقدية كمـا أتـاا القـانون للبنـك المركـزي ان يسـ

 مثل هذا الاحتياطي في أي من الأصول الآتية أو في جميعها:
 النقد الذهبي الموجود في خزائن البنك المركزي العراقي. -أ
 العمــلات النقديــة والمعدنيــة الأجنبيــة التــي عـــادة مــا تســتكدم فــي تأديــة الحســـابات -ر

 الدولية التي يمسكها البنك المركزي العراقي او لحسابه. 
الأرصــدة الدائنــة واجبــة الــدفع عنــد الطلــب او واجبــة الســداد بعــد أجــل قصــير بالنقــد  -ج

يـــة التـــي يحــتفظ بهـــا البنـــك الأجنبــي الـــذي عــادة مـــا يســـتكدم فــي تأديـــة الحســابات الدول
ـــه أو تلـــك التـــي تســـتثمر عـــن طريـــق اتفاايـــات اعـــادة الشـــراء  المركـــزي فـــي حســـابات لدي

 وإعادة الشراء المقابل والودائع الثابتة لآجال متعددة.
 حقوق السحب الكاصة المتوفرة لحسار العراق لدى صندوق النقد الدولي. -د
 دوق النقد الدولي.الادوات الاستثمارية المتاحة لدى صن -هـ
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أيـــــة أوراق ماليـــــة لـــــديون قابلــــــة للتـــــداول التـــــي تصــــــدرها او التـــــي تح ـــــى بالثقــــــة  -و
ــــــة أو المؤسســــــات الماليــــــ ــــــة واعتمــــــاد الحكومــــــات الأجنبيــــــة أو البنــــــوك المركزي ة الكامل

 الدولية والسلطات والوكالات المحلية الأجنبية. 
 : تنفيذ التزامات النقد الأجنبيرابعا  -3.2.3
ي تنفيذ ( من قانون البنك المركزي، يستطيع البنك المركزي العراق38وفقاً للمادة رقم ) 

 التزامات النقد الأجنبي بناء على شروط الالتزام. 
 تحليل تطور اصول البنك المركزي العراقي المطلب الثاني -3.3

مـن اجــل توضــيح هيكــل اصــول البنــك المركــزي العراقــي وتنوعهــا يــتم تحليــل تطــور هــذه 
عن طريق قائمة المركـز المـالي للبنـك التـي تُعـد  2022 – 2006الاصول خلال المدة 

 أكثر تفصيلًا ، عن طريق عرض مكونات وبنود الحقوق . 
 لقــانون البنــك المركــزي يتــولى البنــك المركــزي العراقــي إدارة الموجــودات الأجنبيــة اســتناداً 

العراقــي ، وتمثـــل الاحتياطيـــات الأجنبيـــة الاهميـــة النســبية الاكبـــر ضـــمن اصـــول البنـــك 
المركــزي العراقـــي ومـــن الجـــدير بالملاح ـــة أن الزيـــادة فـــي رصـــيد الموجـــودات الأجنبيـــة 
لدى البنك المركزي العراقـي تنشـأ مـن خـلال آليـة حصـول الحكومـة علـى المـوارد بالعملـة 

يــة مــن تصــدير الــنف  وتقــوم بعــدها بإنفــاق قســم مــن هــذه المــوارد لتمويــل نفقاتهــا الأجنب
ــــة للمــــورد  ــــة الأجنبي الكارجيــــة )اســــتيرادات الحكومــــة(، وتبــــادل القســــم الآخــــر مــــن العمل
النفطــي مــع البنــك المركــزي )مبيعــات وزارة الماليــة مــن العملــة الأجنبيــة للبنــك المركــزي( 

ا بالــدينار العراقــي لتمويــل نفقاتهــا الداخليــة )شـــراء للحصــول علــى المبــال  التــي تحتاجهــ
ـــة الأجنبيـــة التـــي وصـــلت إلـــى البنـــك  الســـلع والكـــدمات  بالـــدينار العراقـــي (، وهـــذه العمل
ـــة الأجنبيـــة بالـــدينار  المركـــزي يشـــتري القطـــاع الكـــاص بع ـــها مـــن خـــلال نافـــذة العمل

تيراداته، تيعـاد للبنـك العراقي الذي حصل عليه من الإنفاق الحكومي الـداخلي لتمويـل اسـ
ــدينار العراقــي التــي دفعــت للحكومــة والبــاقي مــن الإنفــاق  المركــزي ثلثــين مــن المبــال  بال
الحكــومي الـــداخلي ي ـــاف إلـــى رصـــيد الســيولة المحليـــة )بمعنـــى أن الإنفـــاق الحكـــومي 
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ــدينار ينقســم إلــى، ثلثــين للقطــاع الكــاص لشــراء العملــة الأجنبيــة مــن البنــك المركــزي  بال
ل اســتيراداته، وثلــث يبقــى فــي الســوق المحليــة كســيولة( مقابــل البــاقي مــن العملــة لتمويــ

الأجنبية لدى البنك المركزي )الباقي من عملية شراء العملة الأجنبيـة مـن الحكومـة وبيـع 
العملــة الأجنبيــة للقطــاع الكــاص( التــي أصــبحت مملوكــة للبنــك المركــزي والتــي ت ــاف 

(. والمكطـــ  128،  2019ركــزي العراقـــي ) احمــد ، إلــى الاحتيــاطي الـــدولي للبنــك الم
 التالي يوضح آلية التصرف بالمورد المالي من العملة الأجنبية والمحلية.

 ( الية توزيع موارد العراق من العملة الاجنبية والمحلية1مخطط ) 

اعداد الباحثان بالاعتماد على: احمد ابريهيي علي، الاقتصاد المالي الدولي  المصدر:
، ص 2012سياسة النقدية، مركز حمورابي للبحوث والدراسات الاستراتيجية، بغداد، وال

102 
 اولا : تطور ارصدة اصول البنك المركزي العراقي -3.3.1

اقي ومن خلال قائمة المركز المالي سيتم توضيح تأثير تنوع أصول البنك المركزي العر 
تطور هذه الأصول خلال  على عرض النقود والنشاط الاقتصادي بصورة عامة ومدى

 مدة الدراسة.
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يون (  ) ترل2022-2006( أصول البنك المركزي العراقي للمدة )1الجدول )
 دينار(

السنة
 

احتياطي الذهب
 

نقد وأرصدة لدى البنوك المركزية
 

أرصدة لدى المصارف والمؤسسات المالية
 

استثمارات مالية بالكلفة المطفأة
 

ض للمصارف الحكومية 
قرو

والتجارية
 

مستحقات من وزارة المالية
استثمارات العملات الأجنبية لدى  

IM
F

 

الممتلكات والمعدات
 

صافي
 

موجودات اخرى 
 

اجمالي موجودات البنك المركزي 
 

معدل التغير السنوي %
 

2006
 0,159
 4,858
 0,360
 20,033

 
---

 5,407
 2,950
 0,22
 0,8
 33,799

 

---
 

2007
 0,191
 8,161
 5,615
 24,004

 
---

 4,688
 2,488
 0,22
 0,11
 45,145

 

33.5 

2008
 0,191
 21,114

 8,500
 28,593

 
---

 3,969
 2,313
 0,33
 0,49
 64,765

 

43.4 

2009
 0,244
 18,022

 12,440
 18,741
 

---
 3,969

 4,307
 0,84
 0,149

 57,957
 

-
10.5

 

2010
 0,312
 8,147
 12,035

 35,814
 

---
 3,969

 4,216
 0,86
 0,432

 65,012
 

12.1 
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2011
 0,348
 9,592
 11,955

 46,393
 

---
 3,561

 4,161
 0,86
 0,441

 76,541
 

17.7 

2012
 1,860
 14,302

 10,469
 50,773
 

---
 3,155

 4,140
 0,120
 0,421
 85,242

 

11.3 

2013
 1,903
 20,835

 14,059
 51,093
 

---
 2,755

 3,944
 0,144
 0,420
 95,155

 

11.6 

2014
 4,039
 10,039

 16,430
 45,192
 

---
 2,455

 2,854
 

---
 0,405

 81,607
 

-
14.2

 

2015
 3,627
 4,511
 16,369

 38,613
 

0,7
 8,580

 

---
 ---
 0,562

 72,475
 

-
11.1

 

2016
 3,957
 7,864
 14,135

 27,062
 0,621
 19,534

 2,176
 0,194
 0,964
 76,544

 

5.61 

2017
 4,434
 7,618
 14,044

 31,853
 1,450
 19,334

 2,310
 0,381
 0,930
 82,381

 

7.62 

2018
 4,690
 7,543
 15,959

 47,922
 1,672
 17,834

 2,258
 0,455
 1,010
 99,356

 

20.6 

2019
 5,573
 8,408
 18,022

 48,363
 

1,643
. 15,880

 2,245
 0,547
 0,490
 101,635

 

2.29 
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2020
 8,490
 13,874

 23,343
 31,938
 1,970
 42,007

 2,869
 0,625
 1,120
 126,971

 

24.9 

2021
 8,171
 13,538

 24,262
 44,111
 5,482
 46,007

 2,788
 0,943
 2,291
 148,333

 

16.8 

2022
 11,020

 23,901
 29,277
 76,540
 10,988
 46,007
 2,651
 1,092
 4,194
 205,746

 

38.7
 

من عمل الباحثان بالاعتماد على قوائم المركز المالي للبنك المركزي  المصدر:
 (2022-2006العراقي، بغداد، للمدة )

صول النسبية لأصول البنك المركزي العراقي الى اجمالي الا( الاهمية 1الشكل )
 ( %2022-2006للمدة )

 
(  التطورات في المركز المالي للبنك المركزي 1( ، والشكل )1يوضح الجدول )

( ومدى تطورها، اذ ارتفع 2022-2006العراقي في جانب الموجودات خلال المدة )
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 205,7الى  2006دينار في عام ترليون  33,6رصيد إجمالي الموجودات من 
(، 2022-2006للمدة ) %12.4.وبمعدل نمو مقداره  2022ترليون دينار في عام 

( بسبب انكفاض اسعار النف  أثر الأزمة 2009وبازدياد م طرد )باستثناء عام 
ترليون دينار بعد ان كان  57.9العالمية التي انكفا فيها اجمالي الموجودات الى 

%(، واي اً باستثناء الأعوام -11.7نار وبنسبة انكفاض مقدارها )ترليون دي 64.7
( بسبب الأزمة المالية المزدوجة التي تعرض لها الاقتصاد 2016و 2015و 2014)

العراقي، وهي الأزمة المالية بسبب الهبوط الحاد في أسعار النف  عالمياً، والأزمة 
 واحتلال الأراضي العرااية.الأمنية المتمثلة باحتلال وهجمات داعش الإرهابية 

ترليون دينار بعد ان  81.6الى  2014حيث انكف ت اجمالي الاصول في عام  
(، %16.5وبنسبة انكفاض مقدارها ) 2013ترليون دينار في عام  95.1كانت 

وبمعدل نمو مقداره  2022ترليون دينار في عام  205.7وحققت اعلى مستوى لها 
 . 2006ترليون دينار في عام  33,7لها  ، بينما بل  أدنى مستوى 38.7%

وس  وقد احتلت استثمارات مالية بالكلفة المطفأة الاهمية النسبية الاكبر اذ بل  مت
% من اجمالي الاصول . ، ثم أرصدة  46.4الاهمية النسبية لها خلال مدة الدراسة 

لدى  % ، والنقد والأرصدة 15.8لدى المصارف والمؤسسات المالية بمتوس  نسبته 
 % خلال مدة 14.2% ، والمستحقات من وزارة المالية بنسبة  14.4البنوك المركزية 

الدراسة ، والنسبة المتبقية هي لكل احتياطي الذهب وقروض ممنوحة للمصارف 
 . IMF الحكومية والتجارية واستثمارات العملات الأجنبية لدى

ة النسبية للاحتياطيات النقدية ن را لكون الاهمي الاستثمارات بالكلفة المطفأة : -أ
% من اجمالي اصول البنك المركزي العراقي فقد تم  81الاجنبية تشكل اكثر من 

التركيز على الاحتياطيات الاجنبية ومكوناتها ، وخاصة الاستثمارات المالية بالكلفة 
ظ بقيمة المطفأة التي تُعد طريقة تقليدية لحسار ايمة الاستثمارات المالية ، يتم الاحتفا

الاستثمار بنفس ايمتها الأصلية، ولا يتم تعديلها بشكل دوري ، وهي سندات الكزينة 
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 13المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق، ولها مواعيد استحقاق أصلية تتراوا ما بين 
يوم، يتم شراء سندات الكزينة بكصم من القيمة الاسمية ولا يتم دفع  182يوم وحتى 

الاسمية قبل تاريخ الاستحقاق. ويلاحظ تطور الاستثمارات  أي فائدة على القيمة
ترليون دينار  76,5الى  2006ترليون دينار في عام  20المالية بالكلفة المطفأة من 

(. وذلك لأن 2022-2006للمدة ) %282.0، وبمعدل نمو مقداره 2022في عام 
بحوزته، وأن العراق بات ضمن أكبر الدول العربية من حيث ايمة السندات التي 

الاتجاه التصاعدي لحيازة العراق واستثماره بهذه السندات يعزى لارتفاع الاحتياط 
النقدي لدى البنك المركزي العراقي، وبالتالي هناك جدوى اقتصادية من شراء هذه 
السندات حيث ت يف التنوع في أصول البنك المركزي العراقي، وقد حققت اعلى 

ترليون دينار خاصة بعد ارتفاع  76,5بل  مقدارها اذ  2022مقدار لها في عام 
 18.7اذ بل   2009اسعار النف  ارتفاع عوائده، بينما بل  أدنى مقدار لها في عام 

 ترليون 
دينار، بسبب انكفاض الاحتياطيات على أثر الازمة العالمية، وتحتل هذه الفقرة 

ت الاجنبية، وتت من الى اجمالي الاحتياطيا %56.17متوس  أهمية نسبية مقداره 
 الاستثمارات المالية بالكلفة المطفأة لدى الجهات الاتية :

ات خزينة )بالصافي(: تطورت سندات واذون -بنك الاحتياطي الفدرالي في نيويورك  -
إلى  2006ترليون دينار في عام  20,0السندات واذونات الكزينة الامريكية من 

 ( مقداره2022-2006وبمعدل نمو للمدة ) 2022ترليون دينار في عام  49,4
 % للمدة نفسها . 66.4، وبل  متوس  الاهمية النسبية لهذه الاستثمارات 146.66%

ترليون دينار في  1,4افي(: تطورت ايمة السندات من سندات )بالص -بنك فرنسا -
-2008وبمعدل نمو للمدة ) 2022ترليون دينار في عام  3,6إلى  2008عام 
نتيجة ارتفاع أسعار النف  العالمية، وشكل متوس   %152.69اره ( مقد2022

 % . 13.8الاهمية النسبية لهذه الاستثمارات خلال المدة المذكورة 
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ترليون دينار في  6,3افي(: بلغت سندات بنك هولندا سندات )بالص -بنك هولندا -
مدة وبمعدل نمو لل 2019ترليون دينار في عام  1,3وانكف ت إلى  2010عام 
وذلك بسبب جائحة كورونا، وحقق اعلى مستوى  %362.42 ( مقداره2010-2019)

، بينما سجل أدنى مستوى 7.97وبمعدل نمو % 2013ترليون في عام  6,9للسندات 
متوس  نسبة  (، وبل %33.7-وبمعدل نمو ) 2019ترليون دينار في عام  1,3لها 

حسابات في بنوك  (. وهناك2019-2010خلال المدة ) %11.20المساهمة 
 ومصارف اخرى لكن اهميتها النسبية محدودة .      

تعد من الأصول التي تؤثر على أرصدة لدى المصارف والمؤسسات المالية : -ب
النشاط الاقتصادي بشكل عام والسيولة وعرض النقود بشكل خاص، اذ ينعكس تأثير 

نقود بشكل كبير، هذه الأرصدة لدى المصارف والمؤسسات المالية على عرض ال
( تطورت الأرصدة لدى المصارف والمؤسسات المالية من 1نلحظ من خلال الجدول )

. وحقق 2022ترليون دينار في عام  29,2الى  2006مليار دينار في عام  360,2
 %20.66وبمعدل نمو مقداره  2022ترليون دينار في عام  29,2اعلى مستوى لها 

أسعار النف  والذي انعكس على ارتفاع بند الاستثمارات ويعزى هذا الارتفاع إلى زيادة 
وبمعدل  2006مليار دينار في عام  360,2في الكارج، بينما بل  أدنى مستوى لها 

 %19.88%(، وبل  متوس  الأهمية النسبية لهذه الفقرة للمدة ذاتها -50.217نمو )
وتتكون الأرصدة لدى  من اجمالي الاحتياطيات الأجنبية لدى البنك المركزي العراقي ،

المصارف والمؤسسات المالية من حسابات جارية لدى مصارف محلية وأرصدة لدى 
مصارف حكومية وحسابات جارية لدى مصارف أجنبية وودائع لأجل لدى مصارف 

 اجنبية وودائع مجمدة متقادمة لدى مصارف أجنبية.
يمتلك البنك المركزي العراقي ارصدة نقدية  نقد وارصدة لدى البنوك المركزية : -ج

بعملات اجنبية منها الدولار الامريكي تودع في حسابات جارية، اي هي الارصدة 
الدائنة واجبة الدفع عند الطلب او واجبة السداد بعد أجل قصير بالنقد الاجنبي الذي 
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مركزي العراقي عادة ما يستكدم في تأدية الحسابات الدولية التي يحتفظ بها البنك ال
في حسابات لديه او تلك التي تستثمر عن طريق اتفاايات اعادة الشراء واعادة المقابل 

 والودائع الثابتة لآجال متعددة .
 4,8( تطور النقد ولأرصدة لدى البنوك المركزية من 1ونلحظ من خلال الجدول ) 

وبمعدل نمو  2022ترليون دينار في عام  23,9الى  2006ترليون دينار في عام 
متوس  الأهمية النسبية لهذه الفقرة  ( ، وبل 2022-2006للمدة ) %391.9مقداره 
الي الاحتياطيات الأجنبية للبنك المركزي ( من اجم2022-2006للمدة ) 17.32%

العراقي، وتتمثل هذه الحسابات في النقد في الصندوق و حسار جاري وودائع لدى 
ورك و حسار جاري لدى بنك الامارات العربية بنك الاحتياطي الفدرالي في نيوي

المتحدة المركزي وحسار جاري وودائع لدى بنك فرنسا ، ف لا على حسابات اخرى 
 اقل اهمية نسبية .

ـــــــــــة : -د ـــــــــــدى وزارة الماليـــــــــــة  مســـــــــــتحقات مـــــــــــن وزارة المالي وتشـــــــــــمل أرصـــــــــــدة ل
( 1وحــــــــــــوالات خزينـــــــــــــة حكومـــــــــــــة العـــــــــــــراق،  ونلحــــــــــــظ مـــــــــــــن خـــــــــــــلال الجـــــــــــــدول )

ترليــــــــــــون دينـــــــــــــار فــــــــــــي عـــــــــــــام  5.4حقات مــــــــــــن وزارة الماليـــــــــــــة تطــــــــــــورت المســـــــــــــت
ــــــــــــي عــــــــــــام  46إلــــــــــــى  2006 وبمعــــــــــــدل نمــــــــــــو للمــــــــــــدة  2022ترليــــــــــــون دينــــــــــــار ف

ــــــــــــــــــداره2006-2022) ــــــــــــــــــدار هــــــــــــــــــذه %750.8 ( مق ــــــــــــــــــ  مق ــــــــــــــــــون  46، وبل ترلي
علــــــــى التــــــــوالي كــــــــأعلى مســــــــتوياتها بعــــــــد ايــــــــام البنـــــــــك  2022دينــــــــار فــــــــي عــــــــام 

ـــــــــــل الماليـــــــــــة العامـــــــــــة عـــــــــــن طريـــــــــــق شـــــــــــراء  حـــــــــــوالات الكزينـــــــــــة المركـــــــــــزي بتموي
بســــــــــبب العجــــــــــز المـــــــــــالي الكبيــــــــــر اثنــــــــــاء جائحـــــــــــة كورونــــــــــا وانكفــــــــــاض اســـــــــــعار 

ـــــــــنف ، بينمـــــــــا تحقـــــــــق أدنـــــــــى مســـــــــتوى لهـــــــــذه المســـــــــتحقات  ترليـــــــــون دينـــــــــار  2.4ال
، وبلــــــــــ  متوســـــــــ  نســــــــــبة المســـــــــاهمة لفقــــــــــرة المســـــــــتحقات مــــــــــن 2014فـــــــــي عـــــــــام 
ــــــــــــة  مــــــــــــن اجمــــــــــــالي موجــــــــــــودات البنــــــــــــك المركــــــــــــزي خــــــــــــلال  %14.11وزارة المالي

 (. 2022-2006المدة )
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 اهمية أصول البنك المركزي إلى المتغيرات النقدية الأساسية-3.4
ــــــــــد بمــــــــــدى  ــــــــــى حــــــــــد بعي ــــــــــي أي بلــــــــــد مرهــــــــــون ال ــــــــــة ف أن نجــــــــــاا السياســــــــــة النقدي
اســـــــــتقرار العلاقــــــــــة بــــــــــين أصـــــــــول البنــــــــــك المركــــــــــزي وعـــــــــرض النقــــــــــود وذلــــــــــك لان 
عــــــــرض النقــــــــد واحـــــــــد مــــــــن اهـــــــــم العناصــــــــر التـــــــــي تحقــــــــق التـــــــــوازن فــــــــي الســـــــــوق 
النقديــــــــــة والــــــــــذي يعتمــــــــــد بشــــــــــكل كبيــــــــــر علــــــــــى تنــــــــــوع أصــــــــــول البنــــــــــك المركــــــــــزي 

ســـــــــيتم تحليـــــــــل أهميـــــــــة أصـــــــــول البنـــــــــك المركـــــــــزي العراقــــــــي، وفـــــــــي هـــــــــذا المطلـــــــــب 
ـــــــــود  العراقـــــــــي فـــــــــي المتغيـــــــــرات النقديـــــــــة الرئيســـــــــة والتـــــــــي تتمثـــــــــل فـــــــــي عـــــــــرض النق

 بالمفهومين ال يق والواسع، والعملة المصدرة. 
اهميـــــــــة أصـــــــــول البنـــــــــك المركـــــــــزي إلـــــــــى عـــــــــرض النقـــــــــود بـــــــــالمعنى  -3.4.1

 M2الواسع 
ـــــــــل الســـــــــابق ان تنـــــــــوع وزيـــــــــادة ـــــــــك  كمـــــــــا لاح نـــــــــا مـــــــــن خـــــــــلال التحلي أصـــــــــول البن

ــــــــــنف   المركــــــــــزي العراقــــــــــي يــــــــــؤثر علــــــــــى عــــــــــرض النقــــــــــود، اذ أن زيــــــــــادة أســــــــــعار ال
ـــــــــنف  ومـــــــــن ثـــــــــم هـــــــــذه  ـــــــــادة صـــــــــادرات العـــــــــراق مـــــــــن ال ـــــــــة تـــــــــؤدي الـــــــــى زي العالمي
ـــــــــد مـــــــــن  ـــــــــا لا ب ـــــــــي، وهن ـــــــــك المركـــــــــزي العراق ـــــــــوع أصـــــــــول البن ـــــــــنعكس بتن الزيـــــــــادة ت
توضــــــــــيح أن الاحتياطيــــــــــات الأجنبيــــــــــة التــــــــــي يحــــــــــتفظ بهــــــــــا البنــــــــــك المركــــــــــزي لا 

 عــــــــد أمــــــــوال فائ ــــــــة، وإنمــــــــا تتــــــــراكم نتيجــــــــة لآليــــــــة معينــــــــة يقــــــــوم وفقهــــــــا البنــــــــكت
ــــــــــد، إذ تقــــــــــوم وزارة الماليــــــــــة ببيــــــــــع الجــــــــــز  ء المركــــــــــزي بمــــــــــا يســــــــــمى بعمليــــــــــة التنقي
ـــــــــــك المركـــــــــــزي بهـــــــــــدف الحصـــــــــــول  ـــــــــــة إلـــــــــــى البن الأكبـــــــــــر مـــــــــــن إيراداتهـــــــــــا الدولاري

ــــــــذ إنفا ــــــــذي يصــــــــدره البنــــــــك المركــــــــزي العراقــــــــي لتنفي ــــــــدينار العراقــــــــي ال ا قهــــــــعلــــــــى ال
ــــــــــود  ــــــــــادة عــــــــــرض النق ــــــــــى زي ــــــــــؤدي ال ــــــــــي ممــــــــــا ي ــــــــــه كلمــــــــــا ازدادت M1المحل ، فأن

ـــــــــــود والعكـــــــــــس  ـــــــــــي ازداد عـــــــــــرض النق وتنوعـــــــــــت أصـــــــــــول البنـــــــــــك المركـــــــــــزي العراق
 صحيح لكون العلاقة بينهم هي علاقة مباشرة .
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في  GDPعرض النقود موجودات البنك المركزي الى لة ينسبالاهمية ال (2الجدول )
 ليون دينار(تر ) (2022-2006العراق  للمدة )

السنة
 

موجودات البنك المركزي 
  (

1) 
ض النقد 

عر
 (

M2
( )

2( 

العملة المصدرة
 (

3) 

معدل التضخم
 %

 

سعر الصرف الرسمي
 

دينار/دولار
 

الناتج المحلي الإجمالي
 

(GDP)
 (

4) 
 
1/
2%

 

1/
3%

 

1/
4%

 

2006
 33,8
 21,1
 11,9
 53.2
 1467
 95,6
 160.3

 283.6
 35.3
 

2007
 45,1
 26,9
 15,6
 30.8
 1255
 111,5
 167.4
 288.7
 40.5
 

2008
 64,8
 34,9
 21,3
 12.7
 1193
 157,1
 185.4
 304.0
 41.2
 

2009
 57,9
 45,4
 24,1
 3.8
 1170

 130,6
 127.5
 239.7
 44.3
 

2010
 65,1
 60,3
 27,5
 2.4
 1170

 162,1
 107.6
 236.3
 40.1
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2011
 76,5
 72,1
 32,2
 5.6
 1170

 2217,3
 106.0
 238.0
 35.2
 

2012
 85,2
 77,1
 35,7
 6.1
 1166

 254,2
 110.4
 238.2
 33.5
 

2013
 95,2
 89,1
 40,6
 1.9
 1166

 273,6
 106.3
 234.1
 34.7
 

2014
 81,6
 92,9
 39,8
 2.2
 1188

 266,3
 87.7
 204.6

 30.6
 

2015
 72.5
 84,5
 38,6
 1.4
 1190

 194,7
 85.7
 187.8

 37.2
 

2016
 76,5
 90,5
 45,2
 0.5
 1190

 196,6
 84.6
 169.2

 38.8
 

2017
 82.4
 92,5
 44,2
 0.2
 1190

 221,7
 88.7
 186.2

 37.1
 

2018
 99,4
 95,4
 44,3
 0.4
 1190

 268,9
 104.1
 224.4
 36.9
 

2019
 101,6
 103,4
 51,8
 0.2
 1190

 277,8
 98.2
 196.0

 36.5
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2020
 126,9
 119,9
 66,1
 0.6
 1190

 189,8
 105.8
 192.2
 63.8
 

2021
 148,3
 139,9
 76,6
 6.0
 1450

 301,2
 106.0
 193.7
 49.2
 

2022
 205,7
 168,3
 87,6
 5.0
 1

4
6

0
 383,1
 122.2
 234.9
 53.7
 

 

متوسط 
الاهمية 
النسبية 
للأصول 

للمدة 
2006

 – 2022
  

% 

1
1

4
.9

 

2
2

6
.6

 

4
0

.5
 

ية حصائالمصدر: عمل الباحثان بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، النشرة الإ
 (2022-2006، )والأبحاثالسنوية، المديرية العامة للإحصاء 
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( ان تنوع أصول البنك المركزي العراقي خلال مدة الدراسة أدى 2حظ من الجدول )نلا
ترليون دينار في عام  21,0اي اً الى تطور عرض النقود بالمفهوم الواسع من 

-2006(، وبمعدل نمو للمدة )2022ترليون دينار في عام ) 168,2( إلى 2006)
وبلغت أدنى ايمة لرصيد عرض النقود بالمفهوم الواسع  %698.3( مقداره 2022
(، بينما بلغت أعلى ايمة لرصيد عرض النقود 2006ترليون دينار في عام ) 21,0

( 2022في عام ) %20.3ترليون دينار وبمعدل نمو بل   168,2بالمفهوم الواسع 
(  (M1 يقوذلك بسبب نمو أحد مكونيها الأساسيين المتمثل في عرض النقد ال

( إذ بل  2015، وكما حقق رصيد عرض النقود في عام )%22.1بمعدل نمو بل  
( بسبب انكفاض صافي %9.09-ترليون دينار وبمعدل نمو سالب بل  ) 84,5

الموجودات الأجنبية لدى البنك المركزي العراقي نتيجة انكفاض صافي العوائد 
إلى عرض النقود بالمفهوم الواسع النفطية، وبلغت أدنى نسبة لأصول البنك المركزي 

ترليون دينار ورصيد عرض  76,5إذ بل  رصيد أصول البنك المركزي  84.6%
( ويعزى هذا الارتفاع في السيولة 2016ترليون دينار وذلك في عام ) 90,4النقود 

المحلية الى الأثر التوسعي لصافي الديون الحكومية، بينما بلغت أعلى نسبة لأصول 
إذ بل  رصيد  %185.4كزي العراقي إلى عرض النقود بالمفهوم الواسع البنك المر 
ترليون دينار وذلك في  34,9ترليون دينار وبل  رصيد عرض النقود  64,7الأصول 
( بسبب نمو أحد مكونيها الأساسيين المتمثل في عرض النقد ال يق 2008عام )
(M1)   ول البنك المركزي ، وبل  متوس  الأهمية لمؤشر أص%32,3بمعدل نمو بل

(. 2022-2006خلال مدة الدراسة ) %114.93إلى عرض النقود بالمفهوم الواسع 
( 2010اما معدل النمو لعرض النقود بالمفهوم الواسع بل  اعلى نسبة له في عام )

وذلك لزيادة العملة في التداول والودائع الجارية نتيجة للزيادة  %32.8بمقدار 
لنفطية، بينما بلغت أدنى نسبة لمعدل نمو عرض النقود الحاصلة في الايرادات ا

%( ويعزى ذلك إلى -9.09( بمعدل نمو )2015بالمفهوم الواسع في عام )
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رصيد صافي الموجودات الأجنبية نتيجة الى لانكفاض عوائد الانكفاض الحاصل في 
ت النف  والى الأثر التوسعي لصافي ديون الحكومة وديون القطاع الكاص والقطاعا

 الأخرى.
ان تغيرات اصول البنك المركزي تنعكس على عرض النقد الذي بدوره سوف يؤثر 
على كل من الاتجاهات الت كمية وسعر الصرف للعملة المحلية ، وتبقى مهمة 
السياسة النقدية بتكييف هذه التغيرات بما يتوافق مع حاجة ومتطلبات النشاط 

 الاقتصادي .
 المركزي الى العملة المصدرةاهمية أصول البنك -3.4.2

ـــــــــي العـــــــــراق يتمثـــــــــل  ـــــــــة ف ـــــــــرئيس للسياســـــــــة النقدي ـــــــــوم أن الهـــــــــدف ال كمـــــــــا هـــــــــو معل
ــــــــي تحقيــــــــق الاســــــــتقرار فــــــــي المســــــــتوى العــــــــام ل ســــــــعار وهــــــــذا مــــــــا تــــــــم تأكيــــــــده  ف

، كمــــــــــــا أن البنـــــــــــــك 2004( لســـــــــــــنة 56فــــــــــــي قـــــــــــــانون البنــــــــــــك المركـــــــــــــزي رقــــــــــــم )
هــــــــذا مــــــــن المركــــــــزي اســــــــتكدم سياســــــــة ســــــــعر الصــــــــرف لتحقيــــــــق هــــــــذا الهــــــــدف، و 

ــــــــــات دوليــــــــــة تغطــــــــــي العملــــــــــة المصــــــــــدرة بشــــــــــكل  ــــــــــب تــــــــــوفر احتياطي شــــــــــأنه يتطل
كامــــــــل، وأي ـــــــــا أن تغطيـــــــــة العملـــــــــة المصـــــــــدرة بأصـــــــــول البنـــــــــك المركـــــــــزي يعـــــــــزز 
مـــــــــن ثقــــــــــة هــــــــــذه العملــــــــــة ويحــــــــــافظ علــــــــــى اســــــــــتقرارها ممــــــــــا يــــــــــنعكس بالإيجــــــــــار 

ـــــــــة، إذ نلحـــــــــظ مـــــــــن خـــــــــلال الجـــــــــدول ) ـــــــــى اهـــــــــداف السياســـــــــة النقدي ( تطـــــــــور 2عل
المركــــــــــزي العراقـــــــــي خــــــــــلال مــــــــــدة الدراســـــــــة أدت الــــــــــى تطــــــــــور موجـــــــــودات البنــــــــــك 

( إلـــــــــى 2006ترليـــــــــون دينــــــــار فـــــــــي عــــــــام ) 11,9رصــــــــيد العملــــــــة المصـــــــــدرة مــــــــن 
ـــــــــــي عـــــــــــام ) 87,5 ـــــــــــون دينـــــــــــار ف - 2006( وبمعـــــــــــدل نمـــــــــــو للمـــــــــــدة )2022ترلي
نتيجـــــــــــة زيـــــــــــادة صــــــــــــادرات الـــــــــــنف ، وبلغـــــــــــت نســــــــــــبة  %634.7( مقـــــــــــداره 2022

ــــــــــة المصــــــــــدرة  ــــــــــى العمل ــــــــــك المركــــــــــزي إل ــــــــــي عــــــــــام  %283.6مــــــــــن أصــــــــــول البن ف
ـــــــــــــــــى 2006) ـــــــــــــــــي عـــــــــــــــــام ) %234.9( إل ـــــــــــــــــى نســـــــــــــــــبة 2022ف ( وبلغـــــــــــــــــت أدن

فـــــــــــــي عـــــــــــــام  %169.2لأصـــــــــــــول البنـــــــــــــك المركـــــــــــــزي إلـــــــــــــى العملـــــــــــــة المصـــــــــــــدرة 
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ــــــــــــذ منتصــــــــــــأ عــــــــــــام 2016) ( نتيجــــــــــــة لتراجــــــــــــع الأســــــــــــعار العالميــــــــــــة للــــــــــــنف  من
، بينمــــــــــا بلغــــــــــت أعلــــــــــى نســــــــــبة لأصــــــــــول البنــــــــــك المركــــــــــزي إلــــــــــى عــــــــــرض 2014

ــــــــــــة المصــــــــــــدرة  ــــــــــــي عــــــــــــ %304.0العمل ــــــــــــر التوســــــــــــعي 2008ام )ف ( نتيجــــــــــــة الأث
ـــــــــــك المركـــــــــــزي العراقـــــــــــي  ـــــــــــة لـــــــــــدى البن ـــــــــــع الحكومي ، وبلـــــــــــ  %47.6بنســـــــــــبة للودائ

ـــــــــــــة المصـــــــــــــدرة  ـــــــــــــى العمل ـــــــــــــذهب إل ـــــــــــــات ال ـــــــــــــة النســـــــــــــبية لاحتياطي متوســـــــــــــ  الأهمي
 (.2022-2006خلال مدة الدراسة ) 212.5%

  GDPصول البنك المركزي العراقي الىاهمية ا-3.4.3
ــــــــــك  اتســــــــــمت مــــــــــدة الدراســــــــــة بالتزايــــــــــد فــــــــــي الارصــــــــــدة المطلقــــــــــة فــــــــــي اصــــــــــول البن
المركـــــــــزي العراقـــــــــي ، والتـــــــــزامن مـــــــــع ارتفـــــــــاع مقـــــــــدار النـــــــــاتج المحلـــــــــي الاجمـــــــــالي 
وبنســـــــــب متفاوتـــــــــة مرتبطـــــــــة بـــــــــالإيرادات النفطيـــــــــة التـــــــــي تشـــــــــكل الاهميـــــــــة الاكبــــــــــر 

ـــــــــــــك  GDPفـــــــــــــي  ـــــــــــــة النســـــــــــــبية الاجمـــــــــــــالي اصـــــــــــــول البن ـــــــــــــد تراوحـــــــــــــت الاهمي ، فق
ـــــــــــين  ـــــــــــي الاجمـــــــــــالي ب ـــــــــــى اجمـــــــــــالي النـــــــــــاتج المحل %  30.6المركـــــــــــزي العراقـــــــــــي ال

ـــــــــي عـــــــــام  ـــــــــا رصـــــــــيد اجمـــــــــالي اصـــــــــول  2014كـــــــــأدنى مســـــــــتوى لهـــــــــا ف ، اذ انكف
ـــــــــي مـــــــــن  ـــــــــك المركـــــــــزي العراق ـــــــــون عـــــــــام  95.2البن ـــــــــى  2013ترلي ـــــــــون  81.6ال ترلي

ــــــــــــي عــــــــــــام  % ، فــــــــــــي  14.3ة ســــــــــــالبة مقــــــــــــدارها ونســــــــــــبة تغيــــــــــــر ســــــــــــنوي 2014ف
ترليـــــــــــون دينـــــــــــار بعـــــــــــد ان  266.3الـــــــــــى  GDPالوقـــــــــــت ذاتـــــــــــه انكفـــــــــــا مقـــــــــــدر 

ـــــــــي عـــــــــام  273.6كـــــــــان  ـــــــــون ف ـــــــــر ســـــــــنوية ســـــــــالبة اي ـــــــــا  2013ترلي ، ونســـــــــبة تغي
ــــــــــــي عــــــــــــام  2.7مقــــــــــــدارها  ــــــــــــت اعلــــــــــــى مســــــــــــتوى لهــــــــــــا ف بنســــــــــــبة  2020% ، وحقق
ـــــــــــاض حجـــــــــــم  63.8 ـــــــــــك لانكف ـــــــــــى  ذ% ، وذل ـــــــــــار بعـــــــــــد ان  198.8ال ـــــــــــون دين ترلي
، وبنســــــــبة تغيــــــــر ســــــــنوي  ســــــــالبة  2019ترليــــــــون دينــــــــار فــــــــي عــــــــام  277.9كــــــــان 
ـــــــــك  31.7 % ، وفـــــــــي الوقـــــــــت نفســـــــــة ارتفـــــــــع رصـــــــــيد اجمـــــــــالي رصـــــــــيد اصـــــــــول البن

ــــــــــــون دينــــــــــــار عــــــــــــام  101.6المركــــــــــــزي العراقــــــــــــي مــــــــــــن   126.9الــــــــــــى  2019ترلي
ــــــــــون عــــــــــام  ــــــــــة  2020ترلي ــــــــــر موجب ــــــــــ  متوســــــــــ   24.9، وبنســــــــــبة تغي ــــــــــد بل % ، وق
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ـــــــــــاتج الاهميـــــــــــة النســـــــــــبية لإجمـــــــــــا لي اصـــــــــــول البنـــــــــــك المركـــــــــــزي العراقـــــــــــي الـــــــــــى الن
 % . 42.9المحلي الاجمالي جمالي خلال مدة الدراسة 

 توصياتالاستنتاجات والالمبحث الرابع/  -4
 الاستنتاجات :-4.1
صول تبعية تراكم اصول البنك المركزي العراقي إلى التغيرات في أهم مكوناته وهي الا .1

ات في أصول البنك المركزي تعتمد بشكل حاسم على التغير الأجنبية، بمعنى إن التغيرات 
 في الموجودات الأجنبية .

الارتفاع المستمر في اجمالي اصول البنك المركزي العراقي ، باستثناء السنوات .2
على التوالي ، وهو ما يعكس ويؤكد الطبيعة الريعية  2015،  2014،  2099

 للاقتصاد العراقي .
س لبنك المركزي العراقي خلال مدة الدراسة بتحقيق الهدف الرئيساهم ارتفاع اصول ا.3

للبنك المركزي وهو تحقيق الاستقرار النقدي نسبيا من خلال الانكفاض الواضح في 
التي شهدت ارتفاع في معدلات  2022و 2021معدلات الت كم ، باستثناء الاعوام 
 الت كم عالميا على اثر جائحة كورونا .

اصول البنك المركزي العراقي ساهم بالتكفيف من تعرض الاقتصاد ازدياد اجمالي .4
 و كذلك ازمة انكفاض اسعار النف  2014العراقي لتأثيرات الصدمات المزدوجة في عام 

 . 2020وتأثيرات الجائحة في عام 
ر ساهم ارتفاع اصول البنك المركزي واحتياطاته النقدية في المحاف ة على الاستقرا.5

ر صرف العملة الوطنية باستثناء بعا السنوات التي تعود اسبابها الى النسبي في سع
 عوامل سياسية .

طيع إن الاحتياطي النقدي الذي يُعد المصدر الرئيس لأموال البنك المركزي والتي يست.6
إنما من خلالها التحكم بعرض النقد لا يقع ضمن تأثير السياسة النقدية للبنك المركزي و 

صبح أمنة السياسة المالية المدعومة بالإيرادات النفطية ، وبذلك فقد يقع ضمن تأثير هي
 عرض النقد متغيرا لا يك ع لسيطرة البنك المركزي. 
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لي الانكفاض النسبي لمساهمة اصول البنك المركزي العراقي في الناتج المحلي الاجما.7
لي للناتج المح % ، وذلك ل حادية المكونة 40.5خلال مدة الدراسة بمتوس  لا يتجاوز 

الاجمالي وهي الايرادات النفطية وضعأ مساهمة المكونات الاخرى في النشاط 
 الاقتصادي . 

 التوصيات : -4.2
د التنويع الاقتصادي هو العامل الرئيس في معالجة الاختلالات الهيكلية للاقتصا.1

 العراقي ، التي تؤدي الى التنويع في اصول البنك المركزي العراقي  .
ويع التركيز في سياسة إدارة الاحتياطيات الأجنبية للبنك المركزي العراقي على تن.2

 محف ة أصوله الأجنبية ، واي ا على تحقيق السيولة والعائد وتجنب المكاطر . 
 اف ةالتنسيق بين السياسات النقدية والمالية والتجارية بالشكل الذي من شأنه المح.3

ستكدام الأمثل للموارد النفطية وتناسق في على الاصول الاجنبية ول مان الا
 اتجاهات عرض النقود . 

تعزيز الشفاتية في عمليات اتكاذ القرارات لإدارة الأصول في البنك المركزي .4
 العراقي .

ما ببناء قدرات منتسبي البنك المركزي العراقي في مجال إدارة الأصول والاستثمار .5
 البيئة الاقتصادية والمالية الدولية .  يتناسب مع  التطورات والتغيرات في

ل لحصو تعزيز التعاون الدولي للبنك المركزي العراقي مع المؤسسات المالية الدولية ل.6
 على الدعم الفني والتقني.
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