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 المستخمص 
لمتنبؤ باسعار الاسيم باعتبارىا واحدة من  Gannييدف ىذا البحث الى تطبيق نظرية 

اىم وابرز نظريات التحميل الفني، وتعد النظرية الوحيدة التي ربطت بين السعر والزمن 
لمتنبؤ باتجاه السوق وتحديد المستويات السعرية التي من المتوقع ان يصل الييا السيم في 

خلال استخدام مجموعة من الاستراتيجيات السعرية والزمنية والتي  المستقبل، وذلك من
استندت عمى مبادئ واسس رياضية وىندسية وفمكية دقيقة، وانطمق ىذا البحث من مشكمة 

(، وتم اجراء Gannمفادىا )مدى امكانية التنبؤ باسعار الاسيم العادية باستخدام نظرية 
والذي يصنف عمى انو من الاسواق شبو القوية  البحث عمى سوق نيويورك للاوراق المالية

 8188الى  8102كعينة قصدية لمبحث لممدة من  Amazonحيث تم اختيار شركة 
وباسعار اغلاق اسبوعية ويومية. وتوصل البحث الى مجموعة من النتائج كان ابرزىا 
امكانية تحديد الاتجاه العام للاسيم وتحديد المستيدفات السعرية التي من المتوقع ان 

في الاسواق ذات الكفاءة شبو  Gannيصل الييا السيم في المستقبل باستخدام نظرية 
 القوية.

 

   
 .بحث مستل من رسالة ماجستير  

 لية والمحاسبيةمجلة العلوم الما
 0202 حزيرانالعدد الرابع عشر/ 

 02 –02الصفحات من 

mailto:ahmedalaa@uomustansiriyah.edu.iq
mailto:ahmedalaa@uomustansiriyah.edu.iq
mailto:samir.abdulsahib@au.edu.iq


 

 

              
 

 

 

 

 22  

 

 0202سنة ل  حزيران   - الرابع عشر العدد  -  رابعال المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالية والمحاسبية 

 

 ، الدورات الزمنية، مربع التسعة.Gannنظرية  الكممات الافتتاحية:
Abstract: 

This research aims to apply Gann's theory to forecast the price of 

stocks being one of the top and most significant technical 

analysis theories. It is the only theory that links price to time to 

forecast the market trend and determine the price levels the stock 

hits in the future, using a set of price and time strategies which 

were based on precise mathematical, engineering and 

astronomical principles and foundations. This research starts with 

a problem of (possibility of forecasting of common stock prices 

using Gann's theory). The research was conducted on the New 

York Stock market, which is classified as one of the semi-strong 

markets, where Amazon was chosen as an intended sample for 

the period from 2018 to 2022, with weekly and daily closing 

prices. The research found a number of results, the most 

prominent of which was the possibility of determining the 

general trend of the market and determining the price targets that 

the stock is expected to reach in the future using Gann's theory in 

markets with semi-strong efficiency. 

Keywords: Gann's theory, time cycles, Square of Nine  

 :المقدمة
تعد عممية التنبؤ باسعار الاسيم في الاسواق المالية من اكثر المواضيع اىمية بالنسبة 
لمشركات والمستثمرين وعمى الرغم من ان الاستثمار في الاسيم العادية من اكثر انواع 
الاستثمار خطورة الا انو بالمقابل يدر عوائد مرتفعة ونتيجة لذلك ظيرت العديد من 

ريات التي تحاول تحميل حركة الاسيم والتنبؤ بالاسعار التي من المتوقع ان تصل النظ
الييا مستقبلا استنادا عمى اساليب وطرق مختمفة تمكن المستثمرين من الدخول 
والخروج من السوق في الوقت المناسب وتحديد نقاط البيع والشراء. ويقدم ىذ البحث 

م عمى مبادئ واسس رياضية وىندسية وفمكية احدى نظريات التحميل الفني والتي تقو 
دقيقة وتربط بين عاممي الزمن والسعر في الاسواق المالية لموصول الى تنبؤات اكثر 

بتقديم ىذه  William D. Gann، حيث قام العالم الامريكي Gannدقة وىي نظرية 
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النظرية بعد دراسة مستفيضة لمعموم الرياضية واليندسية والفمكية والتي توصل من 
خلاليا الى ان الاسواق المالية تتحرك وفقا ليذه المبادئ، كما استندت نظريتو عمى 
بعض القوانين الطبيعية مثل قانون الاىتزاز والتي استطاع من خلال ىذه القوانين 

عالية الدقة. ومن اجل تحقيق اىداف الدراسة تم تقسيميا الى اربعة التوصل الى نتائج 
مباحث، تناول المبحث الاول فقرتين تضمنت الفقرة الاولى بعض الدراسات السابقة ، 
اما الفقرة الثانية فتناولت منيجية الدراسة من خلال طرح اىداف واىمية ومشكمة 

ثاني الجانب النظري لمبحث من الدراسة ومجال تطبيق الدراسة، وتضمن المبحث ال
خلال مناقشة مفيوم التنبؤ واىم الاساليب المستخدمة في عممية التنبؤ، بالإضافة الى 

اما  واىم الاسس التي استندت عمييا ىذه النظرية، Gannالتعرف عمى نظرية 
المبحث الثالث فتناول الاطار العممي لمدراسة وتضمن فقرتين، الفقرة الاولى تناولت 

بأسعار اغلاق اسبوعية والفقرة الثانية تناولت  Amazonنبؤ بسعر سيم شركة الت
بأسعار اغلاق يومية فضلا عن التحقق من  Amazonالتنبؤ بسعر سيم شركة 

صحة التنبؤ اليومي، وتالف الفصل الرابع من فقرتين الفقرة الاولى استعرضت اىم 
 انية تناولت التوصيات.الاستنتاجات التي توصمت الييا الدراسة والفقرة الث

 منيجية البحثالدراسات السابقة و / المبحث الاول -1
 الدراسات السابقة: -1.1

 ( بعض الدراسات السابقة1-1الجدول )
1- Qiuru Fu 2011 

Evaluation and Extension of the Gann Swing 

Trading Rules 

 Gannحمُُى وحىعُغ لىاػذ حذاول صواَا 

 ػُىاٌ انذساعت

 َىع انذساعت ياخغخُشسعانت 

انبشَطاٍَ ولطاع انُفظ وانمطاع انًصشفٍ ار حى  FTSE 100يؤشش

كؼُُت يٍ انمطاع انًصشفٍ واخخُاس  Barclays Bankاخخُاس 

 نهُفظ وانغاص كؼُُت يٍ لطاع انُفظ  BPششكت 

 يدال انخطبُك

وحُفُز لىاػذ  Gannحمُُى كفاءة وسبحُت انخذاول باعخخذاو صواَا 

 فٍ انخىاسصيُاث انًحىعبت  Gannحذاول 

 اهذاف انذساعت
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  Gannاظهشث انُخائح كفاءة كم لىاػذ انخذاول باعخخذاو صواَا 

اضافت انً حىصم انباحث انً لىاػذ حذاول خذَذة حغًً ايخذاد 

وانخٍ هٍ ػباسة ػٍ يضَح يٍ كم لاػذة   Gannلىاػذ صواَا 

 انخمهُذَت.واظهشث لىاػذ الايخذاد َخائح افضم يٍ انمىاػذ 

 اهى انُخائح

2- Deshpande, et, al. 2018  

Application of Gann Cycles: A Test on Indian 

Stock Market 

 : اخخباس فٍ عىق الاوساق انًانُت انهُذَتGannحطبُك دوساث 

 ػُىاٌ انذساعت

 َىع انذساعت بحث

ششكت يٍ انششكاث  82انهُذٌ بالاضافت انً   Niftyيؤشش 

 انًذسخت فٍ هزا انًؤشش

 يدال انخطبُك

 اهذاف انذساعت فٍ انخُبؤ بحشكت الاعؼاس Gannنـ حمُُى ايكاَُت انذوساث انغؼشَت 

 Gannاظهشث انُخائح ايكاَُت حخبغ حشكت انغهى باعخخذاو دوسة 

انغؼشَت كًا اظهشث ػذو ايكاَُت انخُبؤ باحداِ انحشكت لاػهً او 

لاعفم فٍ انًذي انمصُش ونكٍ ًَكٍ انخُبؤ بانحشكاث انكبُشة ػهً 

 انًذي انبؼُذ بذسخت ػانُت

 اهى انُخائح

 

3- Bhor, et, al. 2021  

Stock Market Psychology: Using Gann Chart and 

LSTM MODEL 

 LSTMواًَىرج  Gannًانُت باعخخذاو يخططاث فهغفت الاعىاق ان

 ػُىاٌ انذساعت

 َىع انذساعت بحث

 State  Bank of Indiaانهُذٌ بالاضافت انً  بُك  Niftyيؤشش 

(SBIN.NS) 

 يدال انخطبُك

حهذف انذساعت انً يؼشفت انخىلُج انًُاعب نهبُغ وانششاء فٍ 

 الاعىاق انًانُت

 اهذاف انذساعت

واًَىرج  Gannحىصهج انذساعت انً اٌ اعخخذو يخططاث 

LSTM  حغاػذ انًغخثًشٍَ فٍ احخار لشاساحهى الاعخثًاسَت بانىلج

 انًُاعب فٍ الاعىاق انًانُت

 اهى انُخائح

 

4- Zhou, et, al. 2021  

Statistics and Practice on the Trend’s Reversal and 

Turning Points of Chinese Stock Indices Based on 

Gann’s Time Theory and Solar Terms Effect 

 ػُىاٌ انذساعت
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الاحصائُاث وانخطبُماث حىل اَؼكاط الاحداِ وَماط انخحىل 

وحاثُش  Gannنًؤششاث الاعهى انصُُُت بُاء ػهً َظشَت انضيٍ نـ 

 انًصطهحاث انشًغُت

 َىع انذساعت بحث

 يدال انخطبُك يؤشش شُغهاٌ ويؤشش شُخشٍ ويؤشش انًدهظ انثاٍَ 

حضوَذ انًغخثًشٍَ باعخشاحُدُاث خذَذة فٍ ششاء صُادَك الاعخثًاس 

 انًخذاونت نهًؤششاث 

 اهذاف انذساعت

حىصهج انذساعت انً اٌ حمهباث احداِ انًؤششاث كاَج حخًُت فٍ 

انخمهباث غُش يؤكذة يخأثشة فخشاث صيُُت يؼُُت بًُُا كاَج لىة وشذة 

بؼىايم يخخهفت يًا َؼٍُ اٌ انغىق كاَج يخذاخهت بٍُ حانت انُمٍُ 

 وػذو انُمٍُ فٍ َفظ انىلج

 اهى انُخائح

 
  :مشكمة البحث -2.1

بات من الواضح ان تقمبات اسعار الموجودات المالية وخاصة الاسيم العادية قد 
اصبحت واحدة من اىم سمات العصر الحديث نتيجة التطور والتوسع الكبير في 
القطاع المالي، فضلًا عن التقمبات المتسارعة في الاقتصاد العالمي الذي ادى بدوره 

بالتالي الغموض في مستقبل اسعار تمك الى خمق ازمات مالية واقتصادية عديدة، و 
ىذا الغموض في قرارات المستثمرين. وىذا ما ولد الحاجة الى  وتأثيرالموجودات 

ايجاد نظريات واساليب حديثة لعممية التنبؤ في تحركات الاسعار واتجاىات السوق 
فيما وخاصة تمك النظريات التي تستند عمى التحميل السعري والتحميل الزمني والعلاقة 

بينيما لموصول الى تنبؤ اكثر دقة باسعار الموجودات المالية ومن اىم تمك النظريات 
 الاتي: بالتساؤل، وىنا تكمن مشكمة البحث والتي يمكن صياغتيا Gannىي نظرية 

 لمتنبؤ باسعار الموجودات المالية؟ Gannمدى امكانية استخدام نظرية 
  :اىمية البحث -1.3

تناولو واحدة من اىم الموضوعات في اسواق الاوراق المالية تكمن اىمية البحث ب
التحميل  نظرياتوالتي تتمثل بالتنبؤ باسعار الاسيم العادية وباستخدام واحدة من اىم 

والتي تعد من النظريات القلائل التي تناولت جانب التنبؤ  Gannالفني وىي نظرية 
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، ولذلك تمثل ىذه النظرية اداة بينيماقة لابالسعر والزمن في وقت واحد وتحميل الع
ينبغي الاىتمام بيا كونيا توفر دليل ميم لممستثمرين لمتنبؤ بالاسعار في الاسواق 
المالية واستشراف المستقبل فيما يخص اتجاه السوق  وبدرجة عالية الدقة كونيا تستند 

 . عمى اسس ومبادئ رياضية وفمكية وكونية دقيقة
  :اىداف البحث -4.1

  :تكمن اىمية البحث في الاتي
 .Gannاىيمي لنظرية مفالتعرف عمى الاطار ال -1 
 التعرف عمى ماىية الاسيم العادية وطبيعة تحركاتيا. -2 
باستخدام نظرية  دراسة امكانية التنبؤ بتحركات اسعار الموجودات المالية  -3 

Gann. 
 فرضية البحث :  -5.1

 تين رئيسيتين ىما : استند البحث عمى فرضي
لمتنبؤ بتحركات اسعار الاسيم  Gannاستخدام نظرية  الفرضية الرئيسة الاولى : يمكن

 العادية باسعار اغلاق اسبوعية. 
لمتنبؤ بتحركات اسعار الاسيم  Gannالفرضية الرئيسة الثانية : يمكن استخدام نظرية 

 العادية باسعار اغلاق يومية. 
  :ومــدتومجال البحث  -6.1

تبنت الدراسة اسموب الدراسة التحميل اذ تم اختيار سوق محدد وىو سوق نيويورك 
باعتباره من الاسواق ذات الكفاءة شبو القوية لاختبار مدى قدرة النظرية عمى التنبؤ 

 Amazon (AMZN) شركةباسعار الموجودات المالية في ىذا السوق وتم اختيار 
كونيا من الشركات الرائدة في ىذا السوق وذات قيمة سوقية عالية كعينة قصدية 

اسبوعية،  وباسعار اغلاق 8188ديسمبر  81لغاية  8102ديسمبر  01من دة ــولمم
لمتحقق من  2223اغسطس  31الى تاريخ  2222ديسمبر  27من فضلا عن المدة 

باسعار  8188ديسمبر  01ولغاية  8102اغسطس  01صحة التنبؤات، والمدة من 
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لمتحقق من   8180فبراير  1الى  8180يناير  0اغلاق يومية وفترة تحقق من 
صحة التنبؤات وتم اختيار ىذه المدة كونيا تمثل المدة المطموبة لتحميل حركة السيم 

 في الماضي من اجل التنبؤ بحركتو المستقبمية.
 
 الجانب النظري/المبحث الثاني  -2
 :Forecasting  التنبؤ 3 -2
تـحقيق يعــد ىدف التوسـع والنمــو من اىم اىــداف منظمـات الاعمــال فضــلًا عـن  

عمى مستوى المنظمــة وعمـى مسـتوى  مـعدلات مـقبولة من الربـحية والاســتقرار والتـطور
الـدولة بأجيزتـيا المختمفة لتحقيق مستوى مقبول من الرفاىية الاقتصادية لممجتمع، 

الأسـاسي للإدارة ىـــو تحـقيق الاىـداف التـي حددتـيا لنفسيا بـعد الاخــذ بمـا ان الـيدف و 
بالحسبان المـوارد والإمكانيـات المـتـاحة الحـالية والمستقبميـة والبيئيــة المـحيطة بـيا، فـإن 
عمـى ىــذه الإدارة وضع الخـطط اللازمـة لتـحقيق ىـذه الأىـداف والتـي يـجب أن تشـمل 

ـجالات عمـل المنظمـة، وبالتالــي لا يـمكن وضع أيـة خطـة من دون تـنبؤ عـممـي كـافة م
دقـيق بمـا يــراد الوصول إليـو من خـلال مـنظور زمـني محـدد، أي أن عمـمية الـتنبؤ 

(Forecasting) ىي ( الأسـاس الـتي تبـنى عمـيو ايـة خـطةKellner,2009:50 .)
(، 88: 8112ؤات وتعني " التكـين أو التـوقع " )الفيروز،فالتنبؤ لـغويـاً جمعيا تـنب

وتـعني ايضا " التـكين او استشـراف او تـوقع النـتائج او الاحـداث المستقبمية قـبل 
( (Evans ويرى. (Nugus,1997:1)عن طـريق التخمين أو دراسـة المـاضي  حدوثيا

الاستخدام الصحيح لمطرق ان التنبؤ بالاعمال ىو عمم وفن، فيو عمم بمعنى ان 
الاحصائية المتطورة سيؤدي دائما الى تحسين دقة التنبؤ، وفن بمعنى ان البيانات 
التجريبية نادرا ما تقدم اجابة لا لبس فييا لذلك يجب عمى المتنبئ الاختيار بين 

حيث انو لا توجد  ،العلاقات البديمة لتحديد تمك المعادلات التي توفر تنبؤات اكثر دقة
نبؤات مثالية فميما كانت دقيقة فانيا لابد ان تحتوي عمى بعض الاخطاء ت
(Evans,2003:3) . وبنـاءً عميو يمكن ان نخمص الى ان التنبؤ ىو عممية استشرافية
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تستند في اغمبيا الى معمومات والتي لما يمكن ان تكون عميو الاحداث المستقبمية 
 تاريخية ونماذج قياسية.

 التنبؤ: طرق واساليب  -2.2
 العديــد ليـا تعرض والتي التنبـؤ بعمميـة لمقيام بديمــة طــرق عـــدة وجـــود مـــن الرغـم عمـى
 الشائـع التقسـيمان  الا فاعميــة، الاكـثر تحديـد اجــل مـــن والبحوث الدراسات مـن

( الكمية) الاحصائية الاساليب ىما رئيستين مجموعــتين عمــى اكدت التنبؤ لاساليب
 تكامل عمى العمل ولكن الخاصة مميزاتو اسموب ولكل( النوعية) الحكم وطرق

. ولكن ((Jessen & Kellner,2009:50التنبؤ دقة تحسين الى يؤدي قد الاسموبين
 اىم اسموبين لمتنبؤ في الاسواق المالية ىما:

 Fundamental Analysis   التحميل الاساسي -3.2.2
تعد الاسواق المالية كما ىو معموم من اكثر الاسواق تقمبا في الاسعار صعودا وىبوطا 

يمر بيا العالم نتيجة لمعديد من العوامل الاقتصادية والمالية فضلا عن الازمات التي 
من فترة الى اخرى والتي تؤثر بشكل كبير عمى حركة الاسعار في ىذه 

جة لذلك بدأ الباحثون الميتمون بيذا ، ونتي (Zheng & Chen,2013:2)الاسواق
المجال بالبحث عن اساليب تمكنيم من التنبؤ بحركة الاسعار وتقمباتيا المستقبمية، 
ويعد التحميل الاساسي واحدة من ىذه الاساليب التي تم التوصل الييا في ثلاثينيات 

ىو اب التحميل  (Benjamin Graham)القرن الماضي ويعد بنيامين جراىام 
. ويركز التحميل الاساسي عمى العوامل والمتغيرات (Isidore,2018:2)ساسي الا

الاقتصادية الكمية اضافة الى العوامل التي تخص الشركة مثل ادائيا المالي ومعدل 
النمو والمجال الذي تعمل فيو الشركة وتتمثل الميمة الرئيسية لمتحميل الاساسي في 

عمى من يقوم بالتحميل مراعاة الاداء العام لمشركة تحديد القيمة الحقيقية لمسيم، ويجب 
 & Petrusheva)وبياناتيا المالية بما في ذلك اخر الاخبار عن الشركة 

Jordanoske,2016:26) ويعرف التحميل الاساسي بانو دراسة القوة المالية لمشركة ،
لمستقبل بناء عمى البيانات التاريخية وتاريخ توزيع الارباح وامكانية النمو في ا
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(Thomsett,2006:6) كما يعرف بانو طريقة بحث تدرس المعمومات المالية ،
الاساسية لمتنبؤ بالارباح والعرض والطمب والقدرة عمى الادارة والمسائل الجوىرية 
الاخرى التي تؤثر عمى القيمة السوقية لمسيم وامكانات النمو 

(Thomsett,1998:2). 
 Technical Analysis    التحميل الفني  -8.8.8

يعد التحميل الفني من الاساليب التي يتم استخداميا لمتنبؤ بحركات الاسعار المستقبمية 
ان الفمسفة التي يقوم عمييا التحميل الفني  ، اذبناء عمى حركة الاسعار في الماضي

ىي ان الاسعار المستقبمية يمكن التنبؤ بيا من الاسعار السابقة 
(Toms,2011:20) ،ة في مان اسعار الاسيم تحددىا قوى العرض والطمب العام اذ

السوق متأثرة بعدد من العوامل الاساسية بالاضافة الى بعض العوامل العاطفية والتي 
 ،لايمكن قياسيا كميا وينعكس التأثير المشترك ليذه العوامل في حركة سعر السيم

ن من خلال دراسة حركة لذلك يركز المحمل الفني عمى حركة اسعار الاسيم حيث يمك
يفترض و . (Joshi,2022:16)الاسعار السابقة التنبؤ بدقة باسعار الاسيم المستقبمية 

التحميل الفني ان اسعار الاسيم تعكس جميع المعمومات في السوق وان انماط 
. ويقوم (Zheng & Chen,2013:4) سوف تكرر نفسيا من فترة الى اخرىالاسعار 

 (Muephy,199:2-4)التحميل الفني عمى ثلاث فرضيات اساسية ىي: 
كل شئ" الحجر  السوق تحددتشكل عبارة "حركة  كل شئ: حددت السوقحركة  -3

اذ يعتقد المحمل الفني ان اي شئ يمكن ان يؤثر عمى  .الاساس في التحميل الفني
، سياسي او نفسي او غير ذلك فانو سوف ينعكس عمى السعر في حركةتمك ال

 السوق.ىذا السوق. بالتالي فان كل ما مطموب ىو دراسة حركة 
ان مفيوم الاتجاه ضروري لمغاية بالنسبة لمتحميل  الاسعار تتحرك في اتجاىات: -2

الفني اذ ان الغرض الاساسي من رسم حركة السعر لمسوق ىو تحديد الاتجاىات 
ىناك و الاتجاىات.  نفس تمكلمراحل المبكرة من تطورىا لغرض التداول في في ا



 

 

              
 

 

 

 

 30  

 

 0202سنة ل  حزيران   - الرابع عشر العدد  -  رابعال المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالية والمحاسبية 

 

نتيجة طبيعية لفرضية ان الاسعار تتحرك في اتجاىات وىي انو من المرجح ان 
يستمر الاتجاه الحركي في نفس الاتجاه اكثر منو ان ينعكس وىذه النتيجة طبيعية 

ستمر في نفس الاتجاه تسكة الحر وىي تكيف لقانون الحركة الاول لنيوتن. اي ان 
 علامات الانعكاس. الى ان تظير

يرتبط التحميل الفني ودراسة عمل السوق بعلاقة قوية بعمم  التاريخ يعيد نفسو: -1
النفس البشري اذ ان الرسوم البيانية عمى سبيل المثال التي تم تحديدىا وتصنيفيا 

خططات الاسعار عمى مدار المئة سنة الماضية تعكس صورا معينة تظير عمى م
وىذه الصور تكشف عن سايكولوجية السوق الصاعد او اليابط. ونظرا لان ىذه 
الانماط عممت بشكل جيد في الماضي فمن المفترض انيا ستستمر في العمل 

انيا تستند الى عمم النفس البشري الذي لايميل الى  اذ ي المستقبل.بشكل جيد ف
 التغيير. وبتعبير اخر يمكن القول بان مفتاح فيم المستقبل ىو دراسة الماضي.

 Gann Gann's Theory نظريــة   -1.2
 William.D)نسبة الى العالم الامريكــي  Gannسميت ىذه النظرية بنظريــة  

Gann ) الذي ولـد في مدينــة لوكفيـن(Lokvin city)  الواقعـة فـي ولايــة تكـساس
(Texas State)  في مزرعــة لمقطن، وكان شغوفــاً جـداً بعموم  1878يونيو  6فــــي

لنظريتو من خلال دراستو لعموم الفمك  Gannالفمك والطبيعة منذ الصغــر. توصل 
اذ بنى نظريتو عمى ثلاث أسس ميمة جداً وىي  وعموم الطبيعة والرياضيات واليندسة،

ويعــــد اول مــن اكـتشف الــدورات الزمنيـة فـي الاسواق المالية  الزمن والسعر والنمط.
مــن خــلال الـدورات الزمنية  واول من اكتشف العلاقـة بين السعر والزمن، اذ استطاع

تجــاه من سوق الدب الى سوق الثور تحديــد عمــر اتــجاه السـوق، اي متــى سيتحول الا
وبعد دراسة  .(Oliver,2011:2)او من سوق الثور الى سوق الدب بدقـة عالية 

قاعـدة مـن  Gannمستفيضة في ىذا المجال واثـناء اجراء بحـوثـو فـي السوق اكتشف 
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شأنيا ان تصبح حجر الاساس لمنيجيتو العممـــية وىـي قاعـدة اطمق عمييا "قــانون 
 لاىتزاز" والتي ادعى انيا تطبق في مجال عموم الطبيعة فضــلًا عـن المجال الماليا

 .(Droke,2001:12)والتي سنقوم بتوضيحيا لاحقا 
 Gann  The Foundations of Gann Theoryأسس نظرية  -3.1.2

ىي الزمن والسعر والنمط. يقصد  Gannىـناك ثلاث عوامــل او أسس رئيسـة لنظريـة 
Gann  بالنمط تشكيلات أسعــار محـددة ومتكـررة فـي الرسوم البيانيــة للاسيم والسمع

ويمكن التعرف عمى ىـذه الأنماط كونــيا تميــل دائمـاً الــى 
أيضاً عمى السعــر، اذ قــال انــو  Gann. ركــز  (Hyerczyk,2009:28)التكرار

عـــدة طرق لمقيــام بذلك، فضلًا  يجب التركيز عمى سعر السيم او السمعـة، وكانت لديو
عـــن ذلك فـانــو ركـز عمى عامــل الزمن في دراســة السوق واعـتـبره العـنصر الأكثـر 
أىـمية والأكـثر تأثـيراً، اذ اعـتبر الوقـت ىــو العـامـل الثابت الوحيـد فـي دراسة جمـيع 

 ــي:. والاسس الثلاثــة ى(Jenkins,2004:1)أنـواع الأسـواق 
 Time Analysis  التحميل الزمني -3.3.1.2

العامـل الأكثـر أىميـة والأكــثر تأثيــراً فــي تحديــد التغيرات  Gannيـــعد الزمن وفقا لـ 
الدورات الزمنية  Gannفــي اتجـاه الاسواق اذ ان السعــر يسير وفــقــاً لمزمن، واستخدم 

((Time Cycles  لقياس الزمن والتي تعــد من اكــثر الأساليب دقـــة
(Hyerczyk,2009:203) ، ان الزمـن يخبرنـا بعمر الاتجـاه أي متى سيتحول اذ

( او من الثور الى صعودي( الـى سوق  الثور )ىبوطياتجاه السوق مـن سوق الدب )
ان الزمـن يـحدد طول اتجاه سعر السيم فعندما يصل السعر  بمعنى اخر أي، الدب

الى الزمن الـذي يجب ان يتغير عـنده الاتجاه فان السعر سوف يـستقر لمــدة قصيرة او 
قـد يتقمب فـي نطاق ضيق ولكن فـي النيايــة سوف يـنعكس الاتجــاه لان الزمـن قــــد 

ان كل حـركة فــي السوق ىــي  Gannتاكــد نظريــة  (Marisch,1990:8).حــان 
ولسبب مـوجود قبل وقت طويل مـن حدوث  ((Natural Lawنتيجة لقانــون الطبيعة 

التأثيــر ويـمكن تحديده قــبل سنوات، فكل شيء يـتحرك في دورات نــتيجة لقانون 
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ما ىي  Gann ، ومن خلال دراسة الماضي اكتشف(فعل ورد الفعل)الالطبيعة 
اذ استخدم العديد من الدورات الزمنية منيا دورة الـ ي تتكرر فــي المستقبل، الدورات الت

سنة ولكن اكثر الدورات  22سنة ودورة الـ 52سنة ودورة الـ  62سنة ودورة الـ  122
انيا الدورة التي تحكم حركة السوق  Gannسنوات حيث قال  12اىمية ىي دورة الـ 
(Gann,1938:46) اذ تحدث تقمبات  سنوات الدورة الأكثـر أىميـة لمتنبؤ10 دورة الـ . تعد

 مـن نفس الطبيعة تقريبـاً، وتؤدي الى حدوث ارتفاع وانخفاض شديد كل عشر سنوات
وفي  ،قمم وقيعان ميمة قريبـــة جــداً مــن دورة العشر سنوات بتكوينالسيم  يقوم عـادة ماو 

عـــام في الأسواق  (11)الى  10)لي )بعض الأحيان قــد تتشكل القمم والقيعـان في حوا
لمقياس الزمني حيث  52 رقموالـ 12 الرقم Gannاستخدم  المالــية ذات الحركة الشديدة.

يمثل اصغر دورة زمنية في الكون وىي دورة الميل والنيار كما ان عــدد  12ان الرقم 
 52ا الرقم ام .شمعة 12لذا فان الفواصل الزمنية ستكون كل  ،شير 12اشير السنة 

أسبوع  52فيمثل عدد الأسابيع في السنة حيث ان السنة الواحدة تتكون من 
(Jacobs,2012:91) . وىناك بعض القواعد التي تحكــم نظريــةGann  لدورة الخمس

 (Gann,1938:195)سنوات ودورة العشر سنوات وىــي كالاتــي: 

(Jenkins,1996:97) (Hyerczyk,2009:28) 
 ان دورة الخمس سنوات اليابطة تسير في أنماط معينة ومحددة وىذه الأنماط ىي: -0
 سنتين ىبوط وسنة صعود وسنتين ىبوط. -أ

 ثلاث سنوات ىبوط وسنة صعود وسنة ىبوط. -ب
 سنة ىبوط وسنتين صعود وسنتين ىبوط. -ج
 خمس سنوات ىابطة متوالية. -د

 .والشكل التالي يوضح ىذه الانماط
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 انماط دورة الخمس سنوات اليابطة :(2-1)الشكل 

 

 المصدر من اعداد الباحث

ان دورة الخمس سنوات الصاعدة تسير في أنماط معينة ومحددة وىذه الأنماط  -2
 ىي:

 سنتين صعود وسنة ىبوط وسنتين صعود  -أ
 ثلاث سنوات صعود وسنة ىبوط وسنة صعود -ب
 سنة صعود وسنتين ىبوط وسنتين صعود -ج
 خمس سنوات صعود متوالية  -د

 والشكل التالي يوضح ىذه الانماط
 ( انماط دورة الخمس سنوات الصاعدة2-2الشكل )

 
 المصدر: من اعداد الباحث
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ان الخمس سنوات التالية اذا كان الاتجاه ىابط سيتشكل فييا قمة عند السنة  -4
صعوداً من السنة السادسة وقمة أخرى عند السنة العاشرة أي ان السعر سيتجو 

الخامسة الى السنة السادسة ليكون عندىا قمة السنة السادسة ومن ثم يكمل 
ىبوطاً الى السنة الثامنة او التاسعة ثم يعاود الصعود الى السنة العاشرة ليكون 

 (.0-8عندىا قمة السنة العاشرة وكما موضح في الشكل )
 ( نمط دورة العشر سنوات اليابطة0-8الشكل )

 
 المصدر: من اعداد الباحث

ان الخمس سنوات التالية اذا كان الاتجاه صاعد سيتشكل فييا قــاع عند السنة  -5
السابعة وقاع اخر عند السنة العاشرة أي ان السعر سييبط من السنة الخامسة 
الى السنة السابعة ليكون عندىا قاع السبع سنوات ومن ثم يعاود الصعود الى 

ى ليشكل القاع الأخير عند السنة السنة الثامنة او التاسعة ومن ثم ييبط مرة أخر 
 . (2-8)العاشرة وكما موضح في الشكل 
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 ( نمط دورة العشر سنوات الصاعدة2-8الشكل )

 
 المصدر: من اعداد الباحث

في بعض الاحيان قد تحصل بعض التارجحات التي تؤدي الى حصول تأخر في  -6
 تكون القمة والقاع في الزمن المطموب. 

 The Law of Vibration    قانون الاىتزاز -4.2
ىـــو قانـــون الاىـــتزاز والــذي  Gannان من اىم الأسس التي استندت عمييـــا نظريـــة 

الى  Gannأشار  اذ يعــد احــد القوانين الكونيــة السبعة التـي يسير عمييا ىـــذا الكون.
سرعـــان ما بدات فــي ملاحظة ىـــذا القانون فـــي احدى مقالاتــو التي كتبيا حيث قــال " 

التكرار الدوري لمصعود واليبوط في الأسيم والسمع وقادنـي ىذا الــــى استنتاج ان 
القانون الطبيعي كان أساس تحركات السوق وبعد اجراء أبحاث وتحقيقات شاممة فـــي 

قيـقة التي العموم المختمفـة اكتشفت ان قانـون الاىتزاز يمكنني مــن تحديــد النقاط الد
 يجب ان ترتفع وتنــخفض الييا الأسيم او السمع فـــي غضون مــدة زمنيـــة معينـــة"

(Hyerczyk,2009:203) . ويمكن توضيح قانون الاىتزاز من خلال الرسم
 التوضيحي التالي:
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 قانون الاىتزاز : (2-8الشكل )

 
Source: Arihant, Saurabh, 2018, simple harmonic motion and 

waves, p: 144            

 السنة تمثل 08 النقطة الى (1) البدأ نقطة منان المسافة  (5-8) يتضح من الشكل
وىكذا الى نياية العشر  الثانية السنة تمثل 82 النقطة الى 08 النقطة ومن الأولى

سنوات. ان السيم المــمتد من المنتصف المشار اليو في الشكل بخط التسعير يمثل 
. وعمى  (Gann,1954:330)النقطة التي اغمق عمييا السعر في كل سنة من السنوات

ــي  وفـق قــانون الاىتزاز فـــان التغير يحصل فـــي المناطق العمويــة والسفميــة الموضحــة فـ
أي السنة الثالثـــة فان التغير يحصل عــند وصول  36الرسم فاذا كــان السعر عـــند الشمعة 

ـاه صعودي فعمى سبيل المثال اذا كان الاتج، 45او الشمعــة  39السعر الــى الشمعــة 
فمكي نتأكد مــن ان السعر سيستمر فــي اتجاه صاعد  36وكــان السعر عنــد الشمعــة 

فمــو كانت فــوق خط تسعير السنة الثالثة أي فوق الشمعة  39فعمينا ان نـنتظر الشمعــة 
، 60فيذا يعني ان الاتجاه سيستمر في الصعود الى السنة الخامسة أي الى الشمعة  36

فاذا كانت  45تحت خط التسعير فيجب ان ننــتظر الشمعة  39اذا كانت الشمعــة امـــا 
فوق خط التسعير فيــذا يعني ان الاتجـــاه سيستمر فـــي الاتجاه الصاعد الــى السنة 

( فيذا 36الخامسة وفي حال كانت كلا الشمعتين تحت خط تسعير السنة الثالثة )الشمعة 
ط، واكثر السنوات أىمية لتطبيق قانون الاىتزاز ىي السنة يعني ان الاتجاه سيكون ىاب
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الثالثة والسنة الخامسة والسنة السابعة حيث انيا تمثل نقاط تغير ميمة في الاتجاه 
(Droke,2001:65) ولتوضيح ذلك نأخذ الحالة التالية لسيم شركة .Caterpillar  

 Caterpillarشركة  ( حالة توضيحية لعمل قانون الاىتزاز عمى سيم2-6الشكل )
 اليومي

  
 . Tradingviewالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى منصة 

صاعـــد حيث ان السعر استمر لثلاث  كان ( ان الاتجـــاه2-6يتضــح مــن الشكل )
سنوات صعــوداً دون ان يكسر قـــاع البدء، ولمتاكــد ان الاتجاه سيستمر فــي الصعود 

 39الى السنة الخامسة كخطوة أولى لمتنبؤ يجب مراقبــة شموع الاىتزاز وىــي الشمعة 
تقريــباً ولم كانت عمــى خط التسعير  39، وتبين من الشكل ان الشمعة 45والشمعة 

ولذلك لا يمكــن القول بان السعر سيتجو الى السنة الخامســة دون التأكد من  ،تخترقو
كانت  45فوق خط تسعير السنــة الثالثــة ونلاحظ ان الشمعة   45ان شمعة الاىتزاز 

ي فعلًا فــوق خط تسعير السنة الثالثـــة وبذلك ىنــا يمكننا القول ان الاتجاه سيستمر فـــ
استمر السيم اذ  (2-6) الصعود الـــى السنـــة الخامســة، وفعلًا كما موضح في الشكل

لقياس الدورات  28اما اذا قمنا باستخدام مربع الـ  بالصعود الى السنة الخامســة.
 (2-7)الزمنية فسيكون قانون الاىتزاز كما موضح في الشكل 
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 ( قانون الاىتزاز2-7الشكل )

 
Source: Arihant, Saurabh, 2018, simple harmonic motion and 

waves, p: 144 

تمثل  28( الى النقطة 1( ان المسافة من نقطة البدأ )2-7) وكما يتضح من الشكل
تمثل السنة  012الى النقطة  28شمعة تداول ومن النقطة  28السنة الأولى حيث تمثل 

القواعد التي استخدمت في قانون الاىتزاز  الثانية وىكذا الى نياية العشر سنوات، وبذات
 . 28يتم استخداميا في مربع الـ  08باستخدام مربع الـ 

 التحليل السعري: -3.4.2

 Gannيعد التنبؤ بسعر الموجود المالي من أصعب التقنيات التي استخدمت في نظــرية  
. اذ أكـــد (Ink,1995:136)والتي اعتمد في تحديدىا عمى أسس ومبادئ رياضية دقيقة 

Gann  ان الرياضيات ىو العمم الوحيد الذي يمكن الوصول من خلالــو الى النتائج
المرجوة بدقــة، لذلك يجب ان تعتمد أي طريقة او نظام لتحقيق الارباح الرأسمالية من 

كما اعتمد ايضا عمى  .(Gann,1942:32)التداول عمى مبـادىء واسس رياضيــة دقيقــة 
في جانب التحميل  لقد بينا الاساليب الفمكية لرسم وتحديد المستيدفات السعرية. بعض

سواء كان صاعــد ام ىابط، وكــم المدة الزمنيـة  سعرالزمني ان الزمن يوضـح اتجــاه ال
التـي سيستمر بيا الاتجـاه صعوداً او ىبوطاً. اما تحميل السعر فمن خلالو سنحدد 

التي سيصل الييا السعر خلال دورتـو الزمنيــة والدعــوم والمقاومات المستيدفــات السعريــة 
الطرق لمتنبؤ بالسعر  العديد من Gannالتي سيرتــد منيا، واستخدمت نظريــة 
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(Marisch,1990:11).  وعُمىو هُا بأعخخذاو يشبغ انخغؼت نخحهُم انغؼش وححذَذ

 انًغخهذفاث انغؼشَت.
 التسعةمربع التنبؤ باستخدام  -2.4.2
كــأداة ماليــة لمتداول والتنــبؤ بمستويات  Square of nine))مربــع التسعــة  Gannطــور 

الدعــم والمقاومــة، ويـعد اَلــة حاسبــة مثيــرة للاىتمام اذ يجمع بـين عمم الفمك وعـمم الاعــداد 
والاعــداد يتوسطـيا فــي مخطط واحد، ويتكون مـربع التسعـة مـن مجموعـة مـــن الارقـام 

ولذلك  (9)وتــنتيي عنـد الرقــم  (1)، تبـــدأ اول دورة فـي مربع التسعـة مــن الرقــم (1)الرقم 
سمــي بمربع التسعـة، مـع الاخـذ بنظر الاعتــبار ان مـربع التسعـة يــدور بشكل حمزونــي 

ه عقارب الساعـة إذا كان باتجاه عقارب الساعــة إذا كـان السوق صاعــداً وعكس اتجـا
 . (Nikolov,2014:1)( 2-8) السوق ىابطـاً كما موضح في الشكل

 ((square of nineمربع التسعة  (2-8)شكل 

 سوق صاعدة     طة                        سوق ىاب 

  

Source: Gannzilla Program. 

 Gannوتعود اصول مربع التسعة الى عصــر الحضارة المصرية، طورىا وصقميا 
لاستخداميا في الاسواق المالية، اذ عنـــد النظر الى مربع التسعــة بشكل ثلاثــي الابعاد 

مــربع التسعــة خـلال  Gann، واكتشف (0)ستشاىد فعميــاً ىرمـاً تكون قمتــو عــند الرقــم 
التسعة  رحلاتــو الى اليند اذ شاىـد التجار يستخدمون ىــذه الاداة كاَلة حاسبــة. بنـي مربع

عمى اساس رياضي دقــيق فيـو فــي الاساس اَلـة حاسبـة لموقت والسعر، ويـتم مـن 
الارقام ان  (3-8)نلاحظ في الشكل  اذخلاـمو حساب مربــع الاعـداد الفرديــة والزوجيــة 
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، 2، 0)الممتدة مـن مـركز المربع الـى أسفل الزاويـة اليسرى تمثل مربــع الاعداد الفرديــة 

والارقــام الممتدة مـن مركز المربـع الى اعمـى الزاويــة اليمنى تـمثل مربع  (،00، 3، 1
 (.Sidney,2002:1( )8424142401)الاعداد الزوجية 

 المربعات الزوجية والفردية في مربع التسعة (2-9)شكل رقم 

 
Source: Gannzilla Program. 

الاول يسمى  (01-8)ويحتوي مربع التسعة عمى تقاطعين كما موضح في الشكل 
ويتمثل بالمربعات الخضراء والثاني يسمى بالتقاطع  Cardinal crossبالتقاطع الرئيسي 

، ان ىذه (Sidney,2002:1)والمتمثل بالمربعات الرمادية  Ordinal crossالترتيبي 
النقاط التي تقسم المربع الى ارباع واثمان تعتبر اكثر النقاط اىمية عمى المربع فيي تمثل 

  (Jenkins,1994:54).نقاط الدعم والمقاومة الميمة لمسيم 
 المتقاطع الرئيسي والمتقاطع الترتيبي (2-10)شكل 

 
 Source: Gannzilla Program. 
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ان مربع التسعة لا يستند عمى مواقع الارقام المربعة الفردية والزوجية فقط بل تستند 
الحسابات ايضاً عمى الرقم ثمانية فنلاحظ ان كل دورة في مربع التسعة تحتوي عمى 

 9وتنتيي بالرقم  2ثمانية ارقام أكثر من الدورة السابقة فالدورة الاولى تبدأ من الرقم 
رقم وىكذا، ولحساب  24رقم والثالثة ليا  16اي ان ليا ثمان ارقام والدورة الثانية ليا 

 عدد الخلايا في الدورة الواحدة نتبع الخطوات الاتية: 
 .121نبدأ برقم مربع فردي الذي تنتيي عنده الدورة مثل  -0
 .11ويساوي  121ايجاد الجذر التربيعي لمرقم  -8
 (.5.5= 11/2) 2نقسم الناتج عمى  -0
 (.5=  0.5 – 5.5)من الناتج  0.5نطرح  -2
 (40=  8*  5) 8نضرب الناتج من الخطوة الرابعة في  -2

 .(Mikula, 2003, 12)خمية في ىذه الدورة  21إذا ىناك 
وىناك معادلة خاصة لمتحرك عمى مربع التسعة والتي من خلاليا يمكن متابعة تقدم 

 ىبوطا او صعودا وىذه المعادلة ىي:الرقم الى نفس الموقع ولكن مع دوران واحد 
                  (√         )

 
 

 اذ ان:
Pالسعر = 

Factorمعامل الزاوية = 
وعمى سبيل المثال  180ويتم استخراج معامل الزاوية من خلال قسمة الزاوية عمى 

سبة لباقي وىكذا بالن 180عمى  360والناتج من قسمة  2ىو  360معامل الزاوية 
 الزوايا.
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وكان ىذا السعر يمثل القاع لسيم معين  49عمى سبيل المثال إذا كان السعر عند  
ونريد معرفة اين سيصل سعر ىذا السيم إذا اكمل دورة سعرية كاممة نطبق المعادلة 

 اعلاه
                  (√    )

 
 

                     

في حال اكمالو لدورة سعرية كاممة  81اي ان السعر سيصل الى 
(Davesta,1998:10). 

 
 الجانب العممي     / المبحث الثالث  -3

 

من الشركات الرائدة في مجال التجارة الالكترونية والحوسبة  Amazonشركة تعد 
السحابية وتعتبر من اكبر متاجر التجزئة القائمة عمى الانترنت في العالم من حيث 
اجمالي المبيعات والقيمة السوقية كما تعتبر واحدة من اكبر خمس شركات تكنموجيا 

و  Metaو  Appleو Googleفي الولايات المتحدة الامريكية الى جانب شركة 
Microsoft. 

 : باسعار اغلاق اسبوعية Amazonالتنبؤ بسيم شركة  -1.3
اذ قمنا باستخدام  Amazonالمخطط الأسبوعي لسيم شركة  (0-0)يوضح الشكل 

 مربع التسعة لتحديد المستيدفات السعرية لمسيم وذلك باستخدام المعادلة التالية:
                  (√         )

 
  

اذا لاحظنا ان السيم شكل نقاط  0.75وىو   135وقمنا باستخدام معامل الزاوية
واستخدامنا دورة العشر سنوات ارتداد ميمة عمى ىذه الزاوية خلال حركتو في الماضي 

 .صل الزمنيةلتحديد الفوا 52لمتنبؤ بالزمن حيث قمنا باستخدام مربع الـ 
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 (1-3الشكل )

 
 Tradingviewالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى منصة 

 17يتضح من الشكل أعلاه ان السعر بدأ بالانطلاق من القاع المتكون بتاريخ 
 السيمواستمر بالصعود الى السنة الثالثة بالتالي لابد من ان يصحح  2018ديسمبر 

من السنة الثالثة الى السنة الرابعة وكما نلاحظ انو عندما حان الزمن الذي يجب ان 
دولار، وىذا  183.57يتغير فيو الاتجاه فان السعر ارتد من المستيدف السعري عند 

ما يؤكده قانون الاىتزاز اذ ان شموع الاىتزاز لمسنة الثالثة كانت تحت خط تسعير 
ان يكمل السيم صعوده من السنة الرابعة الى السنة  السنة الثالثة. ومن المتوقع
اذ ان  81.88مرتدا من المستيدف السعري عند  2023الخامسة والتي تمثل سنة 

السعر وصل الى الزمن الذي يجب ان يتغير فيو الاتجاه فلا بد ان يرتد السعر من 
السعر  ومن المتوقع ان يرتدليكمل صعوده الى السنة الخامسة ، 81.88المستيدف 

دولار وفي حال لم يستطع  224.45 عند وصولو الى السنة الخامسة من المستيدف
السيم الوصول الى ىذا المستيدف خلال سنتين من اعمى قمة حققيا السيم والمتكونة 

دولار بالقرب من السنة الثالثة فان السيم سيبدأ بدورة ىبوط  183.57عند المستيدف 
اما السنة السادسة وىي  دولار  183.57لقمة عند السعر ولا بد ان نبدأ التحميل من ا

فمن المتوقع ان تكون سنة تصحيحية ىابطة ولابد من مراقبة شموع  2024سنة 
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الاىتزاز لمسنة الخامسة فاذا كانت تحت خط تسعير السنة الخامسة فيذا يعني ان 
فوق خط  الاتجاه سيكون ىابطا الى السنة السادسة اما اذا كانت شموع الاىتزاز

التسعير فيذا يعني ان السعر سيشكل دورة غير نمطية ويكون اتجاىو صاعدا خلال 
 السنة السادسة.

 27من تاريخ  2223ولمتحقق من صحة التنبؤات سنرى حركة السيم خلال سنة 
 ( 2-3وكما موضح في الشكل ) 2223اغسطس  31الى تاريخ  2222ديسمبر 

 
 باسعار اغلاق اسبوعية AMAZON شركة( التحقق من التنبؤ بسيم 2-3شكل )

 
 

الى تاريخ  2222ديسمبر  27( ان اتجاه السيم من تاريخ 2-3يتضح من الشكل )
كان بالفعل اتجاىا صاعدا اذ بدأ صعوده من المستيدف  2223اغسطس  31

دولار،  111.28دولار،  69.22دولار محققا المستيدفات المتوقعة عند  81.88
صحة الفرضية وىذا ما يثبت دولار خلال صعوده الى السنة الخامسة  127.66
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لمتنبؤ بتحركات اسعار  Gannاستخدام نظرية  يمكنوالتي تنص عمى ) الاولىة الرئيس
       (.اسبوعيةالاسيم العادية باسعار اغلاق 

  يوميةباسعار اغلاق  Amazonالتنبؤ بسيم شركة  -2.3
اذ قمنا باستخدام  AMAZONيوضح الشكل ادناه المخطط اليومي لسيم شركة 

 لتحديد المستيدفات السعرية لمسيم وذلك باستخدام المعادلة التالية:مربع التسعة 
                  (√         )

 
  

واستخدامنا دورة العشر سنوات لمتنبؤ  0.75وىو   135وقمنا باستخدام معامل الزاوية
 .لتحديد الفواصل الزمنية 12بالزمن حيث قمنا باستخدام مربع الـ 

 Amazonلسيم شركة  اليوميعمى المخطط  Gannرسم شبكة  (0-0)شكل 

 
 Tradingviewالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى منصة 

 16نلاحظ من المخطط اليومي ان السيم بدأ باليبوط من القمة المتكونة بتاريخ 
الى السنة الثالثة وكما نلاحظ ان شموع الاىتزاز لمسنة الثالثة كانت  2022أغسطس 

تحت خط التسعير وىذا يعني ان الاتجاه لابد ان يكمل ىبوطو الى السنة الخامسة 
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ومن السنة الخامسة بدأ السعر بالتصحيح الى السنة السادسة ثم اكمل ىبوطو الى 
بالقرب من السنة  81.59عري عند السنة الثامنة وبدأ بالارتداد من المستيدف الس

الثامنة بالتالي فانو من المتوقع ان يبدأ السيم بالصعود من السنة الثامنة الى السنة 
العاشرة ليكون عندىا قمة العشر سنوات ومن المتوقع ان يصل السعر الى المستيدف 

 عند وصولو الى السنة العاشرة. 127.29او  110.93
نرى حركة السيم خلال المدة التي تنبأنا بيا والتي تبدأ ولمتحقق من صحة تنبؤاتنا س

 (4-3)وكما موضح في الشكل  2223ابريل  28ولغاية  2223يناير  1من 
 باسعار اغلاق يومية AMAZON شركة( التحقق من التنبؤ بسيم 4-3شكل )

 
 

ان السيم فعلا بدأ بالصعود من القاع المتكون عند ( 4-3)يتضح من الشكل 
دولار واستمر في صعوده الى السنة العاشرة وكما نلاحظ ان  81.59 المستيدف

وىذا ما  دولار 112.93السيم كون قمة عند السنة العاشرة عند المستيدف السعري 
 Gannاستخدام نظرية  يمكنيثبت صحة الفرضية الرئيسية الثانية والتي تنص عمى )

 لمتنبؤ بتحركات اسعار الاسيم العادية باسعار اغلاق يومية(.
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 الاستنتاجات والتوصيات/ المبحث الرابع -4
 الاستنتاجات -1.4

واحدة من اىم نظريات التحميل الفني والتي يمكن من خلاليا  Gannتعد نظرية  -1
تحديد اتجاه السوق من خلال عامل الزمن اضافة الى تحديد المستيدفات السعرية 

 .المتوقع ان يحققيا السيم في المستقبل التي من
النظرية الوحيدة التي ربطت بين الزمن والسعر في الاسواق  Gannتعتبر نظرية  -2

 المالية لمتنبؤ بحركة السوق.
ىي النظرية الوحيدة التي فسرت حركة الاسعار في الاسواق  Gannان نظرية  -3

المالية والناتجة من سموك المستثمرين في ىذه الاسواق من خلال دراسة حركة 
 الكواكب الاجرام السمواية.

عمى ان الاتجاه العام لمسيم يمكن تحديده من خلال العامل  Gannتقوم نظرية  -4
تحديد الاسعار التي سيحققيا السيم من الزمني المستند عمى الدورات الزمنية و 

 خلال الاستراتيجيات السعرية المستندة عمى عوامل رياضية وىندسية وفمكية.
ان يكون دليل استثماري ميم يساعد المستثمرين في اتخاذ  Gannيمكن لنظرية  -5

قراراتيم الاستثمارية وتحديد نقاط الدخول والخروج من السوق بطريقة صحيحة 
 .ودقيقة

انو قادر وبدرجة  Amazonعند تطبيقو عمى سيم شركة  Gannت نظرية أظير  -6
كبيرة عمى التنبؤ باتجاه حركة السيم من خلال العامل الزمني كما اظير ايضا 

 امكانية التنبؤ بالمستويات السعرية التي سيحققيا السيم في المستقبل.
قدرتيا عمى تحميل حركة السيم والتنبؤ باسعار الاسيم  Gannاظيرت نظرية   -7

 بمديات زمنية مختمفة.
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 التوصيات  -8.2
 كأحد ادوات التحميل الفني الميمة من قبل المستثمرين Gann نظريةاعتماد  -0

لمتنبؤ بالاتجاىات العامة لحركة الاسيم وتحديد المستيدفات السعرية التي من 
 المتوقع ان تصل الييا الاسيم مستقبلا.

من قبل الستثمرين في الاسواق  Gannضرورة التعرف عمى كيفية عمل نظرية  -8
 المالية لما تقدمو من نتائج دقيقة. 

ية العامل الزمني في تحديد ضرورة ادراك المستثمرين في الاسواق المالية اىم -0
 لحركة الاسيم في الاسواق الماليةالاتجاه العام 
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