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 :المستخلص

إذ  ،الأرباحيهدف البحث إلى اختبار العلاقة بين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع   

تم اعتماد كل من )خدمات استشارات وأبحاث، ونفقات السفر والإيفاد لأغراض النشاط، ونفقات 

 لين للموجودات غير الملموسة كمتغير مُفسر،الدعاية والإعلان، ونفقات التأهيل والتدريب( كممث

وسياسة توزيع الأرباح كمتغير مُعتمد للوصول لهدف البحث، وتناول البحث مجموعة البيانات لـ 

ولغاية  0292من  مدة( من الشركات المصرفية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لل8)

دام برنامج الحزمة الإحصائية وتم استخ، ( مشاهدة76إذ تكونت العينة من ) ،0298

(SPSSV24 ) هناك البحث إلى أن في التحليل الإحصائي للوصول إلى هدف البحث، وتوصل

وكان من اهم  علاقة إيجابية معنوية بين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأرباح.

لملموسة في تحقيق زيادة وعي إدارة الشركات العراقية بالدور المهم للموجودات غير االتوصيات 

 الميزة التنافسية وتعظيم قيمة الشركة وزيادة الأرباح.

 .، الشركات المصرفيةالأرباحالموجودات غير الملموسة، سياسة توزيع  المفتاحية:الكلمات 

The relationship between intangible assets and dividend policy 
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Abstract 

  The current research aims to test the relationship between intangible assets and 

the policy of dividend distribution, as (consulting and research services, travel and 

delegation expenses for the purposes of the activity, advertising expenses, qualification 

and training expenses) were adopted as representatives of intangible assets as an 

independent variable. The profit distribution policy as an dependent  variable to reach 

the goal of the research. The research dealt with the data set for (8) of the banking 

companies listed on the Iraq Stock Exchange for the period from 2010 to 2018, as the 

sample consisted of (67) viewers, and the program was used. The statistical package 

(SPSS V24) in the statistical analysis to reach the research goal. The research concluded 

that there is a positive significant relationship between intangible assets and the 

dividend policy. One of the most important recommendations was to increase the 

awareness of Iraqi companies' management of the important role of intangible assets in 

achieving competitive advantage, maximizing the value of the company and increasing 

profits. 
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 المقدمة

لتصبح قادرة على المنافسة  ،تعمل الشركات في بيئة عمل ديناميكية ومليئة بالتحديات  

انطلاقاً من رغبة الإدارة في تحقيقها للأهداف والمحافظة عليها إلى جانب تحقيقها النمو المستدام، و

ءة وقدرة الإدارة المختلفة، من تعظيم لقيمة الشركة إلى جانب تعظيم ثروة المساهمين، ولإظهار كفا

لتحول بيئة الأعمال ووفي ظل سعي الإدارة لتحقيق أهدافها، ، في تحقيق الأرباح بصورة مستدامة

بشكل سريع نتيجة التطورات التكنولوجية والتقدم المعرفي، اصبح عليها مجابهة هذه التطورات، إذ 

أدت إلى انتقال التركيز من  إن التطورات في تكنولوجيا المعلومات والاتصالات وغيرها من العلوم،

وبما أنه لابد من  ،(Intangible assetsالموجودات الملموسة إلى الموجودات غير الملموسة )

وجود طرق واتجاهات تتبعها الإدارة للتوصل إلى افضل أداء ممكن، والذي يتحقق من خلال 

شأنها إن تعمل على  والتي من( Financial policiesاتخاذها لمجموعة من السياسات المالية )

( أذ تعد Dividend policyتحقيق الأهداف المرجوة، ومن هذه السياسات سياسة توزيع الأرباح )

الأدبيات العلمية ، إذ توضح السياسة احد اهم السياسات التي لها دور في تحقيق أهداف الشركة هذه

دد بقرارات الشركة بالاحتفاظ أن العلاقة بين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأرباح تتح

بالأرباح لتمويل الاستثمار في الموجودات غير الملموسة أو توزيعها على المساهمين وتعظيم 

اسة توزيع الموجودات غير الملموسة وسي بين باختبار العلاقةن ييهتم الباحث وبهذا ،الثروة لديهم

 :الآتيةالمباحث  إلىالبحث ، لذا تم تقسيم الأرباح في شركات القطاع المصرفي العراقي

 .المبحث الأول منهجية البحث .9

 الأرباح.المفاهيمي للموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع  الإطارالمبحث الثاني  .0

 .المبحث الثالث الجانب التطبيقي، ومن ثم الاستنتاجات والتوصيات .3

 منهجية البحث :المبحث الأول

مالية مختلفة، وهذه القرارات متعلقة بطبيعة ونوع الشركات قرارات  إدارةتتخذ : مشكلة البحث .7

 القرارات المالية تختلفلزيادة الاستثمار، وبهذا  أوالتمويل وكيفية الحصول عليه للقيام بأنشطتها 

أو توزيعها على المساهمين،  (كأرباح محتجزة) هابجزء منبين الاحتفاظ  حول الأرباح المتحققة

وقد  ،كبيرةمبالغ ب تمويلها ار في الموجودات غير الملموسة يتطلبوبطبيعة الحال فأن قرار الاستثم

ازدادت أهمية الموجودات غير الملموسة فيما يتعلق بتحقيقها ميزة تنافسية وتعظيم قيمة الشركة، 

وعدم إظهارها وهذه الأهمية قد أغفلتها الشركات العراقية، إذ يلاحظ عدم الاهتمام بهذه الموجودات 

  :الآتي توعلى هذا الأساس تتجسد مشكلة البحث في التساؤلا ،اليةفي القوائم الم

في  الأرباحبين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع  ذات دلالة إحصائية علاقة هل هناك .أ

 ؟مجموعة الشركات المختارة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

مجموعة الشركات ي سياسة توزيع الأرباح في لموجودات غير الملموسة فل يوجد تأثيرهل  .ب

 ؟المختارة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

ات مشكلة، لذا فأن البحث يعتمد على الفرضيللفرضية البحث الحلول الأولية  تمثل: لبحثا ةفرضي .0

 الأتية:

 ياسة توزيع الأرباح.ليس هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الموجودات غير الملموسة وس .أ

 .الأرباحللموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع  إحصائيةليس هناك تأثير ذو دلالة  .ب
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الموجودات غير الملموسة في الشركات وما تلعبه  أهميةمن  أهميتهيكتسب البحث : البحث أهمية .0

 .للبلد المالية الأسواقمن دور في زيادة قيمتها بالنتيجة النهائية تأثيرها في قيمة 

 :أهمها الأهدافتحقيق مجموعة من  إلىيسعى البحث : أهداف البحث .5

الموجودات غير لا المتغيرين )لك   مجموعة من المفاهيم والتصنيفاتتقديم إطار معرفي يتضمن  .أ

 (.الملموسة وسياسة توزيع الأرباح

ات مختارة من ( شرك8لـ ) وسياسة توزيع الأرباح اختبار العلاقة بين الموجودات غير الملموسة .ب

 بين مجموعة من الشركات المصرفية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

للبحث على الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع  الموضوعيةتقتصر الحدود : حدود البحث .4

بالقطاع المصرفي في سوق العراق للأوراق  للبحث المكانيةالحدود  تمثلت، في حين الأرباح

 .0298ولغاية  0292في الفترة من للبحث  الزمنيةالحدود  تنحصرينما ، بالمالية

مُفسر الموجودات غير  الأولينقسم البحث الحالي إلى متغيرين : متغيرات ومخطط البحث .6

ة ـر الملموسـودات غيـثيل الموجـالأرباح، إذ يتم تمالملموسة، والثاني مُعتمد سياسة توزيع 

اية ـات الدعـاط، نفقـراض النشـاد لأغـفر والإيفـات السـفقارات، نـاث واستشـات وأبحـ)خدم

ا ـة، بمـوسـر الملمـودات غيـوجـل للمـثـاً كممـعـة مـيل( مجتمعـدريب والتأهـات التـلان، نفقـوالإع

ة ـ( ودراسZambrano et al-García.2018 ,)ة ـودراس ،(0290عد، ـة )السـع دراسـق مـيتف

(, 2019.Banker et al). نما تمثل سياسة توزيع الأرباح نسبة الأرباح الموزعة على بي

(، ودراسة Gamayuni, 2015المساهمين، وتقاس بنسبة توزيع الأرباح بالاتفاق مع دراسة )

(Mand & Singh, 2015). 

 ( الآتي:9أما بالنسبة إلى مخطط البحث إذ يمكن توضيحه بالشكل )  

 

 

 

 

 
 

 .ر الملموسة وسياسة توزيع الأرباحبين الموجودات غي لمتبادلةا العلاقة إلى             يشير

 الافتراضي للبحث مخططال :(9الشكل )

  .ناالباحث إعدادالمصدر: الشكل من 

 ( المخطط الافتراضي للبحث والذي يوضح العلاقة بين متغيراته.9يبين الشكل )            

 :دراسات سابقة .1

غير الملموسة تجاه  الموجوداتدراسة إلى قياس تأثير هدفت ال :(Widiantoro, 2012)دراسة  .أ

غير الملموسة في تعديل متغير الصحة المالية  الموجوداتالقيمة السوقية للشركة، وما هو دور 

( شركة إندونيسية مدرجة في السوق حيث تم 958الدراسة )وتناولت  للشركة نحو القيمة السوقية،

، وتوصلت الدراسة إلى زيادة العلاقة بين توزيعات 0299حتى أزمة  0227جمع البيانات من عام 

 الأرباح والقيمة السوقية للشركة عند إدخال الموجودات غير الملموسة كمتغير وسيط.

 خدمات وأبحاث واستشارات

 النشاط نفقات سفر وإيفاد لأغراض

 نفقات الدعاية والإعلان

 نفقات التدريب والتأهيل

 

سياسة توزيع 

 الأرباح

 الموجودات غير الملموسة
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هدفت الدراسة إلى تطوير نموذج مثالي لتحليل تأثير التغير في  (:Shih, 2013دراسة ) .ب

ة والموجودات المالية، وتأثير الموجودات الموجودات غير الملموسة وعلاقتها بالموجودات التشغيلي

غير الملموسة في قيمة الشركة، وتناولت مجموعة مختلفة من المقاييس والمعادلات لتوضيح 

النموذج، وتوصلت إلى أن للموجودات غير الملموسة علاقة إيجابية بالموجودات التشغيلية، وأنه 

لية، ستوزع أرباح نقدية في المستقبل وهذا مع زيادة الموجودات غير الملموسة والموجودات التشغي

 بدوره يرفع من قيمة الشركة.

هدفت الدراسة إلى اختبار العلاقة التجريبية بين الموجودات غير Gamayuni, 2015): ) دراسة .ج

الملموسة والسياسات المالية والأداء المالي لقيمة الشركة لمجموعة من الشركات العامة العاملة في 

واستخدم  0221-0226في إندونيسيا للمدة من ناولت مجموعة شركات التصنيع إندونيسيا، وت

الباحث الانحدار المتعدد إلى جانب استخدام تحليل المسار أو الاتجاه للتأكد من العلاقة بين 

الموجودات غير الملموسة والسياسات المالية والأداء المالي وقيمة الشركة، وتوصلت إلى أن 

موسة تأثير سلبي غير مهم في سياسة الديون، كما اظهر أن هناك تأثير إيجابي للموجودات غير المل

 غير مهم للموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع الأرباح.

هدفت الدراسة إلى اختبار تأثير الاستثمار في الأصول غير الملموسة،  (:0371دراسة )النجار،  .د

( شركة من الشركات 33شركة، تناولت عينة من )والأداء المالي، والسياسة المالية على قيمة ال

، واستخدمت الدراسة الانحدار المتعدد 0293-0227المدرجة في سوق فلسطين خلال المدة من 

وتحليل المسار لتوضيح العلاقة بين متغيرات الدراسة، وتوصلت إلى أن الاستثمار في الأصول 

ً وبشكل جوهري في اغير الملموسة والأداء المالي، والسياسة المالية تؤث لقيمة السوقية ر إيجابا

 للشركات المساهمة.

هدفت الدراسة إلى توضيح ودراسة العلاقة بين البحث والتطوير  :(Lee & Lee, 2019) دراسة .ه

مكونة  وتناولت عينةوسياسة توزيع الأرباح في شركات التكنولوجيا الحيوية في كوريا الجنوبية، 

ق الكورية باستثناء الشركات المالية، حيث بلغ حجم العينة من الشركات المتداولة في السو

(، والانحدار في الدراسة، OLS، واستخدمت نموذج )0296-0222( مشاهدة للمدة من 98053)

وتوصلت إلى أن توزيعات الأرباح ترتبط بشكل سلبي وقوي بمستوى كثافة البحث والتطوير 

 ة.لشركات التكنولوجيا الحيوية في كوريا الجنوبي

ت السابقة باختلاف يتميز البحث الحالي عن الدراسا: السابقة الدراساتما يميز البحث الحالي عن  .8

طريقة احتساب الموجودات غير الملموسة، إذ أخذ البحث مجموع مبالغ الموجودات غير الملموسة 

ط، نفقات مثل: )خدمات أبحاث واستشارات، نفقات السفر والإيفاد لأغراض النشا المنتجة داخلياً،

أي تعد  ،يمكن أن تولد فوائد مستقبليةإذ إن هذه المصاريف  الدعاية والإعلان، والتدريب والتأهيل(

 أخذتفي حين  حسب المعايير ولكن يتم احتسابها كمصاريف محملة دورية موجودات غير ملموسة

ين القيمة احتساب الموجودات غير الملموسة عن طريق الرسملة أي الفرق بالدراسات السابقة 

السوقية للسهم والقيمة الدفترية او حساب الموجودات غير الملموسة مثل البحث والتطوير وبراءات 

، إذ وتعد هذه احدى نقاط الاختلاف  الرئيسة، كما أن البيئة تعد مختلفة الاختراع والشهرة وغيرها 

 ثانية مع الدراسات السابقة.وهذه نقطة الاختلاف ال لدراسات ابتعدت عن القطاعات الماليةأن جميع ا
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 الأرباحالمفاهيمي للموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع  الإطارالمبحث الثاني: 

تتميز الموجودات غير الملموسة بمجموعة من الخصائص التي تميزها عن غيرها من   

بالسياسات  قتهاالموجودات، فقد ازداد الاهتمام بها في الآونة الأخيرة كثيراً، وأثير جدل حول علا

 المالية ومنها سياسة توزيع الأرباح.

 :الموجودات غير الملموسة .اولاا 

هناك تحول في المشهد الاقتصادي نحو الدور المهيمن الذي  :الموجودات غير الملموسةمفهوم  .7

يشار اليها  في العديد من الأدبيات  ، إذ(Ward, 2019: 1) (9)تلعبه الموجودات غير الملموسة

( بأن هناك Precob & Mironiucة بمصطلحات عدة، ومنها ما تم إيضاحه من )العلمي

ر ـوارد غيـالم ،Intangible)وسة ـمصطلحات مختلفة للموجودات غير الملموسة منها )غير الملم

ال ـ، رأس المIntangible valuesة ـر الملموسـم غيـالقي ،Intangible resourcesة ـالملموس

ذه ـ( وه(Intellectual capitalري ـرأس المال الفك ،Intangible capitalوس ـر الملمـغي

ا ـزءًا منهـة أو جـوسـلمـر المـودات غيـة للموجـتلفـميات مخـد تسـعـها تـلحات كلـطـالمص

(Precob & Mironiuc, 2016: 104 في حين يشير ،)Lev, 2001) إلى أنه يمكن استعمال )

)الأدبيات المحاسبية(، والموجودات القائمة على  مصطلحات الموجودات غير الملموسة في

انون( ـات الإدارة والقـي )أدبيـري فـال الفكـادية(، ورأس المـات الاقتصـي )الأدبيـرفة فـالمع

(Osinski et al, 2017: 1) ومن هذا المنطلق هناك مفاهيم عدة للموجودات غير الملموسة منها ،

عتبار وعرفها بأنها الموجودات التي تشير إلى حالة ( العلاقات بنظر الاCañibanoما أخذ )

أو التحسينات في مهارات وقدرات الأشخاص الذين يؤلفون الشركة  (0)العلاقات وخلق القيمة

(Cañibano, 2018: 2( بينما أورد ،)Azevedoوأخرون )  ما أشار اليه المعيار المحاسبي رقم

والذي جاء فيه، بأنها موجودات غير نقدية قابلة  (IASB( لمعايير مجلس المحاسبة الدولية )38)

للتحديد، ليس لها جوهر مادي، يمكن السيطرة عليها وتستخدمها الشركات في أنشطتها مثل إنتاج 

السلع والخدمات أو التأجير لأطراف أخرى أو لأغراض إدارية، وتعد مصدر للفوائد الاقتصادية 

اختلاف وجهات  ين، مما سبق يرى الباحث(Azevedo et al.201 ,12 :9المستقبلية المحتملة )

إلى أن  يننظر الكتاب والمؤلفين حول مفهوم الموجودات غير الملموسة، لذا يخلص الباحث

الموجودات غير الملموسة هي تلك المجموعة من الموجودات التي تسيطر عليها شركة ما نتيجة 

ر نقدية، تساعد في زيادة قدرة الشركة للأحداث الماضية، ليس لها شكل مادي، إلى جانب أنها غي

على القيام بوظائفها المختلفة، والتي ينتج عنها منافع اقتصادية محتملة في المستقبل، فهي تسهم في 

 .وزيادة قيمة الشركة تحقيق ميزة تنافسية للشركة

تتميز الموجودات غير الملموسة بخصائص عدة تختلف فيها : خصائص الموجودات غير الملموسة .0

( أن الموجودات غير (Martins & Alvesعن باقي الموجودات الأخرى، إذ يوضح الباحثان 

، والخصوصية التي التأكدالملموسة تظهر مجموعة من الخصائص منها المخاطر العالية وعدم 

تتمتع بها لصالح الشركة، إلى جانب كثافة رأس المال البشري، مما يجعلها مميزة عن الأنواع 

يضيف  (Cañibano، كما أن )(Martins & Alves, 2010: 89) موجوداتالأخرى من ال

                                                           
 إلى أنه سوف يستعمل مصطلح الموجودات غير الملموسة لأنه الأكثر تداولاً في البيئة العراقية. انيشير الباحث )7(
حة التي تحصل عليها مقارنة بتكلفة الموارد خلق القيمة: أنها الفائض الذي تنتجه الشركة باستغلالها للموارد المتا (0)

 (62 :0298 ،أهداف الشركات التي تسعى اليها )طاسين أحدالمستعملة في تحقيقها، كما انه يعد في الوقت الحاضر 
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للموجودات غير الملموسة خصائص ملازمة لها يمكن توضيحها بالطبيعة الضمنية، أي التي تجعل 

من الصعب الإفصاح عنها وأثبات وجودها، والتي تتمتع بها هذه الموجودات، أضافة إلى صعوبة 

 (.bano, 2018: 2Cañiنقلها داخل حدود الشركة )

ي ـأهمية الموجودات غير الملموسة للشركات ف : ازدادتأهمية الموجودات غير الملموسة .3

 وداتـذه الموجـة لهـواع المختلفـي الأنـارات فـادة الاستثمـن ذلك زيـج عـيرة، ونتـنوات الأخـالس

(: 462Bubic & Susak, 2015هذا ويمكن بيان أهمية الموجودات غير الملمو ،):سة بالآتي 

( أن الموجودات Wibisonoالموجودات غير الملموسة تؤدي إلى زيادة قيمة الشركات: ويوضح ) .أ

 وقيمتها،غير الملموسة تعد جزء من موجودات الشركة، والتي يمكن أن تدعم تقدم أعمال الشركة 

تثمر مع دعم القدرات التشغيلية فضلاً عن خلق الثقة وزيادة مصداقية الشركة في نظر المس

 (Wibisono, 2018: 42والمستهلك والأطراف الأخرى )

( إن Jaara & Elkotayniالموجودات غير الملموسة تدعم الميزة التنافسية للشركات: يوضح ) .ب

نجاح الشركات وبقائها يعتمد على الابتكار وإدارة المعرفة وتوليدها، حيث أن الابتكار هو عملية 

إلى جانب تنفيذ عمليات جديدة، وتغييرات في إدارة قوائم  تقديم وأنشاء منتجات وخدمات جديدة

 (.Jaara & Elkotayni, 2016: 154العملاء )

( أن Ocak & Fındıkالموجودات غير الملموسة تعد القوة الدافعة لنمو الشركات: يوضح ) .ج

الموجودات غير الملموسة أصبحت القوة الدافعة لنمو الإنتاجية، وأصبحت أكثر أهمية لبقاء 

وازدهار ونمو الشركات، هذا ويشار إلى أن الاستثمار في الموجودات غير الملموسة أصبح مهماً 

لاقتصاد المعرفة، وذلك بسبب احتواء هذه الموجودات على المعلومات التي تجعلها تتقدم وتنمو مثل 

ً في النمو ا لمستدام براءات الاختراع أو البحث والتطوير أو البرمجيات والتي تلعب دوراً مهما

 (.Ocak, & Fındık, 2019: 1-2للشركات )

ير ـشـالي: يـمـا الـوي أدائهـقـات وتـدرات الشركـن قـزيد مـة تـوسـر الملمـودات غيـوجـالم .د

(Bubic & Susak إلى أهمية الموجودات غير الملموسة في تحسين الأداء المالي للشركات، كما )

غير الملموسة تنعكس على الأداء المالي للشركات توجد فوائد اقتصادية مستقبلية للموجودات 

(Bubic & Susak, 2015: 463.) 

: توجد أربع حالات يمكن من خلالها الموجودات غير الملموسة تساهم في زيادة أرباح الشركات .ه

 (:Orhangazi, 2019: 9للموجودات غير الملموسة زيادة الأرباح لدى الشركات وهي كالاتي )

غير الملموسة مثل براءات الاختراع احتكارات مطلقة لبعض المنتجات، كما  ينتج عن الموجودات -

 يحدث في شركات تصنيع الأدوية.

وجود الموجودات غير الملموسة يشكل عائقاً أمام دخول الشركات الأخرى إلى السوق، كما يحدث  -

 في شركات التكنولوجيا والاتصالات السلكية واللاسلكية.

لموسة الشركات قوة لتسعير منتجاتها في الأسواق التي تكون على درجة تمنح الموجودات غير الم -

 عالية من المنافسة، خصوصاً في الشركات التي تركز على بناء علامتها التجارية.

تنتج الموجودات غير الملموسة ندرة تصنيعية للمنتجات التي تكون تكلفة إنتاجها قريبة إلى الصفر  -

يد سعر أعلى بكثير من تكلفة الاستنساخ، مثل حقوق الطبع والنشر وتمنح مالكيها القدرة على تحد

 للبرامج.
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ا   :سياسة توزيع الأرباح .ثانيا

يشير مفهوم مقسوم الأرباح إلى الأموال التي تدفع لحملة الأسهم من : الأرباحمفهوم سياسة توزيع  .9

لى المساهمين وفقاً الأرباح المتحققة وليس من مصادر أخرى من الإيرادات، ويوزع هذا الجزء ع

لحصة كل مستثمر في رأس المال، أي أنها المردود الملموس الذي يتلقاه المستثمرين على 

استثماراتهم في الأسهم التي يحَملونها، ويمكن أن تكون على شكل أرباح نقدية أو على شكل أسهم 

( بأنها ahwanSh) )إسماعيل وأخرون( وبينما يتفق كل من (، 337: 0296)الطائي والجبوري، 

ً من استراتيجية التمويل طويلة الآجل للشركة، وأن سياسة توزيع الأرباح تهتم بحجم  جزءًا مهما

توزيعات الأرباح، والتوقيت الذي سيتم فيه توزيع هذه الأرباح، إلى جانب شكل هذه الأرباح التي 

ن اعتمادها كعامل سيتم توزيعها من الشركة خلال مدة زمنية معينة على المساهمين، فضلاً ع

، (Shahwan, 2019: 123)، (5: 0298)إسماعيل وأخرون، أساسي لتحديد قيمة الشركة 

يخلص الباحثين إلى أن مفهوم السياسات المالية للشركات يتعلق بمجموعة الإجراءات أو القرارات 

ن خلالها اتجاهات التي تتخذها الإدارة المالية والتي تكون مرتبطة بالإدارة العليا للشركة، تتحدد م

ً ما تكون مرتبطة بعدم  إدارة الشركة، وكيفية التعامل مع الاحتياجات المالية المختلفة، والتي غالبا

التأكد لتحقيق منافع مستقبلية، والتي من المهم أن تصب في مصلحة المستثمرين وتحقيق الأهداف 

 المرسومة للشركة.

ع الأرباح مهمة لأنها تعظم قيمة الشركة، إلى جانب تعد سياسة توزي :أهمية سياسة توزيع الأرباح .0

أهميتها في تعظيم الثروة للمساهمين، وذلك لأنها توفر الدعاية اللازمة للشركات عن طريق أرسال 

ً توفر إشارات إيجابية حول أداء الشركة  إشارات إيجابية للمستثمرين المرتقبين، وأيضا

(, 2014: 387.Livoreka et al939 :0291وحمدون،  (، )الحمداني.) 

وأخرون يرون أن سياسة توزيع الأرباح تعد ذات أهمية بالنسبة للشركة  )(Novitaأما   

لأنها تستخدم لتحديد الأموال التي تتدفق على المساهمين، والأموال التي ستحتفظ بها الشركة 

زيع الأرباح للاستثمار أي بهيكل التمويل أو هيكل رأس المال للشركة، كما توفر سياسة تو

المعلومات المتعلقة بأداء الشركة المالي لأصحاب المصلحة، أما بالنسبة للمستثمرين المرتقبين، فأن 

، وذلك لأن الشركة التي تستطيع دفع الأرباح هي الأرباح هو محور تركيزهم الرئيس توزيع

رباح ذات أهمية ومن هنا تعد سياسة توزيع الأ ،اح باستمرارالشركات التي يمكنها تحقيق الأرب

عالية في بيئة العمل الحالية، إذ أنها تعد من أهم السياسات المالية داخل الشركة، بينما ترتبط سياسة 

توزيع الأرباح بمجموعة من العوامل المؤثرة فيها مثل المتطلبات القانونية وعقود الديون وتوافر 

 (.Novita et al.22 :2019 ,قرار )الموارد النقدية وفرص النمو التي تفرض قيوداً على هذا ال

تخضع الشركات لقوانين وأنظمة البلد الذي تعمل فيه، : العوامل المؤثرة في سياسة توزيع الأرباح .3

فمعظم الدول تمنع الشركات من دفع الأرباح من رأس مالها القانوني، كما تمنع توزيع الأرباح إذا 

ت القانونية هناك قيود الاتفاقيات المتعلقة بالديون، كانت الشركة مفلسة قانونياً، فضلاً عن المتطلبا

وعادة ما تضع عقود القروض قيود تقضي بعدم قدرة الشركة على دفع الأرباح التي تم احتجازها 

قبل تاريخ إبرام العقد، إلى جانب أن قدرة الشركة على دفع الأرباح مقيدة بكمية السيولة المالية 

العوامل عامل مهم، ألا وهو حاجة الشركة إلى التمويل والذي يكون المتوفرة لديها، يضاف إلى تلك 

لاكها ـة لامتـي بحاجـي هـودات التـن الموجـوع مـي، وأي نـمتعلق بتوقعاتها للنمو المستقبل

 (.5-3: 0298ليسية ووهابي، ـ)تغ
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رار مهم جداً إن اختيار السياسة الملائمة لتوزيع الأرباح هو ق: أشكال سياسة توزيع مقسوم الأرباح .3

ويجب اتخاذه في ضوء الأهداف التي تسعى الشركة لتحقيقها من تعظيم قيمة الشركة، وتعظيم 

الثروة للمساهمين، وتأثير ذلك على سعر السهم للشركة، لذلك يمكن تقسيم أشكال توزيعات الأرباح 

 إلى:

كثر الطرق استخداماً في يعد توزيع الأرباح النقدية، أ(: Cash dividend) توزيع الأرباح النقدية .أ

عملية التوزيع، إلى جانب أنها أكثر تفضيلاً للمساهمين للحصول على الأرباح من الاستثمارات 

(, 2014: 393.Livoreka et al). 

(: Dividend distribution in the form of sharesتوزيع الأرباح على شكل أسهم ) .ب

التوزيع النقدي، ويتحدد نصيب كل مساهم من هذه تقوم الشركات بتوزيع الأسهم كأرباح بدلاً من 

أن نسبة ما يملكه المساهم لن سهم الشركة، في هذه الحالة تعني التوزيعات بنسبة ما يملكه من أ

السوقية للسهم، وزيادة عدد الأسهم التي وزيع يؤدي إلى انخفاض في القيمة تتغير، وأن هذا الت

 (.368: 0291السهم( )مشكور وصادق،  يتكون منها رأس المال أي )انخفاض ربحية

عند عدم توفر السيولة النقدية لدى  (:In-kind profit distribution) توزيع الأرباح العينية .ج

بشكل عيني، مثلاً توزيع منتوج الشركة بدلاً من  أرباحالشركة، قد توافق الشركة على توزيع 

 (.981: 0295النقدية أو الأسهم )جهاد، 

تشير مجموعة الأدبيات المحاسبية : موجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأرباحالالعلاقة بين  .5

المختلفة والتي تناولت العلاقة بين الموجودات غير الملموسة والسياسات المالية إلى أن خصائص 

الموجودات غير الملموسة تؤثر في السياسات المالية، إذ تنوعت هذه الدراسات في توضيح 

ت غير الملموسة مثل المستويات المرتفعة للمخاطر وعدم التأكد، خصوصية خصائص الموجودا

الشركة وكثافة رأس المال البشري، وطبيعة الموجودات غير الملموسة طويلة الأجل، وقابليتها للبيع 

ً بالقيمة النقدية، صعوبة فصلها عن بعضها أو  غير المرنة، وصعوبة القياس أو تقديرها كميا

وصعوبة التحقق من جودتها، كما أنها تحُمل الشركة تكاليف عالية للحصول عليها  تصفيتها بسهولة،

(Martins & Alves, 2010: 87) ،(Widiantoro, 2012: 71 ،)(Larkin, 2013: 234،) 

(203 2015: Gamayuni,)، (42 2018: ,.al et Wibisono،) (17 2020: ,.al et Falato،) 

(, 2020: 3.Lim et al.) 

الإشارة إلى العلاقة بين الموجودات غير الملموسة والسياسات المالية حسب نظريات  يمكن  

 :هيكل التمويل ذات العلاقة

: تحتفظ الشركات بمبالغ عالية من الأرباح أو كلها نظرية الوكالة ونظرية الترتيب التسلسلي .أ

اح أو أنها لا تقوم وتسعى إلى تخفيض ديون الشركات، بمعنى أن الشركات تقلل من توزيعها للأرب

بتوزيع أرباح مطلقاً، أي أنها عند استثمارها في الموجودات غير الملموسة فأن الإدارة تفضل 

التمويل من خلال الأرباح )الأرباح المحتجزة، والاحتياطيات( لمواجهة النمو المستمر وهذا ما 

لة مع نظرية الترتيب يفضله حامل الديون لتقليل مخاطر الإفلاس، وبهذا تتشارك نظرية الوكا

ن أن ـي حيـي، فـارجـويل الخـى التمـي علـلـل الداخـويـيل التمـث تفضـالتسلسلي من حي

لق ـذا تنطـاح وبهـع الأربـادة توزيـريق زيـن طـروة عـيق الثـى تحقـلعون إلـين يتطـاهمـالمس

 (،Widiantoro, 2012: 75( ،)Alves & Martins, 2014: 64الة، )ـلة الوكـمشك

(Gamayuni, 2015: 204 ،)(Wibisono et al, 2018: 47.) 
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: تتعارض هاتان النظريتان مع كل من نظرية الوكالة نظرية عصفور في اليد ونظرية الإشارة .ب

ونظرية الترتيب التسلسلي من حيث تفضيلات المساهمين في الحصول على أرباح عالية وذلك 

ور في اليد، بمعنى أن الشركات ذات الكثافة العالية لتعظيم الثروة وهذا ما نصت عليه نظرية عصف

في الموجودات غير ملموسة تقوم بتوزيع الأرباح المتحققة على المساهمين لتوفير إشارة جيدة 

اح ـع للأربـادة التوزيـات زيـى الشركـن علـارة، إذ يتعيـة الإشـر نظريـللمساهمين وهو جوه

ودات ـوجـي المـار فـي الاستثمـع فـاول التوسـانت تحـإذا ك اـدة فيمـالة جيـي حـا فـهـهر أنـظـلت

ى ـمر إلـتـيض المسـفـع التخـون مـل بالديـويـل التمـضـات تفـركـا أن الشـمـة، كـوسـر الملمـغي

(، Widiantoro, 2012: 75( ،)Alves & Martins, 2014: 63ه )ـائـرة انتهـفت

(Gamayuni, 2015: 204( ،)19: 662, 20.Kreß et al.) 

 التطبيقيالجانب المبحث الثالث: 

يهدف الجانب التطبيقي الى توضيح كيفية الحصول على المعلومات اللازمة للقياس الكمي   

 لمتغيرات البحث، واختبار الفرضيات للوصول إلى استقراء النتائج المختلفة.

ن مجموعة من يتكون مجتمع الدراسة م وطرق قياس المتغيرات البحثوصف مجتمع أولاا. 

، لـ 0298ولغاية  0292الشركات المصرفية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، للمدة من 

( شركة مصرفية مدرجة ضمن قطاع 33( من الشركات المصرفية كعينة تم اختيارها من بين )8)

الأرباح تتم ، وذلك لأن الموافقة على توزيع 0291المصارف كانت بياناتها متوفرة حتى نهاية عام 

يوضح مجموعة ( 9في السنة اللاحقة للسنة التي تم احتساب الربح على أساسها، والجدول )

 الشركات المصرفية المختارة لعينة البحث.

 مجموعة الشركات المصرفية المختارة :(9الجدول )

 عدد المشاهدات اسم الشركة المصرفية ت

 1 مصرف بغداد )مساهمة خاصة( 9

 1 اري العراقي )مساهمة خاصة(المصرف التج 0

 1 مصرف الخليج التجاري )مساهمة خاصة( 3

 1 مصرف المنصور للاستثمار )مساهمة خاصة( 3

 1 المصرف الأهلي العراقي )مساهمة خاصة( 5

 1 مصرف أشور الدولي )مساهمة خاصة( 7

 1 المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية )مساهمة خاصة( 6

 1 الشرق الأوسط العراقي للاستثمار )مساهمة خاصة(مصرف  8

 60 المجموع 

 ن.االمصدر: الجدول من إعداد الباحث

( شركات وتم الاعتماد على المعايير 8من الجدول أعلاه يتضح أن عينة البحث مكونة من )  

 التالية في اختيار عينة البحث:

ة بصورة منتظمة وبدون انقطاع للسنوات من أن تتوفر التقارير المالية السنوية للشركات المختار -

0292-0291. 

باستثناء لمتغير الموجودات غير الملموسة أن تتوفر في التقارير السنوية البيانات المالية الكاملة  -

 متغير سياسة توزيع الأرباح.
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 بالنسبة لمُتغير سياسة توزيع الأرباح يجب أن يكون هناك توزيعات أرباح مستمرة بشكل نقدي أو -

، مع مدة انقطاع لا تتجاوز السنتين لهذا المُتغير، أي أن نسبة توفر البحثعلى شكل أسهمُ طيلة مدة 

 .%68البيانات لا تقل عن 

 تكون الشركات المصرفية المختارة قد توقفت خلال مدة البحث. ألا -

ا.  وسياسة  متغيرين هما الموجودات غير الملموسة إلىينقسم البحث : طرق قياس المتغيراتثانيا

، إذ تعد كل من )خدمات أبحاث واستشارات، نفقات السفر والإيفاد لأغراض النشاط، الأرباحتوزيع 

الملموسة،  نفقات الدعاية والإعلان، نفقات التدريب والتأهيل( مجتمعة معاً كممثل للموجودات غير

ودراسة  (Zambrano et al-García.2018 ,)ودراسة  ،(0290بما يتفق مع دراسة )السعد، 

(, 2019.Banker et alهذا وقد تم تمثيل الموجودات غير الملموسة من خلال نسبة قيمة ،) 

 إلى اعلى قيمة لها، وبموجب المعادلة الآتية: الموجودات غير الملموسة

 نسبة الموجودات غير الملموسة =
 قيمة الموجودات غير الملموسة

 أعلى قيمة للموجودات غير الملموسة

وتقاس بنسبة توزيع  نسبة الأرباح الموزعة على المساهمين،تعد  سياسة توزيع الأرباح بينما         

(، Mand & Singh, 2015)ودراسة (، Gamayuni, 2015الأرباح بالاتفاق مع دراسة )

 وحسب المعادلة الآتية:

 نسبة توزيع الأرباح =
 توزيعات الأرباح للسهم الواحد

 ربحية السهم

ا.  تم إجراء مجموعة من الاختبارات الإحصائية : حية البيانات للتحليل الإحصائيصلاثالثا

 لاستكشاف البيانات وكشف الخلل إن وجد ومعالجته ومن أهم هذه الاختبارات هي:

لمجموع القيم  القيم المفقودة: إذ تم معالجة وجود القيم المفقودة بالتعويض عنها بقيمة الوسط الحسابي -

 وتبعاً للمصرف المعني. المُتغير لمفقودة منه بعض قيمالخاصة بالمصرف ا

( Mahalanobis Distances)اختبار القيم الشاذة: تم الكشف عن وجود خمسة قيم شاذة باستخدام  -

 (0) وتم حذفها من التحليل لأن وجودها يتسبب في تشويه النتائج، وتفاصيل القيم مدرجة في الجدول

 الآتي:

 لشاذةحذف القيم ا :(0الجدول )

 السنوات تسلسلها عدد القيم اسم المصرف الذي وقعت فيه القيمة الشاذة ت

 0292 9 9 مصرف بغداد 9

 0295و 0290 (7)( و3) 0 مصرف الخليج التجاري 0

 0299 0 9 المصرف الأهلي العراقي 3

 0292 9 9 المصرف العراقي الإسلامي 3

   5 المجموع 

 (. SPSSبالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي ) ناالمصدر: الجدول من إعداد الباحث

( القيم الشاذة والتي تم حذفها لأنها تتسبب في الحصول على نتائج غير 0يوضح الجدول )  

 ( الآتي:3دقيقة، وبعد التعديل على البيانات أصبحت عينة البحث كما في الجدول )
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 عينة الدراسة بعد التعديل :(3الجدول )

 عدد المشاهدات كة المصرفيةاسم الشر ت

 8 مصرف بغداد )مساهمة خاصة( 9

 1 المصرف التجاري العراقي )مساهمة خاصة( 0

 6 مصرف الخليج التجاري )مساهمة خاصة( 3

 1 مصرف المنصور للاستثمار )مساهمة خاصة( 3

 8 المصرف الأهلي العراقي )مساهمة خاصة( 5

 1 مصرف أشور الدولي )مساهمة خاصة( 7

 8 المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية )مساهمة خاصة( 6

 1 مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار )مساهمة خاصة( 8

 76 المجموع 

 .ناالمصدر: الجدول من إعداد الباحث

ها ( مصارف لدي3( مجتمع وعينة البحث النهائية، إذ يتضح أن هناك )3يوضح الجدول )  

سنوات ومصرف واحد لديه  8( مصارف لديها بيانات كاملة لمدة 3)سنوات، و 1لمدة بيانات كاملة 

 مشاهدة. 76سنوات، وبهذا تكون عينة الدراسة مكون من  6بيانات كاملة لمدة 

ا.   و (Shapiro-Wilkتم استخدام اختبار ): ختبار التوزيع الطبيعي للمتغيراتارابعا

((Kolmogorov-Smirnova التوزيع الاحتمالي للمتغيرات المدروسة من  للكشف عن طبيعة

 ( الآتي:3حيث كونها تتبع التوزيع الطبيعي أم لا، ونتائج الاختبار كما موضحة في الجدول)

 (Kolmogorov-Smirnova)( وShapiro-Wilkاختبار ) :(3الجدول )

 مُتغيرات الدراسة

 Tests of Normality اختبار التوزيع الطبيعي

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic Df Sig. 

 27222 76 27611 27222 76 27968 الملموسة غير الموجودات

 27222 76 27575 27222 76 27065 الأرباح توزيع سياسة

 (.SPSSن بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي )االمصدر: الجدول من إعداد الباحث

 (Kolmogorov-Smirnova)، (Shapiro-Wilk) ج اختبار التوزيع الطبيعي اختباريتضح من نتائ

( أن المتغيرات لا تتبع التوزيع الطبيعي، علما أن من شروط تحقق النتائج الدقيقة في 3في الجدول )

إيجاد معامل الارتباط أو المقارنات أو التقدير عن طريق الانحدار هو في أن تكون البيانات ذات 

، أي أنها لا تتبع ، إذ بلغتاحتمالي يتبع التوزيع الطبيعي، وبما أن النتائج كانت معنوية توزيع

( في الاختبارات اللاحقة، إذ تعتمد تقنية Bootstrapالتوزيع الطبيعي لذا تم الاستعانة بتقنية )

(Bootstrap على )ية وإخراج البيانات من العينة بطريقة الإحلال والاستبدال للبيانات الأصل تدوير

، وذلك للتأكد من دقة النتائج التي تم التوصل اليها فإذا كانت  ( عينة من العينة الأصلية9222)

التي خرجت من الاختبارات الرئيسة  الأصليةالنتائج التي تخرج من هذه التقنية قريبة من النتائج 

 .فهذا يدل على صحة النتائج والعكس صحيح
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ا.  يمكن توضيح علاقة الارتباط بين مُتغيرات البحث : الأولى حثاختبار فرضية البعرض خامسا

، للحكم على معنوية العلاقة بين (cBootstrapباستخدام معامل ارتباط بيرسون وباستخدام تقنية )

طبيعة ومعنوية ( 5مبين في الجدول ) وكماالطبيعي، أي متغيرين لان المتغيرات لا تتبع التوزيع 

 ودات غير الملموسة والمُتغير سياسة توزيع الأرباح.العلاقة بين مُتغير الموج

 وسياسة توزيع الارباحالعلاقة بين الموجودات غير الملموسة  :(5الجدول )

 سياسة توزيع الأرباح  المتغيرات

الموجودات غير 

 الملموسة

 76 عدد العينة

 *27072 ارتباط بيرسون

 Sig 27233     ائية الدلالة الإحص
cBootstrap  الانحيازBias -27208 

 Std. Error 27960 الخطأ المعياري

 %15فترة الثقة 
 27961- اقل

 27590 اعلى

( أو اقل بين 2725الإشارة )*( تدل على وجود ارتباط مهم وذو دلالة إحصائية عند مستوى )

 متغيرين.

 (.SPSSحصائي )بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإ ناالمصدر: الجدول من إعداد الباحث

( ما 2725هناك علاقة ارتباط طردية معنوية عند مستوى )( أن 5)الجدول  من خلال تبيني  

بلغت قيمة ارتباط بيرسون إذ  ،سياسة توزيع الأرباحومُتغير  لموجودات غير الملموسةبين مُتغير ا

 ع الأرباح،لموجودات غير الملموسة وسياسة توزيا بين (27233( عند مستوى معنوية )27072)

جداً ما بين قيمة ارتباط الفرق قليل  أن( والتي تدل على 27208-) (Biasوبلغت قيمة الانحياز )

( وهذا دليل على صحة النتائج التي تم cBootstrapوالقيمة المقدرة من تقنية ) الحقيقية بيرسون

( 27590الأعلى )( تقع بين فترات الثقة 27960، كما أن قيمة الخطأ المعياري )التوصل اليها

على دقة النتائج التي تم التوصل  أخر( وهذا دليل cBootstrap( بموجب تقنية )27961-والأقل )

في  (Widiantoro, 2012)نتائج الدراسة الحالية مع دراسة كل من  اتفقتهذا وقد  ،اليها

رباح، ودراسة إندونيسيا إذ أظهرت علاقة إيجابية بين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأ

(Shih, 2013 والذي أشار إلى وجود علاقة ارتباط بشكل إيجابي بين الموجودات غير الملموسة )

ويرى الباحثين أن النتائج تدعم نظرية الإشارة، إذ يتضح أن إدارة  ،وسياسة توزيع الأرباح

لى استغلال الشركات تعمل على توزيع الأرباح بشكل دوري لأرسال إشارة إلى السوق بقدرتها ع

الموارد المتاحة لها وتحقيق نتائج افضل وتلفت نظر المستثمرين والمستثمرين المرتقبين إلى 

الاستثمار في هذه الشركات، كما تدعم النتائج نظرية عصفور في اليد، إذ أن الأرباح التي يتسلمها 

 همين.المساهمين وبشكل دوري تزيد من ولاءه  للشركة، وتزيد من الثروة لدى المسا

تم رفض الفرضية التي تشير إلى انه ليس هناك علاقة ذو دلالة  وبناءً على ما سبق  

إحصائية بين الموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأرباح، وقبول الفرضية البديلة والتي 

 .لموجودات غير الملموسة وسياسة توزيع الأرباحا بين تشير بوجود علاقة ذو دلالة إحصائية
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ا  تم استخدام تحليل الانحدار لتوضيح تأثير المُتغير : اختبار فرضية البحث الثانيةعرض . سادسا

وكما مبين في الجدول  ،ر المُعتمد سياسة توزيع الأرباحالمُفسر الموجودات غير الملموسة في المُتغي

 ( تأثير الموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع الأرباح.7)

 ودات غير الملموسة في سياسة توزيع الأرباحتأثير الموج :(7الجدول )

 
 ( أو اقل بين المُتغيرين.2725الإشارة )*( تدل على وجود تأثير ذات دلالة إحصائية عند مستوى )

 (.  SPSSبالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي ) ناالمصدر: من إعداد الباحث

فسر الموجودات غير الملموسة له تأثير ( يتبين لدينا أن المُتغير المُ 7من نتائج الجدول )  

( اقل من .Sig= 27233وذلك لان قيمة ) ،إيجابي معنوي في المُتغير المُعتمد سياسة توزيع الأرباح

أي أن مُتغير ( 27278)( 7( في الجدول )2Rإذ بلغت  قيمة معامل التحديد ) (،2725القيمة )

ر ) الموجودات غير الملموسة ات الحاصلة في المُتغير المُعتمد سياسة توزيع من التغير( %778يفُس 

تم اختبار عدم وجود ارتباط ذاتي من الدرجة الأولى بين الأخطاء الأرباح، كما يتضح انه 

إذ تكون قيمة هذا الاختبار المقدرة بالضرورة (، Durbin-Watsonالإحصائية، باستعمال اختبار )

( فقد تم الإقرار بعدم وجود ارتباط ذاتي 0قريبة من )(، وبما أن نتائج الاختبار كانت 3( و )2بين )

الحالي مع نتائج دراسة  البحثواتفقت نتائج من الدرجة الأولى بين الأخطاء الإحصائية للنموذج، 

(Gamayuni, 2015)  والتي إشارة إلى أن هناك تأثير للموجودات غير الملموسة في سياسة

 .توزيع الأرباح

 ( النتائج الآتية:7كما يتضح من الجدول )  

( التي بلغت fهناك تأثير معنوي للموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع الأرباح بدلالة قيمة ) -

عند مستوى معنوية  (ANOVA)( والتي تم استخراجها من الجدول تحليل التباين 37639)

طريقة معينة في  ، وان كان التأثير قليل فأن هذا يدل على أن الشركات محل الدراسة تتبع(27233)

 .توزيع الأرباح والاحتفاظ بمبالغ لتمويل الاستثمارات

ثبات معنوية نموذج الانحدار لتأثير الموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع الأرباح، بدلالة  -

الانحدار عند مستوى معامل (، والتي تم استخراجها من الجدول 07965( التي بلغت )tقيمة )

 .β (97885)مة معامل الانحدار (، إذ بلغت قي27201)

( للتأكد من دقة Bootstrap( تحليل الانحدار الخطي باستخدام تقنية )6ويوضح الجدول )            

 النتائج التي تم التوصل اليها.
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 (Bootstrapمعاملات الانحدار باستخدام تقنية ) :(6الجدول )

 
 (.SPSSلبرنامج الإحصائي )بالاعتماد على مخرجات ا ناالمصدر: من إعداد الباحث

( دقة النتائج Bootstrap for Coefficients( معاملات الانحدار )6يتضح من الجدول )  

( والخطأ 97885الفرق بين معامل الانحدار ) أنالتي تم الحصول عليها من خلال نموذج الانحدار، 

، كما أن قيمة الخطأ ليها، وهذا يدل على دقة النتائج التي تم التوصل ا( قليل97583المعياري )

على  أخر( وهذا دليل 27156-( والأقل )57316( تقع ضمن فترة الثقة الأعلى )97583المعياري )

 .دقة النتائج التي تم التوصل اليها

مما سبق يتم رفض الفرضية الثانية والتي تشير إلى انه ليس هناك تأثير للموجودات غير   

للموجودات غير  أن إلى، وقبول الفرضية البديلة والتي تشير الملموسة في سياسة توزيع الأرباح

سياسة توزيع الشركات تحاول من خلال  إدارة أن، أي الأرباحالملموسة تأثير في سياسة توزيع 

الأرباح أرسال إشارة إلى السوق بقدرتها على الاستثمار في الموجودات غير الملموسة والاستمرار 

موجودات غير الملموسة تدعم عملية توزيع الأرباح من خلال زيادة في توزيعها للأرباح، وان ال

 الأرباح المتحققة نتيجة تحقيقها للميزة التنافسية وزيادة أداء الشركات.

 الاستنتاجات والتوصيات

 مجموعة من الاستنتاجات أهمها:  إلىخلص البحث : الاستنتاجات .اولاا 

افتقارها للوجود المادي الملموس  همهااتصاف الموجودات غير الملموسة بخصائص عدة أ .أ

 من تحقيق المنافع المستقبلية في حالة اتخاذ قرار للاستثمار فيها. التأكدوارتباطها بحالة عدم 

تعد الموجودات غير الملموسة مهمة جداً للشركات إذ تم النظر اليها في الآونة الأخيرة على أنها  .ب

للشركات، إضافة ا المهم في دعم الميزة التنافسية د دورهتؤدي إلى زيادة قيمة الشركة، كما يتم تأكي

 .ترفع من أدائها وتزيد من ربحيتهاإلى أنها تعد قوة دافعة لنمو الشركات و

، إذ تبحث إدارة الشركات عن إدارة الشركات قبل اختلاف السياسات المالية الموضوعة من .ج

 ساهمين.وتعظيم الثروة للم ة الشركةتعظم قيم مصالحها الخاصة قبل

أن هناك علاقة ارتباط طردية معنوية ما بين مُتغير الموجودات غير الملموسة ومُتغير  أثبت البحث .د

 سياسة توزيع الأرباح، وأن هذه النتيجة تدعم نظرية الإشارة، ونظرية عصفور في اليد.

، إذ رباحالأمعنوي للموجودات غير الملموسة في سياسة توزيع  إيجابيهناك تأثير  أنأثبت البحث  .ه

تزداد عملية توزيع الأرباح كلما زاد الاستثمار في الموجودات غير الملموسة وهذه الزيادة في 

توزيع الأرباح تعود إلى أن إدارة الشركات تحاول أرسال رسالة إلى السوق والمستثمرين بقدرتها 

 على اتخاذ سياسات مالية مناسبة وإدارة الشركة بكفاءة واقتدار.
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ا   توصل البحث الى مجموعة من التوصيات أهمها:: صياتالتو .ثانيا

الميزة بالدور المهم للموجودات غير الملموسة في تحقيق  العراقية زيادة وعي إدارة الشركات .أ

 .التنافسية وتعظيم قيمة الشركة وزيادة الأرباح

غلب عليها ، ومعالجة الإخفاقات والتالمصرفية ضرورة البحث في النتائج المتحققة من قبل الشركات .ب

 لزيادة الأرباح والذي يؤدي إلى زيادة توزيع الأرباح من قبل الشركات.

 المصادر

 :العربية المصادر .أولاا 

 :طاريحالرسائل والأ .أ

(، تكامل المحاسبة الإدارية مع متطلبات المحاسبة المالية 0290السعد، عبد الحسين توفيق شبلي، ) .9

داخلياً، أطروحة دكتوراه فلسفة في المحاسبة غير للإبلاغ عن الأصول غير الملموسة المكونة 

 منشورة، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد.

عينة من  دراسة-المؤسسة(، دور الحوكمة المؤسسية في خلق القيمة في 0298طاسين، عائشة، ) .0

 ، أطروحة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم-المؤسسات

 ، الجزائر.-9-التجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف 

 :الدوريات .ب

(، تأثير هيكل 0298إسماعيل، السيدة عبد الفتاح، الحناوي، محمد صالح، السيد، خيري محمد، ) .9

الملكية على سياسة التوزيعات للشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصرية، مجلة كلية 

 ، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مصر.0، العدد 55العلمية، المجلد  التجارة للبحوث

(، أثر جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأرباح 0298تغليسية، لمين، وهابي، طارق، ) .0

 ، الجزائر.0، العدد 3في الشركات الجزائرية، مجلة البحوث في العلوم المالية والمحاسبة، المجلد 

(، الإفصاح عن الأرباح المحتجزة وأثر سياسة توزيع الأرباح في 0295غني، )جهاد، اسعد  .3

 ،96قرارات مستخدمي المعلومات المحاسبية، مجلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد 

 ، جامعة القادسية.3العدد 

أثرها في العائد (، سياسات توزيع الأرباح و0291الحمداني، رافعة إبراهيم، حمدون، رغد فائز، ) .3

الرأسمالي للسهم دراسة تحليلية لعينة من شركات الأعمال الصناعية المسجلة في بورصة عمان 

، جامعة 0، العدد 1للأوراق المالية، مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد 

 كركوك.

ارات المالية الاستراتيجية (، ترشيد القر0296الطائي، رياض نجم عبيد، الجبوري، مهدي عطية، ) .5

ودورها في تعظيم قيمة الشركة )دراسة تحليلية(، مجلة كلية الإدارة والاقتصاد للدراسات 

 ، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بابل.3، العدد 1الاقتصادية، المجلد 

(، العلاقة بين سياسة توزيع الأرباح 0291مشكور، سعود چايد، صادق، زهور عبد السلام، ) .7

ة في سوق دراسة عينة من المصارف المسجل، لتداولوالقيمة السوقية للسهم وأثرهما على حجم ا

، كلية الإدارة والاقتصاد، الجامعة 95، العدد 9، مجلة الدنانير، المجلد العراق للأوراق المالية

 العراقية.
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الأداء المالي، (، أثر كل من الاستثمار في الأصول غير الملموسة، و0296) ،النجار، جميل حسن .6

والسياسة المالية على القيمة السوقية للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطين، 

 ، الجامعة الأردنية.93، المجلد 3المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، العدد 

ا   :الأجنبية المصادر .ثانيا
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