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 انمستخهص ;

رؼ١ش الزظبد٠بد اٌؼبٌُ زبٌٗ ِٓ اٌزٕبفظ ٚاٌغجبق زٛي رمذ٠ُ اُ٘ اٌّضا٠ب اٌزٟ رزٛافش ٌٙب ٌغشع الٕبع 

اٌّغزثّش٠ٓ ثبٔٙب اٌجٍذ الافضً ٌم١بَ الاعزثّبس ف١ٗ . ز١ث رٍؼت اٌسىِٛبد دٚسا وج١شا فٟ رّى١ٓ الالزظبد ِٓ خزة 

ِبد فٟ ٘زا اٌّدبي ٘ٛ رٛف١ش اٌج١ئٗ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ اٌزذفمبد الاعزثّبس٠خ وّب اْ ِٓ الاٚخٗ اٌٙبِٗ ٌذٚس اٌسىٛ

اٌّغزمشٖ ٚوزٌه ر١ٙئخ اٌج١ئٗ اٌزشش٠ؼ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ اٌّشدغ ٘ٛ اٌّسفضٖ ٌلاعزثّبس الاخٕجٟ ثبٌشىً اٌزٞ ٠خذَ ِظبٌر 

لاذ الالزظبد اٌٛطٕٟ ِٚٓ اٌّؼشٚف اْ اٌذٚي اٌؼشث١خ ثزٌذ خٙٛدا وج١شح ٚلاع١ّب ِٕز ِٕزظف اٌؼمذ اٌّبضٟ لاط

الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌّشرجطٗ ثبٌزؼبِلاد اٌخبسخ١خ ٚاٌؼًّ ػٍٝ ٚضغ ع١بعخ الزظبد٠خ ِغزمشٖ ٚعٓ اٌزشش٠ؼبد 

ٚالازىبَ اٌّسفضٖ ٚاٌدبرثخ ٌلاعزثّبس ٚرٛف١ش ث١ئٗ رسز١خ ِلائّٗ ٌٍٕشبط الاعزثّبسٞ ٚخبءد اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ 

لبئّخ اٌذٚي اٌّزٍم١خ ٌلاعزثّبس الاخٕجٟ اٌّجبشش زغت رمش٠ش  اٌغؼٛد٠ٗ فٟ اٌّشرجٗ الاٌٚٝ ػشث١ب ٚاٌؼشش٠ٓ ػب١ٌّب فٟ

الاُِ اٌّزسذٖ ٌٍزدبسٖ  ٚاٌز١ّٕخ ) الاٚٔىزبد ( ٚػضا اٌزمش٠ش رشثغ اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ػٍٝ اٌزشر١ت الاٚي ػشث١ب 

عزثّبساد الاخٕج١خ فٟ اعزمطبة الاعزثّبساد الاخٕج١خ اٌّجبششٖ اٌٝ ػذح اعجبة ِٓ اّ٘ٙب رطٛس رشش٠ؼبد زّب٠خ الا

ٚاخشاءاد رشد١غ ٚخزة ٚرخفجف اٌم١ٛد ػٍٝ دخٌٛٙب اٌٝ اٌغٛق اٌّس١ٍخ خبطخ فٟ لطبػبد اٌجٕٛن ٚاٌؼمبساد 

ٚالارظبلاد ٚاٚضر اٌزمش٠ش اْ ػ١ٍّبد اٌخظخظٗ فٟ اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌزٟ شٍّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌمطبػبد 

ب فٟ لطبػبد ِثً اٌط١شاْ ٚاٌزٟ عبّ٘ذ ٟ٘ الاخشٜ فٟ خزة عبّ٘ذ وزٌه فٟ رذفك الاعزثّبس الاخٕجٟ لاع١ّ

اٌّض٠ذ ِٓ الاعزثّبساد الاخٕج١خ اٌّجبششٖ فضلا ػٓ اعزّشاس إٌّٛ الالزظبدٞ اٌمٛٞ ٚرسغٓ ِٕبش الاعزثّبس داخً 

اٌٍّّىٗ  اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ . اعزٙذفذ اٌذساعخ رشخ١ض الاعجبة اٌىبِٕٗ ٚساء الاردبٖ ٔسٛ اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ فٟ

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌزؼشف ػٍٝ اردب٘بد رٛظ١ف اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌخبسخ١خ وبٌمشٚع ٚاٌّغبػذاد الأّبئ١خ 

ٚالاعزثّبس الاخٕجٟ اٌّجبشش ٚغ١ش اٌّجبشش ٚخذٜٚ ٚفبػ١ٍخ ٘زٖ اٌزٛظ١فبد فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٓ خلاي ل١بط 

٠ً اٌذٌٟٚ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚفك فشض١خ ِفبد٘ب اْ ٕ٘بن ٚرس١ًٍ الاثبس اٌّجبششٖ ٚغ١ش اٌّجبششٖ ٌّؤششاد اٌزّٛ

ػلالبد اسرجبط ٚربث١ش ِجبشش ٚغ١ش ِجبشش ٚرٚ دلاٌٗ ازظبئ١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِؤششاد اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ِٚؤششاد 

 ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٌٍٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ . 

Abstract 

Living economies of the world state of competition and racing around to provide the 

most important features that are available with and for the purpose of persuading 

investors as the best country to do invest in where governments play a major role in 

enabling the economy to attract investment flows as that of faceted important role of 

governments in this area is to provide economic environment College stable and also 

create an environment in legislative and legal encouraging and stimulating foreign 

investment in the form that serves the interests of the national economy, it is known that 

the Arab countries made great especially since the middle of last decade to repair 

associated with foreign transactions structural imbalances and work on a stable 

economic policy, legislation and judgments motivational and attractive for investment 

and provide an environment appropriate infrastructure for investment activity came 

Saudi Arabia ranked first in the Arab world-first globally in the list of recipients of 

foreign direct investment by the United Nations Conference on Trade and Development 

/ UNCTAD report attributed the report sat Saudi Arabia on the first ranking Arab in 

attracting foreign direct investment to several causes of the most important evolution 

protection legislation foreign investment and measures to encourage and attract and 

easing restrictions on entry into the private banks, real estate and telecommunications 



  9102وانخمسون انسابع انعذد   مجهت كهَت بغذاد نهعهوو الاقتصادٍت انجامعت
 

 

377 

sectors and the report said the local market that privatization operations in Saudi Arabia, 

which included many sectors also contributed to the flow of foreign investment, 

especially in sectors such as aviation, which contributed to the other to attract more 

investment foreign direct as well as continued strong economic growth and improve the 

investment climate in Saudi Arabia                                           . 

طار العمل التطبقيمنهجية  - المبحث الاول  الدراسة وا 
 أولًا: مشكمة الدراسة :

يشكل التمويل الدولي محور اىتمام رجال الاعمال والدول والشركات ويتمثل من ناحية اقتصادية حول جدوى 
والاستثمارات في الدول النامية ومنيا الدول العربية موضوعة البحث المممكة العربية السعودية ، وبخاصة التمويل 

من وجية النظر السياسية والنظرية وانعكاساتو عمى ميزان المدفوعات، حيث يدور الجدل حول الدوافع، من وراء 
ية والسياسية، ويحاول البحث استعراض العديد من ذلك وتشير الاشكالية حول محدداتو واثاره الاجتماعية والاقتصاد

وجيات نظر الاقتصاديين بمختمف توجياتيم الفكرية وطروحاتيم العممية، دور التمويل ووجيات نظر الدول 
 المضيفة ) المممكة العريبة السعودية (جيد الامكان .

 

 ثانياً :أهمية الدراســـــــــة
التمويل الدولي المرتبط بتوفير رؤوس الاموال دوليا بجوانبيا السمعية تكمن اىمية الدراسة بالتعرف عمى حجم 

والنقدية وما يرافقيا من انسياب السمع والخدمات بين مختمف دول العالم وما يرافقيا من تدفقات مالية لأغراض 
عملات الاجنبة الاستثمار الخارجي بصور متعددة والى الاىمية الدولية في العلاقات بأشكاليا المختمفة سيما لم

وصفاتيا والحاجة الجوىرية لوجودىا بالنسبة لمبمدان النامية وما تتطمبو عممية التنمية الاقتصادية والاجتماعية من 
موارد داخمية وخارجية، قد تعجز الموارد الداخمية في البمدان النامية من توفيرىا لذلك قد تمجا ىذه البمدان الى 

ل في الميزان التجاري وسد النقص في ميزان راس المال وتوفير العملات الصعبة من التمويل الخارجي لمعالجة الخم
 خلال حركة ميزان المدفوعات التمقائية وغير التمقائية عند تعامل البمد مع العالم الخارجي .

 

 ثالثاً: أهداف الدراسة 
 استهدفت الدراسة الآتي:

التمويل الخارجي في البمدان العربية سيما المممكة دراسة وتشخيص الأسباب الكامنة وراء الاتجاه نحو  .1
 العربية السعودية.

دراسة جدوى التمويل الخارجي الذي تحصل عميو المممكو العربية السعودية وانعكاساتو عمى التنمية  .2
 الاقتصادية.

دوى معرفة اتجاىات توظيف الموارد المالية الأجنبية كالقروض والإعانات والاستثمار الأجنبي ومدى ج .3
 وفعالية ىذه التوظيفات في ميزان المدفوعات لممممكو العربية السعودية .

 قياس وتحميل أثر مؤشرات التمويل الدولي في ميزان المدفوعات المممكة العربية السعودية. .4
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 رابعاً; فرضَت انذراست ;

ة ودلالة احصائية بين تنطمق الدراسة من فرضية مفادىا ،أن ىناك علاقات ارتباط مباشرة وغير مباشرة معنوي
مؤشرات التمويل الدولي )الاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر( ومؤشرات ميزان المدفوعات لممممكو العربية 

 السعودية .
 خامساً : اسموب الدراسة

 لغرض التحقق من فرضية الدراسو والوصول الى اىدافيا. فقد اعتمدت الدراسة الاسموب التحميمي ) الوصفي (  
الذي يستند عمى الدمج بين المنيج الاستدلالي القائم عمى الدراسة النظرية لمؤشرات التمويل الدولي ومؤشرات ميزان 

 المدفوعات في معظم البمدان، وتتبع تطورىا عبر الحقب  الزمنية سيماالمممكة العربية السعودية  .
رة لمؤشرات التمويل الدولي ومؤشرات ميزان والاسموب الكمي في قياس وتحميل الاثار المباشرة وغير المباش

 المدفوعات لممممكو العربية السعودية .

 سادساً : الحدود الزمانية والمكانية لمدراسة 
 ( لممممكو العربية السعودية. 2132-3991تناولت الدراسة المدة من ) : البعد الزماني
حاولت الدراسة كشف حجم التمويل الدولي وميزان المدفوعات لممممكو العربية السعودية باعتبار  : البعد المكاني

 أنالمممكو من البمدان الاكثر جذباً للاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر،.

 انذراساث انسابقت ومذى الاستفادة مىه - انمبحث انثاوٌ

) أثـــــر الاستثمارات الاجنبية في التنمية الاقتصادية  الموسومو (2113دراسة )تاميم محمد سموم الجبوري  .1
العربية اقطار عربية مختاره ( ذىبت ىذه الدراسة الى دراسة اوضاع التنمية العربية في العقود الاخيرة من القرن 

مدان العربية المنصرم وما واجيت البمدان العربية من تحديات تنموية ومن ثم تطرقت ىذه الدراسة الى نصيب الب
من الاستثمارات العالمية وبالتالي معرفة اىم الاثار الاقتصادية ليذه الاستثمارات عمى اوضاع التنمية العربية. 
لاسيما فيما يخص بمدان مختارة ) نفطية وغير نفطية ( وتوصمت الدراسة الى استنتاج أن التنمية العربية تواجو 

الناتج المحمى الاجمالي وىيمنة المواد الاولية عمى الصادرات  العديد من المعوقات والتحديات فانخفاض
وانخفاض نسبة التجاره البينية. مما دفع البمدان العربية الى الاقتراض الخارجي باشكالة المختمفة لمعاجة العجز 

جو معظميا في ميزان المدفوعات وسد النقص في التمويل ، مما ولد تفاقم مديونية البمدان العربية ، التي لم تو 
 لاغراض انتاجية وانما استخدمت في الانفاق عمى التسميح والدفاع والاستيلاك. 

) المفاضمة بين القروض الخارجية والاستثمار الاجنبي (الموسومو2112رين عبد الواحد حاتم ىاشم، صابدراسة) .2
مو بين القروض الخارجية المباشر في بمدان نامية مختاره ( حيث ذىبت ىذه الدراسة الى التركيز عمى المفاض

والاستثمار الاجنبي المباشر باعتبارىا من مصادر التمويل الخارجي لمبمدان النامية. وكونيا محاولة لمتحرك عما 
اذا كانت البمدان النامية قد استندت في تحويميا النسبي من مصدر تمويمي الى اخر ومن ثم الى مؤشرات 

تصادي لشكل التمويل الخارجي المعني والتمويل الخارجي بشكل عام. وقد اقتصادية تقيس من خلاليا الاداء الاق
استخمصة الباحث انو ما يحدث من تحول في مصادر التمويل الخارجي في البمدان النامية ، لم تات استنادا 
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 الى مؤشرات لممفاضمة بين ىذين المؤشرين. وانما جاء استنادا الى معطيات الاتجاىات الراىنة في النظام
الاقتصادي العالمي والياتو المتمثميبالادوات التي تقوم بيا المؤسسات الدولية ) صندوق النقد والبنك الدولي 

( وقد تولت ىذه المؤسسات توجية الادوات الاقتصادية في المية ، والشركات متعدية الجنسيةومنظمة التجارة الع
 البمدان النامية. 

( الموسومة ) الاستثمار الاجنبي المباشر في الدول العربية وسياقات  2112دراسة )  الجميل د. سرمد كوكب   .3
المنافسة ، حيث قام الباحث في ىذه الدراسة بدراسة ظاىرة الاستثمارات الاجنبية المباشرة في الدول العربية 

العربية من وتقييم الاثار الايجابية والسمبية ليذه الاستثمارات وما ىي المقومات  التي ترتكز عمييا الدول 
اجراءات وقوانين في سياستيا لجذب الاستثمارات الاجنبية وذلك في سياق تنافسي فيما بينيا لجذب ىذه 
الاستثمارات حيث قام الباحث بتحديد مستويات السياق وترتيبيا من خلال التحميل العنقودي وتوصل الى 

اكد الباحث عمى اىمية التكمفة المباشره استنتاجات خلاصتيا كانت في تصنيف الدول العربية الى مجاميع. و 
 وغير المباشره التي تتعرض ليا دولة مضيفة وخاصة في مجال التموث البيئي نتيجة للاستثمارات الاجنبية .

لمدول الناميو ( قام  FDIالموسومو ) جذب الاستثمارات الاجنبية المباشره  AIvin& DensiL2002دراسة   -4
بالتعرف عمى الجيود التي تقوم بيا الدول النامية لتطوير اقتصادياتيا بيدف  الباحثان من خلال ىذه الدراسة

جذب الاستثماات الاجنبية من خلال تبني مجموعة من الاجراءات والنشاطات الترويجية حيث قام الباحثان ببناء 
سعر الفائده ،  نموذج احصائي يتكون من عدة عوامل تفسيرية والتي تؤثر عمى تدفق الاستثمارات الاجنبية مثل

معدل النمو في الدولة ، معدل دخل الفرد ، وضع ميزان المدفوعات لمدولة المضيفة ، مستوى الثقافو 
واستخمصت الدراسة بان معدل دخل الفرد يعتبر العامل الرئيسي المسؤول عن جذب الاستثمارا ت الاجنبية ، 

بضروره قيام الدول المتقدمو بمساعدة الدول النامية  بالاظافة الى سعر الفائدة ومستوى الثقافة. واوصت الدراسة
 من اجل زيادة الاستثمارات الاجنبية .

 التقدير والتحميل واختبار الفرضيات )لممممكة العربية السعودية( -الفَصل الثاني  
ولغرض إثبات فرضيات الدراسة المتمثمة بوجود آثار اقتصادية إيجابية أو سمبية ذات دلالة إحصائية معنوية أو  

غير معنوية بين مؤشرات التمويل الدولي ومؤشرات موازين ميزان المدفوعات )المممكة العربية السعودية ( باعتبارىا 
ولأجل تقدير واختبار الفرضيات فإن الباحث حاول بناء نماذج  من أكثر البمدان العربية جذباً للاستثمار الأجنبي،

قياسية لعينة الدراسة تبين تأثير مؤشرات التمويل الدولي في مؤشرات ميزان المدفوعات وقياس الآثار المباشرة وغير 
T.test ،F.test ،R)المباشرة باستخدام الانحدار الخطي البسيط والمتعدد مستنداً إلى الاختبارات الإحصائية 

2
، 

D.W ، والتعدد الخطي( ولأجل تقدير المعممات واختبار الآثار المباشرة وغير المباشرة استخدم الباحث المؤشرات
 والرموز التي تم استخداميا في التحميل والتقدير ورسم المسارات وكالآتي:
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 (المؤشرات والرموز التي تم استخدامها في التحميل والتقدير1جدول )
 انرمس انمؤشر

 TBP ١ِضاْ اٌّذفٛػبد

 FDI الاعزثّبس الأخٕجٟ اٌّجبشش

 FII الاعزثّبس الأخٕجٟ غ١ش اٌّجبشش

 TRB ا١ٌّضاْ اٌزدبسٞ

 BSNI ١ِضاْ اٌخذِبد ٚاٌذخً

 BCSI ١ِضاْ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚاٌذخً

 NCT طبفٟ اٌزس٠ٛلاد اٌدبس٠خ

 CB اٌّٛاص٠ٓ اٌدبس٠خ

 BCF ١ِضاْ ٌسغبة اٌشأعّبٌٟ ٚاٌّبٌٟ

 ASCR الإػبٔبد ٚاٌّغبػذاد الإّٔبئ١خ

 FL اٌمشٚع اٌخبسخ١خ

 اٌدذٚي ِٓ ػًّ اٌجبزث

 أولًا: أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات
( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار وحدة واحدة )مميون دولار( سيؤدي إلى 2تشير نتائج الجدول)

 ( مميون دولار.2.29ميزان المدفوعات مقدارىا )الزيادة في 
كما ان نتائج التقدير تشير إلى معنوية المعممة المقدرة )معممة الاستثمار الأجنبي المباشر( حيث بمغت قيمة 

(. وىذا يعني اننا نرفض فرض 1..3( وىي أكبر من القيمة الجدولية البالغة )1.13ما مقداره ) tاحصائية اختبار 
ائل بعدم تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات ونقبل الفرض البديمة الذي ينص عكس العدم الق

 ىي الاخرى تدلل عمى معنوية المعممة المقدرة إذ بمغت قيمة (P. value)ذلك. فضلًا عن ذلك، فأن قيمة الاحتمال 
p. value(1.3( وىي اقل من )%5.)% 

( وىي 9.139المحسوبة ) Fو الاخر معنوي من الناحية الاحصائية اذ بمغت قيمة كما ان الانموذج المقدر ككل ى
 %(.5( لمبسط والمقام، عمى التوالي. وبمستوى دلالة )3.39(،بدرجة حرية )3...الجدولية ) Fاكبر من قيمة 

 %.5التي ىي أقل من  Prob (F- statistic)وما يؤكد عمى معنوية الانموذج المقدر ىو قيمة 
%( من التباين الكمي .1إلى ان المتغير )الاستثمار الأجنبي المباشر قد حدد ما نسبتو)(R2)معامل التحديد  ويشير

في المتغير التابع )ميزان المدفوعات(، وىي نسبة قميمة لان الأنموذج يشتمل عمى متغير مستقل واحد. فمو أدخمت 
أنالأنموذج لا يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي إذ متغيرات مستقمة أخرى لأدى ذلك إلى زيادة ىذا العامل كما 

  %(.5( وبمستوى دلالة )21بدرجة حرية ) (du=1.28)المحسوبة القيمة  D. Wتجاوزت قيمة 
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 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ انمباشر فٌ مَسان انمذفوعاث (3جذول )
Dependent Variable:TBP 

Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:31 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable                                    Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 609.4580 11909.25 0.051175 0.9597 

FDI 2.293420 0.749295 3.060772 0.0067 

R-squared 0.342305 Mean dependent var 25030.71 

Adjusted R-squared 0.305767 S.D. dependent var 47454.77 

S.E. of regression 39539.63 Akaike info criterion 24.10263 

Sum squared resid 2.81E+10 Schwarz criterion 24.20221 

Log likelihood -239.0263 Hannan-Quinn criter. 24.12207 

F-statistic 9.368324 Durbin-Watson stat 1.601584 

Prob(F-statistic) 0.006732   

 Eveiwاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبداً إٌٝ ِؼط١بد اٌجشٔبِح الازظبئٟ 

 ثانياً: أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في الميزان التجاري:
بمقدار  (FDI)( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر 1تشير نتائج التقدير وكما يعكسيا الجدول )

( وحدة)مميون دولار(. .5.3بمقدار ) (TRB)وحدة واحدة )مميون دولار( سيؤدي إلى زيادة في الميزان التجاري 
 (t)( وىي تتجاوز قيمة 35..) -(t)اختبار . اذ بمغت قيمة(FDI)ويعكس التقدير معنوية المعممة المقدرة لمتغير 

 %(.1.12% حيث بمغت )5أقل من (P.value)الجدولية. وما يؤكد ىذه المعنوية ىو ان قيمة 
%( من التباين الكمي 55قد حدد ما نسبتو ) (FDI)إلى ان المتغير المستقل (R2)ويشير معامل التحديد 

 ود إلى متغيرات مستقمة اخرى تقع ضمن حد الخطأ.في الميزان التجاري والمتبقي من ىذا التباين يع
فيشير إلى معنوية الانموذج المقدر حيث بمغت  Fوكما يعكسيا اختبار  -اما المعنوية الاجمالية للأنموذج

%( ودرجات حرية 5الجدولية بمستوى معنوية ) F( وىي تتجاوز بكثير قيمة 23.32ما مقداره ) Fقيمة اختبار 
قد بمغت  P. valueم عمى التوالي. وما يؤكد ذلك ىو ان قيمة الاحتمال ليذا الاختبار ( لمبسط والمقا3.39)
 %.5%( وىي أقل من 1.12)

إلى وجود ىذه المشكمة. اذ بمغت قيمة (D. W)أما من ناحية الارتباط الذاتي ما بين البواقي فيشير أختيار
( عميو فيناك 3.21تبار )القيمة الجدولية البالغة )الحد الادنى للاخ (dL)( وىي اقل من قيمة .1.3ىذا الاختبار )

 .(positive correlation)مشكمة ارتباط ذاتي من النوع الايجابي 
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 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ انمباشر فٌ انمَسان انتجارً(4جذول )

Dependent Variable: TRB 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:34 

Sample: 1993 2012 

 Included observations: 20 

Variable                                 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 30711.87 17556.92 1.749274 0.0973 

FDI 5.135951 1.104630 4.649478 0.0002 

R-squared 0.545657 Mean dependent var 85401.54 

Adjusted R-squared 0.520416 S.D. dependent var 84171.34 

S.E. of regression 58290.35 Akaike info criterion 24.87890 

Sum squared resid 6.12E+10 Schwarz criterion 24.97847 

Log likelihood -246.7890 Hannan-Quinn criter. 24.89834 

F-statistic 21.61765 Durbin-Watson stat 0.670128 

Prob(F-statistic) 0.000199   

 Eviews المصدر: من عمل الباحث استنادا إلى معطيات البرنامج

 ثالثاً: أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان الخدمات والدخل
سيكون لو أثــــر ( إلى زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار وحدة واحدة .تبين نتائج التقدير في الجدول)

 ( وحدة )مميون دولار(.3..3سمبي في انخفاض ميزان الخدمات والدخل بمقدار )
 (t)إلى معنوية ىذه المعممة التي تجاوزت قيمة (FDI)ويشير اختبار معنوية المعممة المقدرة لممتغير المستقل 

% وىذا دليل عمى معنوية 5من الجدولية. فضلًا عن ان قيمة الاحتمال قد وصمت إلى صفر بالمائة وىي أقل 
 أي قبول الفرضية البديمة التي تنص عمى ان المعممة المقدرة لا تساوي صفراً.–المعممة المقدرة 

%( من التباين الكمي في ميزان 2.قد حددت ما نسبتو ) (FDI)كما تشير نتائج التقدير إلى ىذا المتغير 
%( فيعود إلى متغيرات مستقمة اخرى لم يتم اخذىا بالحسبان في 29والمتبقي البالغ ) (BSNI)الخدمات والدخل

 اطار الانموذج المدروس.
( 5.9.يشير إلى معنوية الانموذج المقدر ككل اذ بمغت القيمة المحسوبة ليذا الاختبار ) Fكما ان اختبار     

( لمبسط والمقام عمى 3.39%( وبدرجات حرية )5) ( بمستوى دلالة3...وىي اعمى من القيمة الجدوليةالبالغة )
 %.5%( وىي أقل من 1.112التوالي. وما يؤكد ىذه المعنوية ىو ان قيمة الاحتمال ليذا الاختبار كانت )

 D. Wوكما يعكسيا اختبار  -وتشير نتائج التقدير إلى ان الانموذج المقدر لا يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي
% 5.بمستوى دلالة (du= 1.28)( وىي اعمى من الحد الاعمى لمقيمة الجدولية 3.51اذ بمغت القيمة المحسوبة )

 (.21ودرجات حرية )
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 أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان الخدمات والدخل( 4جدول )

Dependent Variable: BSNI 
Method: Least Squares 
Date: 08/28/14 Time: 18:36 
Sample: 1993 2012 
Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -10301.52 3427.327 -3.005700 0.0076 

FDI -1.460848 0.215637 -6.774564 0.0000 

R-squared 0.718287 Mean dependent var -25857.22 

Adjusted R-squared 0.702636 S.D. dependent var 20866.97 

S.E. of regression 11378.99 Akaike info criterion 21.61156 

Sum squared resid 2.33E+09 Schwarz criterion 21.71114 

Log likelihood -214.1156 Hannan-Quinn criter. 21.63100 

F-statistic 45.89472 Durbin-Watson stat 1.503348 

Prob(F-statistic) 0.000002   

 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد اٌجشٔبِح 

 رابعاً: أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في السمع والخدمات والدخل
بمقدار وحدة واحدة  (FDI)( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر 5وكما يعكسيا الجدول ) –تبين نتائج التقدير

 مميون دولار. –( وحدة1.92بمقدار ) (BCSI)ي ميزان السمع والخدمات والدخل)مميون دولار( سيؤدي إلى زيادة ف
والبالغة (t). فمم تكن معنوية. إذ كانت قيمة اختبار  (FDI)اما من ناحية المعنوية الاحصائية لمعممة ىذا المتغير 

%. وما يؤكد عدم 5( وبمستوى دلالة 39( بدرجات حرية )1..3ة البالغة )الجدولي(t)( اقل من قيمة 1.919)
 %.5%(. وىي اعمى من 2.9.قد بمغت ) (P.value)معنوية ىذه المعممة ىو ان قيمة الاحتمال 

%( 1.5قد حدد ما نسبتو ) (FDI)%( وىو ما يشير إلى ان ىذا المتغير 1.5قد بمغ ) (R2)كما ان معامل التحديد 
%( من التباين تعود إلى عوامل 93.5. وىي نسبة قميمة جداً.وان نسبة )(BCSI)ن الكمي في المتغيرالتابعمن التباي

 اخرى لم يتم ادخاليا في الأنموذج المدروس.
ىي الأخرى تؤكد عدم معنوية الأنموذج المقدر. وما  Fكما أن اختبار المعنوية الإجمالية وكما يعكسيا اختبار 

 %.5%( وىيالأخرى تتجاوز 2.9.حتمال التي بمغت )يعزز ذلك ىو قيمة الا
المحسوبة  D. Wأما من ناحية مشكمة الارتباط الذاتي فان الانموذج لا يعاني من ىذه المشكمة. إذ تجاوزت قيمة 

 (.21% وبدرجة حرية )5بمستوى دلالة (du= 1.28)( القيمة العميا لمقيمة الجدولية .3.9)
ن ىذا الأنموذج لا يمكن اعتمادىلأنو لم يتجاوز الاختباراتالإحصائية، إذا لم وبناء عمى المعطيات أعلاه فا

 أثــــر في ميزان السمع والخدمات والدخل وقد يصح ذلك اقتصادياً.(FDI)يكن لممتغير 
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 أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان السمع والخدمات والدخل( 5دول )ج

Dependent Variable: BCSI 

Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:37 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 75111.58 75022.54 1.001187 0.3300 

FDI 3.822357 4.720196 0.809788 0.4286 

R-squared 0.035150 Mean dependent var 115813.6 

Adjusted R-squared -0.018452 S.D. dependent var 246813.9 

S.E. of regression 249080.7 Akaike info criterion 27.78358 

Sum squared resid 1.12E+12 Schwarz criterion 27 88315 

Log likelihood -275.8358 Hannan-Quinn criter. 27.80302 

F-statistic 0.655756 Durbin-Watson stat 1.938833 

Prob(F-statistic) 0.428638   

 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد اٌجشٔبِح 

 خامساً; أثــــر الاستثمار الأجىبٌ انمباشر فٌ صافٌ انتحوٍلاث انجارٍت

الأجنبي المباشر كان لو أثــــراً سمبياً في صافي  ( إلى ان الاستثمار3توضح نتائج التقدير وكما يعكسيا الجدول رقم )
التحويلات الجارية. اذ ان زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار وحدة واحدة )مميون دولار( سيؤدي إلى انخفاض 

 ( وحدة )مميون دولار( وىي مقدار قميل.1.13في صافي التحويلات بمقدار )
( وىي اقل بكثير 1.153المحسوبة ) tاذ بمغت قيمة  NCTفي  FDIة تأتييشير إلى عدم معنوي tكما ان اختبار 

% وتعكس نتائج التقدير إلى 5%( وىي أكبر من 95قد بمغت ) P. valueالجدولية فضلا عن ان قيمة  tمن قيمة 
 وىي نسبة تكاد تقترب من الصفر. NCT%( من التباين الكمي في المتغير 1.12ان ىذا المتغير لم يفسر سوى )

 F( وىي اقل من 1.111ما مقداره ) Fفضلًا عن ذلك ان الانموذج المقدر كان غير معنوي. اذ بمغت قيمة 
الجدولية وما يعزز ذلك عدم معنوية الانموذج المقدر من الناحية الاحصائية ىو ان قيمة الاحتمال ليذا الاختبار 

 % .5%( وىي اكبر من 93بمغت )
اذ  (Incoelvsive region)ما بين المتبقيات العشوائية تقع في منطقة عدم الحسم زد عمى ذلك أن الارتباط الذاتي 

( بمستوى 3.29والأعمى dL = 1.08( فيي تقع ما بين الحدين الادنى 3.23المحسوبة ) D. Wبمغت قيمة 
 (.21% ودرجات حرية )5معنوية 

وىو لا يسيم بدرجة كبيرة في تفسير وبناء عمى ما تقدم فان ىذا الانموذج مرفوض وفق المعايير الاحصائية 
  الظاىرة من الناحية الاقتصادية
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 أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في صافي التحويلات الجارية( 6جدول )

Dependent Variable: NCT 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:39 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -9709.249 4873.947 -1.992071 0.0618 

FDI -0.015641 0.306654 -0.051005 0.9599 

R-squared 0.000145 Mean dependent var -9875.800 

Adjusted R-squared -0.055403 S.D. dependent var 15751.43 

S.E. of regression 16181.88 Akaike info criterion 22.31581 

Sum squared resid 4.71 E+09 Schwarz criterion 22.41539 

Log likelihood -221.1581 Hannan-Quinn criter. 22.33525 

F-statistic 0.002602 Durbin-Watson stat 1.213933 

Prob(F-statistic) 0.959883   

 E viewالمصدر: من عمل الباحث استنادا إلى معطيات برنامج 

( ان زيادة الاستثمار الأجنبي .يبدو من نتائج الجدول )سادساً: أثــــر الاستثمار الأجنبي في الموازين الجاري : 
( 2.11بمقدار ) (CB)بمقدار وحدة واحدة )مميون دولار( سيؤدي إلى زيادة في الموازين الجارية (FDI)المباشر 

المحسوبة tنجد ان قيمة (CB)في المتغير التابع (FDI)وحدة )مميون دولار(.أما من ناحية معنوية ىذا المتغير 
% مما يعني عدم معنوية ىذا المتغير 5( وبمستوى دلالة 39( بدرجات حرية)1..3الجدولية ) t( اقل من 3.15)

. وما (CB)في  (FDI)ل ونقبل فرض العدم القائل بعدم معنوية . أي اننا نرفض العرض البدي(CB)في التأثير في 
 %( .5%( وىي أكبر من )39.19قد بمغت ) (P. value)يعزز ىذا ىو ان 

%( من التباين الكمي 9.39قد حدد ما نسبتو ) (FDI)يشير إلى ان ىذا المتغير  (R2)كما ان معامل التحديد 
 Fالمحسوبة اقل من قيمة  Fكمية للأنموذج تشير إلى ان قيمة وىي نسبة قميمة. كما ان المعنوية ال (CB)في

% مما يعني 5%( وىي اكبر من 39.19الجدولية، وما يعزز ذلك ىو ان قيمة الاحتمال ليذا الاختبار قد بمغت )
 لا تختمف معنويا عن الصفر. R2عدم معنوية الانموذج المقدر، وىو ما يعني من ناحية اخرى ان 

مشكمة الارتباط الذاتي، فان الانموذج قد تجاوز ىذه المشكمة . مما يعني عدم وجود ارتباط ذاتي ما اما من ناحية 
 بين المتبقيات العشوائية. وبصورة عامة، فان ىذا الانموذج غير مقبول من الناحية الاحصائي
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 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ انمباشر فٌ انموازٍه انجارٍت(8جذول )

Dependent Variable: CB 

Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18.40 

Sample: 1993 2012  

Included observations: 20 

 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 38418.94 23563.73 1.630427 0.1204 

FDI 2.001386 1.482560 1.349953 0.1938 

R-squared 0.091935 Mean dependent var 59730.49 

Adjusted R-squared 0.041487 S.D. dependent var 79908.55 

S.E. of regression 78233.40 Akaike info criterion 25.46742 

Sum squared resid 1.10E+11 Schwarz criterion 25.56699 

Log likelihood -252.6742 Hannan-Quinn criter. 25.48686 

F-statistic 1.822372 Durbin-Watson stat 1.531685 

Prob(F-statistic) 0.193764   

 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد ثشٔبِح 

 سابعا: أثــــر الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان الحساب الرأسمالي والمالي
كان لو أثــــر سمبي في ميزان  (FDI)( إلى ان الاستثمار الأجنبي المباشر 9تعكس نتائج التقدير في جدول)

بمقدار وحدة واحدة )مميون دولار( سيؤدي إلى انخفاض في ميزان  FDIالحساب الرأسمالي والمالي. اذ ان زيادة 
يؤكد معنوية المتغير المستقل في  t( وحدة )مميون دولار(. كما ان اختبار 2..3الحساب الرأسمالي والمالي بمقدار )

 %.5وما يعزز ذلك ان قيمة الاحتمال قد بمغت .(BCF)تأثيره في المتغير التابع 
المشار الييا في التحميلات  –% والدرجات الحرية المحددة 5كل مقبول عند مستوى دلالة كما ان الانموذج ك 

. فان  BCF%( من التباين الكمي في 39.3قد حدد ما نسبتو ) FDIإلى ان R2 ويشير اختبار  السابقة. 
 وس.%( من التباين يعود إلى متغيرات مستقمة اخرى لم يتم التعبير عنيا في الانموذج المدر ..91)

 .Dاذا كانت قيمة  -فضلا عن ذلك ان الانموذج يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي ما بين المتبقيات العشوائية

W ( ىي اقل من القيمة الدنيا للاختبار 3.19المحسوبة )dL= 1.20. 
 

 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ انمباشر فٌ مَسان انحساب انرأسمانٌ وانمانٌ( 9جذول )
Dependent Variable; BCF 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:41 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -15699.97 13040.21 -1.203966 0.2442 

FDI -1.721129 0.820451 -2.097783 0.0503 

R-squared 0.196453 Mean dependent var -34027.24 

Adjusted R-squared 0.151812 S.D. dependent var 47009.62 

S.E. of regression 43294.51 Akaike info criterion 24 28408 

Sum squared resid 3.37E+10 Schwarz criterion 24.38365 

Log likelihood -240.8408 Hannan-Quinn criter. 24.30352 

F-statistic 4.400692 Durbin-Watson stat 1.079991 

Prob(F-statistic) 0.050308   
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 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد ثشٔبِح 

 ثامىاً;  أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر فٌ مَسان انمذفوعاث

بمقدار وحدة واحدة )مميون  (FII)( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي غير المباشر 9تشير نتائج الجدول )    
 ( وحدة )مميون دولار(.3.19بمقدار ) (TBP)دولار( سيؤدي إلى انخفاض في ميزان المدفوعات 

بمغت  P. valueث ان حي(TBP)( في FIIإلى عدم معنوية المعممة المقدرة )أي عدم تأثير tويشير اختبار    
انو لم يحدد سوى   R2%( فضلا عن ذلك ان ىذا المتغير وكما يعكس ذلك 5%( وىي اكبر من )9..2)
كما أن الانموذج غير معنوي من الناحية الإحصائية اذ (TBP)%( من التباين الكمي في ميزان المدفوعات 3.5)

 .(%5)مة تتجاوز %( وىي قي9..2ما مقداره ) Fلاختبار  P. valueبمغت قيمة 
  وع الاختبار في منطقة عدم الحسم.يشير إلى وق D.Wكما ان اختبار 

 ويبدو ان ىذا الانموذج مرفوض من الناحية الاحصائية 
 

 أثــــر الاستثمار الأجنبي غير المباشر في ميزان المدفوعات (9جدول)
Dependent Variable; TBP 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:42 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 18208.94 12183.92 1.494506 0.1524 

Fll -1.081602 0.968318 -1.116990 0.2787 
R-squared 0.064822 Mean dependent var 25030.71 

Adjusted R-squared 0.012867 S.D. dependent var 47454.77 

S.E. of regression 47148.47 Akaike info criterion 24.45463 

Sum squared resid 4.00E+10 Schwarz criterion 24.55420 

Log likelihood -242.5463 Hannan-Quinn criter. 24.47407 

F-statistic 1.247668 Durbin-Watson stat 1.377772 

Prob(F-statistic) 0.278687   

 E viewsالمصدر: من عمل الباحث استنادا إلى معطيات برنامج 

 تاسعاً; أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر فٌ انمَسان انتجارً

إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي غير المباشر بمقدار وحدة واحدة –( 31كما  في الجدول )–تعكس نتائج التقدير    
إلى (t)( وحدة. وىو تأثير ذو دلالة معنوية ويشير اختبار 15..سيؤدي إلى انخفاض في الميزان التجاري بمقدار )
 معنوية ىذا المتغير في التأثير في الميزان التجاري.

 %(.5%( وىي اقل من )3..3ما مقداره ) P. valueبمغت قيمة  اذ
الميزان التجاري. زد عمى  (TRB)%( من التباين الكمي في 29قد حدد ما نسبتو ) (FII)كما ان ىذا المتغير   

%F (3.5 )ذلك ان الانموذج المقدر بصورة عامة معنوي من الناحية الإحصائية اذ بمغت قيمة الاحتمال لاختبار
 لذاتي ما بين البواقي.%( إلاأنالأنموذج يعاني من مشكمة الارتباط ا5وىي اقل من )
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 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر فٌ انمَسان انتجارً (22جذول )

Dependent Variable; TRB 
 Method: Least Squares 
Date: 08/28/14 Time: 18:45 
Sample: 1993 2012 
Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error         t-Statistic Prob. 

C 59880.25 
18851.62         3.176399 
1.4 0.0052 

Fll -4.046439 1.498235        -2.700804 0.0146 

R-squared 0.288378 Mean dependent var 85410.54 
Adjusted R-squared 0.248844 S. D. dependent vae 84171.34 
S.E. of regression 72950.67 Akaike info criterion 25.32759 
Sum squared resid 9.58E+10 Schwarz criterion 25.42717 
Log likelihood -251.2759 Hanan-Quinn criter 25.34703 
F-statistic 7.294344 Durbin- Watson stat 1.054113 
Prob(F-statistic) 0.014627   

 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد ثشٔبِح 

 الأجنبي غير المباشر في ميزان الخدمات والدخل الصافي عاشراً: أثــــرالاستثمار
بمقدار وحدة واحدة) مميون دولار(  (FII)( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي غير المباشر 33تبين نتائج الجدول )   

مميون دولار(. كما ان ىذا  –( وحدة1.91بمقدار ) (BSNI)سيؤدي إلى زيادة في ميزان الخدمات والدخل الصافي 
 %.5%( وىي قيمة تتجاوز 5.9) tلاختبار  P. valueالمتغير لم يكن لو تأثير من الناحية الإحصائية اذ بمغت 

%( فيعود إلى ..93اما المتبقي والبالغ ) (DSNI)%( من التباين الكمي في 39.1) لم يحدد سوى FIIكما ان    
عوامل اخرى متجسدة في حد الخطأ. فضلا عن ذلك ان الانموذج ككل غير معنوي من الناحية الاحصائية اذ 

 %(.5%( وىي قيمة تتجاوز )3.1ما مقداره ) Fلاختبار  (P. value)بمغت قيمة 
يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي الموجب ما بين المتبقيات العشوائية حيث بمغت قيمة كما ان الانموذج    

D.W( وىي اقل من القيمة الدنيا للاختبار 9..1المحسوبة )dL= 1.20 . 
وبناء عمى ما تقدم فان ىذا الانموذج مرفوض من الناحية الاحصائية إلا انو قد يفسر واقع قائما في الاقتصاد    

 السعودي.
 أثــــرالاستثمارالأجىبٌ غَر انمباشر فٌ انمَسان انخذماث وانذخم انصافٌ (22جذول )

Dependent Variable; BSNI 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:45 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -20813.47 5006.803 -4.157037 0.0006 

Fll 0.799694 0.397916 2.009704 0.0597 
R-squared 0.183263 Mean dependent var -25857.22 

Adjusted R-squared 0.137888 S.D. dependent var 20866.97 

S.E. of regression 19374.98 Akaike info criterion 22.67599 
Sum squared resid 6.76E+09 Schwarz criterion 22.77557 
Log likelihood -224.7599 Hannan-Quinn criter. 22.69543 
F-statistic 4.038909 Durbin-Watson stat 0.790088 
Prob(F-statistic) 0.059696   
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 Eveiwsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث اعزٕبدا إٌٝ ِؼط١بد ثشٔبِح  

 

 الاستثمار الأجنبي غير المباشر من ميزان السمع والخدمات والدخلاحد عشر: أثــــر 
بمقدار وحدة واحدة  (FII)( ان زيادة الاستثمار الأجنبي غير المباشر 32كما في الجدول ) –تبين نتائج التقدير    

 FII( وحدة. اما من ناحية تأثير 1.315بمقدار ) (BCSI)سيؤدي إلى زيادة في الميزان السمع والخدمات والدخل 
 %.5%( وىي قيمة تتجاوز ..99قد بمغت ) P. valueنجد عدم معنوية ىذا المتغير حي كانت قيمة  BCSIفي 
. وىذا يعني (BCSI)لم يسيم في تحديد أي مقدار من نسبة التباين الكمي في  (FII)في حين ان ىذا المتغير     

 .Pيا دور فاعل في تحديد ىذا التباين. كما ان الانموذج ككل غير معنوياًإذ تجاوزت قيمة ان متغيرات اخرى ل

value  لاختبارF (99.. القيمة )%5.% 
 =du)المحسوبة القيمة العميا  D. Wغير ان الانموذج لا يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي اذ تجاوزت قيمة   

 تكون مقبولة احصائيا إلا انيا قد تتوافق مع الواقع الاقتصادي.وىذه النتائج قد لا  للاختبار .(1.28

 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر فٌ مَسان انسهع وانخذماث وانذخم (23جذول )
Dependent Variable; BCSI 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:46 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 116475.4 65527.65 1.777501 0.0924 
Fll 0.104942 5.207819 0.020151 0.9841 
R-squared 0.000023 Mean dependent var 115813.6 

Adjusted R-squared -0.055532 S.D. dependent var 246813.9 
S.E. of regression 253574.4 Akaike info criterion 27.81934 
Sum squared resid 1.16E+12 Schwarz criterion 27.91891 
Log likelihood -276.1934 Hannan-Quinn criter. 27.83878 
F-statistic 0.000406 Durbin-Watson stat 1.890716 
Prob(F-statistic) 0.984145   

 Eviewsالمصدر: من عمل الباحث بالاستناد إلى معطيات برنامج 

 اثىا عشر; أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر  فٌ انموازٍه انجارٍت

( إٌٝ اْ ص٠بدح الاعزثّبس الأخٕجٟ غ١ش اٌّجبشش ثّمذاس ٚزذح ٚازذح 31رش١ش ٔزبئح اٌزمذ٠ش وّب ٠ؼىغٙب اٌدذٚي)

 ( ٚزذح )١ٍِْٛ دٚلاس(.3...1بع فٟ اٌّٛاص٠ٓ اٌدبس٠خ ثّمذاس ))١ٍِْٛ دٚلاس( ع١ؤدٞ إٌٝ أخف

%P. value (3.11 )ز١ث ثٍغذ ل١ّخ  (CB)فٟ اٌزأث١ش فٟ اٌّٛاص٠ٓ اٌدبس٠خ  (FII)ٚرج١ٓ ٔزبئح اٌزمذ٠ش ِؼ٠ٕٛخ 

 %(.5ٟٚ٘ الً ِٓ )

ٚاٌّزجمٟ ٠ؼٛد إٌٝ ػٛاًِ اخشٜ ٌُ  (CB)%( ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌىٍٟ فٟ 13لذ زذد ِب ٔغجزٗ ) (FII)وّب اْ ٘زا اٌّزغ١ش 

 .٠pزُ اٌزؼج١ش ػٕٙب طشازخ فٟ الأّٛرج اٌّذسٚط فضلاً ػٓ رٌه اْ الأّٛرج ِؼٕٛٞ وىً ز١ث ثٍغذ ل١ّخ 

value  لاخزجبسF ( ٖألً ِٓ 3.11ِب ِمذاس ٟ٘ٚ )5.% 

 (.2مذاس )اٌّ D. Wوّب اْ الأّٛرج لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبط اٌزارٟ زٟ ردبٚصد ل١ّخ اخزجبس 

ٚثٕبء ػٍٝ ِب رمذَ فبْ ٘زا الأّٛرج لذ ردبٚصد الاخزجبساد إٌّطم١خ ٚالإزظبئ١خ، فٙٛ ِفغش خ١ذ ٌٍظب٘شح 

 اٌّذسٚعخ.
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 أثــــر الاستثمار الأجىبٌ غَر انمباشر فٌ انموازٍه انجارٍت (24جذول )
Dependent Variable; CB 

 Method: Least Squares 

Date: 08/28/14 Time: 18:47 

Sample: 1993 2012 

Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 35220.36 17811.99 1.977341 0.0635 

Fll -3.886117 1.415610 -2.745189 0.0133 

R-squared 0.295114 Mean dependent var 59730.49 

Adjusted R-squared 0.255954 S.D. dependent var 79908.55 

S.E. of regression 68927.59 Akaike info criterion 25.21414 

Sum squared resid 8.55E+10 Schwarz criterion 25.31371 

Log likelihood -250.1414 Hannan-Quinn criter. 25.23358 

F-statistic 7 536062 Durbin-Watson stat 2.246977 

Prob(F-statistic) 0.013308   

 Eviewsالمصدر: من عمل الباحث استناداً إلى معطيات برنامج 

 ثلاثة عشر: أثــــر الاستثمار الأجنبي غير المباشر في ميزان الحساب الرأسمالي والمالي
بمقدار وحدة واحدة يؤدي إلى  (FII)( إلى ان زيادة الاستثمار الأجنبي غير المباشر .3تشير نتائج الجدول)   

في  (FII)( وحدة. كما ان تأثير المتغير 9..3بمقدار ) (BCF)زيادة في ميزان الحساب الرأسمالي والمالي 
(BCF)  غير معنوي من الناحية الاحصائية حث بمغتP. value (32.3( وىي اكبر من )%5.)% 

في حين ان الانموذج المقدر ككل لم  (BCF)في  %( من التباين الكمي32.5لم يحدد سوى ) (FII)كما ان    
%( وىي اكبر من 32.33ما مقداره ) Fلاختبار  P. valueيكن معنوياً من الناحية الاحصائية حيث بمغت قيمة 

 D. w%( إلا ان الانموذج لا يعاني منمشكمة الارتباط الذاتي ما بين المتبقيات العشوائية حيث تجاوزت قيمة 5)

 لذا يعد ىذا الانموذج غير مقبول من الناحية الاحصائية. (.du= 1.28( القيمة العميا للاختبار )2..3المحسوبة )
 أثــــر الاستثمار الأجنبي غير المباشر في ميزان الحساب الرأسمالي والمالي( 14جدول )

Dependent Variable; BCF 
 Method: Least Squares 
Date: 08/28/14 Time: 18:48 
Sample: 1993 2012 
Included observations: 20 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -24639.84 11674.27 -2.110611 0.0491 
Fll 1.488385 0.927814 1.604185 0.1261 

R-squared 0.125084 Mean dependent var -34027.24 

Adjusted R-squared 0.076478 S.D. dependent var 47009.62 

S.E. of regression 45176.28 Akaike info criterion 24.36917 
Sum squared resid 3.67E+10 Schwarz criterion 24.46874 

Log likelihood -241.6917 Hannan-Quinn criter. 24.38861 

F-statistic 2.573408 Durbin-Watson stat 1.420583 
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Prob(F-statistic) 0.126075   

 E viewsاٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبزث ثبلاعزٕبد إٌٝ ِؼط١بد اٌجشٔبِح 

 الاستنتاجات والتوصيات
 الاستناجات

من خلال تقدير وتحميل اثر الاستثمارات الاجنبية المباشره في الاستثمار المحمي لممممكو العربية السعودية فان  -1
معنوية التاثير للاستثمار الاجنبي المباشر في الاستثمار المحمي في  معظم الانموذج المقدر يشير الى الى

 المممكو العربية السعودية وان ىناك علاقات ايجابية وطردية الا انيا ليست بمستوى الطموح .
ان الاستثمارات الاجنبية كانت في بدايتيا مرتفعو بسبب اكتشاف النفط في المممكو العربية السعودية حيث  -2

 الشركات الاجنبية من اجل الحصول عمى امتياز التنقيب .توافدت 
تعد المممكو العربية السعودية من اكثر البمدان العربية جذبا الى الاستثمارات الاجنبية المباشره سيما في العقد  -3

نيا الاول من القرن الحادي والعشرين الا ان تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى معظم البمدان العربية وم
 المممكو العربية السعودية قميمة مقارنو باتجاىات الاستثمار الاجنبي الى البمدان المتقدمو ..

ان اختلال ميزان المدفوعات يعود الى اسباب ىيكمية سيما في ىيكل التجاره الخارجية في الميزان التجاري  -4
كمية الاقتصادية المتخمفو والاحادية ،فضلا عن ىيكل الناتج المحمي الاجمالي كذلك اسباب بنوية متعمقو باليي

 الجانب الاقتصادي لمعظم البمدان النامية ومنيا البمدان العربية والمممكو العربية السعودية كانموذج .
ان للاستثمار الاجنبي المباشر مكانة خاصة لتطوير اقتصاديات الدول المتقدمو والنامية ومنيا العربية ،وذلك  -5

 تشغيل الايدي العاممة وادخال التكنموجيا الحديثة الييا .عن طريق رفع الانتاجية و 
يشيرالتقدير والتحميل الى ان الاستثمار الاجنبي المباشر لو تاثير معنوي وذو دلالة احصائية في ميزان  -6

 المدفوعات لممممكو العربية السعودية .
جاري وميزان الخدمات والدخل واثر يتضح من التقدير ان ىناك تاثير معنوي للاستثمار الاجنبي في الميزان الت -7

قميل في ميزان السمع والخدمات والدخل ، وليس ىناك اثر في الموازين الجارية واثر ايجابي في ميزان الحساب 
 الراسمالي والمالي في المممكو العربية السعودية . 

ات في المممكو العربية ان تاثير المساعدات الانمائية والقروض الخارجية ضعيفو وقميمة في ميزان المدفوع -8
 السعودية .

 انتوصَاث 

ضرورة تعديل السياسات الاقتصادية لمدول وسن القوانين والتشريعات وتطوير البنى التحتية لجذب الاستثمار  -1
 الاجنبي المباشر وغير المباشر الييا .

ن النامية واشيرىا ان ماتحاول  مؤسسات التمويل الدولي من ترسيخو من مفاىيم وافكار وعرضيا عمى البمدا -2
سياسة صندوق النقد الدولي والبنك الدولي حول التكييف الييكمي والتثبيت الاقتصادي والداعي الى استدراج ىذه 
البمدان وربطيا باتفاقيات دولية ولو تصفحنا التاريخ سوف نجدىا علاقات استغلالية  وتدخمية واذا طرحنا الحالة 

فيذ الييكل الاقتصادي والانتاجي وتحسين الدخل دون تدخل الدولو ، او بصيغة سؤال او معمومو كيف يجرى تن
لماذا الاصرار عمى الانفتاح وفق شروط الصندوق والبنك الدوليين دون حساب لظروف البمد النامي وما ىو 
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 التفسير لذلك نعتقد ان تجارب الدول المتقدمو نفسيا خير شاىد الم يحصل في بداية التقدم ليذه الدول من
 حماية لاقتصادىا لفترات طويمة . 

دعم الاتجاه الى الاسراع بتنفيذ بعض الاجراءات المنتظر ان يكون ليا مردود ايجابي كبير عمى مناخ الاستثمار  -3
في المممكو ومن بينيا توقيع اتفاقيات منع الازدواج الضريبي مع الدول الرئيسية المصدره للاستثمارات الاجنبية 

 الضريبية الخاصو بالمستثمرين الاجانب .وتوحيد التشريعات 
تشجيع الاستثمار الاجنبي في مختمف القطاعات وبالتحديد في القطاعات ذات العلاقات الترابطية مع القطاعات  -4

الاخرى لغرض تعظيم المردود من ىذه الاستثمارات وكذلك في الانشطو ذات القدره التصديرية العالية لتقميل حدة 
 رادات النفطية .الاعتماد عمى الاي

تقييم مدى الاستفاده من الاستثمار الاجنبي من خلال دراسة تاثيره عمى بعض المؤشرات ) زيادة وتنويع  -5
 الصادرات ، تدريب وتوظيف العمالو ونقل التقنية والبحث والتطوير ( 

د الندوات العمل عمى توضيح المجالات والفرص الاستثمارية في المممكو العربية السعودية عن طريق عق -6
 والمؤتمرات الدولية وانشاء مكاتب فرعية لمييئو العامة للاستثمار في الدول ذات الشركات العالمية الكبيرة .

 المصادر العربية :
د. ِسّذ ٘شبَ خٛاخٗ . ردشثخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ فٟ اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ،ِدٍخ اٌّغزمجً اٌؼشثٟ ، ِشوض دساعبد  -2

  331ص 32.3، 22اٌٛزذٖ اٌؼشث١خ اٌؼذد 

 2332 -2333إٌّٙب ٘شبَ ) اٌظبدساد إٌفط١خ ٚدػّٙب ١ٌّضاْ اٌّذفٛػبد ٌٍٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ( دساعٗ ٌٍفزشح  -3

 2331اٌش٠بع  32-31ص

  35-32ص 2332 -2333طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ، اٌسغبثبد اٌم١ِٛخ ٌٍذٚي اٌؼشث١خ  -4

 2333رمش٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ٌٍٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠ٗ ٌٍؼبَ  -5

  2333رمش٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ) ٌٍٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ( اٌّبد٘بٌشاثؼٗ ٌٍؼبَ  -6

  2332رمش٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ  -7

 (  2332، 2332، 2335اٌزمش٠ش الالزظبدٞ اٌؼشثٟ اٌّٛزذ ٌلاػٛاَ)  -8

 2333رمش٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ) رمش٠ش اٌخجشاء اٌّّثٍْٛ ٌٍظٕذٚق فٟ اٌّشبٚساد ِغ اٌٍّّىٗ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٌؼبَ  -9

 اٌفش٠ذ وبِشا ٚد٠ف١ذ ِبسعزْٛ ( 

( الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزسذٖ ، اثٛ  25اٌؼذد) 2331-3221ٌؼشث١خ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ) اٌسغبثبد اٌخزب١ِخ فٟ اٌذٚي ا -:

  32-1،ص 2335ظجٟ ،

 2333الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزسذٖ  .3اٌؼذد  2333-3223طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ، ٌٍذٚي اٌؼشث١خ ، ِؤششاد الزظبد٠خ  -22

  31ص

  2333ذ اٌذٌٟٚ ِؤعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ ، اٌٍّسك اٌزى١ٍّٟ اٌظبدس ػٓ خجشاء  طٕذٚق إٌم -22

 2335، 233،  3221، 3225طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ٚاخشْٚ اٌزمش٠ش الالزظبدٞ اٌؼشثٟ اٌّٛزذ اػذاد ِخزٍفخ )  -23

،2333  ،2332  ،2333 ،2331 ) 

  2333اٌّؤعغخ اٌؼشث١خ ٌضّبْ الاعزثّبس ، رمش٠ش ِٕبش الاعزثّبس فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ، اٌغؼٛد٠خ ،  -24

  .٠233ش الالزظبدٞ اٌؼشثٟ اٌّٛزذ ، اثٛ ظجٟ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ، اٌزمش -25



  9102وانخمسون انسابع انعذد   مجهت كهَت بغذاد نهعهوو الاقتصادٍت انجامعت
 

 

393 

 2333، 2335،  2331،  2331،  2332اٌجٕه اٌذٌٟٚ ، اٌز٠ًّٛ اٌؼبٌّٟ ٌٍز١ّٕخ ، اٌّدٍذ اٌثبٟٔ خذاٚي اٌذٚي ٌلاػٛاَ  -26

،2331  ،233. ،2332 ،2333  

  2332،  2333،  2332،  .233،ٚاشٕطٓ ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ، IMFاٌجٕه اٌذٌٟٚ  -27

ٚاٌزٞ ٠زضّٓ رسذ٠ثب ٌٍّؼٍِٛبد اٌّزٛافشح زٛي اخش اٌزطٛساد  2333ى١ٍّٟ اٌظبدس ػٓ خجشاء اٌظٕذٚق ،اٌٍّسك اٌز -28
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