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 المستخلص:

عن معلومات  فاا في الإ الإدارةيهدف البحث إلى اختبار تأثير استقلالية مجلس   

الية المالي في الماارف المدرجة في سوق العراق للأوراق الم دا الاستدامة وانعكاسها في الأ

حث أسلوب تحليل محتوى للقوائم المالية تناول الب، 4102وإلى عام  4102وللفترة الممتدة من 

وأسلوب الانحدار والارتباط البسيط  نموذجمارفاً، وباستخدام  04السنوية للماارف البالغ عددها 

لاستقلالية إلى وجود علاقة وتأثير ذو دلالة معنوية  وقد أشارت النتائجتحليل مغلف البيانات. 

إلى وجود تشير النتائج  المالي، وكذلك دا عن معلومات الاستدامة والأ فاا المجلس في دعم الإ

 الإدارةالمالي وإن تأثير استقلالية مجلس  دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا تأثير إيجابي للإ

 عن معلومات الاستدامة. فاا زداد عند توسيط الإيالمالي  دا في الأ

عن معلومات  فاا الإ الاختياري، فاا الإ ،الإدارةاستقلالية مجلس  تاحية:لمات المفالك

 .تحليل مغلف البيانات ،الكفا ة المالية ،المالي دا الأ الاستدامة،

The Impact of Board Independence in Supporting the Disclosure of 

Sustainability Information and Its Reflection on Financial 

Performance/A Pilot Study Using DEA 
 

Researcher: Ahmed Z. Samir  Prof. Dr. Ali Ibrahim Hussein 

College of Administration and Economics  College of Administration and Economics 

Tikrit University  Tikrit University 

Abstract: 

  The research aims to test the effect of the independence of the Board of 

Directors in disclosing sustainability information and its reflection on the financial 

performance of banks listed on the Iraq Stock Exchange for the period from 2014 to 

2018. The research addressed a method of content analysis of the annual financial lists 

of the 12 banks. Using the models regression simple and correlation add to method of 

Data Envelopment Analysis DEA. The study concluded that there is a significant 

relationship and impact of the Board’s independence in supporting the disclosure of 

sustainability information and financial performance, and the study also found a 

positive impact of the disclosure of sustainability information on the financial 

performance. And that the impact of the board independence of directors on financial 

performance increases when mediating the disclosure of sustainability information. 
Keywords: Board Independence, Voluntary Disclosure, Disclosure of Sustainability 

Information, Financial Performance, Financial Efficiency, Data Envelopment Analysis. 
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 المقدمة. 1

على الآثار السلبية لعملياتها التجارية على بشكل متزايد الوحدات الاقتاادية  تنتقد  

 الوحدات مثلا إدارةناتجة عن سو   قد تكون الموظفين والمجتمع والبيئة. نظراً لأن تلك التأثيرات

فاهية والقاور في تحقيق الحد المعقول من الرضا الوظيفي ور التلوث، في احتوا  والحد من

الضرائب  عبرلوحدات الاقتاادية وقد تأخذ تلك الانتقادات صورة أكثر ردعاً ل ،الموظفين

بالحدود الدنيا المقبولة من عدم الالتزام و قد تفرض عليها نتيجة لتلك الآثار،التي  والغرامات

لمنظمات الإجرا ات والسياسات ذات الطابع البيئي والاجتماعي التي تم هيكلتها من قبل عدد من ا

على مستوى المهنية والاجتماعية في صورة تعليمات وارشادات يتم من خلالها دعم الاستدامة 

من جانب أخر قد يكون تبني الاستدامة من قبل  دية وكذلك على مستوى العالم ككل،االوحدة الاقتا

خلالها التي محض اختيار نتيجة للمزايا العديدة التي يمكن ان تحقق من  ةبعض الوحدات الاقتاادي

 البيئة وكسب رضاهم،وجذب العملا  المهتمين بتحسين السمعة، و، دا في تحسين كفا ة الأ قد تتمثل

يزة تنافسية تمكنها من مامتلاك  عن فضلاً المالي،  دا ينعكس بنمو المبيعات وتحسين الأ الذي

الحالي والتوسع  موا مة متطلبات السوق المعاصرة وتحقيق البقا ، ومقارعة الوحدات المنافسة

لرئيس في كان للمحاسب الدور ا ورة المستدامة للوحدة الاقتاادية،المستقبلي، ولغرض اظهار الا

اهتمام الوحدة تعكس  ها باورة سردية أو تقارير منفالة،عن فاا والإ قياس معلومات الاستدامة،

ت الوحدة الماالح في صورة أكثر وضوحاً حول توجها أصحابوتضع  بقضايا الاستدامة،

ا  المستقبلي الماالح يكونون أكثر تركيزاً على النج أصحابوبما أن  حول تحقيقها،والمستقبلية 

 آلياتويظهر دور  المالي لها، دا لذا فإنهم يركزون على استمرارية التفوق ضمن الأ للوحدة،

أكثر  ،اتليباورة خاصة كأحد تلك الآ الإدارةمجلس استقلالية حوكمة الشركات باورة عامة و

فضلاً عن  ،والوحدة لتحقيق ذلك التفوق إدارةعلى  والرقابي في تعزيز الدور الاشرافيوضوحاً 

وبناً  على ما سبق  الاختياري فيها، فاا الإداري عبر تعزيز مستويات الإ دا تعزيز شفافية الأ

المالي للوحدة عند  دا كون أكثر فاعلية وتأثيراً في تعزيز الأيمكن أن ت الإدارةاستقلالية مجلس فإن 

 الاختياري عن معلومات الاستدامة. فاا توسيط الإ

لا تهتم  بمعلومات  ،ن الوحدات الاقتاادية العراقيةفي أ تتركز مشكلة البحث: مشكلة البحث .1-1

بشكل واضح وصريح في سجلاتها وتقاريرها المالية المفاح  فاا الاستدامة من حيث القياس والإ

يئة الاعمال الاقتاادية ( رغم اهميتها المتزايدة في ب4106)خباي،  ،(4105 عنها )ابراهيم،

( وكذلك التطورات Cantele, 2018)  &Zardiniوزيادة المنافسة في تلك البيئة  العالمية

الحاصلة في مجال تكنولوجيا المعلومات مما قد انعكس على ضعف ادائها المالي وانحسار اعمالها 

لكثير السوقية  قيمةالوهذا قد يؤدي الى تدني ، دم الاهتمام في المجال العالميفي المجال الوطني وع

 فاا ونظراً للعلاقة الوثيقة بين حوكمة الشركات والإ ،من الوحدات الاقتاادية في البيئة العراقية

 ةليآن تعمل ألذا فمن المرجح (، Hussain et al., 2018) ةيمحاسبمعلومات اللل ختياريالا

عن معلومات  فاا في بيئة الوحدات الاقتاادية العراقية في دعم الإ الإدارةة مجلس استقلالي

ما  قد يدعم من قيمة تلك الوحدات وادائها المالي بشكل عام. وتأسيساً على الإمرالاستدامة وهذا 

 تية:  التساؤلات الآمن خلال  سبق يمكن صياغة مشكلة البحث

عن معلومات  فاا ، الإالإدارةللبحث )استقلالية المجلس  ةهل هناك علاقة بين المتغيرات الثلاث .أ

 المالي(؟ دا الاستدامة، الأ
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 عن معلومات الاستدامة؟ فاا في الإهل هناك تأثير ذو دلالة معنوية لاستقلالية المجلس  .ب

 المالي؟ دا الأ عن معلومات الاستدامة في فاا هل هناك تأثير ذو دلالة معنوية للإ .ج

 المالي؟ دا تقلالية المجلس في الأدلالة معنوية لاسهل هناك تأثير ذو  .د

 عن معلومات الاستدامة؟ فاا يط الإتوسبالمالي  دا يزداد تأثير استقلالية المجلس في الأ هل .ه

 تم صياغة الفرضيات الآتية: للإجابة على تساؤلات البحث: . فرضية البحث1-5

علومات عن م فاا قلالية المجلس والإتوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين است الفرضية الأولى:

 الاستدامة.

 المالي. دا توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين استقلالية المجلس والأ الفرضية الثانية:

 المالي. دا عن معلومات الاستدامة والأ فاا توجد علاقة ذات دلالة معنوية الإ الفرضية الثالثة:

عن معلومات  فاا نوية لاستقلالية المجلس في الإيوجد تأثير ذو دلالة مع :الفرضية الرابعة

 الاستدامة.

 المالي. دا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لاستقلالية المجلس في الأ :الفرضية الخامسة

 المالي. دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للإ :الفرضية السادسة

 عن فاا المالي عند توسيط الإ دا في تحسين الأ استقلالية المجلسيزداد تأثير  :الفرضية السابعة

  معلومات الاستدامة.

مثل اطاراً يتم فيه اختبار مدى تأثير استقلالية ي من كونه اهميته يستمد البحث: أهمية البحث .1-3

بيئة المالي في  دا عن معلومات الاستدامة وانعكاس هذا التأثير في الأ فاا المجلس في دعم الإ

لاستدامة يحظى باهتمام واسع إذ عن معلومات ا فاا إذ اصبح الإ ،الوحدة الاقتاادية العراقية

العالمية من اجل المنافسة والبقا  في  الأعمال الكثير من الوحدات الاقتاادية في بيئة تسعى إليه

من الاسلوب  ثكما تأتي اهمية البح ،يز عن باقي الوحدات الاقتااديةوكذلك كأسلوب للتم ،السوق

عن معلومات  فاا الإ ،الثلاثة )استقلالية المجلس المعتمد في قياس متغيرات البحث الكمي

غير ، وتوظيف بعض التقنيات المالي( في بيئة الوحدات الاقتاادية العراقية دا الأ ،الاستدامة

 .المالي  داالرياضية كتحليل مغلف البيانات في قياس الكفا ة المالية كممثل للأ ميةلمعال

عن  فاا العلاقة بين استقلالية المجلس والإأسس الى بيان  هدف البحثي: هداف البحثأ .1-4

معلومات  عن فاا يدعم الإبيان كيف معلومات الاستدامة في الوحدات الاقتاادية العراقية و

 .ات الاقتااديةالمالي للوحد دا العلاقة على الأ وكذلك اختبار انعكاسات تلك ،الوحدة أدا الاستدامة 

عن  فاا على تناول دور استقلالية المجلس في الإ البحثقتار حدود ت: حدود البحث. 1-2

عبر الكفا ة المالية  دا كما تم قياس هذا الأ المالي، دا معلومات الاستدامة بما يسهم بتعزيز الأ

ا الدور ونتائجه بيان هذفضلاً عن اقتاار البحث على  (،DEAوباستخدام تحليل مغلف البيانات )

 .4102 إلى 4102ة وللفترة الممتدة من في عينه من الماارف العراقي

هج المن مناهج البحث العلمي هما منعلى منهجين أساسيين  اعتمد البحث: . أسلوب البحث1-6

الأدبيات الاطلاع على ، وقد تم وذلك لتأصيل مفاهيمه وموضوعاته، الاستقرائي والمنهج التحليلي

العلمية ذات الالة بها، من كتب ودوريات علمية ورسائل جامعية ومقالات وأبحاث من  والنشرات

فرضيات    جانبها النظري انتهاً  بتحليلعربية وأجنبية، بغرض تحليلها وبناالالمواقع الإلكترونية 

لعراق المطلوبة من سوق ا جمع البيانات بعد الثلاثة، بين متغيرات البحث المتوقع والتأثير  لعلاقةا
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يوضح العلاقة ( 0والشكل )، لاختبار الفرضيات تلك ة وللفترة الممتدة لخمسة سنواتللأوراق المالي

                                          .بين متغيرات البحث

 المتغير التابع                         المتغير الوسيطالمتغير المستقل                         

 

 

     

 

 

 

 الأثر غير المباشر                      الأثر المباشر

 أنموذج يعرض العلاقة بين متغيرات البحث :(0الشكل )

  ن.االمادر: الشكل من اعداد الباحث

سيتم استعراض ما تبقى من  ،بحثر الأول من الوبعد تناول المقدمة والمنهجية في المحو  

  من اجل بنامراجعة الدراسات السابقة  في المحور الثاني انالباحثيتناول  ،على النحو التالي بحثال

استقلالية ، من خلال بيان مفهوم العلاقة فيما بينها وتحليل الإطار النظري لمتغيرات البحث

 ،فاا هذا الإ دور استقلالية المجلس في دعموعن معلومات الاستدامة،  فاا ماهية الإو، المجلس

 كل من علاقةو ،في احتساب الكفا ة (DEA) وأهمية تقنية المارفية، مفهوم الكفا ة الماليةو

في حين يخاص المحور  المالي، دا الأ مع عن معلومات الاستدامة فاا الإاستقلالية المجلس و

وأخيراً خاص المحور الرابع لاستعراض اهم  ث لنموذج البحث واختبار الفرضيات،الثال

 والتوصيات. الاستنتاجات

ات ـدراسـن الـد مـالعدياك ـهن: ثـحـري للبـظـار النـا  الإطـنـوب ابقةـات السـة الدراسـعـمراج. 5

 (،Masud et al., 2018) ،(Mahmood et al., 2018) (،Bae et al., 2018)ا ـهـمن

ن ـع ا ـفاوالإ الإدارةس ـة مجلـلاليـن استقـة بيـلاقـالتي تناولت الع(، 4106ي، ـجـ)ملي

ات ـن معلومـع ا ـفان الإـة بيـلاقـت العـات تناولـاك دراسـن هنـي حيـف دامة.تـات الاسـمعلوم

 (،Al-Dhaimesh, 2019) ،(et al., 2020 Hardiningsih)ا ـي منهـالـالم دا ة والأـدامـالاست

(Ganda, 2019 &Wasara )، (Ching et al., 2017)،  ،(.4106)اسعد 

 وهيحوكمة الشركات  آلياتإحدى  الإدارةلالية مجلس تعد استق: الإدارة. استقلالية مجلس 5-1

دب ية وهو ما أيدته نظريات الأوالرقاب ةشرافيالتي تعزز قيام المجلس بمهامه الإمن أهم السمات 

اليف سهم في تخفيض تكت الإدارةإذ اشارت نظرية الوكالة إلى أن استقلال مجلس  ،المحاسبي

الاربا  وعدم تحمل  إدارةنتيجة قيامها بعمليات  دارةللإ الوكالة والحد من السلوك الانتهازي

الماالح فتؤكد على  أصحابية اما نظر ،(4: 4106 ،المخاطر وعدم أتخاذ القرار الامثل )مليجي

بهدف حماية ماالح  الإدارةمستقلين في تكوين مجلس  إدارةأهمية وجود أعضا  مجلس 

من خلال نسبة عدد  تم قياس هذه الآليةوي (،Ofoegbu et al., 2018: 27) المستثمرين فيها

للوحدة  اً ايجابيأمراً لية ويعد وجود هذه الآ ،الأعضا  المستقلين إلى اجمالي عدد الاعضا 

دورها في مراقبة أعمال المديرين التنفيذيين والحد من قدراتهم على التارف بما ل نظراً الاقتاادية 

 .دون مالحة الوحدة يخدم ماالحهم

عن  فاا الإ

 معلومات الاستدامة
استقلالية مجلس  المالي دا الأ

 الإدارة
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التي شهدتها العقود الأولى زمات المالية والانهيارات لقد كان للأ: الاختياري فصا لإمفهوم ا. 5-5

 ،(Enron, World com) التي تعرضت لها  الوحدات الاقتاادية مثل للقرن الواحد العشرين

إذ اصبح  ،للوحدات الاقتاادية ،(Voluntary Disclosure) الاختياري فاا دوراً في دعم الإ

ه ـوزاد من الاهتمام ب ،ياري عنار رئيساً في ديناميكيات سوق رأس المالالاخت فاا الإ

(Barros et al., 2013: 561)، الاختياري من المفاهيم الحديثة التي رافقت  فاا إذ يعد الإ

 فاا ويقاد بالإ ،المحاسبي مع التوسع في اهداف المحاسبة فاا التوسع في مفهوم الإ

دة ـن الوحـادرة مـم بمبـويت ،ةـات القانونيـن المتطلبـر مـة أكثـضافيات إـم معلومـاري تقديـالاختي

 ةـم الماليـة للقوائـراف المستخدمـطات الأـة احتياجـة لمقابلإضافيـات ـومم معلـادية لتقديـالاقتا

دة ـا الوحـي تقدمهـافية التـات الاضـه المعلومـاً بأنـرف ايضـ(، ويع4: 4102، مـاغ وإبراهيـ)الدب

ات ـل المعلومـاثـدم تمـن عـحد مـة وذلك للـات الإلزاميـلومـب المعـانـة إلى جـاديـقتاالا

 (.260: 4105 ،)المطارنة

( في Sustainability) ظهر مفهوم الاستدامة: ماهية الإفصا  عن معلومات الاستدامة. 5-3

إذ قدمت ستة تعاريف  ،0525 عام( Bruntlandتقرير قدمته اللجنة العالمية للتنمية والبيئة )لجنة 

أنها التنمية التي تلبي احتياجات الجيل الحاضر دون المساس بقدرة الاجيال  أبرزهاللاستدامة كان 

تكامل الترابط وال الاستدامة تمثلإذ  ،(4: أ4105 ،القادمة على تلبية احتياجاتهم الخاصة )حسين

دات الاقتاادية إلى دمجها في كل حوتسعى الو ،بيئية واجتماعية( ،اقتاادية) لثلاثة ابعاد هي

 حـالماال ابـأصحع ـا ولجميـة لهـة مستدامـق قيمـرار بتحقيـع الاستمـي تستطيـا لكـنشطتهأ

وتسعى الوحدة إلى اظهار مستويات الاستدامة فيها من خلال  (.625: 4105 ،)عبدالله ووادي

 المحاسبي الاختياري عنها. فاا منافذ الإ

 أصحاباً وذلك لإبلاغ اختياريعن الاستدامة  فاا الوحدات الاقتاادية بالإغالباً ما تقوم و  

الماالح بالجوانب البيئية والاجتماعية التي تهدف إلى تقليل عدم تماثل المعلومات بين الوحدة 

وواضحة عن الاحداث  ن خلال ما يوفره من معلومات دقيقةالاقتاادية والاطراف المعنية م

ويساهم في الحد  ،الوحدة أدا ية والاجتماعية والبيئية بشكل يمكنهم من تقييم والمعاملات الاقتااد

وتلك المتاحة للمستخدمين. ونظراً للطبيعية  دارةمن الفجوة المعلوماتية بين المعلومات المتاحة للإ

فقط عن المعلومات  فاا بالإ ة قد تقوم بعض الوحداتعن معلومات الاستدام فاا التطوعية للإ

ي يحال ولك ،السيئة لإظهار ان الوحدة تحافظ على البيئية والمجتمع فاا وعدم الإ الجيدة

 (.Bandara et al., 2018: 5) الإدارةو يعاد انتخابهم لمجلس المديرون على حوافز ومكافآت أ

كما إن معلومات الاستدامة الاقتاادية والبيئية والاجتماعية المفاح عنها من قبل الوحدات   

عن معلومات تساهم في  فاا وحسب حاجتها للإ ،حسب طبيعة نشاط كل وحدة ة تختلفالاقتاادي

دعم الاهداف الرئيسة للوحدة وتحسين منفعة معلومات الاستدامة اللازمة لاتخاذ القرارات من قبل 

  (.42: 4105 ،الماالح )إبراهيم أصحاب

من وجود العديد من  بالرغم: عن معلومات الاستدامة فصا بالإ الاهتمام . تطور5-3-1 

( هو الأكثر انتشاراً GRI) ن إطارإلا أ ،عن معلومات الاستدامة فاا الإرشادات والأطر للإ

. وقد (445: 4105 ،الدول النامية )قنديل كبيرة سواً  في الدول المتقدمة أمواستخداماً باورة 

( Global Reporting Initiative)( GRI) 4111قامت المبادرة العالمية لإعداد التقارير عام 

 من معايير وإرشادات اعداد التقارير.( G1بإصدار الجيل الاول )
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تم عقد مؤتمر القمة العالمي للتنمية المستدامة في جوهانسبورغ بجنوب  4114وفي عام   

دامة الذي أكد عليه مؤتمر قمة الدولي بتحقيق التنمية المست بهدف التأكيد على الالتزام ،افريقيا

عداد التقارير النسخة الثانية ( وقدمت المبادرة العالمية لأ2: 4105، )إبراهيم 0554ام رض عالأ

رشادات تم اصدار النسخة الثالثة من الإ 4115( في المؤتمر. ومن ثم في عام G2) الإرشاداتمن 

(G3والتي كان هدفها جعل الإ ) تم اصدار نسخة منقحة  4100 وفي نهاية عام ،شفافية أكثر فاا

ثم في  ،( حيث قدمت ارشادات اضافية حول حقوق الانسان والمجتمعG3.1الثالث ) الإصدارمن 

تتوافق هذه النسخة مع العديد من  ( إذG4رشادات )، تم إصدار النسخة الرابعة من الإ4104 ايار

وفي  ،(445: 4105 ،)قنديل الأطر والمواثيق العالمية مثل مبادئ الميثاق العالمي للأمم المتحدة

ثم في عام  ،تم اصدار نسخة معدلة تتوافق مع المسؤولية الاجتماعية للوحدة الاقتاادية 4102ام ع

 .كبديل عن الإصدارات السابقة تقارير الاستدامة يتم على اساسها إعدادتم إصدار معايير  4105

ي تزايدت المطالبات والمبادرات العالمية ف: عن معلومات الاستدامة فصا . أهمية الإ5-3-5

وأصبح المستثمرون يفضلون توجيه  ،عن معلومات الاستدامة فاا الوقت الراهن بشأن الإ

وذلك يعني عندما  ،استثماراتهم إلى الوحدات الاقتاادية التي تدمج في استراتيجياتها الاستدامة

 فإنه سيبني هذا القرار على ركيزة إضافية تتناول مدى قياميتخذ المستثمر قراره الاستثماري 

السلبية  البيئيةذات الآثار أنشطتها  أدا عن  فاا بالإ هابسوف يستثمر  لوحدات الاقتاادية التيا

ومدى الوفا  بمسؤولياتها الاجتماعية تجاه المجتمع بجانب أنشطتها الاقتاادية  ،يجابيةوالإ

 (.04: 4105 ،)إبراهيم

ال هامة مع مختلف اادية أداة اتاعن مدى استدامة الوحدات الاقت فاا كما يعد الإ  

الطويل القاير و رؤية واستراتيجيات الوحدة على المدى فاا الإهذا يبين  الماالح، إذ أصحاب

 (.Bae et al., 2018: 2الماالح ) أصحابإلى 

يرى : الاختياري عن معلومات الاستدامةمع الإفصا   الإدارة. علاقة استقلالية مجلس 5-4

(Herath & Altamimi أن هدف )إلا أن بعض  ،الماالح أصحابالتنفيذية هو حماية  رةالإدا

الماالح فأنها قد تتلاعب بالسجلات  أصحابالإدارات التنفيذية بدلاً من انها تسعى إلى حماية 

ومن ثم تنشأ صراعات الوكالة لذا تظهر أهمية وجود أعضا   ،المالية لتحقيق ماالح شخاية

، جواد: نـلاً عـنق) الماالح أصحابهدف حماية  لكي تضمن تحقيق الإدارةمستقلين ضمن مجالس 

 إدارة( إلى أن وجود أعضا  مجلس Barros et al., 2013: 564وتشير دراسة ) .(64: 4105

مستقلين يعد أمراً محورياً إذ انهم يساهمون بخبراتهم في الوحدة الاقتاادية ويحمون ماالحها 

تنفيذيين الذي قد يكون موجه لمالحة فئة محددة العامة من السلوك الانتهازي المحتمل للمديرين ال

 وهذا الإمر فاا ،وان المديرين المستقلين يلعبون دوراً حاسماً في قرارات الإ ،من المساهمين

بالإفاا  الاختياري  الإدارةأكدت عليه العديد من الدراسات التي تناولت علاقة استقلالية مجلس 

 (.  Htay et al., 2012) ،(Barros et al., 2013) ،(4105 ،مثل )جواد

( إلى وجود تأثير سلبي لنسبة استقلال اعضا  مجلس 4105 ،فقد توصلت دراسة )جواد  

قد ينخفض مستوى  الإدارةفي الإفاا  الاختياري أي أن بزيادة نسبة استقلال مجلس  الإدارة

رنة بعدد الأعضا  المبالغ فيه مقا الإدارةالإفاا  الاختياري ورجح السبب إلى كبر حجم مجلس 

 ( إلى وجود تأثير ايجابي لاستقلالBarros et al., 2013المستقلين. في حين توصلت دراسة )

م سمعة مشيرة إلى أن الأعضا  المستقلين لديه ،في مستوى الإفاا  الاختياري الإدارةمجلس 
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لمزيد من اوالمساعدة في الإفاا  عن  ،الوحدة الاقتاادية إدارةوخبرات عالية تشجعهم على 

( إلى أن استقلال مجلس Htay et al., 2012أشار )و ،الماالح أصحابالمعلومات للمستثمرين و

مستوى الإفاا  الاختياري وذلك من خلال دراسة عينة من تعزيز له دور إيجابي في  الإدارة

 الوحدات الاقتاادية المدرجة في بورصة ماليزيا.

يعد حافزاً لزيادة الإفاا  الاختياري  الإدارةل مجلس يرى الباحثان أن الزيادة في استقلاو  

)لمختلف المعلومات المالية وغير المالية الإضافية بما فيها المعلومات عن استدامة الوحدة 

الماالح الخارجيين، ولإظهار  أصحابالاقتاادية( وذلك لتخفيض حالة عدم تماثل المعلومات مع 

 دة الاقتاادية وانهم حافظوا على قيمتها.الوح إدارةقدراتهم المهنية في توجيه 

(، العلاقة بين حوكمة الشركات والإفاا  عن Bae et al., 2018اختبرت دراسة ) وقد  

ي الوحدات الاقتاادية الاجتماعي( ف امة بأبعادها الثلاثة )الاقتاادي، البيئي،معلومات الاستد

ستدامة الإفاا  عن معلومات الا بين وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية جنوب اسيا،

فوجود المديرين المستقلون سوف يقلل من حالة عدم تماثل المعلومات  ،الإدارةواستقلالية مجلس 

 الماالح لذلك سوف يشجعون على الإفاا  عن معلومات الاستدامة.  أصحابو الإدارةبين 

ة بين حوكمة (، إلى اختبار العلاقMahmood et al., 2018) دراسة في حين هدفت  

لوب الشركات والإفاا  عن معلومات الاستدامة في الوحدات الاقتاادية الباكستانية من خلال اس

 الإدارةإذ توصلت الدراسة إلى عدم وجود علاقة بين استقلالية مجلس  تحليل محتوى للقوائم المالية،

 حوكمة الشركات( والإفاا  عن معلومات الاستدامة. آليات)كأحد 

(، العلاقة بين حوكمة الشركات والإفاا  Masud et al., 2018تبرت دراسة )كما اخ  

للفترة من  ،بنغلادش( ،باكستان ،عن تقارير الاستدامة في عينة من الوحدات الاقتاادية في )الهند

 ،(GRIبلاغ العالمي )طريق قاعدة البيانات لمبادرة الإ إذ تم جمع البيانات عن ،4115-4105

 ،والإفاا  عن الاستدامة الإدارةبين استقلال مجلس  إيجابيةإلى وجود علاقة  وتوصلت الدراسة

من أجل الإفاا  عن القضايا  الإدارةوأن أعضا  المجلس المستقلين يمارسون ضغوط على 

 عضا .الأ على هؤلا الماالح  أصحابالاجتماعية والبيئية بسبب ضغط 

ى الإفاا  المحاسبي عن (، على فحص مستو4106 ،كما ركزت دراسة )مليجي  

في الوحدات الاقتاادية المدرجة في البورصة  .والعوامل المؤثرة فيها، ممارسات التنمية المستدامة

( وحدة اقتاادية 024إذ تم استخدام تحليل المحتوى للتقارير المالية السنوية لعينة من ) ،السعودية

موجبة جوهرية بين استقلالية  قة، وتوصلت الدراسة إلى وجود علا4102-4104وللفترة من 

 عضا  المجلس والإفاا  المحاسبي عن ممارسات التنمية المستدامة.أ

الذي تم تقديمة اول  (DEA) يعد أسلوب تحليل مغلف البيانات: . مفهوم تحليل مغلف البيانات5-4

يم كفا ة ساليب التي تعتمد على البرمجة الخطية لتقي( من الأCharnes et al., 1978مرة من قبل )

( من DEAويعد ) ،(YU et al., 2014: 214) ،(0)(DMUsوحدات اتخاذ القرار المتعددة )

ي ـر معلمـوذج غيـو نمـة وهـة الخطيـاليب البرمجـاس دـأحو ـوه ،ةـديثـة الحـب الكميـاليـسالأ

(Non parametric)، إذ  ، داة في الأـدات المتماثلـبية للوحـا ة النسـاس الكفـويستعمل في قي

                                                           
 او الفنادق ( وتمثل كل من قطاعات الماارف أوMaking Units: DMUs-Decision) القرار اتخاذ وحدات (1)

 (.016: 4102وفاضل،  صالح) القطاعاتزراعة وقد تشمل الفروع في تلك  أو الاناعات
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 دا ي الأـن فـل والأحسـدات الافضـة الوحـن معرفـرارات مـذي القـوب متخـذا الأسلـن هـيمك

 (.25: 4105، )السمان

المالي وذلك حسب  دا تعددت المفاهيم المقدمة للأ: المالي دا . الكفا ة المالية كممثل للأ5-2

إذ يعرف  ،من زاويته الخاصة به المالي دا كون إن كل باحث ينظر إلى الأ ،وجهات نظر الباحثين

المالي بأنه الاستغلال الامثل لموارد الوحدة الاقتاادية وتحقيق  دا ( الأ22: 4105 ،)الزهرة

المالي هو مدى النجا   دا ( إلى إن الأ456: 4105 ،وتشير دراسة )عثمان ،اقاى عائد ممكن

لال الحاول على وذلك من خ ،كهاالمالي الذي تستطيع فيه الوحدات الاقتاادية إن تعظم ثروة ملا

 .اعلى عائد ممكن لاستثماراتهم

المالي يتم قياسه وفق اساليب متعددة مثل العائد على حقوق الملكية أو العائد على  دا والأ  

 دا سيتم استخدام الكفا ة المالية كممثل للأ على المبيعات لكن في هذا البحث الاستثمار أو العائد

المالي مثلاً دراسة  دا العديد من الدراسات الكفا ة المالية عند تقييم الأ إذ استخدمت ،المالي

(Hussein et al., 2018)، (YU et al., 2014.) 

أو  ،إذ إن الكفا ة المالية تعني القدرة على تحقيق أقاى المخرجات من مدخلات محدودة  

الكفا ة المالية تشير  نبمعنى أ ،القدرة على تحقيق الحجم نفسه عند استخدام أدنى قدر من المدخلات

 (.41: 4104 ،إلى الكيفية المثلى في أستخدام الموارد سوا  مالية أو مادية لإنتاج شي  ما )الهبيل

عن الوحدات  (4)لا يختلف مفهوم الكفا ة المالية في الماارف: . الكفا ة المالية المصرفية5-2-1

مثل للموارد أو معنى الذي ينص على الاستغلال الألخاصة من حيث المبدأ أو ا ،الاقتاادية الأخرى

تحقيق أقاى مخرجات من الموارد المتاحة للماارف أو تحقيق مخرجات معينة بأدنى تكلفة 

لذا قد  ،المارفية هي ناتج للكفا ة الفنية والكفا ة الاقتاادية الكفا ةف ،(45: 4104،ممكنة )الهبيل

تقنية بينما المارف يشكو من عدم الكفا ة الاقتاادية في يكون أحد الماارف مؤهلاً من الناحية ال

من ناحية أخرى يمكن للمارف ذو الكفا ة ، غياب معرفة السوق أو سو  تفسير المخاطر

الاقتاادية أن يتعثر فنياً في اعتماده على التكنولوجيا المتقدمة وهو ما يعد اهداراً لجز  من 

ه ـن توجيـت مـة إذ تمكنـكفا ة عالي مارفية ذاتالمنظور تكون الوحدة ال الموارد. من هذا

 نـدر ممكـل هـوائد بأقـن العـن مـدر ممكـق رـأكبق ـة لتحقيـة المتاحـادية والفنيـا الاقتاـموارده

أي التحكم الناجح في طاقتها المادية والبشرية من جهة وتحقيقها للحجم  ،(424: 4105 ،)الوابل

 جات المالية من جهة أخرى.ن المنتالأمثل وعرضها لمجموعة م

يعد تحليل مغلف البيانات : ت ودوره في قياس الكفا ة المالية. تحليل مغلف البيانا5-2-5

(DEA)، التجريبي التي   ة لكل مارف عند حدود إمكانات الإنتاجمنهجية خطية لتقييم الكفا

 اهـالنطاق والاتجالمتعلقة بالعائد إلى المناسبة  للافتراضات حددتها جميع الماارف وفقاً 

(Hussein et al., 2018: 668.) 

وفقاً لأسلوب تحليل مغلف البيانات يتم استخراج الكفا ة من خلال قسمة المخرجات على   

ساس نشاط الوحدات سوا  كانت د نوعية المدخلات والمخرجات على أالمدخلات ويعتمد تحدي

                                                           
 الباحثان ارتأى لذا المارفي القطاع في هو التطبيقي البحث ميدان لكون نظراً  ،المارفية المالية الكفا ة تناول تم (4)

 المدخلات تحديد في انطلاق نقطة ليكون القطاع هذا على المالية الكفا ة موضوع ضمن خاصة باورة التركيز

 نوع تمييز ثم ومن تميزه التي والطبيعة السمات قطاع لكل إذ ،البيانات مغلف تحليل سلوبأ ضمن والمخرجات

 .التحليل عليها يستند إن يمكن التي البيانات
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( 0ة المرجعية هي التي تحمل قيمة )وتكون نسبة الكفا  ،وحدات تجارية او صناعية او ماارف

 ،ساسها تحليل مغلف البيانات بتحديد سطح المغلف أو الحدود الكفؤةليتم على أ ،الواحد الاحيح

ومن ثم فإن المقاييس الخاصة بوحدة ما والتي تقع على سطح المغلف تشير إلى إن الوحدة كفؤة 

( مقياس DEA)الأسلوب اس يوفر هذا سلحدود تسمى غير كفؤة وعلى هذا الأوالتي لا تقع على ا

إذ لا تختلف طريقة قياس الكفا ة المالية في  ،(466ب: 4105، )حسين معينة كفا ة لكل وحدة

عند تحديد مدخلات ومخرجات  الماارف ولكن قد يبرز الاختلافالأخرى عن  حداتالو

ملياتها الإنتاجية المارف بالمقارنة بتحديد مدخلات ومخرجات الوحدة الاقتاادية التي تتسم ع

 ،في حين يعتبر المارف متعدد المنتجات وذلك لتعدد وتنوع وتداخل أنشطتها ،بالوضو  والسهولة

الخدمات  مر سوا  على مستوى صيغ التمويل أمكما تتميز أعمال المارف بالتغير والتجدد المست

 ،في مجال الماارفالمارفية أو استخدام التكنولوجيا الحديثة وغيرها من التغيرات السريعة 

وعلية تبدو العملية الانتاجية في المارف أكثر تعقيداً وتداخلاً مما هي عليه في الوحدات 

عند تحديد الأنشطة التي تعتبر مدخلات والأنشطة التي  الأخرى، وقد اختلف الباحثون الاقتاادية

( ادناه 0جدول )ويظهر في ال ،(021: 4104 ،تعتبر مخرجات بالنسبة للمارف )بن ختو وقريشي

اهم وجهات النظر حول تحديد المدخلات والمخرجات التي يمكن إن يستند عليها عند قياس الكفا ة 

تم استخدام الموجودات  وفي هذا البحث ،( وفق نموذج الانتاج والوساطةDEAالمالية بموجب )

ومات يتم والودائع والماروفات كمدخلات اما المخرجات هي الربح والايراد والقروض كمعل

 استخدامها عند تحليل مغلف البيانات.

 المدخلات والمخرجات وفق نموذج الانتاج والوساطة المالية :(0الجدول )  

 المخرجات المدخلات 

 . نموذج الانتاج0

 أ. ماروفات الفوائد

 ب. موجودات مادية

 ج. نفقات غير الفائدة

 أ. إجمالي الودائع

 ب. إجمالي القروض

 ج. الضمانات

 نموذج الوساطة .4

 أ. اجمالي الودائع

 ب. السندات

 ج. حقوق المساهمين

 د. راس المال المادي

 . نفقات غير الفائدةـه

 أ. إجمالي القروض

 ب. الضمانات

 ج. ودائع لدى بنوك اخرى

 د. الموجودات

 . الدخل قبل الفائدةـه

 (Cooper et al., 2011: 336-337)بالاعتماد على  ناالمادر: الجدول من اعداد الباحث

تقوم : المالي دا تعزيز الأو عن معلومات الاستدامة فصا الإعلاقة استقلالية المجلس ب. 5-6

عن ذلك النجا  في القوائم المالية وهذا  فاا الوحدات الاقتاادية الناجحة من الناحية المالية بالإ

المزيد من المستثمرين وجذب  ،المالي دا ينعكس على المستثمرين وعلى قيمة السهم وزيادة الأ

وتميل الوحدات الاقتاادية  ،(Hasan., 2014: 327  &Quayesباعتبار هذه الوحدة ناجحة )

تؤدي إلى تقليل عدم تماثل المعلومات  لاختياريةات افااحبسبب إن الإ ،الاختياري فاا إلى الإ

ناحية أخرى إلى تقليل  مما ينتج عن ذلك تقليل المخاطر وحماية المستثمرين من جهة بينما يؤدي من

وإلى جانب  ،( Verma., 2017: 119&Sahore تكلفة رأس المال للوحدات الاقتاادية )

الاختياري عن معلومات  فاا عن المعلومات المالية تقوم الوحدات الاقتاادية بالإ فاا الإ
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دة ومن ثم الاستدامة باعتبار هذه المعلومات سوف يكون لها تبعات وانعكاسات مختلفة على الوح

 .(Verma., 2017: 119& Sahore ) تؤثر على ادائها المالي

(، تأثير الإفاا  عن الاستدامة في et al., 2020 Hardiningsihإذ اختبرت دراسة )  

وتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير  ،الأدا  المالي في الوحدات الاقتاادية في إندونيسيا وماليزيا

 ي والاجتماعي في الأدا  المالي وزيادة قيمة الوحدة الاقتاادية.كبير للإفاا  عن البعد البيئ

( إلى اختبار تأثير الإفاا  المحاسبي Al-Dhaimesh, 2019في حين هدفت دراسة )  

من خلال تحليل  ،4105-4104عن الاستدامة في الأدا  المالي في الماارف الاردنية وللفترة من 

لت الدراسة إلى وجود أثر ايجابي معنوي للإفاا  وتوص ،محتوى القوائم المالية للماارف

فضلاً عن ذلك توصلت إلى أن الإفاا  عن  ،المحاسبي عن معلومات الاستدامة في الأدا  المالي

المعلومات الاجتماعية والاقتاادية كان لها أثر في الأدا  المالي على عكس المعلومات البيئية التي 

 ي.لم يظهر لها تأثير في الأدا  المال

( أثر الإفاا  عن استدامة الوحدات Wasara & Ganda, 2019واختبرت دراسة )  

إذ تم استخدام اسلوب ، الاقتاادية في ربحية الوحدات الاقتاادية المدرجة في بورصة جوهانسبرغ

. وتوصلت الدراسة 4106-4101تحليل محتوى القوائم المالية لجمع بيانات الدراسة وللفترة من 

قة سلبية بين الإفاا  عن المعلومات البيئية والعائد على الاستثمار، ووجود علاقة إلى وجود علا

بين الإفاا  عن المعلومات الاجتماعية والعائد على الاستثمار، وهذا يعني أن زيادة تقارير  إيجابية

 الوحدات عن القضايا الاجتماعية يؤدي إلى تعزيز الأدا  المالي.

( العلاقة بين تقارير الاستدامة والأدا  المالي Ching et al., 2017كما اختبرت دراسة )  

، وتوصلت الدراسة إلى عدم 4102إلى  4112في الوحدات الاقتاادية البرازيلية وللفترة من 

ويبرر ذلك إن بعض الوحدات  تقارير الاستدامة والأدا  المالي،وجود علاقة معنوية بين 

الاستدامة لتقليل عدم تماثل المعلومات واضفا  الشرعية  الاقتاادية تقوم بالإفاا  عن معلومات

 الماالح. أصحابعلى الانشطة الاجتماعية والبيئية في نظر 

( إلى معرفة مدى تأثير حوكمة الشركات من خلال 4106في حين هدفت دراسة )اسعد،   

ا الهدف تم تحليل ولتحقيق هذ ،ها على الأدا  المالي للوحدات الاقتاادية المساهمة السعوديةآليات

وتوصلت الدراسة الى وجود  ،4104-4100وذلك لعامين من  محتوى للقوائم المالية للوحدات،ال

 ومعدل القيمة السوقية للسهم الى القيمة الدفترية. الإدارةعلاقة جوهرية عكسية بين استقلالية مجلس 

ستقلالية مجلس ويلاحظ مما سبق أن هناك اوصر ارتباط عميقة ومتعددة بين كل من ا  

حوكمة الشركات( والإفاا  عن معلومات الاستدامة مع الأدا   آليات)بوصفها إحدى  الإدارة

 المالي للوحدات الاقتاادية.

ومن ثم تحليل النتائج  ،وطريقة قياس المتغيرات ،البحث مجتمع ،هذا الجز يتضمن : . تصميم البحث3

 .لبحثالفرضيات التي قام عليها االاحاائية واختبار 

بالماارف العراقية  تم تحديد مجتمع البحث: وجمع المعلومات البحث . اختيار مجتمع3-1

المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والمنشورة تقاريرها على الموقع الالكتروني لهيئة 

اي لخمسة سنوات وكان معيار اختيار العينة  4102-4102وللفترة الممتدة من  ،الأوراق المالية

تطبيق المعيار على قبول  أسفر، إذ ية خلال الفترة المشمولة بالبحثعلى أساس انتظام التقارير المال

 ( مارف كعينة للدراسة.04)
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ثلاث أنواع من المتغيرات هي المتغير المستقل والمتمثل  تضمن البحث: . قياس المتغيرات3-5

عضا  المستقلين إلى اجمالي عدد من خلال نسبة الأ الذي تم قياسه الإدارةباستقلالية مجلس 

المتغير الثاني  النوعفي حين تضمن  ،(Mahmood et al., 2018) بالاتفاق مع دراسةعضا  الأ

التي تم قياسها من خلال تحليل محتوى التقارير عن معلومات الاستدامة  فاا الإوهو الوسيط 

عن مبادرة الابلاغ العالمي  ومن خلال اعتماد مؤشرات الاستدامة الاادرة ،المالية المنشورة

(, 2016GRI)،  بالاتفاق مع دراسة كل من(Hussain et al., 2018)، (Alshehhi, 2018)، 

المالي والذي تم قياسه من  دا . اما النوع الثالث فيتمثل بالمتغير التابع وهو الأ(4105 ،)قنديل

ن ـل مـة كـع دراسـاق مـات وبالاتفـف البيانـل مغلـى تحليـاد علـة بالاستنـا ة الماليـلال الكفـخ

(Hussein et al., 2018)، متغيرات  يظهر ( التالي4(، والجدول )4102 ،)صالح وفاضل

 البحث وكيفية قياسها.

 قياس متغيرات البحث :(4الجدول )

 طريقة القياس المتغيرات

 الأعضا لي عدد نسبة الأعضا  المستقلين إلى اجما الإدارةاستقلالية مجلس  المتغير المستقل

 المتغير الوسيط
عن معلومات  فاا الإ

 الاستدامة

تم قياسها من خلال تحليل المحتوى وذلك بإعطا  

عن  فاا ( عند قيام الوحدة الاقتاادية بالإ0)

 .فاا ( عند عدم الإ1و) معلومات لاستدامة

 المالي دا الأ المتغير التابع
لمالية لكل المالي من خلال الكفا ة ا دا يتم قياس الأ

 مارف عبر استخدام تحليل مغلف البيانات.

 .ناالمادر: الجدول من اعداد الباحث

عرض نتائج التحليل  يتم في هذا الجز  من البحث: . تحليل النتائج واختبار الفرضيات3-3

في البرنامج  المالية السنوية لعينة البحثالإحاائي بعد تفريغ البيانات المجمعة من التقارير 

 (.SPSS Ver. 23حاائي )الإ

 ،قيم المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية (4يعرض الجدول ): . وصف المتغيرات3-3-1

 الثلاثة التي تم الحاول عليها من التحليل الإحاائي للبيانات.لمتغيرات البحث 

 ( النتائج الآتية:4يلاحظ من الجدول )

( أي باورة عامة الكفا ة المالية لكافة الماارف 1822056الوسط الحسابي للكفا ة المالية ) يشير .أ

يتمتع  الإدارةويدل على أن مجلس  ،(182241أما الاستقلالية فإنها بوسط حسابي ) ،هي عالية

 باستقلالية عالية.

 نتائج التحليل الوصفي :(4الجدول )

 أعلى قيمة أقل قيمة الانحراف المعياري الوسط الحسابي المتغيرات

 08111 18242 18064550 1822056 فا ة الماليةالك التابع

 0811 1821 1815510 182241 استقلالية المجلس المستقل

 الوسيط

 1855 1844 1815444 182545 البعد الاقتاادي

 1801 1814 1810052 181514 البعد البيئي

 1842 1844 1814154 184555 البعد الاجتماعي

 1845 1840 1814514 184555 الاستدامة

  ن بالاعتماد على نتائج التحليل الإحاائي.االمادر: الجدول من اعداد الباحث
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ويدل ( 1815510ولاستقلالية المجلس )( 18064550بلغ )ف المعياري للكفا ة المالية اما الانحرا .ب

 كان منخفض. التباين بين الماارف عينة البحثن على أ

في الماارف العراقية عينة ة بالبعد الاقتاادي عن المعلومات الخاص فاا بلغ متوسط نسبة الإ .ج

(. في حين بلغت أكبر نسبة تم 1815444وبانحراف معياري ) ،(182545ما نسبته ) البحث

(، وهذا يدل على 1844( واقل نسبة تم تسجيلها خلال الفترة هي )1855تسجيلها خلال الفترة هي )

محاسبية والمالية التي تعكس مركزها المالي عن المعلومات ال فاا اهتمام الماارف العراقية بالإ

 وقدرتها على التواجد في السوق وغيرها من المعلومات التي تقييم قدرتها المالية والاقتاادية.

ما نسبته  بحثعن البعد البيئي في الماارف العراقية عينة ال فاا بلغ متوسط نسبة الإ .د

( 1801سبة تم تسجيلها خلال الفترة )وبلغت اعلى ن ،(1810052( وبانحراف معياري )181514)

(. وهذا مؤشر على أن الماارف العراقية لا تفاح 1814واقل نسبة تم تسجيلها خلال الفترة )

ول هو إن الماارف ليس لها اثار بيئية ئية وقد يرجع ذلك لثلاث أسباب الأكثيراً عن المعلومات البي

والسبب الثاني قد  ،لها أثار ضارة على البيئيةكبيرة على عكس الوحدات الاقتاادية الاناعية التي 

المعلومات البيئية ذات الأثر الايجابي ولا تفاح عن تلك ذات الآثار  عنلا إلا تفاح الماارف 

لا يوجد قانون محلي أو ضوابط ضمن سوق العراق الأوراق المالية تجبر  ،السبب الثالث ،السلبية

 علومات.عن مثل هذه الم فاا أو تحفز الماارف للإ

ما نسبته  في الماارف العراقية عينة البحثعن البعد الاجتماعي  فاا بلغ متوسط نسبة الإ .ه

( في حين اعلى نسبة تم تسجيلها خلال الفترة فقد بلغت 1814154( وبانحراف معياري )184555)

 (. وهذا يدل على إن الماارف لا1844( واقل نسبة تم تسجيلها خلال الفترة فقد بلغت )1842)

طفال نها المعلومات المتعلقة بحقوق الأنسان وعمالة الأتفاح كثيراً عن المعلومات الاجتماعية وم

 ومعلومات متعلقة بالتمييز بين الرجال والنسا .

ما نسبته في الماارف العراقية عينة البحث استدامة عن الكلي  فاا بلغ متوسط نسبة الإ .و

أكبر نسبة خلال الفترة هي  ت( في حين كان1814514( وبانحراف معياري مقداره )184555)

لا  فاا إن عملية الإ ،الكلي للاستدامة فاا يلاحظ من متوسط الإو(، 1840( واقل نسبة )1845)

تزال متدنية ودون المستوى المطلوب وقد يرجع السبب في ذلك إلى غياب القوانين المنظمة 

 (.GRIير المبادرة العالمية للاستدامة )والموجهة للماارف العراقية التي تحفزهم لتطبيق معاي

هذا الجز  من البحث اختبار الفرضيات التي قام  في انيتناول الباحث: . اختبار الفرضيات3-3-5

وذلك عبر مناقشة نتائج المعالجات الإحاائية التي  ،عليها البحث التي تم ذكرها في منهجية البحث

. واستناداً على والتأثير ما بين متغيرات البحث تأجريت على البيانات المجمعة وتحليل العلاقا

 التحقق من صحة الفرضيات في النقاط الآتية:فإنه سوف يتم  ،يقهاالمطلوب تحق بحثاهداف ال

 :هذه الفقرة ضمن الفرضيات الآتية ويتم تناول: . اختبار فرضيات العلاقة3-3-5-1

عن معلومات  فاا قلالية المجلس والإتوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين است الفرضية الأولى:

 الاستدامة.

 الإدارةلاختبار العلاقة بين استقلالية مجلس التحليل الإحاائي  ،( الآتي2يعرض الجدول )  

 .عبر قياس معامل بيرسون ،عن معلومات الاستدامة فاا والإ
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 مةعن معلومات الاستدا فاا قيم معامل الارتباط بين الحوكمة والإ :(2الجدول )

 
 1810)**(: تعني إن الارتباط دال عند  ،1816)*(: تعني أن الارتباط دال معنوياً عند مستوى 

 ن بالاعتماد على نتائج التحليل الإحاائي.االمادر: الجدول من اعداد الباحث

عن  فاا هناك علاقة معنوية موجبة بين استقلالية المجلس والإ( أن 2يتبين من الجدول )  

زداد ـا تـاي عندم ،ي(ـي والاجتماعـتدامة بأبعادها الثلاث )الاقتاادي والبيئمعلومات الاس

ع ـق مـة تتوافـذه النتيجـة. وهـات الاستدامـن معلومـع ا ـفاوى الإـزداد مستـس يـة المجلـاستقلالي

 ،(Masud et al., 2018) ،(Bae et al., 2018ض الدراسات منها دراسة )ـائج بعـنت

(, 2018Hussain et al.  التي أكدت على أن وجود اعضا )مستقلين سوف يشجع  إدارة

ة ـع دراسـة مـة متعارضـذه النتيجـا ت هـا جـة بينمـات الاستدامـن معلومـع ا ـفاالإ

(Mahmood et al., 2018 التي توصلت إلى عدم وجود علاقة معنوية بين استقلالية المجلس )

 على ما سبق يتم قبول الفرضية الأولى. عن معلومات الاستدامة. بنا ً  فاا والإ

 المالي. دا توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين استقلالية المجلس والأ الفرضية الثانية:

 دا والأ اختبار العلاقة بين استقلالية المجلس( التحليل الإحاائي لنتائج 6يعرض الجدول )  

 المالي، عبر قياس معامل بيرسون بين المتغيرات.

 الإدارة( أنه وجد علاقة معنوية موجبة بين استقلالية مجلس 6ح من الجدول )ويتض  

( إي عند زيادة الاستقلالية تزداد 18204والكفا ة المالية إذ ظهرت قيمة معامل الارتباط بمقدار )

ة ـن دراسـة عـذه النتيجـلف هـم وتختـة بينهـة طرديـود علاقـى وجـدل إلـالكفا ة المالية مما ي

( التي وجدت أن هناك علاقة معنوية سلبية بين استقلالية المجلس والأدا  المالي. 4106 ،)اسعد

 بناً  على ما سبق يتم قبول الفرضية الثانية.

 المالي دا قيم معامل الارتباط بين الحوكمة والأ :(6الجدول )

 المتغير التابع                

 المتغير المستقل

 الكفا ة المالية

Pearson Correlation Sig 

 18110 18204**  استقلالية المجلس

 .1810ن الارتباط دال عند أ)**( تعني 

 ن بالاعتماد على نتائج التحليل الإحاائي.االمادر: الجدول من اعداد الباحث

 المالي. دا عن معلومات الاستدامة والأ فاا توجد علاقة ذات دلالة معنوية الإ الفرضية الثالثة:

عن معلومات  فاا ( التحليل الإحاائي لنتائج اختبار العلاقة بين الإ5جدول )يعرض ال  

 وفق معامل بيرسون للمتغيرات. ،المالي دا الاستدامة بإبعادها الثلاثة والأ
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 المالي دا عن معلومات الاستدامة والأ فاا قيم معامل الارتباط بين الإ :(5الجدول )

 المتغير التابع                 

 المتغير الوسيط

 الكفا ة المالية

Pearson Correlation Sig 

 18112 18442** البعد الاقتاادي

 18101 18440** البعد البيئي

 18112 18450** البعد الاجتماعي

 18111 18222** الاستدامة

 .1810)**( تعني إن الارتباط دال عند 

 ي.مخرجات البرنامج الاحاائبالاعتماد على  نا: الجدول من اعداد الباحثالمادر

 ما يأتي:( 5يتبين من الجدول )

المالي عند مستوى  دا عن المعلومات الاقتاادية والأ فاا وجود علاقة معنوية موجبة بين الإ .أ

( مما يدل على إن الكفا ة المالية )الممثلة 18442( وبلغت قيمة معامل الارتباط )1810معنوية )

ي ذلك ـبب فـل السـادية ولعـات الاقتاـن المعلومـع ا ـفاادة الإـزيد ـزداد عنـي( تـالمال دا للأ

د ـؤكـن المـدة مـة الجيـاديـات اقتاـلومـن معـح عـا تفاـة عندمـاديـدات الاقتاـو أن الوحـه

ع ـمة ـذه النتيجـق هـوتتفها. ـى سمعتـدة وعلـم الوحـة أسهـمـى قيـاً علابيــإيجس ـكـوف ينعـس

 ،(Hardiningsih et al., 2020) ،(4105 ،انـ)عثم ،(Yu & Zhao, 2015ة )ـدراس

 التي اكدت على عدم وجود علاقة. ،(Wasara & Ganda, 2019) نـلف عـوتخت

عند مستوى معنوية  ،المالي دا عن المعلومات البيئية والأ فاا يوجد علاقة معنوية موجبة بين الإ .ب

ا يشير إن الكفا ة المالية تزداد عند زيادة ( مم18440( وبلغت قيمة معامل الارتباط )1810)

عن المعلومات البيئية والسبب في ذلك هو عندما تهتم الوحدة الاقتاادية بالآثار البيئية  فاا الإ

الناتج عن نشاطها سوف ينعكس ذلك رضا العملا  ومن ثم على ربحيتها وأدائها المالي. وتتفق هذه 

 ،(Hardiningsih et al., 2020) ،(Al-Dhaimesh & Al Zobi, 2019) النتيجة مع دراسة

 ( التي أكدت وجود علاقة سلبية.Ching et al., 2017وتختلف عن نتائج دراسة )

عند مستوى  المالي، دا عن المعلومات الاجتماعية والأ فاا يوجد علاقة معنوية موجبة بين الإ .ج

لى أن الكفا ة المالية تزداد عند ( مما يدل إ18450( وبلغت قيمة معامل الارتباط )1810معنوية )

عن المعلومات الاجتماعية والسبب هو عندما تهتم الوحدة بالقضايا الاجتماعية  فاا زيادة الإ

ادية ـدات الاقتاـون بالوحـم يهتمـار أنهـلا  باعتبـا العمـسوف ينعكس ايجابياً على رض

ة ـع دراسـم يـث الحالـة للبحـالنتيج ذهـق هـي. وتتفـلمالا دا ى الأـس علـا ينعكـة ممـالاجتماعي

(Ganda, 2019 &Wasara )، ( وتختلف عن دراسةChing et al., 2017.) 

 فإن العلاقة بينهم معنوية موجبة، المالي دا عن اجمالي الاستدامة والأ فاا بالنسبة للعلاقة بين الإ .د

م طردية إي بزيادة مستوى (، مما يشير إلى أن العلاقة بينه18222وبلغت قيمة معامل الارتباط )

 المالي. وهذا يؤكد قبول الفرضية الثالثة. دا عن معلومات الاستدامة يزداد مستوى الأ فاا الإ

بعة اويتم تناول هذه الفقرة ضمن الفرضية الر :اختبار فرضيات التأثير المباشر الكلي .3-3-5-5

 :والخامسة والسادسة كما يلي

عن معلومات  فاا و دلالة معنوية لاستقلالية المجلس في الإيوجد تأثير ذ الفرضية الرابعة:

 الاستدامة.
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( الذي يبين معادلة الانحدار الخطي البسيط لتقدير تأثير استقلالية SPPSالإحاائي )  

 عن معلومات الاستدامة. فاا المجلس في الإ

 عن معلومات الاستدامة فاا تأثير استقلالية المجلس في الإ :(5الجدول )

 المتغير الوسيط    

 المستقل

  عن معلومات الاستدامة فصا الإ

F Sig. β T Sig. R2 

 18055 18110 48660 18022 18110 048500 استقلالية المجلس

 د على مخرجات البرنامج الاحاائي.بالاعتما ناالمادر: الجدول من اعداد الباحث

 يتبين ما يلي: (5من الجدول ) 

وية عند مستوى دلالة ( وهي معنF( )048500إذ بلغت قيمة ) ،دارثبوت معنوية نموذج الانح .أ

معلومات عن  فاا مما يدل على صحة معادلة الانحدار القاضية بتقدير مستوى الإ ،1810معنوية 

 المجلس. الاستدامة بدلالة تأثير استقلالية

إذ  لاستدامة،عن معلومات ا فاا في الإ معامل انحدار لاستقلالية مجلس الإدارةثبوت معنوية  .ب

يدل مما  ،1810وهي معنوي عند مستوى دلالة  (48660( لمتغير حجم المجلس )Tبلغت قيمة )

وأن هذا التأثير إيجابي  عن معلومات الاستدامة، فاا في الإ على وجود تأثير لحجم مجلس الإدارة

ة ـة مع دراسـيج(. وتتوافق هذه النت18022( البالغ )βبدلالة القيمة الموجبة لمعامل الانحدار )

(2018 Bae et al.,)، (Masud et al., 2018)، (Hussain et al., 2018)،  وجا ت مختلفة

( التي توصلت إلى عدم وجود Mahmood et al., 2018مع النتائج التي توصلت اليها دراسة )

 تأثير.

ر ما يقارب مما يدل على أن استقلالية المجلس تفُس ،(2R( )18055بلغت قيمة معامل التحديد ) .ج

عن معلومات الاستدامة. يتم قبول الفرضية الرابعة  فاا ( من التغيرات التي تحدث في الإ02%)

 عن معلومات الاستدامة.  فاا أي يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لبعد استقلالية المجلس في الإ

 لمالي.ا دا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لاستقلالية المجلس في الأ الفرضية الخامسة:

( SPPS، النتائج التي تم الحاول عليها من البرنامج الإحاائي )(2يعرض الجدول )  

 المالي. دا الذي يبين معادلة الانحدار الخطي البسيط لاختبار تأثير استقلالية المجلس في الأ

 المالي دا تأثير استقلالية المجلس في الأ :(2الجدول )

 المتغير التابع        

 المستقل

  المالي دا الأ

F Sig. β T Sig. R2 

 18051 48261 48261 18522 18110 008512 استقلالية المجلس

 د على مخرجات البرنامج الاحاائي.ن بالاعتمااالمادر: الجدول من اعداد الباحث

 ما يأتي: (2)يتضح من الجدول 

 ،1810عند مستوى  ( وهي معنويةF( )008512إذ بلغت قيمة )، ثبوت معنوية أنموذج الانحدار .أ

المالي بدلالة تأثير استقلالية  دا مما يدل على صحة معادلة الانحدار القاضية بتقدير مستوى الأ

 المجلس.

( Tإذ بلغت قيمة ) ،المالي دا استقلالية المجلس في الألتأثير  ،ثبات معنوية معامل الانحدار .ب

ن هذا وأ ،التأثيرما يدل وجود م ،1810( وهي معنوية عند مستوى 48261لاستقلالية المجلس )
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. وتتوافق هذه النتيجة مع (18522= )( βالتأثير ايجابي بدلالة القيمة الموجبة لقيمة معامل الانحدار)

 (.4106 ،دراسة )اسعد عنوتختلف  ،(Vo & Nguyen, 2014) دراسة

( من %05) (، مما يدل على أن استقلالية المجلس تفُسر2R( )18051بلغت قيمة معامل التحديد ) .ج

أي يوجد  ،المالي. وبناً  على ذلك يتم قبول الفرضية الفرعية الثانية دا التغيرات التي تحدث في الأ

 .المالي دا تأثير ذو دلالة معنوية لبعد استقلالية المجلس في الأ

 المالي. دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للإ الفرضية السادسة:

النتائج التي تم الحاول عليها من البرنامج الإحاائي  ،( الآتي5يعرض الجدول )  

(SPPSالذي يبين معادلة الانحدار الخطي البسيط لاختبار تأثير الإ ) عن معلومات الاستدامة  فاا

 المالي. دا في الأ

 المالي دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا تأثير الإ :(5الجدول )

 المتغير التابع                     

 الوسيط

  المالي دا الأ

F Sig. β T Sig. R2 

 18410 18111 48206 48005 18111 028662 عن معلومات الاستدامة فاا الإ

 د على مخرجات البرنامج الاحاائي.ن بالاعتمااالمادر: الجدول من اعداد الباحث

 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي:

 ،1810( وهي معنوية عند مستوى F( )028662إذ بلغت قيمة ) ،وذج الانحدارثبوت معنوية أنم .أ

عن  فاا المالي بدلالة تأثير الإ دا مما يدل على صحة معادلة الانحدار القاضية بتقدير مستوى الأ

 معلومات الاستدامة.

إذ بلغت قيمة  المالي دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا الإلتأثير ثبات معنوية معامل الانحدار  .ب

(Tللإ ) على وجود مما يدل  ،1810( عند مستوى معنوية 48206) عن معلومات الاستدامة فاا

(. وتتوافق 48005)= ( βوهذا التأثير ايجابي بدلالة القيمة الموجبة لقيمة معامل الانحدار ) ،التأثير

( Al-Dhaimesh & Al Zobi, 2019) ،(et al., 2018 Alshehhiهذه النتيجة مع دراسة )

 (.Ching et al., 2017)عن دراسة وجا ت هذه النتيجة مختلفة 

عن معلومات الاستدامة  فاا (، مما يدل على أن الإ2R( )18410بلغت قيمة معامل التحديد ) .ج

  المالي. دا ( من التغيرات التي تحدث في الأ%41تفُسر ما نسبته )

عن معلومات  فاا بعة بمعنى أنه: يوجد تأثير للإبناً  على ما سبق يتم قبول الفرضية الرئيسة الرا .د

 المالي. دا الاستدامة في الأ

 :. اختبار فرضيات التأثير غير المباشر3-3-5-3

عن  فاا المالي عند توسيط الإ دا يزداد استقلالية المجلس في تحسين الأ الفرضية السابعة:

 معلومات الاستدامة.

( التي AMOSبرنامج ) منالتي تم الحاول  ( النتائج الإحاائية01يعرض الجدول )  

عن معلومات  فاا المالي عند توسيط الإ دا ستقلالية المجلس في الأغير المباشر لا تأثيرالتبين 

 .الاستدامة
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عن معلومات  فاا المالي عند توسيط الإ دا زيادة تأثير استقلالية المجلس في الأ :(01الجدول )

 الاستدامة

مل قيمة معا المتغيرات

 المسار المباشر

قيمة معامل المسار 

 غير المباشر

قيمة معامل 

 التابع الوسيط المستقل المسار الكلي

استقلالية 

 المجلس

معلومات 

 الاستدامة

الكفا ة 

 المالية
18260* 18444* 18522* 

 .1816)*(: تعني أنه دال معنوياً عند مستوى 

 .(AMOSلى مخرجات التحليل الاحاائي )الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد عالمادر: 

والتي يتم من خلالها استخراج التأثير غير المباشر كما يلي: ، ويمكن صياغة المعادلة الآتية  

 التأثير المباشر = التأثير غير المباشر –التأثير الكلي 

18522 - 18260  =18444 

معلومات الاستدامة يزداد عن  فاا عند توسيط الإ( السابق نلاحظ 01من نتائج الجدول )  

بمعنى يزداد  ،المالي. لذا تقبل الفرضية الرئيسة السابعة دا في تعزيز الأ استقلالية المجلستأثير 

 عن معلومات الاستدامة. فاا المالي عند توسيط الإ دا تأثير استقلالية المجلس على الأ

 ات والتوصيات أهمها ما يلي:إلى جملة من الاستنتاج توصل البحث: . الاستنتاجات والتوصيات4

 :. الاستنتاجات4-1

 ،التي لقيت اهتمام في العقدين الماضيينحوكمة الشركات  آلياتمن اهم  الإدارةعد استقلالية مجلس ت .أ

وكذلك  ،ومراقبة الوحدة الاقتاادية إدارةوخاصة خلال الأزمة المالية لما لها من دور في عملية 

 .فاا دورها في عملية الإ

البيئية( أحد اهم  ،الاجتماعية ،عن معلومات الاستدامة بأبعادها الثلاثة )الاقتاادية فاا يعد الإ .ب

في ظل عدم كفاية المعلومات  ،الموضوعات التي لقيت اهتمام عالمي خلال الفترة القليلة الماضية

 مما تطلب ضرورة الاهتمام بمعلومات ،الوحدة الاقتاادية أدا المالية اللازمة للحكم على 

 فاا مما ترتب عليه من إصدار الكثير من المعايير والإرشادات التي تتعلق بكيفية الإو ،الاستدامة

 (.GRIفي مقدمتها الإرشادات الاادرة عن مبادرة الإبلاغ العالمي ) ،عن معلومات الاستدامة

مما تطلب  إن تقييم الوحدات الاقتاادية بناً  على المعلومات المالية والاقتاادية لم يعد كافياً  .ج

 إلى جانب تلك المعلومات. ،عن المعلومات الاجتماعية والبيئية فاا ضرورة الإ

 .الإدارةعالية لمجلس  تتمتع باستقلالية ج إن غالبية الماارف عينة البحثاظهرت النتائ .د

تفاح بمستوى جيد عن المعلومات الاقتاادية  أن الماارف العراقية عينة البحثاظهرت النتائج  .ه

عن المعلومات  فاا عن المعلومات البيئية منخفض جداً وكذلك الحال بالنسبة للإ فاا لكن الإ

وقد يرجع السبب في ذلك إلى عدم وجود اهتمام من قبل هيئة الأوراق المالية العراقية  ،يةالاجتماع

وكذلك بالمعايير والإرشادات  ،المنظمة للسوق أو الجهات الرقابية الأخرى بمعلومات الاستدامة

 عن تلك المعلومات. فاا ( المنظمة لكيفية الإGRIالاادرة عن مبادرة الابلاغ العالمي )

 دا عن معلومات الاستدامة والأ فاا هناك تأثير ايجابي وبدلالة معنوية لاستقلالية المجلس في الإ .و

 المالي.

في الماارف لي الما دا عن معلومات الاستدامة في الأ فاا هناك تأثير ايجابي وبدلالة معنوية للإ .ز

 .العراقية عينة البحث
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 عن معلومات الاستدامة. فاا المالي عند توسيط الإ دا في الأ الإدارةيزداد تأثير استقلالية مجلس  . 

 :. التوصيات4-5

عن  فاا ضرورة قيام الجهات المعنية والمنظمة للمهنة بإصدار معايير وقواعد ارشادية للإ .أ

 الوقت.معلومات الاستدامة وملزمة في نفس 

وبشكل أكثر  ،حوكمة الشركات آلياتضرورة اهتمام الماارف العراقية باورة أكبر بتطبيق  .ب

في تعزيز الدور الرقابي والاشرافي على إدارات تلك الماارف  لياتنظراً لدور هذه الآ ،فاعلية

 .المارف ككل دا لينعكس ذلك في الأ

بحيث تشمل على إرشادات ملزمة  فاا لإ( والمعنية با5ضرورة تعديل القاعدة المحاسبية رقم ) .ج

 عن معلومات الاستدامة. فاا عن الإ

تأهيل وتدريب العاملين في القطاع المارف ليكونوا أكثر ادراكاً لماهية الاستدامة وكيفية قياس  .د

 عنها ولتنميتها. فاا من اجل وضع آلية لقياسها والإ ،والسلبية عليها يجابيةآثار المارف الإ

 آلياتلجهات الرقابية في سوق العراق للأوراق المالية بمتابعة مستوى تطبيق ضرورة تبني ا .ه

 حوكمة الشركات.

 المصادر

 :المصادر باللغة العربية .اولاا 

 :الرسائل الجامعية .أ

( نموذج محاسبي للإفاا  الاختياري عن تقارير الاستدامة في ترشيد 4105افاق ذنون ) ،إبراهيم .0

 جامعة المناورة. ،رسالة ماجستير غير منشورة، كلية التجارة ،ية(قرار الاستثمار )دراسة تطبيق

الحوكمة المفاح عنها على الأدا   آلياتبعنوان أثر تطبيق  ،(4106محمد العماد سعد ) ،أسعد .4

رسالة  ،المالي: دراسة نظرية تطبيقية على الشركات المساهمة في المملكة العربية السعودية

 كلية الشريعة والدراسات الاسلامية. ،جامعة ام القرى ،ورةماجستير في المحاسبة غير منش

(، محددات الإفاا  الطوعي عن رأس المال الفكري في البلدان 4105) ،كنعان كريم ،جواد .4

رسالة ماجستير في المحاسبة غير  ،دراسة تحليل محتوى ،ادلة من الشركات العراقية ،النامية

 جمهورية العراق. ،تكريتجامعة  ،والاقتااد الإدارةكلية  ،منشورة

التكامل بين بطاقة الأدا  المتوازن ودورة حياة المنشأة لتحقيق  ،أ(4105) ،علي إبراهيم ،حسين .2

 ،كلية التجارة ،رسالة دكتوراه في المحاسبة غير منشورةتطبيقية،  الأعمال، دراسةاستدامة منشآت 

 جمهورية مار العربية. ،جامعة المناورة

تقارير الاستدامة على فاعلية انظمة الرقابة الداخلية في الشركات  أثر( 4106) ،لؤي فواز، خباي .6

 جامعة آل البيت. ،كلية المال والاعمال ،رسالة ماجستير في المحاسبة ،الاناعية الاردنية

، أثر تطبيق الحوكمة المؤسسية على تحسين أدا  البنوك الجزائرية ،(4105) ،نوي فطيمة ،الزهرة .5

كلية العلوم الاقتاادية والتجارية وعلوم  ،ي العلوم الاقتاادية غير منشورةرسالة دكتوراه ف

 التسيير.

قياس الكفا ة المارفية باستخدام نموذج حد التكلفة العشوائية  ،(4104) ،نهاد ناهض فؤاد ،الهبيل .5

SFA ،رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل  ،دراسة تطبيقية على الماارف المحلية في فلسطين

 الجامعة الإسلامية بغزة. ،كلية التجارة ،ير منشورةغ
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 :الدوريات العلمية .ب

قياس كفا ة البنوك الجزائرية باستخدام تحليل  ،(4104) ،محمد الجموعي ،فريد، قريشي ،بن ختو .0

كلية العلوم الاقتاادية والتجارية وعلوم  ،04العدد  ،مجلة الباحث ،(DEAمغلف البيانات )

 الجزائر. ،التسيير

التكامل بين بطاقة الأدا  المتوازن وتحليل مغلف البيانات  ،ب(4105) ،محمد عبد الكريم ،سينح .4

مجلة الدراسات والبحوث  ،دراسة تطبيقية على عينة من الماارف العراقية ،لتقييم أدا  الماارف

 جمهورية مار العربية. ،جامعة بنها ،كلية التجارة ،4العدد  ،0المجلد  ،التجارية

قياس الكفا ة الانتاجية للمستشفيات الحكومية العراقية  ،(4105) ،ثائر أحمد سعدون ،السمان .4

 ،46العدد  ،04المجلد  ،مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتاادية ،باستخدام تحليل مغلف البيانات

 جامعة تكريت. ،والاقتااد الإدارةكلية 

لتقييم كفا ة  تحليل مغلف البياناتاستخدام  ،(4102) ،عادل مناور ،فاضل ،ربيع خلف ،صالح .2

دراسة تطبيقية في عدد من الشركات المدرجة في  ،الشركات العراقية في ظل التوجهات الإصلاحية

 .04العدد  ،مجلة الدنانير ،سوق العراق للأوراق المالية

 علاقتها بخلقمؤشرات محاسبة الاستدامة و، (4102) ،وادي، سكنه سوادي ،سلمان حسين ،عبدالله .6

مجلة العلوم الاقتاادية  ،دراسة تحليله في بعض الوحدات الاقتاادية العربيةقيمة للشركة، 

 .015العدد  ،42المجلد  ،والادارية

للعلاقة بين تقارير أدا  الاستدامة  اختباريةدراسة  ،(4105) ،محمد أحمد عبد العزيز ،عثمان .5

ن منظور تأثير تنوع سمات وخاائص والأدا  المالي والاقتاادي للشركات المساهمة المارية م

 ،، كلية التجارة4المجلد/العدد، ع ،مجلة التجارة والتمويل ،وهيكل الملكية الإدارةأعضا  مجلس 

 جمهورية مار العربية. ،جامعة طنطا

مدى إفاا  الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية السعودية عن  ،(4105) ،ياسر سعيد ،قنديل .5

 ،المجلد/العدد ،مجلة البحوث المحاسبية ،دراسة تطبيقية ،ومحددات ذلك الإفاا التنمية المستدامة 

 جامعة طنطا. ،كلية التجارة ،4ع

(، أثر خاائص الشركة على الإفاا  الاختياري في التقارير 4105) ،علا  جبر ،المطارنة .2

لأنبار للعلوم مجلة جامعة ا ،السنوية للشركات الاناعية الأردنية المدرجة في سوق عمان المالي

 .46العدد  ،00المجلد  ،الاقتاادية والإدارية

أثر الإفاا  المحاسبي عن ممارسات التنمية  ،(4106) ،مجدي مليجي عبد الكريم ،مليجي .5

مجلة الفكر  ،المستدامة على جودة الأربا  المحاسبية للشركات المسجلة في البورصة السعودية

 .2 العدد ،05المجلد  ،المحاسبي

باستخدام  ،قياس كفا ة البنوك في القطاع المارفي السعودي ،(4105) ،سعد بن علي ،الوابل .01

 العدد ،5، المجلد Global Journal of Economics and Business(، DEAتحليل مغلف البيانات )

4. 

 :اخرى .ج

 الطوعي فاا دراسة تحليلية لواقع الإ ،(4102) ،إبراهيم، ليث خليل ،محمد أيوبلقمان  ،الدباغ .0

الحوكمة، المؤتمر العلمي الدولي  آلياتعن المعلومات في الماارف العراقية ومدى تأثره بتطبيق 

 الدوحة، قطر. ،41
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