
 0207/ 7( ج35( العدد )71لإدارة والاقتصاد/ مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية/ المجلد )جامعة تكريت/ كلية ا

 

39 

 مرين كأحد توجهات السلوك الماليقياس ميول وتفضيلات المستث

هلية المسجلة في سوق العراق لأدراسة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية ا

 (*)المالية للأوراق
 

 لينه طارق عليالباحثة:   جمال هداش محمد .أ.م.د

 كلية الإدارة والاقتصاد  كلية الإدارة والاقتصاد

 جامعة تكريت  جامعة تكريت

Jamal55@tu.edu.iq  tarqlynh@gmail.com 

 المستخلص:

خلال فهم  ركز البحث على دراسة العوامل السلوكية المؤثرة في قرارات الاستثمار من  

فهدف البحث الى ، العوامل المؤثرة على قرارات الاستثمار والتمويلسلوك متخذي القرارات و

ياً وتشخيص العوامل التي تؤثر على توجهات متخذي قياس ميول وتفضيلات المستثمرين كم

حول كيفية قياس ميول نطلقت مشكلة البحث من تساؤل رئيس ا، القرارات وتأثيرات سلوكهم

اذ استخدم البحث ، المبحوثةوتفضيلات المستثمرين كأحد توجهات السلوك المالي للمصارف 

لبحث الى جملة من الاستنتاجات وتوصل ا، الأسلوب الوصفي التحليلي للوصول الى النتائج

والتوصيات فكانت اهم الاستنتاجات ان ميول المستثمرين عامل مهم يؤثر على قرارات المستثمرين 

لارتباطها بالتصرفات غير العقلانية الناتجة عن تعكر المزاج او الخوف من الخسارة او الطقس 

المالية  المالي للمصارف والمؤسسات واستناد السلوك، وغيرها لذلك فهي اما تشاؤمية او تفاؤلية

المستثمرين ورغباتهم والتي يتم التعبير عنها من خلال تفضيلاتهم  بشكل كبير الى احتياجات

على تفضيلات وميول  واوصى البحث بضرورة التركيز بشكل اكبر، للأرباح او السيولة

ارات مالية تتعلق بربحية دراسة سلوكهم بعناية فائقة حيث ينتج عن هذا السلوك قرالمستثمرين و

 .وديمومة النشاط

 المستثمرين.تفضيلات ، المستثمرينميول ، الماليالسلوك  الكلمات المفتاحية:

Measuring investor tendencies and preferences as one of the 

directions of financial behavior An applied study of a sample of 

private Iraqi banks registered in the Iraq Stock Exchange 
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Abstract: 

  The research focused on studying the behavioral factors affecting investment 

decisions by understanding the behavior of decision-makers and the factors affecting 

investment and financing decisions. The research aimed to quantitatively measure the 

tendencies and preferences of investors and diagnose the factors that affect the direction 

of decision-makers and the effects of their behavior. The research problem started from 

a major question about How to measure investor tendencies and preferences as one of 
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the trends in the financial behavior of the banks studied, as the research used the 

descriptive and analytical method to arrive at the results, and the research reached a set 

of conclusions and recommendations. The most important conclusions were that 

investor tendencies are an important factor affecting investors ’decisions because they 

are related to irrational behavior resulting from bad mood, fear of loss, weather, etc. So 

it is either pessimistic or optimistic, and the financial behavior of banks and financial 

institutions is largely based on the needs and desires of investors, which are expressed 

through their preferences for profits or liquidity, and the research recommended the 

need to focus more on the preferences and tendencies of investors. And study their 

behavior carefully super where this behavior results in financial decisions related to 

profitability and sustainability the activity. 

Keywords: financial behavior, investor preferences, investor preferences. 

 المقدمة
مة وتزداد اهميتها للقطاعات المالية تعد ميول المستثمرين وتفضيلاتهم من المواضيع  المه  

والمصرفية كونها تلعب دوراً في التأثير على عاطفة المستثمرين ومزاجهم والتي تؤثر بشكل كبير 

، وبالتالي انعكاس هذا السلوك بشكل مباشر على قراراته التي يقوم باتخاذها للاستثمار، على سلوكه

بشكل سلبي او ايجابي وذلك حسب تفضيلات وميول  والتي تؤثر بالتالي على عوائد الاستثمار اما

اذ اصبحت نظريات علم النفس تستخدم بشكل كبير في دراسة الاسواق المالية لمعرفة ، المستثمرين

التغيرات الحاصلة في اسعار الاوراق المالية التي لا تنجم فقط عن التصرفات العقلانية للمستثمرين 

تمدة على المشاعر والحدس وتفضيلاتهم للربحية والسيولة وانما بتأثير ميول المستثمرين المع

وبالتالي اخذت المالية السلوكية منحنى في دراسة سلوك المستثمرين لذلك يعد دراستها من 

المتطلبات المهمة لأي جهة تسعى للتداول في سوق الاوراق المالية لما لها من تأثير كبير على 

لذلك لابد من ، المؤسسات المالية في التداول بالأوراق الماليةالعملية الاستثمارية ورغبة الشركات و

معرفة تفضيلات المستثمرين وميولهم وكيفية تأثيرها على عوائد الاوراق المالية من خلال تحليل 

 القوائم المالية للمصارف المبحوثة

 المبحث الاول: منهجية البحث
د من التحديات مما توجب عليها تغيير واجهت القطاعات المصرفية العدي . مشكلة البحث:أولاا 

بما يحدد بقائها وتوسعها او اضمحلالها ، سلوكها المالي والذي بدوره ينعكس على ادائها بشكل عام

كانت دافع رئيساً ، المختلفة من قبل المستثمرين ان السلوكيات بعض.وتراجعها او اندماجها مع 

 الاتية:مشكلة البحث من التساؤلات  لقكمي وتنطبشكل  الظواهر النوعية مثل هذهلدراسة 

 ؟المدروسة بشكل كمي المستثمرين للمصارفهل يمكن قياس ميول وتفضيلات  .1

 المستثمرين؟ماهي العوامل التي تؤثر على ميول وتفضيلات  .2

 المالية؟دوراً في السلوكيات  وتفضيلات المستثمرينهل يمكن ان يكون لميول  .9

 المبحوثة؟بين المصارف  هل يوجد تباين في ميول المستثمرين .9

 المبحوثة؟هل يوجد تباين في تفضيلات المستثمرين بين المصارف  .5

 :الاتي البحث فياهمية  تتمثل: . اهمية البحثثانياا 

 .المصارف المبحوثة المالية فيتحديد العوامل السلوكية المؤثرة في القرارات  .1

مما يسمح ، رارات قد لا تتسم بالعقلانيةق القرار لاتخاذمتخذي  التي تدفعتحديد الأسباب والدوافع  .2

 السوقي. وتحقيق التفوقمنها  السلوكيات للاستفادةللمصارف في فهم هذه 
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 الربط بين نظريات علم النفس والنظريات التقليدية والاقتصاد لإيجاد تفسيرات للسلوك المالي .9

 :إلى تحقيقها وكالآتيتسعى  النقاط التيتتمثل اهداف البحث بمجموعة من  ثالثا. اهداف البحث:

المبحوثة في  القرار للمصارففي اتخاذ  اهيم الميول وتفضيلات المستثمرينتقديم تصور واضح لمف .1

 وتوجهاتهم.سوق العراق للأوراق المالية والوصول الى تفسير علمي لسلوك متخذي القرار 

 في سلوكهم. تشخيص ومعرفة ماهي العوامل التي تؤثر على توجهات متخذي القرار بما يؤثر .2

 :ينطلق البحث من الفرضيات الرئيسية الآتية رابعا. فرضيات البحث:

ميول وتفضيلات المستثمرين كأحد توجهات السوك المالي تتمثل  الاولى:الفرضية الرئيسة 

 بقرارات لا تتسم بالعقلانية.

تتمثل بقرارات  ميول وتفضيلات المستثمرين كأحد توجهات السوك المالي الثانية:الفرضية الرئيسة 

 تتسم بالعقلانية.

مصارف( عراقية مختارة من  9تكون مجتمع البحث من ) :خامساا. مجتمع البحث وعينته

المصارف التجارية الخاصة العاملة في القطاع المصرفي العراقي لغرض تحليل قوائمها المالية 

ة للمصارف في هيئة وحسب توجهات السلوك المالي بالاعتماد على التقارير السنوية المنشور

 (   يوضح تلك المصارف 1والجدول ) (2112-2112لعراق للأوراق المالية وللفترة )ا

 المصارف عينة البحث (:1) الجدول

 اسم المصرف
سنة تأسيس 

 المصرف

رأس المال عند 

 التأسيس د.ع

رأس المال 

 الحالي

عدد فروع 

 المصرف

مصرف بغداد 

 الاستثماري
 91 ارملي 125 مليون 111 1332

مصرف الاستثمار 

 العراقي
 21 مليار 251 مليون 111 1339

 مليار 252511 مليار واحد 2111 مصرف الموصل
 9فرع و 19

 مكاتب

 99 مليار 251 مليار 25 2119 الدولي آشورمصرف 

ن بالاعتماد على التقارير المنشورة للمصارف في هيئة العراق للأوراق االمصدر: من إعداد الباحث

 ية.المال

 المبحث الثاني: الجانب النظري للبحث

 الفرضيات، الاهمية، المجالات، الماليمفهوم السلوك  :الأولالمحور 

حضي السلوك المالي كحقل معرفي مالي جديد باهتمام الكثير من : مفهوم السلوك المالي .اولاا 

ية السلوكية يستند الى الباحثين في الادب المالي والمؤسسات المالية وبخاصة المصارف. فعلم المال

المالي امتداداً  ويعُد السلوك، نظريات علم النفس لفهم كيف يؤثر السلوك على قرارات المستثمرين

فهو اتجاه جديد ظهر للاستجابة للمشاكل والصعوبات التي واجهتها النظريات ، للمالية التقليدية

لتقديم فهم وتفسير للحالات ، ويلتفكير اضافي لقرارات الاستثمار والتم يمثل نمطو، التقليدية

السلوكية المالية  (Sewell, 2010: 1) اذ عرف، والظواهر الشاذة التي تلاحظ في الاسواق المالية

انها نموذج علمي يقوم على دراسة تأثير علم النفس على سلوكيات المستثمرين وتأثيرها لاحقاً  على

( بأن السلوك المالي هو 919: 2115، سمبلقاالمالية. في حين يرى )بن الضب وعلى الاسواق 
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كانت عقلانية  إذالمعرفة تصرفات الافراد والتمييز فيما ، انفتاح فكري لإيجاد حل لأي مشكلة مالية

الطرق لتفكير المستثمرين وتحديد العوامل التي يمكن ان  أكثرفهي تسعى لتقديم شرح وفهم ، ام لا

على انها المجال الذي يدرس سلوك  Sharma, 2016: 3))يعرفها ، تؤثر على قراراتهم

 .لفة غير عقلانيةيزات نفسية مختوجهة النظر العقلانية وانما ايضاً بدمج تح ليس منالمستثمرين 

بأنها نموذج فكري يدمج علم النفس وعلم الاجتماع والتمويل لتفسير  (Anum, 2017: 3) ويعرفها

لاعتبارها ان تصورات المستثمر وتفضيلاته  ،تصرفات الافراد المستثمرين في الاسواق المالية

تقودهم الى التصرف بطريقة غير عقلانية نتيجة تأثرهم بعوامل سلوكية تؤدي الى سلوك غير 

عقلاني اثناء اتخاذ القرارات في المواقف المختلفة. او هي مجال التمويل الذي نما بشكل سريع ظهر 

ى دراسة الجوانب النفسية التي تؤثر على صنع يركز عل، نتيجة القصور في النظريات التقليدية

اي يقوم على دراسة تأثير ، القرار بالاعتماد على الجوانب السلوكية والنفسية للأفراد المستثمرين

علم النفس على سلوك الافراد المستثمرين ومدى تأثير هذه السلوكيات على الاسواق المالية من 

والتي تؤثر ، ات العاطفية والمعرفية والانسانية والاجتماعيةخلال فهم للسلوكيات التي تتعلق بالتحيز

 .(Areiqat, 2019: 4) على عملية صنع القرار

اذ يمكن تعريف المالية السلوكية على انها فرع جديد من التمويل يجمع بين نظريات علم   

ات في القرارات النفس والنظريات التقليدية للتمويل والاقتصاد وذلك من اجل ايجاد تفسيرات للتحيز

المالية وكذلك في تحركات اسواق المال محاولة في ذلك تقديم فهم لنفسيات المستثمرين ودوافعهم 

الشخصية المحركة لسلوكهم والمؤثرة على قراراتهم فهي تناقض النظرية التقليدية التي تقوم على 

 ان المستثمر عقلاني وقرارته رشيدة.

تنقسم النظرية المالية السلوكية الى مجالين رئيسيين يختص كل : السلوكيةثانياا. مجالات المالية 

 (12: 2112، )بن سانيه واخرون :وكالاتيمجال بدراسة معينة 

 اتخاذهم قراراتهميدرس هذا المجال سلوك المستثمرين عند  علم المالية السلوكية الجزئي: .1

لتحديد التحيزات ، ية العامةحيث يختبر سلوك المستثمرين وذلك حسب نظرية المال، الاستثمارية

 المجال:وينحصر تساؤل هذا ، النفسية ذات الصلة والتحقق من تأثيرها على قرارات المستثمرين

ام ان هناك تأثير لإخطائهم وعواطفهم على ، هل ان الافراد المستثمرين يتمتعون بعقلانية تامة

 المالية؟قراراتهم 

حيث ، فهم وتفسير التشوهات في الاسواق المالية مجال علىالهذا  الكلي: يسعىعلم المالية السلوكية  .2

هل  :المجالحيث يسال هذ ، يقوم بوصف وتفسير الحالات الشاذة في فرضية كفاءة الاسواق المالية

 للمستثمرين؟ام انها خاضعة للتأثيرات السلوكية  "فعالة"ان الاسواق 

المواضيع التي لاقت اهتماماً واسعاً في مجال السلوكي من  يعد التمويل المالي:اهمية السلوك  ثالثاا.

واكتسب هذا الموضوع اهميته من خلال تأثيره وارتباطه بأهداف تلك الادارة ، الادارة المالية

وهو ما تطمح ، وصولاً الى الهدف الرئيسي وهو تعظيم ثروة المساهمين، والمتعلقة بتعظيم الربحية

وتبرز اهمية ، كانت خاصة او عامة تجارية سواءالاليه جميع المؤسسات من ضمنها المصارف 

( 231: 2119 ،وريـالجب) نـمل ـحها كـا وضـدة كمـوانب عديـي جـالي فـالسلوك الم

 :بالآتي( 993: 2112 ،دري والمحمودـو)الباع

بما في ذلك ، التفكير لدى المستثمرين والمدراء فهم لأنماطشرح وزيادة  المالي فياهمية السلوك  .1

، ومتى، فالتمويل السلوكي يقوم على شرح ما هو، ودرجة تأثيرها في عملية صنع القرارالعاطفة 

 انساني.ولماذا وكيف يكون التمويل من منظور 
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 المالية مشتملاً وضعية معينة وتحليل خصائصها  المالية لمواجهةتحليل عملية اتخاذ القرارات  .2

القصيرة ي يتم بها توجيه الاستثمارات والكيفية الت، القرارات الخاصة بتكوين الهيكل المالي

 فضلا عن قرارات توزيع العوائد المالية على المالكين.، الاجل والطويلة

من خلال المفاضلة بين قرارات التمويل بالملكية او  للسلوك المالي اهمية كبيرة للمصارف .9

 الاقتراض.

فإذا كان هذا ، بالأسواق اليومتبرز اهمية السلوك المالي عند سؤال متخذ القرار لنفسه عن شعوره  .9

الشعور لا يرتبط بجوانب عاطفية كالقلق والخوف والاحباط والكآبة فأنه قد يعد مستثمراً طبيعياً او 

الاستثمارات  أفضلفهم يميلون الى شراء ، قد يكون ليس لديه فكرة عن الذي يجري في عالم اليوم

 اداء.

الية السلوكية على فرضيتين اساسيتين نابعة من ملاحظة تقوم الم . فرضيات المالية السلوكية:رابعاا 

 كالاتي:وهذه الفرضيتين هي ، الاداء الفعلي للأسواق المالية

او ، ويطلق عليها ايضاً فرضية عدم رشادة المستثمرين :عدم عقلانية المستثمرين الفرضية الاولى

التي يتخذها المستثمرين لا وجود مستثمرين غير عقلانيين وتنص هذه الفرضية على ان القرارات 

فعلم ، تتسم بالرشادة والعقلانية والذين تطلق عليهم المالية السلوكية بالمستثمرين الجاهلين او العامة

، المال السلوكي مبني على انه هناك تعايش بين المستثمرين العقلانيين والمستثمرين غير العقلانيين

مستثمرون يقومون ببناء توقعاتهم بشكل غير  ( بأنهمOrléan, 2004وعرفهم اندري اورليان )

صحاب عقلاني سواء بالاعتماد على اشارات خاطئة او اتباع استراتيجيات غير عقلانية  مقارنة بأ

حيث يقوم هؤلاء المستثمرون ، (29 :2115، )صديقي واخرون التحليل الفني او الاتجاهات

فهم يبنون استثمارهم عن ، الاتجاه نازلاً  والبيع عندما يصبح، بالشراء في حالة الاتجاه الصاعد

ولا يتعاملون مع ، طريق استقراء الاتجاهات الماضية او التداول على حسب ردود الفعل الايجابية

ة ـنتيج، احـيقهم للأربـدم تحقـه عـج عنـمما ينت، المعلومات المتوفرة في السوق بطريقة جيدة

ر محلها ـي غيـراء وبيع فـرارات شـقاذ ـوق واتخـي السـفرة ـات المتوفـع المعلومـيئ مـامل السـالتع

 .(39: 2112، عبد الوهاب)بن زاير و

تنص هذه ، ويطلق عليها ايضا بفرضية محدودية التحكيم :محدودية المراجحة الفرضية الثانية

مون يقو، الفرضية على ان المستثمرين العقلانيون والذين يطلق عليهم المالية التقليدية بالمحكمين

تصرفات الافراد الغير عقلانيين على تصحيح الانحرافات وحالات التسعير الخاطئة الناتجة عن 

فالمراجحة  تلعب دوراً هاما في اعادة ، وذلك لإرجاعها الى قيمتها الحقيقة، (91: 2113 ،برارمة)

رين غير غير ان نظرية السلوك المالي تفترض ان جميع المستثم، الاسعار الى مستواها الحقيقي

اذ ـد اتخـم عنـر عليهـيزات تؤثـود تحـبب وجـم بسـعقلانيين وان سلوكهم عشوائي وغير منتظ

ية ـقـقيـه الحـمتـيـى قـار الـعـاع الاسـوبة ارجـعـاك صـنـل هـجعـا يـة ممـاريـتثمـم الاسـهـقرارات

مثالية لوجود  ولكون الاسواق المالية هي ليست اسواقاً ، (29: 2112 ،رونـه واخـن سانيـ)ب

المستثمرون الجاهلون فأن عملية التحكيم هذه قد تكون محدودة الاثر بسبب الارتباط بين سلوكيات 

وبالتالي عدم فعالية المراجحة  في التسعير ، المستثمرين مما يضُعف قدرة المحكمين على الغاؤها

فضلا عن انها قد تكون  ،وهذا يجعل التحكيم بيد الفئة العادية، (21: 2112، حشايشيالعادل )

عدم وجود ، مصاحبة بعدة مخاطر كمخاطر الجهل بالمواعيد المحددة لانفجار الفقاعات السعرية

ومخاطر المنافسة واخيراً الاثر العكسي لعملية التحكيم الذي قد يكون  ، عدم توفر السيولة، البدائل
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وعليه فأن عملية التحكيم ( Aktas, 2004: 29-30)سبباً في اختلال توازن السوق بدلاً تصحيحه 

 عن انها لا تخلو  ًمحدودة الاثر ولا تقود الى الغاء الفوارق في السعر السوقي والقيمة الحقيقية فضلا

 من المخاطر.

 السلوك المالي ومؤشرات قياسه انواع :الثانيالمحور 

، مستثمرينيعرض هذا المحور انواع السلوك المالي ومؤشرات قياسه والمتمثلة بميول ال  

 .المستثمرين وتفضيلات

اصبحت نظريات علم النفس تستخدم في دراسة : ميول المستثمرين ومؤشرات قياسها انواع. اولاا 

، لمعرفة مدى تأثير السلوك النفسي والاجتماعي على هذه الاسواق، الاسواق المالية بشكل كبير

اتهم الاستثمارية بالاستناد على واصبح من الضروري دراسة ميول المستثمرين عند اتخاذهم قرار

وان السبب الذي ، التنبؤ والمشاعر والحدس وعلم النفس وليس على اساس المعلومات والحقائق فقط

يدفع الى دراسة ميول المستثمرين هو تعريف بالتحيزات التي تؤثر في توقعات المستثمرين 

من خلال استغلال تلك  بخصوص سوق الاوراق المالية والتعرف عن فرص كسب عوائد اضافية

 (.5 :2113، التحيزات )الدعمي

التفاؤل او التشاؤم المفرط لتوقعات السوق في الحكم  على أنهويمكن تعريف ميول المستثمرين       

على اسعار الاوراق المالية والناتجة عن التصرفات الخاطئة للمستثمرين والتي لا يوجد مبرراً في 

قاموس التراث الامريكي بأن الميول هو  كما عرف، (Labidi, 2016: 2) المبادئ المالية التقليدية

والى حد كبير تعد الميول  لذلك، او موقفاً خاصاً يستند الى العواطف بدلا ً من العقل، او رأي، فكر

حيث تستند ميول المستثمرين الى معتقدات الافراد من خلال ، عاطفية وغير عقلانية تصرفات

ترى المالية و، (Hudson, 2015: 3) عوضاً عن القرارات العقلانية، المزاجالاستدلال بالحدس و

سببها التصرفات غير العقلانية  لبعض ، السلوكية بأن الانحرافات في بعض اسعار الاصول المالية

، او بسبب الطقس، او المخاوف من الخسارة، المستثمرين والتي تكون نتيجة عن تعكر المزاج

 (.Uygur & Tas, 2012: 239) التصرفات على اسعار الاصول المالية وتنعكس هذه، وغيرها

تصنف الميول وفق عملية التنبؤ تلقائياً بقطبية الميول واتجاهه الى ثلاثة : انواع ميول المستثمرين .أ

 (.Lien et al., 2017: 3( و)Liang et al., 2014: 511) انواع رئيسية

الخاصة باتخاذ قرارات الاستثمار عندما تكون مخاطر عدم  وهي الميول :الايجابيالميل التفاؤلي او  .1

التأكد المتعلقة بالأسعار والعوائد منخفضة كأن تكون هناك محفزات للمستثمر تدفعه على 

والميول ، كارتفاع سلسلة العوائد السابقة للشركة التي ترغب في طرح الاوراق المالية، الاستثمار

 قعات الافراد مرتفعة فيما يتعلق بربحية عملية الاستثمار.ايجابية ايضاً عندما تصبح تو تكون

الميول المتعلقة باتخاذ قرار عدم الاستثمار نتيجة ارتفاع مخاطر  : وهيالسلبيالميل التشاؤمي او  .2

كانخفاض ، ولا توجد اي محفزات للمستثمر تدفعه للاستثمار، عدم التأكد المتعلقة بالأسعار والعوائد

وكذلك تكون الميول سلبية ، للشركة التي ترغب في طرح الاوراق المالية بقةالعوائد الساسلسلة 

 الاستثمار.عندما تصبح توقعات الافراد منخفضة فيما يتعلق بربحية عملية 

وهي الميول الخاصة باتخاذ قرار الاستثمار وفقاً للنظرية العقلانية او : الميل المحايد او الذاتي .9

جود اي مؤثر على سلوك المستثمرين ويسمى هذا السلوك بالعقلاني اي عدم و، نظرية كفاءة السوق

 او الرشيد.
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يمكن قياس تأثير الميول على الاوراق المالية من خلال العديد : مؤشرات قياس ميول المستثمرين .ب

على اعتبارها مفسرات عن الميول يمكن من خلالها معرفة مدى تأثير الميول على ، من المؤشرات

، هاـانية قياسـراً لإمكـة نظـس الاتيـاد المقاييـيتم اعتمـة وسـلسوقية للاوراق الماليتقلبات القيم ا

، (122-121: 2111، )المولـىة ـلاوراق الماليـراق لـوق العـي سـا فـر بياناتهـن توفـلاً عـفض

 :(29-29: 2121ن مرزوق، ـ، ب)سـراي، (191: 2113، )مطلق

كونه يقيس القيمة النسبية ، تداول مهماً في التحليل الفنييعد مؤشر حجم ال: مؤشر حجم التداول .1

ويقصد بحجم التداول هو ، فضلا عن كونه مقياساً لقوة المتداولين والمحللين الفنيين، لحركة السوق

خلال مدة ، وبالأسعار المختلفة، وسندات في سوق الاوراق المالية أسهمقيمة ما يتم تداوله من 

 ويقاس من خلال العلاقة الاتية، جيدا لقياس سيولة سوق الاوراق المالية ويعد مؤشراً ، زمنية معينة

ازدادت سيولته مما يتيح فرصة ، اي بمعنى اخر كلما ازدادت معدلات التداول على سهم ما

حيث ، وبالتالي تقل المخاطر على الاستثمار بالسهم، للمستثمرين التداول بهذا السهم متى ارادوا ذلك

للشراء والبيع وتزيد من الجاذبية الاستثمارية للسهم وبالتالي  أكبرلى توفير فرص تؤدي السيولة ا

 المستثمرين.يمكن اعتباره مؤشرا لقياس ميول 

يعد مؤشر دوران الاسهم من المؤشرات المهمة : سهم المتداولة )دوران الاسهم(مؤشر عدد الا .2

ل معدل الدوران قيمة الاسهم المتداولة ويمث، والاكثر ملائمة في قياس سيولة سوق الاوراق المالية

ويشير الدوران العالي للاسهم ، خلال فترة زمنية معينة كنسبة مئوية من القيمة السوقية لنفس الفترة

اي ان دوران الاسهم يشير الى عدد ، على ان كلف انجاز الصفقات والمعاملات المالية منخفضاً 

، وتمثل كذلك حجم السيولة التي تؤثر على القيم السوقية، الاسهم المتداولة في سوق الاوراق المالية

ويمكن ان يعمل ، بالإضافة ان دوران السهم يعد عامل جذب مهماً للمستثمرين غير العقلانيين

فضلاً عن ارتفاع السيولة يشير الى ، كمؤشر لميول المستثمرين في سوق به قيود مبيعات قصيرة

كحل جزئي للتخلص من العمولات  م هذا المؤشر ايضاً ويستخد، ارتفاع عدد الاسهم المتداولة

الثابتة. والمستثمرين يأخذون بمعدل دوران السهم كمعيار مهم عند اتخاذهم اي قرار استثمار 

وحتى المفاضلة بين ، حيث يعد معياراً للمفاضلة بين الاسهم المدرجة في سوق ما، بالأوراق المالية

 المختلفة.الاسواق 

يشكل تفضيلات المستثمرين البعد الرئيسي الثاني : قياس تفضيلات المستثمرينمؤشرات . ثانياا 

حيث يتخذ الافراد قراراتهم لتحقيق اكبر قدر من الارباح او ، الذي تستند اليه المالية السلوكية

م ـم تفضيلاتهـرون بتقييـوم المستثمـد ان يقـحيح لابـكل الصـذلك وبالشـوللقيام ب، الفوائد

(Murphy, 2013: 5) ، وحيث ان عملية التخطيط وادارة الاستثمارات المالية واصدار الاحكام

والقرارات في الممارسات العملية قد تستند الى احداث سابقة او الى معتقدات شخصية او نسبة الى 

فعلى ادارة المصارف والمؤسسات المالية الاخرى الاهتمام بها بشكل كبير  ،التفضيلات الذاتية

المستثمرين . وتختلف استراتيجيات الاستثمار التي يعتمدها اكتشافها والسعي لتحقيقهامحاولة و

الذي ، اولوياتهم الاستثمارية وتفضيلاتهم وتتمثل بما يعرف بمنحنى التفضيل الاستثماري حسب

ذلك المنحنى الذي تقع عليه جميع النقاط المتمثلة  على انه (Investor Perference cure) يعرف

ائل الممكنة او بدائل المقايضة بين معدل العائد الذي يتوقعه من جهة او المخاطرة المتوقعة من بالبد

والذي يختلف من مستثمر لأخر حسب ميولهم تجاه العناصر الاساسية لاتخاذ القرار ، جهة اخرى

 الاتية:ويمكن قياس تفضيلات المستثمرين بالمؤشرات ، (11 :2113، الدين )نصر
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ثل الربحية بمعدل العائد المتوقع الذي قد يحصل عليه المستثمر عند قيامه بالعملية تتم :الربحية .1

ويعد عملية ، وبخاصة الربحية المستدامة، فكل مستثمر هدفه هو البحث عن الارباح، الاستثمارية

س ـولد الرئيـي المـد هـف والفوائـا التكاليـاً منهـد مطروحـالاستثمار وما ينشأ عنه من عوائ

ركة ـة للشـلامة الماليـل او السـلاحية العمـية لصـس الاساسـم المقاييـاه أحـدية ـوالربح، احـربللأ

: بالآتيللمصارف والشركات تتمثل (. وللربحية اهمية كبيرة 991-991: 2115، )السـاعدي

 :(132-131: 2119، عبد الهادي)الطائي و

 أسهمؤوس الاموال في الاكتتاب في يعد وسيلة لتنمية رأس المال من خلال تشجيع اصحاب ر .أ

 مالها.الشركة عندما ترغب الشركة في زيادة راس 

 اهدافها.يعد مقياساً مهما في قياس مدى نجاح الشركات في تحقيق  .ب

فالإداء المالي الجيد ، يعد اداة مهمة في الكشف عن نقاط قوة الشركة وضعفها لتحديد مدى تقدمها .ج

 بالتنافسية.يئات التي تتسم يعد مهما لاستمرا الشركة في الب

ضرورية لتحقيق الاهداف الاستراتيجية المتعلقة بالتوسع والتطوير والنمو كتقديم خدمات مالية  .د

 جديدة ومبتكرة وبما يلبي حاجات ورغبات المستثمرين الحاليين والمرتقبين.

تعد السيولة البعد الثاني لقياس تفضيلات المستثمرين للشركات التي يرغبون بالاستثمار  :السيولة .2

كثيرة  ووضعوا مفاهيم والكتاب،ونال هذا المؤشر اهتماما كبيراً من قبل الباحثين ، فيها دون غيرها

نقد تعرف على انها كمية الموجودات التي يمكن تحويلها الى  متعددة اذللسيولة ومن وجهات نظر 

او ما ، اضافة الى ما يمكن ان تحصل عليه المؤسسة من تسديد العملاء لالتزاماتهم، وبسرعة

 (.3: 2112، واخرون مشتراه )بوعافيةتحصل عليه من الاسواق المالية على شكل ودائع او اموال 

 ( بأنها القدرة على توفير النقد115: 2119، والاسدي )المطيريوتعرف السيولة من وجهة نظر 

والقدرة على ، وبكلفة معتدلة فضلاً عن قدرة المؤسسة على مواجهة الالتزامات بتواريخ استحقاقها

 تحويلها الى نقد. نقدية يمكنتمويل الزيادات الموجودة من خلال ما تمتلكه من نقد او موجودات شبه 

قدية عن كتحويل الاصول الى ن، القدرة في تحويل المال من شكل الى اخر هياي ان السيولة 

طريق البيع وذلك لتتمكن المصارف من مواجهة التزاماتها المتمثلة بالمدفوعات المستقبلية وايفاء 

 ادارة رأس المال العامل للمصارف.كبيراً في  وبشكل عام تمثل السيولة جزءً ، الديون

 

 المبحث الثالث: الجانب التطبيقي

انب النظري سيتم تحليل ومناقشة بعد التطرق الى ميول وتفضيلات المستثمرين في الج  

مصرف الاستثمار ، آشورالنتائج المستخرجة من التحليل المالي للمصارف المبحوثة )مصرف 

اذ ، 2112لغاية  2112( وللمدة من مصرف بغداد، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، العراقي

، )الربحية لمستثمرين متمثلةاوتفضيلات ، السهم(دوران ، تم تحليل ميول المستثمرين )حجم التداول

 :لابعاد حسب المعادلات ادناهويمكن قياس تلك ا السيولة(.ونسبة 

 :قياس ميول المستثمرين

 سعر السهم الواحد  ×عدد الاسهم المتداولة  التداول =معدل 

 )إجمالي الأسهم المتداولة(/)عدد الأسهم المكتتب بها(=  معدل دوران السهم
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 :ينتفضيلات المستثمرقياس 

 العادية(عدد الأسهم (/)صافي الربح قبل الضريبةالربحية )العائد على السهم( = )

  السيولة )نسبة الرصيد النقدي( =

 حكمها(الودائع وما الصندوق(/)النقد في  المركزي البنك +النقد لدى +  الأرصدة السائلة الأخرى)

قياس ميول المستثمرين )حجم  تم: الدولي آشورالمستثمرين في مصرف  ميول وتفضيلات .أولاا 

في مصرف  السيولة(ونسبة ، )الربحية المستثمرين متمثلةوتفضيلات ، السهم(دوران ، التداول

 .(2الدولي وكما مبين في الجدول ) آشور

 مصرف آشور الدوليهم في وتفضيلات ميول المستثمرين :(2) الجدول

 الدولي آشورمصرف 

 السنة
 مستثمرينتفضيلات ال ميول المستثمرين

 نسبة السيولة الربحية دوران السهم حجم التداول/ألف سهم

2112 151111111 9151532215 11191329999 11121912552 

2119 211111111 91999999992 11131991315 21925391312 

2119 251111111 9125 11159999999 21229519939 

2115 251111111 9125 11152933529 21393959929 

2119 251111111 9125 11152399919 91512232929 

2112 251111111 9125 11159399192 91123999255 

 :(2) يتضح من الجدول

 سهم( مليار 91بمقدار ) 2119هو اقل منه في سنة  2112: ان حجم التداول في سنه حجم التداول .1

( في السنة وليصبح يار سهممل 91بمقدار ) 2119سنة  بينما يزداد حجم التداول في، في السنة

وهذا يدل ، 2112، 2119، 2115واستمر حجم التداول نفسه للسنوات ، سهم سهم(مليار  251)

 .على جاذبية الاسهم للاستثمار بهذا المصرف

( وهي اقل %91519كانت منخفضة بواقع ) 2112ان نسبة دوران السهم لسنة  السهم:دوران  .2

( ثم ارتفعت هذه النسبة للسنوات %91992ا النسبة لتصبح )التي ارتفعت فيه 2119مقارنة بسنة 

( وهي الاعلى مقارنة بالسنوات السابقة مما %9125)لتصبح  ،2112، 2119، 2115، 2119

 الدولي  آشوريدل على زيادة ميول المستثمرين للاستثمار باسهم مصرف 

( %3لتصبح ) 2119( لتنخفض سنة %19بواقع ) 2112ارتفعت الربحية في سنة  الربحية: .9

، %519لتصبح ) ،2112، 2119، 2115، 2119واستمرت بالانخفاض للسنوات اللاحقة 

 ( على التوالي519%، 513%، 512%

بينما ارتفعت السيولة في السنوات ، (%112)بواقع  2112انخفضت السيولة في سنة  السيولة: .9

، %222، %299)لتصبح  ،2112، 2119، 2115، 2119، 2119متغيرة اللاحقة وبنسب 

وهذا يدل  2112حيث شهدت ارتفاعاً عالياً في سنة ، على التوالي (913%، 951%، 239%

 على عدم استغلال السيولة بالشكل الأمثل.

تم قياس ميول المستثمرين : مرين في مصرف الاستثمار العراقيميول وتفضيلات المستث .ثانياا 

في  السيولة(ونسبة ، )الربحية ن متمثلةالمستثمريوتفضيلات ، السهم(دوران ، )حجم التداول

 (.9مبين في الجدول ) العراقي وكمامصرف الاستثمار 
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 ميول المستثمرين وتفضيلاتهم في مصرف الاستثمار العراقي :(9) الجدول

 مصرف الاستثمار العراقي

 السنة
 تفضيلات المستثمرين ميول المستثمرين

 سيولةنسبة ال الربحية دوران السهم حجم التداول

2112 111111111 2199935199 1119553525 1122129129 

2119 155111111 1195999512 11219929519 1121212929 

2119 251111111 2199152235 11193999929 1192951219 

2115 251111111 2199152235 11129953592 1199991295 

2119 251111111 2199152235 1119222929 1151129931 

2112 251111111 2199152235 11113119292 1199299222 

 :(9يتضح من الجدول )

 سهم(مليار  55بمقدار ) 2119هو اقل منه في سنة  2112ان حجم التداول في سنه  :التداولحجم  .1

في السنة وليصبح  سهم(مليار 351بمقدار ) 2119بينما يزداد حجم التداول في سنة ، في السنة

وهذا يدل على ، 2112، 2119، 2115استمر حجم التداول نفسه للسنوات و، سهم مليار( 251)

 جاذبية الاسهم للاستثمار بهذا المصرف 

( وهي اعلى %2199كانت مرتفعة بواقع ) 2112ان نسبة دوران السهم لسنة  السهم:دوران  .2

نوات ( ثم ارتفعت هذه النسبة للس%1195التي انخفضت فيها النسبة لتصبح ) 2119مقارنة بسنة 

لجميع السنوات وهي الاعلى مقارنة  (%2199)لتصبح  ،2112، 2119، 2115، 2119

 لاسهم مصرف الاستثمار العراقي ميول المستثمرينبالسنوات السابقة مما يدل على زيادة 

حيث اصبحت  2119( مقارنة بسنة %19منخفضة وبواقع ) 2112تعد الربحية في سنة  :الربحية .9

لتصبح ، 2112، 2119، 2115، 2119اض للسنوات اللاحقة ( واستمرت بالانخف21%)

 .( على التوالي1%، 9%، 2%، 19%)

وواصلت الانخفاض في السنة ، (%22بواقع ) 2112فضت السيولة في سنة انخ السيولة:نسبة  .9

، 2115، 2119 ( ثم ارتفعت في السنوات اللاحقة%21)وبنسب متغيرة وبواقع  2119اللاحقة 

 .التوالي ( على%199، %151، %192، %192) لتصبح ،2112، 2119

تم قياس ميول : ف الموصل للتنمية والاستثمارميول وتفضيلات المستثمرين في مصر. ثالثاا 

ونسبة ، )الربحية المستثمرين متمثلةوتفضيلات ، السهم(دوران ، المستثمرين )حجم التداول

 (.9ي الجدول )في مصرف الموصل للتنمية والاستثمار وكما مبين ف السيولة(

 ميول المستثمرين وتفضيلاتهم في مصرف الموصل للتنمية والاستثمار: (9جدول )ال

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار

 السنة
 تفضيلات المستثمرين ميول المستثمرين

 نسبة السيولة الربحية دوران السهم حجم التداول

2112 212111111 11321932152 11139219195 11299291251 

2119 212111111 11321932152 11225991199 11129211395 

2119 212111111 11321932152 11111299192 11222112993 

2115 252511111 5 11111915299 1155222293 
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 السنة
 تفضيلات المستثمرين ميول المستثمرين

 نسبة السيولة الربحية دوران السهم حجم التداول

2119 252511111 5 11119393232 11229292999 

2112 252511111 5 11122212921 11911992559 

 :(9يتضح من الجدول )  

يعد منخفضاً بالنسبة  2119 وسنة 2119وسنة  2112ان حجم التداول في سنه  التداول:حجم  .1

، 2115بينما يزداد حجم التداول في سنة ، سهم(مليار  21211111)بلغ  اللاحقة حيثللسنوات 

واستمر حجم ، مليار سهم( 252511وليصبح ) سهم(مليار  5151111بمقدار ) 2112 ،2119

ية الاسهم للاستثمار بهذا وهذا يدل على جاذب ،2112، 2119، 2115التداول نفسه للسنوات 

 .المصرف

، 2112كانت منخفضة للسنوات الثلاث الاولى  2112ان نسبة دوران السهم لسنة  السهم:دوران  .2

، 2115( وهي نسبة منخفضة مقارنة بالسنوات الثلاث الاخيرة %1132) اقعبو 2119، 2119

( لجميع السنوات وهي الاعلى مقارنة %5تفع فيها دوران السهم لتصبح )ار التي 2112، 2119

مصرف الموصل  بالسنوات السابقة مما يدل على زيادة ميول المستثمرين نحو الاستثمار باسهم

 .للتنمية والاستثمار

حيث ارتفعت  2119( مقارنة بسنة %3منخفضة وبواقع ) 2112تعد الربحية في سنة  ة:الربحي .9

 2112، 2119، 2115، 2119للسنوات اللاحقة  وانخفضت بالنسبة( %12واصبحت )الربحية 

ارباح حيث نلاحظ انخفاضاً كبيراً في ، ( على التوالي%2، %1، %1111، %1لتصبح )

 مرت بها محافظة الموصل وصلاح الدين. بسبب الظروف التي 2115 المصرف سنة

السنة اللاحقة  ارتفعت فيثم ، (%29)بواقع  2112انخفضت السيولة في سنة  :السيولةنسبة  .9

 2112، 2119، 2115، 2119 اللاحقة في السنوات( ثم ارتفعت %112)وبواقع  2119

هي 2115وكانت سنة ، التوالي ( على%191 ،%129 ،%155 ،%122)بالتدريج ولتصبح 

 (.%155)الاعلى من حيث نسبة السيولة اذ بلغت 

، تم قياس ميول المستثمرين )حجم التداول: يلات المستثمرين في مصرف بغدادميول وتفض .رابعاا 

وكما  في مصرف بغداد السيولة(ونسبة ، )الربحية المستثمرين متمثلةوتفضيلات ، السهم(دوران 

 (.5مبين في الجدول )

 بغداد مصرفمستثمرين وتفضيلاتهم في ميول ال: (5جدول )ال

 مصرف بغداد

 السنة
 تفضيلات المستثمرين ميول المستثمرين

 نسبة السيولة الربحية دوران السهم حجم التداول

2112 125111111 21212195922 1119399 11229195229 

2119 251111111 91999999999 11155122 11222112211 

2119 251111111 91999999999 11191922 11995991252 

2115 251111111 91999999999 11159199 11321559119 

2119 251111111 91999999999 11112219 11322299991 

2112 251111111 91999999999 11192212122 11192911999 



 0207/ 7( ج35( العدد )71لإدارة والاقتصاد/ مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية/ المجلد )جامعة تكريت/ كلية ا

 

119 

 :(5يتضح من الجدول )  

مقارنة  سهم(مليار  125)يعد منخفضاً وبواقع  2112ان حجم التداول في سنه  التداول:حجم  .1

بواقع  وأصبححيث ازداد حجم التداول  2112، 2119، 2115، 2119، 2119بالسنوات اللاحقة 

 .مليار سهم( 251)

( مقارنة %2122)بلغت كانت منخفضة حيث  2112ان نسبة دوران السهم لسنة  السهم:دوران  .2

سبة دوران السهم ارتفع ن حيث 2112، 2119، 2115، 2119، 2119 بالسنوات اللاحقة

 .(%9199واصبحت )

( وهي السنة التي امتازت بأعلى %19مرتفعة وبواقع ) 2112تعد الربحية في سنة  الربحية: .9

( واستمرت بالانخفاض بالنسبة %15واصبحت ) 2119انخفضت الربحية في سنة  ربحية حيث

( %9، %11، %5، %19لتصبح ) 2112، 2119، 2115، 2119بالتتابع للسنوات اللاحقة 

 .على التوالي

 2119السنة اللاحقة  انخفضت فيثم ، (%22)بواقع  2112كانت السيولة في سنة  :السيولةنسبة  .9

في ( واخذت هذه النسبة بالارتفاع %99لتصبح ) 2119( ثم انخفضت في سنة %22)وبواقع 

على  (%115، %33، %32)بالتدريج ولتصبح  2112، 2119، 2115اللاحقة  السنوات

نلاحظ من تحليل  (%115)هي الاعلى من حيث نسبة السيولة اذ بلغت 2112وكانت سنة ، يالتوال

 اعلاه:الجداول 

اعلى حجم تداول كان لدى مصرف الموصل للاستثمار والتنمية حيث بلغ حجم  : انالتداولحجم  .1

كان  اما اقل حجم تداول فقد، سهم(مليار  25211111)التداول لثلاث سنوات على التوالي بمقدار 

 .مليار( 1111111حيث بلغ حجم التداول ) 2112لدى مصرف الاستثمار العراقي في سنة 

الدولي حيث بلغ عدد الاسهم  آشوران اعلى نسبة دوران للسهم كان لدى مصرف  :السهمدوران  .2

مما يدل على رغبة  2112ولغاية  2119( في سنة %9125)بمقدار  السهم( )دورانالمتداولة 

وكانت اقل ، يولهم للتداول باسهم هذا المصرف دون غيره من المصارف الاخرىالمستثمرين وم

 .2119في سنة  ( وذلك%1195نسبة دوران من قبل مصرف الاستثمار العراقي حيث بلغ )

حيث بلغت النسبة  2119تميز مصرف الاستثمار العراقي بأعلى نسبة للربحية في سنة  الربحية: .9

بينما كان اقل نسبة للربحية في ، لمستثمرين لمثل هذه الاسهم( وهذا يزيد من تفضيلات ا21%)

مما يجعل  (%11111)بلغت حيث  2115مصرف الموصل للتنمية والاستثمار وذلك في سنة 

 هذا المصرف غير جذابة وتقل تفضيلها لدى المستثمرين.  أسهم

( وذلك %91123الدولي حيث بلغت ) آشوركانت اعلى نسبة للسيولة لدى مصرف  السيولة:نسبة  .9

( مما %1115حيث يقابلها انخفاض في الربحية اذ بلغت الربحية في نفس السنة ) 2112في سنة 

نسبة للسيولة في  أدنىكانت  الامثل، بينمايدل على عدم توظيف المصرف للأموال الفائضة بالشكل 

يث بلغت ( وتقابلها الربحية مرتفعة ح%11912) 2119الدولي حيث بلغت في سنة  آشورمصرف 

( مما يدل على امكانية المصرف في توظيف السيولة الفائضة في %1119نفس السنة ) الربحية في

 مربحة.فرص استثمارية 

 الاستنتاجات والتوصيات

 هي:توصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات والتي  :أولا. الاستنتاجات
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لارتباطها بالتصرفات غير ان ميول المستثمرين عامل مهم يؤثر على قرارات المستثمرين  .1

العقلانية الناتجة عن تعكر المزاج او الخوف من الخسارة او الطقس وغيرها لذلك فهي اما تشاؤمية 

احتياجات والسلوك المالي للمصارف والمؤسسات المالية تستند بشكل كبير الى ، او تفاؤلية

   .للأرباح او السيولة ل تفضيلاتهمورغباتهم والتي يتم التعبير عنها من خلا المستثمرين

( مليار دينار 1اذ بلغ ) 2112عام ان اقل حجم للتداول كان في مصرف الاستثمار العراقي في  .2

حيث ان ، وذلك اما بسبب انخفاض اسعار الاوراق المالية او الفشل في تحصيل بعض القروض

 التزاماته.  انخفاض حجم التداول يعني انخفاض راس مال المصرف وانخفاض قدرته على تسديد

اتضح من نتائج التحليل ان اقل دوران للسهم للمصارف المبحوثة كان عند مصرف الاستثمار  .9

( وهذا يعني ضعف ميول المستثمرين تجاه الدخول في مخاطرة 1195بنسبة ) 2119العراقي للعام 

 عالية.

الموصل للتنمية اظهرت نتائج التحليل ان اقل نسبة للربحية بالمصارف المبحوثة كانت في مصرف  .9

( وهذا يدل على عدم تفضيل المستثمرين 111119وبنسبة ) 2115والاستثمار وذلك في عام 

 ارباح.التي لا يكون فيها توزيعات  للأسهم

اذ  2112الدولي وذلك في عام  آشورالتحليل ان اعلى نسبة سيولة كانت في مصرف  نتائجتبين من  .5

( مما يؤكد 1115الربحية في تلك السنة اذ بلغت ) ( وهذا يدل على انخفاض نسبة91123بلغت )

 الامثل.عدم توظيف الاموال بالشكل 

 التوصيات: .ثانياا 

ترتبط اداء المصارف والمؤسسات المالية بتفضيلات وميول المستثمرين مما يتوجب دراسة  .1

قرارات  لسلوكهذا احيث ينتج عن ، سلوكهم بعناية فائقة لتتمكن الادارة من فهم التنبؤات المستقبلية

 النشاط.مالية تتعلق بربحية وديمومة 

يجب الاهتمام بزيادة حجم التداول فيما يخص مصرف الاستثمار العراقي حيث عانى المصرف من  .2

 وذلك من خلال زيادة عدد الاسهم المطروحة للاكتتاب ، 2112ضعف التداول في سنة 

وخاصة في  السهم( )دورانمتداولة يجب تعزيز ميول المستثمرين فيما يتعلق بعدد الاسهم ال .9

 .1195حيث بلغت  2119مصرف الاستثمار العراقي حيث انخفضت هذه النسبة عند قياسها سنة 

  .وبالتحديد بالنسبة لمصرف الموصل أكبرضرورة الاهتمام بالفرص الاستثمارية المتاحة بشكل  .9

ع نسبة السيولة في مصرف في الاستثمارات حيث نلاحظ ارتفا أكبرضرورة توظيف السيولة بشكل  .5

 الامثل.وهذا يدل على عدم توظيف السيولة بالشكل  %913حيث بلغت  2112الدولي سنة  آشور

 المصادر

 :المصادر العربية. اولاا 

حالةّ  دراسةّ -أثر الماليةّ السلوكيةّ على تقلباتّ عوائد المحافظّ الاستثمارية ، (2113) ،ريمة، برارمة .1

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ، طروحة دكتوراه في العلوم الاقتصاديةا، بورصةّ باريسّ ولندن

 .الجزائر، جامعة فرحات عباس سطيف، وعلوم التسيير

نموذج توازن الأصول الرأسمالية بين نظرية المالية ، (2115) ،حليمة، وبلقاسمعلي ، بن الضب .2

اعية مدرجة بالبورصة السعودية دراسة تطبيقية لشركات صن-لسلوكية وكفاءة أسواق رأس المالا

المركز الجامعي ، معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 2119-2111خلال الفترة 

 .919-235، (2)3، لعين تموشنت
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الخلفية النظرية ، (2112) ،علي بن الضب، والضبصلاح الدين ، ونعاسعبد الرحمن ، بن سانيه .9

مجلة الامتياز لبحوث الاقتصاد ، لمستثمر في سوق رأس المالللمالية السلوكية وتحليل سلوك ا

 .91-12، (2)1، والادارة

على  وأثرهاالسيولة المصرفية ، (2112)، بكربو ، وطاغيةمومن بكوش ، وجابرخالد ، بو عافية .9

رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية ، دراسة مقارنة بين بنكين تجاري واسلامي/العائد والمخاطر

 الجزائر ، جامعة الشهيد حمه لخضر بالوادي، ارية وعلوم التسييروالتج

قرارات المالية. مجلة التمويل السلوكي ودوره في ال ،(2119) ،مهدي عطية موحي، الجبوري .5

 .212-229 (،9) 22 ،جامعة بابل

الية في الاسواق المالية نحو نموذج مقترح لتقييم الأصول الم ،(2112) ،سليمة، حشايشي .9

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ، اطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، دراسة قياسية/ةالعربي

 .الجزائر، 1 جامعة فرحات عباس سطيف، وعلوم التسيير

قياس ميول المستثمرين وتأثيرها في عوائد الاستثمار ، (2113) ،علاء محسن مطلق، الدعمي .2

رسالة ، 2112-2111عراق للاوراق المالية للمدة تطبيقية في سوق ال دراسة/الماليةبالأوراق 

، كلية الادارة والاقتصاد، ماجستير غير منشورة لنيل درجة الماجستير في العلوم المالية والمصرفية

   .جامعة كربلاء

ربحية المصارف والعوامل المؤثرة فيها: دراسة ، (2115) ،علاء عبدالحسين صالح، الساعدي .2

، المجلة العربية للإدارة، راقية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةتطبيقية على المصارف الع

95 (1) ،953 -929. 

قياس مستويات ربحية المصارف  ،(2119) ،شيماء وليد، محمد وعبد الهاديسجى فتحي ، الطائي .3

للفترة ركة المصرفية الإسلامية وتحليلها في ظل الأزمة المالية العالمية دراسة تحليلية لمجموعة الب

 .212-122 (،22) 3 ،ريت للعلوم الادارية والاقتصاديةمجلة تك ،(2119-2111)

دراسة اقتصادية تحليلية لأثر التضخم على مؤشرات ، (2121) ،نبيل، وبن مرزوقصالح ، سراي .11

مجلة بحوث الادارة ، 2115-1321حالة سوق عمان للاوراق المالية للفترة  المالية:اداء السوق 

 .21-93، (1) 2، والاقتصاد

بناء محفظة الأوراق المالية في ظل  ،(2115) ،محمد، وزرقونهواري ، سويسي صفية،، صديقي .11

لبورصة باريس للفترة  CAC 91المالية السلوكية بالتطبيق على الشركات المدرجة في مؤشر 

  .95-1( 1319) 295، مجلة رؤى الاقتصادية، 2112-2111

ابل نظرية كفاءة نظرية المالية السلوكية مق ،(2112) ،زاير بن، وعبد الوهاببن زاير ، مبارك .12

 .32-29، (1)9، مجلة البشائر الاقتصادية ،الأسواق المالية

حوكمة تقانة المعلومات ، (2112)، جيهان زورو سعدو، والباعدريسعد فاضل عباس ، المحمود .19

ة لآراء المديرين في عينة تحليلي دراسة/والاتصالات ودورها في السلوك المالي للمصارف التجارية

 9 ،المجلة الاكاديمية لجامعة نوروز، من فروع المصارف التجارية الأهلية في محافظة دهوك

(9،) 999-952. 

د بعوائ وأثرهاقياس ميول المستثمرين ، (2113) ،علي احمد، وفارسعلاء محسن ، مطلق .19

" ارفلاوراق المالية "قطاع المصدراسة تطبيقية في سوق العراق ل/الاستثمار في الاوراق المالية

 .195-192، (91) 15، المجلة العراقية للعلوم الادارية، 2112-2112للمدة 
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على  وأثرهاالسيولة المصرفية ، (2119) ،خولة طالب جبار، الاسديمحسن توفيق و، المطيري .15

-111 ،(92)9، مجلة دراسات محاسبية مالية، بحث تطبيقي في مصرف الرشيد/العائد والمخاطرة

199. 

في  وأثرهامؤشرات قياس سيولة الاوراق المالية ، (2111) ،ايمان عبد المطلب حسن، المولى .19

  .123-112، (29) 2، مجلة تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية، النمو الاقتصادي

دراسة -ا في ترشيد الانفاق الاستثماريالوازنة الاستثمارية ودوره، (2113) ،نمري، نصر الدين .12

، رسالة ماجستير في علوم التسيير، ة مشروع كهربة السكك الحديدية لضاحية الجزائر العاصمةحال

 الجزائر.، بوقرة بومرداس أمجدجامعة ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية
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