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 المقدمة:

هصل ددال ه  م
ل
ه2008صوصخدددنه دد  ههفييي لقددشهدددلاشهصاد فدددالها

 
دويددد هاهتددثصرهص ا  ددداههسيييبر بز ة مييية م   يييةدددلانههفييي مهوتحشيدددشص

هصلحايدا هصلا حدش ههتعصف م
ل
ها كهوكدالدهصلدشورهصل اوقد كهوددشهطدا هصلقلدافهصلادالام هصد فداليا هصلدشورهصلرد و م

ل
هةلامزيك يةا
هةنرقي عحصود هصخدنكهعشيدش هلل حلاد هااضادا  هصلاههونر جيةكهوب  رحديد ةلاسرث  رةت ف  قط ع ة عق رحشو لااههة سبب ف 

صد فداليا هلورهصل دال هصاخدنككهصاودنهصلدا هصلكهصلاهحدشويهصل شيدشهودنههةلامزيكي  ة ي ص نه اههصازو هونهصاد فاله
ه.وة ر  بق ت ةث ره  ة   وقرن  ة ح ضزصد فاليا هصلشورههف صاخ لاا ه

هص و دد هولغددناهصل غلدد هعددرهصا ددا هصل اتهدد هعددنه دداههصازودد هصوهاددا حنكهصل قلقدده م
ل
هةلاخ ييز  هوددنهحددشتلااه قددشه لاددن ها

هوصلدا ههف  ة نظ مصخلادقا ههعديد  تطُ  ب بضزور  تبن تقا ص ه احدشويهصازودا هصلاالقد ه قدكه  د  ههير  زصلنأ االام
صلاؤ سددا ههة ريي  تصييدره صلخددشوا ههتيييت هة سيي   حلددحرهو ا دل هلا اله لادداكهواددانه دداصههتيييف زلو  هوب هدثههعددنه

ه م
ل
بلادداههتقيييمهة ريي وصد فددال هل القد هصل ح يدد ههشييزع صا ددلاوق هكلدشي ههة صييكي هوقدشو لااهخشودد هصلاالقد هصا ددلاوق هوا

صا ددا هصلسددلرق هصل اتهدد هعددنهصزودد هصلددن نههتفيي ق هفيي بنسددل هكردد   ههة ريرييي عالقدد ههسيي ه تصلافددا اهصل قلقشيدد كها ددشهص ه
ه   ه م

ل
هصتسافه لادلااكهوتلاشاه اههصلاقال هصل  ناه2008صل قا  ها م

ل
ه:هعل مهوا

:هوفلاحمهص
ً
هصلفال  هونهصلاؤ سا هصلاالق هصا لاوق .ههة صكي ولا

:هوثصياه
 
هصلفال  هونهصلاؤ سا هصلاالق هصا لاوق .ههة صكي  ا قا

:هلو ه
 
هودوفهصازوا هصلاالق .ههة صكي  الثا م

ل
هتلاا م

ل
هصلفال  هونهصلاؤ سا هصلاالق هصا لاوق ها

  سلامية: اولًا: مفهوم الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الا

هيُ نا
 
هصللغ هاا كهو د هوك وب هتثلتهلحاوللااهاا هلكهحقا م

ه ا هطلا )صل فكقد)صلفد(هال
 
هصلااركهصواهصصللاحا م

وفللحهه-ال

هصلاهوهاحع هونههيلل هعرهعالق هصصشص هصلفكحكهصا لاوق ( ياكنهعنهطريقلااهتحوي ههة ر هة فن ةهةلاس   بت   
هصلسائل هأ هصاصحرهصاصحه هب عه صصحره قشي ه  هصعال ههك  عق رةت ة  تحويللااه سلاحل هصلاه قشههي كنة ر  لارهغ  
هصا حص هصلاالق )صلا م

ل
ه(.ه15م:ه 1991كMolyneuxهصلاسثثارينها

ه
ً
هعال  هصو)صل ح ي ( معن ه عل  تيري  ة دين هم  يسرخدم ف  ةلاقرص د ة يضع ، ح ث يقرصزوصلهشينهاالاكنهصلاهص هوفللح)صلثسنقش(

هكصا لاوق هأواهوفلاحوهة شزيعةهبيحك مهملرزم   ويكح ههن ةن مصطلح)ة رصك ك( يسرخدم ف  ةلاقرص د ةلاسلام ة نقدي، ف  ح 
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ه اههصلاقال .ههآهويا ازهااثصياهعشيش هوقا   ها الق هصل ح ي كهو اصهواه ي  هتحاقحكهاحقهبكث ز قكح هصع هوصدا هه م
هال

 ابهوصللاهة رصك ك ةلاسلام صواهوفلاحمه
ُ
هت ريفككههوياكنهعناهصبنزه اهه قشهصخ لفهصلر م

ل
ها ل ههة رعزيف ت ك  ر   :حثي 

هه(.44:هNathif & Thomas2004)ة  سرث زين.وبق لااهصلاههة   صكي  ث  تحييله هة  ض ينةصاصحرههوتصن فهتج  ععالق ه-1

ههو لحو ههوة ر وثساوي ههصصشص هصكحكهتكح هدقاُلااهصلاالق هعالق -2
 
هونهخل طقا هصوهو ا عههصوهولرق هصعهف تاث هحففا

هل قشهي هوة ديين ف  ة ذمة ة ر هة  ن فع وةلاع  ن
 
ي  هصا لاوق تفش هو قا ه(.44م:ه2010ك Jobest)حص  هوعهصح امهصلشر

)وهاعهصلفقكهص ثثاا  هيح لههمشزوعلل شصورهوورنق هعرههصصشص هصو ص هوالق هتكح هداال عالق ه-3
ً
ه(.74م:ه2009كةلاسلام لخلا

هصلاهوحشص هتكح هص اا عالق هتقسق هصلاحه-4
 
لااهوثساوي ه  هصصشص هصكحكهجحلص هونهو ا عهوصعقا هصوهطليلاااهو ا

  (.238م:ه2017) يئ هصلاحا ل هوصلانصج  هللاؤ سا هصلاالق هصا لاوق كهبثا لاا
 ثانياً: مزايا الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الاسلامية: 

هللاينهي  اولح هبلااههتح ن اهمزةي عش ههللااه هطال الام ه(:110م:ه2015)وحاشهوج ازكهوهم
هوفال هصلشخ ههةلاصل االنسل هللاُفش ه-1 ل كهطااهص لااهتزيشهونهدش  هصلاؤ س هوةسرخدةم ته أ لااهتساعشهعرهصلاحصئا هبي 

ههعل  هصاوحصر ههوتيف زخل  ههة  طليبةصلسيحل  هصح قاجاتلاا هل  ويددددعهة  رنيعةلغناهتاوي  هوا از  هو قل  هت ش ه أ لاا
 
ص هوصخ   ك

هعنهصلص  هصلاخاطنها هصاص هصلا ه
ً
هوخاطنهو خفض .هه تحويلكهصلاهصكحكهيكح هذصهس ر وفال هصلشخ ه ضلا

ه-2 هوقا    هو خفض  هذص هت لف  هت شهصلص  هللاسثثارينه أ لاا ههب لاقرزةضاالنسل  صلافاحل ههة  خ طزصل قلقش ه سب هدل 
هعاحاه هي قااح  هصلاين هصلح لاء هعشل هدل  هعن

ً
هصلاُفش ه ضلا هللفد هعلاد ههنظ ز  هتا ازهليسهللاا هص لاا هطاا خشواتلا ك

ذوهل ج هصئ اا ق هعالق هلرح لااهوشعحو هب ش قا هوالق ههبرصن فللاُفش كهطااهص ه اههصلفكحكهت ا عههب  رصن ف ةلائر  ن 
هت هلفئا هصلاه اعهصلاخ لف هالريق  ه أ لااهتح نهصل شيشهونهصلفنصهصا ثثاا ي 

 
ص هوصخ   هياكنهصل نرؤهبلااك اك لا هونهوحشل 
ه.هةلارب حصلص  هصوحصللا هالريق هتش هعليلا ه

هت غق هصلاحص لهصلاالق ه-3 م
هال
 
هولااا

 
ه  عهو شا هصا ثثاا ه قككهطااهص لااههة  كرنز االنسل هللللشه أ لااهتل  هلو ص لصخلكهوبال الام

هل  وفههة قط ع تتا ازهاالائا لااهلل شيشهونه
ً
هصاد فاله ثقه  م

 لاوق كهااضاا  هصلاهذلده أ لااهصاههة رصك كعالق ههمنرج تال
هونهصل اويلا هصلاللوب ه هو اله هدل هصل اوي ههلإنج   مش ريع ة بن تح نهصلرث   م

هال سلا ه    هكر  
ُ
ه أ لااهت

 
ص صل ح ق كهوصخ  

هصلخاص.هه عة قطصلاههع ت  ة قط ع ة ع موصلاخاطنهصلانتلل هبلااهونههمش ريع ة بن  ة رحر ةب ق هع ءهتاوي ههة حكيم  ح ث ةنه  تقيم
 ثالثاً: دور الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الاسلامية في تلافي وقوع الازمات المالية:

ه:ة عق ريصزو هصلن نههوقيعصل قلقشي هصلاؤلي هصلاههة ريري كلشي هص ض هونهعالق هههة رصك ك ةلاسلام ةعالق ه-1
ودوفهصزو هصلن نهصل قا  هدل هصل لن هصلاهصلحشيثهعنههعنهعالق هصل ح ي هصل قلقشي هصلاؤلي هصلاهسنرحدثصللشصي ههف 

هتهاوزهص ا ه م
ل
ه اهص اق هعالق هصل فكقدهصا لاوق ها كه افلاحمهعالق هصل ح ي هصل قلقش هياكنهت ريفكهاا كهن اطهوالام

هتكح هوضاح  هاأصحرهوة ر داال هلل شصورههة غ زياكنهللاؤ س هصلاالق هعنهطريقكهصلققامهب حوي هصلحقح هصلاالق ه
هوذلدهوقاا هتشصورهة ريري هشزكةصلاه هلغناهصصشص هصو ص هوالق هجشيش ك )ون ا هو خفف هذص هغناهخاص(

هص حص هصاو ص هصلاالق )صلح او هوصل لشكه م
ل
ه(.315م:ه2002 اههصلحقح ها

هصوري اهل ههبشك  مفزط ف  ة مة اههصل الق ههت  ةسرخدةم اصهودشه م
ل
ال هبزيهتكرف صلن نهصل قا  كهصذهص هصلافا اها

هب حلقشهوفال هتاوي هجشيش هعنهطري ههب وس حكهو حهصلقنواهذص هصللابعهصل قا  ه حس ه
 
هةسرخدةمداوتهصيضا

هف اخا هوكح  هونهصلن ح ا هصل قا ي ه ا كههمحفظةهة  صزفصلا  قا هصلاالق كهوونه  ه ا كهع شواهت كح هلشكه
بلااهونهوؤ سا هوالق هصخنكههيقرزضه ك جشيش ه اههصلحال ه حاهيلهأهصلاهص   االلااهلغناهصصشص هصو ص هوالق ه

ه ثس انههبض  ن هصل الق  ه ا  هو كاص هصلاحفظ ك ه اه م
ل
ها هصلاه ا   هصل قا ي  ههح ث س ري دصلن ح  هةلاقزةضعن

اأ ااءهوؤ سا هوالق هو  الق كهوعلقكه ا ه اههصل الق ه  ؤل هصلاهص تفافهوس حكههةلاقرزةض تهمن لسل ههة يةحد
ه ل هوصاد فالههب نوصحشه قطكهااضاا  هصلاهت اي هصلفهح ههةلاقزةض ف  قط عصلاخاطنه ثقه هتنك   صاد فالهصلاالام

ه(هتنلي148)دقا هصاورهبلغتكهصذهة حق ق  م
لوا ه قطكهصاونهصلا هص لا ههتز  ين(ه48)ح هلوا هبي ااهالغتهدقا هصلثانل

ههكب ز    ههةلا مةصوشهوت اي هص ا ه اهههف  ةط  ة
 
ه(.ه315وفش ه اب :ه)صلح او هوصل لشكهجشص

ها ضهة ريري صا لاوق ه  رهصلنغ هونهوجحلها ضهصلث ااكهوعهعالق ههة رصك كصواهاخفحصهعالق ه م
ل
هههصل قلقشي ها
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ههعل صاجنصءص هصاهص لااه
 
هتؤل هلو ص

 
صازوا هصلاالق كهحقثهتخ لفهعنهعالق ههمه    ف  تلاف  وقيععكسلااهتااوا

:ههصل قلقشي ها ش ه نودا هياكنهة ريري  هصلهشورهصل الام م
ل
هتحايحهصبنز اها

 ( يوضح اهم الفروق بين التصكيك الاسلامي والتوريق التقليدي1)جدول
 التوريق التقليدي التصكيك الاسلامي المحاور

 ديين من فع ةو ةصيل ع ن ة ةو كل ه   نوع الموجودات

 فيةئد ث برة )رب ( عيةئد مسرقز  ةو مرغ ز  العوائد

ثمر والمُصدرالعلاقة بين المست  مديين ة ة رش ر  ف  ة  لك ة 

 ق بلة  لردةول وفق    نيع ةلاص  ة  صكك القابلية على التداول

 ة  سرث زين وفق    بدة ة غنُ  ب  غزُم الجهة التي تتحمل المخاطر

 وكيل الاصدار )شركة ذات غرض

خاص(   

 لا يجي   ل ير  ةلاصل 

ةن يس ه  ف  هذه ة شزكة   

لاصل ي كن  ل ير  ة  

ةن يس ه  ف  هذه ة شزكة   

 تقدم  جزء من ة  سرث زين تقدم  ك فة ة  سرث زين الضمانات

 ة قيةن ن ة يضع ة ضيةبط ة شزيعة ةلاسلام ة الرقابة

 تر  ف  ة قط ع ة      تر  ف  ة قط ع ة حق ق  المساهمة

 .86م: 2011المصدر: برضاية، 

هق  والق هذص ههوث ئ صصشص هدلاالص هصوههتقيم عل  ةس سا لاوق هصهة رصك كونهصلهشورهصعلاههص هعالق هه ضحي
هولرق هصعقا ههت ث هوة ر وثساوي ه م

ل
هل قشههق ئ ةحفصهدائ  ها

 
كهو اههصل الق هشزع االف  هصوهدقشهصان اءهو قا

صو ص هوالق ههصا لاوق كهصواهعالق هصل ح ي هصل قلقشي ه  قحمهعرهص اسهتحوي هصلشيح هصلاهوف  ة شزيعةهومب حةجائث ه
هونه هذو  م

ل
ها هلحائث ا هوت اث هاشينهوقاا ه ائش  هلل شصورك هوتكح هداال  هص هص لااههق مذص هدق هوثساوي  بإصشص  اك

بيعههتحزي صا لاوق كهوصلهشينهاالاكنهص ههتدةو ه  حسب ة شزيعةعالق هبيعهلينهاشينكهلالدهاهيهحزهصصشص  اهصوه
هللقنص هصلفال هونهو ظا

 
صلا بث ههةلاسلام  ة دو  عنهطري هوهاعهصلفقكههةلاسلام  هصلاؤتانهصلشينهدشهت هو قا

ها هصل اوي هو لااه هاههةلاسلام ك  سح هصلس شص هصل قلقش ههب  ديين مق رنةيؤ سه ح هو  او هدائ هعرهصل ها  
صلاه  عهللللشكهويؤل ههةلاقرص ديصا  قنص ههعدمعرهصلشيح هيزيشهونهحال ههمفزطلرح كهيؤونهاا هصاع االه    ه

ه
ً
االشوركهو اصههمضز هعنهتحلقشهه  ا هصد فالي هخا جق وس حكهصلقل هوصل  ح ها شمهصاوا هلشكهصلهالاح كه ضلا

هصزو هصلن نهصل قا  ) م
ل
ها
ً
ه(.147م:ه2013كهخض زةتواهحف ه  لا

هتسث شهعرهصا ثثاا ههة رصك ك اصهوت شهعالق ه م
وصلخسائنههب حةلارتقسق ههيقيم عل صلا ههة حق ق صا لاوق هوصلت 

هالطه م
ل
هعنههغ ز ة  زةقبهةلاقزةضهعل هة س طز صلاههة نظ م ة     ، ح ث ةنه  تسع صلص هذص ه  الق هعالق ها

ً
 ضلا

هصلاخاطنه ههة ر تحزيددددع هحشوي هصح االق  هون هدش هصاو ا  ه ققل  هصاونهصلا  هصل  ناهللااك هصلاح ا  هة م تون
ه(.ه15م:ه2016كهة حن ط )والق 
هعلاجهصزو هصلن نه-2

 
هصا لاوق :ههة رصك كعالق هه  نظيرصل قا  هو قا

:ههتجُنبصا لاوق ها ش هخفائصههة رصك كتا ازهعالق ه هطال الام هصزوا هوالق هوهم م
ل
هودوفهصاد فالها

ه -أ هعرهاحصاط ههة شزيعةصاع اال ههح ث ةن ةس سصا لاوق : هو فحصههة رصك ك ةلاسلام عالق  هصح ام هاانصعا  ي اث 
هونهصاححصرهشزع صا لاوق هلو هوجحلهعقشههة صكي صذهاهيهحزهصصشص هوتشصورههصا لاوق كهة شزيعة

ً
ص ه اصههح ثهاا هحالا

ههة شزع ة  ك ص هت حص نه قكهعشلهونهصلضحصاطههينبغ صل قشه ه(:77-76)بنااي كهوفش ه اب :هك  ر   ي  هصصشص ههوهم

ههينبغ -* هصاصحر هتكح  ههس ر  تصك كه هة ر ص  هه تريةفهةلاصيل ة ر ون ههة شزيعةوع هياكنههح ثصا لاوق ك ا
ه.ة زبييهةلائر  نهة  عر د  عل هة ديينهتصك ك

هونههيكين ب ع ةلاصيل ة ر  س ر  تصك كه ص ههينبغ *
 
هصاب  الهعنهبيعهصلشينهاالشين.هه غزضهة   شزكة ة رصك كهة ُ نشئ قشص

ههشزوط ة شزةءص هتكح هطا  ههينبغ * (هوه كل ة ة صكي هخطيةت)ة ردةولص هصوهونحل هصاصشهف هك نتوصلريعه حصءً
هصا لاوق .ههة شزيعةهةحك مو حص ق هوعه

ههعنصزص هي حص نههينبغ * ههتصبحه ك هس ر  تصك كه هة ر هةلاصيلهف صلالرق  هونهعالق  هة شزةءصل حصئشهصل اته 
هوياكنهصا  فال هو لاا.ههشزع   همب حةوصلريعه

هحال هوجحل اههصل حصئشههعل ص هتكح هصلضاا ا هصلحص ل ههينبغ * م
ل
هصا لاوق .ههة شزيعةهةحك موعههمريةفقةا

كهصذهوحزةمههبحلا هاللههت الاههمزةع   م  شزعههيعن صلاالق ههف  ة  ع ملاتصلسااق هصلاكنههةلاخذ ب  شزوطوعلقكه ا ه
هصلشينههةلاص  ص  م

ل
هجايعهصلاهومزجع حهصلا اول هوصع االهصحاكاكهطأ اسههةلاسلام ا م

ل
ههاا .هاهياكنهصلحقالهع كها
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صا لاوق ههة  ذةهبصح هبيعهصلشينهاالشينهاأجاافهطا  ههت  تحزي  ك فةصلشينهاالشين:هلقشههصير ب عجايعههتحزي  -ب
هص هبيعهصلشينههقبضوؤج هل هي  هدلضه ا كهوقاا هلينهآخنهوؤج هل هي  ههدينبيعههق ئ  عل لرح كه

 
 ا كهصيضا

ه
ً
هعنهص هطلا

ً
هصل قشههاققا هتخ لفهعنهدقا كهصا اق كه ضلا م

ل
اهيحجشهص هتلالرههح ثهمؤجلانونهصلثانهوصلاثانها

ونهبيعهصلشينه حهبق كهدل هوحعشهص  حقادكههةلاس س صل قشكهوصلهشينهاالاكنهص هصللاشاههف هوفعل همقبيضللا ف  ه
هونهدقا كهصا اق هلرح كهدشهص  قشهافائش هصعرهونه ائش هصلسح كهصهمق ب  اونهخف هجثءهونهصلشيح هصوهبق كهاأك ر

هصاد فاله ل كهلالدههة حق ق صلا هيؤل هصلاهحشويهصخ لارهو هح هبي  ههفرحزي  ب عوصاد فالهصلاالام م
ل
صلشينهيُسا  ها

ه(.33م:ه2004صزو هصلفقاع ه)صلخقاطكههج نب آخز عل  تلاف  وقيعكههوي ا هونهحدوث هذه ة فجي  من ج نبو عه
ههتحزي  نظ م-  هصلاالق : ههيسرند نظ مصلا  قا  هصلا  قا  هصاد فال م

ل
ها هليستههة يضع  عل صلاالق  و اولا 

كه اههةلانر جوصيقااههة سزيعهة زبحتؤل هصلاههوة ر صلاقاون هوصلهُلاال هوصلغن ههط بععليلااههيغلبحقققق ه)و اق (ه
صلا  قا هصلاالق هي شهونهصبنزهص لابهحشويهصزو هصلن نهصل قا  هلرح لااهاههنظ مودشهصكشهصغل هعلااءهصاد فالهص ه

ههة  تؤل ههة ر هة نقيدل هصلاهت اق هصد فالي ه  لق هصوهحقققق ها هت شهصحشكهو ائ هخل هتؤه م
ل
حشويهص تفافها

هعنهص لااهتؤل هة رضخ وس حكهصا  ا ه)
ً
ه دابق ههة  هوف  ح  ة عدم خضيعه (كه ضلا هة   حدوثهوةشزةف ةو اي  

ه(.هههههه150ش ه اب :هكهوفخض زةتت  او )هة ر ص لاقا هسريددددعهللاؤ سا هصلاالق ههة مة تسبب
هصلنئيسق ههتحزي -ي هص هصلقاعش  هصلربوي : ه    هعامهوعالق ههة ر  تيسسصلفائش  هة رصك كعليلااهصاد فالهصا لامم

ههةلاسلام  هتحري هصلفحصئشهصلربوي ك هصلفحصئشهحنصههةتفقتهح ث    هخاصههم هصلااص  هصا لاوق هعرهص ه اه هطا  
 
عا مهسرر

هصلاهدحلكهت الا
 
لَه ﴿ص ث الص وِِ ي 

ْ
ْ هوُؤ

ُ
 
ْ
 
ُ
هك
ْ
بَاهإِ  هوِنَهصلرِّ َ م ِ

ُ وصهوَاهاَق 
َ
هوَذ َ

َّ
حصهصللَّ

ُ
ق
َّ
حصهصت

ُ
اِينَهآوَ 

َّ
لَااهصل يُّ

َ
ثهوحشيه(278) ح  هصللقن ه:ه﴾يَاهأ

هه))هل   ه باهيأكلكهصلنج هو حهم  حرهاللههعلقكهصلفلا هوصلسلا ل :ه36/288صلاس شهصحاشكه() ن ةي ل هصدشهونه   هو لا ي 

هصلفكحكهصا لاوق ه يحلشهصينصلص هوعل(ه21957 د ه م
ل
وس قن هصوهو غ   هعكسهعالق ههمشزوعةقكه ا هصا ثثاا ها

ه(.150همصدر س ب :كهخض زةتع لااه حصئشه اب  ه بوي )هة رقل دية ة ر  يري دهة ريري 
هصا باحهوصلخس-ج م

هعرهداعش هصلث ا كهال هصا باحهوصلخسائن:هت  اشهعالق هصل فكقدهصا لامم م
هائنهاشرهصلفائش صلث ا كهال

ه هصل الق ههح ثصلاحنو ك ههعل تسث شه اه يكح هاقش ههةلارب حص هص هصلحفحرهعرهصل حصئشهصوههة غنُ  ب  غزُمداعش 
هصاونهصلا هيقل هونهص نهص هصزو هوالق هدشههعل صا   شصله هخ سزوجحله ري ههتحدث بسبب عدمتحا هصلخسائنك
ها هيكح ه  الدهت ا كههدةئ هرةبح بشك و ري ه م

ل
 (.225م:ه2010كهوة غ   هميس وصلخسائن)هةلارب حا

هبرشج عوصلا اث ههةلاس س صلاهتحقي ه ش لااههةلاسلام ة رصك ك عالق ههتسع ت هيعهصا ثثاا ص هصلحقققق :ه-ح
هعنههتحزي صا ثثاا ص هصلحقققق هعنهطري ه

ً
ههب يجيدةتاال  او ههةلاشرزةطبيعهصلشينهاالشينه ضلا هح ثعينق ك

كهصذهص ه اههصلفيغهتنتلطهةلانر جعل  صل اوي هصا لاوق هوونهاا لااه اههصل الق ههص غللشصي هطا  هوو اهصهتزُكز
سلا هوب   ههوةلانر جهب   شزوع ت

ُ
هتح قفهصلاحص لهوت اي لااههفعل وواهي ف هبلااهونهصصحرهحقققق هت م

ل
هب  شك ا

صلا هيؤل هصلاه  عهوس حكه  ا ق هطا  ههصلازيشهونه نصهصل ا هوونه  هزيال هصا  اجكهصاونههتيف زصلا هي ا هعره
ه(.150كهوفش ه اب :هخض زةت ئا هصلاه اع)

هةلا رزةم ةلاخلاق  وة ق   -خ هعالق  هتسث ش هطال فا ق ههةلاسلام  عل هة رصك ك: هوصلقق  هصاخلا  هون وهاحع 
ي  ههوة ر س ز وة رض منوصاوا  هوصلافشصدق هوصل  او ه هصلحدته فسكه ا هصلشر م

ل
هقد حزمتصا لاوق هوصل  او كهوا

ه هوصلظل ههة  ع ملات ة ر  تقيم عل وخ لف هوصاح  ا هوصلهُلاال  هوصا  غلار هوصلغن هوصلاقاون  صل شليسهوصلراب
ب خز ف  صلسااق هصلاكنه    هصوههغ ز ةلاخلاق ةجايعهصلففا ههح ث س ه تكهب  ب ط وصله عهوصك هصوحصرهصل اسه

 (.225فش ه اب :هكهوميس  وة غ   صلن نهصل قا  )هحدوث ة مة
:ههةسرنر ج ت وتيص  تهة  تحصل اها شهصل ناهصلساب هلفقنص هصلاقال ه الاستنتاجات والتوصيات:  عش هياكنهتلخقفلااهاال الام

هصلسيحل هةلاصل للفكحكهصلفال  هونهصلاؤ سا هصلاالق هصا لاوق هعش هوثصياهتح ن اهللافش ه-1 هوللاسثثارينهوللللشكهصبنز اهتح   
هتهايعهصلاشخنص هوصلص  هصلاخاطنهوت ويددددعهوفال هصل اوي .هصل قشي هعه ه و
هاال شيشهة زهن ة عق ري بسبب ت  زه صللشي هصا ض هل الق هصل ح ي هصل قلقش هصلاؤلي هصلاهودوفهصزو ههة رصك ك ةلاسلام ت شهعالق ه-2



 ازمة الرهن العقاري انموذجاً–لازمات المالية الصكوك الاسلامية وسيلة لتلافي وقوع ا

2025/ 3/ 1العدد نشر/اذار/ شهر 84عددال  Page 5   المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية 

هصلاسثثانهوهه-صل حصئشه– وفهصلاحجحلص ونهصلاثصياهصايهابق هصلا  لق هب) ل ت حا ههة ر صلهلا هه-صلقاالق هعرهصل شصوره-صلاُفش صل لاد هبي 
هصلنداا (.هه-صلضاا ا ه-صلاخاطن

هصلا هيقحمهعرهتقسق هصا باحهوصلخسائنهصلص هذص ه  الق هعالق ههعل تسث شههة رصك ك ةلاسلام  وة ر ت شهعالق ه-3 م
صا ثثاا هصلحققق 

ههة نظ م ة     ، ح ثهف  ضبط هصلاخاطنههزةض غ ز ة  زةقبةلاقهتسع  ة   ة س طز  عل ص لاا هتحزيددددع هعن
ً
هصلاح ا ههة ر  ضلا ون

هللااكهصاونهصلا ه ققل هدش هصاو ا هونهصح االق هحشويهصزوا هوالق .ههة رعزض
ههةلاسلام هة رصك كتح نهعالق ه-4

ً
ه  الا

 
هحال هودحعلااهوذلدهه رلاف علاجا م

ل
هصوهصلحشهونهص ا  اها هصل الاق  هعبزودوفهصازوا هصلاالق 

هصل شيشه ههة  ب دئون هصلشينه-صا لاوق هةلاعر  د عل  ضيةبط ة شزيعةص الاا: هتحزي ه-صلا  قا هتحزي  نظ م-تحري هجايعهصح هبيع
هةلا رزةم ةلاخلاق  وة ق   .ه-ت هيعهصا ثثاا ص هصلحقققق ه-وصلخسائنهة رش ر  ف  ةلارب حه-ة زبييةصلفائش ه

صا  فال هونهه غزضصا حص هصلاالق ههف صا لاوق هع شهصل شصورهه لصكي قلقشي هصلاالق هصا لاوق هوصل هضزور  ةسرخدةم ة  ؤسس ت-5
هبلااهصوهللاد فال.ه ل هوثصيا اهصل شيش ه حصءًهللا  اولي 

ههتشزيع ةبيئا ههتيف زصلشورههينبغ  عل -6 هلغناهصصشص هوتشصورهصلفكحكهذص هصللابع ههةلاسلام  من ج نب،ولائا  هه ئ توصن اء
هآخن.ههج نبصا لاوق هونههمع ةحك م ة شزيعةي  هصصشص  اههة ر لغناهصل أكشهونهوشكهتحص  هصلفكحكههةمخرصة ب  زق بة ة شزع 

هتح هوح هصلا  ها هصلاالق هصلربوي هصل قلقشي .هه ك صا لاوق ههة شزيعةصلاحصال هعرهصب  ا هوتلوينهو  ها هت حص  هوعهصح امههضزور -7

هعرهصلشورهتلوينهص حصدلااهصلاالق ها-8 م
هحدوث ةلا م تهف  تلاف صا لاوق هلااهللااهونهلو ه  ارههيريةف  مع ة شزيعةال   هصلا هينلغل

هعنهو اله هصا ا هصل اته هع لااه
ً
ه.حدوثه حال ههف صلاالق ه ضلا

ويددددجههف عرهصلشورهصا لاوق هصا  فال هونه  ائجهصزو هصلن نهصل قا  ههينبغ -5 هصبنصزهلو هصل    له هصا ا هصل اته هع لاا.هو اهف هللفكحكهصا لاوق هع و
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