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Abstract : 

Public debt is considered as one of the essential sources of revenue, with a specificity 

connected with its nature as being an obligation on the government that must be repaid 

with its interests when becoming due. In spite of that , most countries seek to obtain it, 

whether internal or external, to achieve a set of goals with economic implications , 

however, debts in reality include a set of risks within their implications.The current study 

seeks to determine Iraq's ability to achieve these goals and their impact on 

macroeconomic indicators. Despite the high debt in Iraq, the economy is still suffering 

from a set of problems that the debt was supposed to have been obtained to address. 

Therefore, it is necessary to strive to diversify economic revenues by expanding 

investment spending and eliminating administrative and financial corruption, which is 

deemed as a cause of squandering public funds, thus contributing to the decline in debt 

and revitalizing the Iraqi economy in the future. 

Keywords: Financial grip, financial conditionality, financial institutions, dollarization, economic 

schools. 

 المستخلص: 

امةةات كةةة ال  ومةةة  ت يعد الدين العام واحد من مصادر الايرادات المهمة ذات خصوصية مرتبطة بطبيعةةة نواهةةا الما
ت الاجل ، وكة الرغم من ذلك فان معظم الدول  تسةةا اا اسص صةةالها سةةوا   ااةة  لا بد سدادها مع فوائدها  حي 

  ال اياةةةةة  
الداخليةةةةة م هةةةةا  ام  التارجيةةةةة لص الاةةةة  جملةةةةة مةةةةن الاهةةةةدا  ذات مةةةةدلولات اةصصةةةةادية  الا ان الةةةةديون  ت

  مضاملا ها جملة من المتاطر، تسةةا الدراسةةة الا ت ديةةد امااايةةة العةةرات  لص الاةة  تلةةك الاهةةدا  
هةةا ت مل  ت وتاثم 

  مةةن جملةةة مةةن 
  العرات فما زال الاةصصاد يعةةايت

ات الاةصصاد الكلية، و كة الرغم من ارتفاع المديواية  ت كة المؤشر
  ان ي ةةةون الةةةدين ةةةةد اسص صةةةل لمعالوصهةةةا، لةةةدا لابةةةد  مةةةن السةةةا  لص   ةةةةةةةع الةةةواردات 

   ةةةان مةةةن المفةةةما
المشةةةاال الةةةنا

  تبديةةةد الاةصصةةةادية وذلةةةك  صوسةةةلاع الاافةةةات الاسةةة  مار  و 
الاضةةةا  كةةةة الفسةةةاد الادار  والمةةةاا  الةةةد  يعةةةد سةةة    ت

  المسصابل. 
   ت
  تراجع المديواية وااعاش الاةصصاد العرا ا

 المال العام بما يسهم  ت

   .القبضة المالية، المشروطية المالية، المؤسسات المالية، الدولرة، المدارس الاقتصاديةة: رئيسيالكلمات ال

 :المقدمة

 يعةةةد الةةةدين 
 
العةةةام احةةةد ا ةةةرز مصةةةادر تم  ةةةل الموازاةةةة العامةةةة واحةةةد ودوات السياسةةةية الماليةةةة، واظةةةرا

اجةةةةع    الةةةةد  يشةةةة و مةةةةن مشةةةةاال اةصصةةةةادية مصعةةةةدد  تم لةةةة   ما
مسةةةةاهمة لطبيعةةةةة الاةصصةةةةاد العةةةةرا ا

ان  ت   المةةةةم 
ادات وكوةةةة   ت   ارتفةةةةاع الاسةةةةصم 

  سةةةةد الطلةةةة  الم ةةةةة  ممةةةةا اسةةةةهم  ت
الاطاكةةةةات اجاصاجيةةةةة  ت

  مةةن ر عيةةة الاةصصةةاد اذا يسةةهم الةة ف    الصوةةار  ممةةا ا
   ارتفةةاع معةةدلات الصضةةتم   مةةا يعةةايت

سةةهم  ت
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  الموازاةةة العامةةة م ةةد 93بمةةا لا ياةةل كةةن 
،  ومةةن ه ةةا  ةةرز الةةدين العةةام  2003%مةةن واردات الدولةةة  ت

 ديةةةةةن كةةةةةام داخةةةةةة  
ت   الموازاةةةةةة العامةةةةةة والةةةةةد  ت ةةةةة ع  ةةةةةي 

  سةةةةةد العوةةةةة  ال اصةةةةةل  ت
نعامةةةةةل مسةةةةةاكد  ت

 .  وخارج  
  نواهةةةةة :البحةةةةة  منهجيةةةةة 

 الدين   وكيةةةةة  الةةةةةداخة   ا تنبةةةةةع وهميةةةةةة الب ةةةةة   ت
ت يوضةةةةةلا العيةةةةةةة  ةةةةةي 

ات الاةصصةاد خصوصةا ال ةات  الاةو   
  حةدث  لمومةل مةؤشر

ات الةنا ،، والصطةورات والصرةم  والتةارج  
  العرات. 

  ترم  الواةع الاةصصاد    ت
 مما يع   تصور كن اثر العيةة  ي هما واسهام الدين  ت

  ت :مشكل  البح 
   الاةصصةاد العةرا ا

ات الاةصصةادية  ت   اسصمرار تراجع المؤشر
امن مشالة الب    ت

 . 2003خصوصا ال ات  الم ة  كة الرغم من ارتفاع الدين العام بعد 

 : يهد  الب   اا : البح  هدف

 الدين وال ات  الاجماا   .1
ت ت كة العيةة  ي  نم 

 . الما
ات الاةصصا .2  . 2003دية بعد الصرم  الد  طرا كة المؤشر

  الداخة  والتراج   بعد  .3
ات 2003وضع الدين العرا ا   . وما شهد  من ترم 

  رفةةع ال ةةات  الم ةةة  الاجمةةاا   :فرضةةي  البحةة 
  العةةرات يم ةةن ان يسةةهم  ت

ان ارتفةةاع الةةدين العةةام  ت
 . ات الاةصصادية بشال ايواي  

 وترم  المؤشر
  اس  دت الدراسة إا الم ه  الاسصدلا منهج البح :

  الاائم كة ت ليةل اثةر الةدين  ت
ا  والاسصاراي 

  العرات. 
ات الاةصصادية  ت  رفع ال ات  الم ة  الاجماا  وتطور المؤشر

  :ال دود ال مااية والماااية للب   الاطار الزماني والمكاني:

  ال دود الماااية  شمل  الاةصصاد 
  العرا ا

 ، 2020-2003   ال دود ال مااية ت اول  الفما 
تهةةةد  الدراسةةةة إا اججابةةةة كةةةة الفرضةةةية مةةةن خةةةيل توز ةةةةةةةع الدراسةةةة إا ثةةةي   هيكليةةة  البحةةة :
  
 : مباح  و ما يايا

 . الاةصصادية هواثار   واهمي  المب   الأول: الدين العام مفهوم
  الاةصصاد 

: اثر الدين العام   ت  
 . المب   ال ايت

  العرا
  الاةصصاد المب   ال ال : واةع الدين العام  ت

  . ت واثر   ت

 الاقتصادية هواثار هواهداف هالمحور الأول: الدين العام مفهوم

 :تمهيد

ن  مضمون المب   اا تسليط الضو  كة اهمية الدين العام  وااواك   ووجهة اظر المدارس  يما
ات الاةصصادية الكلية،    الموشر

ت ة وال ادية، بالدين العام واثره  ت هو ما يسهم و    الكيسي ية والكمت
  غاية 

  توضلالا ال صائ  المصوةعة من الدين ةبل الاسص صال ومااراصها بالواةع الفعة  وهو امر  ت
 ت

ةابلية  اذ   الاهمية ي دد      بالديون  الايفا    كة  الاةصصاد   سو  
لها  ت ال اجة  ااصفا   واماااية 

 المسصابل او الع س. 

رز الأدوات المالية  للبلدان ال امية والمصادمة  الدين العام احد ا م  يعص: مفهوم الدين العام :اولا

وةد   سوا ،  حد  المعاود كة  الديون  موموكة  الدوا  بأا   ال اد  ص دوت  ةبل  من  وو  كر  
البلد و  ولاجاا      

ت  ت المايمي  ت وغم   المايمي  العامة والمسدد  إا  اولاجه    المضمواة  واسطة 
 ، ت معي  اسص اات  ميعاد    

من باا      ماكر   ، William Easterly 1933, P.315 و ت مصدر 
إ   توفم   كن  تعو   ك دما  العامة  افااتها  لصم  ل  إلي   الدولة  تلوأ  العامة،  إلايرادات  مصادر 
ائ  فصاما  إما من ولافراد وو من هلائات داخلية وو دولية وو من  ايرادات وخرى ولاسيما من الضت

وج بية كبدال ليم،  دول  م مد  ص2003، د.كمر،  تعاةدية  ،  ما  18،  امات  ت الما وكر  بااة 
لأجل تواه الأخر ن،،  ما كرفها اخر ن بااها ديون الوحدات ال  ومية  اح ومية مباشر  م دد   

واجدارات  التدمية  الهلائات  فلاها  بما  المرن   ح ومة  تضم    
والنا باجحصائيات  المؤثر  
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،المالية،   ،  المع    المع   إ راهيم  ص2016كي   باا  م115،  كر   ال اود  .،.  ما  من  بلغ 
ض  الدولة وو وحد وشتاص   الاااون العام من وفراد وو مؤسسات مالية خاصة  اا  وو كامة وو دولة  تاما

الأخرى  الدول  ال شر عية،    من  السلطة  من  تادر  كامة  ةااواية  ةاكد   إا  يس  د  اتفات  بموج   و  ون 
تبة كلي  حس  الشر    ،  وط المصف  كللاها،  يضمن الوفا  والصعهد  إرجاك  مع الفوائد المما

م مد  الااضت
 ،  
 ،. 119، ص  2014حسن الااضت

عاام: ثانيا   : اهداف واهمية الدين ال
  نواة  وحةد ا ةرز الأدوات الماليةة الةنا

تامةن وهميةة الةدين  ت

  حالة كو ها كةن ترطيةة افااتهةا مةن خةيل سةعلاها لص الاة  وهةدافها 
  تم  ل الموازاة  ت

تسصتدم  ت
  الاجصماكيةةةة وال اافيةةةة والب

يئةةةة والصعليميةةةة إضةةةافة إا الأهةةةدا  الاةصصةةةادية، ااهيةةةك كةةةن دورهةةةا  ت
  إيةةرادات الدولةةة، و م ةةن ون ت ةةدد وهةةةدا  

تم  ةةل كوةة  الموازاةةة جةةرا  وجةةود اخةةصيلات هياليةةة  ت
  العبيد ،

،  الدين العام بالآيا ت  .،: 811، ص2018م مد كمر وميسون كة  حسي 

ز اثةر الةدين ا اهدا  اااامشية:   .1   الطلة  الم ةة  أالصةو لةداخة  ابةم  مةن الةدين التةارج   وه ا يةم 
ثم   ت

  تراجع الصضتم. 
  الاةصصاد من خيل امصصاص السلاولة الم لية واااماش الطل  مما يسهم  ت

  ت

اجةةع  وهةةدا  تم  ليةةة:  .2 اايةةة العامةةة، فع ةةدما تما ت   المم 
  سةةد العوةة   ت

يعصةةم  الةةدين العةةام كامةةل مهةةم  ت
  ةةةةد ت ةةةون  الضررربا  مةةةا فلاهةةةا الايةةةرادات  العامةةةة للدولةةةة ب

المتصلفةةةة وتراجةةةع مسةةةصوى الصةةةادرات والةةةنا
 ا يوة ظرو  مؤةصة وو دائمة وتلوا ال  ومات ا و سد ذلك العو   واسطة الدين العام. 

  الوةةةةةة  ال ةةةةةا ت إا تم  ةةةةةل مشةةةةةار عها : وهةةةةةدا  تط  ر ةةةةةة .3
تلوةةةةةأ معظةةةةةم الةةةةةدول لاسةةةةةيما ال اميةةةةةة  ت

  معظةةم الص م  ةةة كةةن طر ةة  الةةدين العام الةةدا 
ت روس المةةال والةةد  تعةةايت ، بمةةا يضةةمن تةةأمي  خة  والتةةارج  

 وتم   ال مو الاةصصاد . تسبيع دول العالم لا سيما البلدان ال امية من ااص في ،  هد  
  تم  ةةل المشةةار ةةةةع الاجصماكيةةة وروس المةةال الاجصمةةا    .4

وهةةدا  اجصماكيةةة: يسةةهم الةةدين العةةام  ت
  تمصةةةةةاز ب واهةةةةةا ةليلةةةةةة الر  يةةةةةة بمةةةةةا لا يةةةةةدفع  والةةةةةد  يشةةةةةمل المشةةةةةار ةةةةع ذات وهةةةةةدا  اج

صماكيةةةةةة الةةةةةنا
ها.  ت وغم    الرال  ليس  مار فلاها دور الأيصام والمس ي 

 الاطاع التاص  ت
  بعةةةةو الاحيةةةةان اا الةةةةدين  هةةةةد  توسةةةةع  الاسةةةة  مار  .5

اهةةةةدا  اسةةةة  مار ة ت م  ةةةةة: تعمةةةةد ال  ومةةةةات  ت
  الاةصصاد وت الا  اهدافها الص م  ة   وانشا  مشار ةةةةع اس  مار ة كامة او خاصة  وت ر ك الطل 

 الفعال  ت

ان  .6 ت اهةةةدا  تصةةةة ي ية: ةةةةةد ي ةةةةون الهةةةةد  مةةةةن الةةةةديون هةةةةو اهةةةةدا  تصةةةة ي ية نصصةةةة لالا المةةةةم 
ان المدفوكات ت ااية، الصوار  ومن ثم مم  ت  . او تص لالا كو  المم 

كةة جمع   ل المراجع الاةصصادية بشال كام والمالية بشال خةاص : أنواع الدين العام :ثالثا

:  ةتاسيم الدين العام  وحس  الوه  
  تادم الدين و ما يايا

 النا

  الةدول للرةم  لصم  ةل العوة  :وهو  االدين الداخل   -
م  ها إحةدى الوحةدات العامةة  ت ت   تلما

لمبالغ النا
وط إنشةةا  هةةدا    الموازاةةة مةةع الصعهةةد بالسةةداد بعةةد مةةد  ودفةةع فائةةد  كةةة رصةةيد الةةدين حسةة  شر

 ت
ت داخةل الةبيد خة  هو الدين، والدين الدا   يةدين لمارضةي 

  الةبيد الةنا
 .جة   مةن الةديون اججماليةة  ت

 ، والةةةةدين الةةةةداخة  هو الةةةةدين الةةةةد  تأخةةةةده الدولةةةةة مةةةةن . الةةةةدين الةةةةداخة  هةةةةو مامةةةةل الةةةةدين التةةةةارج  
 مؤسسات م لية  الب وك وو كن طر   إصدار س دات وحةوالات وكةاد
 
ي ةون  بالعملةة الم ليةة،.    

ت الدولةةةةة   مةةةةا كر  بااةةةة  الةةةةدين الةةةةد  ي ةةةةون داخةةةةل حةةةةدود الدولةةةةة اجةليميةةةةة، و  ةةةةون الابصةةةةا   ةةةةي 
ت كة وراضلاها وةد ي ون الأشتاص المع   ن برو ال ظر كةن جنسةيصهم هةدا  ت المايمي  والمواط ي 
  تعصمةد كةة 

و  ون الدين بعملة الم لية،. و م ن ون يص ف الدين الداخة  إا كد  وص ا  والنا
 :  
 آلية و ما يايا

 يف من حيث حرية الاكتتاب:تصن .1

يااة: .أ لااديون الايتيار   تعصمةةدها الدولةة  أذواةةات الت ااةة العامةةة وو السةة دات ا
 وه  الةةديون الةنا

  اخصيار اجبصا  من كدم  دون إجبارهم مع تاديم بعةو المرر ةات 
ت لهم ال ر ة  ت والمواط ي 

، 2016،خديوةةةةة، سرررربالاع  الضرررربي   ليإبصةةةةا  نرفةةةةع سةةةةعر الفائةةةةد  لةةةةيورات وو اجكفةةةةا ات 
 ،. 24ص
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يااة: .ب لااديون ابجبار ت كةةة شةةال وذواةةات  ا   تسص صةةلها الدولةةة مةةن المةةواط ي 
وه  الةةديون الةةنا

ت كةةةةةة  كامةةةةةة وو سةةةةة دات لكةةةةةن بصةةةةةور  إجبار ةةةةةة، إذ تلوةةةةةأ لاسةةةةةصتدام سةةةةةلطصها ججبةةةةةار المةةةةةواط ي 
ام بالوفا  بالمبلغ للار  مع الفوائد العة  ،كادل، 

ت  ،. 274،ص2009الابصصا  مع الالما

 -التصنيف حسب مدة الاكتتاب : .ت

 ون لةم تلة م الدولةة بالوفةا   هةا خةيل فةما  زم يةة   -الديون المؤبدة: -أ 
 
  تصبلا دائمية

وه  تلك الديون النا

معلا ة، وتعد هده الارو  لصاللا ال  ومةة إذ مةن حة  الدولةة الوفةا  بةالارو  مةنا شةا ت دون ون ي ةون 
ت ا   ،م مد حسن،  ه اك فوائد مدفوكة للمواط ي 

 ،131ص،  2014لااضت
  يصوج  كة الدولة سداد ةيمصها مع تسديد الفوائد   -الديون مؤقتة: -ب

و اصد  ها الديون النا

،كةةةي   الشرررب  بصةةةور  م صظمةةةة وفةةة    الابصصا  كبةةةد المع  
ت ت حةةةي  المصعاةةةةد كللاهةةةا مةةةع المةةةواط ي 

 ،. 116، ص 2016إ راهيم، 

  -(:62-61، ص2015،رانية محمود ،  التصنيف حسب مدة سداد الدين)عمارة .ث

ت وكةاد  الديون قصيرة الأجل: -أ   سةدادها لا يصوةاوز سةنصي 
  ت ةون فةما

 وه  الةديون الةنا
 
مةا تلوةا    

  اجيرادات العامة وكدم توازاها مع ال فاات. 
 لها ال  ومة لمعالوة الاخصيل ال اصل  ت

جاال: -ب ساالأة الأ لااديون متو   ي ةةون مةةدتها م ا
ت السةة ة والتمةةس وه  الةةديون الةةنا  صةةور   ةةي 

 سةةةةةةة وات،وكاد
 
مةةةةةةةا تطلبهةةةةةةةةا الدولةةةةةةةة لرةةةةةةةر  ت الاةةةةةةةة  وهةةةةةةةدا  تم  نيةةةةةةةة و اوةةةةةةةةاز مشةةةةةةةار ةةةةع الص ميةةةةةةةةة   

  الموازاةةةة العامةةةة 
الاةصصةةةادية وو لرةةةر  تم  ةةةل بسةةة   ظةةةرو  طارئةةة  ن فاةةةات ال ةةةر  وو العوةةة  ا ت

 .،. 250، ص2012 كبد الرفور إ راهيم احمد، 

  يصواوز مةد  سةدادها التمةس سة وات وةةد تصةل إا وه  الديو  الديون طويلة الأجل:.  ج
ن النا

ت س ة العيساو  ،كبد الكر م جبار العيساو  ،   .،. 21، ص2012خمسي 
  ي ةةون مصةةادر تم  لهةةا خةةارد الدولةةة وكةةادالدددي ن الراية:ددة   -

 وه  الةةديون الةةنا
 
مةةا ت ةةون بالعملةةة   

ان الصوةةةةار  الأج بيةةةةة  مةةةةا ون الهةةةةد  م هةةةةا هةةةةو سةةةةا  ال  ومةةةةة إا معالوةةةةة اخةةةةصي ت لات وكوةةةة  المةةةةم 
ان المةةةدفوكات بشةةال كةةةام نةةدلك تم  ةةةل مشةةار ةةةةع اةصصةةةادية وو لص ر ةةك كولةةةة  ت بشةةال خةةةاص ومةةم 

  الموازاة العبيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد 
سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةعيد كةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  م مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد  الص ميةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة الاةصصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةادية او معالوةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة العوةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   ت

  . ،.وه ا يم ن تاسيم الدين التارج   إا كد  وص ا  حس 165،ص2011

 -درها:تصنيف الديون حسب مصا .1

وه  الديون الممولة من جهات رسمية  المؤسسات المالية الدولية   الب ةك   -الديون الرسمي :  .أ
، وتاسةةم بةةدورها إا  ،و  الب ةةك الفةةدراا  الأمةةر إ  الةدوا  لننشةةا  والأكمةةار، و صةة دوت ال اةةد الةةدوا 

 العبيد  سعيد كة  م مد ،
ت  ،: 166، ص2011اوكي 
 ت ون  وه   س   ائية: الا الديون  -

 
  تم لا من ةبل ال  ومات وغالبا

 سهلة وميش . بشب   الديون النا
-  

 
  تاةةدم مةن ةبةةل موموكةة مةن الةةدول والمؤسسةات معةةا

الةديون مصعةدد  الأطةةرا : وه  الةديون الةنا
وطة من ةبل الوهة المارضة.   ما ت ون ديون مشر

 
  المؤسسات الدولية إا ال  ومة ،  غالبا

  وسةوات المةال   ب رعوه  الةديون المصاتية  مةن    )الخاص (:  الديون الغير رسمي  .ب
سة دات الدولةة  ت

وهةم مةا  ت وج بية غم  رسةمية  ةالب وك والمصةار  وو الشةر ات التاصةةأالدولية اا وشتاص وو هلائ
  الرالةةةةةةةةة  ةصةةةةةةةةةم   

وطهةةةةةةةةةا الااسةةةةةةةةةية نواهةةةةةةةةةا  ت  هةةةةةةةةةده الةةةةةةةةةديون ه  ارتفةةةةةةةةةاع وسةةةةةةةةةعار الفائةةةةةةةةةد  وشر
ت يمةةةةةةةةةم 

ت  ،ح ان شاهي  ، الأجل ال و ا  ت  ،. 97،ص2009حسي 
وااصةد  هةةا  :.(109ع ص2016الةديون سبةةس اسةةاخدمها )ةوسةمل  عمةةري  لطمانةة  ول ية  ع  .2

 : غاية ال  ومة من الديون  وتوج  اسصتدامها وه ا يصم تاسيمها إا
  توليةةةد  ناجةةة :المالةةةديون  .أ

  ي ةةةون ايةةةة ال  ومةةةة م هةةةا إةامةةةة مشةةةار ةةةةع إاصاجيةةةة ممةةةا يسةةةهم  ت
والةةةنا

ان الصوةار  مةن خةيل و  لية وتوسلاع ال ات  الاو   لرفع ال شريلالفوائو الما ت معالوة اخصيل المم 
ادات.   تاليل الاسصم 
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  توجههةةا ال  ومةةة ا ةو موةةالات غةةم  إاصاجيةةة  مناجةة :الالةةديون ريةةر  .ب 
 كشرربا ه  الاةةرو  الةةنا

مةةةن ال ةةةةرو   ةةةةالورج والأيصةةةةام ونةةةةدلك  متضررررب  وسةةةل ة لصم  ةةةةل حةةةةر  وو اافةةةةات كةةةة طباةةةةات 
ر ن الكوار  الطبيعية.  ت وو مصضت  المعاةي 

عاام -رابعا : لادين ال صاادية ا ا لمادارس الاقت وه ةا لا بةد مةن ون ي ةون طةر   :وجهة نظر ا

 :  
  وثر ودور الدين العام كة الاةصصاد و ما يأيا

 -الموض ع من خيل  يان رو   ل مدرسة  ت
ا  العةام  :الةدي  الاةا :  رأي المدرس  الكلاسةيكي  فةي  1  كةار  رواد المدرسةة الكيسةي ية الاةةما

مؤنةةدين واهةةا ذو آثةةار سةةلبية وثايلةةة كةةة الاةصصةةاد الاةةو   و ةةدلك فةةي يوةةوز للدولةةة اللوةةو  اللاهةةا ولا 
  ال رو  والأزمات، وهدا يرجع إا ويمااهم ب ر ةة الاةصصةاد 

 
  ال الات الاس   ائية والطارئة جدا

 ت
  تم  ةةةل ال فاةةةات كةةةة الةةةديون وفعليةةةة اليةةةد ال

تفيةةةة والةةةد  سةةةو  تصةةةأثر بفعةةةل اكصمةةةاد ال  ومةةةة  ت
  Wood ford, Michael (1998)p143 .، 
  تؤنةد ون الصةوزان الاةصصةاد    الدي  الاا :رأي المدرس  الكنزي   في    :2

ت ةة والةنا وفة  ال ظر ةة الكمت
  ال يةةا  الاةصصةةادية مةةن خةةةيل ح مةةة السيا

سةةيات الماليةةة وال اديةةةة ي ةةد  بفعةةل تةةدخل الدولةةةة  ت
ا  وسةةيلة مهمةةة  يةةد 55، ص2013بالتصةةوص الماليةةة م هةةا ك از  ،فر ةةد،  .،، و ةةدلك فةةان الاةةةما

  الموصمةةةع ك از  ،فر ةةةد، 
  ت الاةةة  وهةةةدافها الاةصصةةةادية  ت

،.هةةةدا 8، ص2013الدولةةةة تسةةةصتدمها  ت
ت  ائ  نبةةةةةةم  حيةةةةةة  واةةةةةة   سةةةةةةو  يسةةةةةةهم  ةةةةةةيؤنةةةةةةد الكمت ا  كةةةةةةة الضةةةةةةت ت كةةةةةةة ااةةةةةة  وثةةةةةةر الاةةةةةةةما   ز ةةةةةةاد  ي 

 ت
  سةةو  ت فةة  ال شةةةريل وترفةةع مسةةصوى الةةدخول و ةةةدلك يرتفةةع الطلةة  ثةةم يرتفةةةع 

الاسةة  مارات الةةنا
ائ  المسص صةةةةل   ز ةةةةاد  الضةةةةت

   ةالادخةةةةار ثةةةةم الاسةةةة  مار يعةةةةنت
مةةةةن ةبةةةةل ال  ومةةةةة مةةةةن المشةةةةار ةةةةع الةةةةنا
  تم  ةةةةل مشةةةةار ةةةةع توسةةةةيعية، و ةةةةدلك فةةةةااهم يؤنةةةةدون كةةةةة 

  بةةةةدورها سةةةةو  تسةةةةهم  ت
توسةةةةع  والةةةةنا
  من كدم الصوظيف الكامل، مما يضمن ون وهمية اج

ا  وو الصم  ل بالعو  اذا ما  ان البلد يعايت ةما
تلك الارو  سو  تعمل كةة إكةاد  تشةريل مةا معطةل مةن مةوارد الدولةة وضةمان تنشةيط الطلة  

 ،  .،. 82-81، ص2020الفعال م مد،م ال جا ر رسم 
مان مؤسةةس هةةده المدرسةةة ون تةةدخل يؤنةةد فر ةةد :المدرسةة  النيديةة  الحديطةة  فةةي الةةدي  الاةةا  -3

ا  حسة  وجهةةة    ال يةا  الاةصصةةادية  ةةد يعرةةل الصةةوزان الاةصصةاد ، و ةدلك فأاةة  الاةةما
الدولةة  ت

  ز ةةاد  كوةة  الموازاةةة وظهةةور الصضةةتم  الرنةةود  نوضةةع لاحةة  فيمةةا 
اظةةر ال اةةودين سةةو  يسةةهم  ت

  الاةصصةاد تعلاة  الاسةصريل الأم ةل للمةوارد الاةصصةادية  
-Hansen, A:tl, 1959, p77)  بعةد  ت
 ، 82-81، ص2020ااي كن  م ال جا ر رسم  م مد،  78

 اثر الدين العام  ا الاقتصاد:  الثاني المحور

  ال مةو الاةصصةاد  و ةصلتص الصةأثم   صوليفةة 
  تةأثم  الةدين العةام  ت

تاسم آرا  المدارس الاةصصةادية  ت
  توضةةةلالا 

ي والةةةد  يسةةةهم  ت ت تسةةةم بةةةةيالص ليل الاصةةةطيج  ابط  ةةةي 
وثةةةر الةةةدين ال  ةةةو     مةةةوذد مةةةما

ت  لعوةةةة   الاةصصةةةةادين وواضةةةةا  السياسةةةةيات الاةصصةةةةادية، و عصمةةةةد هةةةةدا ال مةةةةوذد كةةةةة الةةةة ه  الكةةةةمت
  ز اد  ال فاات ال  ومية من ثم 

  المدى الاصم  من خيل اسهام الدين ال  و    ت
 فر الموازاة  ت

ت الطلةةةةة  الفعةةةةةال والأسةةةةةعار والأجةةةةةور وتنشةةةةةيط الاةصصةةةةةاد    الأجةةةةةل  ت فةةةةةم 
  ظةةةةةل فرضةةةةةية ال بةةةةةات  ت

 ت
م بةةةالف ر والةةة ه  ،الاصةةةم   ت ، هةةةدا مةةةا يتةةةص الأمةةةد الاصةةةم  ومةةةا الأمةةةد الط  ةةةل فااةةة  هةةةدا الص ليةةةل يلةةةما

الكيسةةةةيإ  والةةةةةد  يؤنةةةةةد كةةةةةة ان ديةةةةةن ال  ةةةةةو   سةةةةةو  يالةةةةةل مةةةةةن متةةةةة ون روس المةةةةةال وتتفةةةةةيص 
  ااامةةةاش ال ةةةات  فيمةةةا بعةةةد، ومةةةا كةةةن نيفيةةةة الصةةة

أثم  فاةةةد وضةةةلا هةةةانس ون اجاصاجيةةةة وهةةةو مةةةا يسةةةهم  ت
-Hansen, A:tl, 1959, p77الصةةأثم  ي ةةون كةةم  كةةدت ة ةةوات يم ةةن ان اجمالهةةا بالرسةةم الصةةاا   

 ،: 99،ص2020،. ااي كن  م ال جا ر رسم  م مد، ، 78
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 اثر الدي  في الناتج المحلي  :( 1المخ ط ) 

 

 
 
 من اعداد الباحث بالاعتماد عل    -المصدي              

Hansen, A:tl, 1959, The public Debt ipeconsidered: A review Article, Review of Ecomics and statics, 

voi. 41 (4), pp 77-78. 

عام  1952)  -*   الاقتصاد    
 
ف نوبل    ةامعة ش:كاغ . حصل عل ةائزة 

 
ف أمريك  وأستاذ  اقتصادي  منال ةابر  ،  2013(  نقلا عن  

  مصر، دياسة ق:اس:ة، ةامعة س هاج، كل:ة التجاية،  يسم  محمد، أثر الدين ال
 
 .  99، ص2020رايج   عل النم  الاقتصادي ف

ت ةةة ت هةةةدا غةةةم  ان رو  الكمت   خفةةةو الاسةةة  مار ي 
 تتصلةةةف كةةةن الكيسةةةيإ  فهةةةم يؤنةةةدون ون وثةةةر الةةةدين  ت

  تالةةةةيص حةةةةدود الائصمةةةةان الماةةةةدم ليةصصةةةةاد وو 
  المةةةةدى الاصةةةةم  إذ الصبةةةةاين يامةةةةن  ت

لةةةةيس واضةةةةلا  ت
ت يصطلةة  الص ليةةل وثةةر المضةةاكفات الماليةةة ار  تفةةاع وسةةعار الفائةةد  للةةدين الط  ةةل الأجةةل لا سةةيما حةةي 

 ةةون ون وثةةر اجافةةات إيوةةاي   
ت   اافةةات تلةةك الةةديون إذ يؤنةةد الكمت

ت ةةة نةةون الأمةةر يعةةود إا الصوجيةة   ت الكمت
م مةةةد برةةةو ال ظةةةر كةةةن ت ةةة ع اجافةةةات سةةةوا   ااةةة  اتفةةةات تشةةةرية  وم اسةةة  مار  م ال جةةةا ر رسةةةم  

،، فارتفةةةاع اجافةةةات سةةةو  يعمةةةل كةةةة ت الاةةة  ال شةةةريل الكامةةةل والةةةد  سةةةو  يعةةةود 99،ص2020
  الأجةةةل الاصةةةم  ومةةةا الأجةةةل الط  ةةةل فأاةةة  تالفةةةة تلةةةك 

 ةةةإيرادات  ت بيةةةة كةةةة ال  ومةةةة غةةةم  ون هةةةدا  ت
  ظةل ت ايةد المديوايةة. 

  ت
 
 ومةا  الديون مع الفوائد سو  يعطل تأثم  هةدا اجافةات كةة ال مةو خصوصةا

 إذ  ةان 
 
فيما يتص المدرسة الكيسي ية ال دي ة فااهم يس بعدون و  وثر إيوةاي   للةديون خصوصةا

 إيوةةاي   لل فاةةات 
ت ضةةون تةةأمي 

ت يفما   حةةي 
وافاةهةةا مةةن ةبةةل ال  ومةةة كةةة صةةور  افاةةات تشةةريلية،  ت

ت الاةةةةرو  تؤنةةةةد كةةةةة ون    الأمةةةةد الاصةةةةم   مةةةةا ون ف ةةةةر  ر اةةةةاردو حةةةةول تةةةةأمي 
الروسةةةةمالية كةةةةة ال مةةةةو  ت

 
 
  حال ز اد  اافات ال  ومة ت سبا

الصوةعات العاياية للأفراد سو  تدفعهم إا تاليل إاصاجهم  ت
  المسةصابل لصم  ةةل العوةة  ال ةاجم كةةن هةةدا الاتفةةات  الضرربا   مة هم  صوةةةع ز ةةاد  

مةن ةبةةل الدولةةة  ت
يون كةةةة الةةةرغم مةةةن ان الةةةد .،. 95،ص2001م مةةةد،  وهةةةو مةةةا يعةةةر  بةةةة  تاةةةافؤ ر اةةةاردو، ا و الا ةةةم،

  الرالة  تؤخةد لاحةد الاغةرا  امةا 
اايةة الدولةة مضةافا لهةا فوائةدها الا ون الةديون  ت ت يم ل كبةأ كةة مم 
ت  لةةةو للتةةةرود مةةةن وزمةةةة اةصصةةةادية وو ، ان ت ةةون لصم  ةةةل مشةةةار ةةةةع مهمةةةة بالنسةةةبة إا البلةةةد والمةةةواط ي 

  الرالة  مةع البلةدان ال اميةة، غةم  ااة  لا بةد ا
ت طارئة ن ةر  مة ي وهةو مةا ي ةد   ت ت الفةرت  ةي  ن ابةي 

  يم ن إيوازها 
تبات كللاها والنا  . الدين الداخة  والتارج   من حي  المما

 الفرق ةي  طبيا  الدي  الداخلي والدي  الخارجي : (1جدول)
 الدي  الخارجي الدي  الداخلي 

 يكون ةالامل  الأجنبي   .1 يكون ةالامل  المحلي   .1

ي  لذا ياابر أداة مهم  في يباه  في اماصاص جزء م  اليوى الشرائ .2

 تراجع ال لس وتخفيض مادل الاضخ 

لا يبه  في اماصاص ال لس ةل الاكس قد يبه  في زيادة ال لس إذ ما   .2

ت  أخذه لغرض تمويل مشاريع داخل البلد مما ياني أنه يولد دخول فارتفع  

 . اليوى الشرائي 

 لادتاً لا تكون هناك شروط للى الدي   .3
تكون هناك شروط تفرض م  قبل المؤسبات الاي تيد    لادتاً م  .3

 . الدي  كصندوق النيد الدولي

 الجدول م  لمل الباسط   -المصدر :

 الدايلي والخارجي اولا : العوامل المؤثرة ا المفاضلة بين أنواع الدين حسب نوع الدين

 الدين الداخة  والتارج   حس  الأث
ت   يم ن ون توضلا إماااية المفاضلة  ي 

نة   يهمةا  ت ر الةد  يما
 :   المتطط الصاا 

 -الاةصصاد و ما هو موضلا  ت

الدين    المدخرات  
الاستثمار  

 للمكتتبين 
 الضرائب 

 الفائدة 

واردات  

 الحكومة 
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 المفاضل  ةي  الدي  الداخلي والخارجي  :( 2المخ ط) 

 .مصدر الدي  1

 

 الداخلي )أساار الفائدة أللى نببيا ميارن  ةالدي  الخارجي( -

 الخارجي )أساار الفائدة منخفض  خصوصاً اليروض م  المؤسبات الدولي ( -

 .مدة سداد الدي  2

 

 الداخلي )كلما كانت مدة البداد قصيرة ارتفع سار الفائدة اما اذا كانت طويل (  -

 الخارجي) في الغالس يمااز ة ول مدة سداد الدي  مع انخفاض سار الفائدة في الغالس (  -

.أثةةر الةةدي  فةةي ماالجةة  3

 المشاكل الاقاصادي 

 

في    - )يؤثر  الاضخ -1الداخلي  فائدة-2مادلات  الخاص    -3سار  للي اع  الاساطمار  -4مادل 
 تراجع مخاطر الادخلات الخارجي  والاي لادتا تفرض مع الدي  الخارجي (

  (الخارجي)ارتفاع مخاطر الادخلات الخارجي -

 المخ ط م  لمل  الباسط  -المصدر: 

يم ن ان ترجع ت ديد ا ع داخة  ام    :العوامل المساهمة ا تحديد ايتيار نوع الدين -ثانيا:

  
 : خارج   يرجع اا ح مة من العوامل ا ددها بما يايا

للد -1 الفائد   اسعار  ارتفع   الدين  لما  سداد  فما   طال   الس دات  لما  اسعار  الدين  سداد    ين مد  
  الارو  ط  لة  

و دلك فااة الارو  الاصم   الاجل ت ون سعر الفائد  كللاها اةل مما ه  كلي   ت
 الاجل. 

اسعار   -2 ااتفض   اسصارار  لما  ابمر  للبلد  الاةصصاد   الوضع  للبلد  لما  ان  الاةصصاد   الوضع 
الف اسعار  تؤثر كة  لن  افضل لأاها  التارجية  الديون  ان    

ما يعنت للارو  مما  الفائد  وهو  ائد  
  الاس  مار م ال  

  تراجع الاس  مار لاحاا نون اسعار الفائد  تعد احد العوامل المؤثر   ت
يسهم  ت

 ، .  101،ص2020جا ر رسم  م مد، ، 
  معدلات الصضتم يفما  ان ي ون سعر   -3

  من ارتفاع  ت
معدلات الصضتم فالاةصصاد الد  يعايت
ال لان  وذلك  كالية  الدين  كة  وفوائده  الفائد   الدين  لاصل  ال اياية  الايمة  من  ياال  صضتم 

ال اد  من جاا  من   العر   ابم  ةدر من  الداخة  يعد الافضل لامصصاص  الدين  و دلك فان 
  الاةصصاد مما  

  رفع العر  ال اد   ت
جاا  اخر يع م  الدين التارج   غم  فعال  نوا   يسهم  ت

 يفاةم من خطور  الصضتم.  
 ان سعر الض  للبلد مرتفع سعر الض   لما   -4

 
 لما  اا  الفائد  اةل و دلك فان ااتفا  سعر    ا

   
  من ارتفاع  ت

الض  يتفو الايمة ال اياية للعملة الم لية بالصاا  فان الاةصصاد سو  يعايت
معدلات الصضتم وهدا ما يدفع اا رفع سعر الفائد  للديون ل شولاع كة ليبصصا  و دلك فان  

يع الداخة   توج   الدين  حس   الاثر  ي ون  والد   التارج    الدين  مع  مااراة  الاسلم  التيار  د 
ال  ومة للدين اضافة اا مرواة الوهاز الااصاج   وطبيعة الاةصصاد فاذا  ان الاةصصاد مرن ولدية  

 . موارد معطلة وتم توجي  الدين ا و ال فاات الاس  مار ة سو  يضمن ارتفاع الاس  مار 

والاةصصاد اذا    : الاحتمال الاول الاس  مار ة  ال فاات  ا و  توجلاه   وتم  خارج    الدين  ان 

  
 : يمصاز بالمراة  سو  ي ون الاثر  الايا

 اسها  الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات اساطماري  في تغير وضع الاساياطي الاجنبي  :  (3مخ ط رق )
  الدي 

 الخارجي 

 نفيات

 اساطماري 
الاساطمار  الاشغيل  ال لس 

   

   
 الصادرات 

 
   الاجز في 

 الميزان الاجاري 
 

الإيرادات 

 الحكومي  

   الاساياط

 النيدي 

   الاسايرادات      خفض الدي 

 المخ ط م  لمل الباس  -المصدر:

ارج   وتوجة  ا ةو ال فاةات الاسة  مار ة غةم  ان الاةصصةاد لا يمصةاز اذا  ان الةدين خة  :الاحتمال الثاني

  
 : بالمراة  سو  ي ون الاثر  الايا

 الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات اساطماري  في تغير واقع الميزان الاجاري :  (4مخ ط رق )
 موجه نحو نفيات اساطماري  الدي  الخارجي ≈ الاساطمار    ≈ الاشغيل ال لس 

 الصادرات  ≈      

    الاسايرادات 

 المصدر: المخ ط م  لمل الباس                            
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تسهم  ت الاةصصاد  م ها    

يعايت بمشاال   مرتبطة  ت ون  ةد  ال الة  هده  ان  اا  الص      من  لابد  وه ا 
 ضياع الاثر الفعة  للدين  الفساد الماا  والادار .  

يمصاز    :الاحتمال الثالث والاةصصاد  ال شريلية   ال فاات  ا و  توجلاه   وتم  خارج    الدين  اذا  ان 

  
 بالمراة  سو  ي ون الاثر  الايا

 اسها  الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات الاشغيلي   في تغير الاسايرادات والصادرات : (5مخ ط )
 الشغيلي  موجه نحو نفيات الدي  الخارجي  الاساطمار   الاشغيل   ال لس 

        الصادرات 

     الاسايرادات 

 المصدر: المخ ط م  لمل الباس                        

شريلية  والاةصصاد يمصاز بعدم  اذا  ان الدين خارج   وتم توجلاه  ا و ال فاات ال  :الاحتمال الرابع

  
  : المراة  سو  ي ون الاثر  الايا

 اسها  الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات الاشغيلي  في انافاء الحاج  للدي  مبايبلا : (6مخ ط )
    م ةه نح  نفقات تشغ:ل:ة الدين الرايج  الطلب  تضرم 
  ادات     المدي ن:ة   الاستير

 المخ ط م  لمل الباس   -المصدر:   

ما اذا  ان الدين التارج   موجة ا و ال فاةات ال شةريلية فااة  سةو  ي ةون اثةره  يصضلا من المتطط الاخم  
  من كدم مرواة  

  رفع معدلات الصضتم بالتصوص اذا  ان الاةصصاد يعايت
  الوهاز الااصاج   .  ت

  ت

ثااا: صااادية ثال شاارات الاقت عااام ا المؤ لاادين ال ثاار ا   تسةا ال  ومةةات اا  :ا
ان الاهةدا  الةةنا

ت  اسص صةةةةال الةةةةديون سةةةةوا   ااةةةة  الداخليةةةةة او التارجيةةةةة تةةةةرتبط بموموكةةةة  مةةةةن الاثةةةةار  ت اياهةةةةا  حةةةةي 
 :  
  يم ن ت ديدها بالايا

ات الاةصصادية والنا   تصوة  بالمؤشر
 -وال وات  النا

جمااالي .1 لااي الا ناااتج المح فااع ال اذا  ةةان الهةةد  رفةةع ال ةةات  الم ةةة  فةةي بةةد ان ايحةة  طبيعةةة  :ر

ااية ومعدلات الصضتم فاذا  ان الاةصصاد غم  مرن  ت الاةصصاد هل هو مرن ام لا ونيفية  تم  ل المم 
  من الصضتم والموازاة يصم تم  لها من واردات ر عية فيبد من  الا صعاد كن الة

دين التةارج   و عايت
والدها  ا و الدين الداخة  غم  ان الدين الداخة  سو  يرفع اسعار الفائد  وهو ما سو  يابل 
  
حوةةةةم الاسةةةة  مار الموجةةةة  ا ةةةةو الاطةةةةاع التةةةةاص، وه ةةةةا سةةةةو  ي ةةةةون واضةةةةا  الاةةةةرار امةةةةام م ةةةةك  ت
ات المعطةةةةا  والاثةةةةر الموجةةةةود والمصوةةةةةع م ةةةة   راجةةةةع  ت ديةةةةد ال ةةةة ع الةةةةدين و حسةةةة  طبيعةةةةة المةةةةؤشر

 المتططات الساباة،. 

شاييل .2   ضةم ا رفةع معةدل الاسة  مار مسةباا غةم  ان   :رفع معدل الت
ان رفةع معةدل ال شةريل يعةنت

ذلك يصطل  تبيان طبيعةة الاةصصةاد ومرواةة الوهةاز الااصةاج   لاسةصريل المةوارد الااصاجيةة المعطلةة 
  سةو  يعة   دلالات لةدى و 

  ت ديةد  العمل، وراس المال ، الار  والص ظيم، والةنا
اضةا  الاةرار  ت

  مةن تضةتم فةي بةد مةن الصأبيةد كةة 
، فاذا  ان الاةصصاد يعةايت ا ع الدين سوا   ان داخة  ام خارج  

ان رفةةةةةع    امصصةةةةةاص جةةةةة   مةةةةةن الكصلةةةةةة ال اديةةةةةة غةةةةةم 
ان الةةةةةدين الةةةةةداخة  هةةةةةو الانسةةةةة  نواةةةةة  يسةةةةةهم  ت

  تراجةةةةع م
  اا ارتفةةةةاع اسةةةةعار الفائةةةةد  وهةةةةو يعةةةةنت

عةةةةدلات الاسةةةة  مار الابصصةةةةا  الةةةةداخة  سةةةةو  يفعةةةةت
  الامد البعيد ،و م ن ان يصضلا الاثر من خيل المتطط الصاا  

 : وتراجع ال شريل لاحاا  ت
 لي اسها  الدي  الداخلي الموج  نحو نفيات اساطماري  في تراجع ال لس المح : (7المخ ط )

    الدين الداخل  اسعاي الفائدة ← ← الاستثماي ← تشغ:ل 

←الطلب    )الطلب )استقراي الطلب  

 المخ ط م  لمل الباس  -المصدر:

  الااصةةاد 
  الوهةاز الااصةةاج    فةةان اثةر الةةدين الةةداخة  سةو  لا يظهةةر  ت

  مةةن جمةةود  ت
امةا اذا  ةةان الاةصصةةاد يعةايت

  تراجع معدلات الصضتم المتطط الصاا  يوضلا ذلكو الصاا  لا يرتفع ال شريل بل ان 
 : الاثر فاط  ت

 اسها  الدي  الداخلي الموج  نحو نفيات اساطماري  في  خفض الاضخ  وال لس المحلي  : (8المخ ط )
   الدي  الداخلي   اساار فائدة  ≈ الاشغيل    ≈الاساطمار  ال لس 

      

       ال لس  اسامرار انخفاض ال لس  الاضخ 

 المخ ط م  لمل الباس   -المصدر:                            
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يااط .3 عاادلات الاحت لاادين ا م ثار ا جاانيا   الاحصيةا   نةةون الةةان الةدين  :ي الا
داخة  لا يةأثر  ت

  ارتفةةاع حوةةم 
ضةةها الدولةةة بالعملةةة م ليةةة امةةا اذا  ةةان الةةدين خةةارج   فااةة  سةةو  يعةةنت

  تاما
الامةةوال الةةنا

  تراجةةةع 
  الب ةةةك المرنةةة   ،غةةةم  ان اثةةةر الةةةدين الةةةداخة  سةةةو  ي ةةةون واضةةةلا وجةةةة   ت

العملةةةة الاج بيةةةة  ت
ادات    الطل  ومن ثم الاسصم 

ان الصوار   وهو ما يعنت ت   الصتفيف من كو  المم 
والد  سو  يسهم  ت

توةف تش   العملة الاج بيةة وارتفةاع معةدلات الاحصيةا   الاج ةن    ،هةدا  مةا يم ةن ان ي ةون لارتفةاع 
  رفع الصادرات ودخول كملة اج بي  وارتفةاع معةدلات الاحصيةا   

  الامد البعيد،اسهام  ت
الاس  مار   ت
 : ا  يوضلا ذلكالمتطط الصا

 دور الدي  الداخلي في تنويع الواردات الحكومي  : (9المخ ط رق  )
  الدي  الداخلي  ال لس  اتالاسايراد   الاساياطي 

      الاضخ   

   الاساطمار   الصادرات   

       الإيرادات الحكومي 

 المخ ط م  لمل الباس   -المصدر:
  الوهةاز الااصةاج   

  من كةدم مرواةة  ت
اما اذا  ان الدين خارج   فالوضع يتصلف اذا ما  ان الاةصصاد يعايت

ادات خصوصةةا اذا  ةةان فةةان الةةدين سةةو     تفةةاةم الوضةةع لان الامةةول الداخلةةة سةةو  ترفةةع الاسةةصم 
يعةةنت

 ا و ال فاات ال شريلية وليس الاس  مار ة   الدين موج
 اسها  الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات اساطماري  في رفع الاساياطي الاجنبي  : (10المخ ط )
نفقات   

 استثمايية 
 

 الاستثماي  ≈

 

 ادات  الاستير
 الصاديات 

 ان   المير 
 
 العجز ف

 الدين 
 الرايج   

      
  الاحت:اط  النقدي 

 

      

 الطلب    نفقات تشغ:ل:ة  

 

 التضرم 
  ادات  الاستير

  ان   المير 
 
 العجز ف

    
 

 
  الاحت:اط  النقدي 

 المخ ط م  لمل الباس   -المصدر:                     

ان تاليل العو  سو  ي د  ضم ا اذا ان ارتفاع الاس  مار    :تقليل العجز ا الميزان التجاري .4

ت سن   ما  واذا   ، الصوار   ان  ت المم    
العو   ت وتفليل  دادات  الاسما تراجع    

يسهم  ت سو   والد  
الصاد ارتفاع    

ابمر فاا  يعنت ان ذلك يعصمد  ر الوضع  الر عية غم   الموارد  الاكصماد كة  ات وتاليل 
المتططات   واسصوا ص   راجع  الدين  وا ع  جاا   من  اسصوا ص   ومدى  الاةصصاد  طبيعة  كة 

 الساباة، . 

      اثر ا استدامة المديونية -5
الدين  ت اثر  ان  يصضلا  الساباة  المتططات  جمع  خيل  من 

طبيع وحس   اوك   حس   ي ون  و الصاا   الاةصصاد  الااصاج    الوهاز  مروتة  ومدى  الاةصصاد  ة 
للدين   الايواي    الاثر  اوضع  ان  و م ن   . المسصابل    

المديواية  ت تراجع حوم  او  تعز      
دوره  ت

 : الداخة  ام التارج   من خيل المتطط الصاا  
 المبايبل    الاا  فياسها  الدي  الخارجي الموج  نحو نفيات اساطماري  في الانافاء الى الدي: (11المخ ط )

    الدين الرايج  الفائدة الاستثماي 
  ادات  الاستير

  صاديات 

ان التجا   المستقبل   الاحت:اط  النقديييالعجز بالمير 
 
 الحاةة الى الدين ف

 المخ ط م  لمل الباس   -المصدر:   

ت ان مسةةةةة واوكةةةةة  ه  ليسةةةةة  مسةةةةةألة ااصاائيةةةةةة واامةةةةةا ه  مسةةةةةالة ةةةةةةرار لة الةةةةةدين أمةةةةةن  ةةةةةل مةةةةةا سةةةةةب  ي بةةةةةي 
  الوةةة  

  جملاةةع مفاصةةل الاةصصةةاد فةة ت
  كةةة ح مةةة مةةن المةةؤثرات اصاجهةةا ي ةةون مةةؤثر  ت

اةصصةةادية مبةةنت
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ت ودافةع لل مةو الاةصصةاد  ةةد ي ةون بسة      اةصصةاد معةي 
الد  ةد ي ون الدين ةرار اةصصاد  ااجلا  ت

  تراجع ال مو والص مية الاةصصادية 
  اةصصاد اخرى.  ت

  ت

 الاستنتاجات والتوصيات 

 أولا: الاستنتاجات

 :  
 من خيل الب   خرد بموموك  من الاس  صاجات و اا   ما يايا

 الدين العام وال ات  الم ة  الاجماا   -1
ت  ضعف كيةة  ي 

  من ارتفاع المديواية  الداخلية لما بعد كام  -2
 .  2003يش و الاةصصاد العرا ا

 . 2003ل الدراسة ان الديون التارجية للعرات ةد شهدت تراجع  بعد يصضلا من خي -3
  العرات .  -4

ت اسعار ال فط والدين العام  ت  يصضلا من خيل الدراسة وجود كيةة ك سية   ي 
  ظةل ارتبةاط الةدين   -5

  من حالة اسةصدامة الةديون وهةو مةؤشر خطةر خصوصةا  ت
يش و الاةصصاد العرا ا

ك سةةةةةةةية  اذ يشةةةةةةةهد سةةةةةةةعر الةةةةةةة فط تدبةةةةةةةد  تبعةةةةةةةا ليحةةةةةةةدا  السياسةةةةةةةية  العةةةةةةةام باسةةةةةةةعار الةةةةةةة اط بعيةةةةةةةةة
 والاةصصادية والص ية . 

  العةةةةةرات مةةةةةن جملةةةةةة مةةةةةن المشةةةةةاال الاةصصةةةةةادية والاجصماكيةةةةةة والسياسةةةةةية جعلةةةةة  م ةةةةة  كةةةةةر   -6
يعةةةةةايت

 لاسصمرار حالة المديواية. 

 التوصياتثانياً: 

ةةةةةةدام كليةةةةةة فةةةةةةاذا  ااةةةةة  الاهةةةةةةدا  كةةةةةة الدولةةةةةة ت ديةةةةةةد الاهةةةةةدا  المرجةةةةةو  مةةةةةةن الةةةةةدين العةةةةةام ةبةةةةةةل الا .1
اسةةةةة  مار ة فالةةةةةدين التةةةةةارج   هةةةةةو الافضةةةةةل مااراصةةةةةا بالةةةةةدين الةةةةةداخة  ،امةةةةةا اذا  ااةةةةة  الاهةةةةةدا  م ار ةةةةةة 
  هةةةده ال الةةةة يصةةبلا الةةةدين الةةداخة  هةةةو الافضةةل اذا مةةةا ةةةةورن 

الصضةةتم او تم  ةةةل افاةةات تشةةةريلية فةة ت
 بالدين التارج    

ور ة لم ار ة الفس .2 ت  للموارد المالية. اكصماد وساسيات  ت  اد الماا  والادار  نوا  يعد مسصمت
اايةة العامةة للدولةة  .3 ت   رفةد المم 

لا بد مةن ت   ةةةةةع الايةرادات الماليةة العامةة الداخليةة والتارجيةة بمةا يسةهم  ت
وتاليةةل اللوةةو  اا الةةدين العةةام ،  مةةا لابةةد مةةن الاهصمةةام بالوااةة  الاسةة  مار  والوةةةو  كةةة المعوةةةات 

  ز اد
ت والاجاا . النا   رفع مسصوى الاس  مار وجد  المس  مر ن الم لي 

  المسصابل بما يسهم  ت
 ت   ت

4.   
لا بد من رفةع مسةصوى الةو   لةدى الموصمةع فيمةا يتةص سةوت الاورات الماليةة والابصصةا  بمةا يسةهم  ت
  حةةةةالات ال اجةةةةة الماليةةةةة ورفةةةةع الطلةةةة  كةةةةة العملةةةةة الوط يةةةةة وتال

يةةةةل الاكصمةةةةاد كةةةةة الةةةةدين الم ةةةةة   ت
وط الاساسةةةية لسةةةهولة وذلةةةك     ظةةاهر  الةةةدولره.    تةةةوفم  الشةةةر

صطةةة  ر سةةةوت الاورات الماليةةةة بمةةةا يسةةةهم  ت
 الابصصا  لصم  ل الاحصياجات المالية للموازاة العامة ك د ال اجة. 

ور  ان ت ون ه اك ادار  اةصصةادية موحةد  مةن ةبةل ال  ومةة كةة مومة ع المةوارد الاةصصةادية بمةا  .5  ت
اسةةةةص اام ةبضةةةةصها الماليةةةةة كةةةةة مومةةةةل المةةةةوارد الاةصصةةةةادية ، وانشةةةةا  لو ةةةةة وزار ةةةةة تضةةةةم يم  هةةةةا مةةةةن 

اتيوية    وضةةع الرق ةةة العةةام ليةصصةةاد ووضةةع خطةةة سةةما
الةةوزرا   وم ةةاف  الب ةةك المرنةة   للمشةةارنة  ت

اتيوة.   لعمل جملاع الوزارات ومصابع  ما تم ت فيده بموج  تلك السما
  الصعامل مع العملةة الوط يةة با .6

  الموةال الاةصصةاد  والةدفاع كةن ةيمصهةا الةنا
كصبارهةا رمة  ه  ةة الدولةة  ت

 ت ا  الص مية الاةصصادية مع الصأبيد كة اسصارارها ل شولاع الاس  مارات الم لية والاج بية. 
7.   

ت
اجةةةةع ال اصةةةةل     سةةةةد الما

ت
لابةةةةد مةةةةن ال فةةةةاي كةةةةة الاحصيةةةةا   ال اةةةةد  نواةةةة  يعةةةةد  درع مةةةةاا  يسةةةةهم  

 ة ا يوة ترم  اسعار ال فط خصوصا مع ترم  الاحدا  العالمية وتدبد  اسعاره  الايرادات العام
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