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 دور الإفظاذ انًحاسثٍ فٍ رفغ كفاءج سىق الأوراق انًانُح

 ؿُٝجٕ ػ٬ء ق٤ٖٓ قٕ٘ جُرحقع

 ٓحؾٓط٤ٍ ٓكحْرس ؾحٓؼس ج٫ٓحّ جٍُٞح ػ٤ِٚ ج٬ُّٓ.

 -انًهخض :

جُركع أ٤ٔٛس ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ًأوجز ٓك٣ٌٞس ُطؼ٣ُُ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس، نحٚس ك٢  ٣ط٘حٍٝ

ج٧ْٞجم جُ٘حٖثس ٓػَ ْٞم جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس. ٣رىأ ذىٌجْس ٗظ٣ٍس ُٔلّٜٞ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢، 

٣٘حهٕ ٓلّٜٞ أٗٞجػٚ، ٝأٛىجكٚ، ٓإًىجً ػ٠ِ وٌٝٙ ك٢ ضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش ٖلحكس ٝٓٞغٞهس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ. ًٔح 

ج جُؼ٬هس جُٞغ٤وس ذ٤ٖ جُٗلحك٤س جُٔكحْر٤س ٝجْطوٍجٌ ج٧ْؼحٌ  ًَ ًلحءز ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ٠ٍٖٝٝ ضكو٤وٜح، ٓرٍ

ٝهى ضْ جنطرحٌ ضأغ٤ٍ ج٩كٛحـ ػرٍ وٌجْس ضطر٤و٤س ِٖٔص ػ٤٘س ٖٓ جُٔكحْر٤ٖ ٝجُٔىهو٤ٖ  ٝغوس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ.

ك٢ ٓإْٓحش ػٍجه٤س، ذحْطهىجّ جْطر٤حٕ ٓر٢٘ ػ٠ِ ٓو٤حِ ٤ٌٍُش. أظٍٜش جُ٘طحتؽ إٔ ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ 

ًْح ػ٠ِ كؼح٤ُس جُٓٞم ٖٓ ق٤ع جُٗلحك٤س، ج٫ُطُجّ ذحُٔؼح٤٣ٍ، ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ ج ج ِٓٔٞ ًٍ  ُٔح٤ُس.ضأغ٤

: ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢، ًلحءز جُٓٞم، جُٗلحك٤س جُٔح٤ُس، جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس، ْٞم انكهًاخ انًفتاحُح

 جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس، جضهحي جُوٍجٌ ج٫ْطػٔح١ٌ، جُوٞجتْ جُٔح٤ُس
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Abstract 

This research examines the role of accounting disclosure in improving the 

efficiency of the financial securities market, focusing particularly on emerging 

markets like Iraq. The study begins with a theoretical framework covering the 

definition, types, and objectives of accounting disclosure, emphasizing its 

importance in delivering transparent and reliable information to investors. It also 

discusses financial market efficiency and the necessary conditions for its 

achievement, highlighting the connection between disclosure quality and 

investor trust. The practical part of the study involved a questionnaire distributed 

among accountants and auditors in Iraqi institutions, using a Likert-scale-based 

survey. Results show that accounting disclosure significantly impacts market 

efficiency by enhancing transparency, compliance with standards, and report 

quality. 
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 ًمذيحان

ح ٓطُج٣ىجً ك٢ ج٥ٝٗس ج٧ن٤ٍز، قط٠ ذحش ٓك١ أٗظحٌ ٓهطِق ج٠٧ٍجف يجش  ًٓ ٖٜى ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ جٛطٔح

جُؼ٬هس، ْٞجء ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جُٔإْٓحش جُؼحٓس أٝ جُهحٚس، ٝػ٠ِ جُٛؼ٤ى٣ٖ جُٔك٢ِ ٝج٩ه٢ٔ٤ِ ٝجُى٢ُٝ. 

ْرحخ، ٖٓ أذٍَٛح جُٓؼ٢ ُطؼ٣ُُ جُٗلحك٤س ٝجُٔٓحءُس، ئ٠ُ ؾحٗد ٣ٝؼُُٟ ًٛج ج٫ٛطٔحّ جُٔط٘ح٢ٓ ئ٠ُ ػىز أ

ج ٝجٞكس ػ٠ِ أْٞجم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. ًٌ  ٓٞجؾٜس ج٧َٓحش جُٔح٤ُس جُٔطٌٌٍز جُط٢ ضًٍص آغح

وكغ ًٛج جُٞجهغ جُؼى٣ى ٖٓ جُٔطه٤ٖٛٛ ئ٠ُ جُطأ٤ًى ػ٠ِ ٌٍٞٝز جُطُجّ جًٍُٗحش ذٔرىأ ج٩كٛحـ 

ذٌٛٞز أًػٍ ٍٚجٓس ٖٝلحك٤س. ٝك٢ ذؼٝ جُكح٫ش، ذٍَش ٓطحُرحش جُٔكحْر٢، ٓغ جُىػٞز ئ٠ُ ضر٤٘ٚ 

ذلٍٜ ٌهحذس أٖى ػ٠ِ جًٍُٗحش، ْٞجء ٖٓ هرَ ؾٜحش ٤ٜ٘ٓس ٓٓطوِس أٝ ٖٓ ن٬ٍ ج٧ؾُٜز جُك٤ٌٓٞس، 

 .ُٟٔحٕ جُطُجٜٓح ذططر٤ن جُٔرحوب جُٔكحْر٤س جُٔطؼحٌف ػ٤ِٜح ٝكوحً ُٔؼح٤٣ٍ ج٩ذ٬ؽ جُٔح٢ُ جُٔؼطٔىز

ؿ٠ِ ج٤ٔٛ٧س جُرحُـس ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ ضؼ٣ُُ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس، ٖٝٓ ًٛج جُٔ٘طِن، ضط

ح ك٢ ْٞم جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس، ق٤ع ٣طُِد ٖٓ جًٍُٗحش ج٫ُطُجّ ذح٩كٛحـ جُىه٤ن ك٢  ًٚ نٛٞ

ضوح٣ٌٍٛح، ُٔح ًُُي ٖٓ ضأغ٤ٍ ٓرحٍٖ ػ٠ِ جْطوٍجٌ جُٓٞم ٝضطٌٞٙ. ُوى أٚرف ٓٞٞٞع ْٞم ج٧ٌٝجم 

كٌٞ جٛطٔحّ ٓطُج٣ى ٖٓ هرَ ٚ٘حع ج٤ُٓحْحش ٝٓطه١ً جُوٍجٌ ك٢ ٓهطِق وٍٝ جُؼحُْ، ُٔح ًُٜٙ جُٔح٤ُس ٓ

ج٧ْٞجم ٖٓ وٌٝ ق١ٞ٤ ك٢ ضؼرثس جُٔىنٍجش ٝضٞؾ٤ٜٜح ٗكٞ كٍ٘ جْطػٔح٣ٌس ٓ٘طؿس، ضْٜٓ ك٢ وػْ 

 ج٫هطٛحو ج٢٘٠ُٞ ٣َٝحوز ٓؼى٫ش جُ٘ٔٞ.

ٔح٤ُس ٓطِرحً ػح٤ُٔحً، ضطر٘حٙ جُىٍٝ جُٔطوىٓس ٝٗط٤ؿس ًُُي، أٞك٠ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ ضط٣ٍٞ أْٞجم ج٧ٌٝجم جُ

ح ك٢ ضكل٤ُ جُ٘ٔٞ ج٫هطٛحو١، ذ٠ٍٗ ضٞجكٍ ذ٤ثس  ًٔ ج قحْ ًٌ ٝجُ٘ح٤ٓس ػ٠ِ قى ْٞجء. ٝضإو١ ًٛٙ ج٧ْٞجم وٝ

ض٘ظ٤ٔ٤س ٬ٓتٔس ضٓحػى ػ٠ِ جٗط٬هطٜح ٝجْطىجٓس ضطٌٞٛح، ػرٍ ضٞؾ٤ٚ جُٔٞجٌو جُٔح٤ُس ٗكٞ ج٫ْطػٔحٌجش 

 جُط٤ٔ٘س ج٫هطٛحو٣س.جُٔػ٠ِ جُط٢ ضهىّ أٛىجف 

ح ه٣ٞحً ذٔرحوب ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٝجُٗلحك٤س، ق٤ع ئٕ ؿ٤حخ جُٗلحك٤س ٝجُٔٛىجه٤س  ًٓ ؿ٤ٍ إٔ ًٛج ٣ططِد جُطُج

إٔ ػىّ ٝٞٞـ جُر٤حٗحش جُٛحوٌز  ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٣ؼى ٖٓ أذٍَ جُؼٞجَٓ جُٔػرطس ُػوس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ. ًٔح

ػٖ جًٍُٗحش ٣ُِو٢ ذظ٬ُٚ جُِٓر٤س ػ٠ِ ٗٔٞ جُٓٞم جُٔح٢ُ يجضٚ، ٓح ٣ٓطىػ٢ ٌٍٞٝز ئ٬ٚـ ًٛٙ جُؿٞجٗد 

 (2017٘،16و.٣ىٝ محمد ،)ُٟٔحٕ ذ٤ثس جْطػٔح٣ٌس ؾحيذس ٝآٓ٘س. 

 يشكهح انذراسح  ١-١

ج ٓك٣ٌٞحً ك٢ وػْ ج٫هطٛحو جُؼح ًٍ ج ُىٌٝٙ جُك١ٞ٤ ك٢ ض٤ٞٞف ٣ٔػَ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٘ٛ ًٍ ٢ُٔ، ٗظ

جٌُٛٞز جُكو٤و٤س ٧وجء جًٍُٗحش ٝأٝٞحػٜح جُٔح٤ُس. ٝضرٍَ أ٤ٔٛطٚ ذٞؾٚ نح٘ ك٢ ظَ ٓح أكٍَضٚ ج٧َٓس 

جُٔح٤ُس جُؼح٤ُٔس ٖٓ ٗطحتؽ ِْر٤س، ئي ًٗلص ػٖ هٌٛٞ ًر٤ٍ ك٢ ٓٓطٟٞ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ُىٟ جُؼى٣ى ٖٓ 

رٍٟ ك٢ ج٫هطٛحوجش جُؼح٤ُٔس جُٔطوىٓس، ٝٛٞ ٓح ْحْٛ ك٢ ضلحهْ جًٍُٗحش، ذٔح ك٢ يُي ذؼٝ جُٔإْٓحش جٌُ

 .ج٧َٓس

٣ٝؼطٔى جُٔٓطػٍٕٔٝ ػ٠ِ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ًٔٛىٌ ٌت٤ّ ُِكٍٛٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ج٣ٌٍُٟٝس ٫ضهحي 

ًٛج  هٍجٌجضْٜ ج٫ْطػٔح٣ٌس، ئي ضؼى جُطوح٣ٌٍ ٝجُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٖٓ أْٛ جُْٞحتَ جُط٢ ضُٝوْٛ ذطِي جُر٤حٗحش. ٖٝٓ

جُٔ٘طِن، ضطكىو ئٌٖح٤ُس جُركع ك٢ ٓىٟ ضٔطغ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذحُٗلحك٤س، ٝهىٌضٜح ػ٠ِ ػٍٜ جُٔؼِٞٓحش 

ذىهس ٝٝٞٞـ، ئ٠ُ ؾحٗد ٓىٟ ًلحءز جْطهىجّ ضِي جُٔؼِٞٓحش ًأوجز أْح٤ْس ك٢ جْطٍٗجف جُٔٓطورَ ٝجضهحي 

 ( 2009جُٔٗح٠، ػرى جُٔ٘ؼْ، )جُوٍجٌجش ج٤ٍُٖىز. 

 أهًُح انذراسح  ٢-١

ػ٠ِ جُٔٓط١ٞ ج٧ًحو٢ٔ٣ ضٓحْٛ ًٛٙ جُىٌجْس ٓغ وٌجْحش أنٍٟ يجش ِٚس ك٢ ئغٍجء جٌُٔطرس جُؼٍذ٤س  (1

ْٝى ئقىٟ جُلؿٞجش جُركػ٤س جُٔطؼِوس ذىٌجْس ٓى١ ضأغ٤ٍ ٓٓطٟٞ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ 

 ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 
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ضٞك٤ٍ و٤َُ ػ٢ِٔ ٖٓ وجنَ جُر٤ثس ػ٠ِ وٌٝ  أٓح ػ٠ِ جُٔٓطٟٞ جُؼ٢ِٔ هى ضٓحْٛ ًٛٙ جُىٌجْس ك٢ (2

ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ذٔح ٣ٓحػى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ٝٓٓطهى٢ٓ ٓؼِٞٓحش جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ًٍُِٗحش جُٔىٌؾس ذٓٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٖٓ ج٫ْطلحوز ذًُي ك٢ 

حوز وهس ضوى٣ٍجضْٜ ُِؼٞجتى جُٔطٞهؼس ٖٓ جْطػٔحٌجضْٜ، ًٛج ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ضك٤ٖٓ هٍجٌجضْٜ ج٫ْطػٔح٣ٌس ٣َٝ

 ضط٣ٍٞ ٓإٍٖ ُو٤حِ ٓٓطٟٞ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ذحُوٞجتْ ٝجُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ًٍُِٗحش. 

 أهذاف انثحث  ٣-١

ُؼ٬هس ض٤ٞٞف ٝ ضكى٣ى أ٤ٔٛس ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ٝذ٤حٕ أٗٞجع ج٫كٛحـ ٤ُٔٓٝجضٚ ٝجُطؼٍف ػ٠ِ ج (1

 جُط٢ ضٍذ١ ج٫كٛحـ ٓغ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

جُطؼٍف ػ٠ِ هىٌز ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ ضكو٤ن ج٫ْطو٬ٍ ٝجُطه٤ٛٙ ج٧ٓػَ ُِٔٞجٌو ج٫هطٛحو٣س  (2

 جُٔطحقس ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

 جُٔح٤ُسوٌجْس ٝ ضك٤َِ أغٍ ٓٓطٟٞ ج٫كٛحـ ٖٓ ن٬ٍ ض٤ٞٞف وٌٝٛح ك٢ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم  (3

 ًَىرج انثحث:  ٤ - ١

 ك٢ ٞٞء جُل٤ٍٞحش جُٓحذوس ضْ ض٤ْٔٛ ٗٔٞيؼ جُركع ًٔح ذ٤٘ٚ جٌَُٗ ج٥ض٢: 

 ( جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس ٝجُطحذؼس ك٢ ٗٔٞيؼ جُركع 1ٌَٖ ٌهْ )

 

 جُٔطـ٤ٍ جُٔٓطوَ                                        جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ 

 ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢                                ًلحءز ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس 

 

 فرػُاخ انثحث  ٥ - ١

 ج٠ُٝ٧ : ٫ ٣ٞؾى أغٍ ٛحّ يٝ و٫ُس ئقٛحت٤س ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ ٬ٓتٔس ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

 ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُػح٤ٗس : ٫ ٣ٞؾى جغٍ ٛحّ يٝ و٫ُس ئقٛحت٤س ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ ٓٞغٞه٤س 

 جُػحُػس : ٫ ٣ٞؾى جغٍ يٝ و٫ُس ئقٛحت٤س ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ غرحش ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

 جٍُجذؼس : ٫ ٣ٞؾى أغٍ يٝ و٫ُس ئقٛحت٤س ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ هحذ٤ِس ٓوحٌٗس ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

 يٝ و٫ُس ئقٛحت٤س ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ نٛحتٙ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس.  جُهحٓٓس: ٫ ٣ٞؾى جغٍ

 حذود انثحث  ٦-١

ك٢ ٞٞء ٠ر٤ؼس ٌِٓٗس جُركع، ٝأ٤ٔٛطٚ، ٝأٛىجكٚ، ٝٓلح٤ْٛ ػ٘ٞجٗٚ ٝكٍٝٞٚ، كإ قىٝو جُركع ضطرٌِٞ ك٢ 

 جُطح٢ُ: 

ٌجْس ػ٠ِ ٓٗحًَ ُٖ ٣طؼٍٜ جُركع ُٔٗحًَ جُو٤حِ جُٔكحْر٢ جُهحٚس ذحُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝضًٍُ جُى (1

ج٫كٛحـ ٝج٫ْطؼحٗس ذح٩كٛحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُطٞك٤ٍ آ٤ُس ؾى٣ىز ضىػْ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ض١٤ٗ٘ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس 

 جُ٘حٖثس. 

٣وطٍٛ جُركع ػ٠ِ ٓططِرحش ْٞم جُؼٍجم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس وجنَ أْٞجم جُٔحٍ جُ٘حٖثس ٖٓ ن٬ٍ  (2

 ٓؼٍكس ٓىٟ ٬ٓتٔس جُر٤ثس ًُُي

 انُظرٌ نلإفظاذ انًحاسثٍانًثحث الأول: الاطار 
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 َشأج الإفظاذ انًحاسثٍ   1 -2

 Railway 2ّ ق٤ع ٍٗٗش ۷۳۸۱ضؼٞو جُؿًٌٝ جُطح٣ٌه٤س ُٔلّٜٞ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ئ٠ُ ػحّ 

Magazine  » ًٙٛ َٔٗٓوحُس ػٖ ج٩كٛحـ ٌٍٝٞٝز ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ًَ ْطس ٌٖٜٞ ذك٤ع ض

 جُٔؼِٞٓحش ذ٤حٗحش ػٖ ج٧ٌذحـ ٌٝأِ جُٔحٍ ٝج٫ٛط٬ًحش ٝضو٤٤ْ جُٔٞؾٞوجش. 

ًٛج ٝهى ضُج٣ىش أ٤ٔٛس ٓرىأ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ذحُطكٍٞ جُطح٣ٌه٢ ج١ًُ 

كحْرس ًٓ٘ ذىج٣س جُٓط٤٘حش ٖٓ ًٛج جُوٍٕ ػ٘ىٓح ضكُٞص ػٔح ٣طِن ػ٤ِٚ جُرحقػٕٞ ٓىنَ قىظ ُٞظ٤لس جُٔ

ج٤ٌُِٔس ئ٠ُ ٓح ٣ؼٍف ذٔىنَ جُٔٓطهى٤ٖٓ، ك٤طكٍٞ ًٛٙ جُكورس ضكُٞص جُٞظ٤لس جُٔكحْر٤س ك٢ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ 

حٗد آنٍ ًحٕ وٌٝٛح ً٘ظحّ جُٔؼِٞٓحش ؿح٣طٚ ج٧ْح٤ْس ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔ٘حْرس جُٛ٘غ جُوٍجٌجش، ٖٝٓ ؾ

ُطُج٣ى جُىٌٝ ج٫هطٛحو١ ٧ْٞجم جُٔحٍ جُؼح٤ُٔس أغٍ ٓرحٍٖ ػ٠ِ جُٔكحْرس، ئي كٍٞص ػ٠ِ جُٔكحْر٤ٖ إٔ 

٣ُٞٞج جٛطٔحٓح نحٚح ُِ٘ظ٣ٍحش ٝجُٔلح٤ْٛ جُط٢ ضكٌْ ٓوٞٓحش ٝآ٤ُحش ًٛٙ ج٧ْٞجم ً٘ظ٣ٍس جُٔكلظس ٓػ٬ 

Theory Portfolio  ٍٓز أنٍٟ أ٤ٔٛس ج٩كٛحـ ػٖ ٝك٤ٍٞس جُٓٞم جُٔح٢ُ جُلؼحٍ، يُي ٓح أًى

جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ذؼى إٔ أٚركص جُر٤حٗحش ٓٛىٌج ٌت٤ٓ٤ح ُِٔؼِٞٓحش ذحُ٘ٓرس 

ٖٜى قىغ٤ٖ ذح٣ٌَٖ ضًٍح أغحٌج ًر٤ٍز ػ٠ِ ٌِٓٗس ج٩كٛحـ  ۷٧۱١ُِٔطؼح٤ِٖٓ ك٢ ًٛٙ ج٧ْٞجم، ٌُٖ ػحّ 

٣٫ُٞحش جُٔطكىز ك٢ ٤ُٓج٤ٗحش جُٔإْٓحش ج٤ٌ٣ٍٓ٧س ضؿِص ػٖ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ك٢ ج

ك٢ ْٔط٤ٖ ٌت٤ٓ٤ط٤ٖ ٛٔح جضٓحع ٗطحم ج٩كٛحـ ٤َُٗٔ ٓؼِٞٓحش ًحٗص ئوجٌز جُٔإْٓحش قط٠ يُي جُطح٣ٌم 

ضؼطرٍٛح ٖٓ جُٔكٍٓحش، ك٢ ق٤ٖ ضٔػِص جُٓٔس جُػح٤ٗس ذطكٍٞ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ أٛىجف ج٩كٛحـ ئ٠ُ قٔح٣س 

 ( 2016أ.ّ.و ٌٞٞجٕ ، ػَ جُٔٓح٤ٖٔٛ، ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔو٤ٍٖٞ )جُلثحش جُٔهطِلس ٓ ٓٛحُف

 يفهىو الإفظاذ انًحاسثٍ  ٢-٢

٣ؼطرٍ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ج٤ُِْٞس ج٧ْح٤ْس ٝجُلؼحُس ٣٩ٛحٍ ٗطحتؽ ج٧ػٔحٍ ُِٔٓطهى٤ٖٓ ٖٓ أؾَ وػْٜٔ 

ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢  ك٢ جضهحي هٍجٌجضْٜ نٛٞٚح جُٔطؼِوس ذٔؿح٫ش ج٫ْطػٔحٌ ٝجُط٣َٞٔ، ٝذًٜج كوى أٚرف

ٖٓ جُٔٞٞٞػحش جُٔػ٤ٍز ُِؿىٍ ذ٤ٖ ٓٓطهى٢ٓ جٌُٗٞف ٝجُٔكحْر٤ٖ ٝج٩وج٤٣ٌٖ كٜٞ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ضٞك٤ٍ 

ذٖ نٍٟ ٓٓؼٞو ، جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُط٢ ضٓحػى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جضهحي هٍجٌجضْٜ ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٔهطِلس )

2019 ) 

 تؼرَف الإفظاذ انًحاسثٍ  -٢

قٔى، ئؾٍجت٤حً ذأٗٚ جُؼٍٜ ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ذٌَٗ ٓٞٞٞػ٢ وٕٝ ضك٤ُ. ) ٣ؼٍف ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢

(، ًٔح ػٍف ج٩كٛحـ ذٌَٗ ػحّ ذأٗٚ ذع جُٔؼحٌف أٝ ٗوَ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ٓٛىٌ ئٗطحؾٜح ئ٠ُ 2005محمد، 

و قٔح)ٓٓطوٍ ج٫ْطلحوز ٜٓ٘ح أٝ جْطهىجٜٓح، كح٩كٛحـ ٛٞ ٗوَ ٛحوف ُِٔؼِٞٓحش ٖٓٔ ٣ؼِٜٔح ُٖٔ ٫ ٣ؼِٜٔح. 

 ،2000) 

ًٔح ػٍف ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ أٗٚ ئظٜحٌ ًَ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ هى ضإغٍ ك٢ ٓٞهق ٓطهً جُوٍجٌ جُٔطؼِن 

ذحُٞقىز جُٔكحْر٤س ًٝٛج ٣ؼ٢٘ إٔ ضظٍٜ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُوٞجتْ ٝجُطوح٣ٌٍ جُٔكحْر٤س ذِـس ٓلٜٞٓس ُِوحٌب 

 ( 429 ، ٘ 2000محمد ٤ٍْٔ، وٕٝ ٤ُّ أٝ ض٤َِٟ )

ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ أٗٚ جٍُٗٔٞ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ػ٠ِ ؾ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش ج٬َُٓس ٩ػطحء  ٝك٢ ضؼ٣ٍق آنٍ

 ( 228، ٣َ2007٘ٞو ، ٓٓطهىّ ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ ٌٚٞز ٝجٞكس ٝٚك٤كس ػٖ جُٞقىز جُٔكحْر٤س )

٬ٗٝقع إٔ جُطؼح٣ٌق جُٓحذوس ًٌُش ػ٠ِ ٌٍٞٝز ئظٜحٌ جُٔؼِٞٓحش ذٌَٗ ٣ؼٌّ قو٤وس ٝٞغ جُٔ٘ٗأز 

ك٤ع ٣ٓطط٤غ ٓٓطهىّ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ج٫ػطٔحو ػ٤ِٜح ك٢ جضهحي جُوٍجٌ ج٤ُِْٓ ئ٫ أٜٗح جنطِلص وٕٝ ض٤َِٟ ذ

 ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ح قٍٞ ٤ًٔس ٝٓوىجٌ جُٔؼِٞٓحش جُٔوىٓس ئ٠ُ ٓٓطهى٤ٜٓح. 

ٝذ٘حء ػ٠ِ ٓح ضْ ػٍٞٚ، ٣ٌٔ٘٘ح جُوٍٞ ذإٔ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٛٞ أْحِ ٗؿحـ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ٝٛٞ ٓح 

ذ٤ٖ جُٔطؼح٤ِٖٓ ٖٓ ن٬ٍ ه٤حّ جُؿٜحش جُٔؼ٤٘س ذٍٔجهرس ٤ُٓج٤ٗحش جًٍُٗحش جُٔطؼحِٓس ك٢  ٣هِن ؾٞج ٖٓ جُػوس



 

1370 
 

ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ٝج٩ٍٖجف ػ٠ِ ْٝحتَ ج٩ػ٬ّ جُٔهطِلس جُط٢ ضٌِٜٗح ًٛٙ جًٍُٗحش ٝجُطىنَ ٩َجُس جُـٕ 

 ٝٓ٘غ ئػطحء ٓؼِٞٓحش ؿ٤ٍ ٚك٤كس ُِٔٓح٤ٖٔٛ. 

 أهًُح الافظاذ انًحاسثٍ  ٤-٢

ٛحـ وٌٝ ْٜٓ ٝؾ١ٍٛٞ ك٢ ٗظ٣ٍس جُٔكحْرس ًًُٝي جُٔٔحٌْحش جُٔكحْر٤س ج٫ جٕ ٛ٘حى ٌِٓٗس ٣ِؼد ج٫ك

ضٌٖٔ جنط٬ف ٝؾٜحش جُ٘ظٍ قٍٞ ٓٞٞٞع ج٫كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد جٕ ضطٞكٍ ك٢ جُطوح٣ٌٍ 

ٍز جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ٣ٍٝؾغ يُي ج٫نط٬ف ج٠ُ جنط٬ف ٓٛحُف ج٠٫ٍجف يجش جُؼ٬هس ، كح٩وجٌز ُٜح ٗظ

و٣ٌٕٝ ، ( )16  ، ٘ 2017و. ٣َٞ ، ضهطِق ػٖ ٗظٍز ٍٓجهر٢ جُكٓحذحش ٝٗظٍز ٓٓطهى٢ٓ جُٔؼِٞٓحش )

2007٘ ،  41 ) 

 -وتتهخض اهًُح الافظاذ انًحاسثٍ فٍ انمىائى انًانُح نهىحذاخ الالتظادَح تالاتٍ : ١-٤-٢

١ً ٣ؼطٔى ػ٤ِٚ ٓٓطهى٢ٓ ًٛٙ ضؼطرٍ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٢ٛ جُٔٛىٌ جُٜحّ ٣ٌٖٝٔ جٕ ٣ٌٕٞ جُٔٛىٌ جُٞق٤ى جُ

جُوٞجتْ ُِكٍٛٞ ػ٠ِ جُر٤حٗحش ٝجُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣كطحؾٜٞٗح قٍٞ جُٞقىز ج٫هطٛحو٣س ٝذحُطح٢ُ ٢ٌُ ضٌٕٞ 

ًٛٙ جُوٞجتْ ٓكَ غوس ُىٟ ٛإ٫ء جُٔٓطهى٤ٖٓ ٣ؿد إٔ ٣طْ جػىجوٛح ٝػٍٜٞح ذط٣ٍوس ٓ٘ظٔس ٝإٔ ضكظ٠ 

 ( 126، 1993٘ ض٢ًٍ ،ج٫هطٛحو٣س )ذورٍٞ ؾ٤ٔغ جُٔٓطهى٤ٖٓ جُط٢ ُٜح ٓٛحُف ٓغ جُٞقىز 

 ضهل٤ٝ جُٔهح٠ٍ جُٔح٤ُس ٝجُطؼٍف ػٖ ج٫نطحء جُكحِٚس ٝج٫ُطُجّ ذحُوٞج٤ٖٗ ٝجُوٞجػى جُٔٞٞٞػس )

Ahmed Riahi , 2004 ) 

ؾؼَ جُطؼحَٓ ك٢ جُٓٞم جُٔح٢ُ جًػٍ ػىجُس ٧ٗٚ ٣ٞكٍ كٍٚح ٓطٌحكثس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُكٍٛٞ ػ٠ِ 

 ( 2007جُ٘حؿ٢ محمد ج٤ُٓى، جُٞقىجش ج٫هطٛحو٣س )ٓؼِٞٓحش ًحك٤س ٬ٓٝتٔس ػٖ 

 دور الافظاذ انًحاسثٍ  ٢- ٤-٢

٣ٝؼَٔ ج٩كٛحـ ػ٠ِ ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش ج٬َُٓس ُٔٓحػىز ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ػ٠ِ جضهحي جُوٍجٌجش 

 ( 1998ق٘حٕ ٌٞٞجٕ ، جُٔ٘حْرس، ق٤ع ٣كون ج٩كٛحـ جُُٔج٣ح جُطح٤ُس : )

  ٣ِؼد وٌٝج ٜٓٔح ك٢ ضكى٣ى ج٧ْؼحٌ جُٔ٘حْرس ُِْٜٓ ك٢ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس جُر٤ٍْٝس ق٤ع ٣إو١

٣طؼِن ج٩كٛحـ هرحٍ جُٔىن٣ٍٖ ػ٠ِ ضوى٣ْ أٓٞجُْٜ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ق٤ع ضٌٕٞ ئ٠ُ ضهل٤ٝ ػىّ جُطأًى ك٤ٔح 

 ذح٫ْطػٔحٌ ٝجُٔؼِٞٓحش ٓطٞكٍز ٝٓطحقس ُِؿ٤ٔغ وٕٝ ضك٤ُ.

 ٌٛٞز و٣ٌٝس ػ٠ِ ضهل٤ٝ ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ج١ًُ ضٓطـِٚ ٣ؼَٔ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ذ

 ُطكو٤ن ٌٓحْد ؿ٤ٍ ػحو٣س نحٚس ذٜح؛ج٠٧ٍجف وجنَ جُٔ٘ٗأز 

  ٣ٓحػى ٓٓطهى٢ٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ك٢ ج٫ْطهىجّ ج٧ٓػَ ُِٔٞجٌو ج٫هطٛحو٣س ٖٓ ن٬ٍ جضهحي

 جُوٍجٌ ج٧ٓػَ ذح٫ػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔلٛف ػٜ٘ح؛ 

 جٌز ك٢ ئظٜحٌ ٓٓحٛٔس جُٔ٘ٗأز ك٢ ضوى٣ْ نىٓحش ُِؿ٤ٔغ ٝٓٓإ٤ُٝطٜح ج٫ؾطٔحػ٤س جضؿحٙ ٣ٓحػى ج٩و

 جُٔؿطٔغ ًٌَ 

 أثر الإفظاذ انًحاسثٍ  ٥-٢

جٕ ضطر٤ن ٓؼ٤حٌ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُِوطحع جُك٢ٌٓٞ جُؼحّ ٝوٌٝٙ ك٢ ٌكغ ًلحءز ج٩كٛحـ 

٠ ذ٤حٕ أغٍ ٓؼ٤حٌ ج٩كٛحـ ػ٠ِ ٤ُٖٞٔس ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، ٝٛىكص ًٛٙ جُىٌجْس ئُ

جُٔكحْر٢، ٝج٧غٍ ج١ًُ ٣طًٍٚ ٓؼ٤حٌ ج٩كٛحـ ػ٠ِ ٓٛىجه٤س ٝػىجُس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، ًٔح ٝضٜىف ئ٠ُ 

جُطؼٍف ػ٠ِ ج٤ٔٛ٧س جُط٢ ٣كظ٠ ذٜح ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ جُٔإْٓحش جُك٤ٌٓٞس ج٧ٌو٤ٗس. ٝضر٘ص ًٛٙ 

٢ِ، ق٤ع ضْ ؾٔغ جُر٤حٗحش ٖٓ ن٬ٍ جْطرحٗس أػىش ن٤ٛٛحً ًُٜج جُـٍٜ، جُىٌجْس جُٜٔ٘ؽ جُٞٚل٢ جُطك٤ِ

( ٓٓطؿ٤رحً ٖٓ جُٔى٣ٍ٣ٖ جُٔح٤٤ُٖ ٌٝؤْحء ج٧هٓحّ جُٔح٤ُس ١٧ٝضْ ض٣َٞؼٜح ػ٠ِ ٓؿطٔغ جُىٌجْس جُرحُؾ ػىوٙ )

 ٝجُٔكحْر٤ٖ ٝجُٔىهو٤ٖ. 
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٢ٓ جُؼحّ ٣إو١ ئ٠ُ ٖلحك٤س ٝضِٞٚص جُىٌجْس ئ٠ُ إٔ ٓؼ٤حٌ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُِوطحع جُكٌٞ

ج٩كٛحـ ٝئ٠ُ وهس ٤ُٖٞٔٝس ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢، ٝذحُطح٢ُ ٣َحوز ًلحءز ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٬ْٝٓس 

جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، ٝأٝٚص جُىٌجْس ذٌٍٟٝز ج٫ُطُجّ ذحُٔؼ٤حٌ ٖٝلحك٤س ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

ُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ُِوطحع جُك٢ٌٓٞ جُؼحّ ُطك٤ٖٓ ٍٝٓجػحز وهس ٤ُٖٞٔٝس ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٌُحكس ج

ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش، ٝجُؼَٔ ػ٠ِ ٣َحوز ٗٓرس جُٞػ٢ ُِؼح٤ِٖٓ ك٢ جُوطحع جُك٢ٌٓٞ ك٤ٔح ٣طؼِن ذٔؼح٤٣ٍ 

 ( 26، ٘ 2018محمد ػرى جُلطحـ ، ) .جُٔكحْرس جُى٤ُٝس ك٢ جُوطحع جُؼحّ ٝهٞجػى ج٩كٛحـ جُٞجٌوز ك٤ٜح

 فٍ الإفظاذ انًحاسثٍ أهذاف انشفافُح  ٦-٢

 ضٜىف جُٗلحك٤س ك٢ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ جُطوح٣ٌٍ ٝجُوٞجتْ جُٔح٤ُس ضٜىف ئ٠ُ : 

ئَجُس جُط٤َِٟ ك٢ ػٍٜ جُٔؼِٞٓحش ٝٓٓحػىز ٓطه١ً جُوٍجٌجش ػ٠ِ ٚ٘غ هٍجٌجش ٤ِْٔس . ئي  -1

٠ إٔ ٣ٌٕٞ ٣ططِد إٔ ٣ٌٕٞ قؿْ ٝه٤ٔس جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝٗٞػ٤طٜح ٣ط٘حْد ٓغ أ٤ٔٛس جُوٍجٌجش ػِ

، 2010جُـرحٕ ، ج٫ٛطٔحّ ذح٩كٛحـ ٍٓضر١ ذطك٤َِ ٗطحتؽ جُٔح٢ٞ ٝجْط٤ؼحخ جُكحٍٞ ٝجُط٘رإ ذحُٔٓطورَ )

 ( 2008جُك٤ح٢ُ ٤ُٝى ، ( كحُٗلحك٤س ضكٖٓ ٖٓ ئٌٓح٤ٗس جُط٘رإ ٝذحُطح٢ُ ًلحءز جُوٍجٌجش . )27٘

جُٔؼِٞٓحش ٝج٩كٛحـ ػٖ جُٗلحك٤س ك٢ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ضًٍُ ذحُىٌؾس ج٠ُٝ٧ ػ٠ِ ٖلحك٤س  -2

 جُٔؼِٞٓحش ٣ؼطٔى ػ٠ِ ٓىٟ ضٞجكٍ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ذهٛحتٜٛح جُٔطِٞذس ٝجُٔطٔػِس ذحُىهس ٝجُٞٞٞـ

 ( 22،٘ 2011ْٝحّ ٗؼٔس ، ٝجُٛىم ٝج٤ُُٞٔٗس . )

ُٔٓطهى٢ٓ  ضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُىجت٤ٖ٘ ُطو٤٤ْ جُٔهح٠ٍ ٝضوى٣ْ جُٔؼِٞٓحش جُٜٔٔس جُط٢ ضٓٔف -3

، ئي ٣ٌٖٔ إٔ ضٓحػى جُٗلحك٤س ك٢ (2008ػػٔحٕ ٣َحو ، ٔح٤ُس ذؼَٔ جُٔوحٌٗحش ذ٤ٖ جُٓ٘ٞجش )جُوٞجتْ جُ

 (34  ، ٘ 2013قٕٓٞ ٚرك٢ ، ضهل٤ٝ قحُس ػىّ جُطأًى ك٢ ج٧ْٞجم . )

ضٜىف جُٗلحك٤س ك٢ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ئ٠ُ جُٔكحكظس ػ٠ِ جُػوس ك٢ ج٧ْٞجم ٝضٓحػى ػ٠ِ ضك٤ٖٓ كْٜ  -4

 ( 2009جُط٢ٔ٤ٔ ، ٗح٠ جًٍُٗس ٤ْٝحْحضٜح )جُؿٌٜٔٞ ٤ٌَُٜ ٝٗٞجق٢ ٗ

ًُُي ٣ٍٟ جُرحقػٕٞ ئٕ ج٩كٛحـ ٝقىٙ ٫ ٣ؼ٢٘ إٔ ٣ٞكٍ جُٗلحك٤س جُٔطِٞذس ذَ ٣ؿد إٔ ضطٞجكٍ ك٢ 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔوىٓس ج٬ُٔتٔس ٝج٫ًطٔحٍ ٖٓ جُ٘حق٤س جُ٘ٞػ٤س ٝج٤ٌُٔس ٝإٔ ٣ؿ١ٍ ضوى٣ٜٔح ك٢ أٝهحضٜح جُٔ٘حْرس. 

 الإفظاذ انًحاسثٍ  أشكال  2-7

 ذ٤ٖ ذؼٝ جٌُطحخ ٝجُرحقػ٤ٖ ذإٔ ُ٪كٛحـ جُٔكحْر٢ أٌٖح٫ً ٓهطِلس ٝهحٓٞج ذط٤٘ٛلٚ ئ٠ُ أٌٖحٍ ٓطؼىوز: 

 الإفظاذ انكايم  , 1

ضؼط٠ ُ٪كٛحـ ٚلحش ػىز ُطكى٣ى جُوىٌ ج٬ُٔتْ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣طؼ٤ٖ ج٩كٛحـ ػٜ٘ح، ٣ٝر٤ٖ إٔ  ذأٗٚ

ٛ٘حى ئؾٔحع ػحّ ك٢ جُٔكحْرس ذإٔ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٣٘رـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ ًح٬ًٓ ) ٠ٔٓ٣ أ٣ٟح 

ً ٝػحو٫ً. ٣ٝططِد ج٩كٛحـ جٌُحَٓ إٔ ضْٛٔ ٝضؼى جُوٞجتْ  جُٔح٤ُس جُٔٞؾٜس ئ٠ُ ػحٓس ٖح٬ًٓ ( ٝٓ٘حْرح

جُٔٓطهى٤ٖٓ ذٌَٗ ٣ؼٌّ ذىهس ؾ٤ٔغ ج٧قىجظ ٝجُكوحتن جُٔح٤ُس جُؿ٣ٍٛٞس جُط٢ أغٍش ػ٠ِ جُٔ٘ٗأز ن٬ٍ 

جُلطٍز أ١ إٔ ج٩كٛحـ جٌُحَٓ ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ ٓىٟ ٤ُٖٞٔس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝأ٤ٔٛس ضـط٤طٜح ١٧ ٓؼِٞٓحش يجش 

ً ذإٔ ػٍٜ ًَ جُٔؼِٞٓحش  ضأغ٤ٍ ٓكِٓٞ ػ٠ِ هٍجٌجش ٓٓطهىّ ضِي جُطوح٣ٌٍ، ٓغ ج٫ػطٍجف ٓٓروح

جُؿ٣ٍٛٞس ػٖ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس )ونَ ًٍُٓ ٓح٢ُ ضىكوحش ٗوى٣س، ضـ٤ٍجش قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ ) ٣رو٠ ٛىكحً 

 ( 2009جُؼٍِٞ ، ) (ٚؼد جُٔ٘حٍ

 الإفظاذ انكافٍ:  , ٢

حش ٝجُٔؼِٞٓحش ج٩ٞحك٤س ٛٞ جُكى ج٧و٠ٗ جُٞجؾد ٍٗٗٙ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ٝإٔ ضَٗٔ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝج٬ُٔقظ

جٍُٔكوس ذٜح ًَ جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس جُٔطؼِوس ذحُٔ٘ظٔس ُطؿ٘د ض٤َِٟ ج٠٧ٍجف جُٜٔطٔس ذحُٔ٘ظٔس، ٝذؼى 

 ( 2009جُؼٍِٞ ، ج٩كٛحـ جٌُحك٢ ٖٓ أْٛ جُٔرحوب جٍُت٤ٓ٤س ٩ػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس. ٝػٍكٚ )
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 الإفظاذ انؼادل:  -3

 ( ػ٢ِ إٔ ج٩كٛحـ جُؼحوٍ ٣ططِد ٓح ٢ِ٣: ۷١جُٔؼىٍ ك٢ جُلوٍز ٌهْ )ٗٙ جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ ج٧ٍٝ 

جنط٤حٌ ٝضطر٤ن ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س ٝجُط٢ ضٞؾد ػ٠ِ ج٩وجٌز جنط٤حٌ ٝضطر٤ن ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س   -أ 

ُٔ٘ٗأز ذك٤ع ضٔػَ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٌُحكس جُٔططِرحش جُهحٚس ٝػ٠ِ ج٩وجٌز ضط٣ٍٞ ٤ْحْحش ُٟٔحٕ ضٞك٤ٍ 

 جُٔح٤ُس.  جُر٤حٗحش

ضوى٣ْ جُٔؼِٞٓحش ذٔح ك٢ يُي ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س ذط٣ٍوس ضٞكٍ ٓؼِٞٓحش ٓكحْر٤س ٝٓٞغٞهس ُِٔوحٌٗس   -خ 

 ٖٝٓ جٌُٖٔٔ كٜٜٔح. 

ئٞحك٤س ػ٘ىٓح ضٌٕٞ جُٔططِرحش ك٢ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس ؿ٤ٍ ًحك٤س ُط٤ٌٖٔ  ضوى٣ْ ئكٛحقحش -ؼ 

 جُٔٓطهى٤ٖٓ ٖٓ كْٜ ضأغ٤ٍ ػ٤ِٔحش أٝ أقىجظ ٓؼ٤رس ػ٢ِ جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٝج٧وجء جُٔح٢ُ ُِٔ٘ٗأز.

إٔ ج٩كٛحـ جُؼحوٍ ٣طٔػَ ذح٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ذط٣ٍوس ضٟٖٔ ُٜٝٚٞح ذ٘لّ جُوىٌ ئ٠ُ ًحكس 

 ( 2006  ٣ْٞق ٓى٣س ، ).وٕٝ ضك٤ُ ئ٠ُ ؾٜس ٓؼ٤٘س  جُٔٓطل٤ى٣ٖ

ٖٝٓ ٓٛحوٌ جنٍٟ كإ ج٩كٛحـ جُؼحوٍ ٣ٜطْ ذحٍُػح٣س جُٔطٞجَٗس ٫قط٤حؾحش ؾ٤ٔغ ج٠٧ٍجف جُٔؼ٤٘س، ٝ إٔ 

ج٩كٛحـ جُؼحوٍ أٝ جُٛحوم ٓطِرحً أن٬ه٤حً، جػطحو ٓىهن جُكٓحذحش إٔ ٣ؼطٔىٙ ػ٘ى ئذىجء ٌأ١ ٗظ٤ق أٝ ؿ٤ٍ 

 ( 2009جُؼٍِٞ،ٓطكلع )

 الإفظاذ انتفاػهٍ:  -4

٣ؼُى "ج٩كٛحـ جُطلح٢ِٞ" أقى ٓلح٤ْٛ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ جُكى٣ػس، ٝضٞق٢ ض٤ٔٓطٚ ذٟٔٔٞٗٚ، ئي ٣ٍضٌُ 

ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ ج٩كٛحـ ػ٠ِ ضوى٣ْ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذ٤ٛـس ٓهطٍٛز ًٍُٝٓز، ٓغ ض١٤ِٓ جُٟٞء ػ٠ِ 

٣ٜىف ًٛج جُٜ٘ؽ ئ٠ُ جُلٍٝهحش أٝ جُطـ٤ٍجش جُؿ٣ٍٛٞس ذ٤ٖ جُر٘ٞو ٖٓ ن٬ٍ ئؾٍجء ٓوحٌٗحش ٤ًٔس ٝٗٞػ٤س. ٝ

 ئذٍجَ ج٫ضؿحٛحش جُؼحٓس ًُٜٙ جُطـ٤ٍجش ذط٣ٍوس ضَٜٓ ػ٠ِ جُٔٓطهى٤ٖٓ كْٜ ج٧وجء جُٔح٢ُ ذٌَٗ ٓر١ٓ.

ح ذحُطك٤َِ جُٔح٢ُ  ًٓ ٣ٝلطٍٜ أٗٛحٌ ج٩كٛحـ جُطلح٢ِٞ إٔ ؾٌٜٔٞ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ هى ٣طٟٖٔ كثس أهَ ئُٔح

جُٜٔ٘س جُٔكحْر٤س ذؼ٤ٖ ج٫ػطرحٌ ػ٘ى ئػىجو جُوٞجتْ  ٝجُطوح٣ٌٍ جُٔؼوىز، ٓوحٌٗس ذحُٔٓطػٍٔ جُؼحو١ ج١ًُ ضأنًٙ

جُٔح٤ُس. ًُُي، كإ ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ ج٩كٛحـ ٣ٓؼ٠ ئ٠ُ ض٤ٓ٤ٍ ػ٤ِٔس جُلْٜ ٝجضهحي جُوٍجٌ ٖٓ ن٬ٍ ضوى٣ْ 

ًُّز ٝيجش و٫ُس ٓرحٍٖز.  ٓؼِٞٓحش ٍٓ

هٛس، ئ٫ إٔ ًٛج ػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ذؼٝ ج٫ضؿحٛحش جُىجػ٤س ئ٠ُ جْطهىجّ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُٔهطٍٛز ٝجُِٔ

ج٧ِْٞخ ٫ ٣ُجٍ ٓكَ ؾىٍ ٝجْغ ك٢ ج٧ْٝح٠ جُٔكحْر٤س، ٣ٝؼُى ٖٓ ج٩ؾٍجءجش جُط٢ ٫ ضكظ٠ ذورٍٞ ػحّ. 

ج ِٓكٞظًح ٣طٔػَ ك٢ ج٤َُٔ جُٔطُج٣ى ٗكٞ ض٤ْٞغ ٗطحم ج٩كٛحـ،  ًٌ ٝك٢ جُٔوحذَ، ٣ٜٗى جُلٌٍ جُٔكحْر٢ ضطٞ

١ً ذحضص ك٤ٚ ذؼٝ ج٫ضؿحٛحش ض٘حو١ ذط٤ٟٖٔ ْٞجء ٖٓ ق٤ع جٌُْ أٝ جُط٘ٞع ك٢ ٓؿح٫ضٚ، ئ٠ُ جُكى جُ

ج٧قىجظ ؿ٤ٍ جُٔح٤ُس جُط٢ ٫ ٣ٌٖٔ جُطؼر٤ٍ ػٜ٘ح ٌه٤ٔحً ٖٞٔ جُطوح٣ٌٍ جُٔكحْر٤س، ك٢ ٓكحُٝس ُطوى٣ْ ٌٚٞز 

 .أًػٍ ٤ُٖٞٔس ٝٝجهؼ٤س ػٖ ج٧وجء جُٔإ٢ْٓ

ى ُ٪كٛحـ ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ًٛج جُطٞؾٚ، ٣ٍٟ ػىو ٖٓ جُرحقػ٤ٖ ٝج٤٤ُٜٖ٘ٔ إٔ جُطَٞٚ ئ٠ُ ٓلّٜٞ ٓٞق

جُٔكحْر٢ ٢ٍُٞ٣ ؾ٤ٔغ كثحش جُٔٓطهى٤ٖٓ أٍٓ ذحُؾ جُٛؼٞذس، ذَ هى ٣ٌٕٞ ٓٓطك٬٤ً ك٢ ظَ جنط٬ف 

جقط٤حؾحضْٜ ٝضٞهؼحضْٜ. ًُُي، ٖٓ ج١ٌٍُٟٝ إٔ ٣ٍُجػ٠ جُٜىف ج٧ْح٢ْ ٖٓ ئػىجو جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س، ٓغ 

 ( 2009جُؼٍِٞ ، )ٍ. جُط٤ًٍُ ػ٠ِ ضِر٤س جقط٤حؾحش جُلثس جُٔٓطل٤ىز ٜٓ٘ح ذٌَٗ ٓرحٍٖ ٝكؼحّ

 الإفظاذ انشايم:  -ِ 

٤ٗ٣ٍ ٓلّٜٞ ج٩كٛحـ جُٗحَٓ ئ٠ُ ٌٍٞٝز إٔ ضطٟٖٔ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز، ئ٠ُ ؾحٗد ج٣٩ٟحقحش 

جٍُٔجكوس ُٜح، ًحكس جُٔؼِٞٓحش ج٫هطٛحو٣س يجش جُِٛس ذحُٞقىز ج٫هطٛحو٣س، ٝجُط٢ ٖٓ ٖأٜٗح إٔ ضإغٍ ك٢ 

 (.2002ُلًجع، هٍجٌجش ٓٓطهى٢ٓ ًٛٙ جُوٞجتْ )ج
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ٌٝؿْ إٔ ج٩كٛحـ جُٗحَٓ ٣لُْٜ أق٤حٗحً ػ٠ِ أٗٚ ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ ٝكٍز ٝضل٤َٛ جُٔؼِٞٓحش، ئ٫ إٔ جُٔوٛٞو 

جُكو٤و٢ ٓ٘ٚ ٣طٔػَ ك٢ ئ٣ٛحٍ ؾ٤ٔغ جُكوحتن جُؿ٣ٍٛٞس ٝج٬ُٔتٔس ُٔٓطهى٢ٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س، ذٔح 

 ىز ج٫هطٛحو٣س.٣ط٤ف ُْٜ كٜٔحً وه٤وحً ُ٘طحتؽ جُؼ٤ِٔحش ٝجًٍُُٔ جُٔح٢ُ ُِٞق

ئٕ ج٩كٛحـ جُٗحَٓ ٣طؿحَٝ ج٧ٌهحّ جُٔكحْر٤س كو١، ق٤ع ٫ ٣وطٍٛ ػ٠ِ جُٔهٍؾحش جُٔح٤ُس جُط٢ ٣٘طؿٜح 

جُ٘ظحّ جُٔكحْر٢، ذَ ٣ٔطى ٤َُٗٔ ج٩كٛحـ ػٖ ٓؼِٞٓحش ٝٚل٤س هى ضٌٕٞ ُٜح ضأغ٤ٍجش ؾ٣ٍٛٞس ػ٠ِ 

 (.2000هٍجٌجش جُٔٓطهى٤ٖٓ )أذٞ جٌُٔحٌّ، 

 الإفظاذ انتاو:  -٦

ُوى أٚرف ٛ٘حى ئؾٔحع ػحّ ك٢ ٓؿحٍ جُٔكحْرس ػ٠ِ ٌٍٞٝز ضوى٣ْ ئكٛحـ ًحَٓ ٝٚحوم ٬ٓٝتْ. ٣ٝططِد 

ج٩كٛحـ جٌُحَٓ إٔ ٣طْ ئػىجو ٝض٤ْٔٛ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُى٣ٌٝس جُٔٞؾٜس ئ٠ُ ًحكس جُٔٓطهى٤ٖٓ ذٌَٗ ٣ؼٌّ 

ضطٟٖٔ ًٛٙ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  ، ٝإٔذىهس ج٧قىجظ ج٫هطٛحو٣س جُط٢ أغٍش ػ٠ِ جُٔ٘ٗأز ن٬ٍ جُىٌٝز جُٔح٤ُس

ٓؼِٞٓحش ًحك٤س ُؿؼَ ًٛٙ جُوٞجتْ ٓل٤ىز ٝؿ٤ٍ ِِٟٓس ُِٔٓطػٍٔ جُؼحو١ أٝ جُٔط١ْٞ، ٝػىّ قًف أٝ ًطٔحٕ 

 ( 2009جُؼٍِٞ، ٓؼِٞٓحش ؾ٣ٍٛٞس أٝ يجش ٓ٘لؼس ًُٜج جُٔٓطػٍٔ جُؼحو١. )

 الإفظاذ انىلائٍ أو انتمهُذٌ  -7

ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ ج٩كٛحـ ػ٠ِ ٓلّٜٞ ج٩كٛحـ جُٗحَٓ ًٔح ٛٞ ٓؼطٔى ك٢ جُ٘ٔحيؼ جُٔكحْر٤س  ٣ؼطٔى

جُٔؼحٍٚز. ٝضؼطرٍ كثس جُٔٓح٤ٖٔٛ، جُٔو٤ٍٖٞ، أٝ جُىجت٤ٖ٘، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُهحٌؾ٤٤ٖ ذٌَٗ 

 (.2009ػحّ، جُٔكٌٞ ج٧ْح٢ْ ج١ًُ ٣طْ ٖٓ ن٬ُٚ ضكى٣ى ٟٕٓٔٞ أوٝجش ًٛج ج٩كٛحـ )جُؼٍِٞ، 

 الإفظاذ انتثمُفٍ أو الاػلايٍ  -8

ج ػ٠ِ  ًٌ ح ق٤ٛلحً يٝ وٌج٣س ٝئ٬٠ع ٝجْغ، هحو ًٛ ٣لطٍٜ ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ ج٩كٛحـ إٔ ٣ٌٕٞ جُٔٓطػٍٔ ٖه

جُطك٤َِ، ٝئؾٍجء جُٔوحٌٗحش، ٝجُط٘رإجش ذأِْٞخ ٢ٜ٘ٓ. ذٌَٗ ػحّ، ٣طْٓ ًٛج ج٩كٛحـ ذحضؿحٙ ٓطُج٣ى ٗكٞ 

ح جُطْٞغ ٝجُط٘ٞع ك٢ ٓؿح٫ضٚ، ق٤ع ٫ ٣ ًٟ وطٍٛ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ككٓد، ذَ ٣ٔطى ٤َُٗٔ أ٣

ٓؼِٞٓحش ؿ٤ٍ ٓح٤ُس، ْٞجء ًحٗص ٤ًٔس أٝ ٝٚل٤س. ٖٝٓ أذٍَ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ضِي جُٔطؼِوس ذحُطحهس ج٩ٗطحؾ٤س 

 (.2009ُِٞقىز جُٔكحْر٤س، ك٬ًٟ ػٖ ًلح٣س ًٝلحءز جُؼح٤ِٖٓ، ٝضطٌٞ ٜٓحٌجضْٜ ٝئٗطحؾ٤طْٜ )جُؼٍِٞ، 

 انثاحث َري اِتٍ: يًا تمذو فاٌ 

  ٣٘رـ٢ ٍٗٗ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضؼُى ٬ٓتٔس ٣ٌٍٝٞٝس ُٔٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، ذٔح ٣ٓحْٛ ك٢

 .ضٞك٤ٍ ٌٚٞز ٖحِٓس ٝوه٤وس ػٖ جُٞٞغ جُٔح٢ُ ٝج٧وجء ج٫هطٛحو١ ُِٔ٘ٗأز

  ج٧ْح٤ْس، ٣ؿد إٔ ضطْٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ذٔٓطٟٞ ئكٛحـ ٣طٞكٍ ك٤ٚ جُهٛحتٙ جُ٘ٞػ٤س ٝج٤ٌُٔس

ذك٤ع ضٌٕٞ ًحك٤س، ٬ٓتٔس، ًحِٓس، ٓٞٞٞػ٤س، ٖٝحِٓس، ذٔح ٣ٟٖٔ ضوى٣ْ ٌٚٞز وه٤وس ٝٓٞغٞهس ػٖ 

 .جُٞٞغ جُٔح٢ُ ٨ُكٍجو أٝ ج٤ٌُحٗحش ج٫هطٛحو٣س

  ٌَٗ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٓط٘حْرس ٓغ هىٌجش جُٔٓطهى٤ٖٓ جُٔهطِلس، ٝإٔ ٣طْ ٍٗٗٛح ذ

ؾ٤ٔغ جُلثحش جُٔٓطل٤ىز، وٕٝ ضك٤ُ ُلثس ٓؼ٤٘س، ٝك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ُطِر٤س ٣ؼَُ ٖٓ جٍُٞٚٞ ئ٤ُٜح ٖٓ هرَ 

 .جقط٤حؾحضْٜ ك٢ جضهحي جُوٍجٌجش جُٔح٤ُس

  ٍ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس هحذِس ُِٔوحٌٗس، ٝيُي ُطكو٤ن أٛىجف جُؿٜحش جُٔٓطل٤ىز ٖٓ جُطوح٣ٌ

ؼِٞٓحش ػرٍ كطٍجش ٤َ٘ٓس أٝ ذ٤ٖ ٤ًحٗحش جُٔح٤ُس، ذٔح ٣ٓحْٛ ك٢ ض٤ٌْٜٔ٘ ٖٓ ئؾٍجء ضو٤٤ٔحش وه٤وس ُِٔ

 .جهطٛحو٣س ٓهطِلس

 انًمىياخ الأساسُح نلإفظاذ ػٍ انًؼهىياخ انًحاسثُح   8-٢

٣ٓط٘ى ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جٌُٔ٘ٗٞز ئ٠ُ جُٔوٞٓحش ج٧ْح٤ْس جُطح٤ُس 

 (.337، 2008٘)ج٤ُْٞط٢، 



 

1374 
 

 نهًؼهىياخ انًحاسثُح:  تحذَذ انًستخذو انًستهذف ٢-۸-١

ضط٘ٞع جُلثحش جُط٢ ضؼطٔى ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝضهطِق ٠ٍم جْطهىجٜٓح ُٜح، ق٤ع ٣طْ جْطهىجٜٓح ٖٓ 

هرَ ذؼٝ جُلثحش ذٌَٗ ٓرحٍٖ، ذ٤٘ٔح ضؼطٔى كثحش أنٍٟ ػ٠ِ جْطهىجٜٓح ذٌٛٞز ؿ٤ٍ ٓرحٍٖز. ٖٝٓ أذٍَ 

جُكح٤ُٕٞ، جُٔكطِٕٞ، جُٔوٍٕٞٞ، ٝؿ٤ٍْٛ. ٝضٌطٓد ج٧ٓػِس ػ٠ِ ٓٓطهى٢ٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س: ج٬ُٔى 

أ٤ٔٛس ضكى٣ى جُؿٜس جُٔٓطل٤ىز ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ذحػطرحٌٛح ؾُءًج أْح٤ْحً ٖٓ ضكى٣ى ئ٠حٌ ج٩كٛحـ 

ذحُوٍٞ: "ئٕ أ٤ٔٛس ضكى٣ى جُؿٜس  .جُٔ٘حْد، ذٔح ٣ٓحْٛ ك٢ ضِر٤س جقط٤حؾحش ًٛٙ جُلثحش ذٌَٗ كؼحٍّ ٬ٓٝتْ

ِٞٓحش جُٔكحْر٤س ضطرغ ٖٓ قو٤وس أْح٤ْس ٢ٛ إٔ ج٧ػٍجٜ جُط٢ ْطٓطهىّ ك٤ٜح ًٛٙ جُط٢ ْطٓطهىّ جُٔؼ

ً ٓهطِلس "،  ئٕ ضكى٣ى جُؿٜس أٝ جُلثحش جُٔٓطل٤ىز ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ؾٜحش ٓهطِلس ضٌٕٞ ج٣ٟح

جُٔكحْر٤س ٣ؼى نطٞز أْح٤ْس ضٓرن ضكى٣ى ؿٍٜ جْطهىجٜٓح. ًٔح إٔ ضكى٣ى ًٛٙ جُؿٜس ٣ْٜٓ ك٢ ضكى٣ى 

جُهٛحتٙ جُط٢ ٣ؿد إٔ ضطٞكٍ ك٢ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ٓ٘ظٌٞ ضِي جُؿٜس، ْٞجء ٖٓ ق٤ع جُٔكطٟٞ أٝ جٌَُٗ 

أٝ ٣ٍ٠وس جُؼٍٜ. ٣ٍٝؾغ يُي ئ٠ُ إٔ ٓىٟ ٬ٓءٓس ٓؿٔٞػس ج٣٩ٟحقحش جُٞجٌوز ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس 

،  ضِي ج٣٩ٟحقحش٣ؼطٔى ئ٠ُ قى ًر٤ٍ ػ٠ِ وٌؾس جُٜٔحٌز ٝجُهرٍز جُط٢ ضٔطٌِٜح جُؿٜس جُٔٓطهىٓس ُطل٤ٍٓ 

ٓٔح ٣ؼ٢٘ إٔ ج٣٫ٟحقحش ضٌٕٞ ٬ٓتٔس ٫ْطهىجٓحش كثس أٝ ؾٜس ٓؼ٤٘س هى ٫ ضٌٕٞ ذحٌٍُٟٝز ٬ٓتٔس 

٫ْطهىجٓحش كثس أٝ ؾٜس جنٍٟ ٫ ضٔطِي جُٜٔحٌز ٝجُهرٍز جٌُحك٤ط٤ٖ ُلْٜ ضِي ج٣٫ٟحقحش، ٝذ٘حء ػ٠ِ يُي 

ٓط٣ٞحش ٓهطِلس ٖٓ جٌُلحءز ك٢ ضل٤ٍٓ ٣ؿد جػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ك٢ ظَ ك٤ٍٞس أْح٤ْس ك٢ ٝؾٞو ٓ

جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ُىٟ جُلثحش جُٔٓطهىٓس ًُٜٙ جُطوح٣ٌٍ ٓٔح ٣ٟغ ٓؼى١ ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ جٓحّ ن٤ح٣ٌٖ 

 ( 337، 2008٘ج٤ُْٞط٢ ، ٌت٤ٓ٤ٖ )

ئػىجو جُطو٣ٍٍ جُٔح٢ُ جُٔٞقى ٝكن ٗٔحيؼ ٓطؼىوز ٣ططِد ضِر٤س جقط٤حؾحش جُلثحش جُٔهطِلس جُط٢ ضٓطهىّ  - أ

ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ. ٌٝؿْ أ٤ٔٛس ًٛج جُه٤حٌ، ئ٫ أٗٚ ٣ٞجؾٚ ٚؼٞذس ك٢ جُططر٤ن، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ضٌِلطٚ جُؼح٤ُس. ًٔح 

ٌز إٔ ضٌٕٞ ضٌِلس جُكٍٛٞ ػ٠ِ ٣طؼحٌٜ ٓغ ٓرىأ جُؿىٟٝ ج٫هطٛحو٣س ُِطوح٣ٌٍ، ج١ًُ ٣إًى ػ٠ِ ٍٞٝ

 .جُٔؼِٞٓحش أهَ ٖٓ جُؼحتى جُٔطٞهغ ٜٓ٘ح

ئٚىجٌ ضو٣ٍٍ ٓح٢ُ ٝجقى ٓطؼىو ج٧ؿٍجٜ ٣ٜىف ئ٠ُ ضِر٤س ؾ٤ٔغ جقط٤حؾحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔكط٤ِٖٔ  - خ

ج ؿ٤ٍ ٝجهؼ٢ ٝٚؼد جُططر٤ن. كط٘ل٤ًٙ ٤ْإو١ ئ٠ُ ؾؼَ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٞهٔس جُكؿْ،  ًٌ ح ن٤ح ًٟ ٣ؼى أ٣

 .طلح٤َٚ، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كحػ٤ِطٜح ٣ٝٛؼد جْطهىجٜٓح ذلؼح٤ُس ٖٓ هرَ جُلثحش جُٔٓطل٤ىزٝٓل٠ٍس ك٢ جُ

ك٢ ٓٞجؾٜس ًٛٙ جٌُِٔٗس، ٣ٌٖٔ جهطٍجـ قَ ٝجهؼ٢ ٣طٔػَ ك٢ ضطر٤ن ٗٔٞيؼ جُطو٣ٍٍ جُٔح٢ُ ج١ًُ ٣ِر٢ 

طْ ذؼى يُي جقط٤حؾحش ٓٓطهىّ ٓٓطٜىف ٣طْ ضكى٣ىٙ ٖٓ ذ٤ٖ جُلثحش جُٔطؼىوز جُط٢ ْطٓطل٤ى ٖٓ ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ. ٣

ج أْح٤ْحً ُطكى٣ى أذؼحو ج٩كٛحـ جُٔ٘حْد ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س.  ًٌ ؾؼَ ًٛج جُٔٓطهىّ جُٔٓطٜىف ٓكٞ

ٝٓغ يُي، ٌؿْ ج٫ضلحم ػ٠ِ ٓرىأ ضكى٣ى جُٔٓطهىّ جُٔٓطٜىف ًوحتى أْح٢ْ ُطكى٣ى أذؼحو ج٩كٛحـ جُٔ٘حْد 

، 2008ًج جُٔٓطهىّ جُٔٓطٜىف )ج٤ُْٞط٢، ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، هى ٣ٌٕٞ ٛ٘حى جنط٬ف ك٢ ضكى٣ى ٣ٞٛس ٛ

٘337.) 

 

 الإفظاذ انًحاسثٍ حسة يحتىي يؼاَُر انًحاسثح انذونُح  9-٢

(، جُط٢ ضْ ضـ٤٤ٍ جْٜٔح ٫قوحً ئ٠ُ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس IASCهحٓص ُؿ٘س ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس )

ضْ ض٤ٟٖٔ هٞجػى ٓكىوز ُ٪كٛحـ ك٢  (، ذاٚىجٌ غ٬ظ ٓؼح٤٣ٍ نحٚس ذح٩كٛحـ. ًٔحIASBجُى٤ُٝس )

ؾ٤ٔغ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس ج٧نٍٟ، ضطؼِن ذ٤ٌل٤س ٝٓططِرحش ػٍٜ ٝئكٛحـ جُٔؼِٞٓحش جٍُٔضرطس 

 ذحُٔٞٞٞػحش جُط٢ ٣ؼحُؿٜح ًَ ٓؼ٤حٌ ٖٓ ًٛٙ جُٔؼح٤٣ٍ.

  ISA1ج٩كٛحـ قٓد جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢  .1
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( جُوٞجػى ٝجُٔرحوب جُٔكحْر٤س جُٔطؼِوس ذاػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس، ٣ISA1طٟٖٔ ٓؼ٤حٌ جُٔكحْرس جُى٢ُٝ )

( ISASذح٩ٞحكس ئ٠ُ جُطٍم جُٔطرؼس ك٢ ػٍٜٞح. ٝهى قَ ًٛج جُٔؼ٤حٌ ٓكَ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُٓحذوس )

 جُط٢ ًحٗص ضطؼِن ذحُٔؼِٞٓحش جُٞجؾد ج٩كٛحـ ػٜ٘ح ك٢ جٌُٗٞف جُٔح٤ُس.

( ذح٧ٍٚٞ جُٔطىجُٝس ٝج٫ُطُجٓحش جُٔطىجُٝس، ٝهى ضْ ٝٞؼٚ ٣ISA13هطٙ جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ )

ُطك٤ٖٓ ٗٞػ٤س جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس جُٔؼٍٝٞس. ٣٘طرن ًٛج جُٔؼ٤حٌ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ جًٍُٗحش جُط٢ ضوىّ ضوح٣ٌٍٛح ٝكوحً 

ُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس. ٝهى قىو ًٛج جُٔؼ٤حٌ ٌٓٞٗحش جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس يجش جُـٍٜ جُؼحّ جُط٢ ٣ؿد ػ٠ِ 

ًٍُٗحش ٍٗٗٛح، ذك٤ع ضطٟٖٔ ٓؿٔٞػس ٓطٌحِٓس ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُط٢ ضل٤ى ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش ج

جُٔح٤ُس. ٝضَٗٔ ًٛٙ جٌُٔٞٗحش ج٤ُُٔج٤ٗس، ؾىٍٝ قٓحذحش جُ٘طحتؽ، ؾىٍٝ جُطـ٤ٍ ك٢ قوٞم ج٤ٌُِٔس، ؾىٍٝ 

 ٤ُْٞس جُه٣ُ٘س، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س ٝج٬ُٔقن.

  ISA24ٟٞ جُٔؼ٤حٌ ج٩كٛحـ قٓد ٓكط .2

جٕ ضْٞغ ٗطحم جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ضوّٞ ذٜح جًٍُٗحش، أوٟ ئ٠ُ ٗٗٞء ػ٬هحش ضٍذ١ جًٍُٗحش ذؼٟٜح جُرؼٝ 

ُطكو٤ن ِٓٛكس ٓؼ٤٘س، ًٛٙ جُؼ٬هحش ُٜح هٞجػى ٓكحْر٤س ضكٌٜٔح ٝضكىو ٤ًل٤س جُطؼحَٓ جُٔكحْر٢ ٓغ 

ػٖ قو٤وس جُؼ٬هحش ذ٤ٖ ًٛٙ جًٍُٗحش،  جُؼ٤ِٔحش جُٔطرحوُس ذ٤ٖ ًٛٙ جًٍُٗحش، ئٞحكس ئ٠ُ ٝؾٞخ ج٩كٛحـ

( جُٔطؼِن ذح٩كٛحـ ٖٓ ج٠٧ٍجف يجش جُؼ٬هس ئ٠ُ ٞٔحٕ إٔ ٣ISA24ٜىف جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ )

ضٌٕٞ جٌُٗٞف جُٔح٤ُس يجش ِٚس ٖٝحِٓس، ٝضكط١ٞ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ ج٩كٛحقحش ج٬َُٓس. ٣أض٢ ًٛج جُٔؼ٤حٌ 

 ذ٘حءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس ٝجٞكس، ٖلحكس، ٝٓٞغٞهس.ذٜىف ض٤ٌٖٔ أٚكحخ جُؼ٬هس ٖٓ جضهحي هٍجٌجضْٜ 

  IFRS7ج٩كٛحـ قٓد ٓؼ٤حٌ  .3

ْحْٛ ضطٌٞ ْٝحتَ ج٫ضٛحٍ ٝػُٞٔس جُ٘ٗح٠ ج٫هطٛحو١ ٝضؼ٣ُُ ق٣ٍس جٗطوحٍ ٌؤِٝ ج٧ٓٞجٍ ك٢ ٗٗٞء 

أوٝجش ٓح٤ُس ؾى٣ىز ٣َٝحوز قؿْ جُؼ٤ِٔحش جُٔ٘لًز ػرٍٛح، ْٞجء ًحٕ يُي ٬ُْطػٔحٌ، جُطك٠ٞ جُٔح٢ُ، أٝ 

وجٌز ج٤ُُٓٞس. ٝهى جْطىػ٠ يُي ٖٓ جُٔإْٓحش ٝج٤ُٜثحش جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس ٝٞغ هٞجػى ٝأّْ ُ٪كٛحـ ئ

ػٜ٘ح، ذٜىف ضؼ٣ُُ نح٤ٚس ج٬ُٔءٓس ك٢ جٌُٗٞف جُٔح٤ُس. ٝك٢ ًٛج ج٤ُٓحم، ضْ ئٚىجٌ جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ 

ٔح٤ُس. ٝذًٜج، ضْ ( ج١ًُ نٛٙ ُ٪كٛحـ ػٖ جُٔهح٠ٍ جُ٘حضؿس ػٖ جُطؼحَٓ ذح٧وٝجش جISA7ُجُى٢ُٝ )

(، ذ٤٘ٔح ض٘حُٝص ج٧ؾُجء جُٔطرو٤س ٓ٘ٚ هٟح٣ح ISA32ئُـحء ًحكس جُر٘ٞو جُٔطؼِوس ذح٩كٛحـ ك٢ جُٔؼ٤حٌ )

( جُٔطؼِن ذح٩كٛحـ ك٢ هٞجتْ جُر٘ٞى ٝجُٔإْٓحش ISA30ػٍٜ ج٧وٝجش جُٔح٤ُس كو١. ًٔح أُُـ٢ جُٔؼ٤حٌ )

 (.2018س ذح٧وٝجش جُٔح٤ُس ك٢ ٓؼ٤حٌ ؾى٣ى )و. ٣ح٤ْٔ٘س، جُٔح٤ُس جُٔٔحغِس، ٤ُطْ وٓؽ ًحكس ج٩كٛحقحش جُٔطؼِو

 

 انًثحث انثاٍَ: كفاءج سىق الأوراق انًانُح

 تًهُذ  ١۱ - ٢

ضؼطرٍ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس جُر٤ثس جُط٢ ٣طْ ك٤ٜح ػٍٜ جُٔىنٍجش ٖٓ ؾحٗد، ٠ِٝرٜح ُِط٣َٞٔ ٖٓ ؾحٗد آنٍ. 

ًٛٙ ج٧ْٞجم ٖٓ أذٍَ ْٝحتَ ج٫ْطػٔحٌ ٌَُ ٖٓ ج٧كٍجو ٝجًٍُٗحش. ذح٩ٞحكس ئ٠ُ يُي، ضِؼد  ٝضؼى

ج ذحُؾ ج٤ٔٛ٧س ٖٓ ن٬ٍ آ٤ُحضٜح ك٢ ؾًخ جُلحتٝ ٖٓ ٌأِ جُٔحٍ ؿ٤ٍ جُٔٞظق ٝؿ٤ٍ  ًٌ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس وٝ

ٓطػٍٔ ٝكؼحٍ  ُٓ ك٢ جُىٌٝز جُٔؼرأ ك٢ ج٫هطٛحو جُو٢ٓٞ، ٝضك٣ِٞٚ ٖٓ ٌأِ ٓحٍ ػح٠َ ئ٠ُ ٌأِ ٓحٍ 

 (.2017ج٫هطٛحو٣س )و. ٣ْٞق، 

 

 يفهىو الاسىاق انًانُح:  ٢-١١



 

1376 
 

٣ؼٍف جُٓٞم جُٔح٢ُ ػ٠ِ أٗٚ ج٠٩حٌ ج١ًُ ٣ؿٔغ ذ٤ٖ جُٞقىجش جُٔىنٍز جٍُجؿرس ك٢ ج٫ْطػٔحٌ، ٝجُٞقىجش 

جُط٢ ضؼح٢ٗ ٖٓ جُؼؿُ ٝجُط٢ ذكحؾس ئ٠ُ ج٧ٓٞجٍ ُـٍٜ ج٫ْطػٔحٌ. ٣ٝطْ يُي ػرٍ كثحش ٓطهٛٛس ضؼَٔ 

 جُٓٞم، ذ٠ٍٗ ضٞكٍ ه٘ٞجش جضٛحٍ كؼحُس ضْٜٓ ك٢ ض٤َٜٓ جُؼ٤ِٔس ذ٤ٖ ج٠٧ٍجف جُٔهطِلس. وجنَ

٣ؼٍف ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس أ٣ٟح ػ٠ِ أٗٚ ٗظحّ ٣ط٤ف ؾٔغ جُرحتؼ٤ٖ ٝجُٔٗط٣ٍٖ ُطىجٍٝ أٗٞجع ٓكىوز ٖٓ 

ء ج٧ْْٜ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس أٝ ج٧ٍٚٞ جُٔح٤ُس. ٖٓ ن٬ٍ ًٛج جُ٘ظحّ، ٣طٌٖٔ جُٔٓطػٍٕٔٝ ٖٓ ذ٤غ ٍٖٝج

 ٝجُٓ٘ىجش وجنَ جُٓٞم، ئٓح ػرٍ جُٓٔحٍْز أٝ ٖٓ ن٬ٍ جًٍُٗحش جُٔطهٛٛس ك٢ ًٛج جُٔؿحٍ.

٣ؼٍف ٤ٍ٘ٓ ئذٍج٤ْٛ ٛ٘ى١ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ أٗٚ جُٓٞم ج١ًُ ٣ؼٌّ ك٤ٚ ْؼٍ جُْٜٓ ج١ًُ 

ٞجتْ جُٔح٤ُس أٝ ٓؼِٞٓحش ضٛىٌٙ ٓ٘ٗأز ٓح ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس ػٜ٘ح ْٞجء ضٔػِص ضِي جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُو

ضرػٜح ْٝحتَ ج٩ػ٬ّ أٝ ضٔػِص ك٢ جُٓؿَ جُطح٣ٌه٢ ُٓؼٍ جُْٜٓ ك٢ ج٣٧حّ ٝج٧ْحذ٤غ ٝجُٓ٘ٞجش جُٔح٤ٞس. 

 ( 110، 2004٘  جُط٢ٔ٤ٔ ، )

 انشروط انًلائًح نتكىٍَ الأسىاق انًانُح :  ١٢-٢

ػىو جُٔإْٓحش جُٔح٤ُس ك٢ جُىُٝس ٣ؼى ٖٓ جُؼٞجَٓ جُٜٔٔس، ق٤ع ضؼُطرٍ ًٛٙ جُٔإْٓحش ذٔػحذس  ٣َحوز -أ 

 .أٝػ٤س جونح٣ٌس ُِؿٌٜٔٞ، ٝضوّٞ ذطٞك٤ٍ نىٓحش ج٩هٍجٜ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ُط٣َٞٔ ٓٗح٣ٌؼْٜ ج٫ْطػٔح٣ٌس

٤ُس. كًٜٙ ضك٣َٞ جُٔىنٍجش ئ٠ُ جْطػٔحٌجش ٣ؼُطرٍ ٖٓ ج٧وٝجٌ ج٧ْح٤ْس جُط٢ ضوّٞ ذٜح جُٓٞم جُٔح -خ 

جُٓٞم ضؼُى ٖٓ أذٍَ ج٧وٝجش جُط٢ ضٓحْٛ ك٢ ضك٣َٞ جُٔىنٍجش ئ٠ُ جْطػٔحٌجش، ق٤ع ضٔػَ ٓؿح٫ً ٫ْطػٔحٌ 

ح ٖٓ ٌأِ ٓحٍ ٓإْٓحش ٚ٘حػ٤س، ضؿح٣ٌس أٝ  ًٛ أٓٞجٍ ج٧كٍجو ك٢ ٍٖجء ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُط٢ ضؼٌّ قٛ

 .ػوح٣ٌس

٤ِٔس ج٫ونحٌ ك٢ جُىٍٝ يجش ج٫هطٛحو جُكٍ ضؼُطرٍ ذٌٞٚحش ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٖٓ ج٧ؾُٜز جُٜحٓس ك٢ ػ -ؼ 

أٝ ج٫هطٛحو جُٔهط١ِ، ق٤ع ٣ْٜٓ ًَ ٖٓ جُوطحع جُؼحّ ٝجُوطحع جُهح٘ ك٢ ًٛٙ جُرٌٞٚحش. ضِؼد 

ج ٓك٣ٌٞحً ك٢ ض٤ٌٖٔ ج٧كٍجو ٝجُٔإْٓحش ٖٓ ضىجٍٝ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٝضكو٤ن  ًٌ ذٌٞٚحش ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس وٝ

 .زج٧ٛىجف ج٫هطٛحو٣س ػ٠ِ ٓهطِق ج٧ٚؼى

ج ذحُؾ ج٤ٔٛ٧س ػ٘ى ض٣ٌٖٞ جًٍُٗحش أٝ ٠ٍـ ج٧ْْٜ  -و  ًٍ ٣ؼُطرٍ ج٫ٛطٔحّ ذْٞحتَ ج٩ػ٬ّ ٍٝٓجهرطٜح أٓ

ٝجُٓ٘ىجش. ٣ؿد إٔ ٣طٍجكن ًٛج ٓغ ئػ٬ٕ ٓ٘حْد ٣ط٤ف ٌَُ ٓٓطػٍٔ ٝٓىنٍ جُلٍٚس جُٔ٘حْرس ُطٞظ٤ق 

ِكس ٚـحٌ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ أٓٞجُٚ. ًٔح ٣٘رـ٢ ٍٓجهرس جُر٤حٗحش جُٞجٌوز ك٢ ًٛٙ ج٩ػ٬ٗحش ُٟٔحٕ قٔح٣س ٓٛ

 (.9، ٘ 2003ُٟٝٔحٕ إٔ ضٌٕٞ ًٛٙ ج٩ػ٬ٗحش يجش ٠حذغ ؾى١ ٝٓٞغٞم )٬ٚـ جُى٣ٖ ج٢ٓ٤ُٓ، 

 أَىاع انكفاءج فٍ سىق الأوراق انًانُح   ١٣-٢

ح ك٢ أوجء جُٓٞم ٝهىٌضٚ  ضُٛ٘قّ ًٔ جٌُلحءز ك٢ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ئ٠ُ ٗٞػ٤ٖ ٌت٤٤ٓ٤ٖ، ٣ُٔػَ ًَ ٜٓ٘ٔح ؾحٗرحً ٜٓ

 ، ٝجُٔطٔػِس ك٤ٔح ٢ِ٣: ػ٠ِ ضه٤ٛٙ جُٔٞجٌو ذٌلحءز

 انكفاءج انكايهح  - أ

( ئ٠ُ هىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ضؼى٣َ ٤ٗ٣Perfect Market Efficiencyٍ ٓلّٜٞ جٌُلحءز جٌُحِٓس ُِٓٞم )

ٍٞ جُٔح٤ُس ذٌَٗ ك١ٌٞ ٣ٍْٝغ جْطؿحذسً ١٧ ٓؼِٞٓحش ؾى٣ىز ٣طْ ض٣ُٝى جُٓٞم ذٜح. ٣ٝؼ٢٘ يُي أْؼحٌ ج٧ٚ

إٔ جُٓٞم ٣ؼٌّ ذٌَٗ ٓرحٍٖ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ك٢ أْؼحٌ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس وٕٝ ٝؾٞو أ١ ضأن٤ٍ ٢َ٘ٓ ذ٤ٖ 

، 2004جُـلحٌ، ضك٤َِ ضِي جُٔؼِٞٓحش ٝجٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُٓؼٍ جُؼحوٍ أٝ جُطٞج٢َٗ ٨َُٚ جُٔح٢ُ )ق٘ل٢ ػرى 

 ٘185.) 

(، ٫ ذى ٖٓ ضٞجكٍ ػىو ٖٓ Perfect Market Efficiencyُٝطكو٤ن جٌُلحءز جٌُحِٓس ك٢ جُٓٞم جُٔح٢ُ )

ج٠ٍُٝٗ ج٧ْح٤ْس جُط٢ ضؼُى ٣ٌٍٝٞس ُٟٔحٕ جٗؼٌحِ جُٔؼِٞٓحش ذٌَٗ ك١ٌٞ ٝػحوٍ ػ٠ِ أْؼحٌ ج٧ٌٝجم 

 جُٔح٤ُس.
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  ٌُحكس جُٔطؼح٤ِٖٓ ذٌَٗ ٓطُجٖٓ، ٝوٕٝ أ١ ضٌح٤ُق، ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔطؼِوس ذحُٓٞم ٓطحقس

 .ذٔح ٣ٟٖٔ ضٌحكإ جُلٍ٘ ك٢ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُر٤حٗحش جُٔإغٍز ػ٠ِ جضهحي جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس

  ٖٓ ٣٘رـ٢ إٔ ٣هِٞ جُٓٞم ٖٓ أ٣س ه٤ٞو ػ٠ِ جُطىجٍٝ، ٓػَ ضٌح٤ُق جُٔؼح٬ٓش أٝ جٍُٟجتد أٝ ؿ٤ٍٛح

 .ٓٞجٍ ٝجُؼ٤ِٔحش ج٫ْطػٔح٣ٌسجُؼٞجتن، ُٟٔحٕ ق٣ٍس جُكًٍس جٌُحِٓس ٨ُ

  ٣طٔطغ جُٔٓطػٍٔ ذحُك٣ٍس جٌُحِٓس ك٢ ٍٖجء أٝ ذ٤غ أ١ ٤ًٔس ٣ٍؿد ذٜح ٖٓ ج٧ْْٜ، وٕٝ ه٤ٞو أٝ ٠ٍٖٝ

 .ٓٓروس، ٝذُٜٓٞس ٣ٍٝٓ، ذٔح ٣ٟٖٔ ٤ُْٞس جُٓٞم ًٝلحءضٚ

 ٙ٣ؿد إٔ ٣طْٓ جُٓٞم ذٞؾٞو ػىو ًر٤ٍ ٖٓ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ذٔح ٣ٟٖٔ إٔ ٫ ٣طٌٖٔ أ١ ٓٓطػٍٔ ذٔلٍو 

 .ٖٓ جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ ْؼٍ ج٧َٚ جُٔح٢ُ، ٓٔح ٣ؼَُ ٖٓ ػىجُس جُطٓؼ٤ٍ ٝجْطوٍجٌ جُٓٞم

  ٖٓ ْٜ٣ؿد إٔ ٣طْٓ جُٔٓطػٍٕٔٝ ذحُؼو٤ٗ٬س ك٢ ًِْْٜٞ ج٫ْطػٔح١ٌ، ذك٤ع ٣ٓؼٕٞ ئ٠ُ ضؼظ٤ْ ٓ٘حكؼ

 (9، 2004٘ن٬ٍ ج٫ْطهىجّ ج٧ٓػَ ُػٍٝجضْٜ جُٔطحقس. )جُٔؼٜى جُؼٍذ٢، 

 انكفاءج الالتظادَح  - ب

جٌُلحءز ج٫هطٛحو٣س ك٢ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ئ٠ُ قحُس ٫ ضؼٌّ ك٤ٜح أْؼحٌ ج٧ْْٜ جُٔؼِٞٓحش جُؿى٣ىز  ض٤ٍٗ

ذٌَٗ ك١ٌٞ ٝٓرحٍٖ، ذَ هى ٣ططِد ج٧ٍٓ ٌٍٓٝ كطٍز ٤َ٘ٓس ٓؼ٤٘س قط٠ ض٘ؼٌّ آغحٌ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ 

ه٤ٔطٚ جُؿ٣ٍٛٞس ُلطٍز  ج٧ْؼحٌ. ٝٝكوحً ًُٜج جُٔلّٜٞ، هى ضظَ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُِْٜٓ أػ٠ِ أٝ أو٠ٗ ٖٓ

 ٓكىٝوز، ٗط٤ؿس ُطأنٍ جُٓٞم ك٢ جْط٤ؼحخ ٝضك٤َِ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطؿىز.

ٝٓغ يُي، كإ ٝؾٞو ضٌح٤ُق ُِكٍٛٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش، ئ٠ُ ؾحٗد جٍُٟجتد ٝؿ٤ٍٛح ٖٓ جُطٌح٤ُق 

جُٔح٢ُ،  جٍُٔضرطس ذح٫ْطػٔحٌ، ٖٓ ٖأٗٚ إٔ ٣كى ٖٓ جُلحٌم ذ٤ٖ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ٝجُو٤ٔس جُكو٤و٤س ٨َُٚ

ذك٤ع ٫ ٣ٌٕٞ ًٛج جُلحٌم ًحك٤حً ُطكو٤ن أٌذحـ ؿ٤ٍ جػط٤حو٣س ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ. ٝضؿىٌ ج٩ٖحٌز ئ٠ُ إٔ 

، جُط٢ كفاءج انتشغُمضكو٤ن جٌُلحءز ج٫هطٛحو٣س ك٢ أْٞجم ٌأِ جُٔحٍ ٣ططِد ضٞجكٍ ٤٠ٍٖٖ أْح٤٤ْٖ: 

، جُط٢ ضؼ٢٘ هىٌز وكفاءج انتسؼُرض٤ٍٗ ئ٠ُ هىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ض٘ل٤ً ج٧ٝجٍٓ ذٍٓػس ٝذطٌح٤ُق ٓ٘هلٟس، 

 (32، 2008٘جُٓٞم ػ٠ِ ػٌّ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ج٧ْؼحٌ ذٌَٗ ٬ٓتْ ٝوه٤ن. )ػٛحّ ق٤ٖٓ، 

 اهذاف كفاءج الاسىاق انًانُح :  ١٤-٢

 نلأسىاق انًانُح انكفىءج وانفؼانح يحاونح الاحاطح تًختهف اندىاَة انُظرَح وانفُُح (1

ٖٓ ن٬ٍ ئؾٍجء ٍٓجؾؼس ٗظ٣ٍس ك٢ أوذ٤حش ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس، ٣طْ وٌجْس وٌٝ ًٛٙ ج٧ْٞجم ك٢ جُ٘ٗح٠ 

ج٫هطٛحو١ ٝٓىٟ ضأغ٤ٍٛح ك٢ ضؼرثس جُٔىنٍجش ٝضٞؾ٤ٜٜح ٗكٞ جْطػٔحٌجش كؼحُس، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ هىٌضٜح ػ٠ِ 

ُهحٚس ذحُ٘ٗح٠حش ج٩ٗطحؾ٤س ٝجُهى٤ٓس. ٣ٓحْٛ يُي ك٢ ضكل٤ُ جُ٘ٔٞ ؾًخ ج٧ٓٞجٍ ُطِر٤س جقط٤حؾحش جُط٣َٞٔ ج

ٝجُط٤ٔ٘س ج٫هطٛحو٣س. ٖٝٓ ن٬ٍ ًٛٙ جٍُٔجؾؼس، ٣ٌٖٔ ضكى٣ى أٝؾٚ جُوٌٛٞ ٝجُطكى٣حش جُط٢ ضٞجؾٚ ج٧ْٞجم 

جُٔح٤ُس ك٢ جُؼحُْ جُؼٍذ٢، ٓٔح ٣ٓحػى ػ٠ِ كْٜ جُؼورحش جُط٢ هى ضؼ٤ن ضط٣ٍٞ ًٛٙ ج٧ْٞجم ٝضكو٤ن أٛىجكٜح 

 ٫هطٛحو٣س.ج

 تحذَذ يذي كفاءج الأسىاق انًانُح فٍ تؼغ الالتظاداخ انؼرتُح (2

جُـحُر٢ ، ك٢ ظَ جُططٌٞجش ٝجُطكى٣حش ج٫هطٛحو٣س ٖٓ ن٬ٍ جْطهىجّ ج٫ْح٤ُد ج٫قٛحت٤س ٝج٤ٌُٔس )

2015 ) 

 يتطهثاخ كفاءج سىق الأوراق انًانُح :  ١٥-٢

ًلحءز جُٓٞم ضؼ٢٘ جُوىٌز ػ٠ِ ضه٤ٛٙ جُٔٞجٌو جُٔطحقس ذٌَٗ كؼحٍ، ٓٔح ٣ٟٖٔ ضٞؾ٤ٚ ضِي جُٔٞجٌو  ئٕ

ئ٠ُ جُٔٗح٣ٌغ ج٧ًػٍ ٌذك٤س. ٝكوحً ُٔلّٜٞ جٌُلحءز، ٣لطٍٜ إٔ ٣إو١ جُٓٞم و٣ٌٖٝ ٌت٤٤ٓ٤ٖ: أقىٛٔح ٓرحٍٖ 

، ٝج٥نٍ ؿ٤ٍ ٓرحٍٖ ٣طٔػَ ٣طٔػَ ك٢ ضكى٣ى أْؼحٌ ج٧ٍٚٞ جُٔح٤ُس ذط٣ٍوس ضؼٌّ جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس ذىهس

 ك٢ ضؼ٣ُُ غوس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُٓٞم ٝؾًخ ج٫ْطػٔحٌجش، ٓٔح ٣ْٜٓ ك٢ جُ٘ٔٞ ج٫هطٛحو١ جُؼحّ.

 انذور انًثاشر: - أ
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٣ؼطٔى جُىٌٝ جُٔرحٍٖ ػ٠ِ قو٤وس ٓلحوٛح أٗٚ ػ٘ىٓح ٣وّٞ جُٔٓطػٍٔ ذٍٗجء أْْٜ ئقىٟ جًٍُٗحش، كاٗٚ ك٢ 

ٝذحُطح٢ُ، كإ جًٍُٗحش جُط٢ ضطٔطغ ذلٍ٘ جْطػٔح٣ٌس ٝجػىز ٣ٌٜٔ٘ح جُٞجهغ ٣ٗط١ٍ ػٞجتى ٓٓطور٤ِس ٓكطِٔس. 

ذُٜٓٞس ئٚىجٌ ج٣ُُٔى ٖٓ ج٧ْْٜ ٝذ٤ؼٜح ذأْؼحٌ ٬ٓتٔس، ٓٔح ٣إو١ ئ٠ُ ٣َحوز ق٤ِٛس ج٩ٚىجٌ ٝضو٤َِ 

 ٓط١ْٞ ضٌِلس ٌأِ جُٔحٍ. ًٝٛج ٣ؼَُ جُوىٌز جُط٤ِ٣ٞٔس ُطِي جًٍُٗحش ٣ٝىػْ ضْٞؼٜح ٝٗٔٞٛح جُٔٓطور٢ِ.

 انًثاشر: انذور غُر - ب

٣طؿٓى جُىٌٝ ؿ٤ٍ جُٔرحٍٖ ك٢ قو٤وس إٔ ئهرحٍ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ جُطؼحَٓ ك٢ ج٧ْْٜ جُط٢ ضٛىٌٛح جًٍُٗس 

ج ئ٣ؿحذ٤حً ُِوىٌز جُٔح٤ُس ٝج٧ٓحٕ ج٫ْطػٔح١ٌ. ًٛج ج٧ٍٓ ٣ؼَُ غوس جُٔو٤ٍٖٞ ك٢ جًٍُٗس، ٓٔح  ًٍ ٣ؼُطرٍ ٓإٖ

ٍ ئٚىجٌ ْ٘ىجش أٝ جُطؼحهى ٓغ ٓإْٓحش ٓح٤ُس ٣َٜٓ ػ٤ِٜح جُكٍٛٞ ػ٠ِ ٣ُٓى ٖٓ جُٔٞجٌو جُٔح٤ُس ٖٓ ن٬

٬ُهطٍجٜ. ٝك٢ جُـحُد، ٣طْ يُي ذ٠ٍٝٗ ٓٞجض٤س، ٓػَ ْؼٍ كحتىز ٓؼوٍٞ، ٓٔح ٣ٓحػى جًٍُٗس ك٢ ضِر٤س 

 (Mensah, 2003,27) جقط٤حؾحضٜح جُط٤ِ٣ٞٔس ٝضكو٤ن ضْٞؼحضٜح جُٔٓطور٤ِس.

 تحمُك انتخظُض انكفًء نهًىارد انًانُح انًتاحح  ١٦-٢

 ٣ٝ٘رـ٢ ضكون ْٔطحٕ أْح٤ْطحٕ ضؼىجٕ ذٔػحذس ٓططِرحٕ أْح٤ْحٕ ُطكو٤ن ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

 ٛٔح ًلحءز جُطٓؼ٤ٍ ًٝلحءز جُطٗـ٤َ ٝٛٞ ٓح ٗوىٓٚ ٖٞٔ جُ٘وح٠ جُطح٤ُس : 

 :كفاءج انتسؼُر )انكفاءج انخارخُح ( -أولاً 

ْط٤ؼحخ جُٔؼِٞٓحش جُؿى٣ىز ذٍٓػس، وٕٝ إٔ ضؼ٢٘ ًلحءز جُطٓؼ٤ٍ أٝ جٌُلحءز جُهحٌؾ٤س هىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ج

٣ٌٕٞ ٛ٘حى كحَٚ ٢َ٘ٓ ًر٤ٍ ذ٤ٖ قىٝظ ضِي جُٔؼِٞٓحش ُٜٝٝٚٞح ئ٠ُ جُٔطؼح٤ِٖٓ. ًٔح إٔ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ 

ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٫ ٣ططِد ضٌح٤ُق ذحٛظس، ٓٔح ٣ؿؼَ أْؼحٌ ج٧ْْٜ ضؼٌّ ذٌَٗ وه٤ن ًحكس جُٔؼِٞٓحش 

ُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُِكٍٛٞ ػ٠ِ ضِي جُٔؼِٞٓحش ٝج٫ْطلحوز ٜٓ٘ح ُطكو٤ن جُٔطحقس. ٝذحُطح٢ُ، ضطحـ جُلٍٚس ُؿ٤ٔغ ج

 .ٗلّ ٓٓطٟٞ ج٧ٌذحـ

ٝٓغ يُي، ٣ٌٖٔ ُرؼٝ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُو٤ِ٤ِٖ ضكو٤ن أٌذحـ ؿ٤ٍ ػحو٣س ذ٘حءً ػ٠ِ ٓىٟ هىٌضْٜ ػ٠ِ ضك٤َِ 

حـ جُٔؼِٞٓحش ذٌَٗ أكَٟ. ٌُٖ ك٢ ظَ ٝؾٞو ْٞم ًلإز، ٫ ٣ٌٖٔ ُؼىو ًر٤ٍ ٖٓ جُٔطؼح٤ِٖٓ ضكو٤ن أٌذ

ؿ٤ٍ ػحو٣س ذٌَٗ ٓٓطٍٔ ػ٠ِ قٓحخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ج٥ن٣ٍٖ. ٝيُي ٧ٕ أ١ ٤ِْٝس ٌُِٓد ج٤ُُٔٔ ك٢ 

جُٓٞم، ْٞجء ًحٕ يُي ػٖ ٣ٍ٠ن ضك٤َِ ك٣ٍى أٝ جْطهىجّ ٓؼِٞٓحش نحٚس، ضىٍٓ ٗلٜٓح ذٔؿٍو إٔ ضٛرف 

 .ٓؼٍٝكس ُؼىو ًر٤ٍ ٖٓ جُٔطؼح٤ِٖٓ

 :(انكفاءج انذاخهُح)كفاءج انتشغُم  -ثاَُاً 

ض٤ٍٗ ًلحءز جُطٗـ٤َ ئ٠ُ هىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ضكو٤ن جُطٞجَٕ ذ٤ٖ جُؼٍٜ ٝجُطِد، ٓغ ٞٔحٕ ػىّ ضك٤َٔ 

جُٔطؼح٤ِٖٓ ضٌح٤ُق ػح٤ُس ٗط٤ؿس ٍُِٓٔٓز أٝ جٍُّْٞ جٍُٔضلؼس. ًٔح ضٟٖٔ ًٛٙ جٌُلحءز أ٫ ضطحـ ُِطؿحٌ 

 .ٝجُٔطه٤ٖٛٛ )ٚ٘حع جُٓٞم( كٍٚس ضكو٤ن ٛٞجٕٓ ٌذف ٓل٠ٍس

ىٌؾس ًر٤ٍز ػ٠ِ ًلحءز جُطٗـ٤َ، ذك٤ع ضؼٌّ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس ضؼطٔى ًلحءز جُطٓؼ٤ٍ ذ

جُٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ئ٠ُ جُٓٞم ذٌَٗ ٚك٤ف. ٝك٢ ًٛج ج٤ُٓحم، ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ جُطٌح٤ُق جُط٢ ٣طٌرىٛح 

جُٔٓطػٍٕٔٝ ٩ضٔحّ جُٛلوحش ك٢ قىٛح ج٧و٠ٗ، ٓٔح ٣ٗؿؼْٜ ػ٠ِ ذًٍ جُؿٜى ج٬َُّ ُِكٍٛٞ ػ٠ِ 

ُؿى٣ىز ٝضك٤ِِٜح. ٝيُي ذـٝ جُ٘ظٍ ػٖ ٓىٟ جُطأغ٤ٍ ج١ًُ هى ضطًٍٚ ضِي جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ جُٓؼٍ جُٔؼِٞٓحش ج

 ( 163 ، 2009٘ػِٞجٕ ، ).ج١ًُ ضرُحع ذٚ جٌُٞهس جُٔح٤ُس

 شروط تحمُك انكفاءج فٍ خاطُح انتسؼُر وخاطُح انتشغُم  ١۱-٢

 ٓؿٔٞػس ٖٓ ج٠ٍُٝٗ ج٧ْح٤ْس، أٜٛٔح: ضكو٤ن ًلحءز أْٞجم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٣ططِد ضٞجكٍ
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٣ؿد إٔ ضٓٞو ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٓ٘حكٓس ًحِٓس ذ٤ٖ جُٔطؼح٤ِٖٓ، ٓغ ضٔطؼْٜ ذك٣ٍس جُىنٍٞ  -1

 ٝجُهٍٝؼ ٖٓ جُٓٞم، ٝيُي ُِوٟحء ػ٠ِ كٍ٘ ج٫قطٌحٌ.

ذأْؼحٌ ٣ؿد إٔ ٣طٔطغ جُٓٞم ذ٤ُٓٞس ػح٤ُس ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس جُٔطىجُٝس، ٓٔح ٣ط٤ف كٍ٘ جُر٤غ ٝجٍُٗجء  -2

ٓ٘حْرس ٝك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد. ًٔح إٔ ضٞكٍ ًٛٙ جُهح٤ٚس ٣ٟٖٔ جْطٍٔج٣ٌس ج٧ْؼحٌ ك٢ جُٓٞم، ٓٔح ٣وَِ 

ٖٓ جقطٔح٤ُس قىٝظ ضوِرحش ٓلحؾثس ٝؿ٤ٍ ٓرٌٍز ك٢ أْؼحٌ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٣ٝكى ٖٓ هٍ٘ جُٟٔحٌذس ؿ٤ٍ 

 ج٥ٖٓ.

ُس ضط٤ف ُِٔطؼح٤ِٖٓ جُكٍٛٞ ػ٠ِ ٣ؿد إٔ ٣طٞكٍ ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ْٝحتَ ٝه٘ٞجش جضٛحٍ كؼح -3

ٓؼِٞٓحش وه٤وس قٍٞ ج٧ْؼحٌ ٝقؿْ جُٔؼح٬ٓش، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ٓإٍٖجش جُؼٍٜ ٝجُطِد جُكح٤ُس 

ٝجُٔٓطور٤ِس. ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ضطهً أٌٖح٫ً ٓطؼىوز، ٣ٝطْ ضوى٣ٜٔح ُِٔٓطػٍٔ ٖٓ ن٬ٍ ٍٗٗجش ٓػَ "قًٍس 

 ج٧ْؼحٌ ج٤ٓٞ٤ُس" جُط٢ ضٛىٌ ػٖ جُرٌٞٚس.

جكٍ ػٍ٘ٛ جُٗلحك٤س ك٢ جُٔؼِٞٓحش جُٔطؼِوس ذأْؼحٌ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُٔطىجُٝس، ذك٤ع ٣ؿد إٔ ٣طٞ -4

، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ ئٌٓح٤ٗس جقطٌحٌ جُٔؼِٞٓحش. ك٢ ًٛج ج٤ُٓحم،  ٍٝ ضٌٕٞ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٓطحقس ُِؿ٤ٔغ ذٌَٗ ٓطٓح

جُٔح٤ُس  ضكىو ٠ٍٖٝ ج٩وٌجؼ ك٢ جُٓٞم جُط٢ ضًٍُ ػ٠ِ ٌٍٞٝز ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُر٤حٗحش

جٌُٔ٘ٗٞز ٖٓ هرَ جًٍُٗحش جُط٢ ضوىّ ٠ِرحش ُ٪وٌجؼ، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ٓطحُرس جًٍُٗحش جُٔىٌؾس ذٍ٘ٗ 

 ضوح٣ٌٍ ٓح٤ُس ك٤ِٛس.

إٔ ضطٞجؾى جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح جُكى٣ػس جُٔطؼِوس ذكًٍس جُطرحوٍ ٝضوى٣ْ ج٧ٝجٍٓ ٝض٘ل٤ً جُٛلوحش، ئٞحكسً ئ٠ُ  -5

ء ج٤ُٛ٘كس ٝج٩ٌٖحو ُِٔطؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٓٞم ٝؾٞو كٍم ٓطهٛٛس ٖٓ جُٓٔحٍْز ٝجُهرٍجء ٩ػطح

 ٝجُٔٓحػىز ػ٠ِ ئضٔحّ ٚلوحش جُر٤غ ٝجٍُٗجء.

ٓؿِّ ئوجٌز جُٓٞم "  -ئٕ ٣ٟر١ ػَٔ ْٞم ج٧ْْٜ ٝجُٔطؼح٤ِٖٓ ذٚ ؾٜس أٝ ٓؿِّ ٣ؼٍف خ"  -6

ضطٞكٍ ك٤ٜح ٚلس جٌُلحءز ٝ ضٌٕٞ ٓٓطوِس ُٝى٣ٜح نرٍز ضٓطٔى ٬ٚق٤طٜح ٖٓ ٓؿٔٞع ج٧ٗظٔس ٝجُِٞجتف 

٤ٖ جٍُج٤ٓس ئ٠ُ ضٞك٤ٍ ٓ٘حل ٖٓ ج٫ْطوٍجٌ ٝج٧ٓحٕ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ذٔؼحٝٗس ٓؿٔٞػحش جْطٗح٣ٌس ٝجُوٞجٗ

 (163، ٘ 2009ٓطهٛٛس ًٝٛج ٣ؼَُ ٖٓ كحػ٤ِس ْٞم ج٧ْْٜ. )ػِٞجٕ، 

 وظائف الاسىاق انًانُح  ١۸-٢

 . ٣َحوز قؿْ جُٔىنٍجش جُٔك٤ِس ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ ػٖ ٣ٍ٠ن ضهل٤ٝ ج٫ْط٬ٜى ٝضو٤َِ ج٫ونحٌ -1

ضٞك٤ٍ ج٤ُُٓٞس ج٬َُٓس ٨ٌُٝجم جُٔطىجُٝس ك٢ جُٓٞم، ج٧ٍٓ ج١ًُ ٣ٓحػى ػ٠ِ ضكو٤ن ج٫ْطوٍجٌ  -2

 جُٔؼطىٍ ك٢ ج٧ْؼحٌ نحٚس ك٢ جُظٍٝف جُؼحو٣س.

ئ٣ؿحو ٣ٍ٠وس ٓ٘ٛلس ُطوى٣ٍ ه٤ٔس ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ُِٔٛحوٌ جُٔح٤ُس جُط٢ ضىػٜٔح، ٫ٝ ضوطٍٛ ٜٓٔس ًٛٙ  -3

 َ ضُٓطهىّ ُِطٓؼ٤ٍ ج٥ض٢.جُط٣ٍوس ػ٠ِ جُطٓؼ٤ٍ جُكح٢ُ كو١ ذ

جٗهلحٜ ضٌِلس ضرحوٍ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٗط٤ؿس ُطه٤ٛٙ أػٟحء جُٓٞم ك٢ ًٛج جُٗـَ ٝض٣َٞغ ٗلوحضْٜ  -4

 ػ٠ِ ػىو ًر٤ٍ ٖٓ ج٧ٌٝجم جُٔطىجُٝس.

قٔح٣س جُؿٌٜٔٞ ٖٓ ٓٓحػ٢ جُـٕ ٝجُهىجع، ػرٍ ئهٍجٌ جُٓٞم جُٔح٤ُس ُٟٞجذ١ ٓطٗىوز ُطىجٍٝ  -5

 ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ذٜح.

جُٓٞم ئٌٓح٤ٗس ض٣ٞ٘غ جُكوحتد ج٫ْطػٔح٣ٌس ٖٓ ٗحق٤س جُٛ٘ق أٝ جُٔىز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝذطٌِلس ضٞكٍ  -6

 ٓ٘هلٟس.

ضؼَٔ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ ضكو٤ن جٌُلحءز ٝجُ٘ؿحػس ك٢ ض٣َٞغ جُٔٞجٌو جُٔطحقس ػ٠ِ جُلٍ٘  -7

ٛحو٣س ُِٔؿطٔغ. ج٫ْطػٔح٣ٌس يجش جُؼحتى ج٫هطٛحو١ جُؿ٤ى ذٔح ٣٘ؼٌّ أغٍٙ ك٢ ج٧ٝٞحع ج٫ؾطٔحػ٤س ٝج٫هط

 (48، 2016٘)٤ٚٞجٕ ، 

 

 وطف اداء سىق انؼراق نلاوراق انًانُح   ١۱-٢
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٣طْٓ ْٞم جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس ذرؼٝ ج٩ٌٖح٤ُحش جُط٢ أوش ئ٠ُ ضى٢ٗ أوجتٚ، ٝأذٍَ ًٛٙ ج٩ٌٖح٤ُحش 

:٢ٛ 

 تأخر الإطار انتُظًٍُ وانًؤسسٍ: -1

ًِٔح ًحٗص ج٠٧ٍ جُط٘ظ٤ٔ٤س ٝجُٔإْٓحض٤س أًػٍ وهس ٟٝٗؿحً، أوٟ يُي ئ٠ُ ػَٔ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ذٌلحءز  

ًر٤ٍز، ٝ ذحُؼٌّ، كإ ضأنٍ ًٛٙ ج٠٧ٍ جُط٘ظ٤ٔ٤س ٝجُٔإْٓحض٤س ٣إو١ ئ٠ُ ضهِق ج٧ْٞجم ٝهٌٛٞٛح ٝ 

ع جضٛلص أ٠ٍٛح ٣وَِ ٖٓ ٗٔٞٛح ٝ ضطٌٞٛح، ٝ ًٛج ٓح جضٛق ذٚ ْٞم جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس، ق٤

جُط٘ظ٤ٔ٤س ٝ ٤ٛحًِٜح جُٔإْٓحض٤س جُط٢ ضطكٌْ ذحُؼَٔ ك٢ جُٓٞم ذحُطأنٍ ٝ ػىّ جُٟ٘ؽ، ْٞجء ٓح ٣هٙ ض٘ظ٤ْ 

 جُٓ٘ىجش أٝ ئٚىجٌ ج٧ْْٜ ٝ ؿ٤ٍٛح.

 تخهف انهُاكم انًؤسسُح:  -2

يجى ٣ؿد ضٞك٤ٍ ذ٤ثس جهطٛحو٣س ٝجؾطٔحػ٤س ٝقط٠ ٗل٤ٓس ٓ٘حْرس ُٟٔحٕ ضوىّ ػَٔ جُٓٞم ٝض٘ظ٤ٔٚ، ئي إٔ 

٣إو١ ئ٠ُ ئهرحٍ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ جُطؼحَٓ ذح٧وٝجش جُٔح٤ُس ُِٓٞم، ك٬َّ ضٞك٤ٍ جُر٘ٞى ج٫ْطػٔح٣ٌس أٝ 

ًٍٖحش ج٫ْطػٔحٌ ٝجُْٞطحء ٝٚحٗؼ٢ ج٧ْٞجم، ٝضط٣ٍٞ ًٛٙ جُٔإْٓحش ٝؾؼِٜح ضٓطط٤غ إٔ ضٓطٞػد 

 أوٝجش جُٓٞم ٝضطٌحَٓ ٓؼٚ.

 َتحرن انًؼروع يٍ الأدواخ انًانُح:  -3

جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس ذطوِد جُؼٍٜ ٝجُطِد، كل٢ جُٞهص ج١ًُ قَٛ ك٤ٚ جٌضلحع ًر٤ٍ ك٢ ضطٛق ْٞم 

ٌؤِٝ أٓٞجٍ ذؼٝ جًٍُٗحش ٓٔح أوٟ ئ٠ُ ئٖرحع جُٓٞم، ًحٕ ك٢ جُٔوحذَ هِس جُٔؼٍٜٝ ٖٓ ج٧وٝجش 

جُٔح٤ُس ُِرؼٝ ج٥نٍ جُٔطٔػَ ذأْْٜ ذؼٝ جًٍُٗحش ْٝ٘ىجش ج٫هطٍجٜ، ًًُي ٗط٤ؿس ٤ُٓطٍز ج١ُٔ٘ 

ؼحت٢ِ ًٍُِٗحش جُٔٓحٛٔس ٝجٓط٬ى جُكٌٞٓس ُ٘ٓرس ًر٤ٍز ٖٓ أْْٜ جًٍُٗحش، ك٬ًٟ ػٖ يُي جُط٤ًٍُ ػ٠ِ جُ

 ئٚىجٌ جُٓ٘ىجش ٖٓ هرَ جُىُٝس ٝٓإْٓحضٜح ٤ٞٝن ٗطحم جُٓٞم.

 ػؼف الإلثال ػهً الأدواخ الاستثًارَح:  -4

حٌجش جُٔط٘ٞػس، ٌُٖ ج٩هرحٍ ٣ؼُىّ جُٓٞم جُٔح٢ُ أقى أذٍَ ٓٓحٌجش جُطىكن ُطٞؾ٤ٚ ج٫ونحٌجش ٗكٞ ج٫ْطػٔ

ػ٠ِ ج٧وٝجش جُٔح٤ُس ٣طْٓ ذحُٟؼق ك٢ ْٞم جُؼٍجم ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس ٧ْرحخ ٓطؼىوز، أٜٛٔح جٗهلحٜ 

جُىنَ جُلٍو١، ٝذحُطح٢ُ ٞؼق جُٔىنٍجش جُٗه٤ٛس، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ ٞؼق جُٞػ٢ ج٫ْطػٔح١ٌ 

ػ٠ِ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. ٝػىّ ج٫ْطوٍجٌ ٝجٍُٔٛك٢، ذَ ٝجٗؼىجّ جُػوس. ك٬ًٟ ػٖ جٗهلحٜ جُؼٞجتى جُٛحك٤س 

 ج٢٘ٓ٧ ٝج٤ُٓح٢ْ ج١ًُ أك٠ٟ ئ٠ُ هِن جُٔؿطٔغ، ٝضًذًخ جُٞٞغ ج٫هطٛحو١.

ُٖف جُٔؼِٞٓحش ٝػ٘حٍٚ جُٞٞٞـ ٝج٩كٛحـ جُٔح٢ُ ٝأْح٤ُد ٝأٗظٔس ج٩وجٌز  -5 ٛ٘حى ضو٤ٍٛ ك٢ ٤ٓىجٕ 

 ُطؼحَٓ جُكى٣ػس.جُٔح٤ُس ٝٝؾٞخ ٓؼحُؿس يُي ٝجُؼَٔ ػ٠ِ ض٤ٔ٘س ٝضؼ٣ُُ جُٔإْٓحش ٝأوٝجش ج

ٞؼق وٌٝ ج٩ػ٬ّ ك٢ جُطؼ٣ٍق ذلٍ٘ ٤ُٓٝجش ج٫ْطػٔحٌ ك٢ جُٓٞم جُٔح٤ُس ٝجُطأغ٤ٍ ُطؼ٣ُُ جُٞػ٢  -6

 ج٫ْطػٔح١ٌ ٝأ٤ٔٛس ضٗـ٤َ جُٔىنٍجش ذى٫ ٖٓ جونحٌٛح.

ؿ٤حخ ج٤ُٜثحش جُىجػٔس جُط٢ ضؼَٔ ػ٠ِ ضهل٤ق قىز جُطًذًذحش ك٢ ج٧ْؼحٌ ٝضو٤َِ جُٔهح٠ٍ ٝض٣ٍٓغ  -7

حكس ئ٠ُ جكطوحٌٛح ُٔإْٓحش جُط٣ٞٓس ٝجُٔوحٚس ٝج٣٩ىجع ٝجُط٣ٍٗؼحش جُٔ٘ظٔس ُٜح. )٤ٚٞجٕ، جُطىجٍٝ. ذح٩ٞ

2016)، 

 يستىَاخ كفاءج الأسىاق انًانُح وطرق لُاسها  ٢۱-٢

( Famaُوى أض٠ ض٤٘ٛق ًلحءز جُٓٞم جُٔح٤ُس ئ٠ُ غ٬غس ٓٓط٣ٞحش ٓهطِلس ػٖ جُىٌجْس جُؼ٤ِٔس جُط٢ أضٜٔح )

 Jonesرٜح قًٍس أْؼحٌ ج٧ْْٜ جُٔٓطؼِٔس ك٢ قٓحخ ٓط١ْٞ )وجٝٝ ؾُٞٗ جُط٢ قَِ ذٔٞؾ ۷٧٩١ػحّ 

Dow  ( ٌق٤ع ٌجهد جُكًٍس ج٤ٓٞ٤ُس ٧ْؼح )ْ٘ٞجش ٝهى جْطهِٙ ٖٓ وٌجْطٚ ئ٠ُ  5ْْٜ( ن٬ٍ  ۸٣

ً إٔ جُٔؼِٞٓحش جُؿى٣ىز جُط٢  ه٤حِ جُىٌؾس جُؼٗٞجت٤س جُط٢ ضكىظ ك٢ ضوِرحش أْؼحٌ ج٧ْْٜ، ٝهى ذ٤ّٖ ضٔحٓح
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ٔٓطػٍٔ ك٢ ج٧ْْٜ ٝذٌَٗ ٓلحؾة هحوٌز إٔ ضرىٍ ٖٓ ٗظٍز جُٔٓطػٍٔ جُٔٓطور٤ِس ٝذٔح إٔ ضَٛ ئ٠ُ جُ

جُٔؼِٞٓس جُط٢ ضَٛ ئ٠ُ جُٔٓطػٍٔ ٓٓطوِس ػٖ ْٞجٛح ٖٓ ٗحق٤س جُُٖٓ ًُُي كإ أْؼحٌ ج٧ْْٜ أ١ جُو٤ٔس 

ّٓٔص جُٓٞه٤س ْٞف ض٘وِد ػٗٞجت٤حً ٚؼٞوجً ٝٛر٠ٞحً ٝكوحً ُ٘ٞع جُٔؼِٞٓس جُط٢ ضٍو ئ٠ُ جُٓٞم ٝػ ٤ِٚ، كوى هُ

 ًلحءز جُٓٞم جُٔح٤ُس ئ٠ُ غ٬غس ٤ٚؾ أٝ ٓٓط٣ٞحش ٖٓ جٌُلحءز ٢ٛٝ ًح٥ض٢ :

أ٫ًٝ: جُٔٓطٟٞ جُٔطى٢ٗ ٌُلحءز جُٓٞم: ضلطٍٜ ك٤ٍٞس جٌَُٗ جُٟؼ٤ق ٌُلحءز جُٓٞم ذإٔ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ 

جُْٜٓ ٝقؿْ ضؼٌٜٓح أْؼحٌ ج٧ْْٜ ك٢ جُٓٞم ٢ٛ ٓؼِٞٓحش ْحذوس ضهٙ جُطـ٤ٍجش جُط٢ ٠ٍأش ػ٠ِ ْؼٍ 

 جُطؼح٬ٓش جُط٢ ؾٍش ك٤ٚ ك٢ جُٓحذن.

ًٛج ٣ؼ٢٘ إٔ جُط٘رإ ذح٧ْؼحٌ ذ٘حءً ػ٠ِ وٌجْس جُطـ٤ٍجش جُط٢ قىغص ك٢ ج٧ْؼحٌ ن٬ٍ ج٣٧حّ أٝ ج٧ٍٖٜ أٝ 

ٓح ٣ؼٍف ذ٤ٛـس جُل٤ٍٞس جُٟؼ٤لس ك٢  جُٓ٘ٞجش جُٔح٤ٞس ٣ؼى أٍٓجً ؿ٤ٍ ي١ ؾىٟٝ. ًٝٛج ٣طٔح٠ٖ ٓغ

ٗظ٣ٍس جُكًٍس جُؼٗٞجت٤س. ٣ٌٖٔ جنطرحٌ ًلحءز جُٓٞم ػ٘ى جُٔٓطٟٞ جُٟؼ٤ق ٖٓ ن٬ٍ جْطهىجّ ٓؿٔٞػس 

 .ٖٓ ج٫نطرحٌجش ج٩قٛحت٤س ٝٗٔحيؼ ج٫هطٛحو جُو٤ح٢ْ جُٔح٢ُ

ح ذ٤ٛـس ك٤ٍٞس جُٓٞم جُٔ ًٟ طْٞطس. ٝكوحً ًُٜٙ غح٤ٗحً: جُٔٓطٟٞ ٖرٚ جُو١ٞ ٌُلحءز جُٓٞم، ٝجُٔؼٍٝف أ٣

ح ضؼٌّ ؾ٤ٔغ  ًٟ جُل٤ٍٞس، كإ أْؼحٌ ج٧ْْٜ ٫ ضؼٌّ كو١ جُطـ٤ٍجش جُٓحذوس ك٢ أْؼحٌٛح، ذَ أ٣

جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس ُِؿٌٜٔٞ. ٝضَٗٔ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش جُر٤حٗحش جُٔطؼِوس ذحُٗإٕٝ جُى٤ُٝس، جُظٍٝف 

وح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝؿ٤ٍٛح ٖٓ جُطك٬٤ِش ج٫هطٛحو٣س ك٢ جُىُٝس، ظٍٝف جُٛ٘حػس أٝ جُٔ٘ٗأز، ذح٩ٞحكس ئ٠ُ جُط

 ٝجُطوح٣ٌٍ جُط٢ ضٛرف ٓطحقس ُِؿٌٜٔٞ.

ٝك٢ ٞٞء ج٤ُٛـس جُٔطْٞطس ٌُلحءز جُٓٞم ٣طُٞهغ إٔ ضٓطؿ٤د أْؼحٌ ج٧ْْٜ ُِٔؼط٤حش جُٔطحقس، ئي ك٢ 

ر٤٘س ػ٠ِ ٝؾٜس ٗظٍ ٓرىت٤س ذٗإٔ ضِي جُٔؼِٞٓحش، ؿ٤ٍ أٗٚ ػ ُٓ ٘ى جُرىج٣س ضٌٕٞ ج٫ْطؿحذس ٠ل٤لس ٧ٜٗح ضٌٕٞ 

ٌٍٓٝ ٝهص ه٤ٍٛ ٤ْطٞكٍ جُطك٤َِ جُهطح٢ٓ ُِٔؼِٞٓحش ُطؼٌّ أغٍٛح ػ٠ِ أْؼحٌ ج٧ْْٜ. ٣ٌٖٝٔ جُطكون 

( ٝٗٔحيؼ 11ٖٓ ًلحءز جُٓٞم ضكص جُٔٓطٟٞ ٖرٚ جُو١ٞ ذحْطهىجّ ٠حتلس ٖٓ ج٫نطرحٌجش ج٩قٛحت٤س )

 (۸٧٣١٣ج٫هطٛحو جُو٤ح٢ْ جُٔح٢ُ، )

ذإٔ ْؼٍ جُْٜٓ ذحُٓٞم ٛٞ ئٗؼٌحِ ٌُحكس جُر٤حٗحش جُٔطحقس ُِؼحٓس غحُػحً: جُٔٓطٟٞ جُٔط٤ٖ ٌُلحءز جُٓٞم: ضل٤ى 

ٝجُهحٚس، أ١ جُٔؼِٞٓحش جٌُٔ٘ٗٞز جُؼحٓس ك٬ًٟ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣كَٛ ػ٤ِٜح ٓؿٔٞػس ٓكىوز ًٌرحٌ 

ً ؿ٤ٍ جػط٤حو٣س ػ٠ِ قٓحخ  جُٔطىج٤ُٖٝ ك٢ ج٧ْْٜ، ًٝٛج ٣ىٍ ػ٠ِ ئْطكحُس إٔ ٣كون أ١ ٓٓطػٍٔ أٌذحقح

 ضأًىش ٚكس ًٛج ج٩كطٍجٜ. ج٥ن٣ٍٖ، ٝهى

٣ٝؿٍٟ ككٙ كؼح٤ُس جُٓٞم ضكص جُٔٓطٟٞ جُٔط٤ٖ ػرٍ ٓوحٌٗس أوجء جُٔٓطر٣ٍٖٛ ك٢ جُٓٞم ٓغ أوجء 

ٓٗط٢ًٍ جُٓٞم ج٥ن٣ٍٖ. كايج ًحٕ أوجء جُٔٓطر٣ٍٖٛ أكَٟ ٖٓ أوجء جُٔٗط٤ًٍٖ ج٥ن٣ٍٖ، كًٜج ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ 

ٞٓحش نحٚس ُْٝ ض٘ؼٌّ ك٢ ج٧ْؼحٌ ٝؿ٤ٍ ػىّ ًلحءز جُٓٞم ذحُٔٓطٟٞ جُٔط٤ٖ، ٧ٕ ٛإ٫ء قحَٝج ٓؼِ

ٓطحقس ٦ُن٣ٍٖ، ٝػ٤ِٚ كوى قووٞج أٌذحقحً ُْ ٣كَٛ ػ٤ِٜح ج٥نٍٕٝ. أٓح ئيج ًحٕ أوجتْٜ ٓٓح٣ٝحً أٝ أهَ ٖٓ 

 . أوجء جُٓٞم ًٌَ، كإ يُي ٣ىٍ ػ٠ِ كؼح٤ُس جُٓٞم ضكص جُٔٓطٟٞ جُٔط٤ٖ

 :وىٌ ٖٓ جٌُلحءز ض٘وْٓ ئ٠ُ كثط٤ٖ ٛٔحأكحو جُرحقػٕٞ ذإٔ ج٫نطرحٌجش ج٩قٛحت٤س جُط٢ ضو٤ّ ًٛج جُ

  

 جنطرحٌجش ضطؼِن ذٔؼٍكس َٛ جُؼٞجتى ؿ٤ٍ جُؼحو٣س ٓطأض٤س ٓرحٍٖز ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُهحٚس؟  (أ 

ك٤ٔح ئيج  جنطرحٌجش ضلكٙ ج٧وجء ج٫ْطػٔح١ٌ ُِٔٗط٤ًٍٖ جٍُت٤ٓ٤ٖ ك٢ جُٓٞم جُٔح٤ُس، ق٤ع ضٞٞف (ب 

٣طٌٕٔ٘ٞ ٖٓ ن٬ُٜح ضكو٤ن جُطلٞم ك٢ جُٓٞم  ًحٕ ٛإ٫ء جُٔٗط٤ًٍٖ ٣ٔطٌِٕٞ ٓؼِٞٓحش ٣ٍْس ؿ٤ٍ ٓؼِ٘س

 (155، 2009٘ػرى جُـلحٌ ، ٝضكو٤ن جُؼٞجتى جُؼح٤ُس ػ٠ِ قٓحخ ج٥ن٣ٍٖ )
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 انًثحث انثانث 

 تًهُذ  ١-٣

ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُـح٣س جُٔ٘ٗٞوز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ج٣ًُٖ ٣ٞوّٕٝ جُطه٤ٛٙ جٌُقء ُِٔٞجٌو جُٔح٤ُس  ضؼُطرٍ

جُٔطٞكٍز ُى٣ْٜ، ج٧ٍٓ ج١ًُ ٣ٓطىػ٢ ضٞكٍ هىٌ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُىه٤وس جُٔطؼِوس ذحًٍُٗحش جُط٢ ضطرحوٍ 

 . أوٝجضٜح ك٢ ضِي جُٓٞم

 كفاءج الأسىاق انًانُح  ٢-٣

٤س جُٓٞم جُٔح٢ُ ٣هطٍٛ ك٢ هىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ئضحقس جُٔؼِٞٓحش جُٔطٞكٍز ُؿ٤ٔغ جُٔطىج٤ُٖٝ ئٕ ٓلّٜٞ كؼحُ

 ك٤ٚ ذ٬ جْطػ٘حء، ٝجٗؼٌحِ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ أْؼحٌ ج٧ْْٜ جُٔطىجُٝس.

 يفهىو كفاءج الأسىاق انًانُح  ١-٢-٣

٤ٍ ٖٓ جُرحػس ٣ؼٍف ذؼٝ جُٔإُل٤ٖ جُٓٞم جٌُقء ػ٠ِ أٜٗح ضِي جُٓٞم جُط٢ ٣طؼحَٓ ك٤ٜح ػىو ًر

ٝجُٔٗط٣ٍٖ ٨ٌُٝجم جُٔح٤ُس ٖٞٔ آ٤ُس كؼحُس، ٓٔح ٣ؿؼَ ج٧ْؼحٌ ضؼٌّ ذٛىم ٝذٍٓػس جُطٞهؼحش جُٔطؼِوس 

 . ذحًٍُٗحش جُطحذؼس ُٜح ضِي ج٧ٌٝجم

ُٔلّٜٞ جُلؼح٤ُس ج١ًُ ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ ٌو كؼَ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ك٢ جُٓٞم جُٔح٢ُ ٌَُ ٓؼِٞٓس ٓٓطؿىز ضَٛ  ٝكوحً

ئ٠ُ جُٔطىج٤ُٖٝ ك٤ٚ، ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ إٔ ضؼىٍ ٗظٍضْٜ ك٢ جُٔإْٓس جُٔٛىٌز ٌُِٞهس، ق٤ع ضطؿٚ أْؼحٌ ج٧ْْٜ 

ح ضرؼحً ُِٔؼط٤حش جُٔطحقس ك٢ جُٓٞم ًٞ  . جٌضلحػًح أٝ جٗهلح

 اءج الأسىاق انًانُح أَىاع كف ٢-٢-٣

ئٕ جُٓٞم جُلؼحٍ ٛٞ ج١ًُ ٣كون ض٣َٞؼحً ًقءجً ُِٔٞجٌو جُٔطحقس ذٔح ٣ٟٖٔ ضٞؾ٤ٚ ضِي جُٔٞجٌو ئ٠ُ 

 : جُوطحػحش ج٧ًػٍ ٌذكحً، ٢ٌُٝ ٣طكون ًٛج جُـٍٜ ٣ؿد إٔ ضطٞكٍ ك٤ٚ ٚلطحٕ أْح٤ْطحٕ ٛٔح

جُٔٓطؿىز ئ٠ُ جُٔطؼح٤ِٖٓ وٕٝ ًلحءز جُطّٓؼ٤ٍ ٝضىُػ٠ ج٣ٟح ذحٌُلحءز جُهحٌؾ٤س ػٖ ٍٝٚٞ جُٔؼِٞٓحش  -1

 . ضأن٤ٍ ًر٤ٍ

ًٝٛج ٣ؼ٢٘ إٔ ج٧ْؼحٌ ضؼٌّ ؾ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش جُٔطٞكٍز ٝذًُي ٣ٌٕٞ جُطىجٍٝ ك٢ جُٓٞم ذٔػحذس ُؼرس ٓ٘ٛلس 

ٝإٔ ج٧ٌذحـ ج٫ْطػ٘حت٤س ضؼٞو ئ٠ُ هىٌز جُرؼٝ ك٢ جُكٍٛٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش هرَ ج٥ن٣ٍٖ ٝك٢ ظَ جُٓٞم 

 . ٌذحـجُلؼحٍ كِٖ ضكىظ ٓػَ ضِي ج٧

ًلحءز ج٧وجء ٝضؼٍُف ذحٌُلحءز جًُجض٤س، أ١ ٓوىٌز جُٓٞم ػ٠ِ ئ٣ؿحو جُطٞجَٕ ذ٤ٖ جُطِد ٝجُطوى٣ْ ٖٓ  -2

  وٕٝ ضكَٔ.

ضٌح٤ُق ٍٓضلؼس ٍُِٓٔٓز ٝوٕٝ إٔ ٣ُٔ٘ف جُطؿحٌ ٝجُهرٍجء أ١ ٚحٗؼ٢ جُٓٞم كٍٚس ُطكو٤ن ٛحٕٓ ٌذف 

ل٠ٍ، ٣ؼ٢٘ ًٛج إٔ ًلحءز جُطٓؼ٤ٍ ضؼطٔى ئ٠ُ قى ًر٤ٍ ػ٠ِ   ًلحءز جُطٗـ٤َ.ُٓ

 انظُغ انًختهفح نكفاءج الأسىاق انًانُح  ٣-٢-٣

غَ ػ٠ِ أْحْٜح غ٬ظ وٌؾحش ُ٪ضوحٕ ك٢  ِٞ ُٝ ؾَس ك٢ جُٓٞم ٖٞٔ غ٬ظ كثحش،  ٌَ ى ُٔ ٣َُّٛ٘قُ جُٔؼِٞٓحش جُ

 : جُٓٞم جُٔح٢ُ

ٍٜ إٔ ج٤ُٛـس ه٤ِِس جٌُلحءز ٝضؼٍف ًًُي ذ٘ظ٣ٍس جُكًٍس جُؼٗٞجت٤س ٨ُْؼحٌ ٝٝكوحً ًُٜٙ ج٤ُٛـس ٣لُط .1

جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س ذهٛٞ٘ ج٧قىجظ جُط٢ قىغص ك٢ جُٔح٢ٞ ْٞجءً ك٢ ج٣٧حّ أٝ ج٧ٍٖٜ أٝ ج٤ُٖ٘ٓ ٫ 

ضإغٍ ػ٠ِ ْؼٍ جُْٜٓ جٍُجٖٛ، ٫ٝ ٣ٌٖٔ ج٫ْطلحوز ٜٓ٘ح ُِط٘رإ ذحُطـ٤ٍجش ج٥ض٤س ك٢ ج٧ْؼحٌ، ًُٜٝج كإ 

ح ٫ٝ ًٟ ٣ٞؾى ذ٤ٜ٘ح أ١ ِٚس ظحٍٛز، ٖٝٓ ٛ٘ح  جُطـ٤ٍجش جُٔطؼحهرس ك٢ أْؼحٌ ج٧ْْٜ ٓٓطوِس ػٖ ذؼٟٜح ذؼ
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٣طُِن ػ٠ِ ج٤ُٛـس ه٤ِِس جٌُلحءز جُٓٞم ذحُكًٍس جُؼٗٞجت٤س ٨ُْؼحٌ ذحػطرحٌ إٔ جُطـ٤ٍ ك٢ جُٓؼٍ ٖٓ ٣ّٞ 

 . ٤ُّٞ ٫ ٣طرغ ٗٓوحً ٓٞقىجً.

ج٤ُٛـس يجش ًلحءز ٓطْٞطس ضٓطُِّ ًٛٙ جُل٤ٍٞس ذإٔ ج٧ْؼحٌ جٍُجٛ٘س ٨ُْْٜ ٫ ضؼٌّ جُطك٫ٞش  .2

كٓد ك٢ أْؼحٌ ج٧ْْٜ ذَ ضؼٌّ أ٣ٟح ؾ٤ٔغ جُر٤حٗحش جُٔطٞكٍز ُِؿٌٜٔٞ أٝ جُطٌٜ٘حش جُط٢ ضؼطٔى جُٓحذوس ك

ػ٠ِ ضِي جُٔؼِٞٓحش ذٗإٔ ج٧ٝٞحع ج٫هطٛحو٣س، أقٞجٍ جًٍُٗس، جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝؿ٤ٍٛح. ٝك٢ ظَ 

 ج٤ُٛـس جُٔطْٞطس ٌُلحءز جُٓٞم.

ِي جُٔؼط٤حش، ق٤ع ضٌٕٞ ج٫ْطؿحذس ه٤ِِس ك٢ جُرىج٣س ٖٓ جُٔطٞهغ إٔ ضطؿحٝخ أْؼحٌ ج٧ْْٜ ٓغ ٓح ٣طُحـ ٖٓ ض

إْٓس ػ٠ِ ٝؾٜس ٗظٍ أ٤ُٝس ذٗإٔ ضِي جُٔؼط٤حش، ؿ٤ٍ أٗٚ ئيج أوٌى جُٔٓطػٍٔ( ًٝٓ٘ جُِكظس  ُٓ ٧ٜٗح 

ج٠ُٝ٧، جُو٤ٔس جُلؼ٤ِس جُط٢ ٣٘رـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٤ِٜح ْؼٍ جُْٜٓ ك٢ ظَ ضِي جُٔؼط٤حش، كٓٞف ٣كون أٌذحـ 

 . ٍجتٚ ٖٓ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ.ؿ٤ٍ جػط٤حو٣س ٓوحٌٗس ذ٘ظ

ج٤ُٛـس ٓط٤٘س ج٧وجء. ذ٘حءً ػ٠ِ ًٛٙ ج٤ُٛـس، ٖٓ جُٔلطٍٜ إٔ ضؼٌّ ج٧ْؼحٌ جٍُجٛ٘س ذٌَٗ ضحّ ًَ  .3

جُر٤حٗحش جُٔطٞكٍز ُِؼحٓس ٝجُهحٚس. ًٛٙ ج٤ُٛـس ضْ جنط٤حٌٛح ذط٣ٍوس ؿ٤ٍ ٓرحٍٖز ػرٍ ه٤حِ جُؼٞجتى جُط٢ 

ى٣ٜح أْح٤ُرٜح جُهحٚس ك٢ جُكٍٛٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ضكووٜح ٓؿٔٞػحش ٓؼ٤٘س ٖٓ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ٣لُطٍٜ إٔ ُ

ٍُّٓػس، ٝضوّٞ ذٜح جُٔإْٓحش جُٔح٤ُس جُٔطهٛٛس ك٢ ج٫ْطػٔحٌ  ؿ٤ٍ ٓطحقس ُٔٓطػ٣ٍٖٔ آن٣ٍٖ ذ٘لّ جُ

 . ٝجُهرٍجء ك٢ ضك٤َِ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس.

 الإفظاذ انًحاسثٍ وكفاءج الأسىاق انًانُح    3 -3

ج٫ٛطٔحّ ذح٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٖٓ كٍجؽ ًٝٛج ذحػطرحٌ إٔ جُؼى٣ى ٖٓ ج٤ُٜثحش ضؼطٔى ذٌَٗ ًر٤ٍ ك٢  ُْ ٣حشِ 

 .هٍجٌجضٜح ػ٠ِ ٓح ضٍ٘ٗٙ جًٍُٗحش ٖٓ ٓؼِٞٓحش، ٝأٚرف ٌٍٞٝز ُطكو٤ن جُلؼح٤ُس ك٢ ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس

 انؼلالح تٍُ كفاءج الأسىاق وانحركح انؼشىائُح نلأسؼار  ١-٣-٣

 ًلطس ًِٔح ًحٗص جُطـ٤ٍجش ك٢ ج٧ْؼحٌ ػٗٞجت٤س ٝيُي ٨ُْرحخ جُطح٤ُس: ًِٔح ًحٗص جُرٌٞٚس 

 . ػ٘ىٓح ضٌٕٞ ج٧ْٞجم ٓطوِرس كإ جُٔؼِٞٓحش جُٔطحقس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ضَٛ ذٍٓػس ٝ ذٌٛٞز ػٗٞجت٤س

٣طٍٛف جُٔٓطػٍٕٔٝ ذ٘حءً ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضِْٜٛ، ٝذحُطح٢ُ ضٌٕٞ أكؼحُْٜ ٓطلحتِس ئيج ًحٗص جُٔؼِٞٓحش 

، ٝٓطٗحتٔس ك٢ جُٞٞغ جُٔؼحًّ. ذٔح إٔ جُٔؼِٞٓحش ضَٛ ذٌَٗ ػٗٞجت٢، كإ جُطـ٤٤ٍجش جُ٘حضؿس ٓرٍٗز

ح ضٌٕٞ ػٗٞجت٤س، ٫ٝ ٣ٌٖٔ جُطٌٜٖ ذٜح. ًٟ  . ػٖ ٌو كؼَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ أ٣

ئٕ جُٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ُِٓٞم جٌُقء ض٘ؼٌّ ػ٠ِ ج٧ْؼحٌ جُكح٤ُس، ٧ٕٝ ج٧ْؼحٌ ٣ٓطك٤َ إٔ ضطـ٤ٍ ئ٫ ئيج 

حش ؾى٣ىز ًٝٛٙ ج٧ن٤ٍز ٫ ٣ٌٖٔ جُط٘رإ ذٜح ٓوىٓح، كًٌُي جُكحٍ ذحُ٘ٓرس ُِطـ٤ٍجش ك٢ ٌٝوش ٓؼِٞٓ

 ٓٓط٣ٞحش ج٧ْؼحٌ جُ٘حضؽ ػٜ٘ح. 

ٝٓح ٣ٌٖٔ جْط٘طحؾٚ أٗٚ ضٞؾى ػ٬هس ٓرحٍٖز ذ٤ٖ وٌؾس كؼح٤ُس جُٓٞم ٝوٌؾس ػٗٞجت٤س ضكٍى ج٧ْؼحٌ كٌِٔح 

  ٓػِٔح ٣ظٍٜ ك٢ جٌَُٗ جُطح٢ُ.: جٌضلؼص جُلؼح٤ُس، َجوش ػٗٞجت٤س ج٧ْؼحٌ، ٝجُؼٌّ ٚك٤ف،

ٍٟٗ ٖٓ جُٔ٘ك٠٘ جُطح٢ُ أٗٚ ك٢ ٝٞغ جُٓٞم جُٔطٓٔس ذحٌُلحءز جُٟؼ٤لس جُط٢ ضطٞجكٍ ذٜح جُٔؼط٤حش جُطح٣ٌه٤س 

٨ُوٝجش جُٔح٤ُس ٝقؿْ جُٛلوحش جُٓحذوس ُِؿ٤ٔغ، ٝػ٤ِٚ جٗؼىجّ ئٌٓح٤ٗس ؾ٢٘ أٌذحـ جْطػ٘حت٤س ٖٓ هرَ ذؼٝ 

ًحِٓس ُِٓٞم جُٔح٤ُس ٝضؼورٜح قًٍس ػٗٞجت٤س ُٓؼٍ جُٓٞم، ًٝٛج ٗو٤ٝ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ضٌٕٞ ٛ٘حُي ًلحءز 

جُٓٞم يجش جٌُلحءز جُٔل٠ٍس جُط٢ ضوطٍٛ ك٤ٜح ذؼٝ جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ ٣ٍٖكس ٤ٞوس ٖٓ جُٔطىج٤ُٖٝ، 

ٝذحُطح٢ُ ضطحـ ئٌٓح٤ٗس ضكو٤ن أٌذحـ جْطػ٘حت٤س ٝذحُطح٢ُ ؿ٤حخ ٓلّٜٞ جٌُلحءز ك٢ ًٛج جُٞٞغ ٣وحذِٚ جْطوٍجٌ 

 . ْؼٍ جُٓٞم. ٗٓر٢ ك٢

 (۲جٌَُٗ ٌهْ )
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 ٠ر٤ؼس جُؼ٬هس ذ٤ٖ ج٤ُٛؾ جُػ٬ظ ٌُلحءز ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإفظاذ وانشفافُح فٍ انمىائى انًانُح  ٢-٣-٣

ٛ٘حى ٓؼِٞٓحش ضؼى ؾ٣ٍٛٞس ٣ٝ٘رـ٢ ئذٍجَٛح ٖٞٔ جُؼ٘حٍٚ ج٧ْح٤ْس ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس، ٝٓؼِٞٓحش أنٍٟ 

ِكن  ُٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس، ق٤ع ضؼُطرٍ جُوىٌز ػ٠ِ ضك٤ٍٟ ٝٗوَ ٍٝٗٗ جُٔؼِٞٓحش ٣ٓطُِّ ج٩كٛحـ ػٜ٘ح ك٢ 

ٝض٤ِٜٚٞح ئ٠ُ ٓهطِق جُٔٓطل٤ى٣ٖ ٖٓ أْٛ ج٧ٌٓٞ ك٢ جُؼٍٛ جُكح٢ُ، ئي ٣ؼُى ٓرىأ جُٗلحك٤س ك٢ ج٩كٛحـ ٖٓ 

ش أذٍَ ًٌحتُ ج٫هطٛحو جُكٍك٢ ك٢ جُؼٍٛ جُكى٣ع ػرٍ ه٤حّ جًٍُٗس أٝ ج٤ُٜثس ذطٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗح

جُٔطؼِوس ذ٘ٗح٠ٜح ٝٝٞؼٜح ضكص ضٍٛف جُٔٓح٤ٖٔٛ ٝأٚكحخ جُكٛٙ، ٝجُٔطؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٓٞم، ٝئضحقس 

جُلٍٚس ُٖٔ ٣ٍؿد ذح٬٠٫ع ػ٤ِٜح، ٝػىّ قؿد جُٔؼِٞٓحش ذحْطػ٘حء ضِي جُط٢ هى ضٍٟ ذِٔٛكس جًٍُٗس، 

ؼرٍّز ػٖ جُٔ ُٓ ٣طٜح ػ٠ِ إٔ ضٌٕٞ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش  ٍّ  . ًٍُ جُكو٤و٢ ًٍُِٗس.ك٤كن ُٜح ج٫قطلحظ ذٓ

 تأثُر الإفظاذ انًحاسثٍ ػهً كفاءج الأسىاق انًانُح   3-3-3

ج  ًٌ ضطٞهق كؼح٤ُس ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ ًلحءز أٗظٔس جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس، ٝػ٠ِ ًٛج ج٧ْحِ كإ جَوٛح

 : ٨ُْٞجم جُٔح٤ُس ٣كطحؼ ئ٠ُ ذ٤حٗحش ضر٠ُ٘ ػ٠ِ أْحِ ٓؿٔٞػس ٖٓ جُؼٞجَٓ ضطٔػَ ك٢:

ج٩ػ٬ٕ جُٔح٢ُ ٝوٌٝٙ ك٢ ض٘ظ٤ْ قًٍس جُٓٞم جُٔح٢ُ ٝٛٞ ٓح ٣ؼٍف ذح٩كٛحـ جُؼ٢ِ٘ ج١ًُ ٣ط٤ف ػٍٜ 

 . هىٌجً ٝجك٤حً ٖٓ جُر٤حٗحش ٣ٌُٖٔ جْطؼٔحُٜح ك٢ جُٔوحٌٗس ذ٤ٖ كٍ٘ ج٫ْطػٔحٌ جُٔطرح٣٘س.

 . ٜحضٞكٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُط٢ ضر٤ّٖ جُٞٞغ جُٔح٢ُ ُِٔ٘ٗأز جُٔؼ٤٘س ُطوى٣ٍ جُو٤ٔس جُلؼ٤ِس ُ

٢ٌُ ٣ٌٕٞ ج٩كٛحـ ػٖ جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س كؼح٫ ٖٓ ج١ٌٍُٟٝ ٍٓجػحز جُطٞه٤ص جُٔ٘حْد ُؼٍٜ 

جُر٤حٗحش، ق٤ع ٣ؿد ئ٣ٛحُٜح ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ٝهص ٓرٌٍ ضكى٣ىجً إٔ يُي ٤ْإغٍ ػ٠ِ هٍجٌجضْٜ، ًُٜج ٖٓ 

ً هىٌ ج٩ٌٓحٕ ُٟ ٔحٕ ئضحقس ج٧قٖٓ إٔ ٣ٌٕٞ ضؿ٤ٔغ ٝضِه٤ٙ جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س ٍٝٗٗٛح ٣ٍْؼح

جُٔؼِٞٓحش جُكى٣ػس ُٔٓطهى٤ٜٓح. ٣ٝلطٍٜ ػٍٜ ضِي جُطوح٣ٌٍ ك٢ كطٍجش ٓططح٤ُس قط٠ ضٌٗق ػٖ 

 . جُطك٫ٞش ك٢ ٝٞغ جًٍُٗس ٝجُط٢ ضإغٍ أ٣ٟحً ػ٠ِ ض٘رإجش ٝهٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

ٞجتْ ٣ٝؼُىّ ج٩كٛحـ جُٔح٢ُ ٝجُٔكحْر٢ ٓٓأُس ٗظح٤ٓس ضؿُرٍ ًحكس ًٍٖحش ج٧ٓٞجٍ ػ٠ِ ٍٗٗ جُر٤حٗحش ٝجُو

 جُٔح٤ُس. ٝج٩ػ٬ٕ ػٜ٘ح ك٢ أٝهحش ٓؼ٤٘س ُطكو٤ن جُلؼح٤ُس ك٢ جُٓٞم جُٔح٤ُس ٝيُي ػرٍ.

 ٍَّٓجهرس جُطُجّ جًٍُٗحش ذطٞك٤ٍ ذ٤حٗحش ضٛق ذحُىهس ٝجُٞٞٞـ ج٬ُ . 

 .ضطر٤ن أّْ ٝٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ٝجُطىه٤ن 

 جُطو٤ى ذحُٟٞجذ١ جُٔكحْر٤س جُؼح٤ُٔس ذٗإٔ ٓٓطُِٓحش ج٩كٛحـ ٝجُٞٞٞـ . 

 .ضوى٣ٍ أوجء جًٍُٗحش ًٍٖٝحش جُْٞح٠س ك٢ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 
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 انًثحث انراتغ

 تىطُف ػُُح انذراسح   ١-٤

ضطٌٕٞ ٓؿطٔغ جُىٌجْس ٖٓ ذؼٝ ي١ٝ ج٫نطٛح٘ جُؼح٤ِٖٓ ك٢ ٓؿحٍ جُكٓحذحش ٝجُطىه٤ن ك٢ ذؼٝ وٝجتٍ 

 ( كٍوجً . ١٣جُىُٝس، ق٤ع هحّ جُرحقع ذحنط٤حٌ ػ٤٘س ػٗٞجت٤س ٓإُلس ٖٓ )

 انؼُُح حسة اندُس  ١-١-٤

٣ر٤ٖ ؾىٍٝ أكٍجو ػ٤٘س جُركع قٓد ؾّ٘ جُٔؿ٤ر٤ٖ ػ٠ِ جْطٔحٌز ج٫ْطر٤حٕ، كوى ًحٗص ٗٓرس جًًٌُٞ 

 ( ٖٓ ػ٤٘س جُركع، ًٝٔح ٓٞٞف ذحُؿىٍٝ. 19%ًٝحٗص ٗٓرس ج٧ٗحظ )%(31)

 (1اندذول )

 

 

 

 

 انؼُُح حسة انؼًر  ٢-١-٤

ْ٘س ًٝٛج  ١٣( ٖٓ ٖٞٔ كثس أهَ ٖٓ 71*  0/0ئي ًحٗص أػ٠ِ ٗٓرس ) ٣ر٤ٖ جُؿىٍٝ أكٍجو جُؼ٤٘س جُٔركٞغس

ْ٘س غْ  ١٣ - ١٣( ٖٞٔ كثس 7+  ٣0/0ؼط٢ جٗطرحع ٝجٞف ػ٠ِ ٓىٟ نرٍز جُٔؿ٤ر٤ٖ، غْ ضِطٜح ٗٓرس )

 ْ٘س، ًٝٛج ٓح ٣ىٍ ػ٠ِ نرٍز جُٔؿ٤ر٤ٖ ذحُ٘ٓرس ُِؼ٤٘س جُٔركٞغس.  ١٣ضِطٜح كثس أًػٍ ٖٓ 

 سة انؼًرإفراد ػُُح انثحث ح( ٢خذول )

 

 

 

 

 

 انؼُُح حسة انًؤهم انؼهًٍ  ٣-١-٤

ٖٓ جُؼ٤٘س ٢ٛٝ أػ٠ِ  %(50)٣ر٤ٖ جُؿىٍٝ جُٔإَٛ جُؼ٢ِٔ ُؼ٤٘س جُركع ئي ًحٗص ٗٓرس ٖٜحوز جُرٌح٣ٌُِٞٞ

( ٖٓ ػ٤٘س جُركع، ك٤ٔح ًحٕ قِٔس ٖٜحوز  %34ٗٓرس ٖٓ ػ٤٘س جُركع، ًٝحٗص ٖٜحوز ٗٓرس جُٜٗحوز جُؼ٤ِح ) 

 ( ٖٓ ػ٤٘س جُركع. %16وذِّٞ كأهَ )

 ػُُح انثحث حسة انًؤهم انؼهًٍ( ٣خذول )
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 انؼُُح حسة انؼُىاٌ انىظُفٍ  ٤-١-٤

%( ٖٓ ػ٤٘س جُركع، ٣١٣ر٤ٖ جُؿىٍٝ ج٫نطٛح٘ ُؼ٤٘س جُركع ئٕ ٗٓرس جُٔؿ٤ر٤ٖ ضهٛٙ ٓكحْد )

ك٤ٔح ًحٕ %( ٖٓ ػ٤٘س جُركع ۲١ًٝ٘ص ٗٓرس جُٔؿ٤ر٤ٖ قٓد جُؼ٘ٞجٕ جُٞظ٤ل٢ ٓى٣ٍ قٓحذحش ذ٘ٓرس ) 

 %( ٖٓ جُؼ٤٘س. ۷٩، ٝج٧نٍٟ ذ٘ٓرس )( ۲٣ضهٛٙ ٓىهن ذ٘ٓرس )

 ( حسة انؼُىاٌ انىظُف٤ٍخذول )

 

 

 

 

 

 

 انؼُُح حسة سُىاخ انخثرج  ٥-١-٤

٣ر٤ٖ جُؿىٍٝ جُؼ٤٘س قٓد ػىو ْ٘ٞجش جُهرٍز، ُؼ٤٘س جُركع ئي ًحٗص ٗٓرس جُٔؿ٤ر٤ٖ قٓد ْ٘ٞجش جُهرٍز 

%( ٖٓ جُؼ٤٘س ٢ٛٝ أػ٠ِ ٗٓرس ٖٓ ػ٤٘س جُركع، غْ ضِطٜح جهَ ٖٓ ١۳)ْ٘س ذ٘ٓرس  ۷٣جػ٠ِ ٗٓرس أًػٍ ٖٓ 

 5ٖٓ ػ٤٘س جُركع، ك٤ٔح ًحٗص جُ٘ٓرس جُطح٤ُس ٖٓ جٚكحخ جُهرٍز ٖٓ كثس جهَ ٖٓ ( ۸۲ْ٘ٞجش ذ٘ٓرس ) ۷٣

 ٖٓ ػ٤٘س جُركع ( ۲٣۲ْ٘ٞجش ٝذ٘ٓرس ) 

 ( حسة انخثرج انًهُُح٥خذول )

 

 

 

 

 

 سُىاخ انخثرج فٍ انىظُفح انًانُح  انؼُُح حسة ٦-١-٤

٣ر٤ٖ ٣ر٤ٖ جُؿىٍٝ جوٗحٙ إٔ أػ٠ِ ٗٓرس ٖٓ جُؼ٤٘س جُٔركٞغس ك٤ٔح ٣هٙ جُهرٍز ك٢ جُٞظ٤لس جُٔح٤ُس ذِـص 

 ۷٣ - ١ْ٘ٞجش، غْ ضِطٜح ذحٍُٔضرس جُػح٤ٗس جُهرٍز ٖٞٔ ٗطحم  ۷٣( ٖٞٔ ٗطحم جُهرٍز ك٢ أًػٍ ٖٓ ١۸،۸)

 ْ٘ٞجش 

 الاختظاص انؼهًٍ ( حسة٦خذول )
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 تحهُم إخاتاخ أفراد انؼُُح  ٢-٤

٣ؼٍُٜ ذ٤حٗحش جْطرحٗس ج٫ْطط٬ع ٝضك٤َِ ٌوٝو أكٍجو ػ٤٘س جُركع ػ٠ِ ج٧ْثِس جُط٢ ضٟٔ٘طٜح جْطرحٗس 

 . ج٫ْطط٬ع.

 ُوى ضْ جْطهىجّ ٓو٤حِ ٤ٌٍُش جُهٔح٢ْ ُـٍٜ ضكى٣ى آٌجء جُؼ٤٘س جُىٌجْس ذؼ٘ٞجٕ )وٌٝ ج٧كٛحـ

٫  -ٓكح٣ى  -أضلن  -٤ُس ٍُِكغ ٖٓ ًلحءز ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس ًٝحٗص جُه٤حٌجش ًٔح ٢ِ٣ أضلن ضٔحٓح جُٔكحْر٢ ًح

،  ٫١،١ أضلن ضٔحٓح ٝضْ ٓ٘ف ًَ ن٤حٌ ٖٓ ًٛٙ جُه٤حٌجش َٝٗح ٓؼ٤٘ح ًٝٛٙ ج٧َٝجٕ ذحُطٍض٤د ٢ٛ ) -أضلن 

۷،۲،۸ .) 

ك٢ ؾىجٍٝ ضٌٍج٣ٌس ٖٓ أؾَ جْطهٍجؼ ٝهرَ جٍُٗٝع ذطك٤َِ جُ٘طحتؽ ضْ ضر٣ٞد ئؾحذحش أكٍجو ػ٤٘س جُىٌجْس 

ه٤ْ ج٧ْٝح٠ جُكٓحذ٤س جَُٔٞٝٗس ٝج٫ٗكٍجكحش جُٔؼ٤ح٣ٌس ٖٝىز ج٩ؾحذس، ٝهى جػطٔى جُرحقع ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ 

ػ٘ى جْطهىجّ ٓو٤حِ ٤ٌٍُش جُهٔح٢ْ ًٔؼ٤حٌ ٬ُنطرحٌ ٝجُٔوحٌٗس ٓغ ج١ُْٞ ( ۸جُل٢ٍٞ ٝج١ًُ ضرِؾ ه٤ٔطٚ )

ش ج٫ْطٔحٌز، ٣ٌٖٝٔ ئ٣ؿحو ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جُل٢ٍٞ ٖٓ ن٬ٍ ؾٔغ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ٌَُ كوٍز ٖٓ كوٍج

ًٝٔح ٢ِ٣ ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ ( ۲( ٝهٓٔس جُ٘حضؽ ػ٠ِ )1( ٓغ أهَ َٕٝ ٝج١ًُ ٣رِؾ )١أػ٠ِ َٕٝ ٝج١ًُ ٣رِؾ )

ُٝـٍٜ ضكى٣ى ٠ٍٞ ن٣٬ح ٓو٤حِ ٤ٌٍُش    3=  2( ÷ 1+5= )2(÷أػ٠ِ َٕٝ + أو٠ٗ َٕٝ)جُل٢ٍٞ = 

( ١=  ۷ -٤١ح ٝجُؼ٤ِح(، ضْ قٓحخ جُٔىٟ ٝٛٞ جُلحٌم ذ٤ٖ أػ٠ِ َٕٝ ٝأو٠ٗ َٕٝ )جُكىٝو جُىٗ)جُهٔح٢ْ 

( ٝأ٤ٞلص ًٛٙ جُو٤ٔس ئ٠ُ أو٠ٗ ه٤ٔس 0.8=  5÷4ٖٝٓ غْ ضْ ضو٤ْٓ جُٔىٟ ػ٠ِ ػىو ن٣٬ح ٓو٤حِ ٤ٌٍُش )

ًٔح ُطكى٣ى جُكى ج٧ػ٠ِ ُِه٤ِس ج٠ُٝ٧، ًٌٝٛج ٣ٛرف ٠ٍٞ ًَ ن٤ِس ٖٓ جُه٣٬ح ( ۷ك٢ جُٔو٤حِ ٝٓوىجٌٛح )

:٢ِ٣ 

ئيج ضٍجٝقص ه٤ٔس ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ُىٌؾس ٓٞجكوس أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ أ١ ػرحٌز ٖٓ ػرحٌجش  -1

 كإٔ يُي ٣ٔػَ جُه٤حٌ ) ٫ أضلن ضٔحٓح( ( ۳,۷ُٝـح٣س أهَ ٖٓ )( ۷ج٫ْطر٤حٕ ٓح ذ٤ٖ )

ػرحٌجش ئيج ضٍجٝقص ه٤ٔس ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ُىٌؾس ٓٞجكوس أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ أ١ ػرحٌز ٖٓ  -2

 ( كإٔ يُي ٣ٔػَ جُه٤حٌ ) ٫ أضلن(. ۲,٩ُٝـح٣س أهَ ٖٓ )( ۳،۷ج٫ْطر٤حٕ ٓح ذ٤ٖ )

ئيج ضٍجٝقص ه٤ٔس ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ُىٌؾس ٓٞجكوس أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ أ١ ػرحٌز ٖٓ ػرحٌجش  -3

 ( كإٔ يُي ٣ٔػَ جُه٤حٌ )ٓكح٣ى ( . ١,۸( ٝ ُـح٣س أهَ ٖٓ )۲,٩ج٫ْطر٤حٕ ٓح ذ٤ٖ )

ه٤ٔس ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ُىٌؾس ٓٞجكوس أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ أ١ ػرحٌز ٖٓ ػرحٌجش  ئيج ضٍجٝقص -4

 ( كإٔ يُي ٣ٔػَ جُه٤حٌ ) أضلن ( . ١,۲( ٝ ُـح٣س أهَ ٖٓ )١,۸ج٫ْطر٤حٕ ٓح ذ٤ٖ )

ئيج ضٍجٝقص ه٤ٔس ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ ُىٌؾس ٓٞجكوس أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ أ١ ػرحٌز ٖٓ ػرحٌجش  -5

 ( كإٔ يُي ٣ٔػَ جُه٤حٌ ) أضلن ضٔحٓح ( . ١( ُٝـح٣س )۲،١) ج٫ْطر٤حٕ ٓح ذ٤ٖ

ًٔح جْطهُىّ ج٫ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌ ُـٍٜ ه٤حِ ضٗطص ئؾحذحش أكٍجو ػ٤٘س جُىٌجْس، ق٤ع إٔ ج٫ٗكٍجف 

جُٔؼ٤ح١ٌ ٛٞ ٓو٤حِ ٣كىو ٓىٟ ضرحػى جُو٤ْ ػٖ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢، ٝٛٞ جُؿًٌ جُطٍذ٤ؼ٢ ُٔؿٔٞع ٍٓذؼحش 

ح ػ٠ِ ػىو جُو٤ْ.جٗكٍجف جُو٤ْ ػٖ ٓطْٞ ًٓ ، ُٝـٍٜ ه٤حِ ٓىٟ ضًٍُ ئؾحذحش أكٍجو طٜح جُكٓحذ٢ ٓوٓٞ

جُؼ٤٘س ضْ جْطهىجّ ٖىز ج٩ؾحذس ٝجُط٢ ٢ٛ ٓو٤حِ ج٤ٔٛ٧س جُ٘ٓر٤س ٩ؾحذحش أكٍجو جُؼ٤٘س ػ٠ِ ًَ كوٍز ٖٓ 

نىسط ا -شذج الإخاتح كوٍجش جْطٔحٌز ج٫ْطر٤حٕ، ٣ٌٖٝٔ ه٤حِ ٖىز ج٩ؾحذس ٖٓ ن٬ٍ جُٔؼحوُس جُطح٤ُس : 

، أٓح ُو٤حِ ٓىٟ ضٗطص ئؾحذحش ج٧كٍجو ػ٤٘س جُىٌجْس كوى ضْ جْطهىجّ  ٢۱۲× انحساتٍ انًىزوٌ 

 ج٫ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌ ػ٠ِ ج١ُْٞ جُكٓحذ٢ جَُٕٔٞٝ .
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 تحهُم اخاتاخ ػُُح  4-3

 الافظاذ انًحاسثٍ  4-3-1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 كفاءج سىق الاوراق انًانُح   4-3-2
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 ػرع انُتائح انفرػُح انرئُسُح  ٤-٤

) ٫ ٣ٞؾى ضأغ٤ٍ يٝ ه٤ٔس ئقٛحت٤س ذ٤ٖ وٌؾس ج٩كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ ًٝلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ ػ٘ى ٓٓطٟٞ ج٤ٔٛ٧س. 

0.05 α ≤   ) 

( ضك٤َِ جُر٘ٞو جُٞجٌوز ك٢ جْطٔحٌز ج٫ْطر٤حٕ ُىٌٝ ٓٓطٟٞ ٩جُؿىٍٝ ٌهْ ) ٖٓ ٝؾٜس ٗظٍ جُٔىهو٤ٖ. ٣ظٍٜ

ج٩كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ػ٠ِ ًلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ ك٢ ج٩ه٤ِْ، ق٤ع قٓرص جُٔطْٞطحش جُكٓحذ٤س 

 ٝج٫ٗكٍجكحش جُٔؼ٤ح٣ٌس ٩ؾحذحش أكٍجو جُؼ٤٘س، ٝٝٞغ أٓحٜٓح ضَِٓٓ جْط٘حوجً ػ٠ِ أ٤ٔٛطٜح جُ٘ٓر٤س جْط٘حوجً 

 .ُِٔطْٞطحش.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ئ٠ُ إٔ جُٔطْٞطحش جُكٓحذ٤س ؿكٌٞ ُىٌٝ ٓٓطٟٞ ج٫كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ػ٠ِ ٤ٗ٣9ٍ جُؿىٍٝ ٌهْ )

(. ًٝٛج ۷.٩٧٩ٝ  ٣.٩٧٩ٓؼ٤ح٣ٌس ) ( ٝذحٗكٍجكحش١.١١ -١۷.۸ًلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ ك٢ ضٍجٝقص ذ٤ٖ )

٣ؼ٢٘ ٓٞجكوس ػ٤٘س جُىٌجْس ػ٠ِ جُلوٍجش جُط٢ ضو٤ّ وٌٝ ٓٓطٟٞ ج٫كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ػ٠ِ ًلحءز 
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جُٓٞم جُٔح٢ُ ك٢ ٝذىٌؾحش ضٍجٝقص ٓح ذ٤ٖ جُٔطْٞطس ٝجٍُٔضلغ ؾىجً ئي ئٕ ؾ٤ٔغ ًٛٙ جُٔطْٞطحش أػ٠ِ 

 (. ۸ٖٓ جُٔط١ْٞ ج٫كطٍج٢ٞ )

 ( ئ٠ُ: 9ٌهْ ) ًٔح ٤ٗ٣ٍ جُؿىٍٝ

( جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: "ج٫ػ٬ٕ ػٖ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جٍُت٤ٓ٤س ٣إو١ ج٠ُ كؼح٤ُس جُٓٞم 1إٔ جُلوٍز ٌهْ ) -1

ٝذِؾ  91جُٔح٢ُ". ٖـِص جٍُٔضرس ج٠ُٝ٧ ًٝحٗص ج٧ًػٍ أ٣ُٞٝس ذ٤ٖ ذو٤س جُؼرحٌجش ئي ذِـص أ٤ٔٛطٜح جُ٘ٓر٤س %

 (..4.55ٓؼىُٜح جُكٓحذ٢ )

ج١ًُ ٣٘ٙ ػ٠ِ: " ج٩كٛحـ ػٖ ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س ٣إو١ ئ٠ُ كؼح٤ُس ( ۳ًٔح ٣ٞٞف إٔ جُٔوطغ ) -2

 ۲..۳٩.۲( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ١.۸۷جُٓٞم جُٔح٢ُ " جقطَ جُطٍض٤د جُػح٢ٗ ئي ذِؾ ٓطْٞطٚ جُكٓحذ٢ )

ج١ًُ ٣٘ٙ ػ٠ِ: " ج٩ػ٬ٕ ػٖ ٓىٟ جُطو٤ى ذططر٤ن هٞجػى ٝٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ( ۷۷ٝؾحءش جُر٘ى ٌهْ ) -3

( ذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ضرِؾ ١.۲١لحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ " ك٢ جٍُٔضرس جُػحُػس ٝذٔط١ْٞ قٓحذ٢ ) ٝجُطىه٤ن ٣وٞو ئ٠ُ ً

 ( ٝضىٌؾص ذو٤س جُر٘ٞو.۳١۳)

جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ :" ج٫كٛحـ ػٖ ضو٣ٍٍ ٓىهن جُهحٌؾ٢ ٣إو١ ج٠ُ ًلحءز ( ٧ًٝحٗص جُلوٍز ٌهْ ) -4

  ۳١,۲ىٌٛح ( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ه١.۲۷جُٓٞم جُٔح٢ُ" ك٢ جٍُٔضرس جٍُجذؼس ٝذٔط١ْٞ قٓحذ٢ )

( جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ج٫كٛحـ ػٖ ج٣٩ٟحقحش ٝضل٤ٍٓجش ٣إو١ ج٠ُ ًلحءز ١ًٔح ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ إٔ جُلوٍز ) -5

 . ۳۲( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ١۷جُٓٞم جُٔح٢ُ " جقطِص جٍُٔضرس جُهحٓٓس ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

ُٔح٢ُ " ك٢ ( جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ج٫كٛحـ ػٖ ًًٍٓجش ٣إو١ ج٠ُ ًلحءز جُٓٞم ج٩ٝؾحءش جُلوٍز ) -6

 ۲ ۳۷.۳( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ١.٣٧جٍُٔضرس جُٓحْس ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ج٫كٛحـ ػٖ هٞجتْ ئٞحك٤س ٣إو١ ج٠ُ ًلحءز جُٓٞم ( ۲ًٔح ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ إٔ جُلوٍز ) -7

  ۱١.١ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ( ۸.۱۱جُٔح٢ُ " جقطِص جٍُٔضرس جُٓحذؼس ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

( جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: "ج٩ػ٬ٕ ػٖ وٌؾس ج٫ُطُجّ ذحُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس ٣إو١ ۷۲ٝؾحءش جُلوٍز ) -8

 .۱۸.۲( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ۸.٩٩ئ٠ُ كحػ٤ِس جُٓٞم جُٔح٢ُ" ك٢ جٍُٔضرس جُػحٓ٘س ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

قىجظ جُطح٤ُس ٤ُُِٔج٤ٗس ج٩ػ٬ٕ ػٖ ذ٤حٗحش ضطؼِن ذح٧( جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ١ًٔح ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ إٔ جُلوٍز ) -9

( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ۸.٩" جقطِص جٍُٔضرس جُطحْؼس ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )٣إو١ ئ٠ُ كؼح٤ُس جُٓٞم جُٔح٢ُ. 

۱۲  

جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ج٫كٛحـ ػٖ ؾىجٍٝ ئقٛحت٤س ٣إو١ ج٠ُ ًلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ ( ۸ٝؾحءش جُلوٍز ) -10

 ٩٧,۲( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ۸.١٩" ك٢ جٍُٔضرس جُؼحٍٖز ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

 

جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ج٫كٛحـ ػٖ ج٧ٌٓٞ جُؿ٣ٍٛٞس ٝج٧قىجظ جُٜحٓس ( ۱ًٔح ٤ٗ٣ٍ ئ٠ُ إٔ جُلوٍز ) -11

( ٝذأ٤ٔٛس ٣۸.١۸إو١ ج٠ُ ًلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ " جقطِص جٍُٔضرس ج٫قىٟ ػٍٗز ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

  ٩۳.٩ٗٓر٤س 

" ٕ ػٖ ضو٣ٍٍ ج٩وجٌز ٣ل٢ُٟ ئ٠ُ كؼح٤ُس جُٓٞم جُٔح٢ُ ج٩ػ٬جُط٢ ض٘ٙ ػ٠ِ: " ( ۷٣ٝؾحءش جُلوٍز ) -12

 .٩۳.۲۲( ٝذأ٤ٔٛس ٗٓر٤س ۸.١۷ك٢ جٍُٔضرس ج٫ن٤ٍز ئي ذِؾ ٓطْٞطٜح جُكٓحذ٢ )

 اختثار انفرػُح انرئُسُح نهثحث 

، ٝك٤ٔح ٢ِ٣ T-Testضطٔكٌٞ ٜٓٔس ًٛٙ جُٔوطغ قٍٞ ٓىٟ هرٍٞ أٝ ٌكٝ ك٤ٍٞس جُركع ذحْطؼٔحٍ جنطرحٌ 

 ضْ جُطَٞٚ ئ٤ُٜح:جُ٘طحتؽ جُط٢ 

 10ؾىٍٝ ٌهْ 
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ضكص ٓٓطٟٞ  (جُؿى٤ُٝسTأًرٍ ٖٓ ه٤ٔس )  (جُٔكٓٞذسTئ٠ُ إٔ ه٤ٔس ) ( ۱ض٤ٍٗ جُ٘طحتؽ ك٢ جُؿىٍٝ ٌهْ )

أًرٍ ( جُٔكٓٞذسT( ٝذٔح إٔ هحػىز جُوٍجٌ ض٘ٙ ػ٠ِ ٌكٝ جُل٤ٍٞس جُؼى٤ٓس ئيج ًحٗص ه٤ٔس )٣.٣١جُى٫ُس )

، كاٗ٘ح ٍٗكٝ جُل٤ٍٞس جُؼى٤ٓس جُٔطٔػِس ك٢ "٫ ٣ٞؾى أغٍ يٝ و٫ُس جقٛحت٤س ذ٤ٖ (جُؿى٤ُٝسTٖٓ ه٤ٔس )

( ٖٓ ٝؾٜس α≤   0.05ػ٘ى ٓٓطٟٞ جُٔؼ٣ٞ٘س )ٓٓطٟٞ ج٫كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ ٝذ٤ٖ ًلحءز جُٓٞم جُٔح٢ُ ك٢ . 

 جُ٘ظٍ جٍُٔجه٤ر٢ جُكٓحذحش". 

ٖ ٓٓطٟٞ ج٫كٛحـ ُِطوح٣ٌٍ ٝذ٤ٖ ًلحءز ٝٗورَ جُل٤ٍٞس جُرى٣ِس جُٔطٔػِس ك٢ ضٞؾى أغٍ يٝ و٫ُس جقٛحت٤س ذ٤

 ٖٓ ٝؾٜس جُ٘ظٍ جٍُٔجهر٢ جُكٓحذحش".( α≤ 0.05)جُٓٞم جُٔح٢ُ ك٢ ػ٘ى ٓٓطٟٞ جُٔؼ٣ٞ٘س 

 الاستُتاخاخ وانتىطُاخ  ٥-٤

٣ؼُى ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٤ِْٝس ضٞجَٚ ذ٤ٖ جُٔإْٓس ٝجُؼحُْ جُهحٌؾ٢ ُٜح، ًٝٛج ٓح ٣ٓطىػ٢ إٔ ٣ٌٕٞ 

جُر٤حٗحش جُط٢ ٣طٍقٜح ٖٓ هرَ ٓٓطهى٤ٜٓح، ٝيُي ٖٓ ن٬ٍ ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش  ًح٬ًٓ، قط٠ ٣َٜٓ جْطهىجّ

ج٬َُٓس ػرٍ ٍٗٗٛح ك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ٝٞٔحٕ ضٗحذٜٜح ُٔهطِق جُلثحش قط٠ ٫ ضُٓطـَ ُٛحُف كثس ػ٠ِ 

قٓحخ أنٍٟ، ق٤ع ًِٔح ضْ ج٩كٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ذأِْٞخ ٓلّٜٞ ٣ٍ٠ٝوس 

ً ػ٠ِ ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم ٬ٓتٔس ًِ ٔح جَوجوش كحتىز ًٛٙ جُر٤حٗحش. ٣ٝ٘ؼٌّ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ئ٣ؿحذ٤ح

جُٔح٤ُس، ًٛٙ ج٧ن٤ٍز جُط٢ ضططِد ٍٝٚٞ جُٔؼِٞٓحش جٌُحك٤س ٝك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ُِٔٓح٤ٖٔٛ ك٢ ْٞم 

حذِس ٬ُْطؿحذس ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس قط٠ ضؼٌّ أْؼحٌ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ًَ جُر٤حٗحش جُٔطحقس ئ٤ُٜح، ٝضٛرف ه

ج٣ٍُٓؼس ُِٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ئ٤ُٜح ٓٔح ٣إو١ ئ٠ُ ئظٜحٌ ه٤ٔطٜح جُكو٤و٤س ذٔح ك٢ يُي ضأغ٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔوىٓس 

 . ئ٤ُٜح.

 َتائح انذراسح  ٦-٤

  .٣ِؼد ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ وٌٝج ٜٓٔح ك٢ ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

 ِي جُط٢ ضطُىجٍٝ أٌٝجهٜح جُٔح٤ُس ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ، ٝضؼُِٖ ػٖ جُوٞجتْ ضؼُىّ جًٍُٗحش، ٝذح٧نٙ ض

 . جُٔح٤ُس.

  ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٣كون ؾٞج ٖٓ جُػوس ذ٤ٖ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُٝٚ أ٤ٔٛس ًر٤ٍز ك٢ ْٞم

 ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ق٤ع ضِؼد ٤ًٔس ٝٗٞػ٤س جُٔؼِٞٓحش جُٔلٛف ػٜ٘ح وٌٝج ًر٤ٍج ك٢ يُي. 

 ٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ج٣ُٞ٘ٓس أْٛ جُٔرحوب جُط٢ ٣ؿد إٔ ٣٘طٜؿٜح جُٔكحْرٕٞ ٣ٔػَ ج٫ك

ػ٘ى ئػىجوْٛ ًُٜٙ جُوٞجتْ، ق٤ع ٫ذى إٔ ٣ِر٢ ٓهطِق جقط٤حؾحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

ش ك٢ ْٞم ذحػطرحٌ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جٌُٔ٘ٗٞز ػٍ٘ٛج ؾ٣ٍٛٞح ٖٓ جُؼ٘حٍٚ ج٬َُٓس ٫ضهحي جُوٍجٌج

 ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

  ْ٣رٍَ ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ٝٞغ جًٍُٗس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ك٢ ضح٣ٌم ئػىجو جُوٞجت

جُٔح٤ُس ذٌٛٞز ٚحوهس ٝػحوُس ٤ٗ٣ٍٝ ئ٠ُ إٔ ئػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذٌٛٞز ٚحوهس ٣طٔح٠ٖ ٓغ ٓرحوب 

ذطِي جُٔرحوب ك٢ ضو٣ٍٍْٛ ٖٓ ٓح ٣ىػْ جُػوس ٝجُٛىم جُٔكحْرس جُٔورُٞس ٝإٔ ٍٓجؾؼ٢ جُكٓحذحش هى جُطُٓٞج 

 ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ػ٘ى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس. 

  ٣ٜىف جُٔٓطػٍٕٔٝ ئ٠ُ ذِٞؽ جٌُلحءز ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ ق٤ع ضؿٍُٟ ك٤ٚ ضىجٍٝ ج٫ْطػٔحٌجش جُٔح٤ُس

ج٫ْطػٔحٌجش جُٔح٤ُس جُٔطىجُٝس ضؼٌّ ؾ٤ٔغ ذ٤ٍٓ ٝيُي ػ٘ى أْؼحٌ ه٣ٍرس ٖٓ جُو٤ْ جُلؼ٤ِس، أ١ إٔ أْؼحٌ 

 . جُٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ئ٠ُ جُٓٞم ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ٞكٍٛح ج٩ػ٬ٕ ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس.

  ٣ٓحْٛ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ ضكو٤ن ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُط٢ ضكون ػىز ٤ُٔٓجش ٖٓ أٜٛٔح

ذح٩ٞحكس ج٠ُ نِن أوٝجش ٓح٤ُس ضطؿٚ ئ٤ُٜح ٓىنٍجش ضو٤َِ ٓهح٠ٍ ج٫ْطػٔحٌ جُٔح٢ُ ٝضٞك٤ٍ ج٤ُُٓٞس 

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ.
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  ُ٣ُ٣ى قؿْ ٝٓؼىٍ ضىجٍٝ ج٫ْطػٔحٌجش ٖٓ هرَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ أْٞجم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُط٢ ضط٤ٔ

ذلؼح٤ُطٜح نحٚس ئيج ًحٗص ًٛٙ ج٧ْٞجم يجش ًلحءز ػح٤ُس ٝضط٤ُٔ ذح٫ضٓحع ٝجُؼٔن ، ق٤ع ضٟٖٔ ًلحءز 

س جُر٤ثس جُٔ٘حْرس ُؼ٤ِٔس جُطىجٍٝ ػٖ ٣ٍ٠ن جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣وىٜٓح ج٩كٛحـ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُ

 جُٔكحْر٢....

 

   انخاتًح  ۱-٤

كووس، ذح٩ٌٓحٕ ضوى٣ْ ج٫هطٍجقحش جُطح٤ُس: ُٔ  : ذ٘حءً ػ٠ِ جُ٘طحتؽ جُ

  ضٞػ٤س جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ ذأ٤ٔٛس جُطٞظ٤ق ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ جُط٢ ضطْٓ ذحٌُلحءز، ٝوٌجْس

ٝجؾد جُؼ٘ح٣س ذح٩كٛحـ  -جُر٤حٗحش جُط٢ ٣ؼُِٖ ػٜ٘ح ٝيُي ٬ُْطٍٖحو ذٜح ك٢ جضهحي جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس 

ىٌؾس ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ ُٔح ًُٜٙ  ُٔ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُؼحٓس جُٔطؼِوس ذح٩وجٌز ٝذططٌٞجش ٝٓٓطورَ جًٍُٗس جُ

 . جُٔؼِٞٓحش ٖٓ أ٤ٔٛس ك٢ ٌَع جُػوس ٬ُْطػٔحٌ ذحًٍُٗس.

  ضكل٤ُ جٌُٗق ػٖ جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝجُط٤ًٍُ ػ٠ِ قؿْ جُر٤حٗحش ٖٓ ج١ٌٍُٟٝ

ٝجُطٞه٤ص ٝأِْٞخ جُؼٍٜ ٝجُٟر١ قط٠ ضل٢ جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س جٌُٔ٘ٗٞز ذهٛحتٙ ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش 

 . جُٔكحْر٤س.

  ٌٍٞٝز جُط٣ٌٖٞ جُٔٓطٍٔ ج٠٩حٌجش ٝػٔحٍ هْٓ جُٔكحْرس ٝجُٔح٤ُس ًٍُِٗحش جُٔىٌؾس ك٢ ْٞم

 ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ، ٖٓ أؾَ ج٩كٛحـ ػٖ ضوح٣ٌٍ ٝهٞجتْ ٓح٤ُس ضطٔطغ ذحُؿٞوز ٝج٬ُٔتٔس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ. 

  ٌٍٞٝز ضٗؿ٤غ جُىٌجْحش ٝجُركٞظ ك٢ ٓؿحٍ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ًٝلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس

ٝئؾٍجء ج٣ُُٔى ٖٓ جُىٌجْحش جُط٢ ضٜىف ئ٠ُ ضك٤ٖٓ ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُط٢ ضوىٜٓح جُوٞجتْ جُٔح٤ُس 

 ٝضط٣ٍٞ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ك٢ جُؿُجء ك٢ ًٛج جُٔؿحٍ.

 

 انًظادر وانًراخغ

جُر٤ِىز: و. ٣ىّٝ محمد ٝ ؾٍذٞ ًِطّٞ وٌٝ ٓرىأ جُؼ٤ٗ٬س ٝ جُٞٞٞـ ك٢ وػْ كؼح٤ُس ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس  .1

 . .۷٩ٚلكس  ۲٣۷۱ؾحٓؼس ػ٢ِ ٢ٓ٣ُٞ، 

ضٛحػى ج٫ٗىٓحؾحش ٝضؼحظْ ج٫قطٌحٌجش جُؼ٬ٔهس ٝضأغ٤ٍٙ ػ٠ِ جُٗلحك٤س ( ۲٣٣٧جُٔٗح٠، ػرى جُٔ٘ؼْ ) .2

ج٧َٓس  ٝج٩كٛحـ ك٢ جُؼحُْ ٍٝٓٛ، ٌٝهس ػَٔ ٓوىٓس ئ٠ُ ٓإضٍٔ جُوحٍٛز قٍٞ جُٗلحك٤س ٝج٩كٛحقل٢

 ٣٘ح٣ٍ، ج٤ُّٞ ج٧ٍٝ  ۲٩جُٔح٤ُس ٝج٫هطٛحو٣س جُؼح٤ُٔس ٝضأغ٤ٍٛح ػ٠ِ ٍٓٛ، 

ّ . و ٌٞٞجٕ ٣ًٍلحٌ ٍٓجو، وٌٝ ٝأ٤ٔٛس ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ ضك٤ٖٓ ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش .ج .3

جُٔكحْر٤س ك٢ ظَ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس جُِٔطو٠ جُى٢ُٝ قٍٞ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ػٖ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس 

غٍٙ ٝأ٤ٔٛطٚ ك٢ ٌكغ كؼح٤ُس أْٞجم ٌأِ جُٔحٍ ٝؾًخ ج٫ْطػٔحٌ ج٧ؾ٘ر٢ ُطكو٤ن ٝوػْ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس، أ

 . 2016و٣ٓٔرٍ  14ٝ  13ؾحٓؼس جُؿِلس، ٢ٓٞ٣ 

جغٍ ضطر٤ن ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ ًلحءز جُٔؼِٞٓحض٤س ُٓٞم ( ۲٣۲٣)( ۲٣۷٧ذٖ نٍٟ ٓٓؼٞو ) .4

 ذ٤ٞٞحف ذح٤ُِٓٔس ٤ًِس جُؼِّٞ ج٫هطٛحو٣س ٝجُطؿح٣ٌس ٝػِّٞ جُط٤٤ٍٓ  ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس . ج٤ُِٓٔس : ؾحٓؼس محمد

( وٌٝ ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ٝأ٤ٔٛطٚ ك٢ ظَ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ج٣ٍُٛٔس 2005قٔى، محمد ) .5

 ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز ٤ًِس جُطؿحٌز ؾحٓؼس ه٘حز ج٣ُّٞٓ. 

٩ػىجو ٝجُؼٍٜ ٝجُطك٤َِ، ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ ( جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝأّْ ج2000قٔحو، ٠حٌم ػرى جُؼحٍ ) .6

 ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز ٤ًِس جُطؿحٌز ؾحٓؼس ػ٤ٖ ّٖٔ. 

ً ُِٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس، 2000جُٗحٛى، محمد ٤ٍْٔ ) .7 ( هٞجػى ئػىجو ٝض٣ٍٞٛ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ُِر٘ٞى ٝكوح

  429ٌٓ٘ٗٞجش جضكحو جُٔٛحٌف جُؼٍذ٤س، ٘ 
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حـ جُٔكحْر٢ ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ( وٌٝ ج٩ك٣َ2007ٛٞو ُط٤ق ٝه٤ط٤ْ قٓحٕ، ٤ٌٓٝس ٗـْ ) .8

ك٢ ض٤ٍٖى هٍجٌ ج٫ْطػٔحٌ ٓؿِس ؾحٓؼس ض٣ٍٖٗ ُِىٌجْحش ٝجُركٞظ جُؼ٤ِٔس، ِِْٓس جُؼِّٞ ج٫هطٛحو٣س 

  206-228( ٘ 1( جُؼىو )29ٝجُوح٤ٗٞٗس جُٔؿِى )

ش ( ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ٝأغٍٙ ػ٠ِ جوجء ٝه٤ٔس جًٍُٗس : وٌجْس ضطر٤و٤س ػ٠ِ جًٍُٗح200جُٛٞجُكس ) .9

جُٔٓحٛٔس جُؼحٓس جُٛ٘حػ٤س ج٧ٌو٤ٗس جُٔىٌؾس ك٢ ذٌٞٚس ػٔحٕ "ٌْحُس وًطٌٞجٙ ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز ج٫ًحو٤ٔ٣س 

جُؼٍذ٤س ُِؼِّٞ جٍُٔٛك٤س ٤ًِس جُؼِّٞ جُٔح٤ُس : ج٫ٌوٗط٣ٍٖٗ ُِىٌجْحش ٝجُركٞظ جُؼ٤ِٔس ِِْٓس جُؼِّٞ 

  206-228( ٘ 1( جُؼىو )29ج٫هطٛحو٣س ٝجُوح٤ٗٞٗس جُٔؿِى )

جغٍ ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ ج٧وجء جُر٤ث٢ ًٍُِٗحش جُٛ٘حػ٤س ج٧ٌو٤ٗس ػ٠ِ  2007: 41و٣ٌٕٝ  .10

 ض٤ٍٖى جُوٍجٌجش ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جُٔؿِس ج٣ٍُٛٔس ُِىٌجْحش جُطؿح٣ٌس ٍٓٛ ٓؿِى 

ٓكٔٞو جذٍج٤ْٛ ػرى ج٬ُّٓ ٓططِرحش ج٫كٛحـ جُؼحٓس ٝه٤حِ ٓىٟ ضٞجكٍٛح ك٢  126:1993ض٢ًٍ :  .11

 ًٍُِٗحش جُٔح٤ُس جُٓؼٞو٣س ؾحٓؼس جُِٔي ْؼٞو ج٣ٍُحٜ  جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس

12. Belkaoui, Ahmed Riahi "Accounting Theory". Thomson Learning . 

USA, 5th ED, 2004- 

أّْ جُٔكحْرس ٝجُطأ٤َٚ ج٠٩حٌ ٝجُططر٤ن جٌُٔطرس جُؼ٣ٍٛس ٍُِ٘ٗ  (2007جُ٘حؿ٢ محمد ج٤ُٓى، ) .13

 ٝجُط٣َٞغ، ٍٓٛ. 

 ٌٞٞجٕ ضطٌٞ جُلٌٍ جُٔكحْر٢ ٓىنَ ٗظ٣ٍس جُٔكحْرس، ٌٓطرس جُػوحكس ٍُِ٘ٗ  ق٘حٕ .14

 ، جُطرؼس ج1998٠ُٝ٧ج٠ُٝ٧. ٝجُط٣َٞغ جُطرؼس 

 جُ٘ٔٞيؼ جُٔكحْر٢ جُٔؼحٍٚ، ٤ٌَٛ ٗظ٣ٍس جُٔكحْرس، وجٌ ٝجتَ ٍُِ٘ٗ  2000ق٘حٕ ٌٞٞجٕ جُطرؼس ج٢ُٝ٧ 

. ) . ضطر٤ن  ٣2018ْٞق أذٞ جُؼىِٝ ٓكٔٞو ػرى جُلطحـ جُٖٞحـ ٣َ٘د قٓحٕ جُ٘حذ٢ِٓ & ٍٓجو  .15

ٓؼ٤حٌ جُِلٛحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُِوطحع جُك٢ٌٓٞ جُؼحّ ٝوٌٝٙ ك٢ ٌكغ ًلحءز ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ 

 (4) 26ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓؿِس جُؿحٓؼس جئُٓح٤ُٔس ُِىٌجْحش ج٫هطٛحو٣س ٝج٫وج٣ٌس . 

( ض٤٤ٌق ج٩كٛحـ جُٔكحْر٢ ُِٔٛحٌف جُطؿح٣ٌس ػ٠ِ 2010جُـرحٕ ، غحتٍ ٚر١ٍ ٓكٔٞو ًحظْ " ) .16

ٝكن ٓططِرحش جُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس يجش جُِٛس ذح٧وٝجش جُٔح٤ُس ٝػٍٜٞح : وٌجْس ضطر٤و٤س ، جٍ "ٓؿِس جُؼٍجه٤س 

 ؾحٓؼس ًٍذ٬ء ، جُؼٍجم.  7جُٔؿِى ،  27ُِؼِّٞ ج٩وج٣ٌس ، جُؼىو ، 

 ( ٗظ٣ٍس جُٔكحْرس ٖٓ ٌٓ٘ٗٞجش ج٧ًحو٤ٔ٣س جُؼٍذ٤س جُٔلطٞقس ك٢ جُىٗٔحٌى ٤2008ى " )جُك٤ح٢ُ ُٝ .17

( ٓىٟ ٓٓحٛٔس جُٔىهن جُىجن٢ِ ك٢ ضؼ٣ُُ ٖلحك٤س جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س 2011ق٤ٖٓ ، ْٝحّ ٗؼٔس " ) .18

 7ٔؿِى ، جُ 22ك٢ ظَ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس "، ٓؿِس ض٣ٌٍص ُِؼِّٞ ج٩وج٣ٌس ٝ ج٫هطٛحو٣س ، جُؼىو ، 

 ؾحٓؼس ض٣ٌٍص ٤ًِس ج٩وجٌز ٝج٫هطٛحو ، جُؼٍجم 

( ٓىٟ جُطُجّ جًٍُٗحش جُٛ٘حػ٤س جُٔٓحٛٔس جُلِٓط٤٘٤س ذٔططِرحش 2008ػحٌٖٞ، ػػٔحٕ ٣َحو " ) .19

( وٌجْس ضك٤ِ٤ِس ٖٓ ٝؾٜس 1ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ هٞجتٜٔح جُٔح٤ُس ٝكوح ُِٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ ٌهْ : )

 كِٓط٤ٖ ، "ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز ، جُؿحٓؼس ج٤ٓ٬ْ٩س ؿُز ٕ كِٓط٤ٖ  ٗظٍ ٓىهو٢ جُكٓحذحش ك٢

( ه٤حِ ٓىٟ ٖلحك٤س ج٤ُٓحْس جُ٘وى٣س ُؼ٤٘س ٖٓ جُٔٛحٌف ج٣ًٍُُٔس : وٌجْس 2013قٕٓٞ ٚرك٢ ) .20

٤ًِس ذـىجو ُِؼِّٞ  34، ج٩ٚىجٌ ، 2072778ضك٤ِ٤ِس"، ٓؿِس ٤ًِس ذـىجو ُِؼِّٞ ج٫هطٛحو٣س ، جُؼىو 

 جم. ج٫هطٛحو٣س جُؼٍ

( وٌٝ ٍٓجهد جُكٓحذحش ك٢ ضؼ٣ُُ 2009جُط٢ٔ٤ٔ ، ٗحظْ ٖؼ٬ٕ ؾرحٌ ٝ ٖحًٍ ، ٬ٚـ ٚحقد " ) .21

ج٩كٛحـ ذحُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ك٢ ظَ قًٞٔس جًٍُٗحش : وٌجْس ضك٤ِ٤ِس ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس ًٍُِٗس جُؼحٓس 

 جُؼٍجم  ذـىجو ، 3ُِٛ٘حػحش جُٔطح٤٠س "، ٓؿِس وٌجْحش ٓكحْر٤س ٝٓح٤ُس ، جُؼىو ، ٝجُٔؿِى ، 

جُؼٍِٞ، ع. ج. وٌٝ ج٫كٛحـ جُٔكحْر٢ ك٢ وػْ ٗظحّ جٍُهحذس ٝجُٔٓحػىز ك٢ جًٍُٗحش جُٔٓحٛٔس جُؼحٓس  .22

هطحع ؿُز كِٓط٤ٖ جُؿحٓؼس ج٤ٓ٬ْ٫س ػٔحوز جُىٌجْحش جُؼ٤ِح ٤ًِس جُطؿحٌز هْٓ جُٔكحْرس ٝجُط٣َٞٔ 

(2009) 
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ٝضو٣ْٞ ٗظحّ جٍُهحذس جُىجن٤ِس ٣ْٞق ٓى١ ٓٓث٤ُٞس ٍٓجؾغ جُكٓحذحش جُٔٓطوَ ػٖ وٌجْس ، ؾٍذٞع  .23

  ۲٣٣٩،  ۸ٝكوح ُٔؼح٤٣ٍ جٍُٔجؾؼس جُى٤ُٝس، ذكٞظ ٝوٌجْحش 
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