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 المستخمص.
أن اليدف الرئيس لمبنوك المركزية ىو تحقق الاستقرار في الأسعار من خلبل المحافظة عمى قيمة العممة        

المحمية داخمياً وخارجياً . فعمى صعيد الاقتصاد المحمي يتمثل اليدف في الإبقاء والمحافظة عمى معدلات منخفضة 
فيتمثل باستيداف سعر الصرف الاسمي. وقد أصبح وضع اليدف من التضخم، أما عمى صعيد الاقتصاد الخارجي 

واضحاً بالنسبة لمتضخم كغاية نيائية لمسياسة النقدية المرغوب فييا بشكل متزايد في الأعوام الأخيرة.  من ىنا يكون 
تجاه ي ستقرار سعر صرف الدينار العراقىدف البحث التعرف عمى قدرة البنك المركزي العراقي في المحافظة عمى ا

الدولار الأمريكي ومعالجة التراكمات السمبية التي خمفتيا الحروب التي عاشيا العراق في عقد الثمانينيات والحصار 
الاقتصادي خلبل عقد التسعينيات، والتيديدات الأمريكية بغزو العراق بداية القرن الواحد والعشرين، والذي حدث 

وسقوط النظام السياسي وما ترتب عميو من تدمير لمبنى التحتية لمقطاعات ( باحتلبل العراق 2003فعلًب في عام )
كافة ومن ضمنيا القطاع المصرفي ممثلًب بقمتو البنك المركزي، وتأتي أىمية البحث من الدور الذي يؤديو البنك 

ن خلبل اتخاذه لمجموعة المركزي ممثلًب بالسمطة النقدية في إدارتو السيولة النقدية )عرض النقود( والسيولة العامة م
من التدابير والإجراءات المتمثمة في أدواتو غير المباشرة )مزادات العممة الأجنبية( لتحقق الاستقرار في سعر صرف 
الدينار العراقي تجاه الدولار الأمريكي، ومن ثم رفع قيمة العممة المحمية، الأمر الذي ينعكس بالإيجاب عمى 

في البمد بعامة والسياسة النقدية بخاصة، وخمصت الدراسة إلى بعض الاستنتاجات التي  السياسات الاقتصادية الكمية
كان من أبرزىا وجود علبقة سببية ثنائية ومعنوية باتجاىين )تبادلية( بين سعر صرف الدينار العراقي ومبيعات 

وكانت التوصية المقابمة ليا  ومشتريات البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي أي أن كلبىما يؤثر بالأخر،
ضرورة استمرار البنك المركزي في مشترياتو لمعممة الأجنبية من وزارة المالية عمى المدى الطويل لممحافظة عمى 

 استقرار سعر صرف العممة المحمية.
 

Abstract: 
     The main  aim of the central bank is to achieve prices stability with maintaining the 

value of local currency both internally and externally. At the level of the local economy, 

the aim represents in staying and maintaining on lower averages of inflation at the level 

of the external economy represents with aiming at nominal exchange rate. The aim 

setting is clear for inflation as a final end for the monetary policy desirable in 

increasingly form in recent years. The purpose of this study is to identify the ability of 

Iraqi central bank in maintaining the stability of the Iraqi dinar exchange rate trends the 

American dollar and handling the negative accumulations that caused by the wars which 

Iraq lived in the Nineties century and American threats with invading Iraq in the 

beginning of the twenty-first century, which event actually in the year (2003), with the 

occupation of Iraq and the overthrow of the political system and the consequent of 

destruction of its infrastructure in all sectors, including the banking sector represented 

of the central bank. The importance of the research comes from the role that central 

bank doing represented with monetary power in its management of monetary liquidity 

through its adoption for group of providence and procedures presenting in direct tools 

(raising foreign currency) to achieve the stability in Iraqi dinar exchange rate to the 

American dollar, then raise the value of local currency, which reflects with policies of 
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entirely economic policies of the country in general and the monetary policy in 

particular. This study summary a set of conclusions and recommendations which were 

the most notably the presence of a duality moral causal relationship with two directions 

(reciprocity) between Iraqi dinar exchange rate and the sales and purchases of the Iraqi 

central bank of the American dollar. This means the both affect on the other, the 

recommendation was necessity of continuing the central bank in its purchasing of 

foreign currency from Ministry of Finance in the long term in order to maintain on the 

stability of exchange rate of local currency. 
  

 -:المقدمة 
ىو تحقق الاستقرار في الأسعار من خلبل المحافظة عمى قيمة  لمبنك المركزي العراقين اليدف الرئيس إ 

العممة المحمية داخمياً وخارجياً . فعمى صعيد الاقتصاد المحمي يتمثل اليدف في أبقاء التضخم منخفضاً وثابتاً، 
لاسمي، وقد أصبح وضع اليدف واضحاً بالنسبة وعمى صعيد الاقتصاد الخارجي فيتمثل باستيداف سعر الصرف ا

 لمتضخم كغاية نيائية لمسياسة النقدية مرغوباً فييا بشكل متزايد في الأعوام الأخيرة.

يعاني سعر صرف الدينار العراقي تجاه الدولار الأمريكي انخفاض متزايد نتيجة التراكمات السمبية  -مشكمة البحث :
عاشيا العراق في عقد الثمانينيات والحصار الاقتصادي خلبل عقد التسعينيات التي خمفتيا الحروب والتي 

( باحتلبل العراق 3002والتيديدات الأمريكية بغزو العراق بداية القرن الواحد والعشرين والذي حدث فعلًب في عام )
ا القطاع المصرفي وسقوط النظام السياسي وما ترتب عميو من تدمير لمبنى التحتية لمقطاعات كافة ومن ضمني

ممثلًب بقمتو البنك المركزي ومدى إدارتو للئجراءات والتدابير الخاصة بسياستو النقدية لغرض المحافظة عمى قيمة 
 العممة المحمية من الانييار واستقرارىا.

تحققيا يفترض البحث أن السياسة النقدية التي سعى ولا زال يسعى البنك المركزي العراقي إلى   -فرضية البحث :
 (، تيدف إلى تحقق الاستقرار في3002( لعام )65من خلبل تمتعو بالاستقلبلية التي منحو إياه قانونو الأخير رقم )

تجاه الدولار الأمريكي من خلبل قيامو بمزادات بيع وشراء العممة الأجنبية لممدة سعر صرف الدينار العراقي 
(3002 – 3002.) 

رف التع ، فضلًب عنالنظريات المفسرة لوأنظمتو و سعر الصرف و  لتعرف عمىيدف البحث إلى اي -هدف البحث :
والسياسة النقدية عمى وفق النظريات الاقتصادية وأدواتيا المتبعة لممدة  البنك المركزي العراقي وأىدافوعمى 

تجاه  تحقق الاستقرار في سعر صرف العممة المحمية عمى( مع قياس وتحميل قدرة البنك المركزي 3002-3002)
 .الدولار الأمريكي لممدة ذاتيا

تنطمق أىمية البحث من الدور الذي يؤديو البنك المركزي ممثلًب بالسمطة النقدية من خلبل مزادات  -أهمية البحث :
ع قيمة العممة المحمية الأمر الذي العممة لتحقق الاستقرار في سعر صرف الدينار العراقي اتجاه الدولار. ومن ثم رف

 .ينعكس بالإيجاب عمى السياسات الاقتصادية الكمية في البمد بشكل عام والسياسة النقدية بشكل خاص
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  -الحدود المكانية والزمانية :
 البنك المركزي العرقي . -الحدود المكانية :
( وذلك لكونيا المدة التي حصل فييا البنك 3002 – 3002تمثمت في السمسمة الزمنية الشيرية ) -الحدود الزمانية :

 المركزي عمى استقلبليتو وبداية تحول البمد من النظام الموجو إلى النظام الحر.

من اجل الوصول إلى ىدف البحث فقد تم تقسيمو عمى ثلبثة محاور تتناول الأول الاطار  -هيكمية البحث :
ي إلى الاطار المفاىيمي والنظري لمسياسة النقدية، وتناول الثالث المفاىيمي والنظري لسعر الصرف، وتطرق الثان

 قياس وتحميل العلبقة بين سعر صرف الدينار العراقي ومبيعات ومشتريات البنك المركزي من الدولار الأمريكي
 التوصيات المتعمقة ( ، واختتم ببعض الاستنتاجات التي قابميا بعض3002 – 3002لممدة ) )مزادات العممة(
 بموضوع البحث.

 الاطار المفاهيمي والنظري لسعر الصرف  -المحور الأول :
 الاطار المفاهيمي لسعر الصرف . 2

 مفهوم سعر الصرف:  أولاً 
يعرف سعر الصرف عمى أنو احد المتغيرات الاقتصادية الذي يؤثر عمى مختمف المعاملبت الاقتصادية        

فضلًب عن أن ، الدولية، ويعكس العلبقات المترابطة بين الاقتصاديات الدولية ويعبر عن المكانة الاقتصادية لمبمدان
ن البلبد عن طريق الاستيراد والتصدير استوجب وجود نسبة قيام التجارة الدولية وزيادة عمميات التبادل التجاري بي

من التبادل بين عممة بمدين أو وجود ثمن لعممة كل بمد مقوم بغيره من العملبت وذلك من أجل تقدير محدودة 
 ( .2، ص3006)دوحة سممى،  أسعار السمع والخدمات في كل بمد

من العممة الأجنبية التي يجب أن يتم دفعيا لمحصول وقد عُرف سعر الصرف عمى أنو يمثل عدد الوحدات       
عمى وحدة واحدة من العممة المحمية ىذا ما يسمى بسعر الصرف المحمي، أما سعر الصرف الأجنبي ىو يعكس 

 .(6، ص3002نبية بدلالة وحدة واحدة من العممة )بن عيسى فاطمة، العممة الأج

 أنظمة سعر الصرف  :ثانياً 
سوق الصرف ومن ثم سموك يُعّد نظام الصرف عمى أنو مجموعة من القواعد تحدد تدخل السمطات النقدية في      

، وعمى ىذا الأساس يتم تقسيم أنظمة سعر الصرف عمى أنواع ( 01، ص3000)صحراوي سعيد، سعر الصرف
 -عدة وىي كالآتي:

ىو النظام الذي يتم من خلبلو تدخل السمطات النقدية في تحديد سعر الصرف  -نظام سعر الصرف الثابت : -أ
ن السمطات النقدية يمكنيا القيام بتثبيت عممتيا بالنسبة لعممة بة دخول وخروج العملبت الصعبة، وا  وذلك لمراق

عممتيا بالنسبة لسمة  أجنبية واحدة عندما تتم معظم معاملبتيا في بمد واحد، أو تقوم السمطات النقدية بتثبيت سعر
ن البمدان تعتمد عمى ىذا النظام املبتيا في عدة بمدان، فضلًب عن إمن العملبت الأجنبية وذلك عندما تتم مع

، 3002)جعفري عمار، وذلك عندما لا يمكنيا الوصول إلى التوازن الخارجي عن طريق تحرير سعر الصرف
 .(20ص
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أعتمد ىذا النظام في المقام الأول عمى تثبيت  -ودز( :نظام بريتون و )و تثبيت المُدار نظام سعر الصرف ذ -ب
لزام السمطات النقدية القيام بالتدخل في سوق الصرف من أجل الحفاظ عمى الاستقرار وذلك من  أسعار الصرف وا 

ل ىذا خلبل استخدام الأرصدة النقدية الدولية لمواجية كل الاختلبلات التي تحدث في ميزان المدفوعات، في ظ
أسعار صرف عملبت  تثبيتعمى  0122النظام تم الاتفاق في مدينة )بريتون وودز( في ولاية نيوىامبشير عام 

في حدود  لاً إن يمتزم بالمعدل المتفق عميو لسعر صرف عممتو، ولا يمكن تغييره ويجب عمى كل بمد إالبمدان، 
ف ثابت لكنو قابل لمتعديل، أو ما يسمى ن جوىر نظام بريتون وودز ىو نظام سعر صر معينة، فضلًب عن إ

)عمي سممان مال الله، )مشروط( أي ىو نظام ثابت في المدى القصير لكنو قابل لمتعديل عمى المدى البعيد
 .(521-522، ص3005؛ سامويمسون و نورد ىاوس ، 3002، ص3002

دارية من النظام بطريقة تحكمية و يتم تحديد سعر الصرف في ظل ىذا  -نظام الرقابة عمى سعر الصرف : -جـ  ا 
داخمية،  ن البمدان تقوم بوضع معايير خاصة وذلك من خلبل اعتمادىا عمى اعتباراتجانب البمد، فضلًب عن إ

ن تحديد سعر الصرف يستند عمييا في ظل ثبات أسعار الصرف، وتخضع مختمف المعاملبت الاقتصادية وا  
موافقة مسبقة من قبل السمطات الرقابية )البنك المركزي( في البمد، وأن والمالية الدولية في ظل ىذا النظام إلى 

من الصرف  المدفوعاتمن العممة الأجنبية تباع إلى السمطات الرقابية، وتشتري منيا جميع  الإيراداتجميع 
ه ن بعض المعاملبت تتم من خلبل السوق الحر لكنيا تكون ذات مجال محدود وتشكل ىذ، فضلًب عن إالأجنبي

 . (Robert j Carbaugh, 2008 , P475)المعاملبت في الواقع جزءاً من نظام الرقابة

يُعًد احد أنظمة سعر الصرف، حيث أن بعض البمدان تسمح بتعويم عملبتيا في  -نظام سعر الصرف العائم : -د
سوق الصرف من خلبل تعويم أو مرونة أسعار الصرف، أي بمعنى أن أسعار العملبت التي يتم تحديدىا يومياً 

سعار، تتحرك فيو الأ اسة إدارة الحكومة عمى المدى الذيفي سوق الصرف الأجنبي من دون أي قيود تفرضيا سي
ومثال عمى ذلك المعدلات العائمة عمى أساس حالة توازن سعر الصرف الذي يساوي بين العرض والطمب عمى 
العممة المحمية، فضلًب عن أن التغير في سعر الصرف يرجع إلى تصحيح الخمل في ميزان المدفوعات وذلك من 

، وتحركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل، خلبل إحداث تحولات في الاستيرادات والصادرات من السمع والخدمات
أسعار الفائدة، ومعدلات التضخم،  ، وعمى()وأن سعر الصرف ىذا يعتمد عمى مستويات الإنتاجية النسبية

 . والعوامل التقنية

 
 العوامل المؤثرة في سعر الصرف :ثالثاً 

 

يتأثر سعر الصرف بعوامل معينة تؤدي إلى ارتفاعو أو انخفاضو في أسواق الصرف وتمبيتو كمبدأ لتسوية     
الديون بعممة الدائنين، وتختمف ىذه العوامل باختلبف درجة تعامل البمدان مع بعضيا، فضلًب عن اختلبف البيئة 

في ظل الحصار بالعديد من العوامل نار العراقي تأثر سعر صرف الديالاقتصادية التي تتواجد فييا مثلًب في العراق 

                                                           
  ٍالإَخاجٛت انُغبٛت حؼُٙ حذمك اكبش َغبت يٍ انًخشجاث يٍ لًٛت يذذدة يٍ انًذخلاث أٔ أَٓا يمذاس يا حُخجّ انٕدذة انٕادذة  ي

 ػٕايم الإَخاس. 

 نهًضٚذ يٍ الإٚضاح ُٚظش:

 .2، ص3002، عهغهت دٔسٚت، انًؼٓذ انؼشبٙ نهخخطٛظ، انكٕٚج ، انؼذد )ٔادذ ٔعخٌٕ( ،  الإَخاجٛت ٔلٛاعٓاػٛغٗ يذًذ انغضانٙ،  -
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 في البمدعجز الموازنة تزايد ، وتزايد العرض من العممة المحمية، كذلك وتطوراتوأىميا الموقف في ميزان المدفوعات 
والذي يعتمد عمى تغطيتو من خلبل الإصدار النقدي، وارتفاع المستوى العام للؤسعار ومن ثم انخفاض القوة 

لمدينار العراقي، وضعف مرونة الجياز الإنتاجي، ومن ثم تزايد المضاربة عمى العملبت الأجنبية في سوق  الشرائية
فضلًب عن إن المؤشرات الأساسية التي تحيط بالنشاط الاقتصادي سواء كانت في فترة  الصرف الداخمي والخارجي، 

ىذه العوامل ساىمت بشكل كبير في عدم استقرار  الثلبثيني واستمرار الحصار، كل الحرب مع إيران أو بعد العدوان
 سعر صرفو وذلك من  خلبل تأثيرىا عمى قوى الطمب والعرض عمى العممة الأجنبية، ومن ثم عمى سعر صرفيا

 .(22، ص3000 حسين عمي بخيت ،)
نورد ما توضيح ىذه العوامل باعتبارىا عوامل ذات أثر فعال في تقمبات أسعار صرف أغمب العملبت من أجل 

 -:يمي

  : د من العوامل الاقتصادية التي تؤثر في سعر صرف العممة لمبمد ، حيث إن عّ تُ  -تغير الأسعار النسبية
انخفاض الأسعار في بمد ما يؤدي إلى انخفاض الأسعار النسبية في بمد أخر، فعندما تنخفض الأسعار في 

ثم زيادة الطمب عمى عممة البمد، فضلًب عن إن زيادة إحدى البمدان يترتب عمييا زيادة صادرات ذلك البمد، ومن 
الطمب عمى العممة المحمية تؤدي إلى رفع قيمة عممة ذلك البمد أو القيام بزيادة سعر صرفيا مقابل العملبت 
الأجنبية الأخرى، ويحدث العكس عندما ترتفع الأسعار في إحدى البمدان، فترتب عمييا انخفاض الطمب عمى 

بمد وانخفاض الطمب عمى عممة البمد، ومن ثم يؤدي إلى انخفاض قيمة عممة ذلك البمد أو سعر منتجات ذلك ال
 .  (021-022، ص3003 سعود جايد مشكور العامري ،) صرفيا

  : تَعد من العوامل الاقتصادية التي تؤثر عمى قيمة عممة بمد ما مقابل العملبت  -حركة رؤوس الأموال
البمد المستورد لرأس المال وتنخفض قيمة العممة بالنسبة لمبمد المصدر لرأس المال،  الأخرى، إذ ترتفع قيمة عممة

، 3000)موري سمية ،  فضلًب عن إن تغير حركة رؤوس الأموال يؤدي إلى تغير صرف العملبت النقدية
 .(2-5ص

 يام البنك سعر صرف عممة بمد ما وذلك عن طريق ق فيتؤثر التدخلبت الحكومية   -: التدخلات الحكومية
 المركزي بمحاولة تعديل سعر صرف العممة المحمية في حالة كونيا لا تتلبئم مع السياسة المالية والاقتصادية

 ( .065، ص3003علبء عبد الحسين الساعدي، )

  : يعني  داخل البمدتؤثر معدلات التضخم عمى سعر عممة بمد ما، فارتفاع معدل التضخم  -معدلات التضخم
إلى انخفاض القوة الشرائية لمعممة المحمية  وذلك يؤديالارتفاع المستمر والمتزايد في أسعار السمع والخدمات، 

يؤدي إلى تدىور سعر صرف تمك العممة مقابل العملبت الأجنبية، وذلك أي بمعنى انخفاض قيمة العممة، 
 تجاه العملبت الأجنبيةفيا بين أسعار السمع والخدمات وقيمة النقود ومن ثم سعر صر  لوجود علبقة عكسية

 . (6، ص3002 افتخار محمد مناحي الرفيعي ،)

  : العوامل السياسية والعسكرية ليا تأثير عمى سعر صرف عممة  -العوامل السياسية والعسكرية والاقتصادية
، وتؤثر أيضاً عمى المتعاممين في أسواق الإعلبم المحمي والعالميببمد ما، حيث إن ىذه العوامل تكون مرتبطة 

العملبت والأسيم الذين غالباً ما يتخذون قراراتيم المالية بناءً عمى ىذه الأخبار، فضلًب عن أن سعر الصرف 
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 يتأثر بالاضطرابات السياسية ومن منطمق المقولة التي تقول إن " رأس المال جبان" لذلك فأن أي اضطراب
لى البمد، وتتجنب رؤوس الأموال التوجو نحو المناطق التي يشوبيا  يؤثر عمى انتقال رؤوس الأموال من وا 
الاضطراب وعدم الاستقرار، في حين إن استقرار الأوضاع السياسية والعسكرية والاقتصادية تساىم في دعم 

 والإعلبميةسياسية والاقتصادية عممة ، أما في حالة حدوث اضطرابات في الأوضاع الالواستقرار سعر صرف 
 .  (2، ص3000مراد عبد القادر، ) فإنيا تؤدي إلى حدوث تقمبات في سعر الصرف

  : يُعَد من العوامل التي تؤثر عمى سعر صرف عممة بمد ما، وطالما  -عرض العممة الأجنبية والطمب عميها
المحمية والكمية المعروضة منيا عمى  إن عرض العممة الأجنبية والطمب عمييا يمثلبن الطمب عمى العممة

مروان عبد المالك ذنون و فواز ) التوالي. فإن زيادة عرض العممة الأجنبية لو تأثير إيجابي عمى سعر الصرف
 .(050، ص3003جار الله نايف ، 

  :إن التقمبات في سعريُعّد من العوامل التي تؤثر عمى سعر صرف عممة بمد ما، حيث  -ميزان المدفوعات 
صرف العممة الأجنبية تحدث عندما يكون ميزان المدفوعات في بمد ما في حالة من الفائض أو العجز، فيمجأ 
البمد في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة إلى المحافظة عمى سعر الصرف وذلك من خلبل القيام بالتدخل 

فعندما يكون ميزان المدفوعات  مباشرةً في سوق الصرف لمنع أي تقمبات تحدث في سعر صرف العممة المحمية،
في حالة عجز متراكم فإنو يؤدي إلى استنزاف الاحتياطات الأجنبية، ويواجو عند القيام باستيراد السمع والخدمات 
صعوبات تؤدي إلى زيادة الضغوطات عمى العممة المحمية ومن ثم انخفاض قيمتيا، ولكي يعود ميزان 

المركزية القيام ببيع العملبت الأجنبية أو الذىب مقابل العممة المحمية  المدفوعات إلى توازنو يجب عمى البنوك
ومن ثم يرتفع سعر العممة مما يعرض كمية النقود في الداخل إلى الانخفاض، وتنخفض معيا الأسعار، ومن ثم 

ن أسعار الفائدة سوف ترتفع والتي تؤدي إلى زيادة تدفق رؤو  س الأموال يؤدي إلى زيادة صادرات ذلك البمد، وا 
القصيرة الأجل إلى الداخل، وىكذا يعود التوازن إلى ميزان المدفوعات، ويحدث العكس عند وجود فائض في 

، أما في ظل نظام أسعار الصرف المرنة فيتم تحقق التوازن في ميزان المدفوعات تمقائياً وذلك  ميزان المدفوعات
المدفوعات تكون أكبر من ن المدفوعات أي حدوث عجز في ميزا من خلبل أسعار الصرف، فمثلًب عند

والذي يؤدي إلى رفع قيمة العممة  الإيرادات، فيذا يعني إن الطمب عمى العممة الأجنبية يكون اكبر من العرض
الأجنبية ومن ثم تكون أسعار السمع المستوردة مرتفعة مقارنةً بالمنتجات المحمية التي تكون رخيصة الثمن وذلك 

ر صرف العممة المحمية بالنسبة لمعملبت الأجنبية مما يترتب عمى ذلك انخفاض الاستيرادات نتيجة انخفاض سع
وزيادة الطمب الخارجي عمى المنتجات المحمية أي بمعنى زيادة الصادرات، ولكي يعود ميزان المدفوعات إلى 

 .(62ص، 3001)سندس حميد موسى ،  توازنو يجب العمل عمى زيادة الإيرادات ونقص المدفوعات
  : تؤدي الموازنة العامة لمبمد دوراً كبيراً في التأثير عمى سعر صرف العممة المحمية، فإذا ما  -الموازنة العامة

أتبع البمد سياسة انكماشية من خلبل العمل عمى تقميص حجم الإنفاق الحكومي الذي يؤدي بدوره إلى الحد من 
وط في معدلات التضخم ومن ثم يؤدي بالنتيجة إلى حجم الطمب، وانخفاض مستوى النشاط الاقتصادي وىب

 .(2ص ،3000مراد عبد القادر، ) ارتفاع سعر صرف العممة المحمية
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  : د من العوامل التي تؤثر عمى سعر صرف عممة بمد ما، عّ تُ  -تفضيل السمع الأجنبية عمى السمع المحمية
عممتيا عمى المدى الطويل، أما زيادة الطمب  حيث إن زيادة الطمب عمى صادرات بمد ما يتسبب في ارتفاع قيمة

 ماىر محسن سممان ،)عمى الاستيراد فإنيا تؤدي إلى انخفاض قيمة العممة المحمية ومن ثم سعر صرفيا
 (.6، ص3002

  : د من العوامل الذي تؤثر تأثيراً واضحاً عمى سعر الصرف من خلبل القيام يُعّ   -الاضطراب أو الإخبار
الوضع الاقتصادي لمبمد، إذ تتأثر مختمف القطاعات الاقتصادية ولاسيما قطاع التجارة الخارجية بالتأثير عمى 

والقطاع الصناعي ومن ثم يصبح الوضع الاقتصادي لمبمد غير مستقراً وذلك بسبب ارتفاع معدل التضخم 
افتخار محمد مناحي ) مدوفقدان الثقة بعممة البمد الأمر الذي يترتب عميو انخفاض في سعر صرف عممة ذلك الب

 .(326، ص3002 الرفيعي ،

 : تؤثر الإنتاجية عمى سعر صرف عممة بمد ما بصفتيا من العوامل الاقتصادية، فعندما يكون البمد  -الإنتاجية
ذات إنتاجية أكثر من البمدان الأخرى، يمكن إن يخفض من أسعار السمع المحمية بالنسبة لأسعار السمع 

تحقق الأرباح، واليدف من ذلك زيادة السمع المحمية وميل سعر السمع المحمية نحو  الأجنبية ويستمر في
فضلًب عن إن التغير في الإنتاج يؤثر عمى تقمبات سعر الصرف، ويُعّد السبب الرئيس في حدوث  الارتفاع، 

ات في التقمبات في سعر الصرف حيث يؤدي إلى الزيادة أو النقصان في الصادرات نسبة إلى الاستيراد
ن ىذا الاختلبل يسبب اختلبل في عرض  الاقتصاد المفتوح والذي يجعل ميزان المدفوعات في حالة اختلبل، وا 
العممة المحمية نسبة إلى الطمب عمييا، ومن ثم يؤدي إلى حدوث تقمب في سعر صرف العممة المحمية، لذلك 

بلبل محمد اسعد محمود ) ون علبقة عكسيةفإن العلبقة بين التقمبات في سعر الصرف والتغير في الإنتاج تك
 . (22، ص3002إلييتي ، 

  : يؤثر التغير في معدل الفائدة عمى أسعار الصرف من خلبل التأثير في ميزان  -التغير في معدل الفائدة
ومن المدفوعات، إذ إن انخفاض أو ارتفاع سعر الفائدة  يَخمف آثاراً متباينة في حركة رؤوس الأموال الأجنبية، 

الواضح تقصي الآثار التي يتركيا انتقال رؤوس الأموال سواء عمى ميزان المدفوعات أو عمى سعر الصرف 
الخارجي، فارتفاع أسعار الفائدة في سوق رأس المال لبمد ما يجذب النقد الأجنبي لغرض الاستثمار، وتحقق 

من ثم زيادة سعر صرفيا، وبالمقابل إن زيادة المنافع والأرباح مما يؤدي إلى زيادة الطمب عمى عممة ذلك البمد و 
سعود جايد مشكور )الصرف نحو الانخفاضانخفاض أثمانيا ومن ثم يتجو سعر  النقد الأجنبي سوف يؤدي إلى

 . (021، ص3003 العامري ،

  : تؤثر التغيرات التي تحدث في قيمة الاستيرادات والصادرات لبمد  -التغيرات في قيمة الاستيرادات والصادرات
ما عمى سعر صرف عممة ذلك البمد، فعندما ترتفع قيمة الصادرات مقارنة بالاستيرادات فإن قيمة العممة المحمية 

د من ستتجو نحو الارتفاع وذلك نتيجة تزايد طمب الأجانب عمى ىذه العممة، ومن ثم يؤدي إلى تشجيع الاستيرا
 . (2، ص3000موري سمية ، ) الخارج وىذا يعمل عمى إعادة التوازن إلى سعر الصرف
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 الاطار النظري لسعر الصرف. 9

تعدد الأنظمة النقدية التي اتخذت مقاييس مختمفة من اجل تحديد المعايير التي يتم عمى أساسيا اختيار  إن      
 -المفسرة لتكوين سعر الصرف وىي:القاعدة النقدية أدى إلى تعدد النظريات 

د أول نظريات سعر الصرف، التي توصل إلييا الاقتصادي جوستاف تُعّ  -: نظرية تعادل القوة الشرائية :أولًا  
( عندما أصدر كتاب بعنوان "النقود وأسعار الصرف الأجنبي " وعمى وفق ىذه النظرية يتم 0133كاسيل عام )

ستناداً إلى القوة الشرائية ليذه العممة في السوق المحمي مقارنةً مع القوة الشرائية تحديد سعر صرف أي عممة محمية ا
لمعممة المحمية في السوق الخارجي، أي بمعنى إن العلبقة بين عممة بمد معين وعممة أي بمد أخر يتم تحديدىا وفقاً 

ظرية بصيغتين ىما: الصيغة المطمقة لمعلبقة بين مستويات الأسعار السائدة في كلب البمدين، حيث تتمثل ىذه الن
تبين أن سعر الصرف التعادلي لعممتين مختمفتين يساوي العلبقة بين مستويات الأسعار، أي بمعنى أن القوة 

أن نظرية تعادل القوة الشرائية الشرائية لعممة ما ىي مماثمة لقوتيا الشرائية في بمد الأخر، أما الصيغة النسبية فتبين 
)سي محمد فايزه ، سبية تنصرف إلى أي تغير يحدث في سعر الصرف التوازني من لحظة إلى أخرىفي صورتيا الن

 .(26-22، ص3006

إن صانعي السياسة المالية والنقدية خلبل مرحمة استخدام قاعدة الذىب  -نظرية تعادل أسعار الفائدة::ثانياً 
السياسة النقدية لمبمدان، فعند قيام احد البمدان  اكتشفوا إن أسعار صرف العملبت تتأثر بالتغيرات التي تحدث في

بزيادة أسعار الفائدة فيتبعو ارتفاع سعر عممة ذلك البمد، أما عند انخفاض أسعار الفائدة فيتبعو انخفاض في سعر 
عممتو، وىذا يدل عمى إن أسعار الأصول تؤدي دوراً في التقمبات التي تحدث في سعر الصرف، وقد طور)كينيس( 

حالة تعادل أسعار الفائدة لتصبح ما يعرف بنظرية تعادل أسعار الفائدة، ليربط بين سعر الصرف  0132م في عا
وسعر الفائدة، فضلًب عن إن ىذه النظرية تتمحور في الترابط الموجود بين السوق النقدي وأسواق الصرف الأجنبي 

ن تؤثر في نسبة تغير سعر الصرف الآجل، من خلبل المبدأ المتمثل في إن معدلات الفائدة في بمدين لا بد إ
ويتمركز محورىا عمى البعد النقدي، حيث تشير ىذه النظرية إلى أىمية الأسواق الآجمة التي تتوافق مع نظرية 

 .(022-023، ص3006)شقيري موسى وآخرون ،  تعادل القوة الشرائية

وتنص عمى إن سعر الصرف ىو جزء من نظرية تسمى بنظرية العرض والطمب  -نظرية ميزان المدفوعات: :ثالثاً 
ن الكمية المطموبة والمعروضة من العممة الأجنبية ىي التي تحدد سعر صرف العممة، وعمى وفق ىذه  الأسعار، وا 
النظرية إن ميزان المدفوعات يُعّد العامل الحاسم في تحديد سعر صرف العممة المحمية، لأن ميزان المدفوعات يُعَد 

سي لطمب البمد عمى العممة الأجنبية وعرضو لمعممة المحمية، ويتحدد سعر الصرف من خلبل المركز المصدر الأسا
المالي الخارجي لميزان المدفوعات، فعندما يحدث عجز في ميزان المدفوعات فإن القيمة الخارجية لمعممة المحمية 

مقابل العممة الأجنبية، أما في  سوف تنخفض وذلك يعني زيادة عرض العممة المحمية في سوق الصرف الأجنبي
حالة وجود فائض في ميزان المدفوعات فإنو يشير إلى زيادة الطمب الأجنبي عمى العممة المحمية والذي يؤدي إلى 

 .(00-00، ص3006)فراس حسين عمي ،  ارتفاع القيمة الخارجية لمعممة المحمية
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 -نقدية :الاطار المفاهيمي والنظري لمسياسة ال -المحور الثاني:
 الاطار المفاهيمي لمسياسة النقدية. -2

 -مفهوم السياسة النقدية : :أولًا 
تُعّد السياسة النقدية عمى أنيا مجموعة من الإجراءات والإحكام والقواعد التي تتخذىا السمطات النقدية لإدارة  

عرض النقود وسعر الفائدة وسعر الصرف والتأثير في شروط الائتمان لتحقق أىداف معينة، ويمكن التمييز بين 
مى إدارة التوسع والانكماش في حجم عرض النقود مفيومين لمسياسة النقدية، المفيوم الضيق ىو الذي يؤكد ع

لغرض تحقق أىداف معينة، أما المفيوم الواسع فيو ينظر إلى السياسة النقدية عمى أنيا جميع الإجراءات التي تتخذ 
من قبل البنك المركزي والخزينة العامة من اجل التأثير في مقدار وتوفير واستعمال النقود والائتمان، وبذلك فأن 

لبنوك الخالقة لمنقود سياسة النقدية تشمل عممية إصدار النقود من البنك المركزي وسياسة الحكومة تجاه اال
 (.3، ص3002)إحسان جبر عاشور، ، وأيضاً إدارة الدين العامالائتمانية

كمية وعُرفت السياسة النقدية عمى أنيا مجموعة من الإجراءات التي يقوم من خلبليا البنك المركزي التحكم ب
 ,S.K. AGARWAL,2007) عرض النقود في الاقتصاد التي تؤثر عمى مستوى الأسعار والنمو الاقتصادي

P204). 

كما يُقصد بيا عمى أنيا عممية تنظم عرض النقود المتوافرة في المجتمع، وذلك من اجل تحقق أىداف 
البطالة والمحافظة عمى المستوى العام  السياسة الاقتصادية المتمثمة في تحقق التنمية الاقتصادية والقضاء عمى

 .(315، ص3002)خبابة عبد الله،  للؤسعار
 أهداف السياسة النقدية. :ثانياً 

 -تيدف السياسة النقدية إلى تحقق الكثير من الأىداف من أىميا الآتي:

إبراىيم سميمان نزار سعد الدين العيسى و )تقميل البطالة والوصول إلى مستوى التوظيف أو التشغيل الأمثل - أ
 .(289-288، ص2006 ،قطف

التنمية  تسريع عممية التنمية الاقتصادية من خلبل تييئة المناخ المناسب لتنفيذ كل المشروعات وبرامج - ب
 .(12، ص2015)زينب زواري فرحات،  الاقتصادية والاجتماعية

، 2001 الفتوح عمي الناقة ،احمد أبو ) تحقق الاستقرار في كل من الأسواق المالية والصرف الأجنبي - ت
 .(246-245ص

 ,S. Ghand Guillermo Ortiz, 2009, P21 ; H.L.Ahuja, 2005) تحقق الاستقرار في سعر الفائدة - ث
P312).  

مكافحة التقمبات التي يتعرض ليا الاقتصاد القومي من خلبل التضخم والانكماش، لذلك يجب العمل عمى  - ج
 ومي إلى ىزات عنيفة تؤثر سمباً عمى مستوى التوازن العام للبقتصادتقميميا حتى لا يتعرض الاقتصاد الق

 .(174، ص2013صالح محمود عمي، )
النقود ومستوى النشاط  ( بين عرضل العمل عمى التكييف )التوافقالمحافظة عمى الاستقرار النقدي من خلب - ح

 .(254، ص2013صالح محمود عمي، )الاقتصادي
 العممة المحمية من حيث قوتيا الشرائية وسعر صرفيا مقابل العملبت الأخرىالمحافظة عمى استقرار قيمة  - خ

  .(368-369، ص2007 موردخان كريانين، تعريب محمد إبراىيم منصور و عمي مسعود عطية ،)
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 -أدوات السياسة النقدية :: ثالثاً 
تمتمك السياسة النقدية مجموعة من الأدوات تطورت وتكاممت مع الزمن، وىذه الأدوات أما كمية أم كيفية،   

وتيدف بشكل أساسي إلى التأثير في كمية وحجم الائتمان، أو التأثير في أنواع معينة من الائتمان والعمل عمى 
  -:الآتيوات ومن أىم ىذه الأد .توجيييا في مسالك تقررىا السياسة النقدية

 -الأدوات الكمية لمسياسة النقدية : .أ 
د من الوسائل التي يستخدميا البنك المركزي في التأثير عمى حجم وكمية الائتمان لا نوعيتو أي بمعنى يقوم عّ تُ   

تطبيقيا في بالتأثير عمى مقدار الاحتياطيات النقدية لممصارف التجارية والمودعة لدى البنك المركزي، ويتسع نطاق 
البمدان ذات الأنظمة المصرفية المتقدمة، والتي تتوافر فييا الأسواق المالية والنقدية المتطورة، وتتمثل ىذه الأدوات 
في تغير سعر إعادة الخصم، وعمميات السوق المفتوحة، وتعديل نسبة الاحتياطي النقدي القانوني، وأن السمة غير 

وات لان تأثيرىا عمى عرض النقود لا يكون مباشراً، حيث يقوم البنك المركزي المباشرة التي اتصفت بيا ىذه الأد
بالتأثير عمى المصارف التجارية من خلبل التأثير عمى احتياطاتيا القانونية المودعة لدى البنك المركزي أولًا، ومن 

. ويمكن (062، ص3002)صادق راشد الشمري ،  ثم تقوم المصارف التجارية ىي الأخرى بالتأثير عمى الائتمان
 -توضيحيا بالاتي:

  : تُعَد من الأدوات الكمية غير المباشرة التي يستخدميا البنك المركزي لمتأثير   -سياسة سعر إعادة الخصم
عمى كمية الائتمان وحجمو، ويكون بمثابة سعر فائدة يحصل عميو البنك المركزي من المصارف التجارية مقابل 

ليو من كمبيالات وأذون الخزانة لقاء الحصول عمى القروض . وبعبارة أخرى أن البنك إعادة خصمو لما تقدمو إ
المركزي يحصل عمى سعر إعادة الخصم وذلك من خلبل تقديمو قروضاً وسمفاً مضمونة بمثل ىذه الأوراق إلى 

لتقديراتيا  المصارف التجارية. وتعمن البنوك المركزية من مدة إلى أخرى عن سعر إعادة الخصم وذلك وفقاً 
المتناسبة مع سيطرتيا وتوجيييا لمنشاط الائتماني والمصرفي وما يحتاج إلى المزيد من التنشيط أو التقييد، 
وتتطمب سياسة سعر إعادة الخصم وجود أسواق نقدية متطورة يكون فييا التعامل نشطاً بأدوات الائتمان القصيرة 

 .(022، ص3000)ماجد احمد عطا الله ،  الأجل

 يقصد بيا قيام البنك المركزي بالتدخل في كل من السوق النقدي والمالي من  -مميات السوق المفتوحة :ع
خلبل بيع وشراء الأوراق المالية الخاصة والحكومية بيدف زيادة أو تقميص حجم الاحتياطيات النقدية لدى 

و تغيير في عرض النقود بما ينسجم المصارف التجارية والتأثير عمى قدرتيا في خمق الائتمان الذي يترتب عمي
ومستوى النشاط الاقتصادي في أي بمد. وتتطمب عمميات السوق المفتوحة توافر أسواق نقدية ومالية متطورة 

 .(312، ص3002ا التعامل بالأوراق المالية نشطاً )محمود عبد الرزاق ، يكون فيي
 : يقصد بيا نسبة يقررىا البنك المركزي ويمزم المصارف التجارية  -سياسة نسبة الاحتياطي النقدي القانوني

باستقطاع جزء من إجمالي ما لدييا من ودائع كاحتياطيات نقدية تودع لدى البنك المركزي والغرض منيا 
القانوني،  لضمان حقوق المودعين، وتتأثر قدرة المصارف التجارية في منحيا للبئتمان بنسبة الاحتياطي النقدي

ويكون ىذا التأثر بتوسع أو تقييد حجم الائتمان المصرفي، ومن ثم التأثير عمى حجم النقود الكتابية أو نقود 
براىيم سميمان قطف، ) الودائع وبحسب مقتضاة الوضع الاقتصادي السائد في البمد نزار سعد الدين العيسى وا 

 .(310ص ،3005
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عد من الوسائل التي يستخدميا البنك المركزي لتوجيو ومراقبة تَ    -الأدوات النوعية لمسياسة النقدية : .ب   
( محدودة فتمجأ دما يكون تأثير الوسائل الكمية )غير المباشرةالائتمان لنوع معين من النشاطات الاقتصادية فعن

ي الوقت وذلك بيدف التأثير عمى الائتمان ف ،البنوك المركزية وخاصة في البمدان النامية إلى الأساليب المباشرة
الذي يكون فيو عرض الائتمان ىو ىدف الوسائل غير المباشرة حيث أن البنك المركزي يقوم بدعم أو تقميص 
الائتمان نحو النشاطات الاستيلبكية أو العقارية وحسب الوضع الاقتصادي السائدة في البمد، والقيام بوضع حد 

قروض طويمة الأجل، والقيام أيضاً بتحديد أقصى لأسعار الفائدة عمى بعض أنواع القروض، ومراقبة ال
محمود حسين الوادي وآخرون ، مصرف ممارسة نشاطو الائتماني فييا )المجالات والأنشطة التي يمكن لم

 . (15، ص3000جلبل جويدة القصاص، ؛ 023، ص3000
المباشرة من قبل البنك المركزي من استخدام أدوات السياسة النقدية  يتم  -الأدوات المباشرة لمسياسة النقدية : .ت 

اجل تعزيز رقابتو الكمية والنوعية، فضلًب عن إنيا يمكن إن تكون بديلًب عن رقابتو الكمية والنوعية إذا تعذر 
. وتنحصر أىمية تأثير (000-11)ناظم محمد نوري الشمري، ص استخدام كلب الرقابتين بصورة فعالة وكفوءة

التجارية في إقناعيا بسياستو المنسجمة مع أىداف السياسة الاقتصادية العامة البنك المركزي عمى المصارف 
بداء الرأي والمشورة، وفي حالة تعذر  تجاوب المصارف التجارية معو لمبمد متبعاً بذلك أسموب التوجيو والنصح وا 

ذ سياستو مثل؛ تحديد فإنو يعمد إلى إصدار التعميمات والموائح القانونية التي تمزم المصارف التجارية بتنفي
إجمالي الأصول لممصارف التجارية، وتحديد الحد الأقصى لمعدل الزيادة في قروض المصارف التجارية، 

د من أىم أدوات السياسة النقدية من حيث فاعميتيا في التأثير عمى عّ ماراتيا في فترة زمنية معينة، وتُ واستث
ويعود سبب فاعمية التأثير عمى المصارف التجارية إلى المكانة النشاط الائتماني وخاصةً في البمدان النامية، 

المصرفية والنقدية التي يحتميا البنك المركزي تجاه مؤسسات الجياز المصرفي في كونو بنك البنوك والممجأ 
 الأخير للئقراض، لذلك فإن المصارف التجارية تأخذ توجيياتو وتعميماتو بعين الاعتبار في معظم الأحيان

 .(200ص ،3002 ود عبد الرزاق،محم)
 الاطار النظري لمسياسة النقدية.  -9

يرتبط موقف الاقتصاديين الكلبسيك من السياسة النقدية بنظرتيم  -السياسة النقدية والنظرية الكلاسيكية: :أولًا 
إلى النقود ووظائفيا، إذ أن الكلبسيك كانوا ينظرون لمنقود عمى أنيا مجرد وسيط في عممية التبادل، أي تكون 

اماً من يخفي وراءه كل العمميات الحقيقية التي تحدث في الاقتصاد القومي، في حين اسقطوا تم Neil بمنزلة ستار
، من جانب أخر (36، ص3000)عباس كاظم الدعمي،  حساباتيم وظيفتيا بوصفيا أداة للبدخار أو للبستثمار

يؤكد أنصار ىذه المدرسة عمى مبدأين أساسين ىما أن كل من الأجور والأسعار ذات مرونة تامة، وتتميز النقود 
كل من القطاع النقدي والحقيقي والذي يحصل نتيجة  بالحيادية التامة، وليس ليذين المبدأين أي تأثير نقدي  في

عرض النقود( وخاصة في الأجل القصير، فضلًب عن أن اليدف النيائي دث في كمية النقود )لمتغيرات التي تح
لمسياسة النقدية ليذه النظرية  يتمثل في تحقق الاستقرار النقدي وذلك من خلبل المحافظة عمى توازن عرض النقود  

صاد بالاعتماد عمى آلية السوق المفتوحة، والتي تتمثل بالبيع والشراء التمقائي من قبل البنك المركزي بما في الاقت
)الشيخ أحمد ولد الشيباني، يؤدي إلى التحكم في عرض النقود وتحقق الاستقرار الاقتصادي والتشغيل الأمثل

 .(21-22، ص3002
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يرى أصحاب ىذه المدرسة أن النقود ىي ليست السبب الرئيس في  -السياسة النقدية والنظرية الكينزية : :ثانياً 
حدوث الارتفاع الشديد والمستمر في الأسعار، وأن حدوث التضخم ليس سببو الأساس النقود لكن ىناك عوامل 
أخرى تؤثر في ارتفاع الأسعار. كما يرون أن النظام الاقتصادي غير مستقر، ومن الضروري أن يكون ىناك تدخل 

قبل الحكومة. ويرون أن العلبقة بين كل من القطاع النقدي والحقيقي علبقة غير مباشرة  تحدث من خلبل من 
، والتي ترجع الإنفاق الاستثماري إلى مستوى سعر الفائدة، وأن أصحاب ىذه جدول الكفاية الحدية للبستثمار

غيرات عرض النقود يكمن في النسبة التي المدرسة يرون أن النقود ىي التي تحدد الدخل،  وأن الأثر الأساس لت
، والتي تتأثر بعدة عوامل منيا سعر الفائدة، حيث يقوم (نقود سائمة)يحتفظ بيا الإفراد من دخوليم بشكل سائل 

الإفراد بتغيير محافظيم المالية من خلبل نظرية تفضيل السيولة. ومن ىنا فالنظرية الكينزية ترى أن السياسة النقدية 
لمعوامل  السياسة المالية النشطة غير كافية لتحقق الاستقرار النقدي، وذلك بسبب السموك غير المستقر بمعزل عن

 .(32-33، ص3000)أكن لونيس،  د عاملًب ميماً في تحديد الطمب الكميغير النقدية، والتي تُعّ 

ركز الكينزيون الجدد في تحميميم عمى الجانب المالي من  -السياسة النقدية والنظرية الكينزية الجديدة :: ثالثاً 
دون الجانب النقدي كما ىي الحال عند الكلبسيك، منطمقين في ذلك من أن الإفراد يمتمكون محافظ مالية متنوعة 
عمى وفق تفضيلبتيم لمعائد والمخاطر، حيث أنيم  مستعدون لمتضحية بأمواليم مقابل حصوليم عمى  العائد، وأن 

نقود عمى وفق رأييم تكون أصل من الأصول المتعددة، فعند حدوث أي تغير في كميات ىذه الأصول سوف ال
، أما (002، ص3002)افتخار محمد مناحي الرفيعي ،  يؤدي إلى حدوث تغيرات في مكونات محافظيم المالية

، ونظراً لاعتبارىم أن الطمب عمى الحقيقي )العيني( وجية نظرىم عن عممية الانتقال من القطاع النقدي إلى القطاع
النقود غير مستقر، فزيادة عرض النقود تجعل المحافظ المالية للئفراد في حالة اللبتوازن، لان انخفاض سعر الفائدة 
يؤثر عمى النسبة التي يحتفظ بيا الإفراد من الأصول المالية المكونة لمحافظيم المالية، ويصبح العائد من رأس 

عمى من نظيره عمى السندات، ونتيجة ذلك يميل الإفراد إلى زيادة عدد الوحدات من الأصول المالية، المال العيني أ
مما يتطمب المزيد من الوقت والاستثمار الجديد وبذلك فأنيم يرون أن تأثير السياسة النقدية عمى عرض النقود 

، 3002)افتخار محمد مناحي الرفيعي ،  العيني(غير مباشر إلى القطاع الحقيقي ) والقطاع المالي ينتقل بشكل
 .(002ص

يفترض الكلبسيك الجدد أن لدى الإفراد توقعات رشيدة   -:دية والنظرية الكلاسيكية الجديدةالسياسة النق :رابعاً 
تجاه السياسات التي تنتيجيا السمطات النقدية، وأن كل من الأجور والأسعار ذات مرونة تامة بالنسبة لمتغيرات 

من خلبل الأنموذج الذي اعتمد عميو في بيان أثر  Sergeant)المتوقعة لمستوى الأسعار. وقد وضح )سار جنت( )
التوظيف( أن الارتفاع في المستوى العام للؤسعار بسبب زيادة يدة عمى الناتج ومستوى التشغيل )قعات الرشالتو 

ذا كان ىذا الارتفاع متوقعاً من قبل الإفراد وتحقق  عرض النقود ينتج عن ارتفاع فوري لمنحنى العرض الكمي، وا 

                                                           
* جذٔل انكفاٚت انذذٚت نلاعخزًاس  ٚؼُذ يؤشش ٚغخطٛغ يٍ خلانّ انًغخزًش أٌ ٚذذد َٕع الاعخزًاس انز٘ ٚشغب أٌ ٚخجّ إنّٛ فٙ ضٕء 

ذ فٙ انغٕق يٍ َادٛت ، ٔكزنك انًماسَت بٍٛ انخكانٛف انفؼهٛت انخٙ عٛخذًهٓا يماسَت انؼائذ انًخٕلغ نٓزا الاعخزًاس يغ عؼش انفائذة انغائ

 نماء لٛايّ بٓزا الاعخزًاس يٍ َادٛت ٔالإٚشاداث أٔ انؼٕائذ انًخٕلؼت يٍ ْزا الاعخزًاس يٍ َادٛت أخشٖ.

  نهًضٚذ يٍ الإٚضاح ُٚظش :

، داس انكخب ٔانٕرائك ، بغذاد  فٙ الاعخزًاس انًانٙ ٔانذمٛمٙ  حمٛٛى لشاساث الاعخزًاس يذخم َظش٘ ٔحطبٛمٙدغٍٛ ػجلاٌ دغٍٛ ،  -

 .36، ص 3003، 
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مفاجئة والمتخذة من قبل السمطات النقدية والتي تيدف فعلًب ىذا يبطل أثر السياسات. فالسياسة النقدية التوسعية ال
إلى زيادة مستوى الناتج ، وتخفيض مستوى البطالة، تؤدي إلى تحقق اليدف فعمياً أذا لم يتوقع الإفراد زيادة مفاجئة 

ون عديمة في عرض النقود. أما أذا توقع الإفراد حدوث تمك الزيادة التوسعية المفاجئة، فأن السياسة النقدية سوف تك
نما سيقتصر دورىا  الجدوى إي بمعنى لا يتحقق اليدف الذي يتمثل في زيادة الإنتاج، وتخفيض معدل البطالة، وا 
عمى ارتفاع الأسعار. لذلك فأن فاعمية السياسة النقدية عند لكلبسيك الجدد تتوقف عمى مدى دقة التوقعات الرشيدة 

 .(22زواري فرحات، ص زينب) للئفراد من عدميا حول السياسة المتبعة

 البنك المركزي العراقي والسياسة النقدية . -2

 البنك المركزي العراقي . :أولًا 
( 0122( عام )22تأسس البنك المركزي العراقي بأسم المصرف الوطني العراقي وذلك بموجب قانون رقم )        

ن ىذا البنك ييدف إلى تنظيم نشاط الصيرفة المركزية، وقد باشر عممو في عام ) ( و جرى تغيير تسميتو 0122وا 
وأوكمت إليو ميمة إصدار النقود ( 0165( في عام )23إلى البنك المركزي العراقي وذلك بموجب قانون رقم )

ومراقبة التحويل الخارجي وحفظ الحسابات الحكومية وغيرىا وبمرور السنين فقد وسع التشريع من صلبحيات البنك 
( تحول ربط العممة من الباون البريطاني إلى الدولار الأمريكي وبسعر دينار واحد 0161)المركزي العراقي ففي عام 

( اتخذت السمطة مبادئ 0152ظام الحاكم في العراق، ففي عام ) عن إن تطور فمسفة الن( دولار، فضلبً 2,8لكل )
لتوسيع القطاع العام عبر إلغاء النشاط الخاص بإشكالو المختمفة التجاري والصناعي والمصرفي وذلك أثر صدور 

ميم كافة المصارف الخاصة ( والذي بموجبو تم تأ0152( لعام )000قانون تأميم البنوك والمصارف التجارية رقم )
، 3003عمي مؤيد سعيد العبيدي، ؛ 62، ص3006 منى عباس كاظم،) والأجنبية فتعززت الصيرفة خلبل تمك الفترة

( حدثاً آخر في نظامو النقدي وىو إلغاء جميع القوانين الخاص بالبنك 0125. فقد شيد العراق عام )( 6ص
استقرار  ( والذي ييدف إلى ضمان0125)( لعام 52)المركزي العراقي ليحل محمو قانون البنك المركزي العراقي رقم 

دارتيا، الاحتفاظ إص)قيمة العممة المحمية وتحقق التوازن الداخمي والخارجي من خلبل  دار العممة المحمية وا 
باحتياطات البمد من الذىب والموجودات الأجنبية ومن ثم إدارتيا، مراقبة وتخطيط النقد الأجنبي ورسم سياسة 
التحويل الخارجي، تنظيم وتخطيط الائتمان ومراقبة الصيرفة والمؤسسات المالية الوسيطة(، وييدف أيضاً إلى 

الأزمات المالية والنقدية، والمساىمة في رفع مستوى المعيشة وذلك من خلبل توافر الموارد المساىمة في معالجة 
، وكانت  (5، ص0125 الوقائع العراقية،) النقدية والمالية الضرورية لمخطط التنموية وذلك وفقاً للئمكانيات المتاحة
توجيات البمدان صوب تحقق المركزية وىذا  الغاية من ىذا التشريع جعل أىداف البنك المركزي العراقي متماشية مع

يتولى البمد تخطيط وتوجيو وقيادة )( عمى إن 0120ما يفيم من خلبل نص الدستور العراقي المؤقت لعام )
، كما (الاقتصاد المحمي بيدف إقامة النظام الاشتراكي عمى أسس عممية وثورية وتحقق الوحدة الاقتصادية العربية

عمى إن " ييدف البنك في اطار السياسة العامة لمبمد في تحقق النظام الاشتراكي". في حين  نص قانون البنك أعلبه
(، وتم 3002( لعام )65)إن البنك المركزي العراقي يمارس في الوقت الحاضر عممو ونشاطو استناداً إلى قانون رقم 

( والذي تحولت من خلبلو الأدوات الرقابية لمبنك المركزي من قوة 3002( لعام )12صدور قانون المصارف  رقم )
مقيدة لعمل المصارف إلى قوة مراقبة تتولى تييئة المناخ المناسب لعمل القطاع المالي وكذلك إصدار قانون مكافحة 
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(، وما يترتب عمى ىذه الظاىرة من أثار سمبية عمى 3002( لعام )12ق رقم )غسيل الأموال لأول مرة في العرا
 .(02)محمد سممان حسن وآخرون، ص الاقتصاد ككل

نون البنك المركزي ( من قا2ويسعى البنك المركزي العراقي إلى تحقق الأىداف التي نصت عمييا المادة )       
؛ فلبح حسن ثويني ، 1، ص3002)الوقائع العراقية ،  ىداف ىي( ومن أىم ىذه الأ3002( لسنة )65العراقي رقم )

 -:(52، ص3005؛ اكتفاء رحيم محسن ، 033، ص3003؛ فلبح حسن محمد ، 2-3، ص3002

 تحقق الاستقرار في الأسعار المحمية. -أ
 المحافظة عمى نظام مالي ثابت يقوم عمى أساس التنافس في السوق. -ب
تاحة فرص العمل وتحقق الرخاء في العراق.تعزيز التنمية المستدامة و  -ت  ا 

 (.9022 – 9002السياسة النقدية في العراق لممدة ) : ثانياً 

كان لمجمل الظروف من الحروب والحصار الاقتصادي التي تعرض ليا الاقتصاد العراقي خلبل العقود       
ن ىذه الظروف أدت إلى ارتفاع كل من معدلات الأسعار  الثلبثة الأخيرة من القرن العشرين تأثيرات سمبية، وا 

رات، وتدني سعر صرف العممة المحمية تجاه ومعدلات البطالة، وتدني القوة الشرائية لمنقود، وتراجع حجم الادخا
)افتخار محمد  العملبت الأجنبية، وكذلك اختلبل وتشوه الييكل المالي ولاسيما الضريبي منو، واختلبل التوازن العام

، ومن أىم الآفات التي أصيب بيا الاقتصاد العراقي ىي التضخم الجامح (022، ص 3002مناحي الرفيعي ، 
( وسقوط النظام السياسي وحل العديد من 3002مت ىذه المشكمة بعد الاحتلبل الأمريكي عام )والمستمر وقد تفاق

المؤسسات الأمنية مثل الجيش والشرطة، وما ترتب عميو من انفلبت امني وتدىور سياسي وعمميات سمب ونيب 
( فقد سعى البنك 3002)لممصارف والمؤسسات الحكومية وتدمير لمبنى التحتية، وفي نياية الربع الأول من عام 

المركزي بصفتو ممثلًب لمسمطة النقدية إلى وضع سياستو النقدية الجديدة التي تضمنت مجموعة من الإجراءات 
والتدابير لغرض إدارة عرض النقود والسيولة، ومن ثم السيطرة عمى مناسيبيا لتحقق اليدف الرئيس المتمثل في 

، وكان استخدام البنك المركزي  (022، ص 3002محمد مناحي الرفيعي ،  )افتخار استقرار المستوى العام للؤسعار
 -:الآتي( من خلبل 3002للؤدوات المستحدثة بعد عام )

 -سيطرة البنك المركزي عمى القاعدة النقدية : .أ 

  -: (مزاد العممة الأجنبية)صافي المشتريات من العممة الأجنبية  -

أسموب المزادات اليومية وذلك لبيع وشراء العممة الأجنبية، وتُعَد واحدة من أساليب إن البنك المركزي اتبع        
السياسة النقدية المؤثرة في استقرار الطمب الكمي والتي تؤدي إلى استقرار المستوى العام للؤسعار وخفض 

م تطبيقيا من قبل التضخم عبر التأثير المباشر في نمو عرض النقود وضبط مناسيب السيولة، وىي أول أداة ت
ن العمل بيا ما زال مستمراً ييدف إلى الحد من التزايد المفرط 2/00/3002البنك المركزي العراقي بتاريخ ) ( وا 

 البنك المركزي العراقي،) في النقود والسيطرة عمى حجم السيولة وذلك من خلبل السيطرة عمى القاعدة النقدية
 . (، أعداد متفرقة3002-3002

تُعّد ىذه الأداة بمثابة صمام الأمان للبستجابة إلى تطورات السيولة غير المتوقعة أو  -التسهيلات القائمة : -
إلى مختمف العوائق أو عدم الكفاءة التي تعوق إعادة التوزيع المنظم للبحتياطيات عن طريق سوق ما بين 
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ن وظيفتو تكون ضرورية عندما يضعف تقدير التنبؤ ب )افتخار محمد مناحي الرفيعي،  السيولةالمصارف، وا 
ن قانون البنك المركزي الجديد يسمح لمبنك بتوافر القروض وتسييلبت الودائع وتحل ىذه (022، ص3002 ، وا 

ن  التسييلبت والممجأ الأخير للئقراض محل تسييلبت السحب عمى المكشوف والسمف التي كانت مستخدمة، وا 
)نياد عبد الكريم احمد العبيدي  أرصدة الودائع لدى البنك المركزي العراقي القانون الجديد لا يسمح في انكشاف

 .(23، ص3002، 
 

 -تأثير البنك المركزي في مضاعف الائتمان : .ب 

تُعّد متطمبات الاحتياطي النقدي القانوني إحدى أدوات السياسة النقدية، لكنيا لا  -:متطمبات الاحتياطي القانوني -
تشكل أداة فعالة لمرقابة المصرفية، وقد تبنى البنك المركزي العراقي ىذه الأداة بما ينسجم ومتطمبات اقتصاد 

مضاعف الودائع(، السوق بيدف السيطرة عمى عرض النقود من خلبل تأثيرىا في مضاعف الائتمان المصرفي )
(، وتُمثل ىذه المتطمبات نسبة من الودائع كافة باستثناء ودائع الاستثمار 3002/ 0/00وقد بدأ العمل بيا بتاريخ )

الميمي لدى المصارف يحددىا البنك المركزي وفقاً لمقانون ويستمر تثبيت ىذه النسبة لمدة شير، ويمكن تعديميا في 
%( من رصيد الودائع 36ة لتعديميا، وقد حدد البنك المركزي ىذه النسبة ب )أي وقت يرى البنك المركزي ضرور 

رض منو مواجية سحوبات يحتفظ بو لدى البنك المركزي الغ (% منيا30)الخاضعة للبحتياطي، عمى إن تكون 
 ،062ص،3002افتخار محمد مناحي الرفيعي،)% المتبقية( يحتفظ بيا المصرف في خزائنو6)و المودعين

066). 
تأثير البنك المركزي عمى مضاعف الائتمان المصرفي بيدف السيطرة عمى  -الاحتياطات المصرفية الفائضة : -

نما يمتد  عرض النقود لا يقتصر عمى تحديده لمتطمبات الاحتياطي النقدي القانوني عمى الودائع لدى لمصارف وا 
ولِكون عمل كل منيما مكمل لعمل الأخر، بعبارة  إلى الاحتياطيات المصرفية الفائضة لِكون التأثير فييما تبادلي

أخرى إن زيادة نسبة الاحتياطي النقدي القانوني يترتب عمييا زيادة في رصيد متطمبات الاحتياطي النقدي القانوني 
لممصارف المحتفظ بو لدى البنك المركزي الأمر الذي يؤدي بالمقابل إلى انخفاض رصيد الاحتياطات المصرفية 

لدى المصارف التي يستخدميا لمنح القروض ويطمق عمييا )الاحتياطات النقدية القابمة للئقراض إلى الفائضة 
الجميور(، وىذا بدوره سيؤثر في نقود المصارف سواء المودعة بعضيا لبعض أو لدى البنك المركزي باستثمار 

ن انخفاض رصيد الاحتياطيات النقدية الفائضة لدى ال مصارف يدل عمى انخفاض قدرة ليمي أو حساب جاري، وا 
المصارف عمى الإقراض ومن ثم توليد نقود الودائع وىو بدوره يوضح السياسة النقدية المتبعة من قبل البنك 
المركزي سياسة انكماشية تيدف إلى تقميص عرض النقود ومن ثم تقميل معدلات التضخم ليحقق ىدفو الرئيس 

ار، وتتم إدارة ىذه الاحتياطيات من قبل السياسية النقدية من خلبل ما المتمثل في استقرار المستوى العام للؤسع
  -: (055، ص 3002افتخار محمد مناحي الرفيعي، ) يأتي

  : بغض النظر عن تصميم أنظمة المدفوعات سواء كانت ىذه الأنظمة أنظمة تسوية  -أنظمة المدفوعات
إجمالية بالوقت الفعمي )الحقيقي(، أو أنظمة التسوية المؤجمة الصافية، فمنيا الكفوءة ومنيا غير الكفوءة، فمن ناحية 

بيرة في المعدلات السائدة في أنظمة المدفوعات الكفوءة يمكن إن يكون لمتقمبات في الطمب عمى السيولة تأثيرات ك
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السوق طالما إن ممتمكات الاحتياطي المصرفي تكون أقل مما في أنظمة المدفوعات غير الكفوءة. وىذا بدوره 
يستدعي وجود إدارة جيدة لمسيولة من قبل البنك المركزي، ومن حيث المبدأ يرتبط الطمب عمى الاحتياطيات 

د المعاملبت ذات القيمة العالية وتقمبيا، وبعلبقة عكسية مع كفاءة أنظمة المصرفية الفائضة بعلبقة طردية مع عد
المدفوعات أو الأسواق النقدية ما بين المصارف. أما بالنسبة لأنظمة المدفوعات غير الكفوءة فأنيا تتسم بتسوية 

ة غير الكافية أو الحسابات المتعددة وليست المركزية، ومعالجة الأخطاء والتباطؤات وذلك بسبب قدرة المعالج
تأخيرات التحويل في الأنظمة المعتمدة عمى المعاملبت الورقية كمستندات إثبات، مقابل مستندات الإثبات 
ن عدم الكفاءة ىذه يمكن إن تؤدي إلى زيادة مخاطر نظام المدفوعات، والسمة الأخرى التي  الالكترونية السرية، وا 

تمثل في توقيت المقاصة والتسوية والسماح بالحوالات ما قبل التسوية تؤثر في الطمب عمى الاحتياطيات الفائضة ت
كي تُحصل قبل غمق الأسواق النقدية أبوابيا وبما يمُكّن البنك المركزي من التدخل لتقميل الطمب عمى الاحتياطيات 

قد سعى البنك الفائضة ويجعل التقمبات معتدلة، وفي العراق فأن أنظمة المدفوعات غير كفوءة وغير متطورة. و 
 المركزي بالتعاون مع صندوق النقد والبنك الدوليين إلى إصلبح وتطوير خطة عمل أنظمة التسوية والمدفوعات فيو.

  : خيارات إدارة السيولة-  

 -:الآتيوتتمثل في      
  : أسعار الفائدة يؤثر البنك المركزي عمى السيولة المصرفية الفائضة والتأثير عمى  -مزادات حوالات الخزينة

السندات و/  للآجال القصيرة في السوق النقدي بالإدارة السميمة لمسيولة من خلبل مزادات الأوراق المالية الحكومية
أو حوالات الخزينة بيعاً وشراءاً، وقد تضمنت سياسة البنك المركزي العراقي الجديدة مزادات الأوراق المالية 

( وكذلك 3002يوماً، إذ سعى إلى تطبيقيا منذ الشير السابع من عام ) (10)الحكومية )حوالات الخزينة( لمدة 
 -( وكان الغرض من  ذلك:3005( يوماً تم تطبيقيا في الشير الأول من عام )32( يوماً و)52حوالات لمدة )

لمبنك توليد حالة من الاستقرار في السيولة لدى المصارف ضمن نفق أسعار التسييلبت الإقراضية والإيداعية  -
 المركزي.

 العمل عمى امتصاص العرض الفائض من السيولة النقدية )عرض النقود(. -

 تنشيط حركة الأسواق النقدية القصيرة الأجل. -
 العمل كأداة لتمويل نفقات الدولة. -

ن إقامة مثل ىذه المزادات بالاشتراك مع مزادات العممة الأجنبية ستوفر إدارة لعرض النقود،       فتقوم وزارة وا 
المالية بالتييئة للئعلبن عن بيع الحوالات وذلك من خلبل إصدار منشور لمعرض والإعلبن يدرج فيو مواصفات 
العرض كافة مثل، نوع الورقة المالية وزمان انعقاد المزاد ووقت إعلبن نتائج المزاد ومضاعفات المبالغ، ومبمغ 

المبمغ وكذلك بالنسبة لمعطاء التنافسي وأي معمومات أخرى  العطاء غير التنافسي والحد الأقصى الممنوح من
يتطمبيا المزاد، فضلًب عن إن البنك المركزي يقوم نيابةً عن وزارة المالية بصفتو الوكيل المالي بأداء كافة الميام 

ت البنك اللبزمة لتنفيذ مزادات بيع الحوالات، وقد تم اعتماد نوعين من مزادات الحوالات ىما: مزادات حوالا
 المركزي، ومزادات حوالات وزارة المالية.
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 : يُعّد مورداً من موارد التمويل غير الذاتية، حيث إن المصارف تمجأ إليو بسرعة  -الإقراض بين المصارف
وذلك لتعديل أي خمل في السيولة أو المتطمبات الواجبة الالتزام، وعمى سبيل المثال، كالنقص في الاحتياطات 

ن ىذا الأسموب الائتماني يُعّد مورداً متواضعاً قياساً القانونية ال بمختمف موارد المصرف  مطموب توافرىا لديو ، وا 
وتزداد عممية الإقراض بين المصارف وذلك طبقاً لمحالات الموسمية، أي إن الطمب عمى القروض يزداد في المواسم 

من بعضيا البعض قبل المجوء إلى البنك  فضلًب عن إن المصارف التجارية تفضل الاقتراض الزراعية خاصةً،
المركزي وذلك بصفتيا أسواقا نقدية ثانوية ولانخفاض سعر الفائدة عمى ىذه القروض والتي تكون مؤقتة في الغالب 
نيا قصيرة الأجل تسترد عند الطمب، فضلًب عن إن الأىمية النسبية ليذه الوسيمة قد تزايدت في الأعوام الأخيرة  وا 

يساعد تعاون المصارف فيما بينيا في تقديم القروض عمى خدمة الجياز المصرفي ككل والعمل عمى بشكل عام، و 
استقرار أوضاعو واستمرار الثقة فيو ويعمل عمى توسيع نشاطاتو، ومن حيث المبدأ تكون العلبقة بين كل من الطمب 

وتُعّد عمميات التجزئة داخل السوق عمى الاحتياطيات المصرفية وكفاءة الأسواق ما بين المصارف علبقة عكسية 
افتخار ) النقدية ولاسيما ما بين المصارف ظاىرة ممحوظة في الغالب وبشكل خاص في اقتصاديات الأسواق الناشئة

 .(020023، ص 3002محمد مناحي الرفيعي، 

 

قياس وتحميل العلاقة بين سعر صرف الدينار العراقي ومبيعات ومشتريات البنك المركزي من  -: المحور الثالث
 ( .9022 – 9002لممدة ) )مزادات العممة(الدولار الأمريكي 

يتطرق ىذا الجزء من البحث إلى قياس وتحميل علبقة التكامل المشترك بين سعر صرف الدينار العراقي     
 -3002)ومبيعات ومشتريات البنك المركزي من الدولار الأمريكي في الأجمين القصير والطويل خلبل المدة 

مسمة الزمنية باختبار جذر الوحدة لفيمبس (، باستخدام البيانات الشيرية ولغرض ذلك تم اختبار استقرارية الس3002
كرانجر  -( وكذلك إجراء اختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار انجل PP-Phillips perron testبيرون )
 لمعلبقة التوازنية طويمة الأمد بين المتغيرات. Johansen)( واختبار جوىانسن )Engel – Grangerلمسببية )

خلبل ( Time Analysis) Seriesتطور أساليب تحميل السلبسل الزمنية -صائصها :مفهوم الاستقرارية وخ 2
الأعوام الأخيرة في إيجاد طرق دقيقة لمتنبؤ والحصول من خلبليا عمى نتائج تساعد عمى اتخاذ قرارات سميمة 

لتحميل السلبسل تؤدي إلى تحميل سميم لممتغيرات والعلبقات الاقتصادية، وبذلك يمكن تجنب الآثار العكسية 
فضلًب عن إن ىناك افتراض ضمني ولكنو جوىري يقف وراء نظرية الانحدار التي  الزمنية بطرق غير دقيقة،

 تستخدم السلبسل الزمنية في التقدير ألا وىو إن ىذه السلبسل الزمنية تتمتع بخاصية الاستقرار

(Stationary) كرا نجر –أو )اختبار انجل (Engle - Granger تعتبر السلبسل الزمنية متكاممة من ث ، حي
، وفي ظل غياب صفة الاستقرار فإن الانحدار الذي نحصل عميو بين متغيرات السمسمة  0(0الدرجة صفر )

بمعنى إن متوسط وتباين المتغير غير مستقمين أي  (Regression Spurious) الزمنية غالباً ما يكون زائفاً 
R)التي تدل عميو ارتفاع معامل التحديدومن المؤشرات الأولية  عن الزمن، 

2
، وزيادة المعنوية الإحصائية  (

، أي إن ىذه المؤشرات (Auto correlationبدرجة كبيرة مع وجود ارتباط ذاتي ) (F) ( وt) لممعممات المقدرة
يرجع ذلك إلى إن البيانات الزمنية غالباً ما يوجد استقرار( السلبسل الزمنية، )الأولية تعتمد عمى فرض سكون 

بيا اتجاه عام يعكس ظروفاً معينة تؤثر عمى جميع المتغيرات فتجعميا تتغير بالاتجاه نفسو بالرغم من عدم 



 9028ٚاٌخّغْٛ اٌغادط اٌعذد                                                          اٌداِعح الالرصادٌح ٌٍعٍَٛ تغذاد وٍٍح ِدٍح  

        
 

978 

، فضلًب عن إن السمسمة الزمنية تكون (332، ص3001 كامل كاظم علبوي،) وجود علبقة حقيقية تربط بينيا
، 3002 عمي عبد الزىرة حسن،) إذا تحققت الخصائص الآتية(Stationary Strictly) مستقرة بشكل تام 

 -:(022ص
 E (Xt) =           أ ثبوت الوسط الحسابي عبر الزمن          - أ

      = Var (Xt)ثبوت قيمة التباين عبر الزمن                    - ب

( بين Kالزمنية ) بين أي قيمتين لممتغير نفسو معتمداً عمى الفجوة (Covariance)ن يكون التباين المشترك إ   - ت
   ( وليس عمى القيمة الفعمية لمزمن الذي يحتسب عنده التغير .Yt-kو  Ytالقيمتين )

-Nonتتسم معظم السلبسل الزمنية بعدم الاستقرار أو إنيا غير ساكنة )  -اختبارات الجذر الوحدوي : 9

Stationary وذلك لاحتوائيا عمى جذر الوحدة الذي يؤدي إلى عدم استقرار متوسط وتباين المتغير عبر )
الزمن، وعندما يتم إجراء علبقة انحدار في النماذج القياسية لسلبسل زمنية تحتوي فعلًب عمى جذر الوحدة فإن 

تدلال القياسي لذلك ( ومشكلبت في التحميل والاس(Spurious Regressionذلك يسبب وجود انحدار زائف 
( يتم استخدامو لضمان أن تكون المتغيرات موضع الدراسة ساكنة أي Unit Root Testفإن جذر الوحدة )

مستقرة سواء كانت في المستويات أم عند الفروق الأولى أم الثانية وذلك لمتعرف عمى ما إذا كان المتغير لو 
عمى حده،  Order of integration)تكامل كل متغير) اتجاه ايجابي أو سمبي عمى مرّ الزمن وتحديد رتبة

وحيث يقال إن المتغير يكون لو جذر الوحدة إذا كان غير ساكن، فضلًب عن إن ىناك مجموعة من الأساليب 
 Augmentedفولر الموسع ) -المقترحة لتنفيذ تمك الاختبارات، ومن ىذه الاختبارات ىي اختبار ديكي

Dickey-Fuller Test -ADF )( وكذلك اختبار فيمبس بيرونPhillips Perron Test - PP ،)عمى ويقال 

ويقصد  التكامل، رتبةىي  (dحيث أن )، I(d)بالرمز  ليا ويرمز متكاممة أنيا ما متغير لسمسمة الساكنة الفروق
 تتم التي قالفرو  عمميات ىي عدد أو السمسمة، ىذه في الواردة أو الموجودة الوحدة جذور منعدد برتبة التكامل 

 معادلات ثلبث تقدير أواستخدام   (Dickey and Fuller 1979)السمسمة ساكنة. واقترح كل من  لجعل

احمد أبو اليزيد ) في الأتي المعادلات ىذه توضيح ويمكن (Unit Root) الوحدة  جذر وجود عن لمكشف انحدار
 -:(530، ص3006 الرسول وآخرون،

Yt = Y Yt-1 + ƹt 
Yt = aO + Y Yt-1 +ƹt 

Yt = aO + a1t + Y Yt-1 + ∑ aj Yt-j+1 +ƹt   
                            -حيث أن :

Δ   .يمثل الفروق الأولى : 
  Y.المتغير المراد اختباره : 
   εt.يمثل حد الخطأ : 
   aO.تمثل الحد الثابت : 
a1t.تمثل الاتجاه الزمني الخطي : 
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( تحتوي عمى Yt( تساوي صفر فيذا يدل عمى أن )(Y=ai-1( فإذا كانت Yالمعادلات ىي )وأىم معممة في ىذه 
( αO & a1t) وجود عدم أو وجود ىو السابقة الثلبثة الانحدار معادلاتجذر الوحدة، فضلًب عن أن الفرق بين 

( أضيفت لتمثل aOفأن ) لا تتضمن أي منيما، أما في المعادلة الثانية ىلالأو  فالمعادلة كلبىما، أوإحدى المعممتين 
جذر الوحدة  اختبار حيث أن .الخطي الزمني والاتجاه الثابت الحد ليمثلب أضيفتا الثالثة المعادلة وفيالحد الثابت، 

ن م المحتسبة بالقيم الحرجة القيم مقارنة ( ويتمYt-1)( لمعامل المتغير التابع المبطئ tيعتمد عمى إحصائية )
الحرجة والمستخرجة من جدول  القيمة من اكبر) المطمقة القيمة) المحتسبة القيمة بار، فعندما تكونالاخت

(Mackinnon )يتم قبول ثم ومن الوحدة، جذر بوجود أي البيانات استقرار بعدم القائمة العدم فرضية رفض يتم 
 I(Oدرجة الصفر ) من ومتكاممة المستوى في مستقرة أو ساكنة المتغير سمسمة قيم أن يعني والذي البديل الفرض
 فلب ذلك غير كانت إذا أما ،(OLSغرى العادية )الص اتالمربع طريقة خداماستتقدير العلبقات من خلبل  ويمكن
 إلى السمسمة تصل متى ولتحديد متحيزة، نتائج إلى ستؤدي لأنيا العادية الصغرى المربعات طريقة استخدام يمكن
من  متكاممة أنيا يعني ىذا فإن رتاستق فإذا ةالسمسم في الأولى الفروق اخذ بعد الاختبار يُعاد الاستقرار وضع

( وذلك (Information Criterion -SICات ر معيار المعموماختبا إجراء يتم كما، وىكذا I(1الدرجة الأولى )
وأىم اختبارات ،  (530، ص3006 احمد أبو اليزيد الرسول وآخرون،) لمتأكد من عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي

  -جذر الوحدة لمسكون ىي :

يتم استخدام ىذا الاختبار عندما تكون  -: (Augmented Dickey-Fuller -ADF)اختبار ديكي فولر  :أولًا 
الزمنية في أنموذج الانحدار متغيرات الأنموذج عبارة عن سلبسل زمنية ، وحيث أنو في الغالب إدخال السلبسل 

R) يقضي إلى نتائج مضممة مثل ارتفاع قيمة معامل التحديد
2
حتى في ظل عدم وجود علبقة حقيقية بين  (

لذلك لابد من التأكد من سكون ىذه (Regression Spurious)  المتغيرات وىذا ما يوصف بالانحدار الزائف
السلبسل الزمنية لمتغيرات أنموذج    (stationarity)سكون  ولاختبار ،السلبسل الزمنية لكل متغير عمى حده

وبالرغم من تعدد اختبارات جذر الوحدة إلا أن (، Unit Root Test)الدراسة فان ذلك يتطمب اختبار جذر الوحدة 
يمكن ، و  (Dickey and Fuller1979فولر) -أىميا وأكثرىا شيوعا في الدراسات المعاصرة ىو اختبار ديكي

 :-(0202، ص3001عبد الكريم البشير، ) فولر من خلبل المعادلة الآتية -ختبار ديكيتوضيح ا
Yt = β  + Yt1 + ut  

( بأن Null Hypothesis(، ويتم اختبار فرضية العدم )Ytرق الأول لمسمسمة الزمنية )( إلى الف∆حيث يشير )     
ذا كانت) ( أي وجود جذر وحدة بالسمسمة بمعنى أنيا غيرO =δالمعممة ) ( معنوية وأقل δساكنة )غير مستقرة(، وا 

ذا كان حد الخطأ )Unit Root (( فإننا نقبل الفرض البديل بعدم وجود جذر وحدةO<δمن الصفر) ( في Ut( وا 
( فيمكن أن يصحح بإضافة عدد مناسب من حدود Auto correctionالأنموذج أعلبه يعاني من الارتباط الذاتي )

 -:(00، ص3003يحيى حمود حسن، ) معادلة اختبار جذر الوحدة كالآتيبح الفرق المبطئة، وتص
Y = β  + β t+ Yt-1 +a ∑      
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(، حيث Augmented Dickey –Fuller Test)فولر  -فضلًب عن أن ىذا الأنموذج يوصف باختبار ديكي
( بوجود جذر وحدة من O  =δفرضية العدم )غير مرتبطة ذاتياً وتتميز بالخواص المرغوبة ويتم اختبار  (εt) تصبح

 والمطورة أيضاً بواسطة (Dickey- Fuller) مع القيم الجدولية ل (δ) لمقدرة المعممة  (t)خلبل مقارنة إحصائية

(Mackinnon1991) ( فإذا كانت القيمة الإحصائيةt ُاكبر من القيمة الجدولية فإنيا تكون معنوية إحصائيا )
ذا كانت أقل من القيمة الجدولية وعميو نرفض فرضية  العدم بوجود جذر الوحدة أي إن السمسمة الزمنية ساكنة، وا 

 فإنو لا يمكن رفض فرضية جذر الوحدة أي إن السمسمة غير ساكنة.
ير الاختبارات الخاصة باختبار وىو من أش -( :Phillips Perron Test -PPرون )اختبار فيمبس بي :ثانياً 
اط بار يعتمد عمى تصحيح الارتبن إن ىذا الاختلًب عالسلبسل الزمنية والتأكد من درجة تكامميا، فضرارية استق

لتباين  (Non- Parametric)  ة عمميذر الوحده وذلك باستخدام طريقة لا مادلة اختبار جالذاتي في بواقي مع
ية، ويُعَد اختبار فيمبس بيرون ( الذي يستخدم طريقة معممية معيار ADFالأنموذج، عكس اختبار ديكي فولر )

(PP( أفضل من اختبار ديكي فولر )ADF ن اختبار فيمبس ( وذلك لأنو لا يحتوى عمى قيم متباطئة الفروق، وا 
( ولاسيما عندما يكون حجم ADF( يمتمك قدرة اختباريو إحصائية أدق من اختبار ديكي فولر الموسع )PPبيرون )

ن اختبار فيمبس ب ( يتطمب تقدير المعادلة الآتية من خلبل استخدام طريقة المربعات PPيرون )العينة صغير، وا 
 . (282-289ص عمي عبد الزهرة حسن،) (OLSالصغرى )

Yt =  + ƛt-1 +ƹt 
(، حيث يتم اختبار فرضية العدم بعدم استقرار السلبسل الزمنية في (λلقيمة  (t) اختبار وباستعمال        
( λوعندما تكون قيمة ) (H1 : λ <  O)  ةالزمني السمسمة باستقرار البديمة الفرضية مقابل (H1 :λ = O)  مستوياتيا
عمى استقرار السلبسل الزمنية )أي لا  تقضي والتي البديمة الفرضية وقبول العدم فرضية رفض يعني فيذا معنوية

(، ADFديكي فولر ) اختبار في نفسيا المذكورة لمخطوات مشابو يكون القرار واتخاذتحتوي عمى جذر الوحدة(، 
 في نفسو التوزيع ليما الاختبارين إن بسبب للبختبارين نفسيا Critical Value))وكذلك يتم استعمال القيمة الحرجة 

بدون بارين يستندان عمى نفس الصيغ )( وكذلك إن كلب الاخت(Asymptotic distribution الكبيرة فقطالعينات 
 تأخذ حد ثابت فقط، والثالثة تأخذ حد ثابت واتجاه عام(.حد ثابت واتجاه، والثانية 

تستخدم منيجية التكامل المشترك وذلك لمعرفة  -( :The Cointegration Testاختبار التكامل المشترك ) -2
طبيعة العلبقة التوازنية في المدى الطويل والذي يتطمب إن تكون المتغيرات الخاضعة ليذا الاختبار غير مستقرة 

واىا لكن تتمتع بنفس درجة الاستقرار أي إنيا تصبح مستقرة بعد اخذ الفروق الأولى والثانية، فضلًب عن إن بمست
، حيث إن ىذا الاختبار ييدف فيما I(O)المتغير يكون ساكناً أو مستقراً عندما تكون درجة التكامل لو تساوي صفر 

لممتغيرات تكاملًب مشتركاً فيذا يعني إن ىناك علبقة توازنية مستقرة إذا كانت المتغيرات ليا تكاملًب مشتركاً فإذا كان 
ن أساس اختبار التكامل المشترك يقوم عمى إن أي متغيرين غير ساكنين يمكن إن يتكاملب  طويمة الأجل بينيما، وا 

أحداىما عمى الأخر  تكاملًب مشتركاً )أي ليا علبقة توازنية طويمة المدى( إذا كانت البواقي نفسيا ساكنة في انحدار
ن لم تكن السلبسل الزمنية ساكنة فإن التركيبات الخطية ليا يمكن Engel – Granger1987كما أشار ) ( حتى وا 

إن تكون ساكنة وذلك بسبب إن قوى التوازن تميل إلى الاحتفاظ بيذه السلبسل الزمنية معاً في المدى الطويل، 
 .(023، ص3000 نوال محمود حمود،) عتبر متكاممة تكاملًب مشتركاً فعندما يحدث ذلك فإن المتغيرات يمكن إن ت

 -ومن أىم الاختبارات المستخدمة لتحديد التكامل المشترك لمسلبسل الزمنية ىي :
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يسبب  (X)يوضح أن المتغير العشوائي  -(:Engel – Grangerكرانجر لمسببية ) -اختبار انجل   :أولًا 
، وىذه  (Y)( مفيدة في التنبؤ ب(Xإذا كانت ىناك معمومات في ماضي Y)تغيرات في المتغير العشوائي )

. فضلًب عن إن اختبار (222، ص3003عثمان نقار و منذر العواد،) ((Yالمعمومات غير موجودة في ماضي 
كرانجر ييدف لمعلبقة السببية بين متغيرين وذلك لمكشف عن وجود اتجاه ىذه العلبقة من خلبل اختبار فيشر الآني 

( لا يسبب Y(، والمتغير الثاني )Y( لا يسبب تغير في المتغير الثاني )Xلفرضية العدم القائمة: إن المتغير الأول )
( يسبب تغير في X( بدرجة معنوية معينة، مقابل الفرضية البديمة: إن المتغير الأول )Xتغير في المتغير الأول )

( ، وذلك بعد تقدير أنموذج يعرف Xتغير في المتغير الأول )( يسبب Y( ، والمتغير الثاني )Yالمتغير الثاني )
( ويمكن توضيحو بالمعادلة P( وبدرجة إبطاء )Vector Autoregressiveبأسم أنموذج متجو الانحدار الذاتي )

 .(30، ص3001 عبد الحق بوعتروس و محمد دىان ،) الآتية
Yt = aO + a1.Yt-1 + …+ ap.Yt-p + β  .Xt-1 +…+ βp.Xt-p + ƹt  
Xt= aO + a1.Xt-1 + …+ ap.Xt-p + β  .Yt-1 +…+ βp.Yt-p + ƹt 

كرانجر  –إن ىذا الاختبار يتفوق عمى اختبار انجل  -لمتكامل المشترك : (Johansen)اختبار جوهانسن  :ثانياً 
من متغيرين،  لمتكامل المشترك السابق، وذلك لأنو يتناسب مع العينات صغيرة الحجم وكذلك في حالة وجود أكثر

فضلًب عن إن ىذا الاختبار يكشف عن ما أذا كان ىناك تكاملًب مشتركاً فريداً، أي إن التكامل المشترك يتحقق فقط 
في حالة انحدار المتغير التابع عمى المتغيرات المستقمة وىذا لو أىمية في نظرية التكامل المشترك، لكن في حالة 

احمد سلبمي و محمد ) لبقة التوازنية بين المتغير تظل مثاراً لمتساؤل والشكعدم وجود تكامل مشترك فريد فأن الع
، حيث طور جوىانسن تقنية ممكن من خلبليا تقديم التقديرات الارجحية العظمى (032-035-، 3002 شيخي،

بمق، ص بشير عبد الله ) لكل متجيات التكامل المشترك الممكنة والتي يمكن إن توجد بين مجموعة من المتغيرات
كنعان عبد ) ( إجراء اختبارين ىماJohansen، ولتحديد عدد متجيات التكامل المشترك اقترح جوىانسن )(256

 -:(066، ص3003 المطيف عبد الرزاق و انسام خالد حسن الجبوري،
( أكثر من pيتم اختبار فرضية العدم والتي تنص عمى إن عدد المشاىدات ) -( :Traceاختبار الأثر ).أ 

( p=rمتجيات التكامل المشترك مقابل الفرضية البديمة عدد المشاىدات تساوي عدد متجيات التكامل المشترك )
 ويمكن توضيح إحصائية نسبة إمكانية ىذا الاختبار من خلبل المعادلة الآتية.

       ( )      ∑    (    )

 

     

  

 حيث إن :    
ƛىي اصغر قيم المتجيات الذاتية : (p-r أي إن فرضية العدم تنص عمى وجود عدد من متجيات التكامل )

 (.r( أي بمعنى إن يكون عدد ىذه المتجيات اقل أو يساوي )rالمشترك يساوي عمى الأكثر )
t.حجم العينة : 

P.عدد المشاىدات : 
r.عدد متجيات التكامل المشترك : 
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( من rاختبار فرضية العدم التي تنص عمى وجود )ويجري  -( :Maxاختبار القيمة الذاتية القصوى ) .ب 
( من متجيات التكامل المشترك، فإذا r+1متجيات التكامل المشترك مقابل الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود )

( عن القيمة الحرجة بمستوى معنوية معينة ففي ىذه الحالة LRزادت القيمة المحتسبة لنسبة الإمكانية العظمى )
العدم التي تنص إلى عدم وجود متجو تكامل مشترك، لكن عندما تكون القيمة المحتسبة اقل من  نرفض فرضية

القيمة الحرجة عند مستوى معنوية معينة فإن ىذا يؤدي إلى قبول فرضية العدم القائمة بوجود متجو واحد عمى الأقل 
 لمتكامل المشترك.

 -صياغة الأنموذج : 2
( لتقدير واختيار الأنموذج الأنسب، حيث تم اختبار Eviews9الإحصائي الجاىز )تم تطبيق البرنامج       

الأنموذج الخطي لما لو من مؤشرات إحصائية أفضل من بقية النماذج الأخرى، باستخدام اختبارات الاستقرارية، 
واختبار فترة الإبطاء، واختبار كرانجر لمسببية، واختبار جوىانسن لمتكامل المشترك لمسمسمة الزمنية الشيرية 

(، ولغرض قياس تأثير مبيعات ومشتريات البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي عمى سعر 3002-3002)
  -:الآتيالصرف الدينار العراقي من خلبل العلبقة الدالية التي تأخذ الشكل الخطي 

Yt = a + X1 

Yt = a + X2 
 -حيث إن :

Yt.تمثل سعر الصرف الدينار العراقي :                         a :الثابت الحد تمثل. 
X .يمثل مبيعات البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي : 
X .يمثل مشتريات البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي : 

ولمعرفة مدى سكون السمسمة الزمنية من عدميا يتطمب اختبارات جذر الوحدة، حيث إن اختبار جذر الوحدة         
ييدف إلى فحص خواص السلبسل الزمنية لمتغيرات سعر الصرف ومبيعات ومشتريات البنك المركزي العراقي من 

ه، ومن ثم تحديد رتبة الفروقات التي يحتاجيا، الدولار، والتأكد من مدى استقرارىا وتحديد رتبة كل متغير عمى حد
 (.0ويتم ىذا من خلبل استخدام اختبار فيمبس بيرون الذي يوضحو الجدول )
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 .(Phillips Perron Test : PP)اختبار فيمبس بيرون  (1جدول )
 (Exchange Rate)ععش اٌصشف   

 دانت انخكايم الأٔلانفشق  حماطغ ٔاحجاِ ػاو حماطغ  اٌّؤششاخ الإزصائٍح

Adj.t-Stat -4,833775 4,887056- 5,707277- (0)0 

Prob 0,0001 0005,0 0000,0 (0)0 

Critical value 

%1 level 

%5 level  

%10 level 

 

,4796562- 

222022,3- 

,5783313- 

 

-4,027959 

-3,443704 

-3,136604 

 

-3,480038 

222123,3- 

,5784203- 

 

 (Pay – Bank)ِشرشٌاخ اٌثٕه 

 دانت انخكايم انفشق الأٔل حماطغ ٔاحجاِ ػاو حماطغ  اٌّؤششاخ الإزصائٍح

Adj.t-Stat 5,696192- ,0984401- ,4659901-  

Prob 0000,0 ,00000 0000,0 (0)0 

Critical value 

%1 level 

%5 level  

%10 level 

 

,4885852- 

2,886959- 

,5804023- 

 

,0405322- 

3,449716- 

3,150127- 

 

,4931292- 

2,888932- 

,5814533- 

 

 

 (Sale – Bank)ِثٍعاخ اٌثٕه 

 دانت انخكايم انفشق الأٔل حماطغ ٔاحجاِ ػاو حماطغ  اٌّؤششاخ الإزصائٍح

Adj.t-Stat 4,991754- ,8870562- ,0295122-  

Prob ,00000 0005,0 ,00010 (0)0 

Critical value 

%1 level 

%5 level  

%10 level 

 

,4796562- 

,8830733- 

,5783313- 

 

4,027959- 

,4437042- 

3,146604- 

 

,4800382- 

,8832393- 

-2,578420 

 

 

 (.       Eviews9المصدر : مخرجات الاقتصاد القياسي بموجب برنامج )         
   

 (Phillips Perron Test -PP( اختبار جذر الوحدة وذلك بواسطة اختبار فيمبس بيرون )0ح الجدول )يوض   
( من الدولار (Pay- Bank  مشتريات البنك المركزي( و Exchange Rate)لممتغيرات سعر صرف الدينار العراقي 

منو، حيث وجدنا ىذه المتغيرات مستقرة عند كل من أنموذج ( Sale – Bank)الأمريكي ومبيعات البنك المركزي 
%(، 6من الدرجة الأولى عند مستوى )القيم الحرجة واحتمالية تقاطع واتجاه عام وتقاطع أي إنيا تكون معنوية 

( tومستقرة كذلك عند اخذ الفروق الأولى، حيث إن نتائج الاختبار الموضحة في الجدول تبين لنا عند مقارنة قيمة )
لى رفض ، فيذا ما يؤدي إ(( ىي أكبر من قيمة )الحرجةtالحرجة( نجد إن القيمة المحتسبة ))المحتسبة مع القيمة 

فرضية العدم القائمة بوجود جذر وحدوي، ومن ثم فإن الأنموذج يؤكد عمى استقرارية سمسمة البواقي، أذاً نستطيع إن 
نؤكد عمى إن سمسمة البواقي ىي مستقرة وىذا دليل عمى وجود علبقة تكامل مشترك بين المتغيرات الثلبثة سعر 

( ، ولتأكيد ىذه Sale – Bank( ومبيعات البنك )Pay – Bank( ومشتريات البنك )Exchange Rateالصرف )
 كرانجر لمسببية(. -العلبقة يتم استخدام اختبار )انجل 

ولاختيار فترة الإبطاء المثمى للؤنموذج ككل نحدد أولًا طول فترة الإبطاء وذلك بالاعتماد عمى ثلبث من معايير     
( SBCومعيار ) ALC Akaike Information Criterion)اختيار فترة الإبطاء وىذه المعايير ىي )
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Schwarz Information Criterion ( ومعيارHQ )Hannan – Quinn بحيث يتم اختبار فترة الإبطاء التي ،
 .( يوضح ذلك3تعطي أقل قيمة ليذه المعايير، والجدول )

 طاءاختبار فترة الإب رنتائج معايي (9جدول )
HQ SC AIC Lag 

88905  47, ,94981  22 ,8494522 0 

,4322123 ,67524  23 32223,23 0 

22266,23 ,7738723 02022,23 3 

,6277723 ,2353622 ,2318023 2 

,05659 23 ,8464623 ,5418320 2 

,60944*20 ,58159*23 ,97589*20 6 

22221,20 ,0422122 ,1354420 5 

,1463223 ,4830222 ,2715820 2 

23202,23 22300,22 ,3332020 2 

 (.Eviews9المصدر : مخرجات الاقتصاد القياسي بموجب برنامج )                       
 

( إلى إن فترة الإبطاء الأمثل لمتغيرات الفرق الأول ىي فترة الإبطاء 3تشير النتائج التي يوضحيا الجدول )       
(، لان قيم المعايير تعطي اقل قيمة ALC( ،)SBC( ،)HQالثلبثة المستخدمة ) الخامسة وذلك حسب المعايير

 لذلك ستكون رتبة الأنموذج من الدرجة الخامسة.
لتأكد من وجود علبقة سببية بين المتغيرات سعر الصرف ومبيعات ومشتريات البنك المركزي العراقي من          

سوف يتم استخدام اختبار  الدولار الأمريكي وىل ىي علبقة عكسية أم تبادلية أم ليس ىناك علبقة عمى الإطلبق،
كرانجر لمسببية واليدف من تطبيق ىذا الاختبار لمعرفة أي من المتغيرين يؤثر عمى الأخر، وسوف يتم  -انجل 

 (.2توضيح ذلك من خلبل الجدول )
 

 (Engel - Granger)ار سببية انجل  كرانجر اختب (2جدول )
 انخأرٛش F – Statistic Prob انًخغٛشاث

 (X2يشخشٚاث انبُك )             

 

 (Yعؼش انصشف )

85722,9 , 0001 0 

ذغثة ِشرشٌاخ اٌثٕه ِٓ اٌذٚلاس 

اٌصشف ٚاٌعىظ  ذغٍٍش فً ععش

 صسٍر.

 (Yعؼش انصشف )                

 

 (X1يبٛؼاث انبُك )   
,558245 , 0084 0 

ثٍعاخ ذغٍٍش فً ِععش اٌصشف ٌغثة 

 ِٓ اٌذٚلاس ٚاٌعىظ صسٍر.اٌثٕه 

 .(Eviews9)المصدر : مخرجات الاقتصاد القياسي بموجب برنامج          
( النتائج التي تم الحصول عمييا وذلك جراء تطبيق اختبار كرانجر لمعلبقة لمسببية بين 2يوضح الجدول )         

المحتسية اكبر  (tالمتغيرات، من خلبل نتائج الاختبار السابقة اتضح إن السمسمتين مستقرتين، باعتبار أن قيم )
تماماً من القيم الحرجة ليا، ولذلك نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة، ومن ثم توجد علبقة سببية بين كل 

( من X1( ، ومبيعات البنك )Y( من الدولار الأمريكي وسعر صرف الدينار العراقي )X2من مشتريات البنك )
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( من الدولار الأمريكي X2(، أي إن التغير في مشتريات البنك )(Yقي الدولار الأمريكي وسعر صرف الدينار العرا
ن التغير في سعر صرف الدينار العراقي Yيؤدي إلى تغير في سعر صرف الدينار العراقي ) ( والعكس صحيح ، وا 

(Y( يؤدي إلى التغير في مبيعات البنك من الدولار الأمريكي )X1والعكس صحيح، كما تعزز ىذه النتيجة ق ) يمة
( لمتغير 0022,0( وتساوي )(X2( لمتغير0000,0الاحتمال الحرجة الموافقة لإحصائية )فيشر( التي تساوى )

((Y( 6، وىما اقل من )(، أذاً نستنتج أن كلب المتغيرين توجد بينيما علبقة سببية ثنائية معنوية باتجاىين )تبادلية%
بعلبقة توازنية طويمة الأمد في الاقتصاد العراقي خلبل مدة (  يرتبطان Yو X، ومن ثم يمكن القول إن كل من )

 الدراسة، ولتأكيد العلبقة التوازنية طويمة الأمد يتم إجراء اختبار التكامل المشترك بطريقة جوىانسن .
ولمعرفة وجود علبقة تكامل مشترك طويمة الأمد بين المتغيرات سعر صرف الدينار العراقي ومبيعات         
ات البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي، ولتأكد من إن العلبقة التوازنية طويمة الأمد بين ىذه ومشتري

 (.2المتغيرات سوف يتم استخدام اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك، ويوضح ذلك الجدول )

 (Johansen – Juselius)بار جوهانسن اخت (2دول )ج
 Trace – statistic Critical Value اٌّرغٍشاخ

0,05 

Eigenvalue Prob 

 (X1ِثٍعاخ اٌثٕه)      

 

 (Yععش اٌصشف )

,5108025 ,49471   25 092789,0 ,04970 

 (Yععش اٌصشف)            

 

 (X2ِشرشٌاخ اٌثٕه )

,4380809 ,49471   25 099779,0 2962,0 

 .(Eviews9)المصدر : مخرجات الاقتصاد القياسي بموجب برنامج      

توضح النتائج التي تم الحصول عمييا من تطبيق اختبار جوىانسن لمعلبقة التوازنية طويمة الأمد بين        
( الإحصائية كما إن t%( ىي اكبر من قيمة )5( عند مستوى معنوية )15,49471المتغيرات، إن القيمة الحرجة )

الصفرية القائمة وجود علبقة تكامل مشترك بين  (، أذاً نقبل الفرضية0,05( اكبر من )0,3264الاحتمال الحرج )
(، ومن ثم 5%( عند مستوى معنوية )X2( ومشتريات البنك من الدولار الأمريكي )Yسعر صرف الدينار العراقي )

يمكن القول بأن سعر صرف الدينار العراقي يعتمد عمى مشتريات البنك المركزي من الدولار الأمريكي في الاقتصاد 
( ومبيعات البنك من الدولار الأمريكي Yل مدة الدراسة، أما بالنسبة لسعر صرف الدينار العراقي )العراقي خلب

(X1( فلب توجد بينيما علبقة توازنية طويمة المدى وذلك لان القيمة الحرجة )( اقل من قيمة )15,49471t )
بينيما علبقة توازنية ولا يمكن (، لذلك لا توجد 0,05( اقل من )0,0497الإحصائية كما إن الاحتمال الحرج )

 (.ECMتطبيق أنموذج تصحيح الخطأ )
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 ياتالاستنتاجات والتوص
 الاستنتاجات 
إن مزادات العممة الأجنبية المقامة من قبل البنك المركزي العراقي قد حققت انخفاضاً في عرض النقود، كما  -1

الأمريكي في سوق الصرف، إذ أصبح  ساىمت في تحقق تحسين سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار
( دينار عراقي 3000( بعد إن كان بحدود )2014( دينار عراقي لكل دولار أمريكي عام )1187ما يُقارب )

 ( وربما أكثر.2003لكل دولار أمريكي عام )
الفرص مزادات العممة الأجنبية فتحت المجال أمام المصارف لمقيام باستثمار أصوليا النقدية نظراً لغياب  -2

الاستثمارية الكبيرة وتمكينيا من فتح الاعتمادات المستندية وكذلك إصدار خطابات الضمان خارج العراق 
(، ومن ثم تمكين المصارف من استثمار 2008 –2004لاستيراد مختمف البضائع وبشكل خاص لممدة )

ابة دفعة لتحريك عجمة الاقتصاد الودائع لدييا لشراء العممة الأجنبية من خلبل المصارف نفسيا وكان ىذا بمث
 العراقي.

التسييلبت القائمة وبخاصة الإيداعية منيا ساىمت بشكل فاعل في سحب السيولة النقدية الفائضة في إن  -3
القطاع المصرفي، لكونيا تيدف إلى تشجيع الجميور عمى الادخار والاستثمار بتوسط المصارف التجارية في 

 ح بالاستثمار.الوقت الذي كانت الظروف لا تسم
استطاع البنك المركزي العراقي ومن خلبل إقامتو لمزادات العممة الأجنبية إن يجعل العممة المحمية مخزن   -4

 .يمةمستقر لمق
( كانت مستقرة 2014 -2003أثبت التحميل الكمي إن السمسمة الزمنية لممتغيرات محل الدراسة خلبل المدة )  -5

 .O))1%( وكذلك مستقرة عند الفروق الأولى، ومن ثم فيي متكاممة من درجة الصفر 5كميا عند المستوى )
ر( وجود علبقة سببية ثنائية ومعنوية كرانج-بينت النتائج الإحصائية لاختبار العلبقة السببية بطريقة )انجل   -6

( عند X1)( ومبيعات البنك من الدولار الأمريكي Yتبادلية( بين سعر صرف الدينار العراقي ))باتجاىين 
( مع سعر صرف الدينار العراقي X2)%(، وكذلك بين مشتريات البنك من الدولار الأمريكي 5مستوى معنوية )

(Y( بدرجة معنوية )أي إن كلبى5 )%ما يؤثر بالأخر. 
يتضح من النتائج الإحصائية لاختبار التكامل المشترك )اختبار جوىانسن( وجود علبقة توازنية طويمة المدى   -7

( عند مستوى X2( ومشتريات البنك المركزي من الدولار الأمريكي )Yبين سعر صرف الدينار العراقي )
( من X1( ومبيعات البنك )Yالدينار العراقي )%(، ولا توجد مثل ىكذا علبقة بين سعر صرف 5معنوية )

الدولار الأمريكي، وىذا يعني إن سعر صرف الدينار العراقي يتوقف بالدرجة الأولى عمى مشتريات البنك 
 المركزي لمدولار الأمريكي من وزارة المالية، وتٌعّد العامل الرئيس في استقرار سعر صرف الدينار العراقي.
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 : التوصيات-  
جراءاتو الإدارية المتخذة من قبل السمطة النقدية فيما يخص  -1 إن يراجع البنك المركزي العراقي باستمرار سياستو وا 

مزادات العممة الأجنبية لمتقميل من إمكانية تيريب العممة من قبل المضاربين، والحد من الإشاعات التي 
 تستيدف انجازاتو وجيوده المبذولة طيمة ىذه المدة. 

ر البنك المركزي العراقي في إدارتو لمزادات العممة الأجنبية والإشراف عمييا انطلبقاً من مبدأ الاستقلبلية استمرا -2
 لما حققتو من استقرار في سعر صرف الدينار العراقي تجاه الدولار الأمريكي خلبل مدة الدراسة. 

عراقي من خلبل التنسيق بينيا وبين وزارة تفعيل دور دائرة الرقابة عمى الصيرفة والائتمان في البنك المركزي ال -3
غراض  المالية/ دائرة الجمارك العامة ودائرة الضرائب لمحد من تيريب العممة الأجنبية تحت مسمياة مختمفة وا 

 مشروعة.  
ن  -4 استمرار في تنفيذ المزادات العممة الأجنبية من أجل الحفاظ عمى استقرار سعر صرف الدينار العراقي وا 

وضح وجود علبقة طويمة المدى بين سعر صرف الدينار العراقي  ومشتريات  (Johansenنسن )اختبار جوىا
البنك المركزي العراقي من الدولار الأمريكي ولا توجد علبقة بين سعر صرف الدينار العراقي ومبيعات البنك 

 المركزي العراقي من الدولار الأمريكي.
 

 قائمة المصادر
  المصادر العربية 
 ,29902998اٌعلالح تٍٓ اٌضغٛط اٌرضخٍّح ٚأععاس صشف اٌذٚلاس فً اٌغٛق اٌعشالً ٌٍّذج دغٍٛ ػهٙ : بخبج،  (0

يجهت انؼهٕو الالخصادٚت ٔالإداسٚت ، جايؼت بغذاد ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، انؼشاق ، انؼذد )انشابغ ٔانؼششٌٔ( ، 

3000. 

,  -دساعح ٔظشٌح لٍاعٍح  –ِعذي اٌشتر وثذًٌ ٌّعذي اٌفائذج فً علاج الأصِح اٌّاٌٍح ٚالالرصادٌح انبشٛش، ػبذ انكشٚى :  (3

بذذ يمذو  إنٗ يهخمٗ انخؼأٌ انذٔنٙ ، جايؼت فشداث ػباط  عطٛف ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔػهٕو انخغٛٛش، انجضائش 

 ،3001. 

،  رذاٚي إٌمذي عٍى إٌاذح اٌّسًٍ فً الالرصاد اٌدضائشياثش اٌرغٍش فً اٌبٕػخشٔط، ػبذ انذك ٔ دْاٌ، يذًذ :  (2

 .3001،  (أبذاد الخصادٚت ٔإداسٚت، جايؼت يُخٕس٘  لغُطُٛٛت، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت، انؼذد )انخايظ

 ، انًجهت انؼشالٛت نهؼهٕو الالخصادٚت ، Pit coin  (تد وٌٛٓ)اٌثٕه اٌّشوضي اٌعشالً ٚعٍّٗ اي  رُٕٚٙ، فلاح دغٍ :  (2

 . 3002( ، 20انجايؼت انًغخُصشٚت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، بغذاد ، انؼذد )

ذسًٍٍ اٌعلالح اٌرٛاصٍٔح طٌٍٛح الأخً تاعرعّاي اخرثاساخ خزس اٌٛزذج ٚأعٍٛب دِح إٌّارج ػهٙ ػبذ انضْشة : دغٍ،  (6

بغذاد، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد،  ، يجهت انؼهٕو الالخصادٚت، جايؼت (ARDLاٌّشذثطح راذٍاً ّٚٔارج ذٛصٌع الإتطاء )

 .3002انؼذد )انشابغ ٔانزلارٌٕ(، 

،  ذسًٍٍ اٌعلالح تٍٓ أعٛاق إٌفظ ٚاٌغٍاعح إٌفطٍح اٌعشالٍح تالاعرّاد عٍى اٌغلاعً اٌضٍِٕحدغٍ، ٚذٛٗ دًٕد :  (5

يجهت انغش٘ نهؼهٕو الالخصادٚت ٔالإداسٚت ، جايؼت انبصشة ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، انؼذد )انخايظ ٔانؼششٌٔ( ، 

3003. 

، داس انكخب ذمٍٍُ لشاساخ الاعرثّاس ِذخً ٔظشي ٚذطثٍمً فً الاعرثّاس اٌّاًٌ ٚاٌسمٍمً  دغٍٛ، دغٍٛ ػجلاٌ :  (2

 . 3003ٔانٕرائك ، بغذاد ، 

،  اعرخذاَ ِٕٙح ذسًٍٍ اٌرىاًِ اٌّشرشن ٌثٍاْ اثش اٌّرغٍشاخ إٌمذٌح ٚاٌسمٍمٍح فً اٌرضخُيذًٕد : َٕال  دًٕد،  (2

يجهت جايؼت الاَباس نهؼهٕو الالخصادٚت ٔالإداسٚت، جايؼت انًٕصم، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد، لغى َظى انًؼهٕياث 

 .3000(، 2الإداسٚت، انؼذد )
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، داء صفاء نهُشش ٔانخٕصٚغ ، الأسدٌ ،  مذٌح ٚاٌّاٌٍح ٚأداء عٛق الأٚساق اٌّاٌٍحاٌغٍاعاخ إٌانذػًٙ، ػباط كاظى :  (1

 . 3000،  0ط

، داس أبٍ الأرٛش نهُشش  فً الالرصاد اٌذًٌٚ ٗاٌرٛخٍٙاخ اٌسذٌثرٌَٕ، يشٔاٌ ػبذ انًانك ٔ َاٚف، فٕاص جاس الله :  (00

 .3003ٔانخٕصٚغ ، انؼشاق ، 

دٚس اٌصادساخ اٌضساعٍح فً إٌّٛ الالرصادي اٌضساعً فً ِصش )دساعح لٍاعٍح( ادًذ أبٕ انٛضٚذ ٔآخشٌٔ : انشعٕل،  (00

( 2يجهت الإعكُذسٚت نهخبادل انؼهًٙ، جايؼت الإعكُذسٚت، كهٛت انضساػت، لغى الالخصاد ٔإداسة الإػًال انضساػٛت، انؼذد), 

 ،3006. 

ف اٌذٌٕاس ذداٖ اٌذٚلاس الأِشٌىً ٌٍّذج ِٓ اٌغٌٍٛح إٌمذٌح ٚذأثٍش٘ا عٍى ععش صشانشفٛؼٙ، افخخاس يذًذ يُادٙ :  (03

 . 3002، (3، انؼذد )ذَاَٛش ، انجايؼت انؼشالٛت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، بغذاد ان، يجهت   90009009

،   (90029020أٍّ٘ح اٌغٍاعح إٌمذٌح فً الاعرمشاس الالرصادي فً اٌعشاق ٌٍّذج ِٓ)انشفٛؼٙ، افخخاس يذًذ يُادٙ :  (02

 .3002( ، 5ٛش ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، انجايؼت انؼشالٛت،  انؼذد )يجهت انذَاَ

، يجهت  طشق ٚأعاٌٍة اٌرسٛط ِٓ ذمٍثاخ أععاس صشف اٌعّلاخ ٚاٌعٛاًِ اٌّؤثشج فٍٗػلاء ػبذ انذغٍٛ : انغاػذ٘،  (02

 . 3003( ، 20انؼهٕو الالخصادٚت ، جايؼت انبصشة ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، لغى انًذاعبت ، انبصشة ، انؼذد )

 . 3005،  0عايٕٚهغٌٕ ٔ َٕسد ْأط ، ػهى الالخصاد ، يكخبت نبُاٌ ، نبُاٌ ، ط  (06

 اٌششائٍح ٚإٌّٛرج إٌمذي فً اٌدضائشِسذداخ ععش اٌصشف : دساعح لٍاعٍح ٌٕظشٌح ذعادي اٌمٛج عؼٛذ، صذشأ٘ :  (05

، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ أبٙ بكش بانماٚذ ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔانخغٛٛش ٔانؼهٕو انخجاسٚت ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت 

 . 3000  3001، انجضائش ، 

س ٚالاعرثّاس فً الالرصاد اخرثاس اٌعلالح اٌغثثٍح ٚاٌرىاًِ اٌّشرشن تٍٓ الادخا ادًذ ٔ شٛخٙ، يذًذ : علايٙ،  (02

يشباح ٔسلهت، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔانؼهٕو  -، يجهت انبادذ، جايؼت لاصذ٘ (9022-2970اٌدضائشي خلاي فرشج )

 .3002(، 02انخجاسٚت ٔػهٕو انخغٛٛش، ػذد )

تاعرعّاي علاعً  اٌرٕثؤ تازرّالاخ ذغٍش ععش صشف اٌذٌٕاس اٌعشالً ِماتً اٌذٚلاس الأِشٌىً ياْش يذغٍ : عهًاٌ،  (02

، انبُك انًشكض٘ انؼشالٙ ، انًذٚشٚت انؼايت نلإدصاء ٔانبذٕد ، لغى بذٕد انغٕق انًانٛت 90089022ِاسوٛف ٌٍفرشج 

 ،3002 . 

، أطشٔدت  اٌرداسي ٚعثً علاخٙا" دساعح زاٌح اٌدضائش" أثش ذمٍثاخ ععش اٌصشف عٍى اٌٍّضاْدٔدت :   عهًٗ، (01

ى انؼهٕو انخجاسٚت ، ضش بغكشِ ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔانخجاسٚت ٔػهٕو انخغٛٛش، لغيمذيت إنٗ يجهظ جايؼت  يذًذ خٛ

3002  3006. 

سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ دساعح زاٌح اٌدضائش , أثاس ذمٍثاخ أععاس اٌصشف عٍى اٌعائذاخ إٌفطٍح عًٛت، يٕس٘ :  (30

 .30013000، انجضائش ،  كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔػهٕو انخغٛٛشجايؼت أبٙ بكش بانماٚذ ، 

 .3002، داس انكخب ٔانٕرائك ، انؼشاق ،  إداسج اٌّصاسف اٌٛالع ٚاٌرطثٍماخ اٌعٍٍّحصادق ساشذ :  انشًش٘،  (30

فعاٌٍح اٌغٍاعح إٌمذٌح ٚاٌّاٌٍح فً ذسمك اٌرٛاصٔاخ الالرصادٌح اٌىٍٍح فً ظً تشاِح انشٛباَٙ ، انشٛخ أدًذ ٔنذ :  (33

، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت فشداث ػباط عطٛف، كهٛت انؼهٕو  اٌح ِٛسٌرأٍاالإصلاذ الالرصادي  دساعح ز

 .3002  3003الالخصادٚت ٔانؼهٕو انخجاسٚت ٔػهٕو انخغٛٛش ، لغى الخصادٚاث إػًال ٔانخجاسة انذٔنٛت ، انجضائش ، 

لرصادٌٍٓ فً اٌعشاق ٌٍّذج  إداسج اٌغٍاعح إٌمذٌح ٚدٚس٘ا فً ذسمٍك الاعرمشاس ٚإٌّٛ الا إدغاٌ جبش :ػاشٕس،  (32

 .3002، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت بغذاد ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، لغى الالخصاد ، بغذاد ، (  9022  2990)

 . 3003،  0، داس صْشاٌ نهُشش ٔانخٕصٚغ ، الأسدٌ ، ط اٌّاٌٍح اٌذٌٍٚح ٔظشٌح ٚذطثٍكانؼايش٘، عؼٕد جاٚذ يشكٕس :  (32

دساعح ِماسٔح فً طشائك ذمذٌش أسذاس اٌرىاًِ ػبذ انشصاق، كُؼاٌ ػبذ انهطٛف ٔ انجبٕس٘، اَغاو خانذ دغٍ :  (36

، انًجهت انؼشالٛت نهؼهٕو الالخصادٚت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، جايؼت بغذاد ، انؼذد )انزانذ  اٌّشرشن ِع ذطثٍك عًٍّ

 .3003ٔانزلارٌٕ( ، 

 .3002،  0، انذاس انجايؼٛت ، الإعكُذسٚت ، ط ادٌاخ إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚالأعٛاق اٌّاٌٍحالرصػبذ انشصاق، يذًٕد :  (35
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دساعح أثش اٌّرغٍشاخ إٌمذٌح عٍى ععش صشف اٌذٌٕاس اٌدضائشي ِماتً اٌذٚلاس الأِشٌىً خلاي ػبذ انمادس، يشاد :  (32

ت انؼهٕو الالخصادٚت ٔػهٕو انخجاسٚت ، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت لاصذ٘ يشباح  ٔسلهت ، كه29729002ٛاٌفرشج 

 .30003000ٔػهٕو انخغٛٛش، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، انجضائش، 

 .3002، داس انجايؼت انجذٚذة ، الإعكُذسٚت ،   الالرصاد اٌّصشفًػبذ الله ، خبابت :   (32

،   ي اٌعشالً فً إداسذٙاِذٌٍٛٔح اٌعشاق فً ضٛء لشاساخ ِدٍظ الأِٓ ٚدٚس اٌثٕه اٌّشوضانؼبٛذ٘، ػهٙ يؤٚذ عؼٛذ :  (31

 . 3003سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت انًٕصم ، كهٛت انذمٕق ، لغى انمإٌَ انذٔنٙ انؼاو ، انًٕصم ،

اٌّلاِر ٚالاذدا٘اخ اٌشإ٘ح ٌٍغٍاعح إٌمذٌح فً اٌعشاق ِٓ )اٌرمٍٍذ إٌى اٌرسشٌش( َٓاد ػبذ انكشٚى ادًذ : انؼبٛذ٘،  (20

 3002، يجهت انغش٘ نهؼهٕو الالخصادٚت ٔالإداسٚت ، جايؼت بغذاد ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، انؼشاق ،  ِٚدالاخ ذفعٍٍٙا

 ، انؼذد )انزايٍ ػشش( .

 . 3000،  0، داس انكخب انٕطُٛت ، الأسدٌ ، ط إداسج الاعرثّاسػطا الله ، ياجذ ادًذ :   (20

اًٌ ٚاٌّرغٍشاخ الالرصادٌح فً اٌعشاق ٌٍّذج ذسًٍٍ ٚلٍاط اٌعلالح تٍٓ اٌرٛعع اٌّػلأ٘، كايم كاظى :  (23

انغش٘ نهؼهٕو الالخصادٚت ٔالإداسٚت، جايؼت انكٕفت، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد، انؼذد )انخاعغ ( , 29729020)

 .3001ٔانؼششٌٔ(، 

 رصادي,اٌرٕغٍك ٚاٌرىاًِ تٍٓ اٌغٍاعرٍٓ اٌّاٌٍح ٚإٌمذٌح ضشٚسج ٌرسمٍك عٍٍّح الإصلاذ الالػهٙ، صانخ يذًٕد :  (22

 . 3002( ، 2يجهت دَاَٛش ، انجايؼت انؼشالٛت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، انؼذد )

، سعانت  (دساعح ذسٍٍٍٍٗ لأعثاب ذذ٘ٛس أععاس اٌصشف فً اٌثٍذاْ إٌاٍِح )تٍذاْ عشتٍح ِخراسجفشاط دغٍٛ : ػهٙ،  (22

 .3006ياجغخٛش يمذيت إنٗ انجايؼت انًغخُصشٚت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، لغى الالخصاد ، انؼشاق ، 

إشىاٌٍح اخرٍاس ٔظاَ صشف ِلائُ فً ظً اٌرٛخٗ اٌسذٌث لأٔظّح اٌصشف اٌذٌٍٚح دساعح زاٌح ٔظاَ ػًاس، جؼفش٘ :   (26

غخٛش يمذيت إنٗ جايؼت يذًذ خٛضش  ٚغكشة ، كهٛت ، سعانت ياج 29909020ععش اٌصشف فً اٌدضائش ٌٍفرشج ِٓ 

 .3002 3003انؼهٕو الالخصادٚت ٔػهٕو انخجاسٚت ٔػهٕو انخغٛٛش ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، انجضائش ، 

فً اٌرٕثؤ ٚدساعح اٌعلالح اٌغثثٍح تٍٓ إخّاًٌ إٌاذح اٌّسًٍ  VARاعرخذاَ ّٔارج ػزًاٌ َماس ٔ يُزس :  انؼٕاد،  (25

، يجهت جايؼت ديشك نهؼهٕو الالخصادٚت ٔانمإََٛت ، جايؼت ديشك، كهٛت الإداسة  ٌٛٓ اٌشأعّاًٌ فً عٛسٌاٚإخّاًٌ اٌرى

 .3003ٔالالخصاد، انؼذد )انزاَٙ( ، 

، داس دايذ نهُشش ٔانخٕصٚغ ،  الالرصاد اٌىًٍ ِثادئ ٚذطثٍماخَضاس عؼذ انذٍٚ ٔ لطف، إبشاْٛى عهًٛاٌ : انؼٛغٗ،  (22

 .3005،  0الأسدٌ ، ط

انؼذد )ٔادذ ٔعخٌٕ(  ، نًؼٓذ انؼشبٙ نهخخطٛظ ، انكٕٚج ،، عهغهت دٔسٚت ، ا الإٔراخٍح ٚلٍاعٙاانغضانٙ، ػٛغٗ يذًذ :  (22

3002 . 

، سعانت اٌّرسذج الأِشٌىٍح ضاْ اٌّذفٛعاخ دساعح زاٌح اٌٛلاٌاخ: أثش ذمٍثاخ أععاس اٌصشف عٍى ٍِفاطًت، بٍ ػٛغٗ  (21

ٔسلهت ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، كهٛت الالخصادٚت ٔانخجاسٚت ٔانخغٛٛش ،  ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت لاصذ٘ يشباح

3003  3002 . 

اخرلاي ععش اٌصشف اٌسمٍمً  فعاٌٍح ععش اٌصشف اٌّٛاصي  دساعح لٍاعٍح ٌساٌح اٌدضائش عٙ يذًذ : فاٚضِ ،  (20

، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت أبٙ بكش بانماٚذ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔانؼهٕو انخجاسٚت ٔػهٕو  (29729029)

 .30023006انخغٛٛش ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، 

دساعح اٌعلالح اٌغثثٍح تٍٓ أُ٘ ِرغٍشاخ اٌغٍاعح إٌمذٌح دساعح زاٌح تٕه اٌدضائش خلاي  صُٚب صٔاس٘ :فشداث،  (20

، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت انشٓٛذ دًّ نخضش بانٕاد٘ ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت  9022  2990اٌفرشج 

 . 3006  3002ٔانخجاسٚت ٔػهٕو انخغٛٛش ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، انجضائش ، 

 .3000،  0، انذاس انجايؼٛت ، الإعكُذسٚت ، ط  إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚاٌرداسج اٌخاسخٍحجلال جٕٚذة : انمصاص،  (23

اٌذٚس اٌشلاتً ٌٍثٕه اٌّشوضي اٌعشالً فً ذسغٍٓ الائرّاْ اٌّصشفً تسث ذطثٍمً فً عٍٕح ِٓ يُٗ ػباط :  كاظى ،  (22

، سعانت ياجغخٛش يمذيت إنٗ  جايؼت بغذاد ، انًؼٓذ انؼانٙ نهذساعاث انًانٛت ٔانًذاعبٛت ، لغى اٌّصاسف اٌعشالٍح  

 . 3006انذساعاث انًانٛت ، بغذاد ، 

، داس  الالرصاد اٌذًٌٚ ِذخً اٌغٍاعاخكشٚاٍَٛ، يٕسدخاٌ، حؼشٚب  يُصٕس، يذًذ إبشاْٛى ٔ ػطٛت ، ػهٙ يغؼٕد :  (22

 . 3002انًشٚخ نهُشش ٔانخٕصٚغ، انغؼٕدٚت ، 



 9028ٚاٌخّغْٛ اٌغادط اٌعذد                                                          اٌداِعح الالرصادٌح ٌٍعٍَٛ تغذاد وٍٍح ِدٍح  

        
 

990 

، سعانت   9009  9000اٌغٍاعح إٌمذٌح ٚدٚس٘ا فً ضثظ اٌعشض إٌمذي فً اٌدضائش خلاي فرشج نَٕٛظ، أكٍ :  (26

 3000ٗ جايؼت انجضائش ، كهٛت انؼهٕو الالخصادٚت ٔػهٕو انخغٛٛش ، لغى انؼهٕو الالخصادٚت ، انجضائش ، ياجغخٛش يمذيت إن

 ،3000  . 

 -دٚس ععش اٌفائذج ٚ ععش اٌصشف الأخٕثً فً زشوح اٌرذفماخ اٌّاٌٍح اٌذٌٍٚح  ِصش ٚاٌٍاتاْ يال الله ، ػهٙ عهًاٌ :  (25

جغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت بغذاد ، كهّٛ الإداسة ٔالالخصاد ، لغى ، سعانت يا (9005- 2990زاٌح دساعٍح  ٌٍّذج )

 .3002الالخصاد، انؼشاق ، 

، سعانت ياجغخٛش ، يمذيت إنٗ  دٚس اٌرذلٍك اٌذاخًٍ فً ذشصٍٓ أداء اٌثٕه اٌّشوضي اٌعشالًاكخفاء سدٛى : يذغٍ،  (22

 . 3005اث انًانٛت ، بغذاد ، جايؼت بغذاد ، انًؼٓذ انؼانٙ نهذساعاث انًذاعبٛت ٔانًانٛت ، لغى انذساع

دٚس ٔظاَ اٌشلاتح اٌّاٌٍح فً ِٕع ظا٘شج ذٙشٌة اٌعٍّح الأخٕثٍح " تٍع اٌعٍّح فً اٌثٕه اٌّشوضي يذًذ ، فلاح دغٍ :  (22

 .3003، يجهت انُضاْت ٔانشفافٛت نهبذٕد ٔانذساعاث ، انؼشاق ، انؼذد )انغادط( ، اٌعشالً أّٔٛرخاً " 

،  3، داس انًغٛشة نهُشش ٔانخٕصٚغ ، الأسدٌ ، ط ًٌّٛ اٌذًٌٚ ٚٔظشٌاخ اٌرداسج اٌخاسخٍحاٌرشمٛش٘ ٔآخشٌٔ :  يٕعٗ،  (21

3006. 

، سعانت   :  اٌثٕه اٌّشوضي ٚدٚسٖ فً ذسمٍك اٌرٛاصْ الالرصادي ِع الإشاسج خاصح إٌى اٌعشاقيٕعٗ، عُذط دًٛذ  (60

 . 3001ياجغخٛش يمذيت إنٗ جايؼت انكٕفت ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، لغى الالخصاد ، انكٕفت ، 

، يكخبت   ٔظشٌح إٌمٛد ٚالأعٛاق اٌّاٌٍح ِذخً زذٌث ٌٍٕظشٌح إٌمذٌح ٚالأعٛاق اٌّاٌٍحادًذ أبٕ انفخٕح ػهٙ : انُالت،  (60

 . 3000،  0ٔيطبؼت الإشؼاع انفُٛت ، يصش، ط

ذسًٍٍ اثش ذمٍثاخ اٌغٛق اٌّاٌٍح عٍى أععاس اٌصشف فً عذد ِٓ اٌثٍذاْ إٌاٍِح ِع : خٙ، بلال يذًذ اعؼذ يذًٕد انٓٛ (63

بغذاد ، ، أطشٔدت دكخٕساِ يمذيت إنٗ جايؼت بغذاد ، كهٛت الإداسة ٔالالخصاد ، لغى الالخصاد ، إشاسج خاصح ٌٍعشاق 

3002. 

 . 3000،  0،  داس انًغٛشة نهُشش ٔانخٕصٚغ ، الأسدٌ، ط اسفإٌمٛد ٚاٌّصيذًٕد دغٍٛ ٔآخشٌٔ : انٕاد٘،  (62

 اٌرماسٌش ٚإٌششاخ اٌغٌٕٛح 

، انًذٚشٚت انؼايت نلإدصاء ٔالأبذاد، لغى الإدصاءاث انُمذٚت ٔانًانٛت إٌششاخ اٌغٌٕٛحانبُك انًشكض٘ انؼشالٙ،  (1

 (، إػذاد يخفشلت.  3002-3002نلأػٕاو )

 . 3002( ، 2123)، بغذاد ، انؼذد 9002( ٌغٕح 56اٌّشوضي اٌعشالً سلُ )لأْٛ اٌثٕه انٕلائغ انؼشالٛت ،  (2

 .0125بغذاد ، (, 2976( ٌغٕح)62لأْٛ اٌثٕه اٌّشوضي اٌعشالً سلُ )انٕلائغ انؼشالٛت،  (3
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