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 المدتخمص 
ييجف البحث الى بيان مالية الازمة السالية و مجى التاثيخات و الانعكاسات التي ستتػلج عشيا و خرػصا 

تاثخ الاقترادات لمجول الشامية بالازمة بذكل في الجول الشامية ، و كان مغ اىع الشتائج التي تػصل الييا البحث ىػ 
متفاوت ندبيا بدبب وجػد علاقة تخابط مع الاسػاق السالية العالسية و يعتسج عمى درجة الانجماج ، كسا اثخت الازمة 
السالية بذكل سمبي عمى اقترادات الجول الشامية مغ خلال انخفاض الصمب عمى مشتجات ىحه الجول وانخفاض 

 لسقجمة ليا ، بالاضافة الى انخفاض ندبة الاستثسارات الاجشبية لجى ىحه الجول . السداعجات ا
اما اىع التػصيات التي يػصي بيا البحث فكانت الجعػة الى بشاء نطام مالي ججيج تداىع فيو الجول الشامية 

لكي لا يكػن ومشيا العخبية و بالسذاركة مع دول كالريغ ، اي نطام اقترادي عالسي متععج الاقصاب ، و 
الاقتراد العالسي ضحية للاقتراد الامخيكي او سياسة القصب الػاحج ، و الدعي لرياغة نسػذج انحار مبكخ 

 اونطام التشبؤ بالازمات السالية و الاقترادية و يكػن مػضع التصبيق لزسان الاستقخار الاقترادي .
 

Abstract 
The research aims to indicate what the financial crisis and the effects and 

implications that will be generated by, especially in developing countries, and was of 

the most important findings of research is affected by economies of developing 

countries by the crisis disproportionately relatively because of a correlation with the 

global financial markets and depends on the the degree of integration, as the financial 

crisis has affected negatively on the economies of developing countries through reduced 

demand for products of these countries and low aid provided to them, in addition to the 

low proportion of foreign investment in these countries. 

The most important recommendations recommended by the research were invited 

to build a new financial system contributes to the developing countries and including 

Arabic and in partnership with countries such as China, a global economic multiple 

system polarity, and in order not to be the global economy a victim of the U.S. economy 

or the policy of unilateralism, and the pursuit to formulate a model or an early warning 

system to predict the financial and economic crises and be the subject of the application 

to ensure economic stability. 
 

 المقجمة
في ضل تشػع مغخيات الحياة السعاصخة و تعجد أزماتيا و اختلاف أنػاعيا كان السال و لا يدال عرب الحياة     

ليا حيث يداىع إما بصخيقة مباشخة أو غيخ مباشخة في خمق الأزمات مغ جية و حميا مغ جية والسحػر الأساسي 
فبجأ العالع يقف  الحجيث ىحه الأيام عغ الأزمة السالية العالسية عسا سػاه مغ أحجاث اقترادية يصغى، فبات  أخخى 

لعالع ىػ الػلايات الستحجة الامخيكية ميجدة محىػلا اما ما يصمق عميو ) الازمة السالية العالسية ( فاكبخ اقتراد في ا
بالاندلاق الى ىاوية الكداد و الافلاس ، لكغ ىحه الازمة لع تكغ وليجة المحطة فميا جحور تاريخية و ليا سابقات 

   كثيخة .
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ن و عمى فقج شيج الاقتراد الجولي خلال القخن العذخيغ الكثيخ مغ الاحجاث التي اثخت تاثيخا كبيخا عمى اداء البمجا
غ اىع ىحه الاحجاث ىي الازمات السالية السدمشة التي اصبحت شيئا مالػفا قات الاقترادية الجولية ، و ان مالعلا

 يتكخر في العجيج مغ الجول و الاقاليع سشػيا . 
 

 مذكمة البحث 
تتسثل مذكمة البحث بالازمة السالية نفديا مغ خلال التاثيخات الدمبية التي تتدبب بيا لاقترادات الجول التي 

 .شالتيا الازمة السالية 
 

 هجف البحث 
ييجف البحث الى بيان مالية الازمة السالية و مجى التاثيخات و الانعكاسات التي ستتػلج عشيا و خرػصا في 

 الجول الشامية . 
 

 اهمية البحث 
 تكسغ اىسية البحث مغ خلال الاتي : 

تخكيده عمى احج السػاضيع السيسة في اقتراديات الجول و ىػ مػضػع الازمة السالية التي تذغل بال  .1
 الاقترادييغ و السرخفييغ في انحاء العالع كافة . 

عالع باجسعو كان  مشذغلا ان ليحا السػضػع علاقات بيغ الجول الستقجمة و الجول الشامية و ليحا نخى ال .2
و لا زالت تاثيخاتيا متتابعة بذكل واضح في اقتراديات  2008بالازمة السالية العالسية التي حرمت عام 

 الجول جسعاء . 
 

 فرضية البحث 
تختمف عغ الشامية و بحلظ فان تجاعيات ىحه الازمة تتػقف عمى مجى صلابة ان استجابة الاقترادات الستقجمة 

 او ىذاشة الاقترادات التي تتعخض ليا ، و مجى قجرتيا عمى استيعابيا و تجاوزىا . 
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 مفههم الازمة المالية و اسبابها  -المبحث الاول 
       

لقج كان للأزمات السالية وقع و أثخ كبيخيغ عمى اقتراديات البمجان ، إذ أنيا غالبا ما سببت تجىػرا حادا في  
الأسػاق السالية ، نطخا لفذل الأنطسة السرخفية السحمية في أداء مياميا الخئيدية و الحي يشعكذ في تجىػر كبيخ 

يخ الدمبي عمى قصاعات الإنتاج و العسالة ، و ما يشتج عشو مغ في قيسة العسمة و في أسعار الأسيع  و بالتالي التأث
 .    إعادة تػزيع لمجخػل و الثخوات فيسا بيغ الأسػاق السالية الجولية ككل

 لحا سشحاول مغ خلال ىحا السبحث ان نبيغ مفيػم الازمة السالية و الاسباب التي ادت الى حجوث ىحه الازمة . 

  اولا : مفههم الازمة المالية 
 ، فقج تاخحيرعب تحجيج مفيػم دقيق و شامل للازمة خاصة بعج اتداع نصاقيا في مجال التعاملات كافة      

الأزمة السالية شكل انييار مفاجئ في سػق الأسيع ، أو في عسمة دولة ما، أو في سػق العقارات ، أو مجسػعة مغ 
لحا يسكغ القػل بان الازمة السالية تسثل حالة تسذ اسػاق  . السؤسدات السالية ، لتستج بعج ذلظ إلى باقي الاقتراد
غ البمجان ، تكسغ خصػرتيا في اثارىا عمى الاقتراد مدببة البػرصة و اسػاق الائتسان لبمج معيغ او مجسػعة م

و الة انحرار القخوض ، ازمات الديػلة الشقجية ، انخفاض في الاستثسار بجورىا ازمة اقترادية عادة ما يراحبيا 
 ( .  le group Wikipedia, 2009مغ الحعخ و الححر في اسػاق السال )

و يسكغ تعخيف الازمة مغ الشاحية الاجتساعية بانيا " تمظ الحالة التي تؤدي الى تػقف الاحجاث السشطسة والستػقعة 
و اضصخاب العادات و العخف مسا يدتمدم التغييخ الدخيع لاعادة التػازن و لتكػيغ عادات ججيجة اكثخ ملائسة " ، 

و عشف ، و مجتو الدمشية حجث مفاجيء غيخ متػقع فيو اثارة  اما السفيػم العمسي ليا فيذيخ الى انيا " مػقف او
قريخة " . و لكغ الاقترادي مايكل ريتذارد يخى انيا ليدت بالزخورة ان تكػن قريخة بل قج تستج الى عجة اشيخ 

( . لحا يسكغ القػل ان الازمة ىي عبارة عغ تدايج و تخاكع مدتسخ لاحجاث و امػر  13:ص1999) الديج عميػة :
يخ متػقعة عمى مدتػى جدء مغ الشطام او الشطام كمو ، بتالاضافة الى التاثيخ الذجيج عمى اشخاف داخل الشطام غ

 ( .  13:ص1999او خارجو ماديا و نفديا و سمػكيا ) الديج عميػة :
لية لجولة و ىشاك تعخيف اخخ يسكغ ان نعتبخه التعخيف الاشسل للازمة وىػ " حجوث التجىػر الحاد في الاسػاق السا

او مجسػعة مغ الجول ، و التي مغ ابخز سساتيا فذل الشطام السرخفي السحمي في اداء ميامو الخئيدية و الحي 
يشعكذ سمبا عمى قيسة العسمة مسا يؤدي الى تجىػرىا و كحلظ عمى اسعار الاسيع مسا يشجع عشو اثار سمبية في 

بيغ الاسػاق السالية الجولية " ػزيع الجخػل و الثخوات فيسا قصاع الانتاج و العسالة و ما يشتج عشيا مغ اعادة ت
 ( .  200:ص1999عخفات :)
 

    ية الازمة المال اسباب انجلاع ثانيا : 
لع تعج الأزمات السالية ضاىخة حجيثة مغ نػعيا ، فقج اعتاد العالع عمييا نطخا لتكخرىا بذكل سخيع في فتخات        

قميمة ، كسا أن الأزمات السالية في معطع الأحيان متذابية إلى حج كبيخ سػاء في أسبابيا أو في تأثيخىا و لكغ مع 
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ة الججيجة و زيادة التكامل بيغ الأسػاق السالية العالسية خلال العذخيغ اختلاف قػة الأزمة ، غيخ أن السشتجات السالي
 .  سشة الساضية ، قج أضافا بعس العػامل و السخاوف الججيجة و زادا مغ تعقيج الأزمات السالية 

ارق بيغ الازمة السالية مع تحجيج الفػ ان اىع الاسباب لانجلاع الازمة السالية يجب ان تحجد مغ خلال عػامل نذأة و 
 العػامل الطخفية و الييكمية و كسا يمي : 

  الاسباب الهيكمية لانجلاع الازمة المالية .1
تػجج عػامل عجيجة و اسباب ليكمية التي ساعجت كميا لخمق مشاخ مشاسب لشذػء ازمة مالية عالسية و مغ اىع 

 :  ( 2ص: انتخنيت :  انعكاسات الأزمة السالية )ىحه الاسباب 
ان الاقتراد العالسي يطل رىيشا بصبيعة الاختيارات الاقترادية السشتيجة مغ قبل الػلايات الستحجة الامخيكية  - أ

 بػصفيا ) قاشخة الاقتراد العالسي ( . 
و لفيع شبيعة ىحه الخيارات يجب الخجػع الى اىع السخاحل التاريخية فمقج تع تحجيج السباديء التاسيدية 

 1944تسػز  22الى  1السشعقجة لمفتخة مغ  Bretton Woodsلمدياسة الشقجية العالسية صمب معاىجة 
الاجشبية عبخ معياريغ  والسحجثة لرشجوق الشقج الجولي ، و تقػم ىحه الدياسة عمى تحجيج قيسة العسلات

 و سعخ الجولار الامخيكي ( . متكامميغ و ىسا ) سعخ الحىب 
ان مغ اىع الاسباب الييكمية لشذػء الازمة السالية العالسية ىػ التشامي الدخيع لمسزاربة في الاسػاق السالية  - ب

 ي . و تقميز معجلات التزخع السالو يعدى ذلظ لدببيغ رئيدييغ ىسا ارتفاع ندب الفائجة 
شة القصاع السرخفي العالسي اذ يتفق الخبخاء الاقتراديػن في تذخيز وضع القصاع السرخفي اىذ - ت

. يابانية ، الالسانية و الامخيكيةالعالسي بكػنو وضعا ىذا مختكديغ في ذلظ بالاخز عمى حالة السرارف ال
فبشػك الاستثسار الامخيكية قج تاثخت سمبا بسجسػعة الفزائح السالية و مغ اىسيا افلاس شخكتي 

WorldCom   و Enron  مع رفس شخكات التاميغ تعػيس خدائخ بشظMerry lynch  . السشجخة عمييا 
كحلظ العالسية ، و  عة للاسػاق الساليةان احج اىع اسباب الازمة العالسية يختبط بزعف اليات الدػق و الستاب - ث

الجور السحجود لمبشػك السخكدية الغخبية في تشطيع الاسػاق السالية و التي اكتفت فقط بجور تػجييي مقترخ 
 عمى ضبط ندب الفائجة . 

 
  الاسباب الظرفية لانجلاع الازمة المالية العالمية .2

 2001سبتسبخ  11العالع مشح احجاث الطخف الجغخاسياسي العالسي ، حيث شيج تتسثل الاسباب الطخفية بــــ    
جسمة مغ التجاعيات اليامة و التي تع عمى اثخىا اقخار ما يدسى بالحخب عمى الارىاب . فمقج خاضت الػلايات 
الستحجة الامخيكية حخبيغ متعاقبتيغ و بغس الشطخ عغ التكاليف الحخبية و الاستخباراتية الامخيكية ، فمقج 

لامخيكي التقميز مغ سقف ات اقترادية مباشخة مغ بيشيا اقخار البشظ السخكدي اكانت لكل تمظ الاحجاث تاثيخ 
. كسا شيج العالع مشح بجاية الالفية الثالثة ارتفاعا غيخ مدبػق شسل اسعار السػاد الاولية ، السػاد الالتدام

) الاسباب الطخفية  متسثمة بـــالغحائية و كحلظ اسعار الصاقة و قج تجاخمت عجة اسباب في خمق تمظ الطػاىخ 
 ( :  1للازمة السالية : انتخنيت : ص
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 . لراعجة )الريغ و اليشج تحجيجا (ارتفاع الصمب و معجلات الاستيلاك بالشدبة لمقػى الاقترادية الاسيػية ا - أ
 ارتفاع كمفة استخخاج السػاد الاولية .  - ب
 ة عجم شفافية السعمػمات الستعمقة بالسخدون الاستخاتيجي العالسي لمصاق - ت
شاسعة لدراعة السحخوقات الشباتية خرػصا في الػلايات الستحجة ) الحرة ( تخريز مداحات زراعية  - ث

 والبخازيل ) الكػلدا ( 
 التاثيخ السحدػس لمحزارية في الخفع غيخ السبخر لاسعار تمظ السػاد .  - ج

  ثالثا : تحميل الازمة المالية العالمية 
معطع الامخيكييغ يحمسػن باقتشاء مشدل خاص بيع باحجث ما يكػن مغ ترسيسات و اجيدة مسا يعشي ارتفاع       

، و نطخا لتستع الذعب الامخيكي بالخفالية العالية و ارتفاع الشسط تكمفة ثسغ ىحا الحمع الحي يخاود كل اندان 
ميع بامتلاك البيت الفاخخ و الديارة الفارىة بسا غ ، فقج عسمػ عمى تحقيق احلاييالامخيكالاستيلاكي لجى السػاششيغ 

لا يتشاسب مع دخػليع و خاصة مع وجػد التدييلات التي كانت تسشحيا مكاتب الدسدخة العقارية ، فكانت تعمغ 
ىحه السكاتب باستسخار في كل القشػات الاعلانية عغ تػافخ بيتظ العرخي الجسيل و نحغ نداعجك في الحرػل 

 دخمظ مع تقجيع ايدخ التدييلات لمحرػل عمى القخض و شخاء البيت و سجاد قيستو . عميو ميسا كان 
البشػك تعاني مغ تخاكع الفػائس السالية لجييا و كثخة الارصجة و الػدائع التي بحػزتيا ، و التي تعشي و حيث كانت 

مخيكي )البشظ السخكدي( و نطخا لازمة معيا التداميا بجفع فػائج عمى ىحه الػدائع شبقا لسا يحجده البشظ الفجرالي الا
الديػلة ىحه و تخاكع حجع ضخع مغ الفػائس السالية لجييا فقج ، عسمت البشػك عمى التداىل في الاقخاض باي 
ضسانات و بزسانات ضعيفة احيانا ، و حيث كان يدسح باخح اكثخ مغ قخض بزسان نفذ العقار فيسا سسي 

، اي باخح السقتخض القخض الاول بزسان العقار و باخح القخض الثاني او  بالقخض مغ الفئة الثانية و الثالثة
حتى بكيسة اقل مغ القخض مغ الفئة الثانية القخض مغ الفئة الثانية بكيسة اقل مغ الاول و القخض مغ الفئة الثالثة 

سسح باخح اكثخ مغ قخض بزسان نفذ العقار ، حتى اصبحت قيسة القخوض مع تخاكع الفػائج و الاقداط اضعاف 
قيسة العقار و عشجىا بجات الازمة تعبخ عغ نفديا باعتبارىا ازمة مالية نتيجة التػسع الكبيخ في اصجار الاصػل 

ؤسدات السالية التي اسخفت في اصجار الاصػل السالية عمى نحػ مدتقل الى حج كبيخ ، و يخجع ذلظ الى الس
دة حجع السخاشخ ) كيف اغ و بالتالي زيشييباكثخ مغ حاجة الاقتراد ، و الحي ادى الى زيادة عجد السجيالسالية 

 ( .  1حجثت الازمة : انتخنيت : ص
سالية ) البيلاوي : في تفديخ ىحا التػسع الكبيخ في اصجار الاصػل اليسكغ الاشارة الييا عشاصخ  ةىشاك ثلاث

 ( :  2008: 2انتخنيت : ص
زيادة احجام السجيػنية : و يسكغ الاشارة ىشا الى ان ىشاك نػعيغ مغ الاصػل السالية ، اصػل تسثل  .1

السمكية و اصػل تسثل السجيػنية ، اما الاصػل التي تسثل السمكية فيي اساسا ممكية السػارد العيشية مغ 
عادة تاخح شكل اسيع و لكغ ىشاك حجود لسا يسكغ اصجاره مغ اصػل  اراضي و مرانع و شخكات و ىي

لمتػسع فييا و قج بالغت السؤسدات السالية في التػسع  ا  السمكية . اما اصػل السجيػنية فانو لا تػجج حجود
 . بيحه الاصػل 
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ارية و التي زيادة السخاشخ اذا تعخض السجيشػن لبعس السذاكل في الدجاد كسا ىػ الحال في الازمة العق .2
حجثت نتيجة التػسع في الخىػن العقارية حيث تكػن ىحه الخىػنات معخضة لمسخاشخ اذا انخفزت قيسة 

 العقارات . 
نقز او انعجام الخقابة و الاشخاف الكافي عمى السؤسدات السالية الػسيصة ، حيث تخزع البشػك التجارية  .3

في معطع الجول لخقابة دقيقة مغ قبل البشػك السخكدية ، و لكغ ىحه الخقابة تزعف او حتى تشعجم بالشدبة 
 لسؤسدات مالية اخخى مثل بشػك الاستثسار و سساسخة الخىػن العقارية . 

و يسكغ القػل بان العشاصخ الثلاثة اعلاه اسيست في خمق الازمة السالية و التي سخعان ما تفاقست و لع تقترخ 
 عمى الػلايات الستحجة بل امتجت لترل الى جسيع دول العالع لتربح بحلظ ازمة مالية عالسية .  

 
 

 ية تاثير الازمة عمى المؤسدات المالية في الجول النام  -المبحث الثاني
بجات ىحه الازمة العالسية مغ ازمة القخوض الاسكانية رديئة الشػعية و التي كانت نتيجة لمديادة السفخشة في    

القخوض الاسكانية السقجمة مغ السؤسدات الامخيكية الى مقتخضيغ غيخ مؤىميغ ماليا لمحرػل عمى مثل ىحه 
 القخوض . 

تتسيد بانخفاض حجع و شخوط القخوض السقجمة الى السدتثسخيغ ىحه الازمة ىي في حكيقة الامخ ازمة ائتسانية 
مسا ادى الى التاثيخ سمبا عمى مدتػى الاستيلاك و الاستثسار و بالتالي الى دفع الاقتراد الامخيكي والسدتيمكيغ 

الاسػاق  الحاصمة في . كسا تتسيد الازمة السالية بالفػضىواقتراديات الجول الكبخى الى مخحمة الخكػد الاقترادي 
السالية لعجم تسكغ السؤسدات السالية مغ تحجيج الكيع الحكيكية للاصػل السالية التي لع تعج تتجاول بكسيات تكفي ليحا 

 الغخض . 
ان ىحه الازمة اثخت عمى الجول الشامية و الشاشئة ، بسا فييا الجول العخبية و عميو ييجف ىحا البحث الى تقييع اثار 

عخبية بسا في ذلظ الاثار الستختبة عمى الاسػاق السالية و السؤسدات السالية و الاقترادات الازمة عمى الجول ال
 بذكل عام . 

 
   تاثير ازمة الائتمان العالمي عمى الجول العربية اولا : 

كسا ىػ الحال في باقي دول العالع تاثخت السؤسدات السالية في الجول العخبية ) و في الخرػص دول مجمذ     
 ( :  Banque mondiale, 2009التعاون الخميجي ( بالازمة عغ شخيق عجد مغ القشػات ىي ) 

 الػلايات الستحجة التعخض السباشخ لدػق العقار او الاوراق السالية السجعػمة بالقخوض الاسكانية في  - أ
التعامل مع السؤسدات السالية الامخيكية الستعاممة في سػق العقار او الاوراق السالية السجعػمة بالقخوض  - ب

 الاسكانية . 
 تاثيخ الازمة عمى متصمبات الديػلة لمسؤسدات السالية العخبية .  - ت



 م.م.ملاذ فائك ,م.م.طٌبة ماجد                                                  الرهن  العماري الامرٌكً وانعكاساتها.......ازمة 
 
 

151 
 

حيث انعكدت الازمة السالية الامخيكية عمى معطع اقتراديات دول العالع حتى انيا اصبحت تمقب بالازمة السالية 
العالسية . و بسا ان الجول العخبية جدء مغ مشطػمة الاقتراد العالسي فانيا سػف تتاثخ سمبا بيحه الازمة بل في 

بية يعتسج عمى حجع العلاقات الاقترادية السالية بيغ الجول واقع الامخ قج تاثخت بالفعل ، و مجى تاثخ الجول العخ 
 العخبية و العالع الخارجي . 

 و في ىحا الاشار يسكغ تقديع الجول العخبية الى ثلاث مجسػعات مغ حيث مجى تاثخىا بالازمة و ىي 
 ( :  4:ص 2009) فيخ :

 : السجسػعة الاولى  
الجول العخبية ذات الانفتاح الاقترادي و السالي السختفعة ، و تذسل دول مجمذ التعاون الخميجي العخبية حيث 
ان صادراتيا تسثل ندبة كبيخة مغ الشاتج السحمي و يعتبخ الشفط ىػ السرجر الخئيدي لمجخل القػمي و قج 

 2009ر لمبخميل في شيخ تسػز دولا 150لػحظ جخاء تجاعيات الازمة انخفاض اسعار الشفط مغ حػالي 
% . مسا لا شظ فيو ان ىحا الانخفاض 50دولار لمبخميل خلال نفذ الدشة اي بانخفاض بشدبة  77الى 

عمى وضع السػازنات العامة و معجلات الشسػ الاقترادي ، مغ ناحية اخخى يلاحظ ان الشذاط الحاد سيؤثخ 
تع استثسار جدء لايدتيان بو مغ عػائج الشفط ، و يلاحظ  السالي لجول الخميج في العالع الخارجي كبيخ حيث

ان دول الخميج اصبحت تستمظ صشاديق ثخوات سيادية تدتثسخ في الخارج خرػصا في الػلايات الستحجة 
ووروبا . و مسا لا شظ فيو ان ىشاك بعس الرشاديق التي يسكغ ان تكػن لاستثسارات في بعس السؤسدات 

تذيخ بعس التقجيخات الى ان خدائخ صشاديق الثخوات الديادية في الجول الشاشئة السالية الستعثخة ، حيث 
 (. 5-4: ص2009)فيخ : مميار دولار 4الي بسا فييا دول الخميج تقجر بحػ 

 : السجسػعة الثانية  
و مشيا الدػدان ، و التي يكػن تاثيخ الازمة عمييا محجود ىي الجول العخبية ذات درجة الانفتاح السشخفزة 

 وليبيا . 
  : السجسػعة الثالثة 

، و التي يكػن التاثيخ عمييا محجود ايزا ىي الجول العخبية ذات درجة الانفتاح الاقترادي و السالي السحجودة 
 . 

و بحلظ يسكغ معخفة ان اثخ الازمة يكػن متفاوت مغ دولة الى اخخى ، حيث كمسا كانت الجولة اكثخ فقخا كمسا كانت 
بذبكة سال الحكػمي مييسغ في ىحه الجول ، كسا ان البشػك ليدت مختبصة ال راساعيات الازمة عمييا اقل ، لان جت

علاقات عالسية واسعة و ليدت معتسجة بذكل كبيخ عمى رؤوس الامػال الاجشبية بل مغ خلال الاستثسارات السباشخة 
 ( . 6ــــــ5: ص 2009و السداعجات التشسػية السسػلة مغ السياجخيغ )الحاج : 

 ( : 2000و يسكغ اجسال ىحه الاثار بالاتي )الغيتر : 
، الصمب العالسيانخفاض الصمب عمى مشتجات الجول الشامية خاصة السرجرة لمسػاد الخام بدبب انخفاض  .1

مسا يؤثخ سمبا عمى مػازنات ىحه الجول و قجرتيا عمى تسػيل مذاريعيا التشسػية و عمى استسخاريتيا في 
 دعع السػاد الاساسية لدكانيا و خاصة الغحاء . 
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 انخفاض السداعجات التشسػية التي تتمقاىا الجول الشامية مغ قبل الجول الرشاعية .  .2
 شامية و مشح القخوض . تقمز الاستثسارات الاجشبية في الجول ال .3
 عجم السقجرة عمى تسػيل السذاريع السخصط ليا .  .4

 
 ثانيا : انعكاسات الازمة عمى النمه الاقترادي لمجول النامية 

تاثيخ الازمة عمييا ، و يقاس يعتبخ الشسػ الاقترادي مغ اىع السعاييخ التي يسكغ التعخف مغ خلاليا عمى      
الشسػ الاقترادي بسعجلات التغييخ في قيع متغيخات الاقتراد الحكيقي و برفة خاصة معجلات التغيخ في الشسػ 

 الاقترادي . 
)مقػما و في ضػء بيانات البشظ الجولي يمحظ وجػد اتجاه لانخفاض معجلات نسػ الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي 

لمفتخة الدابقة عمى الازمة مباشخة ، و انخفاضا حادا لتػقعات العام (( 1و وفق الججول رقع ) 2000باسعار سشة 
و ان كانت تبقى ادنى مغ السدتػى الحي ساد في  2010مع احتسالات تػقع تحدغ الكيع الستػقعة لمعام  2009
ان انخفاضات معجل فنطخا لشفذ السعمػمات . و ( 3: ص 2009اي عذية الازمة )محسػد :  2007و  2006

و  OECDفي الجول الستقجمة و برفة خاصة في مجسػعة دول مشطسة التعاون و التشسية نسػ الشاتج الحكيقي 
 في اليابان و الػلايات الستحجة و كشجا و الجول الاوروبية و ابخزىا ) السانيا ، بخيصانيا ، فخندا ( .  كحلظ

الطاىخة تصبق عمى الجول ذات الجخل السختفع مغ غيخ ذات العزػية في مشطسة التعاون  و عمى الخغع مغ ان ىحه
و جميا مغ الجول الشفصية ، اما بالشدبة لمجول الشامية ) الاخحة بالشسػ ( و ايزا الجول الشاشئة فان اتجاه و التشسية 

% 6سػ قج تاخح قيسا تفػق ندبة الانخفاض في معجلات الشسػ مخصػد بذكل واضح . الا ان تػقعات معجلات الش
 سشػيا ، و ربسا يخجع ذلظ للارتفاع الشدبي لسعجلات الشسػ في الجول حجيثة العيج بالتشسية و الترشيع . 

حيث تتخاوح ( ( 1اما دول الذخق الاوسط و شسال افخيكيا فالسعجلات شبو مدتقخة لمشسػ ) وفق بيانات الججول رقع )
حدب التقجيخات )محسػد : مرجر سابق :  2009% عمى الخغع مغ تعخضيا للانخفاض في العام 5الشدبة حػالي 

( . و تعدى الفخوق في مدتػيات الشسػ رغع الاتجاه الدائج في الانخفاض بذكل عام او الاستقخار عشج مدتػى 4ص
قترادي و ىػ ما يفخق فيسا بيشيا في درجة استجابتيا الخكػد ) في دول الذخق الاوسط ( الى اختلاف الييكل الا

 لتجاعيات الازمة السالية . 
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 ( 1ججول رقم )
  2010ـــــــ  2006معجلات نسػ الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي لمفتخة 

 معدلات النمو  الدول

 2006 2007 2008 2009 2010 
 وسط معدل النمو العالمً مت

معدل النمو العالمً مرجحا بمكافئ الموة الشرائٌة 
  PPPللدولار 

 الدول ذات الدخل المرتفع :
  OECDدول منظمة التعاون و التنمٌة  

 الولاٌات المتحدة 
 

  الدول النامٌة :
 دول الشرق الاوسط و شمال افرٌمٌا

0.4 
0.4 

 
0.4 
9.2 
9.2 

 
7.7 
0.0 

0.7 
0.2 

 
9.2 
9.0 
9.4 

 
742 
0.2 

940 
0.2 

 
3.0 
3.9 
3.0 

 
2.0 
0.2 

4.2 
3.2 

 
-4.3 
-4.0 
-4.0 
 

040 
0.2 

0.4 
0.2 

 
9.4 
3.2 
9.4 

 
2.4 
0.9 

Source : (economic prospects, 2009 ,p. 17)  
  ثالثا : تاثير الازمة عمى الاقتراد العراقي

انتقال عجوى الازمة حتى انيا اصبحت تدسى انعكدت الازمة السالية الامخيكية عمى معطع دول العالع نتيجة      
الازمة السالية العالسية و لع تصل الازمة السالية الجول الستقجمة فحدب بل امتج اثخ العجوى ليذسل الجول الشامية 
عسػما و الجول العخبية خرػصا و مشيا العخاق ، اما لانكذاف اسػاقيا السالية او بتجىػر ايخاداتيا العامة بفعل 

 اسعار الشفط العالسية . تخاجع 
ىػ اقتراد احادي الجانب اي يعتسج عمى ترجيخ الشفط كسػرد اساسي لجخمو القػمي ، اذ  يقتراد العخاقلاان ا

% مغ الشاتج السحمي الاجسالي . و ليحا الدبب فان تاثيخ الازمة عمى 96ـــــــ  94يذكل القصاع الشفصي ما يقارب 
ىحا الجانب اي الػاردات الشفصية و التي تسثل الايخادات العامة ضسغ السػازنة الاقتراد العخاقي جاء مغ خلال 

تجعمو اقل تزخرا مغ غيخه مغ الاقترادات )البرخي : و لحلظ فان شبيعة الاقتراد العخاقي ، العامة لمجولة 
ية )حديغ : ( حيث لاتػجج قشاة اخخى يتاثخ بيا الاقتراد العخاقي بالازمة و ذلظ للاسباب الات4: ص 2008
 ( : 20: ص 2011

يعتسج الاقتراد العخاقي عمى و بجرجة كبيخة عمى انتاج الشفط الخام و ترجيخه فقط ، اي اعتساد العخاق عمى  .1
 الامػال الستاتية مغ ايخادات الشفط . 

ضعف الارتباط بيغ العخاق و العالع الخارجي مغ الشاحية السالية اذ لا يستمظ العخاق محافظ او صشاديق  .2
 سيادية او استثسارية . 

لا يدال الشطام السرخفي العخاقي يعسل باسمػب بجائي و ىشاك فجػة كبيخة تفرمو عغ الانطسة السرخفية  .3
ا البشظ السخكدي العخاقي و التي جاءت بجعع مغ صشجوق العالسية ، كسا ان الدياسة الشقجية التي اعتسجى

لسعالجة التزخع الحاصل و لتحقيق استقخار في الشقج الجولي و التي ركدت عمى سياسة خفس الانفاق العام 
سػق صخف العسمة اثبتت نجاحيا حيث ادت الى تشامي احتياشيات العخاق مغ العسمة الاجشبية و الى تحقيق 

الرخف لمعسمة بذكل كبيخ و ىحا ما قمل بذكل واضح مغ تاثيخات الازمة السالية الاستقخار في سعخ 
 العالسية عمى العخاق . 
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 الاستنتاجات و التهصيات
  اولا: الاستنتاجات

 تػصل البحث الى الاستشتاجات الاتية :      
في الػلايات الستحجة الامخيكية بفعل لياكميا السالية السعقجة  2008تذكمت الازمة السالية العالسية لعام  .1

 والفخيجة مغ نػعيا . 
القصاع ىػ السبالغة في تحخيخ  2008ان اىع الاسباب التي ادت الى ضيػر الازمة السالية العالسية لعام  .2

 السالي و السرخفي . 
بذكل متفاوت ندبيا بدبب وجػد علاقة تخابط مع الاسػاق بالازمة ل الشامية تاثخت الاقترادات لمجو  .3

 السالية العالسية و يعتسج عمى درجة الانجماج . 
بذكل سمبي عمى اقترادات الجول الشامية مغ خلال انخفاض الصمب عمى مشتجات اثخت الازمة السالية  .4

الى انخفاض ندبة الاستثسارات الاجشبية لجى ىحه الجول و انخفاض السداعجات السقجمة ليا ، بالاضافة 
 ىحه الجول . 

لع يذيج العخاق تاثخا ممحػضا بالازمة السالية نتيجة لزعف الارتباط ما بيغ العخاق و العالع الخارجي مغ  .5
 الشاحية السالية و كحلظ عجم امتلاكو لسحافظ او صشاديق استثسارية او سيادية . 

6.  
  ثانيا التهصيات :

الجعػة الى بشاء نطام مالي ججيج تداىع فيو الجول الشامية و مشيا العخبية و بالسذاركة مع دول كالريغ ،  .1
اي نطام اقترادي عالسي متععج الاقصاب ، و لكي لا يكػن الاقتراد العالسي ضحية للاقتراد 

 الامخيكي او سياسة القصب الػاحج . 
شبؤ بالازمات السالية و الاقترادية و يكػن مػضع الدعي لرياغة نسػذج انحار مبكخ او نطام الت .2

 لتصبيق لزسان الاستقخار الاقترادي . ا
اعادة الشطخ في نطام ارتباط العسلات لمجول الشامية و مشيا العخبية بالجولار و البحث عغ بجائل مثل  .3

 )سمة عسلات ( او ذىب او عسلات قيادية غيخ الجولار . 
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 المرــــــــــــــادر
 اولا : المرادر العربية :

و الازمة المالٌة  3209ـــــ  3292د. بشرى عاشور الخزرجً ، الالتصاد العرالً بٌن ازمة الكساد  .3
 .  9442، المجلة العرالٌة للعلوم الالتصادٌة ، السنة التاسعة ،  9442العالمٌة 

 
 .  9442رامً فٌر ، الازمة المالٌة العالمٌة ، جامعة حلب ، كلٌة الالتصاد ، السنة الثالثة ،  .9

 
أ.د. سعد حافظ محمود ، الاثار الالتصادٌة و الاجتماعٌة المتولعة للازمة المالٌة العالمٌة ، منظمة العمل  .0

 . 9442العربٌة ، الجزائر ، 
 

 .  3222السٌد علٌوة ، ادارة الازمات فً المستشفٌات ، اتران للطباعة و النشر ، الماهرة ،  .0
 

د. طارق الحاج ، الازمة المالٌة العالمٌة و اثرها على الدول النامٌة ، جامعة الاسراء ، عمان ــــ الاردن  .0
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