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 تحلٍل العلاقح تٍن تغٍشاخ عشض النقذ و الناتح الوحلً الاخوالً فً الدضائش

 ؽ٤ذس فبؽت فبُؼ

 ًبظْ عؼذ الاػشع٢ د.ّ.أ.

 عبٓؼخ ًشثلاء/ ٤ًِخ الاداسح ٝالاهزقبد

 الوغتخلص

٣ؼذ ػشك اُ٘وذ اؽذ هشك٢ اُزٞاصٕ اُ٘وذ١ اُز١ ٣ؾٌَ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝاُطشف الاخش ٝٛٞ ٖٓ 

اُ٘وذ٣خ الاعبع٤خ اُز٢ رْ اُزش٤ًض ػ٤ِٜب ك٢ اُ٘ظش٣خ اُ٘وذ٣خ , رٌزغت دساعخ ٝرؾ٤َِ ػشك اُ٘وذ أُزـ٤شاد 

ا٤ٔٛخ خبفٚ عٞآءا ك٢ الاهزقبد٣بد اُذٍٝ أُزوذٓخ اٝ اُ٘ب٤ٓخ ُٔب ُٜب ٖٓ ا٤ٔٛخ ك٢ رٞع٤ٚ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ 

ذ اُط٣َٞ ٝرؾذ٣ذ ٓؼذٍ ٗٔٞ ُزؾو٤ن الاعزوشاس الاهزقبد١ , ٝ أُغبٛٔخ ك٢ سعْ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُلأٓ

ػشك اُ٘وذ ثبُؾٌَ اُز١ ٣ز٘بعت ٓغ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ . رٜذف اُذساعخ ا٠ُ رؾ٤َِ ٝه٤بط اصش 

( ٝرْ ث٘بء اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٝكن ث٤بٗبد 2020-2003ػشك اُ٘وذ ك٢ )اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ( ُِٔذح )

بس اٌُؾق ػٖ اعزوشاس٣ٚ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ( أُزٔضَ ك٢ اخزجEviews12ع٣ٞ٘خ ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ )

( BoundTest ُِٔزـ٤شاد ثبعزخذاّ اخزجبس د٢ٌ٣ كُٞش أُٞعغ ًٔب رْ اعزخذاّ اخزجبس اُؾذٝد )

اُخبؿ ثبخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى اعز٘بداً ػ٠ِ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ ُِٔزجبهئبد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ 

(ARDLُو٤بط اُؼلاهخ اُوق٤شح ٝ اُط٣ِٞخ الا ) عَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد .رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ إ ٛ٘بى ػلاهخ

 ث٤ٖ ػشك اُ٘وذ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ُذُٝخ اُغضائش ُِٔذ اُوق٤ش  .

 اُ٘وذ , اهزقبد, ٓؾ٢ِ , اُغضائش كلواخ هفتاحٍح :

Analysis of the relationship between money supply changes and GDP in 
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Dr. Kadhem Saad Al-Araji 

Haider Sahib Saleh 
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Abstract 

The money supply is one of the two sides of the monetary balance, which 

constitutes the demand for money, and the other side, which is one of the basic 

monetary variables that have been focused on in the monetary theory. Economic 

stability, contributing to long-term monetary policy and determining the growth 

rate of the money supply in a way that is commensurate with the gross domestic 

product. The study aims to analyze and measure the effect of money supply on 

(gross domestic product) for the period (2003-2020), and the standard model 

was built according to annual data using the (Eviews12) program, which is a test 

to detect the stability of time series of variables using the extended Dickie Fuller 

test, and the Dickie Fuller test was also used The limits (BoundTest) of the 

cointegration test based on the autoregressive distributed time decelerator model 

(ARDL) to measure the short and long term relationship between the variables. 

The study found that there is a relationship between the money supply and the 

GDP of the State of Algeria for the short term. 
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 الوقذهح

سً٘ب سئ٤غبً ٖٓ اسًبٕ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝإ ٗغبػ رٔضَ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػشك اُ٘وذ ٝ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ أ١ ثِذ ٓشٕٛٞ ئ٠ُ ؽذ ثؼ٤ذ ثٔذٟ اعزوشاس ٛزٙ اُؼلاهخ لإ ػشك اُ٘وذ ٣ؼُذّ ٝاؽذاً ٖٓ 

 أْٛ اُؼ٘بفش اُز٢ رؾون اُزٞاصٕ ك٢ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ٝ الاعزوشاس الاهزقبد١ .

ّٕ ػشك اُ٘وذ ثٞفلٚ أؽذ هشك٢ اُزٞاصٕ اُ٘ وذ١ اُز١ ٣ؾٌَ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد هشكخ الاخش ٖٓ أ

أُزـ٤شاد  اُ٘وذ٣خ الاعبع٤خ اُز٢ رْ اُزش٤ًض ػ٤ِٜب ك٢ اُ٘ظش٣بد اُ٘وذ٣خ أر اسرجو روذّ دساعبد اُ٘ظش٣خ 

اُ٘وذ٣خ ثبُزطٞس اُز١ ؽٜذٙ اُلٌش الاهزقبد١ اثزذاء ثبُلٌش اٌُلاع٢ٌ٤ ٝ ٓشٝساً ثبُلٌش ا٤ٌُ٘ض١ ٝامبكبرٚ 

بء ثأكٌبس ٓذسعخ ؽ٤ٌبؿٞ ٝٓب  ُؾوٜب ٖٓ اكٌبس ٝ اُز٢ أػبدد الاٛزٔبّ ئ٠ُ اُ٘ظش٣خ اٌُج٤شح ٝاٗزٜ

اٌُلاع٤ٌ٤خ ك٢ ٤ًٔخ اُ٘وٞد ٝثأعِٞة عٞٛش١ عذ٣ذ , ؿ٤ش إ ٓؼظْ ٛزٙ الارغبٛبد ث٤٘ذ ػ٠ِ اعبط 

 رلغ٤ش ٝ رؾ٤َِ الاهزقبد٣بد اُشأعٔب٤ُخ  أُزطٞسح ك٢ ؽ٤ٖ ػبٗذ الاهزقبد٣بد اُ٘ب٤ٓخ ٖٓ رأخش ادخبٍ

الاعب٤ُت اُؾذ٣ضخ ك٢ اُجؾش ٝ اُزؾ٤َِ ٝؿ٤بة ا٤ُٜبًَ اُ٘ظش٣خ أُزٌبِٓخ ُزؾ٤َِ ٝرلغ٤ش اُظٞاٛش 

 الاهزقبد٣خ .

ٖٝٓ ٛ٘ب رجشص أ٤ٔٛخ روذ٣ش ػلاهخ ػشك ٝرؾ٤ِِٜب اُ٘وذ ك٢ دُٝخ اُغضائش ٓغ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  

٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُ٘بعجخ ٝ ُغؼَ ػشك اُ٘وذ أُإصشح ك٤ٚ ٝرج٤بٕ اُؼٞآَ أُؾذدح ُٚ , ٓٔب اعْٜ ك٢ سعْ اُغ

 اًضش كبػ٤ِخ ٝرأص٤شا ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزقبد١ .

 -اولا : : اهوٍح الذساعح :   

رزٔضَ ا٤ٔٛخ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ ٓؾبُٝخ اُٞفٍٞ ئ٠ُ ث٘بء أٗٔٞرط ه٤بع٢ ٓ٘بعت ُؼشك اُ٘وذ ٝ ه٤بط  -1

 ػ٠ِ ػشك اُ٘وذ ك٢ أُبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح  .ٓذٟ رأص٤ش ٛزٙ أُزـ٤شاد ) اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ (

رؾذ٣ذ اُؼلاهخ هق٤شح الاعَ ٝ ه٣ِٞخ الاعَ ٤ُزغ٠٘ ُِٔخطو الاهزقبد١ سعْ ع٤بعبد ٗوذ٣خ ٓ٘بعجخ  -2

 ٝٓإصشح ك٢ الاعزوشاس الاهزقبد١ ٝثٔب ٣ؾون ٓزطِجبد اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ .

 -ثانٍا :هشكلح الذساعح :

اصش ػشك اُ٘وذ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  ك٢ اُغضائش  رٌٖٔ ٓؾٌِخ اُذساعخ ك٢ ٤ًل٤خ ه٤بط  

ثبعزؼٔبٍ ٗٔبرط ه٤بع٤خ ٓ٘بعجخ ٓغ الاخز ث٘ظش الاػزجبس ٓجبدب اُ٘ظش٣خ الاهزقبد٣خ , ٝروذّ ٛزٙ اُجؾش 

ئؽٌبلاد ٜٓ٘غ٤خ ٝػ٤ِٔخ , كٖٔ عٜخ لاثذ ٖٓ ٓشاػبح أُجبدب الاهزقبد٣خ ٝؽغٖ اعزؼٔبٍ الادٝاد 

 ك٢ اُزؾ٤َِ ٝ اُزوذ٣ش .اُش٣بم٤خ ٝ الاؽقبئ٤خ 

 -ثالثا : هذف الذساعح :

 رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ

( ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ُِذُٝخ الآبساد اُؼشث٤خ M3,M2,M1ٓؼشكخ اصش ػشك اُ٘وذ ) -1

 أُزؾذح .

ر٤ٌٖٔ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ اعزؼٔبٍ أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثٔب  ٣خذّ ٓزطِجبد الاعزوشاس   -2

 لاٍ دساعخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  أُإصشح ك٢ ػشك اُ٘وذ. الاهزقبد١ ٖٓ خ

 ٓؼشكخ هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػشك اُ٘وذ ٝ ث٤ٖ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  . -3

 : فشضٍح الذساعح :ساثؼب 

 ر٘طِن اُذساعخ ٖٓ اُلشم٤بد اُزب٤ُخ : 

 ٛ٘بُي ػلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد ػشك اُ٘وذ ٝ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ .  -1
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 رٞاص٤ٗٚ ه٣ِٞخ الاعَ ث٤ٖ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  ٝ ػشك اُ٘وذ. ٝعٞد ػلاهخ -2

 لا ٣ٞعذ ػلاهخ رٞاص٤ٗٚ ه٣ِٞخ الاعَ ث٤ٖ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٝ ػشك اُ٘وذ . -3

  -خاهغا : هنهدٍح الذساعح :

روّٞ ٛزا اُجؾش  ػ٠ِ اعبط اُزؾ٤َِ اُٞفل٢ ٝ اُو٤بع٢ ُِؼلاهخ ث٤ٖ ػشك اُ٘وذ ٝ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  

ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُلشم٤بد اُز٢  (2003-2020)الاعٔب٢ُ  ثبعزؼٔبٍ عِغِخ ث٤ب٤ٗخ ص٤٘ٓخ ع٣ٞ٘خ  ُِٔذح

هذٓزٜب اُ٘ظش٣بد أُزؼِوخ ثؼشك ٗوذ , ٝػ٠ِ ػذد ٖٓ اُذساعبد اُزطج٤و٤خ ك٢ ٛزا أُغبٍ ًٝزُي ػ٠ِ 

الاخزجبساد ه٤بع٤خ  اُؼٞآَ الاهزقبد٣خ اُز٢ اكشصٛب اُٞاهغ الاهزقبد١  ُذُٝخ اُغضائش ٝرُي ك٢ اهبس

ؽذ٣ضخ ًبخزجبس عزس اُٞؽذح ُذ٢ٌ٣ كُٞش أُٞعغ ُِٔزـ٤شاد أُغزخذٓخ ك٢ الاخزجبساد اُو٤بع٤خ ,ٝاخزجبس 

عشاٗغش ُِؼلاهخ اُغجج٤خ ٝ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى ٝكوب لأٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ ُلإثطبء أُٞصع 

ARDL . 

 -سادسا : الحدود الزمانية و المكانية للبحث:
 (2020-2003الحدود الزمانية : شملت المدة )

 الحدود المكانية : الجزائر  
 (:Definition of Money Supplyتعشٌف عشض النقذ) -اولاا 

٣وقذ ثؼشك اُ٘وذ ٤ًٔخ اُٞؽذاد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رٌٕٞ ُذٟ الأؽخبؿ, أٝ اُ٘وٞد أُٞعٞدح ُذٟ أُإعغبد 

ٝهذ ظٜشد ٓلب٤ْٛ ٓز٘ٞػخ  ,(flow( ٤ُٝظ رذكوبً)stockخلاٍ كزشح ص٤٘ٓٚ ٓؼ٤٘خ, ٝٛٞ ثزُي ٣ؼذ خض٣٘ب)

 اُذكغ أُؾ٤ِخ ُؼشك اُ٘وذ ٝرُي ثؾغت اُزطٞس الاهزقبد١ ُِٔغزٔؼبد, ٝػ٤ِخ كٜٞ ٣ؾ٤ش ئ٠ُ ٝعبئَ

 ( .2014:65)عثذ الله, الوشهذانً, اُغٜٔٞس  "ثبُؼبٓخ"٣ٝوقذ  اُؼبٓخ ٣ٔزٌِٜب أُزبؽخ اُز٢

َّٕ ػشك ٝٓ٘ز الاف اُغ٤ٖ٘ أعزؼَٔ ٓؼذ٢ٗ  اُزٛت ٝاُلنخ ػ٠ِ ؽٌَ ٗوٞد, ٝأٓب ك٢ اُٞهذ اُؾبمش كاِ

اُ٘وذ ٣زٌٕٞ ٖٓ أُغًٌٞبد أُؼذ٤ٗخ ٝالاٝسام اُ٘وذ٣خ اُقبدسح ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ٝك٢ أ١ ٝهذ ٖٓ 

ًـ أخش َّٕ ٣ؾظ٠ ثبُلبئذح ؽخ  frank)الاٝهبد ٣ٌٖٔ ُؾبئض١ اُ٘وٞد رٞد٣ؼٜب ك٢ اُج٘ٞى ٖٝٓ أُزٞهغ أَ

shostak,2000:71.) 

( أُؼشٝك ٖٓ اُ٘وٞد ػ٠ِ أََّٗٚ أُؾذد اُشئ٤ظ ُِذخَ Chicago Schoolٝػشٌكذ ٓذسعخ ؽ٤ٌبؿٞ)

َّٕ أُإؽش اُز١ ٣شرجو ثؾٌَ ٝص٤ن ٓغ اُذخَ اُو٢ٓٞ, ٝرإًذ ػ٠ِ اُؼلاهخ الإؽقبئ٤خ اُز٢  اُو٢ٓٞ, أ١ ئ

 (.Murray N.Rothbard,1978:143ث٤ٜ٘ٔب )

ا   Components of Money Supply): النقذ) عشض هكىناخ -ثانٍا

 اُز٢ ٝأُؼذ٢ٗ اُٞسه٢ ( ث٘ٞػ٤ٜبLegal tenderاُوب٤ٗٞٗخ أٝ الاُضا٤ٓخ) اُ٘وٞد ٖٓ اُ٘وذ ٣زٌٕٞ ػشك

 :1990.)اُذ٢ٔ٤ُ, (Deposit Moneyاُٞدائغ) ٗوٞد أُقشك٤خ أٝ ٝاُ٘وٞد ,اُج٘ي أُشًض١ ٣قذسٛب

581) . 

اُز٢ رقذس ٝكوبً ُِوبٕٗٞ, ٝرغزٔذ اُوجٍٞ اُؼبّ ٝاُزؼبَٓ  (: ٢ٛ اُ٘وٞدLegal moneyاُوب٤ٗٞٗخ) اُ٘وٞد  -1

ثٜب ٖٓ هٞح اُوبٕٗٞ, ٣ٝؾٌْ ُضّٝ هجُٜٞب ٝاُزؼبَٓ ثٜب, ٝرزٔضَ ثبُ٘وٞد اُٞسه٤خ, اُجٌ٘٘ٞد. ٝاُ٘وٞد أُغبػذح  

 ( .34: 2006)خِق, ٓضَ أُغًٌٞبد أُؼذ٤ٗخ

 اُ٘وٞد أؽٌبٍ أؽذس أُقشك٤خ اُ٘وٞد (: رؼذDeposits Moneyاُ٘وٞد أُقشك٤خ ٝٗوٞد اُٞدائغ) -2

ً  ٝأٝعؼٜب ٝاسروبءً  ٝأًضشٛب رطٞساً   أْٛ اُؾ٤ي اُزؼبَٓ, ئر أفجؼ اُزْٓ ك٢ ٝئثشاء ُِذكغ ًٞع٤ِخ اٗزؾبسا

 اٌُج٤شح, ئر رزٔضَ ثبُزضاّ اُ٘وذ٣خ ُِٞكبء ثبُٔذكٞػبد الأ٠ُٝ اُؾذ٣ش ثَ اُٞع٤ِخ اُؼقش ك٢ أدٝاد الائزٔبٕ

ب رٔزبص ثؼذّ هبث٤ِزٜب  اُوب٤ٗٞٗخ اُ٘وٞد ٖٓ ٓؼ٤ٖ ٓجِؾ أُقبسف ثذكغ ٖٓ ٓقشف ُِٔٞدع, ثبلإمبكخ ئ٠ُ أََّٜٗ

ُِن٤بع اٝ اُغشهخ ٝعُٜٞخ ٗوِٜب ٖٓ ٌٓبٕ ئ٠ُ أخش
 

 (.69: 2009)سصم,
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 : اَتٍح الانىاع إلى الىدائع تقغٍن وٌوكن

ٛٞ ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ ٣زْ رٞد٣ؼٚ ك٢ ٓقشف  - (Demand Deposits):اُطِت رؾذ أٝ اُغبس٣خ اُٞدائغ -1

ٓؼ٤ٖ ٓوبثَ اُزضاّ ٛزا أُقشف ثبُغذاد ػ٘ذ هِت أُٞدع ثٞعبهخ اُؾ٤ٌبد, ٝلا ٣زْ دكغ اُلٞائذ ػ٠ِ ٛزٙ 

َّٕ رٌٕٞ ٓضلاً راد ٓجِؾ ًج٤ش ٖٓ أُبٍ أٝ ثؼِٔخ اع٘ج٤خ, كبُٞدائغ اُغبس٣خ رؾٌَ  اُٞدائغ ئلا ثؾشٝه ٓؼ٤٘ٚ ًأ

 ٖ ئعٔب٢ُ اُٞدائغ ُذٟ أُقبسف ك٢ٜ رؾذد هذسح أُقبسف ػ٠ِ ٓ٘ؼ الائزٔبٗبدأ٤ٔٛخ ٗغج٤خ ًج٤شح ٓ

 .(33: 2009)اُوش٣ؾ٢, 

ب أُإعغبد -(:Saving Depositsاُزٞك٤ش ) ٝدائغ -2 ٢ٛ اُٞدائغ اُز٢ لا روجِٜب أُقبسف كوو ٝئَّٗٔ

٤ظ ػ٠ِ ؽٌَ ؽ٤ٌبد الادخبس٣خ الأخشٟ, ٝؿبُجبً ٓب رذكغ ػ٤ِٜب كٞائذ ٝرغؾت ٓجبُـٜب ثقٞسح ؽخق٤خ ُٝ

 ًٔب ك٢ اُٞدائغ اُغبس٣خ.

٢ٛٝ ئرلبم ث٤ٖ أُقشف ٖٓ عٜخ ٝأُٞدع ٖٓ  -(:Time Depositsاُٞدائغ لأعَ أٝ اُٞدائغ اُضبثزخ ) -3

ْٕ لا ٣زْ عؾت عضء ٖٓ أُجِؾ أٝ ًُِٚ الاثؼذ اٗونبء اُلزشح, ًِٝٔب اصدادد اُلزشح  عٜخ أخشٟ, ػ٠ِ أَ

 (.239: 2006)خِق,  لبئذحٝاصداد ٓجِؾ الإ٣ذاع اصدادد اُ

 (Measures of Money Supplyثالثا /هقاٌٍظ عشض النقذ )

ً ُٔذٟ اُزوذّ أُقشك٢ ٝ ػبداد  ٛ٘بُي ٌٓٞٗبد ػذح ُؼشك اُ٘وذ ٝٛزٙ ٌٓٞٗبد  ٗغذ اٜٗب رزلبٝد ٝكوب

اُغٜٔٞس ٝ ٓغزٟٞ اُزوذّ الاهزقبد١ ٝ الاعزٔبػ٢ ك٢ اُجِذ ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي عٞف ٗوّٞ ثزٞم٤ؼ ٛزٙ 

 ُٔلب٤ْٛ أُخزِلخ ُؼشك اُ٘وذ.ا

  : "Monetary Base "M0الاعاط النقذي  –أ 

٣ؼشف الأعبط اُ٘وذ١ ثأٗٚ أفـش ٌٕٓٞ ُؼشك اُ٘وذ, ٣ٝطِن ػ٤ِٚ ثبُوبػذح اُ٘وذ٣خ اٝ اُ٘وٞد راد         

اُوٞح اُؼب٤ُخ ٣ٝزأُق ٖٓ اُؼِٔخ ك٢ اُزذاٍٝ ُذٟ اُغٜٔٞس ٓنبكب ئ٤ُٜب اؽز٤بهبد اُ٘وذ أُقبسف عٞاء 

 carlcبدُخ اُزب٤ُخ)ًبٗذ ٛزٙ الاؽز٤بهبد اُ٘وذ٣خ ُِٔقبسف ٗوٞد ؽبمشح ك٢ خضائٖ ٝ ؽغت أُؼ

E.walsh ,  2010:6 ) 

M0 =C + R …………….(1)  

  : "The Narrow Money Supply" MS1عشض النقذ تالوفهىم الضٍق  –ب 

٣وقذ ثٚ ٝع٤ِخ اُذكغ أُزذاُٝخ ك٢ اُذُٝخ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ , ؽ٤ش ٣طِن ػ٤ِخ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ , أ١   

أٜٗب رؼزٔذ ػ٠ِ ٓوذاس ٝعبئَ اُذكغ أُغزخذٓخ كؼ٤ِبً ك٢ اُزذاٍٝ ٝأُؾبكظخ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ الأكشاد أٝ 

ٞد اُٞسه٤خ ٝاُ٘وٞد أُغبػذح ثبلإمبكخ ئ٠ُ أُؾبس٣غ . الأسفذح اُ٘وذ٣خ أُٞػٞدح ثٞعبئَ اُذكغ اُلٞس١ )اُ٘و

اُٞدائغ اُغبس٣خ ُِوطبع اُخبؿ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ , ًبٕ ٛزا اُزؼش٣ق عبئذاً ؽز٠ خٔغ٤٘٤بد اُوشٕ 

أُبم٢. ٝاُؾو٤وخ أُٜٔخ ٢ٛ إٔ ػشك اُ٘وذ ٣ؼذ د٣٘ب اٝ اُزضاّ ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُقشك٢ ػ٠ِ أعبط إٔ 

ٖ اُج٘ي أُشًض١ ٝإٔ الائزٔبٕ اُز١ ٣ؾقَ ػ٤ِٚ ٣زْ ئٗؾبؤٙ ٖٓ هجَ اُؼَٔ اُز١ ٣وّٞ ثٚ اُغٜٔٞس فبدس ػ

اُج٘ٞى  رٞمؼ أُؼبدُخ ٌٓٞٗبد ػشك اُ٘وذ اُن٤ن
 

 (.47 :2016)اُـبُج٢ , الاػشع٢ ,

MS1 = C + DD ……..(2) 

 : "The Broad Money Supply "MS2عشض النقذ تالوفهىم الىاعع  -خـ 

( ك٢ الإؽقبءاد  رزٌٕٞ ٖٓ M S2ٝ اُذاخ٤ِخ ٣ٝشٓض ُٚ ثبُشٓض)٣ؼشف ػبدحً ثٔقطِؼ اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ ا

( ٓنبكب ئ٤ُٜب اُٞدائغ اُض٤٘ٓخ )ا٥عِخ( ٝاُٞدائغ الادخبس اُخبفخ ُذٟ اُج٘ٞى MS1ػشك اُ٘وذ اُن٤ن)

ٝاٗب Milton Friedman اُزغبس٣خ, عشٟ  اُشًٕٞ ئ٠ُ ٛزا أُلّٜٞ ث٘بء ػ٠ِ هشٝؽبد ِٓزٕٞ كش٣ذٓبٕ  
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ار إ أُلّٜٞ اُن٤ن ُؼشك اُ٘وذ لا ٣ؼجش ثذهخ ػٖ ا٤ٌُٔبد اُ٘وذ٣خ أُزبؽخ  Anna Schwartz ؽٞاسرض  

ُؾغْ ا٢ٌُِ ُِ٘وٞد ٝؽغزْٜ ك٢   داخَ الاهزقبد ٝإ أُلّٜٞ اُٞاعغ ٛٞ اُز١ ٣ق٘غ الإهبساد أُ٘بعجخ

 رُي إٔ اُزطٞس ا٤ٌَُٜ أُب٢ُ الاهزقبداد أُزوذٓخ ف٘بػ٤خ هذ ٝكشٙ هبئلخ 

ٛزا  ٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼ  ٝعبئَ دكغ ثغُٜٞخ ٝثٞهذ هق٤ش  ٖٓ أُٞعٞداد أٌُٖٔ رؾ٣ِٜٞب ئ٠ُٓز٘ٞػخ 

 (2014:50أُلّٜٞ ثبُٔؼبدُخ الار٤خ)ػض١,

MS2 = MS1 + SD + STD ……………(3) 

  Broadest Money Supply( MS3الوفهىم الاوعع لعشض النقذ) –د 

( ثبلإمبكخ ئ٠ُ MS2اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ )٣زنٖٔ ٛزا أُلّٜٞ رؼش٣لبً أٝعغ ُؼشك اُ٘وٞد ػ٠ِ أعبط 

أُذخشاد أُٞدػخ خبسط اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ُٔإعغبد الادخبس ٝعٔؼ٤بد الائزٔبٕ ٝالادخبس ٝف٘بد٣ن 

الادخبس. ثٔؼ٠٘ آخش , ٣ؾَٔ أُؼشٝك اُ٘وذ١ الاُزضآبد اُ٘وذ٣خ ٝؿ٤ش اُ٘وذ٣خ ك٢ أُإعغبد أُب٤ُخ 

٘ٞى اُزغبس٣خ ثبلإمبكخ ئ٠ُ اُزضآبد أُإعغبد أُب٤ُخ اُٞع٤طخ اُز٢ رزٌٕٞ ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ٝاُج

 lrvinٛزا أُلّٜٞ ثبُٔؼبدُخ الار٤خ.) ٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼاُٞع٤طخ ٝؿ٤ش اُ٘وذ٣خ ٝٓإعغبد الادخبس الأخشٟ. 

B,2008:347( 

 MS3 = MS2 + LTD…………(4) 

  MS4" Broader concept Money Supplyالوفهىم الاشول لعشض النقذ" -هـ 

ٓنبكب ا٤ُخ اُٞدائغ الادخبس٣خ أُٞدػخ ُذٟ دٝائش اُجش٣ذ  ٣ٝMS3زنٖٔ ٛزا أُلّٜٞ ػشك اُ٘وذ الاٝعغ 

( ػشك اُ٘وذ اُؾبَٓ اٝ ػب٢ُ اُغ٤ُٞخ ,  MS4ئر ئٕ )كنلا ػٖ ؽٜبداد الا٣ذاع الادخبس٣خ اُٞه٤٘خ 

(MS3( , ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )TPoD.اعٔب٢ُ اُٞدائغ اُجش٣ذ٣خ ) أُلّٜٞ ثبُٔؼبدُخ  ٛزا ,٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼ

 )Kavita vats & others,,2014 :417 الار٤خ:)

MS4 = MS3 + TPOD……..(5) 

( اعٔب٢ُ TPoD( ػشك اُ٘وذ الاٝعغ , )MS3( ػشك اُ٘وذ اُؾبَٓ اٝ ػب٢ُ اُغ٤ُٞخ ,  )MS4ئر ئٕ )

 اُٞدائغ اُجش٣ذ٣خ ,ٝك٢ اُؾٌَ اُزب٢ُ ادٗبٙ ٣ٞمؼ أُلب٤ْٛ أُخزِلخ ُو٤بط ػشك اُ٘وذ .

 ( رٞم٤ؾ٢ ٣ج٤ٖ أُلب٤ْٛ أُخزِلخ ُو٤بط ػشك اُ٘وذ1ؾٌَ سهْ )اُ
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M3)=) الادخارات لدى مؤسسات الادخارية 
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 concept of Monetary policyساتعا / دوس الغٍاعح النقذٌح فً عشض النقذ 

( ٢ٛ ئؽذٟ ع٤بعبد الاهزقبد ا٢ٌُِ اُز٢ رقٜٔٔب ٝر٘لزٛب اُغِطخ Monetary policyاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ )

اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣ٔضِٜب اُج٘ي أُشًض١. ًإٔ ٣إصش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه الاهزقبد١ ٖٓ خلاٍ رأص٤شٙ ػ٠ِ 

 (249: 1987أُزـ٤شاد الاهزقبد٣خ )الاعزضٔبس , الأعؼبس , الإٗزبط ٝاُذخَ(.)ع٤غَ ,

غ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثبٜٗب رِي الاعشاءاد اُز٢ رؾبٍٝ ٖٓ خلاُٜب اُج٘ٞى أُشًض٣خ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٣ٌٖٝٔ رؼش٣ق اُ

 (Ne.the somasherar,2003 :395اٝمبع الاهزقبد ا٢ٌُِ ٖٓ خلاٍ اُزأص٤ش ػ٠ِ أُؼشٝك اُ٘وذ١.)

ش ٝرؼشف ا٣نب ٓغٔٞػخ الادٝاد اُز٢ ٖٓ خلاٛب رزٌٖٔ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ )أُقشف أُشًض١( ٖٓ اُزأص٤

 ( 175: 2010ػ٠ِ الاٝمبع اُ٘وذ٣خ , ٣ٝؼزجش ٝع٤ِخ اُؾٌٞٓخ ك٢ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ لإداسح اُؼشك.)ٝاد١,

ٝرؼشف ثبٜٗب اُغٜذ أُؼزٔذ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ُِغ٤طشح ػ٠ِ أُؼشٝك اُ٘وذ١ ٝ ؽشه الائزٔبٕ 

 (Alan lsaacs ,2008  :290ُـشك رؾو٤ن اٛذاف اهزقبد٣خ ٝاعؼخ. )

ء أُخزِلخ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٣ٌٖٔ إ ٗغز٘زظ رؼش٣لب ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ " ٢ٛ ٓغٔٞػخ ٖٓ ٖٝٓ ٛزٙ ا٥سا

الاعشاءاد ٝ الادٝاد اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣زخزٛب اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اعَ اُغ٤طشح ػ٠ِ ػشك اُ٘وذ ٝرؾو٤ن 

 الاٛذاف الاهزقبد٣خ ٝ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه الاهزقبد١ .

  objectives of Monetary policyح خاهغا / أهذاف الغٍاعح النقذٌ

 -رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُٔضِخ ثبُج٘ي أُشًض١ ئ٠ُ رؾو٤ن عِٔخ ٖٓ الاٛذاف ٢ٛٝ :

:٢ٛٝ ٖٓ أْٛ أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ , ئر رغؼ٠ ًَ دُٝخ ئ٠ُ  price stabilityاعتقشاس الاععاس  –أ 

د ئٕ ٝعذ. اُٜذف أُ٘ؾٞد ٖٓ ع٤بعخ رغ٘ت اُزنخْ ٌٝٓبكؾزٚ ك٢ ٗلظ اُٞهذ ٖٓ خلاٍ ٓؼبُغخ اُشًٞ

اُج٘ي أُشًض١ ُِغ٤طشح ػ٠ِ الائزٔبٕ ٝرضج٤ذ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس ٝثبُزب٢ُ اعزوشاس ه٤ٔخ اُ٘وٞد , 

الأٓش اُز١ ٣إد١ ئ٠ُ ٓؼبُغخ الاخزلاٍ ك٢ رٞص٣غ اُذخَ ٝاُضشٝح ٝرخق٤ـ أُٞاسد الاهزقبد٣خ , ٝاُز٢ 

 staff countryبساد ٝسكغ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه الاهزقبد١.)رغبْٛ ثبُذسعخ الأ٠ُٝ ك٢ عزة الاعزضٔ

reports ,2001 :16) 

٣غؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ئ٠ُ رؾو٤ن :  Balance of payments balanceرٞاصٕ ٤ٓضإ أُذكٞػبد  –ة 

ٛذف اُزٞاصٕ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُؼَٔ ػ٠ِ الاعزوشاس ك٢ عؼش اُقشف ٝاُز١ ٣٘غْ 

 (356: 2008.)هبهخ, ك٢ اُؼِٔخ اُٞه٤٘خ ػٖ رؼض٣ض اُضوخ

: رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ئ٠ُ رؾل٤ض  Stimulation of economic grothرؾل٤ض اُ٘ٔٞ الاهزقبد١  -عـ 

أٝ رؾو٤ن ٓؼذلاد ٗٔٞ اهزقبد٣خ ٓشرلؼخ ك٢ اُوطبػبد الاهزقبد٣خ أُخزِلخ, الآش اُز١ ٣ؾون ص٣بدح ؽغْ 

الاعٔب٢ُ .ٖٓ خلاٍ رؾغ٤غ الاعزضٔبس ٝػلاهزٚ ثأعؼبس اُلبئذح ار روّٞ اُذخَ اُو٢ٓٞ , ٝٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثبرجبع ع٤بعخ اُ٘وذ٣خ رٞعؼ٤خ ٝرخل٤ل عؼش اُلبئذح ٓٔب ٣ؾغغ ػ٠ِ الاعزضٔبس. )ٓؾٔٞد, 

2019 :36) 

اسد : رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ئ٠ُ رٞظ٤ق أُٞ Achieve full employmentرؾو٤ن اُزٞظ٤ق اٌُبَٓ  –د 

الاهزقبد٣خ ثبُؾٌَ الآضَ , ٝػذّ ٝعٞد هبهبد اٗزبع٤خ ػبهِخ , ٝإ روّٞ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثبرخبر اعشاءاد 

 (159: 2013ًل٤ِخ ُِونبء ػ٠ِ اُجطبُخ ث٤ٖ اكشاد أُغزٔغ.)اُذٝس١, اُغبٓشائ٢,

  Gross Domestic Productعبعب / اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 

( ٓإؽشاً ٓز٤ٔضا عذا ُٔزبثؼخ اُزوِجبد الاهزقبد٣خ ,عٞاء اًبٗذ ٢GDP )٣ؼذ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔبُ 

هق٤شح اّ ٓزٞعطخ اٝ ه٣ِٞخ الاعَ , ٣ٌٖٝٔ ٖٓ خلاُٚ ه٤بط ٤ًٔخ اُغِغ ٝ اُخذٓبد ك٢ ثِذ ٓب ك٢ كزشح 
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 ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ٣ٝؼشف اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ " اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ أٝ اُؾو٤و٤خ ُِغِغ ٝ اُخذٓبد اُ٘برغخ خلاٍ

كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ثبعزخذاّ أُٞاسد الاهزقبد٣خ ٝثٔؼ٠٘ اخش ٛٞ اُو٤ٔخ اُ٘وذ٣خ ثبلأعؼبس اُغبس٣خ ٌَُ اُغِغ 

 )36: 1983ٝاُخذٓبد ك٢ اُجِذ خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ػبدحً ع٘خ ) فوش, 

 -عبثؼب / اُؼلاهخ ث٤ٖ ػشك اُ٘وذ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ :

اُج٘ي أُشًض١ ا١ اُ٘وذ اُٞسه٤خ أُقذسح اُز١ ٣زؾذد اعز٘بدا ٣زأصش ػشك اُ٘وذ ثب٤ٌُٔبد أُقذسح ٖٓ 

 -( :2012:396ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ًبلار٢, )ً٘ؼبٕ ,

 ٓغٔٞع اُغِغ ٝ اُخذٓبد خلاٍ ع٘خ

 عشػخ رذاٍٝ اُ٘وذ١
  ٤ًٔخ اُ٘وذ 

اُ٘وٞد  كٌِٔب ٣ضداد ٣ٝ٘ٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ رضداد ٓؼٚ ٤ًٔٚ اُ٘وٞد أُؼشٝمخ ٝرُي؛ لإٔ   

اداٙ دكغ رغبػذ ك٢ رقش٣ق اُغِغ ٝاُخذٓبد , كارا  اصداد اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٖٓ ؿ٤ش ص٣بدح ك٢ 

أُؼشك اُ٘وذ١ عٞف ٣زغجت ك٢ ؽبلاد اُشًٞد ُلاهزقبد اُٞه٢٘, آب ارا اصداد ػشك اُ٘وذ ثذٕٝ ٓب 

ُ٘ظش٣بد الاهزقبد٣خ ٤ًٔخ ٣وبثِٚ ص٣بدٙ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ كبٗٚ عٞف رؾقَ مـٞه رنخ٤ٔٚ؛ ُزا ؽذدد ا

الافذاس اُغ٣ٞ٘خ ُِ٘وٞد ثٔب ٣ؼبدٍ ٗقق ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ, ٓضلا ئرا صاد اُ٘برظ ثٔؼذٍ 

( ٖٓ اعَ رؾو٤ن ٗٔٞ ٓزٞاصٕ ث٤ٖ %5( كإ ػ٠ِ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ص٣بدح اُؼشك اُ٘وذ١ ثٔؼذٍ )10%)

 اُ٘برظ ٝ اُ٘وذ.

٣إد١ ٓجبؽشحً ئ٠ُ رـ٤ش ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ , أ١ ػ٘ذ إ أ١ رـ٤ش ٣ؾقَ ك٢ ػشك اُ٘وذ عٞف 

ه٤بّ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ثض٣بدح ػشك اُ٘وذ أ١ اٜٗب رزجغ ع٤بعخ ٗوذ٣خ رٞعؼ٤خ كإ ٛزٙ اُض٣بدح عٞف رإد١ ئ٠ُ 

اٗخلبك عؼش اُلبئذح ٝٛزا الاٗخلبك عٞف ٣ذكغ ئ٠ُ ص٣بدح ؽغْ الاعزضٔبساد ٝرُي ُٞعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ 

ُلبئذح ٝ الاعزضٔبساد , ٝعٞف ٣ضداد اُذخَ ثٔوذاس أُنبػق اُز١ ثذٝسٙ عٞف ٣ُٞذ اُطِت ث٤ٖ ٓؼذٍ ا

ا٢ٌُِ ٝثبُزب٢ُ ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ , أٓب ك٢ ؽبٍ ارجبع ع٤بعخ اٌٗٔبؽ٤خ ٖٓ هجَ 

اُزنخْ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ كاٗٚ عٞف ٣ؾذس اُؼٌظ , لا ٜٗب عٞف روِـ ٖٓ ػشك اُ٘وذ ُِؾذ ٖٓ ؽبلاد 

ك٢ الاهزقبد , ٝثبُزب٢ُ كإ ٛزا الاعشاء ع٤إد١ ئ٠ُ اٗخلبك أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس ٝثبُٔوبثَ عٞف 

رشرلغ اعؼبس اُلبئذح ٝ ثبُزب٢ُ عٞف روَ الاعزضٔبساد ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبك اُطِت ا٢ٌُِ ٝٛزا الاٗخلبك 

٢ الاعٔب٢ُ , ٖٝٓ خلاٍ ٛزٙ ع٤غجت اٗخلبك ك٢ اُذخَ ثٔوذاس أُنبػق , أ١ اٗخلبك اُ٘برظ أُؾِ

اُؼلاهبد ٗغزذٍ ثبٕ ػشك اُ٘وذ ُٚ رأص٤ش ٓجبؽش ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٣ٝشرجو ثؼلاهخ هشد٣خ ٓغ 

 (12: 2008ػشك اُ٘وذ ,)اُـبُج٢ ,اُغجٞس١ ,

 ساتعا /تطىس العشض النقذي فً الدضائش نثزج هختصشج عن الاقتصاد الدضائشي  

اُ٘ب٤ٓخ راد اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ , ٝهذ هبٓذ اُغضائش ثافلاؽبد ٓزؼذدح ك٢ اُؼقش رؼُذَُّ اُغضائش ٖٓ اُذٍٝ 

٣زقق اُؾذ٣ش ػ٠ِ ؽٌَ ٓشاؽَ ًبٕ ُٜب اصش ًج٤ش ك٢ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝك٢ ٗؾبه اُج٘ي أُشًض١ 

الاهزقبد اُغضائش١ ثبٗخ اهزقبد س٣ؼ٢ ٓشرجو ثؾٌَ ًج٤ش ثوطبع اُ٘لط٢ ,كوذ ؽٜذد اُغضائش ًجو٤خ 

ذٍٝ أُقذسح ُِ٘لو ثذا٣خ ٛزا اُوشٕ رضا٣ذ ك٢ رذكوبد اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ثغجت الاسرلبع اعؼبس اهزقبداد اُ

ٛزا الاخ٤ش ,ٝٛٞ الآش اُز١ كزؼ اُجبة آبّ رذكوبد ٓب٤ُخ اع٘ج٤خ ُِغضائش ٌٜٓ٘ب ٖٓ ص٣بدح ٓغزٟٞ اؽز٤به٢ 

الاؽز٤بهبد ثطش٣وخ  ٛزٙاُقشف الاع٘ج٢ ُٜب ,ٝٛٞ ٓب ؽٌَ رؾذ٣بد آبّ اُغِطخ اُغضائش٣خ ُِزؼبَٓ ٓغ 

رغ٘ت الاهزقبد الاصبس اُنبسح ُٜزٙ اُٞكشح أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ر٤٤ٌق ٝرلؼ٤َ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ آبّ اُٞمغ 

)ػجذ  اُغذ٣ذ ثٔب ٣غؼِٜب رغزل٤ذ ٖٓ ٛزٙ اُٞكشح ٝاُز٢ ٖٓ ث٤ٜ٘ب اُٞفٍٞ ُزؾو٤ن ٛذف اعزوشاس الاهزقبد١

 (220: 1985أُ٘ؼْ اُغ٤ذ ػ٢ِ,

 2020) -2003اُٞمغ اُ٘وذ١ اُز١ ٣ـــؾٜذٛب الاهـــزقبد اُغـــــضائش١ خـــلاٍ أُذح ٖٓ )ٖٓ اعَ رؾ٤َِ 

 عٞف ٗؼٔذ ئ٠ُ رؾ٤َِ رطٞس ػشك اُ٘وذ ك٢ اُغضائش  
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٣زٞاكن ٓغ اٛذاكٜب  أ٤ٔٛخ ًج٤شح ك٢ ػشك اُ٘وذ ٝر٘ظ٤ْ افذاسٙ ثٔب -ك٢ ٓخزِق اُذٍٝ  -ُِغِطخ اُ٘وذ٣خ 

الاهزقبد٣خ, ٝٛٞ ٓب ٣غزذػ٢ ارجبع ع٤بعبد ٝع٤طشح اُغِطخ اُ٘وذ٣خ )اُج٘ي أُشًض١ ( ,ُؼشك اُ٘وذ ٝ 

اُؼٞآَ اُز٢ ٣ٌٖٔ إ رإصش ك٤ٚ ثض٣بد اٝ اُ٘وقبٕ , ٝك٢ اُغضائش ٣زٌٕٞ ػشك اُ٘وذ ٖٓ )اُ٘وٞد اُوب٤ٗٞٗخ , 

 اُٞدائغ رؾذ اُطِت , ٝاُٞدائغ لأعَ( 

اس اُ٘وذ١ : رؼذ ٝظ٤لخ الافذاس اُ٘وذ ك٢ اُغضائش ٖٓ ٓغإ٤ُٝبد ث٘ي أُشًض١ ,ٝٛٞ ٓب ٗقذ الافذ –أ 

( ٖٓ هبٕٗٞ اُ٘وذ ٝ اُوشك , اُز٢ ٗقذ ػ٠ِ إ رٌٕٞ ُِذُٝخ آز٤بص افذاس الاٝسام اُ٘وذ٣خ 4ػ٤ِخ أُبدح )

اٌُزبة اُضب٢ٗ ٖٓ ٛزا , ٣ٝلٞك ؽن ٓٔبسعخ ٛزا الآز٤بص ُِج٘ي أُشًض١ اُخبمغ لأؽٌبّ اُجبة اُضب٢ٗ ٖٓ 

 اُوبٕٗٞ دٕٝ عٞاٙ.

الائزٔبٕ أُقشك٢ : رغبْٛ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ الاهزقبد اُغضائش١ ك٢ رش٤ًجخ ػشك اُ٘وذ ٖٓ  –ة 

خلاٍ الائزٔبٕ ٝاُوشٝك أُوذٓخ ُلاهزقبد ٝػ٤ِٔخ خِن ٗوٞد اُٞدائغ ئر اؽبس هبٕٗٞ اُ٘وذ ٝ اُوشك 

٢ عبء ك٤ٜب )إ اُج٘ٞى كوو ٢ٛ أُإِٛخ اُٞؽ٤ذ ُِو٤بّ ثبُؼ٤ِٔبد ( اُز70( ئ٠ُ رُي ك٢ ٗـ أُبدح )90/10)

(أ١ رِو٢ اُٞدائغ ٖٓ اُغٜٔٞس ٝٓ٘ؼ اُوشك , ٝاخ٤شا خِن 68( ئ٠ُ )66أُؾبس ا٤ُٜب ك٢ أُٞاد ٖٓ )

 (7: 2014ٝعبئَ اُذكغ ٝ رغ٤٤شٛب )ػ٢ِ فبس١,

 تطىس عشض النقذ فً الاقتصاد الدضائشي   -2

اُ٘وذ٣خ ػٖ اُغ٤ُٞخ ك٢ عٞم اُ٘وذ٣خ ك٢ٜ ٜٓٔخ عذا روبط ػ٠ِ اعبعٜب اُٞمغ رؼجش اٌُزِخ            

الاهزقبد١ ُجِذ ارا ًبٕ ك٢ ؽبُخ ع٤ذ اّ لا , ٝك٢ اُغضائش ُزطٞس اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُغضائش أصش ٝامؼ ػ٠ِ 

 -( :227: 2015 الاهزقبد ٣ٝزٌٕٞ ػشك اُ٘وذ ٝأُزٔضَ ك٤ٔب ٣أر٢ )ثِؼب٣ؼ ٤ٓبدح,

( : ٣زٌٕٞ ٖٓ الاٝسام اُ٘وذ٣خ أمق ئ٠ُ رُي اُٞدائغ اُغبس٣خ ًبُؾغبثبد M1اُن٤ن ) ػشك اُ٘وذ –أ 

 اُجش٣ذ٣خ اُغبس٣خ .

(: ٣ٝؼ٢٘ ػشك اُ٘وذ ُٞاعغ اُز١ رأخز ثٚ أُإعغبد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ M2ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ ) –ة 

 أُزٔضِخ ك٢ اُٞدائغ الأعِخ. اُذ٤ُٝخ )ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ(, ٣ٝؾَٔ أُٞعٞداد اُ٘وذ٣خ ٝ ؽجٚ اُ٘وذ٣خ اُز٢

( : رزٔضَ ك٢ اُغ٤ُٞخ الاعٔب٤ُخ اُز٢ رٔضَ )اُٞدائغ الاعَ ُذٟ أُإعغبد M3ػشك اُ٘وذ الاٝعغ ) –عـ 

أُب٤ُخ ؿ٤ش أُقشك٤خ ٓضَ ٓشاًض اُجش٣ذ ,ؽشًبد اُزب٤ٖٓ , ف٘بد٣ن الادخبس ,اُغ٘ذاد اُقبدسح ػٖ 

( ك٢ اُغضائش خلاٍ أُذح  M1,M2,M3س ػشك اُ٘وذ )اُخض٣٘خ اُؼ٤ٓٞٔخ (. ٣ٝٞمؼ اُغذٍٝ اُزب٢ُ رطٞ

(2020-2003: )- 

 ( , ٤ِٕٓٞ د٣٘بس2003-2020( ك٢ اُغضائش )M1,M2,M3(رطٞس ػشك اُ٘وذ )1عذٍٝ سهْ )

ػشك اُ٘وذ  ع٘خ

M1 

ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

M1 % 

ػشك اُ٘وذ 

M2 

ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

M2 % 

ػشك اُ٘وذ 

M3 

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

M3 

2003 1643500 --- 3299500 -- 3429600 --- 

2004 2165700 32.3 3644400 10.4 3802700 10.8 

2005 2437500 12.0 4070400 11.6 4346400 14.2 

2006 3177800 34.4 4827600 18.6 5163400 18.7 

2007 4233600 29.1 5994600 24.1 6373300 23.4 

2008 4964900 17.2 6956000 16.0 7415800 16.3 

2009 4944400 -0.4 7173100 3.1 7751500 4.5 
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2010 5638500 14.0 8162800 13.7 8898200 14.7 

2011 7141700 26.6 9929200 21.6 10963200 23.2 

2012 7681500 7.5 11015100 10.9 12364100 12.7 

2013 8249800 7.3 11941500 8.4 13422800 8.5 

2014 6903000 -16.3 13686800 14.6 15170100 13.0 

2015 9261200 34.1 13704500 0.1 14949100 -1.4 

2016 9407000 1.5 13816300 0.8 14980700 0.2 

2017 10266100 9.1 14974600 8.3 16010400 6.8 

2018 11204100 9.1 16636700 11.1 17742200 10.8 

2019 10979200 -2.0 16510700 -0.7 17701200 -0.2 

2020 11994300 9.2 17746100 7.4 20635300 6.5  

الوذج 

 اُ٘ٔٞ أُشًتM3% اُ٘ٔٞ أُشًتM2% اُ٘ٔٞ أُشًتM1% الضهنٍح

2008-

2003 
20.2 13.2 13.7 

2014-

2009 
5.7 11.3 11.8 

2019-

2015 
3.4 3.7 3.4 

2020-

2003 

11.6 

 9.9 10.1 

الوصذس / هن اعذاد الطالة تالاعتواد على تنك الدضائش , النششج الاحصائٍح الثلاثٍح , الاحصائٍاخ 

 alfera.dz-of -www.bankالنقذٌح و الوالٍح , على الوىقع , 

 (2003-2020( ك٢ اُغضائش  ُِٔذح )M1,M2,M3( ٣ٞمؼ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ك٢ ػشك اُ٘وذ )1ؽٌَ سهْ )

 

 (1أُقذس / اُؾٌَ ٖٓ اػذاد اُجبؽضبٕ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغذٍٝ )

( اُغبثن ٗلاؽع إ ػشك اُ٘وذ ك٢ اُغضائش ؽٜذ رطٞساً ًج٤شاً 1( ٝاُؾٌَ )1ٖٓ خلاٍ ٓؼط٤بد اُغذٍٝ )

( M1عغِخ ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ . ار ثِؾ ػشك اُ٘وذ اُن٤ن ) 2003خلاٍ اُلزشح أُذسٝعخ , ك٢ ػبّ 

( ٤ِٕٓٞ 3299500( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس , ٣وبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )1643500)

اسرلؼذ  2004( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس . ٝك٢ ػبّ 3429600ار ثِؾ ) M3)د٣٘بس ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )
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 M2عرض النقد 

 M1عرض النقد 
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( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ M1( )2165700ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ ار ثِؾ ػشك اُ٘وذ اُن٤ن )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ 3644400( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2( . ٣وبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )%32.3ثِؾ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ 3429600( ار ثِؾ )M3( , ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )10.4%ٗٔٞ )

( M1اسرلذ ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ ار ثِؾ ػشك اُ٘وذ اُن٤ن ) 2006( . ٝك٢ ػبّ 10.8%)

( M2( . ٣وبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )%34.4٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )( ٤ِٕٓٞ د3177800٣)

( ار ثِؾ M3( , ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )%18.6( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )٤ُ4827600قَ ئ٠ُ )

اسرلذ ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ ار ثِؾ  2008( . ٝك٢ ػبّ %18.7( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )5163400)

( . ٣وبثِٜب اسرلبع %17.2( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )M1( )4964900ػشك اُ٘وذ اُن٤ن )

( , ًٝزُي %16.0( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )6956000( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )

( , ٝٗلاؽع خلاٍ %16.3ٍ ٗٔٞ )( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذ7415800( ار ثِؾ )M3ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )

( ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ رضداد ٝ ًأػ٠ِ ٗغجخ ٗٔٞ ٌُِزِخ اُ٘وذ٣خ خلاٍ أُذح 2008 – (2003أُذح ٖٓ ػبّ 

 (3:  2006أُؾذدح  ٣ٝشعغ رلغ٤شٙ ئ٠ُ عجج٤ٖ اعبع٤٤ٖ ٝ ٛٔب  )ثبثب ػجذ اُوبدس,

ع٤بد خِن اُ٘وٞد ٖٓ اُ٘ظبّ اُض٣بدح ك٢ الاسفذح اُ٘وذ٣خ اُقبك٤خ اُخبسع٤خ , اُز٢ رٔضِذ ثأعب -

 اُج٢ٌ٘ .

٤ِٓبس  7)الاٗطلام ك٢ ر٘ل٤ز ثشٗبٓظ الاٗؼبػ الاهزقبد١ اُز١ اهشرٚ اُذُٝخ كوذ خققذ ُٚ ٓجِؾ  ) -

 ٤ِٓبس د٣٘بس عضائش١ . (520)دٝلاس آش٢ٌ٣ أ١ 

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ 4944400( ار ثِؾ )M1اٗخلل  ٓإؽش ػشك اُ٘وذ اُن٤ن ) 2009ٝك٢ ػبّ 

( ٤ِٕٓٞ 7173100( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2(,  ٣وبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )%0.4-١ ثِؾ   )ٗٔٞ ع٘ٞ

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 7751500(ار ثِؾ )M3( , ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )%3.1د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )

, ك٢ رخل٤ق  2009( . سؿْ الاسرلبع اُو١ٞ ُ٘لوبد اُغبس٣خ ٓوبسٗخ ثزطٞسٛب ك٢ %4.5ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )

ُ٘وذ . كنلا ػٖ رُي ٣غّْٜ لآزقبؿ اُلؼ٢ِ ُلبئل اُغ٤ُٞخ اُج٤ٌ٘خ ٖٓ هشف ث٘ي اُغضائش١ ك٢ ػشك ا

اُزؼو٤ْ , ك٢ ؽ٤ٖ رؼَٔ ص٣بدح الاؽز٤بهبد الاعجبس٣خ ػ٠ِ اُشكغ ٖٓ اُوبػذح اُ٘وذ٣خ ك٢ ظشف ٣ز٤ٔض 

 (166: 2010ثبعزوشاس أُنبػق اُ٘وذ١ )اُج٘ي اُغضائش١ , 

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 6903000( ار ثِؾ )M1اٗخلل  ٓإؽش ػشك اُ٘وذ اُن٤ن ) 2014ٝك٢ ػبّ       

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 13686800( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2( ,هبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )%16.3-ٝثٔؼذٍ  ) 

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ 15170100( ار ثِؾ )M3( , ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )%14.6ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )

ٓـؾبكـع ثـ٘ــي اُــٔشًض١ رُي ئ٠ُ اُزأص٤ــش ثبلأصٓخ الاٝسٝثـــــ٤ــــخ ٝاٗخلبك ( ٝهذ اسعغ 13.0%ٗٔٞ)

ؽغْ فبك٢ الافٍٞ اُخبسع٤خ اُز٢ رؼزجش أُقذس الاعبط أٝ أُقذس الاٍٝ ُِ٘ؾبه اُ٘وذ١  )محمد 

 (22: 2013ٌُقبع٢ , 

( ٤ِٕٓٞ 9261200)( M1اسرلغ ٓإؽش ػشك اُ٘وذ ار ثِؾ ػشك اُ٘وذ اُن٤ن )  2015ٝك٢ ػبّ          

( ٤ُقَ ئ٠ُ M2( . ٣وبثِٜب اسرلبع ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )%34.1د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )

( ار ثِؾ M3( , ٝاٗخلل ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )%0.1( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )13704500)

ار ثِؾ اسرلؼذ ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ   2016( . ٝك٢ ػبّ %1.4-( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ )14949100)

( . ٣وبثِٜب اسرلبع %1.5( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )M1( )9407000ػشك اُ٘وذ اُن٤ن )

(, ٝاٗخلل %0.8( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )13816300( ٤ُقَ ئ٠ُ )M2ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ )

ار  (M3( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٝاٗخلل ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )14980700( ار ثِؾ )M3ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )

( ٝٛزا الاٗخلبك ٣شعغ ئ٠ُ اعجبة اٜٛٔب ) اُج٘ي %0.2-( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ )14980700ثِؾ )

 -(:131: 2016أُشًض١ اُغضائش١ ,

ك٢ ؽذس ػغٞصاد ًج٤شح ك٢  2016ئ٠ُ  2015الاٗخلبك اُؾبد ك٢ اعؼبس اُ٘لو اُز١ ثذا ك٢ ػبّ  -

 اُشف٤ذ الاعٔب٢ُ ا٤ُٔضإ أُذكٞػبد .
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 ػٖ الاؽز٤به اُ٘وذ١ اُ٘بعْ ػٖ ٛزٙ اُؼغٞصاد . اُزوِـ اُز١ ٣ؼزجش -

 2016( ك٢ M2اُ٘ٔٞ اُنؼ٤ق اٝ ؽجخ ٓؼذّٝ ك٢ ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ ) -

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ 11994300( ار ثِؾ )M1اسرلغ   ٓإؽشاد ػشك اُ٘وذ اُن٤ن )  2020ٝك٢ ػبّ 

( ٤ُقَ ئ٠ُ M2ػشك اُ٘وذ اُٞاعغ ), ٣وبثِٜب اسرلبع 2019( ,ثبُٔوبسٗخ ثبُغ٘خ اُغبثوخ %9.2ٗٔٞ ثِؾ  )

( ار ثِؾ M3( , ًٝزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )%7.4( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )17746100)

)ك٤شٝط ( . ؽذٝس الاصٓخ اُؼب٤ُٔخ اٗزؾبس اُٞثبء %6.5( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )20635300)

 اد.(   اُز٢ رغججٚ ثض٣بدح الاٗلبم اُؾٌٞٓخ ٝ الاكش 19-ًٞسٝٗب ًٞك٤ذ

 ( ٖٓ اُغذٍٝ M1,M2,M3( ُؼشك اُ٘وذ)2003-2020آب ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًت ُِٔذح )

( ٝ ػشك M1( )20.2%( عغَ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًت ُؼشك اُ٘وذ اُن٤ن )2008-2003)  -

( ٓغغِخ ثزُي اػ٠ِ ٗغجخ اسرلبع M3( )13.7%( ٝ ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )M2( )13.2%اُ٘وذ اُٞاعغ )

 ك٢ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ .

( ٝ ػشك M1( )5.7%( عغِذ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ أُشًت ُؼشك اُ٘وذ اُن٤ن )2014-2009) -

 (.M3( )11.8%( ٝ ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )M2( )11.3%اُ٘وذ اُٞاعغ )

( ٝ ػشك M1( )3.4%( عغِذ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ أًُٞت ُؼشك اُ٘وذ اُن٤ن )2020-2015) -

 (.M3( )3.4%( ٝ ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )M2( )3.7%اُ٘وذ اُٞاعغ )

( ٝ ػشك M1( )11.6%( عغِذ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ أًُٞت ُؼشك اُ٘وذ اُن٤ن )2020-2003) -

 ( .M3( )10.1%( ٝ ػشك اُ٘وذ الاٝعغ )M2( )9.9%اُ٘وذ اُٞاعغ )

 خاهغا / هؤشش نوى الناتح الوحلً فً الدضائش  

( ٤ِٓوٕٞ د٣٘وبس, 12169175.396ار ثِـذ ) 2003عغَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ثبلأعؼبس اُضبثزخ ك٢ ػبّ 

( ٤ِٕٓٞ د٣٘وبس, ٝثٔوب 5252321ًٝزُي عغَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ثبلأعؼبس اُغبس٣خ ُ٘لظ اُؼبّ ار ثِؾ )

( اؽوذ أُـ٤وشاد الاهزقووبد٣خ أُؾوذدح ُلاعووزوشاس الاهزقوبد١ , ٓووٖ خولاٍ رزجووغ اُزطوٞساد اُزوو٢ GDPإ )

 ( ا٥ر٢ : 2ُج٤بٗبد أُذسعخ ك٢ اُغذٍٝ سهْ)( , ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اGDPرطشأ ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ )

( )٤ِٕٓٞ  2003-2020( اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ثبلأعؼبس اُغبس٣خ ٝ اُضبثزخ ُِغضائش ُِٔذح )2عذٍٝ سهْ ) 

 د٣٘بس 

اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  اُغ٘خ

(    2012ثبلأعؼبس صبثزخ )

(1) 

اُ٘ٔٞ ثبلأعؼبس 

 صبثزخ

(    %2) 

٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔبُ

 (3ثبلأعؼبس اُغبس٣خ    )

اُ٘ٔٞ ثبلأعؼبس 

 عبس٣خ

(  %4) 

2003 12169175.396 - 5252321.0 - 

2004 12692449.938 4.3 6149117.0 17.0 

2005 13441304.4843 5.9 7561984.0 22.9 

2006 13669806.6606 1.7 8501636.0 12.4 

2007 14134580.087 3.4 9352886.0 10.0 

2008 14473810.0091 2.4 11043704.0 18.0 

2009 14705390.9693 1.6 9968025.0 -9.7 

2010 15234785.0442 3.6 11991564.0 20.3 

2011 15676593.8104 2.9 14588532.0 21.6 

2012 16209598.0 3.4 16209598.0 11.1 

2013 16663466.744 2.8 16647919.0 2.7 
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الوصذس / الثنك الذولً , تٍاناخ على شثكح الوعلىهاخ الذولٍح , 

https://www.albankaldawli.org/ar/country/gcc 

 ٝ اُ٘ٔٞ أُشًت ٖٓ ػَٔ اُجبؽضبٕ 4, 2اُؼٔٞد  -

( ٤ُقَ ئ٠ُ %5.9(الاعؼبس اُضبثزخ صاد ثٔؼذٍ ٗٔٞ )GDPاصدادٙ  )  2005ٝك٢ ػبّ   

( اُغبس٣خ ثٔؼذٍ ٗٔٞ GDPثبُؼبّ اُغبثن ًٝزُي صاد ) ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٓوبسٗخ1344130.44843)

اسرلغ أعؼبس اُ٘لو اُؼب٤ُٔخ ث٘ؾٞ ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٝإ عجت ٛزا اُزـ٤ش  7561984( ٤ُقَ ئ٠ُ )22.9%)

( . 15:  2005 ,اُج٘ي أُشًض١ اُغضائش١( )%5.7اُؼبّ أُبم٢ ٝصاد ئٗزبط اُغضائش ث٘غجخ ) 42%))
 

( ثض٣بدح ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ %1.6(الاعؼبس اُضبثزخ ٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ )GDP( اٗخلل )2009ٝك٢ ػبّ )

ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ   2008( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس  ٓوبسٗخ ثؼبّ 14705390.9693الاعٔب٢ُ لأعؼبس اُضبثزخ ؽ٤ش ثِؾ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس , ًٔب اٗخلل اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 14473810.0091( ٤ُقَ ئ٠ُ )%2.4اُ٘ٔٞ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٓوبسٗخ ثبُؼبّ 9968025( ٤ُقَ ئ٠ُ )%9.7-ٔؼذٍ ٗٔٞ ٓ٘خلل )ثبلأعؼبس اُغبس٣خ ٝث

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٝرُي ًٝٔب اؽبس ُٜب روش٣ش اُج٘ي أُشًض١ اُغضائش١ ٛٞ 11043704( ؽ٤ش ثِؾ )2008)

اُزأصش ثبُلاصٓخ الاهزقبد٣خ اُؼب٤ُٔخ ٝ اٗخلبك ٓؼذٍ الافٍٞ اُخبسع٤خ
 

 ( 336: 2021)ػجذ الله اُجؾش١, 

( ٤ُقَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ الاعؼبس اُضبثزخ ئ٠ُ %3.6( صاد ٓؼذٍ ٗٔٞ ثٔوذاس)2010ٝك٢ ػبّ )        

( اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ لأعؼبس %20.3( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ًٝزُي صاد ٓؼذٍ ٗٔٞ )15234785.0442)

ٝٓزوبسثخ .ٝك٢  ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝرغزٔش ٛزٙ اُض٣بدح ثٔؼذلاد اُ٘ٔٞ ثغ٤طخ11991564عبس٣خ ٤ُقَ ئ٠ُ )

( صادح ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ الاعؼبس اُضبثزخ اهَ ٖٓ اُؼبّ اُغبثن ؽ٤ش عغَ (2015ػبّ 

( %3.8( ؽ٤ش ًبٕ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ )2014( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ثبُٔوبسٗخ ٓغ )17936655.584( ٤ُجِؾ )3.7%)

٢ُ الاعؼبس اُغبس٣خ اٗخلبمب ثِؾ ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ًٔب عغَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٤ُ17296678.4803جِؾ )

( اُز١ 2014( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٓوبسٗخ ثبُؼبّ )16712686( ٤ُ٘خلل اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ئ٠ُ )2.9%-)

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس , "ٝرُي ثغجت اٗخلبك اعؼبس اُ٘لو , 17228598( ٤ُقَ ئ٠ُ )%3.4ؽون ٓؼذٍ ٗٔٞ )

ًج٤شح ػ٠ِ الاهزقبد , لا ع٤ٔب ػ٠ِ أُب٤ُخ ( فذٓخ 2015( ٝاعزٔشاسٙ ؽز٠ ع٘خ )(2014اثزذاء ٖٓ 

 (.7: 2015اُؼبٓخ ٝ اُؾغبثبد اُخبسع٤خ" )اُج٘ي اُغضائش١ أُشًض١ , 

( ٝ 5.2-( اٗخلل ٓؼذٍ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ الاعؼبس اُضبثزخ اُز١ ثِؾ )% (2020ك٢ ػبّ            

( ٤ُٝقَ %1.1كوذ ثِؾ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ) (2019( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٓوبسٗخ ثؼبّ )٤ُ1817060.35701قَ ئ٠ُ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ًٝٔب اٗخلل ٓؼذٍ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ الاعؼبس اُغبس٣خ 19171055.9748ئ٠ُ )

2014 17296678.4803 3.8 17228598.0 3.4 

2015 17936655.584 3.7 16712686.0 -2.9 

2016 18510628.5627 3.2 17514635.0 4.7 

2017 18751266.734 1.3 18876176.0 7.7 

2018 18957530.6681 1.1 20393524.0 8.0 

2019 19171055.9748 1.1 20501058.0 0.5 

2020 18170603.5701 -5.2 18383800.0 -10.3 

 اُ٘ٔٞ أُشًت اُلزشح اُ٘ٔٞ أُشًت اُلزشح

2003-2008 2.9 2003-2008 13.2 

2009-2014 3.0 2009-2014 9.5 

2015-2020 0.2 2015-2020 1.6 

2003-2020 2.5 2003-2020 7.2 

https://www.albankaldawli.org/ar/country/gcc
https://www.albankaldawli.org/ar/country/gcc
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( ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ 2019( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٓوبسٗخ ثؼبّ )18383800( ٝ ٤ُقَ ئ٠ُ )10.3-اُز١ ثِؾ )%

ي ثغجت اٗزؾبس اُٞثبء اُؼب٢ُٔ عبئؾخ ًٞسٗب ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس, ٝر20501058ُ( ٤ُٝقَ ئ٠ُ )%0.5اُ٘ٔٞ )

. 

 عادعا /قٍاط علاقح عشض النقذ تالناتح الوحلً الاخوالً  فً الدضائش 

 (Unit Root Testاختثاس خزس الىحذج )

ثؼذ اعشاء اخزجبس عزس اُٞؽذح ُذ٢ٌ٣ كُٞش أُٞعغ ُِٔزـ٤شاد أُغزخذٓخ ك٢ الاخزجبساد اُو٤بع٤خ .        

( ٣زنؼ اعزوشاس اُغِغخ , إ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اعزوش ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ )ثذٕٝ 3ذٍٝ  )ًٔب ٓٞمؼ ك٢ اُغ

كوذ اعزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ )هبهغ ٝ  M1(, آب ػشك اُ٘وذ اُن٤ن %5هبهغ ٝارغبٙ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘)

كوذ اعزوش ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ )هبهغ(  M2(, آب ػشك ُ٘وذ اُٞاعغ %5ارغبٙ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘  )

كوذ اعزوش ػ٘ذ  M3( ,ًزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ %5( ٝ)%1ٝ)هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )

 ( .%10( ٝ)%5اُلشم الاٍٝ )هبهغ( ٝ)هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )

 

, ٣ٌٖٔ اعزخذاّ ٗٔٞرط ثٔب إ ثؼل أُزـ٤شاد اعزوشد ػ٠ِ أُغزٟٞ ٝالاخشٟ ػ٠ِ اُلشم الاٍٝ 

ARDL الاٗؾذاس اُزار٢ ُلإثطبءاد أُٞصػخ 

 دالح الناتح الوحلً الاخوالً  

ثبعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢  GDP= F( M1, M2,M3)  تقذٌش دالح الناتح الوحلً الاخوالً - 1

ٖٓ اُٞامؼ  إ ( ٣GDPٞمؼ ٗزبئظ اُزوذ٣ش٣خ ُذاُخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )  ARDLُلإثطبء أُٞصع 

( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ أُزـ٤شاد أُغزوِخ R-squared =0.992672اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔزـ٤شاد ٓغزوِخ ٢ٛ )

 ( ٖٓ اُزـ٤ش اُؾبفَ ك٢ %99.26رلغش )
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( ٣زنؼ إ F( , ٝؽغت الاخزجبس )Adjussted R-squared= 0.984297أُزـ٤ش اُزبثغ . آب ه٤ٔخ )

 (%1اُ٘ٔٞرط ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ذ أُغزٟٞ )

 

, ار إ أُذح Akaike( ٝكن ٓؼ٤بس 2( ًٔب ٣ٞمؼ اُؾٌَ اُج٤ب٢ٗ )2,1,1,1إ كزشح الاثطبء أُض٠ِ ٢ٛ )

 أُض٠ِ ٢ٛ اُز٢ رؼط٢ اهَ ه٤ٔخ
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  Bounds Testاختثاس الحذود  -2

( F-statistic( , إ هـــ٤ــٔخ ) 5( ك٢ اُغذٍٝ ) GDPرٞمؼ اُ٘زبئظ اخزجبس اُؾذٝد ُ٘ٔٞرط داُخ اُ٘برظ)

( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ 4.66( اُغذ٤ُٝخ اُؼظ٠ٔ ٝ اُجبُـخ )F( اًجش ٖٓ ه٤ٔخ )5.589381زغجخ )أُؾ

 ( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗٚ ه٣ِٞخ الاعَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد, ثزُي ٗشكل كشم٤خ اُؼذّ 1%)
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 الاختثاساخ التشخٍصٍح  –3

 Heteroskedasticityاخزجبس ػذّ صجبد اُزجب٣ٖ  - أ

 (Chi-Square( ٝه٤ٔخ اؽزٔبٍ )F-statisticإ ه٤ٔخ اؽزٔبٍ ) (6ٗلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )

( , ٝثزُي ٗوجَ كشم٤خ اُؼذّ , ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ اُ٘ٔٞرط لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد %5) اًجش ٖٓ  

 اُزجب٣ٖ .

 

 Serial correlation LM Testاخزجبس ٓنشٝة لاًشاٗظ ُلاسرجبه اُزغِغ٢ِ ث٤ٖ اُجٞاه٢  –ة 

( ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘زبٕ Chi-Square(أُؾزغجخ ٝه٤ٔخ )F( إ ه٤ٔخ )7ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )ٗلاؽع        

 (ٝثزُي كبٕ اُ٘ٔٞرط أُوذس لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزغِغ٢ِ ث٤ٖ اُجٞاه٢ .%5ػ٘ذ ٓغزٟٞ )

 

 Hisogram-Normality Testاختثاس التىصٌع الطثٍعً لأخطاء العشىائٍح  –4

 (.%5( اًجش ٖٓ )probability= 0.975898اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ لإ )ٖٓ اُؾٌَ أُٞمؼ اٗٚ ٣زجغ 
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 اختثاس الاداء التنثؤي لنوىرج تصحٍح الخطاء  - 5

( ٢ٛٝ اهَ ٖٓ 0.013274( ٓوذسٛب)t( إ ٗزبئظ ٓؼبَٓ صب٣َ )4اعز٘بدا ئ٠ُ اُ٘زبئظ اُؾٌَ سهْ)        

بٗذ هش٣جخ ئ٠ُ اُقلش , اّ ه٤ٔخ اُزجب٣ٖ ( BP()0.000022ًٝاُٞاؽذ اُقؾ٤ؼ ,ك٢ ؽ٤ٖ ه٤ٔخ ٗغجخ اُزؾ٤ض)

(VP()0.002593( ٢ٛٝ هش٣جخ ئ٠ُ اُقلش , ك٢ ؽ٤ٖ ثِـذ ٗغجخ اُزـب٣ش )CP()0.997385 ٢ٛٝ )

اهشة ٖٓ اُٞاؽذ ,ٓٔب ٣ؼ٢٘ اُ٘ٔٞرط ٣زٔزغ ثوذس ػب٤ُخ ػ٠ِ اُز٘جإ, ار ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ ٛزا 

اُغ٤بعبد لارخبر اُوشاساد الاهزقبد٣خ ُزؾو٤ن الاٛذاف أُخطو ُٜب اُ٘ٔٞرط ُِز٘جإ ثٔغزوجَ اُزؾ٤َِ ٝرو٤٤ْ 

. 

   Stability Diagnosticsاختثاس الاعتقشاسٌح الهٍكلٍح لوعلواخ النوىرج  -6

ً لاخزجبس١ )٣5ٞمؼ اُؾٌَ اُج٤ب٢ٗ )  CUSUM( اخزجبس الاعزوشاس٣خ ا٤ٌِ٤ُٜخ ُٔؼِٔبد اُ٘ٔٞرط ٝكوب

TESTاًْ اُجٞاه٢ ٣وغ داخَ ػٔٞد اُو٤ْ اُؾشعخ , أ١ إ أُؼِٔبد (, ار ٣ٞمؼ ؽٌَ ثإٔ ٓغٔٞع رش

 ( %5أُوذسح ٓغزوشح ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )

 

 تقذٌشاخ هعالن الاخل القصٍش وهعلوح تصحٍح الخطأ و الاخل الطىٌل -7
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( ٓؼبُْ الاعَ اُوق٤ش ٝ ٗٔٞرط رقؾ٤ؼ اُخطأ , ك٤ٔب ٣خـ ٓؼبُْ الاعَ ٣8ٞمؼ اُغذٍٝ ) 

ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ُغ٘خ اُغبثوخ ُٚ رأص٤ش ٓٞعت ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  اُوق٤ش , إ اُزـ٤ش

( ُٚ رأص٤ش M1( ,.ًٔب إ ص٣بدح ػشك اُ٘وذ )%1( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )0.656758ُغ٘خ اُؾب٤ُخ ثٔوذاس )

( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ 0.427451ٓٞعت ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ اُٞؽذح اُٞاؽذح  ثٔوذاس )

( ُٚ رأص٤ش ٓٞعت ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ اُٞؽذح اُٞاؽذح  M2(, آب إ ص٣بدح ػشك اُ٘وذ )5%)

( , إ ص٣بدح ػشك اُ٘وذ ٣إد١ ئ٠ُ اسرلبع الاعؼبس ٗز٤غخ %1( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )2.061337ثٔوذاس )

٢ اُغٞم ث٤ٖ اُؼشك ُض٣بدح اُطِت ٓٔب ٣ؾغغ أُ٘زغ٤ٖ ػ٠ِ ص٣بدح اُؼشك ُِٞفٍٞ ئ٠ُ ؽبُخ اُزٞاصٕ ك

( ػ٘ذ ٓغزٟٞ -(1.943827عبُجخ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ثِـذ (*CointEq(-1)ٝاُطِت , آب ٓؼِٔخ رقؾ٤ؼ اُخطأ )

( ؽز٠ ثِٞؽ اُزٞاصٕ ك٢ 0.514( , أ١ ثٔؼ٠٘ ٖٓ الاخطبء ك٢ الاعَ اُوق٤ش أ١ رؾزبط ئ٠ُ )%1ٓؼ١ٞ٘ )

 الاعَ اُط٣َٞ , ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ عشػخ اُز٤ٌق عش٣ؼخ عذا .

 

( ٤ُظ ُٜب رأص٤ش M1(ٝ )M2( كإٔ ًَ ٖٓ ) 9ُ٘زبئظ ٓؼبُْ الاعَ اُط٣َٞ اُز٢ ٣ٞمؾٜب اُغذٍٝ ) ٝكن ا

( , ٝرُي ثغجت إ عضء ًج٤ش ٖٓ اُ٘برظ %1ٓؼ١ٞ٘ ه٣َٞ الاعَ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُغٔب٢ُ ػ٘ذ ٓغزٟٞ )

ضٔبس اُخبسع٢ ( كِٜب رأص٤ش ك٢ اعَ اُط٣َٞ ػٖ هش٣ن عزة الاعز٣M3ؼزذ ػ٠ِ اُقبدساد اُ٘لط٤خ , آب )

 اُز٢ رغبْٛ ك٢ صادح اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ .
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 الاعتنتاخاخ

(, آب ػشك %5إ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اعزوش ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ )ثذٕٝ هبهغ ٝارغبٙ (ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘)  -1

(, آب ػشك ُ٘وذ %5كوذ اعزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ )هبهغ ٝ ارغبٙ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘  ) M1اُ٘وذ اُن٤ن 

( %5( ٝ)%1كوذ اعزوش ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ )هبهغ( ٝ)هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ ) M2اُٞاعغ 

كوذ اعزوش ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ )هبهغ( ٝ)هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ  M3,ًزُي ػشك اُ٘وذ الاٝعغ 

 ( .%10( ٝ)%5ٓؼ١ٞ٘ )

اُٞامؼ  إ اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔزـ٤شاد ( ٖٓ GDPإ اُ٘زبئظ اُزوذ٣ش٣خ ُذاُخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )  - 2

( ٖٓ %99.26( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ أُزـ٤شاد أُغزوِخ رلغش )R-squared =0.992672ٓغزوِخ ٢ٛ    )

 اُزـ٤ش اُؾبفَ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ .

( ُٚ رأص٤ش ٓٞعت ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ اُٞؽذح اُٞاؽذح  ثٔوذاس M1إ ص٣بدح ػشك اُ٘وذ ) - 3

( ُٚ رأص٤ش ٓٞعت ػ٠ِ اُ٘برظ M2(, آب إ ص٣بدح ػشك اُ٘وذ )%5( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )0.427451)

( , إ ص٣بدح ػشك %1( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ١ٞ٘ )2.061337أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ اُٞؽذح اُٞاؽذح  ثٔوذاس )

ٍٞ ئ٠ُ اُ٘وذ ٣إد١ ئ٠ُ اسرلبع الاعؼبس ٗز٤غخ ُض٣بدح اُطِت ٓٔب ٣ؾغغ أُ٘زغ٤ٖ ػ٠ِ ص٣بدح اُؼشك ُِٞف

 ؽبُخ اُزٞاصٕ ك٢ اُغٞم ث٤ٖ اُؼشك ٝاُطِت

( ٤ُظ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ه٣َٞ الاعَ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُغٔب٢ُ ػ٘ذ ٓغزٟٞ M1(ٝ )M2إٔ ًَ ٖٓ ) -4

( كِٜب رأص٤ش ك٢ اعَ M3( , ٝرُي ثغجت إ عضء ًج٤ش ٖٓ اُ٘برظ ٣ؼزذ ػ٠ِ اُقبدساد اُ٘لط٤خ , آب )1%)

 س اُخبسع٢ اُز٢ رغبْٛ ك٢ صادح اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ . اُط٣َٞ ػٖ هش٣ن عزة الاعزضٔب

 التىصٍاخ  

ئرجبع ع٤بعخ ٗوذ٣خ اًضش كؼب٤ُخ روّٞ ػ٠ِ اُقشآخ ٝاُؾلبك٤خ ٝ اُذهخ ك٢ ارخبر اُوشاس ٝرُي ٖٓ خلاٍ  – 1

 اػطبء اعزولا٤ُخ اًضش ُِغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ارخبر هشاسرٜب ٝرؾذ٣ذ اٛذكٜب .

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش أُجبؽشح ٖٓ خلاٍ ث٘بء صوخ أًضش عذ٣خ ث٤ٖ أُغزٔغ ٝ اُ٘ظبّ اُغؼ٢ ُزلؼ٤َ ادٝاد  – 2

 أُب٢ُ ك٢ اُغضائش .

رلؼ٤َ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ ٝمؼٜب ػ٠ِ اعبط ٓٞمٞػ٤خ ٝ اهزقبد٣خ ٖٓ هشف ٓخزق٤ٖ ٝ  – 3

ذكٜب ٝ اُز٢ ر٢ٔ٘ ٖٓ خجشاء أٝ اهزقبد٣ٖ ٝ ٓب٤٤ُٖ دٕٝ ادخبٍ اُؾغبثبد اُغ٤بع٤خ , ٝإ رغؼ٠ ُزؾو٤ن اٛ

 الاهزقبد اُٞه٢٘ 

 الوصادس

ثخ٤ذ ,ؽ٤ذس ٗؼٔخ, ٓطش , كش٣ن ع٤بد , اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ اُؼشام ٝدٝسٛب ك٢ اُزأص٤ش ػ٠ِ  -1

 2012,عبٓؼخ اٌُٞكخ , 1997-2009ػشك اُ٘وذ خلاٍ أُذح 

خبفخ ر٣ٞظ ,سػذ ؽٔٞد ػجذ اُؾغ٤ٖ , اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝئداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓغ ئؽبسح  -2

 . 2010ُِؼشام, أهشٝؽخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد, عبٓؼخ اٌُٞكخ, 

عٞاسر٢٘٤ ,ع٤ٔظ , اعزشٝة, الاهزقبد ا٢ٌُِ, الاخز٤بس اُؼبّ ٝاُخبؿ, رشعٔخ  ػجذ اُلزبػ ػجذ  -3

 .1988اُشؽٖٔ, داس أُش٣خ ُِطجغ ٝاُ٘ؾش, أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ, اُش٣بك, 

ؽذاد ,اًشّ, ٛزٍُٞ ,ٓؾٜٞس, اُ٘وٞد ٝأُقبسف , داس ٝائَ ُِ٘ؾش, اُطجؼخ الا٠ُٝ, ػٔبٕ  -4

 .2005الاسدٕ, 

 ,اُطجؼخ الاسدٕ , اسثذ , ٝاُزٞص٣غ ُِ٘ؾش اُؾذ٣ش اٌُزت ,ػبُْ " ٝاُج٘ٞى اُ٘وٞد ,ؽغٖ خِق ,ك٤ِؼ -5

 .2006,الا٠ُٝ

 . 1982ا٣ٌُٞذ,خ٤َِ, عب٢ٓ ,"اهزقبد٣بد اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى" , ؽشًخ ًبظٔٚ ُِ٘ؾش , -6
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 , ثـذاد ,عبٓؼخ ٝاُ٘ؾش ُِطجبػخ اُؾٌٔخ داس ," ٝاُج٘ٞى اُ٘وٞد ", اعٔبػ٤َ كبمَ اُذ٢ٔ٤ُ ,ػٞك -7

1990. 

اُذٝس١ , صًش٣ب, اُغبٓشائ٢ ,٣غشٟ, اُج٘ي أُشًض١ ٝاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ, داس ا٤ُبصٝس١ اُؼ٤ِٔخ  -8

 .   159, ؿ2013, 1ُِ٘ؾش ٝ اُزٞص٣غ, ػٔبٕ, ه

 .2009صؿٍِٞ, ٗوٞد ٝث٘ٞى, عبٓؼخ ثٜ٘ب ٤ًِخ اُزغبسح, ٓقش, سصم , ٤ٓشدا -9
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