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 المستخمص:
والبالغ  ات التأميف المدرجة في سوؽ العراؽ للاوراؽ الماليةكىدؼ البحث إلى قياس جودة الأرباح المحاسبية لشر 

، وقد تـ قياس جودة الأرباح مف خلاؿ ـ(2015حتى عاـ  2011( شركات لمفترة الممتدة مف عاـ )5عددىا )
، إذ تبيف نسبة ىذه المعادلة مدى قدرة الأنشطة Indicator of Operational Activityمؤشر النشاط التشغيمي 

التشغيمية في الشركة عمى توليد تدفقات نقدية تشغيمية، وتعكس ىذه النسبة في جانب منيا نتائج الأنشطة التشغيمية 
التشغيمية وفقاً للأساس النقدي، فكمما وفقاً لأساس الاستحقاؽ، في حيف تعكس في الجانب الآخر نتائج الأنشطة 

 ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلؾ عمى جودة أرباح الشركة والعكس بالعكس.
 القوائـ في المحاسبية الارباح بجودة مقبوؿ مستوى وجود حث إلى العديد مف النتائج أىميا، عدـوقد توصؿ الب

 .المالية للاوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة التأميف شركات قطاع في عنيا المفصح المالية
الأرباح المحاسبية ضمف  ينبغي الإفصاح عف جودة ومف خلاؿ النتائج فقد تـ صياغة العديد مف التوصيات أىميا،

 مف قبؿ مستخدميف القوائـ المالية.بالإرباح المستقبمية بعدالة أكبر المالية لشركات التأميف لممساعدة عمى التنبؤ التقارير 
 

Abstract: 

The objective of the research is to measure the accounting earning quality of the 

insurance companies listed in the Iraqi Stock Exchange for (5) companies for the period 

from 2011 to 2015. The Accounting Earning Quality was measured through the 

Indicator of Operational Activity, This equation reflects, in part, the results of operating 

activities on the accrual basis, while reflecting on the other hand the results of operating 

activities according to the cash basis, The higher percentage, the greater accounting 

earning quality of the company's and vice versa. 

The research reached several results, the most important of which is the absence of 

an acceptable level of the accounting earning quality in the financial statements 

disclosed in the insurance companies sector listed in the Iraqi Stock Exchange. 

A number of recommendations have been formulated through the results, the most 

importantly; the accounting earning quality should be disclosed in the financial 

statements of insurance companies to help predict future profits more fairly by the users 

of the financial statements. 

منهجية البحث - لالمبحث الاو  
 : المقدمة.1-1

لتطوير حزمة مف المحاسبية الأدبيات والاكادمييف والمنظريف في  لقد بذلت الجيود الحثيثة مف قبؿ الباحثيف
بديمة لغرض تقويـ مستويات جودة الأرباح، وحضي ىذا الموضوع أو الأساليب الإحصائية أو إيجاد أساليب مكممة 

بالكثير مف الاىتماـ ونتج عنو العديد مف المؤشرات التي تعد مؤشرات لمستويات جودة الإرباح، فبحكـ أختلاؼ 
أف القوائـ المالية الأساسية تحتوي عمى معمومات كمية ونوعية يمكف  خصائص الإرباح ستختمؼ مستويات جودتيا،

أف تستخدـ في أتخاذ القرارات الرشيدة مف قبؿ المستخدميف، وتتضح العلاقة مف بيف تمؾ القوائـ مف خلاؿ دراسة 
 صفات إلى أف والمالية المحاسبية الدراسات مف العديد توصمت المعمومات التي تتدفؽ مف قائمة إلى أخرى، ولقد
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 حيث يؤدي الماؿ رأس تكمفة في اختلافات إلى تؤدي ،الأرباح المحاسبية جودة وبالتحديد المحاسبية، المعمومات
 .التكمفة زيادة وبالتالي مخاطرة المعمومات زيادة إلى المحاسبية الارباح جودة انخفاض

 تـ تقسيـ البحث إلى اربعة مباحث وكما يمي:
 .المبحث الأوؿ: منيجية البحث 
 .المبحث الثاني: الإطار النظري والدراسات السابقة 
  الثالث: الجانب العممي التطبيقي.المبحث 
 .المبحث الرابع: النتائج والتوصيات 
 .واخيراً المصادر 

 كمة البحث.: مش1-2
يواجو نشاط التأميف في العراؽ والدوؿ العربية العديد مف التحديات التي تعوؽ ىذا النشاط مف اداء دوره بكفاءة، 

بالرغـ مف الأىمية المتزايدة لخدمات التأميف في العالـ المتقدـ لـ يحظ قطاع التأميف في العراؽ الأىتماـ الكافي و 
ويرجع ذلؾ إلى أف التأميف يعتبر خدمة مستقبمية غير ممموسة عمى عكس ما ىو معروؼ مف السمع المادية، أف 

ند الأكثر أىمية في القوائـ المالية بالرغـ مف وجود العديد مف الأرباح السنوية البوف يعتبر العديد مف متخذي القرارات 
العوامؿ التي قد تؤدي إلى انخفاض مستوى جودة الأرباح كإدارة الأرباح وارتفاع نسبة المستحقات فييا، مما يؤدي 

 .إلى اتخاذ قرارات غير رشيدة بسبب تركيزىا عمى حجـ الأرباح دوف التركيز عمى جودتيا

 لبحث.: أهمية ا1-3
وفير الضمانات ـ الاقتصاد الوطني وذلؾ مف خلاؿ تتنبع أىمية البحث إلى أىمية قطاع شركات التأميف في دع

تالي تنخفض تكمفة التمويؿ لممستثمريف والمقرضيف عمى استثماراتيـ مف المخاطر التي تتعرض ليا المشروعات، وبال
الذاتي الذي يقوـ بو بعض المستثمريف لمواجية الظروؼ  حجـ الاستثمارات نتيجة عدـ الحاجة إلى التأميفويزداد
لمخاطرالمختمفة لإدارة االتأميف التي تحتوي عمى الكوادرالمؤىمة كافية مثؿ شركاتالمختمفة بدوف خبرة والاخطار ئةالطار 

 العلاقة بيف جودة الأرباحأىمية أىمية البحث مستمدة مف  ،ويرى الباحث أفمحددةاقساط لممشروعات مقابؿ 
 .العمؿالشركات واستمراريتيا في باح ىذه التشغيمية والتي تعكس كؿ مف جودة ار  الدخؿ والتدفقات النقديةوعناصر 

 : فرضية البحث.1-4
 التي تفيد مف خلاؿ مشكمة وأىمية البحث تـ صياغة الفرضية الرئيسية 

H0  : التأميف شركات المفصح عنيا في قطاع المالية القوائـ فيالمحاسبية  الارباح جودةبىناؾ مستوى مقبوؿ أف 
 ،، أو الفرضية البديمة والتي تفيدالمالية للاوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة

H1  :التأميف شركات المفصح عنيا في قطاع المالية القوائـ المحاسبية في بعدـ وجود مستوى مقبوؿ بجودة الارباح 
 المالية. للاوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة
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 هدف البحث.: 1-5
 كؿ مما يمي: التعرؼ عمى ييدؼ البحث إلى 

  .Accounting Earning Quality المحاسبية مفيوـ جودة الأرباحالتعريؼ ب .1
 التعريؼ عمى العلاقة بيف جودة الأرباح وعناصر الدخؿ والتدفقات النقدية. .2
التأميف العراقية المدجة في سوؽ قياس مستوى جودة الارباح في القوائـ المالية المنشورة والخاصة بشركات  .3

 العراؽ للاوراؽ المالية.

 .ومصادرها : مجتمع وعينة البحث1-6
يُعد سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية السوؽ الرسمي لغرض تداوؿ الأوراؽ المالية في البيئة العراقية، حيث تأسس 

مجتمع البحث مف جميع شركات التأميف  يتكوف(، 2004( الصادر في نيساف عاـ )74بموجب القانوف رقـ )
حيث توفرت التقارير المالية  ،والبالغ عددىا خمسة شركات، العراقية المدرجة في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية

والتي تظـ كؿ مف )قائمة المركز  ـ(2015حتى عاـ  2011)الممتدة مف عاـ البحث فترة السنوية خلاؿ 
الرسمي ، والتي متاحة عمى الموقع الالكتروني ئمة الدخؿ، وقائمة التدفقات النقدية(المالي/الميزانية العمومية، وقا
 .http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.htmlلسوؽ العراؽ للاوراؽ المالية 

 والدراسات السابقة نظريطار اللإا - الثانيالمبحث 
 . الإطار النظري:2-1
 : مفهوم جودة الأرباح. 2-1-1

أف جودة الأرباح "ىي درجة التقارب بيف المفيوـ المحاسبي والمفيوـ الاقتصادي لمدخؿ بالاعتماد عمى مفيوـ 
المدخؿ الذي يركز بصورة ، كمدخؿ لقياس الدخؿ وىو (Capital Maintenance)المحافظة عمى رأس الماؿ 

أساسية عمى التغير في صافي الأصوؿ الناتجة عف الانشطة التشغيمية لموحدة الاقتصادية خلاؿ الفترة المالية 
باستثناء الاضافات عمى رأس الماؿ )زيادات الاستثمارات( والتوزيعات المخصصة لحممة الأسيـ وتتضمف وجية 

 "فضلًا عف المحافظة عمى حقوؽ مالكييا ما لـ تسترد التكاليؼ التي تكبدتيا النظر ىذه بأف الوحدة لا تحقؽ أرباحاً 
(Schroeder et.al; 2001: p81) تعرؼ جودة الارباح بانيا قدرة المستثمريف عمى التنبؤ بالارباح التشغيمية ، و

د تـ تعريفيا وكذلؾ فق ،(Feltham & Ohlson, 1995: p137)غير العادية بالاعتماد عمى المعمومات المالية 
، نلاحظ مف ىذا التعريؼ بأنو (Penman, 2001, p9)بقدرة الأرباح الحالية بالتنبؤ بالأرباح المستقبمية لموحدة 

والتي تـ التركيز عمييا مف قبؿ مجمس معايير المحاسبة الدولية يركز عمى أحد أىـ خصائص المعمومات المحاسبية 
ركيزة لتحديد جودة الأرباح، وكذلؾ فقد تـ تعريفيا بمدى ارتباط الأرباح وىي خاصية القدرة التنبؤية وجعؿ منيا 

 (2008)درغاـ، دؿ ذلؾ عمى ارتفاع جودة الأرباح فكمما زاد الارتباطقدية،وىي عبارة عف علاقة موجبة،بالتدفقات الن

 أهمية جودة الأرباح. :2-1-2
أكثر مف اسمرارية المستحقات وقد زاد أىتماـ المستثمريف تمثؿ أىمية جودة الأرباح في استمرار التدفقات النقدية 

عف مكاسب غير دائمة كجزء مف تقاريرىا الربع د الأخير بعد أف اعمنت عدة شركات عالمية قبجودة الأرباح في الع

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
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 سنوية، كما تستمد أىمية الأرباح مف أىمية الأرباح نفسيا ويعد مف المدخلات اليامة في عممية إتخاذ القرارات
المالية والأستثمارية، كما أف جودة الأرباح تمثؿ جانباً ميماً في تقيـ الإداء مف قبؿ عدد كبير مف المستخدميف وفي 
تقييـ الوضع المالي لمشركة مف قبؿ الاطراؼ ذات العلاقة كما أنيا تستخدـ كمؤشر عمى توزيعات الأرباح مف قبؿ 

 (.255، ص 2016الأستثمارية )عبيد واخروف،  الإدارة كما أنيا تأخذ بنظر الاعتبار القرارات

 .تقييم جودة أو نوعية أرباح الشركة: 2-1-3
دارة، وتعبر عف مدى الكفاءة التي تتخذ فييا لإإف ربحية الشركة ىي محصمة لمختمؼ السياسات التي تتخذىا ا

استغلاؿ مواردىا بشكؿ أمثؿ لتحقيؽ الشركة قراراتيا التشغيمية والاستثمارية، وتقيس نسب الربحية كفاءة الشركة في 
وىي تقدـ معمومات يمكف بواسطتيا التميز بيف صافي الدخؿ الذي يتـ تحديده  (.17، ص2008الأرباح )أحمد، 

ؽ النقدي الذي يتـ تحديدة بموجب الأساس النقدي. وعمى ىذا الأساس فإف فبموجب أساس الاستحقاؽ وصافي التد
في الدخؿ لا يعني بالضرورة أنيا حققت تدفقاً نقدياً مرتفعاً والعكس بالعكس. في تحقيؽ الشركة لرقـ مرتفع مف صا

حيف كمما ارتفع صافي التدفؽ النقدي التشغمي الموجب الذي تحققو الشركة خلاؿ العاـ كمما ارتفعت نوعية أو جودة 
ـ المستثمريف والإدارة ، وتمثؿ نسبة الربحية مجاؿ أىتما(162، ص 2006أرباح الشركة والعكس بالعكس )مطر، 

دارة تستطيع التحقؽ مف نجاح لإوالمقرضيف. فالمستثمروف يتطمعوف إلى الفرص المربحة لتوجيو أمواليـ إلييا، وا
سياساتيا التشغيمية، والمقرضوف يشعروف بالأماف عند إقراض أمواليـ إلى الشركات التي تحقؽ أرباح وقادرة عمى 

 .(Needles & Powers, 2004, p614)دفع التزاماتيا وديونيا 

 جودة الأرباح.  ؤشرات: م2-1-4
يعتبر صافي الدخؿ مؤشر لمقيمة المضافة لمشركة والذي ينعكس عمى قيمة أسيميا، كما يعتبر العديد مف متخذي 

قد تؤدي إلى القرار بأف الأرباح السنوية البند الأكثر أىمية في القوائـ المالية، إلا أنو يوجد العديد مف العوامؿ التي 
تحقات فييا، مما يؤدي إلى اتخاذ قرارات غير رشيدة سانخفاض مستوى جودة الأرباح كإدارة الأرباح وارتفاع نسبة الم
 .(Chan et al., 2006)بسبب تركيزىا عمى حجـ الأرباح دوف التركيز عمى جودتيا 

شير المستوى المنخفض مف ويمكف استخداـ المستحقات كمؤشر يعكس جودة الأرباح في الشركات، حيث ي
إلى زيادة دقة الاجتيادات والتقديرات وبالتالي زيادة مستوى جودة الأرباح، أما الأرباح المصحوبة بزيادة المستحقات 

المستحقات فتشير إلى تدني مستوى دقة الاجتيادات والتقديرات وبالتالي تدني الدقة في حساب الأرباح مما يؤدي 
، حيث تدؿ جودة الأرباح عمى وىذه الجودة المنخفضة تؤدي إلى عوائد مستقبمية ضعيقةح،ض جودة الأرباإلى انخفا

 .(Bellovary et al., 2005)بالأرباح المستقبميةقدرة الأرباح المفصح عنيافي بياف أرباح الشركة الحقيقية والتنبؤ 
دارة الأرباح، ل حيث أف ممارسة إدارة قد أشارت العديد مف الدراسات إلى وجود علاقة وطيدة بيف جودة الأرباح وا 

الأرباح تؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح، وقد تمجأ الإدارة لإدارة الأرباح لتحقيؽ الاستقرار في الأرباح عمى مدار 
ه الأرباح، عف طريؽ التحكـ المتعمد بالتخفيض أو الزيادة الفترات المحاسبية بيدؼ خفض المخاطر المصاحبة ليذ

في الأرباح المنشورة لتصبح في مستوى معيف يعتبر حالياً المستوى العادي للأرباح وذلؾ محاولة مف الإدارة لتقميؿ 
لسميمة التبايف غير العادي في الأرباح إلى الحد الذي تسمح بو المعايير المحاسبية المتعارؼ عمييا والمبادئ ا

 مدى طريؽ عف الأرباح جودة قياس يمكف وبذلؾ (،745، ص 2012منقوؿ عف )أحمد،  (Haq, 2002)للإدارة 
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 وجود عدـ أو وجود إلى لمتوصؿ المستحقات عمى قياس بالاعتماد وذلؾ الأرباح، إدارة ممارسات مف خمو الأرباح
 .الأرباح جودة إلى يشير ذلؾ فاف إدارتيا انو تـ عمى يدؿ ما وجود مف خالية الأرباح كانت فإذا إدارة أرباح،

 . الأرباح وجودة الدخل كشف عناصر بين العلاقة: 2-1-5
 المستقبمية، وعلاقتيا بالعوائد عنيا الافصاح تـ التي الأحداث فيـ لمشركةىي الدخؿ قائمة تقييـ في الأساسية النقطة

 .اخرى لشركة الدخؿ الثابت مف جزءا تشكؿ معينة،لكنيا لشركة( مؤقتة)  طارئة المتشابية الأحداث تبدو فقد
 .والتدفقات النقدية الديمومة بعديف في الأرباح جودة واتجاىات الدخؿ عناصر بيف العلاقة يوضح الآتي والجدوؿ

 الأرباح وجودة الدخل عناصر بين العلاقة (1) رقم جدول
 الأتجاه الأثر في جودة الأرباح عناصر كشف الدخل

 الديمومة تضعف جودة الأرباح  الأيرادات أو لمكاسب غير المتكررة

 الديمومة تزيد جودة الأرباح غير المتكررة المصاريف أو الخسائر

 النقد يزيد جودة الأرباح النقد المستحصل بما يزيد عن الايرادات أو المكاسب 

 النقد الأرباحتضعف جودة  الأيرادات او المكاسب التي تزيد عن النقد المستحصل

 النقد تضعف جودة الأرباح النقد المدفوع بما يزيد عن المصاريف أو الخسائر 

 النقد تزيد جودة الأرباح المصاريف أو الخسائر التي تزيد عن النقد المدفوع

   (Comiskey & Mulford, 2000, p13)المصدر: 

 .الأرباح وجودة النقدية التدفقات بين العلاقة: 2-1-6
قائمة التدفقات النقدية والمؤشرات التي يمكف استخلاصيا منيا مف الوظائؼ الميمة في التحميؿ المالي، حيث إف 

ف القائمتيف. توفر معمومات لا تظيرىا قائمة الدخؿ والميزانية. لذا تعتبر ىذه القائمة بمثابتة صمة الوصؿ بيف ىاتي
نشاط الشركة، ومف أىـ الأغراض التي تخدميا قائمة كما أنيا أكثر ملاءمة لتحديد نقاط القوة والضعؼ في 

التدفقات النقدية قدرتيا عمى تقييـ جودة أو نوعية أرباح الشركة، وتقييـ السيولة لمشركة وسياسات التمويؿ، والتنبؤ 
 بالعمميات يتعمؽ لا الأرباح جودة تقييـ ف(. أ165-161، ص 2006بالتدفقات النقدية المستقبمية )مطر، 

 ننظر عندما لذلؾ النقد، توليد عمى قدرتيا تقييـ كذلؾ تطمب بؿ فحسب لمشركة المستمرة وغير المستمرة اديةالأعتي
 أنظر)  لا أـ دخؿ عنيا نتج العناصر تمؾ كانت اذا فيما تقييـ الى نحتاج الدخؿ لكشؼ المختمفة العناصر الى

 واسع مجاؿ لنا يفسح النقدية لمتدفقات المنتجة الدخؿ عناصر الأعتبار بعيف الأخذ لأف ،((1رقـ ) السابؽالجدوؿ 
 جية مف متكررة غير مصاريؼ ىي العمميات ىيكمة اعادة كمؼ فاف السابقة الفترة الى وبالعودة ،الأرباح جودة لفيـ
 بعدىا في الأرباح جودة مف تزيد المصاريؼ ليذه المتكررة غير الطبيعة اف ،اخرى جية مف نقديا عبئا تشكؿ ولا

 اعادة لكمؼ النقدية غير الطبيعة فاف وكذلؾ. المعمنة الأرباح مف أكبر لمشركة الكسبية القدرة لأف( الديمومة) الأوؿ
 الثاني البعد في الأرباح جودة مف تزيد لذلؾ ونتيجة المعمف، الدخؿ مف اكبر لمشركة نقدية تدفقات في تساىـ الييكمة

 النقدية التدفقات أف في عاـ اتفاؽ وىناؾ .(Comiskey & Mulford,2000:pp13-14) )البعد النقدي( 
 تحصؿ التي (Creative Accounting)الابداعية  ممارسات المحاسبة مف نوعا أو موضوعا ليست ىي التشغيمية

 المبادىء في المرونو المديروف يستخدـ بينما نتذكر أف وعمينا الأستحقاؽ، اساس باستخداـ المعدة الأرباح في عادة
 اجراء خلاؿ مف لمتحقؽ خاضعة لانيا اخرى قضية النقدية التدفقات فاف يرغبوف، الأرباح كما تخفيض أو المحاسبية
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 قائمة في المرونو بعض ىناؾ ذلؾ ومع (Outflow)والتدفقات الخارجة  (Inflow)لمتدفقات الداخمة  المطابقات
 تصنيؼ التدفقات عند لاسيما النقدية التدفقات عف والأبلاغ القياس عند المديروف قبؿ مف تستغؿ اف يمكف التدفقات
 النقدية التدفقات في اجمالي تؤثر لف سوؼ التصرفات تمؾ أف مع(التشغيمية،الأستثمارية،والتمويمية)النشاطات ما بيف

 الكسبية لمشركة لمقدرة مقياسا اعتبارىاػػب ةػيػمػيػغػتشػال ةػػديػقػالن اتػػػدفقػػػالت يػػػف رػػؤثػػػت نياػػػركة،لكػػػلمش
(Comiskey & Mulford,2000:p370) 

 .الدراسات السابقة: 2-2
 الدراسة وعرفت الشركات، وجوانب حوكمة الأرباح جودة بيف العلاقة (ـ 2009 والشريؼ، عجيمة أبو) دراسة تناولت
 عمى الدراسة تطبيؽ المستقبمية، وتـ الفترات في الحالية الأرباح استمرارية مدى تتمثؿ في بأنيا الأرباح جودة

 ـ 2001 مف الفترة خلاؿ عماف ببورصة المدرجة الأردنية العامة المساىمة الشركات الصناعية مف شركة خمسيف
 جودة بيف علاقة عكسية وجود إلى الدراسة وتوصمت المتعدد، الانحدار الدراسة نموذج واستخدمت ـ، 2006 الى

 المراجعة استقلالية لجنة بيف طردية علاقة ووجود الشركة، لأسيـ مجمس الإدارة أعضاء ممكية نسبة وبيف الأرباح
 .الأرباح وجودة الشركات لحوكمة الأخرى الجوانب علاقة بيف أي وجود وعدـ الأرباح، جودة وبيف
، فقد "الأردنية الصناعية الشركات مف دليؿ :الأرباح جودة في ثرةؤ الم العوامؿ"بعنواف ( 2012دراسة )حمداف، أما 

 عماف سوؽ المدرجة في الصناعية العامة المساىمة الشركات أرباح ةجود فم التحقؽ إلى الدراسة ىذه ىدفت
 التحفظ:  وىي ركاتشال تمؾ في الأرباح ةجود مستوى في تؤثر التي عوامؿال رختباا لىإ بالإضافة المالية، للأوارؽ

 التدقيؽ، فولجا التدقيؽ، ةجود المؤسسي، ـلتحكا الاستثمار، عمى ئدعاال ،فالدي قودع ركة،شال حجـ المحاسبي،
، ( Richardson et al, 2005)أنموذج: الأرباح ةجود لقياسف مختمفيف جييمن ـداخاست ـالأىداؼ؛ت ىذه ولتحقيؽ

 ةجود قياس عمى ـوالقائالمعدؿ Dechow, 1995)) وأنموذج مستقبلا، الأرباحرارية استممف  التحقؽ عمى ـوالقائ
 امةع مساىمة ركةش( 50) عمى الدارسة ينةع تممتشا وقد تيارية،خالا لممستحقات المطمقة القيمة ـداخباست الأرباح

 فم ثالباح مكنت ثبحي بطريقة رتبت والتي(، 2009-2004ة )لمفتر  المالي عماف سوؽ في مدرجة يةعناص
 ركاتشال أرباح ةجود ارتفاع لىإ شيرت مةيم نتائج إلى الدارسة متصتو  وقد ترؾ،شالم الانحدار تبارخا ـداخاست

 التدقيؽ ةوجود فالدي قودعو  ركةلشالحجـ  تأثير وجود لىإ النتائج تشار أ كما الأردنية، يةعناصال امةعال المساىمة
يتمة، مف الم ؼراللأط ياتصالتو  فم بجممة سةاالدر  رجتخ النتائج؛ تمؾ عمى وبناء الأرباح، ةجود مستوى في
 وغيرىا المؤسسي ـالتحك آلياتعيؿ تف مع المالية، فاعم سوؽ في تمدعي الأرباحة جود لقياس أنموذج تطوير: ياأىم
 . الأرباح ةجود فتحسي في ـتساى التي ياتصالتو ف م

 السعودية، فػى الشركات الأربػاح جودة عمى الشركات حوكمة أثر تحميؿ إلى( ـ٢١٠٢كساب،)دراسة  ىدفت بينما
 تساىـ الشركات حوكمة أف إلى الدراسة وقػد توصمت ، سػعودية ( شػركة50عمػى ) ميدانية دراسة عمى فييا واعتمدت

 .الحوكمة لائحة صدور وبعد قبؿ الأرباح جودة بيف معنوية وجػود فروؽ اتضح حيث الأرباح جودة تعزيز فى
 في وكيفية قياسيا الأرباح جودة تعريؼ إلى الدراسة ىذه ىدفت، فقد (Bellovary el al., 2005)دراسة أما 

 لعاـ المتحدة الأمريكية الولايات فى الأدوية شركات كبرى مف مف أثنتيف الدراسة عينة وتكونت الأمريكية، الشركات
 حيث في الشركات، الأرباح جودة يعكس كمؤشر المستحقات إمكانية استخداـ إلى الدراسة وتوصمت ـ، 2003
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 الأرباح، مستوى جودة زيادة وبالتالي والتقديرات الاجتيادات دقة زيادة المستحقات إلى مف المنخفض المستوى يشير
 المستقبمية، والتنبؤ بالأرباح الحقيقية الشركة أرباح بياف في عنيا الأرباح المفصح قدرة عمى الأرباح جودة تدؿ حيث
 واف يقوـ بمراجعتيا التي لمشركات الأرباح جودة تقييـ الخارجي عمى المراجع يجب أنو إلى الدراسة توصمت كما

  .الأرباح ىذه جودة مستوى تقريره يتضمف
 في ضوء ما سبؽ يمكف لمباحث الإشارة إلى ما يميز الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة كما يمي:

 ة.ندرة الدراسات التي تناولت قطاع شركات التأميف المدرجة في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالي .1
مف الدراسات السابقة تمت في بيئات تختمؼ في طبيعتيا القانونية والإقتصادية والثقافية عف بيئة الأعماؿ العديد  .2

 العراقية.

  الجانب التطبيقي - المبحث الثالث
مؤشر النشاط التشغيمي خلاؿ  تـ قياس جودة أرباح شركات التأميف المدرجة في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية مف

Indicator of Operational Activity  مدى قدرة ىذه المعادلة نسبة  تبيفذ إالتالية، وكما يظير في المعادلة
(، وتعكس ىذه النسبة في 163، ص2006الأنشطة التشغيمية في الشركة عمى توليد تدفقات نقدية تشغيمية )مطر، 

ي حيف تعكس في الجانب الآخر نتائج الأنشطة جانب منيا نتائج الأنشطة التشغيمية وفقاً لأساس الاستحقاؽ، ف
 جودة أرباح الشركة والعكس بالعكس ىالتشغيمية وفقاً للأساس النقدي، فكمما ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلؾ عم

 (Fried lob & Schaefer, 2003, pp75-89). 

 

 Indicator of Operational Activity (IOA)فّٓ خلاي ِؤشر إٌشبط اٌتشغًٍٍ 
                                               

                                                                        
 

 صبفً اٌتذفمبد إٌمذٌخ ِٓ الأٔشطخ اٌتشغٍٍٍخ.: NCFO  :حيث أن

NIOABITصبفً اٌذخً ِٓ الأٔشطخ اٌتشغٍٍٍخ لجً اٌفىائذ واٌضرٌجخ < 
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 (الشركة الأهمية لمتأمين2جدول رقم )
 المجموع 3126 3125 3124 3123 3122 السنوات

د 
اٌتذفمب

 ٓ
إٌمذٌخ ِ

طخ 
ش

لأ
ا

شغٍٍٍخ
اٌت

 144611006 37073334 077637147 (611070941) (610793131)  

ط 
شب

ض إٌ
فبئ

ي
ر
جب

اٌ
ع  
جّى

ِ( =

د 
رادا

اٌ

ط 
شب

إٌ

ي
ر
جب

اٌ
ع  –

جّى
ِ

د 
روفب

ص
ِ

ط 
شب

إٌ

ي(
ر
جب

اٌ
  

07031406 
 

073017991 
 

733770103 
 

(616041101) 
 

(670071663) 
 

 03.3101 6.0431 6.4074 4.1404 4.794 09.91 النتالئج

الوسط 
 الحسابي

     9.39090 

مف خلاؿ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا والخاصة بالشركة الأىمية لمتأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج كما في الجدوؿ 
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ مف مؤشر النشاط التشغيمي )(، 2رقـ )

( وىذه القيمة أعمى مف قيمة الوسط 25.56، كانت بمقدار )(2011الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة لعاـ 
ليذه السنة ذات جودة أرباح عالية فصح عنيا الم(، مما يدؿ عمى أف القوائـ المالية 5.75252الحسابي والبالغ )

 مؤشر النشاط التشغيمي فقد بمغ 2015لغاية  2012مقارنة مع السنوات الاخرى، أما في السنوات الممتدة مف عاـ 
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد )

( عمى التوالي وىذه النتائج أقؿ مف الوسط 1.2076( و )1.0430( و )0.6020( و )0.350) قدار( بموالضريبة
    رباح في القوائـ المالية المفصح عنيا.الأ(، مما يدؿ عمى عدـ جودة 5.75252الحسابي البالغ )

 
 شركة الأمين لمتأمين (3جدول رقم )

 المجموع 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

اٌتذفمبد إٌمذٌخ ِٓ 

 الأشطخ اٌتشغٍٍٍخ

698:54 6734:0:75 88648;;:; 3954:85804 664;80556  

 فبئض إٌشبط اٌجبري 

= )ِجّىع اٌراداد 

 –إٌشبط اٌجبري

ِجّىع ِصروفبد 

 إٌشبط اٌجبري(

 

3933:4370 

 

5655:5400 

 

:0:8:6486 

 

84698999: 

 

630960703 

 

 :;:8.73 3.09:6 5.5044 436:.0 3.5364 :0.0049 إٌتبٌئج

 3.5059      اٌىضظ اٌذطبثً

مف خلاؿ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا والخاصة بالشركة الأميف لمتأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج كما في الجدوؿ 
الدخؿ قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي ) مؤشر النشاط التشغيمي (، أف3رقـ )

( عمى 3.3022( و )1.3142، كانت بمقدار )2014و 2012لعاـ  (مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
(، مما يدؿ عمى أف القوائـ المالية المفصح 1.3037التوالي، وىذه القيـ أعمى مف قيمة الوسط الحسابي والبالغ )
و  2013و 2011نوات سنوات الاخرى، أما في السعنيا ليذه السنوات ذات جودة أرباح عالية مقارنة مع ال

قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي ) ، فقد بمغ مؤشر النشاط التشغيمي2015
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( عمى 1.0784( و )0.8214( و )0.00278) ( بمقدارالدخؿ مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
(، مما يدؿ عمى عدـ جودة الأرباح في القوائـ المالية 1.3037مف الوسط الحسابي البالغ ) التوالي وىذه النتائج أقؿ

 المفصح عنيا.
 شركة دار السلام لمتأمين (4جدول رقم )                                    

 المجموع 3126 3125 3124 3123 3122 السنوات

التدفقات النقدية من 
 الانشطة التشغيلية

4 4 4 133334091 (611719330)  

فائض النشاط 
 الجاري 

= )مجموع ايرادات 
 –النشاط الجاري

مجموع مصروفات 
 النشاط الجاري(

 
034144711 

 
709000769 

 
711630336 

 
040993994 

 
770096133 

 

 6.373 (4.9166) 0.0016 4 4 4 النتالئج

 4.7131      الوسط الحسابي

الحصوؿ عمييا والخاصة بشركة دار السلاـ لمتأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج كما في مف خلاؿ النتائج التي تـ 
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي ) مؤشر النشاط التشغيمي (، أف4الجدوؿ رقـ )

(، وىذه القيمة أعمى مف 2.4291، كانت بمقدار )2014لعاـ  (الدخؿ مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
ذات جودة  ة(، مما يدؿ عمى أف القوائـ المالية المفصح عنيا ليذه السن0.3676قيمة الوسط الحسابي والبالغ )

، فقد بمغ مؤشر 2015و  2013و  2012 و 2011 ى، أما في السنواتأرباح عالية مقارنة مع السنوات الاخر 
ات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ مف الانشطة قيمة نسبة صافي التدفق) النشاط التشغيمي

عمى التوالي وىذه ( 0.5911و سالب )( 0.00( و )0.00( و )0.00) ( بمقدارالتشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
(، مما يدؿ عمى عدـ جودة الأرباح في القوائـ المالية المفصح 0.3676النتائج أقؿ مف الوسط الحسابي البالغ )

    عنيا.
 شركة الخميج لمتأمين (5جدول رقم )                     

 المجموع 3126 3125 3124 3123 3122 السنوات

التدفقات النقدية 
من الانشطة 

 التشغيلية

(039700440) 4 4 4 640136991  

فائض النشاط 
 الجاري 

= )مجموع 
ايرادات النشاط 

 –الجاري
مجموع 

مصروفات 
 النشاط الجاري(

 
(16704170) 

 
000403433 

 
697711711 

 
(667079391) 

 
30031930 

 

 64.1997 6.0670 4 4 4 1.9006 النتالئج

 0.61641      الوسط الحسابي
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مف خلاؿ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا والخاصة بشركة الخميج لمتأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج كما في الجدوؿ 
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ التشغيمي )مؤشر النشاط (، أف 5رقـ )

( وىذه القيمة أعمى مف قيمة 9.5421، كانت بمقدار )2011لعاـ  (مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
ذه السنة ذات جودة أرباح (، مما يدؿ عمى أف القوائـ المالية المفصح عنيا لي2.19106الوسط الحسابي والبالغ )

فقد بمغ مؤشر النشاط  2015لغاية  2012مف عاـ  عالية مقارنة مع السنوات الاخرى، أما في السنوات الممتدة
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ مف الانشطة التشغيمية قبؿ ) التشغيمي

( عمى التوالي وىذه النتائج أقؿ مف الوسط 1.4132( و )0.00( و )0.00و ) (0.00) ( بمقدارالفوائد والضريبة
 (، مما يدؿ عمى عدـ جودة الأرباح في القوائـ المالية المفصح عنيا.   2.19106الحسابي البالغ )

 شركة الحمراء لمتأمين (6جدول رقم ) 
 المجموع 0469 0460 0467 0460 0466 السنوات

التدفقات النقدية 
الانشطة من 

 التشغيلية

4 4 4 4 4  

فائض النشاط 
 الجاري 

= )مجموع 
ايرادات النشاط 

مجموع  –الجاري
مصروفات النشاط 

 الجاري(

 
6000063444 

 
6093909013 

 
6003144094 

 
073010900 

 
147111734 

 

 4 4 4 4 4 4 النتالئج

 4.44      الوسط الحسابي

والخاصة بشركة الحمراء لمتأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج كما في الجدوؿ مف خلاؿ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا 
قيمة نسبة صافي التدفقات النقدية مف الانشطة التشغيمية عمى صافي الدخؿ ) مؤشر النشاط التشغيمي (، أف6رقـ )

كانت بمقدار ، 2015لغاية عاـ  2011لمفترة الممتدة مف لعاـ  (مف الانشطة التشغيمية قبؿ الفوائد والضريبة
(، مما يدؿ عمى أف القوائـ 0.00قيمة الوسط الحسابي والبالغ )مساوية إلى  وىذه القيـ( لجميع السنوات 0.00)

وذلؾ بسبب أف صافي التدفقات النقدية مف الانشطة  ةمنخفضذات جودة أرباح  ذه السنواتالمالية المفصح عنيا لي
 ، مما يدؿ عمى عدـ جودة الأرباح في القوائـ المالية المفصح عنيا.التشغيمية كانت بمقدار )صفر( ولجميع السنوات

 الوسط الحسابي لقطاع شركات التأمين (7جدول رقم )
الشركة الأهلية  اسم الشركة

 للتأمين
شركة الأمين 

 للتأمين
شركة دار 

 السلام للتأمين
شركة الخليج 

 للتأمين
شركة الحمراء 

 للتأمين
 المجموع

 %644 %04 %04 %04 %04 %04 النسبة المؤية

الوسط الحسابي لكل 
 شركة

9.39090 6.7473 4.7131 0.61641 4.44 1.16033 

الوسط الحسابي 
 لجميع الشركات

     6.100131 
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مف خلاؿ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا والخاصة بالوسط الحسابي لقطاع شركات التأميف، فقد أثبتت ىذه النتائج 
الحسابي لكؿ مف الشركة الأىمية لمتأميف وشركة الخميج لمتأميف كانت (، أف قيمة الوسط 7كما في الجدوؿ رقـ )

اع شركات التأميف مجتمعة ط( عمى التوالي وىي أعمى مف الوسط الحسابي لق2.19106(  و )5.75252بمقدار )
مالية المنشورة في سوؽ (، مما يدؿ أف ىاتيف الشركتيف ذات جودة أرباح معمنة في القوائـ ال1.922976والبالغ )

العراؽ للاوراؽ المالية، أما قيـ بقية الشركات فقد كانت أقؿ مف الوسط الحسابي لجميع الشركات، مما يدؿ عمى 
 عدـ وجود جودة أرباح ليذه الشركات.

ة % فقط مف قطاع شركات التأميف العراقية المدرج40والتي تظير بأف البحث الييا  مف خلاؿ النتائج التي توصؿ
% مف ىذه الشركات فاف 60في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية تظير قوائميا المالية جودة أرباح محاسبية، أما 

لذلؾ فاننا نرفض الفرضية القائمة بأف ىناؾ مستوى  ،قوائميا المالية لـ تظير جودة أرباح محاسبية مفصح عنيا
 العراؽ سوؽ في المدرجة التأميف شركات عنيا في قطاع المفصح المالية القوائـ المحاسبية في الارباح مقبوؿ بجودة

 القوائـ المحاسبية في المالية، ونقبؿ بالفرضية البديمة والتي تفيد بعدـ وجود مستوى مقبوؿ بجودة الارباح للاوراؽ
 المالية. للاوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة التأميف شركات المفصح عنيا في قطاع المالية

 النتائج والتوصيات - الرابع المبحث
 النتائج.: 4-1

 تتمثل أهم النتائج التي توصل إليها البحث إلى ما يمي:
أظيرت النتائج وجود مضموف معموماتي لجودة الأرباح في تعزيز قدرة مستخدمي القوائـ المالية عمى أتخاذ  .1

 قرارات رشيدة.
 التأميف شركات المفصح عنيا في قطاع المالية القوائـ المحاسبية في عدـ وجود مستوى مقبوؿ بجودة الارباح .2

 المالية. للاوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة
يحتاج قطاع التأميف إلى المزيد مف التقارير المالية التي تعزز مف ثقة المستخدميف، حيث أظيرت النتائج أف  .3

مف ىذه الشركات ذات % 60% فقط مف شركات التأميف ذات جودة أرباح معمنة في قوائميا المالية، وأف 40
 جودة أرباح منخفظة.

 تتفاوت جودة الأرباح لمشركات مف سنة إلى أخرى بنسبة كبيرة. .4
 بعض شركات التأميف قد خمت مف جودة الأرباح لمدة الدراسة والبالغة خمسة سنوات عمى التوالي. .5
 التوصيات.: 4-2
 ضوء النتائج التي تـ التوصؿ إلييا في كؿ مف الدراسة النظرية والتطبيقية يوصي الباحث بما يمي: في

التفريؽ بيف صافي الربح المحاسبي وصافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية لإتخاذ ضرورة  .1
 المالية.لمستثمريف والمستخدميف لمقوائـ القرارات المالية المناسبة مف قبؿ ا

غي الإفصاح عف جودة الأرباح المحاسبية ضمف التقارير المالية لشركات التأميف لممساعدة عمى التنبؤ ينب .2
 لة أكبر مف قبؿ مستخدميف القوائـ المالية.بالإرباح المستقبمية بعدا

جة ضرورة قياـ ىيئة الاوراؽ المالية العراقية بمتابعة التقارير المالية المفصح عنيا مف قبؿ الشركات المدر  .3
 في ىذا السوؽ، وأتخاذ الإجراءات الكفيمة في حماية المستثمريف ومستخدمي القوائـ المالية.

ضرورة إجراء دراسات مشابية ليذه الدراسة وأف يتـ تطبيقيا في قطاعات أقتصادية أخرى لتعزيز النتائج  .4
 المتعمقة بيذه الدراسة.
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 المصادر
إٌطجٍخ ٌٍٕطت اٌّبٌٍخ اٌّشتمخ ِٓ لبئّخ اٌتذفمبد إٌمذٌخ فً تمٍٍُ ، الأهٍّخ :400أدّذ، ػجذ إٌبصر شذذٖ اٌطٍذ،  .3

اٌطٍىٌخ وجىدح الأرثبح ورٌه ِٓ وجهخ ٔظر ِذًٍٍ الائتّبْ فً اٌجٕىن اٌتجبرٌخ الأردٍٔخ وِذًٍٍ الأوراق 

د اٌؼٍٍب، اٌّبٌٍخ فً ثىصخ ػّبْ، رضبٌخ ِبجطتٍر، وٍٍخ اٌؼٍىَ الإدارٌخ واٌّبٌٍخ، جبِؼخ اٌشرق الأوضظ ٌٍذراضب

 .ػّبْ، الأردْ

، "أثر جىدح اٌّرتجؼخ فً جىدح الأرثبح، وأؼىبضهب ػٍى اٌتىزٌؼبد إٌمذٌخ فً 4034أدّذ، ضبِخ ِذّذ رضب،  .4

 ، ػّبْ، الأردْ.6، اٌؼذد :اٌشروبد اٌصٕبػٍخ اٌّطبهّخ اٌّصرٌخ" اٌّجٍخ الأردٍٔخ فً إدارح الأػّبي، اٌّجٍذ 

(.اٌؼلالخ ثٍٓ جىدح الأرثبح واٌذبوٍّخ اٌّؤضطٍخ. ِؤتّر جبِؼخ  ;400) أثى ػجٍٍخ، ػّبد، واٌشرٌف، إلجبي  .5

 اٌسرلبء الأهٍٍخ اٌذوًٌ اٌطبثغ> تذاػٍبد الأزِخ الالتصبدٌخ اٌؼبٌٍّخ ػٍى ِٕظّبد الأػّبي، الأردْ، ٔىفّجر.

، " اٌؼىاًِ اٌّلأثرح فً جىدح الأرثبح"، دًٌٍ ِٓ اٌشروبد اٌصٕبػٍخ الأردٍٔخ، 4034دّذاْ،ػلاَ ِذّذ،  .6

-4:7فٍططٍٓ، ص ص>،اٌؼذد الأوي، غسح ،4ِجٍخ اٌجبِؼخ الإضلاٍِخ ٌٍذارضبد الالتصبدٌخ والإدارٌخ،ِجٍذ 

503. 

الأضهُ وفمبً ٌٍّؼٍبر اٌّذبضجً اٌذوًٌ رلُ (.اٌؼلالخ ثٍٓ اٌتذفمبد إٌمذٌخ وػىائذ  :400درغبَ، ضىزاْ ػطب )  .7

(، دراضخ تطجٍمٍخ ػٍى اٌّصبرف اٌىطٍٕخ اٌؼبٍِخ فً فٍططٍٓ، رضبٌخ ِبجطتٍر فى اٌّذبضجخ غٍر ِٕشىرح، 9)

 اٌجبِؼخ الاضلاٍِخ، غسح.

ثغذاد  ، "جىدح الارثبح وتأثٍرهب فً اٌمىائُ اٌّبٌٍخ"، ِجٍخ وٍٍخ4038ػجٍذ، فذاء ػذٔبْ، واوجر، ٌىٔص ػجبش،  .8

 ٌٍؼٍىَ الالتصبدٌخ اٌجبِؼخ، اٌؼذد اٌثبِٓ والارثؼىْ، ثغذاد، اٌؼراق.

، "أثر الإٌتساَ ثمىاػذ دىوّخ اٌشروبد ػٍى جىدح الأرثبح ثبٌتطجٍك ػٍى اٌشروبد 4034وطبة، ٌبضر اٌطٍذ،  .9

ؼخ الاضىٕذرٌخ، دراضخ ٍِذأٍخ"، ِجٍخ وٍٍخ اٌتجبرح ٌٍجذىث اٌؼٍٍّخ، وٍٍخ اٌتجبرح جبِ –اٌّطبهّخ اٌطؼىدٌخ 

 .77-49(، اٌؼذد اٌثبًٔ، ٌىٌٍى، ص ص ;6اٌّجٍذ )

، الاتجبهبد اٌذذٌثخ فً اٌتذًٍٍ اٌّبٌٍخ والائتّبًٔ> الأضبٌٍت والأدواد والاضتخذاِبد 4008ِطر، ِذّذ،  .:

 اٌؼٍٍّخ، اٌطجؼخ اٌثبٍٔخ، دار وائً ٌٍٕشر،ػّبْ، الأردْ.

 ِىلغ ضىق اٌؼراق ٌلأوراق اٌّبٌٍخ. .;
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