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ممخصال  
بالاعتماد ، وذلك لبنوك التجارية الأردنيةالممنوح من االمصرفي محددات الإقراض لبحث ىذه الدراسة دفت ى

 . 0214-0229خلال الفترة اً أردنياً تجاري ( بنكاً 13عمى عينة مكونة من )
بينما استخدمت ثلاث مقياس للإقراض المصرفي، التسييلات الائتمانية لإجمالي الأصول كالدراسة نسبة استخدمت و 

تضم المجموعة الأولى المتغيرات المتعمقة بالبنوك، وتضم المجموعة ، حيث مجموعات من المتغيرات المستقمة
 ت المتعمقة بالاقتصاد الكمي. الثانية المتغيرات المتعمقة بالسياسة النقدية، بينما تضم المجموعة الثالثة المتغيرا

نسبة التسييلات عمى  ذو دلالة إحصائيةو اً أثراً سالبالبنك  السيولة وحجمنسبة أن لقد بينت نتائج الدراسة و 
وسعر فائدة نافذة بينما كان لسعر الفائدة عمى القروض والسمف ، الائتمانية الممنوحة من البنوك التجارية الأردنية

 من البنوك التجارية الأردنية. التسييلات الائتمانية الممنوحةعمى نسبة  باً وذو دلالة إحصائيةأثراً موجالإيداع 
التوسع في منح التسييلات الائتمانية، بالبنوك التجارية الأردنية بالسعي لتوظيف سيولتيا الفائضة وأوصت الدراسة 

 . نوحزيادة الائتمان المموتؤدي لاتباع سياسات ائتمانية أكثر مرونة و 
 

Abstract 

This study aimed to examine the determinants of Jordanian commercial banks' 

lending, based on a sample of 13 Jordanian commercial banks during the period 2009-

2014. 

The study used the ratio of credit facilities to total assets as a measure of bank 

lending, while it used three groups of independent variables, the first is bank specific 

variables, the second is monetary policy variables, while the third includes 

macroeconomic variables. 

The results indicated that liquidity ratio and bank size had a negative and 

significant effect of the ratio credit facilities granted by Jordanian commercial banks, 

while the interest rate on loans and advances and interest rate on deposit window had a 

positive and significant effect on credit facilities granted Jordanian commercial banks. 

The study recommended the Jordanian commercial banks the use their excess liquidity 

to extend more credit facilities, and to use flexible credit policies that lead to increase 

bank credit. 
 

 مقدمة ال  
لتنفيذ أي مشروع ، وىو المورد الرئيسي اللازم لأنشطة الاقتصاديةالذي تقوم عميو االأساس تمويل ىو يعتبر ال

أحد أىم مصادر تمويل القطاعات الاقتصادية في مختمف يعد المصرفي الإقراض وفي ىذا الصدد فإن  اقتصادي.
ىسات مثل اتو العديد من الدر ا أكدوىو م وبالتالي فإنو يمعب دوراً رئيسياً في تعزيز التنمية الاقتصادية دول العالم،

(Tahir et al., 2015( )Acharya et al., 2009) . 
ئات التي تحتاج فالمدخرات وتوجيييا لمحشد وتجميع والذي يتضمن في الاقتصاد دور الوساطة لبنوك تمعب او 

حجم القروض وىو ما يتضح من خلال أىم الوظائف التي تقوم بيا البنوك، من المصرفي الإقراض . ويعتبر لمتمويل
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الخاص ين مقطاع، ومن خلال النمو السنوي في حجم القروض الممنوح لأصول البنكنسبة كبيرة من التي تشكل 
 Benفضلًا عن أن الإقراض المصرفي يعتبر من أىم مصادر الدخل لمبنوك ) (.Malede, 2014العام )و 

Moussa and Chedia, 2016.) 
تشير البيانات الصادرة عن البنك المركزي الأردني بأن اقتصاد الأردني، فللأية الإقراض المصرفي وفيما يتعمق بأىم

مميار دينار في نياية عام  19.3بمغت التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك المرخصة في المممكة قيمة 
)البنك المركزي الأردني، النشرة  % من الناتج المحمي الإجمالي الأردني76، والتي تشكل ما نسبتو 0214

سيامو  عمق الجياز المصرفي في الأردنىذا يعكس (. و 0215 -الأول الإحصائية الشيرية، كانون  الكبير في و ا 
 تمويل الاقتصاد الأردني.

ونظراً لأىمية الإقراض المصرفي وانطلاقاً من العلاقة الإيجابية بين الإقراض المصرفي وبين النمو الاقتصادي، 
يصبح من الميم معرفة العوامل التي تؤثر عمى حجم الإقراض المصرفي وتحديد ، ودوره الكبير في تنشيط الاقتصاد

 أن تزيد من حجم الإقراض المصرفي. العناصر الأكثر أىمية والتي من شأنيا 
التجارية الأردنية خلال المصرفي الممنوح من البنوك الإقراض لتبحث في الدراسة وبناءً عمى ما سبق، تأتي ىذه 

، واختبار العوامل المؤثرة عميو، ومعرفة الآليات والوسائل التي يمكن أن تساعد في زيادة حجم 0214-0229الفترة 
 ويمكن القول بأن ىذه الدراسة تسعى للإجابة عن الأسئمة التالية:التمويل المصرفي للاقتصاد الأردني. 

 ؟ لبنوك التجارية الأردنيةمن ا الإقراض المصرفيمى ماىو أثر المتغيرات الخاصة بالبنك ع -

 ؟ من البنوك التجارية الأردنية ماىو أثر المتغيرات الخاصة بالسياسة النقدية عمى الإقراض المصرفي -

 ؟من البنوك التجارية الأردنيةالإقراض المصرفي ماىو أثر متغيرات الاقتصاد الكمي عمى  -

 

 البحث منهجيّة: الأول المبحث
 : وأسئمتها مشكمة الدراسة .1

الاوضاع الناجمة عن الازمة المالية العالمية واخيرا عن  والمتراجعة الظروف الاقتصادية المتغيرة لقد القت 
عمى القطاع المصرفي بشكل عام وعمى التسييلات المصرفية السياسية في الدول المجاورة بظلاليا الامنية و 

وتمثل القروض ،  عمى النمو الاقتصادي اثره وبالتالي المحمي  المصرفيالاقراض عمى المتنوعة وخصوصا 
يعتبر القطاع المصرفي قمب النظام  كما ىو معروفو  عمى الاطلاق التجارية اكبر اصول المصارف عادة

  .المالي الذي تتجمع بو المدخرات وتوفرىا لمن يحتاجيا عن طريق الاقراض
 الأردنية التجارية البنوك من الممنوح المصرفي الإقراض في لتبحث الدراسة ىذه تأتي سبق، ما عمى وبناءً 
 في تساعد أن يمكن التي والوسائل الآليات ومعرفة عميو، المؤثرة العوامل واختبار ،0214-0229 الفترة خلال
 الأسئمة عن للإجابة تسعى الدراسة ىذه بأن القول ويمكن. الأردني للاقتصاد المصرفي التمويل حجم زيادة
 :التالية

  الأردنية؟ التجارية البنوك من المصرفي الإقراض عمى بالبنك الخاصة المتغيرات أثر ماىو -
  الأردنية؟ التجارية البنوك من المصرفي الإقراض عمى النقدية بالسياسة الخاصة المتغيرات أثر ماىو -
 الأردنية؟ التجارية البنوك من المصرفي الإقراض عمى الكمي الاقتصاد متغيرات أثر ماىو -
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 :الدراسةأهمية  .2
حيث  دفع عجمة النمو الاقتصادي،أىمية الإقراض المصرفي ودوره الكبير في تنبع أىمية ىذه الدراسة من 

المصرفي ىو أحد أىم العوامل ( إلى أن الإقراض Tahir et al., 2015أشارت العديد من الدراسات مثل دراسة )
. اللازم لمختمف القطاعات التمويل ، وذلك لأنو يساىم في توفيرالنمو الاقتصادي في الدولالتي تساعد عمى زيادة 

 Ben)يا عتبر من أىم مصادر الدخل ليبالتالي يشكل أحد الوظائف الرئيسية لمبنوك و الإقراض المصرفي كما أن 

Moussa and Chedia, 2016.)  

وفي حالة الاقتصاد الأردني والذي يعتبر اقتصاداً مرتكزاً عمى البنوك باعتبارىا المصدر الرئيسي والأىم في 
لمبنوك التجارية  يصبح من الضروري معرفة العوامل والمحددات التي تؤثر عمى الإقراض المصرفيتوفير التمويل، 

شكل الذي يساىم في تحفيز الإقراض المصرفي وزيادتو، معرفة السعي لإدارة تمك العوامل بالذلك بيدف ، و الأردنية
 وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي.

 :اهداف الدراسة .3

وعمى  قرار  المصرفي الإقراض حجم عمى تؤثر التي الرئيسة العوامل عرفةبمٌتمثل  ىدف الدراسة الرئيسي
 شأنيا من والتي أىمية الأكثر العناصر وتحديد الائتمان المصرفي في البنوك التجارية الاردنية وتحميل ىذه العوامل

 .المصرفي الإقراض حجم من تزيد أن

 :فرضيات الدراسة .4
 : الدراسة عمى النحو التاليصياغة فرضيات يمكن 
عمى الأصول لعائد عمى معدل ال%( α  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - أ

 الأردنية.مبنوك التجارية الإقراض المصرفي ل

عمى الإقراض المصرفي نسبة الودائع %( لα  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - ب
 لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى الإقراض المصرفي نسبة السيولة %( لα  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - ت
 لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى نسبة القروض غير العاممة %( لα  =5دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )لا يوجد أثر ذو  - ث
 الإقراض المصرفي لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى لنسبة المصاريف التشغيمية %( α  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - ج
 الإقراض المصرفي لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى الإقراض المصرفي لحجم البنك %( α  =5ة إحصائية عند مستوى معنوية )لا يوجد أثر ذو دلال - ح
 لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى سعر فائدة القروض والسمف %( لα  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - خ
 الإقراض المصرفي لمبنوك التجارية الأردنية.
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عمى الإقراض سعر فائدة نافذة الإيداع %( لα  =5ى معنوية )لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستو  - د
 المصرفي لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى الإقراض المصرفي معدل التضخم %( لα  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - ذ
 لمبنوك التجارية الأردنية.

عمى الإقراض معدل النمو الاقتصادي %( لα  =5لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) - ر
 المصرفي لمبنوك التجارية الأردنية.

 

 :حدود الدراسة .5

 مكانية وحدود زمانية وحدودعممية وىي عمى النحو التالي : او نظرية حدود بشرية وحدود عممية لكل دراسة سواء
   وعملاء الاقتراض الأردنية التجارية البنوك في مدراء الاقراض: البشريةالحدود. 

 :(13) عددىا والبالغ الأردنية التجارية البنوك الحدود المكانية 

 : (. 0214-0229) الفترة خلال وذلك الحدود الزمانية 

 :  إضافة الدراسة، عينة في الداخمة لمبنوك السنوية المالية التقارير عمى الدراسة تعتمد  الحدودالعممية 
 المركزي البنك عن الصادرة الشيرية الإحصائية والنشرات عمان، بورصة عن الصادر الشركات لدليل

 .الأردن في البنوك جمعية عن الصادرة والتقارير الأردني،

 

 محدادت الدراسة: .6

تختمف   لقد تم استبعاد البنوك الاسلامية من عينة الدراسة كونيا تعتمد اساليب مختمفة في منح الائتمان 
 ي موضع الدراسةىعن البنوك التجارية التقميدية و 

 :منهج الدراسة .7

 .SPSSتم استخدام المنيج الوصيفي التحميمي،وتحميل البيانات التي توصل الييا الباحث بأستخدام الرزمة الأحصائية 
 الانحدار.  تحميلو  الاحصائية التحميلاتحيث تم استخدام 

 Benالسابقة التي بحثت في محددات الإقراض المصرفي وخاصة )من خلال الاطلاع عمى الدراسات 

Moussa and Chedia, 2016(و )Rabab’ah, 2015(و )Malede, 2014(و )Imran and Nishatm, 

(، يمكن استخلاص ثلاث مجموعات من المتغيرات المستقمة التي تؤثر عمى الإقراض المصرفي، حيث أن 2013
ت المتعمقة بالبنوك، والمجموعة الثانية تضم المتغيرات المتعمقة بالسياسة النقدية، المجموعة الأولى تضم المتغيرا

 والمجموعة الثالثة تتضمن المتغيرات المتعمقة بالاقتصاد الكمي. 
وبناءً عمى ما سبق، تم تطوير النموذج القياسي لمدراسة باختيار التوليفة المناسبة من المجموعات الثلاثة السابقة 

 ئم مع واقع البنوك التجارية الأردنية وذلك كما يمي:  وبما يتوا

               …  (1) 
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ىي مجموعة المتغيرات    ىي مجموعة المتغيرات المتعمقة بالبنوك، و   ىي الإقراض المصرفي، و   حيث أن 
فتمثل معامل الخطأ    ىي مجموعة المتغيرات المتعمقة بالاقتصاد الكمي، أما   المتعمقة بالسياسة النقدية، و

 العشوائي.

 وبالاستناد عمى النموذج العام االسابق، يمكن تطوير النموذج التفصيمي لمدراسة عمى النحو التالي:
                                                            
                                                          …  (2) 

 حيث أن:

 .tفي الفترة  i: ىي نسبة التسييلات الائتمانية إلى إجمالي الأصول الممنوحة من البنك       
 .tفي الفترة  i: ىي معدل العائد عمى الأصول لمبنك        
 .tفي الفترة  i: ىي نسبة الودائع إلى إجمالي أصول البنك        
 .tفي الفترة  i: ىي نسبة السيولة إلى إجمالي أصول البنك        

 .tفي الفترة  i: ىي نسبة القروض غير العاممة إلى إجمالي القروض لمبنك         
 .tفي الفترة  i: ىي نسبة المصاريف التشغيمية إلى إجمالي أصول البنك          

 .tفي الفترة  i: ىي الموغاريتم الطبيعي لحجم أصول البنك         
 . t: ىي الوسط المرجح لسعر الفائدة عمى القروض والسمف في الفترة       
 . t: ىي سعر الفائدة عمى الأموال المودعة في نافذة الإيداع لدى البنك المركزي الأردني في الفترة       

 . t: ىي معدل التضخم في الأردن في الفترة      
 .t: ىي معدل النمو في الناتج المحمي الإجمالي في الفترة     
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 التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسة .8

 طريقة الحساب الرهس اسن الوتغير
 الأثر

 الوتوقع
 الوصذر

 BL الإقزاض المصزفٍ
 إجمالٍ التسهُلاث الائتمانُت

 Rabab’ah, 2015  الأصىلإجمالٍ 

 ROA العائذ علً الأصىل
 صـــافـٍ الـزبح

 (-) إجمالٍ الأصىل
Ben Moussa and 

Chedia, 2016 

 DEP نسبت الىدائع
 إجـمالـٍ الىدائــع

 )+( إجمالٍ الأصىل
Imran and Nishatm, 

2013 

 LIQ نسبت السُىلت
 الأصىل السائلت

 Olokoyo, 2011 )+( إجمالٍ الأصىل

 NPLs نسبت القزوض غُز العاملت
 إجمالٍ القزوض غُز العاملت

 (-) إجمالٍ القزوض
Guo and Stepanyan, 

2011 

 OVRHD نسبت المصارَف التشغُلُت
 المصارَف التشعُلُت

 (-) إجمالٍ الأصىل
Ben Moussa and 

Chedia, 2016 

 SIZE حجم أصىل البنك
اللىغارَتم الطبُعٍ لحجم أصىل 

 Malede, 2014 )+( البنك

سعز فائذة القزوض 

 والسلف
LEND 

الىسط المزجح لأسعار الفائذة علً 

 القزوض والسلف
،+(-) Rabab’ah, 2015 

 WNDO سعز فائذة نافذة الإَذاع

سعز الفائذة علً الأمىال المىدعت 

فٍ نافذة الإَذاع لذي البنك المزكزٌ 

 الأردنٍ
(-) Rabab’ah, 2015 

 INF معذل التضخم
التغُز السنىٌ فٍ مؤشز أسعار 

 CPI )+( Tomak, 2013المستهلكُن 

 GR معذل النمى الاقتصادٌ
التغُز السنىٌ فٍ الناتج المحلٍ 

 )+( الإجمالٍ بأسعار السىق الثابتت
Imran and Nishatm, 

2013 

 مجتمع وعينة الدراسة .9

، وىي مقسمة إلى 0214بنكاً في نياية عام  05بمغ عدد البنوك العاممة في الأردن والتي تشكل مجتمع الدراسة 
بنوك غير أردنية. وتتكون البنوك الأردنية من ثلاثة بنوك إسلامية وثلاثة عشر بنكاً تجارياً  12بنكاً أردنياً و 16

 (. 0214الثلاثون، )جمعية البنوك في الأردن، التقرير السنوي السادس و 

-0229( بنكاً وذلك خلال الفترة )13أما عينة الدراسة فستقتصر عمى البنوك التجارية الأردنية والبالغ عددىا )
(. وستعتمد الدراسة عمى التقارير المالية السنوية لمبنوك الداخمة في عينة الدراسة، إضافة لدليل الشركات 0214

لإحصائية الشيرية الصادرة عن البنك المركزي الأردني، والتقارير الصادرة الصادر عن بورصة عمان، والنشرات ا
 عن جمعية البنوك في الأردن. 
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 : الجانب النظري والدراسات السابقة:الثانيالمبحث 
 المصرفي في الأردنواقع الإقراض أ( 

أىم مصادر تمويل الاقتصاد الأردني، حيث من المصرفي الممنوح من قبل البنوك في الأردن الإقراض يعتبر 
خلال الفترة الأردني % من الناتج المحمي الإجمالي 78ما نسبتو الممنوحة من البنوك شكمت التسييلات الائتمانية 

ويبين . الأقتصاد الأردنيويبين دوره في تمويل ، وىو ما يعكس الأىمية الكبيرة للإقراض المصرفي 0212-0214
التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك في الأردن إلى الناتج المحمي الإجمالي خلال الفترة ( نسبة 1الشكل )
0212-0214 . 

 

 (1شكل رقم )

 
 .0216* من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات النشرة الإحصائية الشيرية، البنك المركزي الأردني، شباط، 

مميار دينار في نياية عام  14.45من وقد ارتفعت التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك في الأردن ىذا 
% في المتوسط خلال 7.7وبمعدل نمو سنوي بمغ ، 0214مميار دينار في نياية عام  19.07لتصل إلى  0212
وحة من البنوك في الأردن ومعدلات ( تطور التسييلات الائتمانية الممن0ويبين الشكل رقم ). 0214-0212الفترة 

 .0214-0212نموىا خلال الفترة 
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 (2شكل رقم )

 
 . 6102، شباط، مركزي الأردنً* من إعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات النشرة الإحصائٌة الشهرٌة، البنك ال

القطاع فقد استحوذ ، 6102-6101وفٌما ٌتعلق بتوزٌع التسهٌلات الائتمانٌة حسب الجهة المقترضة خلال الفترة 

% فً المتوسط خلال الفترة 98على الحصة الأكبر من التسهٌلات وبنسبة بلغت الخاص المقٌم فً الأردن 

بنسبة الحكومة المركزٌة والمؤسسات العامة ثم %، 5بنسبة بلغت القطاع الخاص غٌر المقٌم ، ٌلٌه 6101-6102

( توزٌع التسهٌلات الائتمانٌة الممنوحة من البنوك حسب الجهة المقترضة 6. وٌبٌن الشكل رقم )%2.6بلغت 

 .6102-6101خلال الفترة 

 (3شكل رقم )

 
 .0216الأردني، شباط، * من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات النشرة الإحصائية الشيرية، البنك المركزي    
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وذت فقد استح، بالنسبة لتوزيع التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك في الأردن حسب النشاط الاقتصاديو 
. أما ية% من التسييلات الائتمان57.4ة نسبىي التجارة العامة والصناعة والانشاءات عمى ثلاثة قطاعات 

% 00نسبة المصنفة ضمن بند "أخرى" والتي تمثل في معظميا تسييلات للأفراد فقد شكمت لتسييلات الائتمانية ا
-0212( توزيع التسييلات الائتمانية حسب القطاع الاقتصادي خلال الفترة 4من التسييلات. ويبين الشكل رقم )

0214. 
 

 (4شكل رقم )

 
     
 .0216الإحصائية الشيرية، البنك المركزي الأردني، شباط، * من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات النشرة  
 
 

 الدراسات السابقةب( 
المؤثرة عمى الإقراض ( العوامل الداخمية والخارجية Ben Moussa and Chedia, 2016دراسة )اختبرت 

وقد تضمنت العوامل  (.0213 - 0222الفترة )خلال  بنكاً  18من وذلك بالاعتماد عمى عينة المصرفية في تونس 
الداخمية عمى العائد عمى الأصول، والعائد عمى الممكية، وىامش الفائدة، وحجم البنك، ونسبة الممكية، ونسبة 
السيولة، ونسبة المصاريف التشغيمية والمالية، ونسبة الودائع. أما المتغيرات الخاريجة فاشتممت عمى معدل النمو في 

ىي أىم العوامل السيولة نسبة و ، أن العائد عمى الأصول، وىامش الفائدةت الدراسة بالناتج المحمي، والتضخم. ووجد
تأثير من أىم العوامل الخارجية التي ليا معدل التضخم بينما كان . الداخمية وأكثرىا تأثيراً عمى الإقراض المصرفي

 الإقراض المصرفي.عمى 
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المؤثرة عمى حجم الائتمان المصرفي الممنوح من البنوك اختبار العوامل ( بRabab’ah, 2015قامت دراسة )و 
. 0213-0225مكونة من عشرة بنوك تجارية أردنية خلال الفترة وذلك بالاعتماد عمى عينة  التجارية الأردنية

الدراسة نسبة التسييلات الائتمانية لإجمالي الأصول كمتغير تابع، في حين استخدمت أحد عشر متغيراً استخدمت و 
 تشمل نسبة الودائع، ونسبة القروض غير العاممة، ونسبة رأس المال ونسبة السيولة، وحجم الأصول، وسعر مستقلاً 

الفائدة عمى القروض، وسعر الفائدة عمى الودائع، وسعر فائدة نافذة الإيداع لدى البنك المركزي، ونسبة الاحتياطي 
نتائج الدراسة بأن لنسبة القروض غير العاممة ونسبة  وأظيرت القانوني، ومعدل التضخم، ومعدل النمو الاقتصادي.

كان لحجم البنك ومعدل النمو بينما السيولة وسعر فائدة نافذة الإيداع أثراً سالباً عمى نسبة التسييلات الائتمانية، 
 الاقتصادي أثراً موجباً عمى نسبة التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك التجارية الأردنية.

لمقطاع الخاص وبين النمو الممنوح ببحث العلاقة بين الائتمان المصرفي  (Tahir et al., 2015امت دراسة )كما ق
النمو الاقتصادي كمتغير تابع، واستخدمت الدراسة معدل . 0213-1973خلال الفترة  الاقتصادي في الباكستان

نسبة و ، التضخم، و لمقطاع الخاص، ومعدل الفائدةالممنوح الائتمان المصرفي تضمنت المتغيرات المستقمة عمى بينما 
لائتمان وجود علاقة قوية بين انتائج الوأظيرت  .والاستيلاك الحكومي، الاستثمار إلى الناتج المحمي الإجمالي

لائتمان المصرفي عمى النمو لىناك تأثير سمبي كما بينت النتائج أن ، الاقتصاديوبين النمو المصرفي 
 الاقتصادي. 

 8( المحددات الرئيسية للإقراض المصرفي في إثيوبيا بالاعتماد عمى عينة من Malede, 2014واختبرت دراسة )
المصرفي في العلاقة بين الإقراض  رااختبحيث قامت الدراسة ب(. 0211-0225بنوك تجارية أردنية خلال الفترة )

، والاستثمار، الائتمان، والناتج المحمي الإجماليومخاطر ، حجم البنكالعوامل وىي بعض وبين  ةالتجاريالبنوك 
أن ىناك علاقة ذات وقد بينت النتائج  .الالزاميالنقدي نسبة الاحتياطي وسعر الفائدة، ونسبة السيولة، و  ،والودائع

ومخاطر الائتمان، والناتج المحمي الإجمالي ونسبة المصرفي وبين حجم البنك، دلالة إحصائية بين الإقراض 
 لة. السيو 

دولة  146( في محددات الإقراض المصرفي وذلك بالاعتماد عمى بيانات تغطي Hanh, 2014وبحثت دراسة )
لمستوى وقد وجدت الدراسة بأن (. 0213 - 1992وذات مستويات مختمفة من النمو الاقتصادي خلال الفترة )

صحة ، كما أشارت النتائج إلى أن فييا المصرفيكبير عمى حجم الإقراض تأثير النمو الاقتصادي الخاص بالدولة 
لاعتماد عمى تدفقات رأس وبينت بأن اكبيراً في تحفيز الإقراض المصرفي،  معب دوراً في الدولة يالنظام المصرفي 

 المصرفي أكثر عرضة لمصدمات الخارجية. قطاعالالمال الأجنبي يمكن أن تجعل 

وذلك  لمبنوك التجارية التركيةى سموك الإقراض المصرفي ( في العوامل المؤثرة عمTomak, 2013وبحثت دراسة )
 .0210-0223خلال الفترة )ثلاثة منيا بنوك حكومية( بنكاً تجارياً تركياً  18بالاعتماد عمى عينة مكونة من 

ونسبة  البنك ونسبة رأس المال والمطموبات إلى الأصولعمى مستوى البنك )حجم واستخدمت الدراسة متغيرات 
والناتج المحمي  ،ومعدل التضخم ،)سعر الفائدةمتغيرات عمى مستوى السوق المصرفي ( و الديون غير العاممة

غير القروض ، ونسبة المطموباتحجم ، و البنك حجمتأثر بيالإقراض المصرفي أن أشارت النتائج إلى و  .الإجمالي(
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البنوك الخاصة في الاقراض المصرفي أداء كما بينت الدراسة بأن ومعدل التضخم. ، إلى إجمالي القروضالعاممة 
 كان أفضل من البنوك الحكومية. 

 باكستان خلال الفترةال في المصرفي لائتمانالمحددة ل ( العواملImran and Nishatm, 2013) اختبرت دراسةو 
تابع، بينما  كمتغير الخاص لمقطاعالممنوح  المصرفي الائتمان في معدل النموالدراسة استخدمت و . 1971-0228

سعر  المحمية، الودائع في والنمو الخارجية، في المطموبات متغيرات الدراسة المستقمة عمى معدل النموتضمنت 
 وسعر والتضخم الاقتصادي، ومعدل النمو الإجمالي، المحمي الناتج من فائدة السوق النقدي، وعرض النقد كنسبة

 الصرف، وسعر الاقتصادي، المحمية، والنمو والودائع الأجنبية، المطموبات أن ىإل نتائجالالصرف. وأشارت 
أظيرت كما . باكستان في الخاص المصرفي الممنوح لمقطاع الائتمان عمى حجم كبير تأثير ليا النقدية والظروف
الأوضاع الاقتصادية الجيدة أن و الائتمان،  تحديد في ىاماً  دوراً  تمعب البنوك في والسيولة المالية الصحة أن النتائج

 . زيادة حجم الائتمان لمقطاع الخاصل تحفز البنوك

في  الخاص الممنوح لمقطاع المصرفي الائتمان ( في التغير فيSharma and Gounder, 2012وبحثت دراسة )
الممنوح  واستخدمت الدراسة الائتمان. 0229-1980اليادئ خلال الفترة  المحيط جنوب في اقتصاديات ستة

القروض، ومعدل  عمى الفائدة لمقطاع الخاص كمتغير تابع، بينما اشتممت المتغيرات المستقمة عمى متوسط  سعر
أصول البنوك لمناتج، ومتغير وىمي يعكس وجود سوق مالي، والناتج  لمناتج المحمي، وحجم التضخم، ونسبة الودائع

 قد وارتفاع معدل التضخم القروض عمى الفائدة أسعار توسطم ارتفاع بأن النتائج المحمي الإجمالي. وقد أظيرت
 أثر إيجابي عمى نمو الأصول وحجم بينما كان لمودائع في الائتمان، ليا أثاراً سمبية عمى معدل النمو يكون

 .أكبر في الائتمان نمو إلى القوي يؤدي الاقتصادي النمو أن إلى أيضاً  وأشارت النتائج. الائتمان

( محددات الإقراض المصرفي لدى البنوك التجارية في نيجيريا خلال الفترة Olokoyo, 2011دراسة )وتناولت 
، ومدى فعاليتيا في التأثير عمى سموك الإقراض المصرفي. وقد تضمن نموذج الدراسة عمى 1982-0225

لمستقمة عمى حجم الودائع، القروض والسمف الممنوحة من البنوك النيجيرية كمتغير تابع، بينما تضمنت المتغيرات ا
وحجم المحفظة الاستثمارية، وسعر الفائدة عمى القروض، ونسبة الاحتياطي الالزامي، ونسبة السيولة. وباستخدام 
تحميل الانحدار، دلت النتائج عمى الأىمية الإحصائية لنموذج الدراسة وكانت المتغيرات المستقمة حسب المتوقع.  

الإقراض من قبل البنوك  سموك الاكبر عمى الأثر ليا التجارية البنوك ودائع لى أنكما أشارت نتائج الدراسة إ
 إلى سيؤدي لأن ذلك الودائع من استقطاب المزيد عمى التجارية تركز البنوك وقد اقترحت الدراسة بأن. النيجيرية
 الإقراض المصرفي. أداء تحسين

رأس مال البنك عمى الإقراض المصرفي يعتبر عاملًا ( أن أثر Berrospide and Edge, 2010وأشارت دراسة )
أساسياً ومحدداً لمعلاقة بين الأوضاع المالية والنشاطات الحقيقية لممصرف. وقامت الدراسة باستخدام أسموب تحميل 
الانحدار المشترك لاختبار الإقراض المصرفي من قبل البنوك الكبيرة، ووجدت أثراً بسيطاً لراس المال عمى حجم 

( الحظ سوء) الخارجية ( بأن العواملBakker and Gulde, 2010لقروض المصرفية. في حين وجدت دراسة )ا
  .الأوروبي الاتحاد لمدول جديدة العضوية في الائتمان لازدىار الرئيسي السبب كانت
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 نتائج التحلٌل الاحصائً: الثالثالمبحث 

 : تحلٌل النتائج واثبات الفروض 

ٌتناول هذا الجزء الإحصائٌات الوصفٌة لمتغٌرات الدراسة، ونتائج تحلٌل الانحدار لمعرفة محددات الإقراض 

 المصرفً للبنوك التجارٌة الأردنٌة. 
 

 الإحصائٌات الوصفٌة: أ( 

( الإحصائٌات الوصفٌة الخاصة ٌمتغٌرات الدراسة المستقلة، ومن خلال هذا الجدول ٌمكن 0ٌبٌن الجدول رقم )

 ملاحظة ما ٌلً: 

بلغ متوسط نسبة التسهٌلات الائتمانٌة الممنوحة من البنوك التجارٌة الأردنٌة  (:BL)الإقراض المصرفً  -

، والتً تعتبر نسبة جدٌة عموماً وتعكس % من إجمالً أصولها25.9( حوالً 6102-6118فترة )الخلال 

% وبانحراف معٌاري بلغ 59.9% إلى 60.5تراوحت النسبة من قد . وارتفاع توظٌفات أموال البنوك

وتشٌر . ، مما ٌشٌر إلى وجود تقارب نسبً فً نسب التسهٌلات الائتمانٌة الممنوحة من قبل البنوك2.7%

( ودلالتها بان توزٌع هذا المتغٌر ٌعتبر توزٌع Jarque- Beraإحصائٌات الالتواء والتفرطح وإحصائٌة )

 طبٌعً.

بلغ متوسط معدل العائد على الأصول للبنوك التجارٌة الأردنٌة خلال  (:ROAمعدل العائد على الأصول ) -

%، وبانحراف معٌاري بلغ 6.5% إلى 1.1%، وقد تراوح هذا المعدل من 0.6فترة الدراسة حوالً 

%. وتشٌر الإحصائٌات السابقة إلى وجود تفاوت واضح فً معدل العائد على الأصول بٌن البنوك 1.5

 . باٌن ربحٌتها وأدائها بشكلٍ عام، وبالتالً تالتجارٌة

، من إجمالً أصولها %25البنوك التجارٌة الأردنٌة لدى بلغ متوسط نسبة الودائع  (:DEPنسبة الودائع ) -

بعض وجود ٌعكس ما هو و، %2.7بلغ % وبانحراف معٌاري 77.1إلى % 29.2من وتراوحت النسبة 

لدى تلك الودائع مستوى ، كما أن هذا ٌعكس استقرار الأردنٌةالتجارٌة البنوك بٌن الودائع نسبة فً تقارب ال

 .البنوك

 ًحوالالبنوك التجارٌة الأردنٌة بلغ متوسط نسبة السٌولة إلى إجمالً أصول  (:LIQنسبة السٌولة ) -

% 26.6% إلى 60.8تراوحت النسبة من قد ووهو ما ٌشٌر إلى ارتفاع السٌولة لدى تلك البنوك. %، 25.0

 نسبة السٌولة من بنك لآخر ومن سنة لأخرى.مما ٌشٌر إلى تفاوت ، %8.1نبلغ وبانحراف معٌاري 

بلغ متوسط نسبة القروض غٌر العاملة إلى إجمالً القروض حوالً (: NPLsنسبة القروض غٌر العاملة ) -

لمتطلبات الممارسات المصرفٌة السلٌمة. وهو ما ٌعتبر ضمن الحدود الآمنة وفقاً % خلال فترة الدراسة، 8.2

لاحظ هنا ارتفاع نسبة وٌ، %2.1%، وبانحراف معٌاري بلغ 66.2% إلى 6.2تراوحت النسبة من قد و

 . كوالبنتلك القروض غٌر العاملة لدى بعض البنوك لمستوٌات قٌاسٌة وتشكل خطورة على 

لدى البنوك التجارٌة المصارٌف التشغٌلٌة بلغ متوسط نسبة  (:OVRHD)المصارٌف التشغٌلٌة نسبة  -

والتً تعتبر نسبة منخفضة نسبٌاً وتعكس ارتفاع كفاءة البنوك ، من إجمالً أصولها %6.2الأردنٌة حوالً 

، مما %1.2% وبانحراف معٌاري 2.6% إلى 0.6تراوحت النسبة من قد وفً السٌطرة على مصارٌفها. 

 . ٌشٌر إلى تقارب النسبة لدى البنوك

صول الأبلغ متوسط حجم  تم اختٌار حجم الأصول كمؤشر لقٌاس حجم البنك حٌث (:SIZEحجم البنك ) -

حجم الأصول للبنوك ملٌار دٌنار(، وتراوح  0.96حوالً لوغارٌتم ) 8.62حوالً التجارٌة الأردنٌة بنوك لل

بنوك الأحجام فً باٌن واضح وجود ت، مما ٌعكس 1.22لوغارٌتم وبانحراف معٌاري  01.20- 9.29ا بٌن م

 .الأردنٌةالتجارٌة 
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والسلف لدى الفائدة على القروض الوسط المرجح لأسعار بلغ  (:LEND)والسلف سعر فائدة القروض  -

والذي ٌشٌر إلى ارتفاع تكلفة الاقتراض من ، %9.86حوالً البنوك التجارٌة الأردنٌة خلال فترة الدراسة 

% وبانحراف 8.0و% 9.7وتراوح سعر الفائدة بٌن  .الأخرىالبنوك الأردنٌة مقارنة مع العدٌد من الدول 

لدى البنوك التجارٌة كبٌر فً أسعار الفائدة وتقارب ، مما ٌشٌر إلى وجود استقرار قرٌب من الصفرمعٌاري 

 . خلال فترة الدراسةالأردنٌة 

لدى البنك المركزي الاردنً بلغ متوسط سعر فائدة نافذة الإٌداع  (:WNDOسعر فائدة نافذة الإٌداع ) -

%، 1.71% وبانحراف معٌاري 2.1و% 6.1سعر بٌن هذا ال% خلال فترة الدراسة، وتراوح 6.96حوالً 

 نافذة خلال فترة الدراسة.الأسعار فائدة ٌشٌر إلى تفاوت مما 

-%، وتراوح المعدل من 6.2بلغ متوسط معدل التضخم خلال فترة الدراسة حوالً  (:INFمعدل التضخم ) -

تذبذب معدل التضخم واختلافه من وهو ما ٌشٌر إلى ، تقرٌباً  %6.1% وبانحراف معٌاري 2.9% إلى 1.7

 سنة لأخرى. 

بلغ متوسط معدل النمو الاقتصادي فً الأردن خلال فترة الدراسة حوالً  (:GRمعدل النمو الاقتصادي ) -

إلى تواضع عموماً ٌشٌر و ما ، وه%0.0% وبانحراف معٌاري 5.5% إلى 6.6تراوح من الذي %، و6.6

 .معدلات النمو الاقتصادي فً الأردن خلال فترة الدراسة

 2014-2002خلال الفترة الإحصائٌات الوصفٌة لمتغٌرات الدراسة  (1جدول رقم )

 

BL ROA DEP LIQ 
NP

Ls 

OVR

HD 
SIZE 

LEN

D 

WN

DO 
INF 

GR 

 Mean 
0.45

85 

0.01

29 

0.65

00 

0.45

15 

0.09

43 

0.025

7 

9.26

09 

0.08

93 

0.02

83 

0.03

42 

0.03

16 

 Median 
0.46

19 

0.01

38 

0.64

91 

0.45

86 

0.08

49 

0.026

3 

9.25

44 

0.08

98 

0.02

63 

0.04

34 

0.02

74 

 

Maximu

m 

0.58

77 

0.02

51 

0.76

99 

0.62

27 

0.22

40 

0.042

9 

10.4

126 

0.09

07 

0.04

00 

0.04

84 

0.05

48 

 

Minimu

m 

0.31

48 

-

0.00

17 

0.48

44 

0.21

93 

0.02

61 

0.012

6 

8.47

80 

0.08

67 

0.02

00 

-

0.00

74 

0.02

31 

 Std. 

Dev. 

0.06

68 

0.00

50 

0.06

69 

0.09

00 

0.04

02 

0.006

4 

0.44

26 

0.00

14 

0.00

71 

0.01

98 

0.01

07 

 

Skewnes

s 

-

0.14

71 

-

0.60

14 

-

0.26

77 

-

0.40

29 

0.78

14 

0.234

3 

1.05

79 

-

0.88

00 

0.51

48 

-

1.40

51 

1.59

21 

 Kurtosis 
2.01

18 

3.55

49 

2.37

41 

2.94

10 

3.45

81 

2.794

3 

4.00

22 

2.42

09 

1.82

40 

3.40

44 

3.85

11 

 Jarque-

Bera 

3.45

48 

5.70

25 

2.20

51 

2.12

19 

8.61

90 

0.851

0 

17.8

149 

11.1

565 

7.94

00 

26.1

961 

35.3

064 

 

Probabili

ty 

0.17

77 

0.05

78 

0.33

20 

0.34

61 

0.01

34 

0.653

5 

0.00

01 

0.00

38 

0.01

89 

0.00

00 

0.00

00 

 

Observat

ions 

78 78 78 78 78 78 78 78 78 78 

 

 Cross 

section 
13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 
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 نتائج تحميل الانحدار:  ب( 
-0229خلال الفترة  العوامل المؤثرة عمى الإقراض المصرفي لمبنوك التجارية الأردنيةييدف ىذا الجزء لاختبار 

( وذلك نظراً لملائمتو Pooled Data Regressionأسموب تحميل الانحدار المشترك )استخدام وسيتم . 0214
في حال كانت البيانات تتضمن عمى سمسمسة لطبيعة البيانات المستخدمة في الدراسة، حيث يستخدم ىذا الأسموب 

 .زمنية وعبر قطاعية

نتائج تحميل الانحدار لنموذج الدراسة والذي يربط نسبة التسييلات الائتمانية مخرجات ( 0يبين الجدول رقم )و 
السيولة بة الأردنية بعدد من المتغيرات المستقمة. وكما يبين الجدول فقد كان معامل نسالتجارية الممنوحة من البنوك 

(LIQ )نسبة التسييلات السيولة أثراً سالباً وذو دلالة إحصائية عمى نسبة لذو دلالة إحصائية، مما يعني بأن و اً سالب
التسييلات صول السائمة و نسبة الأقد يكون ىذا ناجماً عن أن و ، التجارية الأردنيةالائتمانية الممنوحة من البنوك 

ما تفق مع ، وىو ما يوبالتالي فإن زيادة الاول ستؤدي لتخفيض الثاني لأموال البنكاستخدامات يعتبران الائتمانية 
 (. Rabab’ah, 2015دراسة )العديد من الدراسات مثل وجدتو 

نسبة التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك عمى  باً وذو دلالة إحصائيةأثراً سال( SIZEالبنك ) كذلك كان لحجم
. منو نسبة التسييلات الائتمانية الممنوحةانخفضت مما يعني بأنو كمما زاد حجم البنك كمما ، التجارية الأردنية

 (Rabab’ah, 2015)دراسة عما وجدتو الدراسات الأخرى مثل ىو متوقع و تختمف ىذه النتيجة عما و 
أكثر قدرة عمى ( والتي وجدت بأن البنوك الكبيرة تكون أكثر تنويعاً و Chernykh and Theodossiou, 2011)و

 منح مستوى أكبر من التسييلات الائتمانية. 

نسبة فقد كان لو تأثير موجب وذو دلالة إحصائية عمى ( LEND)أما سعر الفائدة عمى القروض والسمف 
الفائدة سيؤدي لزيادة  روىو ما يعكس أن ارتفاع سع ،التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك التجارية الأردنية

 Guo)ختمف ىذه النتيجة عما وجدتو العديد من الدراسات السابقة مثل دراسة وتالتسييلات الممنوحة من البنوك. 

and Stepanyan, 2011و )(Tomak, 2013) (وRabab’ah, 2015والتي وجدت )  بأن لسعر الفائدة إما أثر
 غير دال إحصائياً. سمبي عمى الإقراض المصرفي أو كان أثر ىذا المتغير 

باً وذو دلالة إحصائية، مما يعني بأن موج( WNDO)سعر فائدة نافذة الإيداع كان أثر عمى عكس المتوقع، فقد و 
ىو ما يخالف العديد من الدراسات السابقة و من التسييلات الائتمانية الممنوحة. يزيد ارتفاع سعر فائدة نافذة الإيداع 

قد تعود ىذه . و ( والتي وجدت أثراً سالباً لنافذة الإيداع عمى الإقراض المصرفيRabab’ah, 2015مثل دراسة )
في تسعير الفوائد لدييا، كون سعر فائدة النافذة يعتبر سعر فائدة مرجعي وتأشيري لمبنوك تعتمد عميو النتيجة إلى 

وبالتالي فإن رفع فائدة النافذة سيعطي مؤشراً لمبنوك لزيادة أسعار الفائدة، وىو ما يشجع البنوك عمى التوسع في 
انخفاض عدد البنوك التي تمتمك فوائض ، وىذا قد يكون السبب الفعمي ليذه النتيجة خاصة في ظل منح الائتمان

ومما سبق يمكن القول بأن السياسة النقدية تعتبر ذات أىمية استثنائية وموجياً كبيراً . عنقدية مودعة في نافذة الإيدا
 للإقراض المصرفي.
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المتعمقة بالبنوك عمى صعيدٍ آخر، فقد أشارت نتائج التحميل الإحصائي لعدم وجود أثر لباقي المتغيرات المستقمة 
كذلك . ونسبة القروض غير العاممة، ونسبة المصاريف التشغيميةوالمتمثمة في العائد عمى الأصول، ونسبة الودائع، 

دلت النتائج عمى أن متغيرات الاقتصاد الكمي وىي معدل التضخم، والنمو الاقتصادي ليست من العوامل التي ليا 
 .تأثير عمى الإقراض المصرفي في الأردن

 
 لنموذج الدراسة نتائج تحميل الانحدار (2جدول رقم )

                                                            
                                             

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

C 1.9857 5.6176 0.0000 

ROA 1.6851 1.4433 0.1536 

DEP -0.0751 -0.8680 0.3885 

LIQ -0.5010 -7.4515 0.0000 

NPLS 0.0385 0.1778 0.8594 

OVRHD 1.5027 1.4818 0.1431 

SIZE -0.0160 -3.2026 0.0021 

LEND 6.8704 3.6582 0.0005 

WNDO 2.0322 2.9054 0.0050 

INF 0.2827 0.1978 0.8438 

GR 0.8130 0.2984 0.7663 

R-squared 0.6445 

Adjusted R-squared 0.5915 

Durbin-Watson stat 1.8921 

F-statistic 12.1475 

Prob(F-statistic) 0.0000 

-    Method: Pooled EGLS (Cross-section weights) 

  -   White diagonal standard errors & covariance (d.f. corrected). 
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 والتوصيات ئجنتالا :لرابعالمبحث ا
 : الاستنتاجات

نتائج الدراسة ارتفاع مستوى الإقراض المصرفي الممنوح من قبل البنوك التجارية الأردنية والذي قد بينت  
أما عن خصائص البنوك فقد أظيرت النتائج قدرة البنوك % من إجمالي أصول تمك البنوك. 46شكل ما نسبتو 

%، كما تميزت 1.3التجارية الأردنية عمى تحقيق ربحية مناسبة من خلال تحقيقيا لمعدل عائد عمى الأصول بمغ 
والتي بمغت وارتفاع نسب السيولة لدييا % من إجمالي أصوليا، 65البنوك بارتفاع نسبة الودائع لدييا والتي شكمت 

، وارتفاع %9.4لمحافظة البنوك عمى نسبة قروض غير عاممة مقبولة وفي حدود إضافة  ،من الأصول 45%
وفي ذات الصدد فقد % من إجمالي أصوليا. 0.6شكمت التشغيمية والتي  كفاءة البنوك في السيطرة عمى مصاريفيا

مع العديد من الدول الأخرى والتي بمغت مقارنة الأردنية التجارية ارتفاع تكمفة الاقتراض من البنوك بينت النتائج 
8.9% . 

 ذو دلالة إحصائيةو  دورا ىاما البنك  وحجمالسيولة نسبة لأن الانحدار، فقد أكدت النتائج تحميل مخرجات بالنسبة لو 
سعر الفائدة عمى القروض . بينما كان لنسبة التسييلات الائتمانية الممنوحة من البنوك التجارية الأردنيةعمى 

من  التسييلات الائتمانية الممنوحةعمى نسبة  باً وذو دلالة إحصائيةموجأثراً سعر فائدة نافذة الإيداع  ووالسمف 
فمم يكن ليا أي تأثير عمى الإقراض المصرفي من قبل البنوك باقي المتغيرات المستقمة أما البنوك التجارية الأردنية. 

  التجارية الأردنية.

 :التوصيات

السعي لتوظيف فمن الميم أن تقوم البنوك التجارية الأردنية ب، النتائج التي توصمت إلييا الدراسةوبناءً عمى 
لبنوك الكبيرة اوخاصة مع ضرورة أن تقوم البنوك ، الفائضة من خلال التوسع في منح التسييلات الائتمانيةسيولتيا 

كما تؤكد الدراسة عمى الدور الكبير مرونة وبما يساىم في زيادة الائتمان الممنوح. باتباع سياسات ائتمانية أكثر 
 دوات السياسة النقدية في التأثير عمى نسبة الفائدة في السوق وأثرىا في توجيو الائتمان المصرفي. لأ

 عميا حدود  وضع عمى الرقابة من التخفيف طريق عن الفائدة سعر تحرير من خلال: المالي القطاع تحرير 
 توجيو في الرقابة منعن طريق التخفيف  ايضا( القروض) الائتمان تحرير و والفائدة المدينة الدائنة الفائدة لأسعار
 و المحمية البنوك عمل و إنشاء تعيق التي العراقيل و القيود الحد من بإلغاء البنكية المنافسة تحرير و الائتمان
   الأجنبية
تأثير  ليا من القطاع المصرفي لمقطاع الخاص الممنوحةلائتمان المصرفي اتبين من النتائج إن التسييلات و  

لتحرير القطاع  الادوات الرقابية البنك المركزي بمراجعة إن يعمل  توصي ىذه الدراسة بضرورة ايجابي ضئيل ، لذ
الائتمان المصرفي لمقطاع الخاص بيدف  دة حجمعمى زيا ىامما يحفز  المالي من جميع سياسات التقيدالمصرفي 

 .الارتقاء بالاقتصاد
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