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 المستخمص:
د ييييينيد د عويييييي ل يد رياييييي    تطييييييد د تيييييي ل  يييييل ت  عييييي  د  تيييييي  د ييييي تشيييييعد د منعييييين تيييييص د نددليييييية د  ت يييييينع  د تط ع عييييي        

د  ت يييييينس ي  ليييييعتي  يييييل ني  و ييييييا شيييييد  دليييييعيا ي ييييين شييييي ن د ميييييدد  ددتريايييييي   لييييي عي   يييييل تمييييين ة د  تيييييي د  ت يييييينس 
، تتييييييي ضويييييييد  فييييييي  ي     ييييييء  ييييييل د ليييييي يا د   ع عيييييي  يدد   يييييي د د  تييييييي 3002يخي يييييي    ميييييين اييييييي   خيييييي   تيييييين  د نددليييييي 

     ي  تي   ع ل د   ؟ يتي  ي نيد د  طيع د تي ل  عه؟د تت   ؟ ي 
 ي ييييه  ييين  تييييص دص عايييييص   تطييييد د تييييي ل نيد  ييييل ت  عييي    ييييي د  تييييي،  ييي ص د مايييي   ييييي د ييي س   يييي ،  عييييء   يوئ يييييي ييين     

 يييي رط د مي تعيييي  يتييييي دص د  تييييي د تت  يييي  سيد يييي س دليلييييه اتييييي ت ييييعص  ييييي تطيييييد  طيييييع د يييي رط  ي عييييي اييييص ددتريييييع دلييييميد د
د فييييي  ايييييص   يييييي تيييييص تييييييددن تي عييييي  ا عيييييد ذ،  يييييي د ييييي س ليييييي    يييييل د تطييييييد د طرعييييي  د ييييي س   ييييي   يييييل د  طييييييع 

 د تي ل ي  لعتي د ت د ل ت ه  ل د مدد  خ   تن  د نددل ا
 

 المصطمحات الاساسية:
 االتكامل المشترك و النمو الاقتصادي، التطور المالي، الاستثمار، التحميل السببي، السكون،    

 
Abstract: 

     There are many applied economic studies referring to positive and effective role of 

financial development to achieve economic growth especially south east of Asia. And 

relatively Iraq achieves high economic growth through 1990-2013 especially after 2003, 

thus make us to research about the real causes to this growth? And is it real or no? And 

what is the role of financial sector in it? 

    The surprise, economic growth was the cause to simple financial development instead 

of results to it in Iraq, and oil sector development and its yields especially after 2003 

lead to economic growth and financial development in Iraq. 

 

Key words: 

       Economic growth, Financial development, Investment, Causality analysis, 

Stationary and Co – integration.  
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 المُقدمة:
عُمن د  طيع د تي ل ا د تؤلليته يتطيد ي ي  لعتي د و يز د ت د ل يتي عُ نته تص خنتية يتل ع ة     

ت د ع ، د ن د   تُدتازدة د  تي د  ت ينس اي ه عؤنس نيد د توتع يد  ي     تيددن د تي ع  تص د ي ندة 
  ي د تلي ت  د ريا    ل ن ع يت  ع   د  ت ينع   دة د ريئض يتص و  تتدعد ي د   د ي ندة  دة د موز تُ     

د  تي د  ت ينس ا د تتيع  د لتوتيددة يتطيعد   يدة تم ئ  يفخ د تُنخددة يت يع  ي د   دعنداية و  دئتتي ية 
د فدع ع  د تل  تتي  لتُلتخن   تزعن تص د د ي ع  يد مند   يتص و    لإعددندةدلتوتيدع   ف   د    تي ت يند ونعن  

  ت ينسا د  تي د 
  د اي ة   ه د نددل  ات يي       ء  ل د م     عص د تطيد د تي ل يد  تي د  ت ينس  ل د مدد  ي ل نددل      

 د تع :  د ردفع ، ت ط  عص تص 3002-0990ت  ع ع   عيلع    تن  
 "3002-0990" دص   يي ا    ددت يط تيو    عص د تطيد د تي ل يد  تي د  ت ينس  ل د مدد    تن  

 د   د تل:   ن ةي غدض د ت    تص  دفع  د   ء   ي  ي دي  رع ي دي دتخي  تي   ت  ي،   ص د نددل     
 تيفعح د تُدتازدة د  نعو   ل عي     تي د  ت ينس ا   د تلتيى د مي تلا  .1
 ت ينس يتص و   ليا د  تي د  3002-0990ادض تطيد د  يتج د ت  ل د وتي ل  ل د مدد    تن   .2

د ل يس ي ليا د  تي د تُداا د رم ل ي ليا  ل   تُلي ت  د  طياية د  ت ينع  د ليلع   ل   ي 
 د  يتجا يتص و  ت  ع  د  تيئجا 

 د ي ي  ا   تلتيى د تطيد د تي ل  ل د مدد  ا د  مض تؤشددته يت  ع  يا  .3
 لتوتيدا ت  ع  د م     عص د تطيد د تي ل يد  تي د  ت ينس ا د   ي  د  .4
 ا 3002-0990 عي  يت  ع  د م    د رم ع   عص د تطيد د تي ل يد  تي د  ت ينس  ل د مدد    تن   .5
 ت يي   د خديج   مض د لت تيوية يد تي عية د تل  ون ي ت ت    وتععا  .6

داتتنة   ه د نددل  د ت  ع  يد  عي  تص خ   د  عي ية د يد مع    تؤشددة  دة د م     :منيجية وىيكمية الدراسة
  ي  د  ت ين د مدد ل ا د ت ييده د تع :

 ا 3002د  تي د  ت ينس، تع ي نيص د  رط،  ل د مدد  ي  لعتي  من  د ت يد د ي :
 ا 3002د ت يد د وي ل: د تطيد د تي ل  ل د مدد  ي  لعتي  من 
 د  ت ينسا د  تي  –د ت يد د وي ء: ت  ع  د م    د ل  ع    تطيد د تي ل 

ت  ع  د م     عص د تطيد د تي ل يتمن  د  تي د  ت ينس  ل د مدد   يلتخند  د تي ج ي د ت يد د دد ع:  عي  
 ت  عح  د خط ا

 د ت يد د خيت : د لت تيوية يد تي عية
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 2003في العراق ولا سيما بعد  ،الاقتصادي، مع وبدون النفطالمحور الاول : النمو 
 اولًا: تطور مفاىيم النمو الاقتصادي

 -د  تي د  ت ينس   يديننيص د مين  د   تري ع  د  تي ا ن د ا لعي يد  عيا لعي يا ز،   د ل  نض تع     
     ي  د لتوتيد اشدط دليلل  ل ت  ع  د  تي تص خ *،  عء داّزد ا   د تع  د تُفيا  يد تُمو نيتيد

  ت  ع  د  تي ياي تل: 
  د تُفيا ،  عء عي ن د لتوتيد زعين   ل د  تيج يد لتخند  يتص و  خ   د نخي  يزعينت ي ي  د عي ن

زعين   ل د نخيد يد تل تص ش   ي دص تُلي    ل زعين  د لتوتيد ي ا د ي ي   د   د لتخند  د ايت   ا  
   د تُمو ا، يتص   ي ع نض ات  P.P.Cد تيددن د  ت ينع  د تُتي   يد مت  ا   

  د تُمو ، ع ط   تص د لتخند  د ايت ،  عء ت  ح د  يو  د   تددا  دض  د تي  سد لتوتيد د  ي لذ
 يد تل تص ش   ي دص ت    د  ت ين د   ت     د من اص   ط  د   ا 

خطط  ه ا   د تيوه   لتوتيد ا ن د تلتيى د تُ    نخيد  د داز ا  تص  يدين ينيتيد ا   د نيد د نع يتعال    
عُ    د  تي د  ت ينسا ياتي عتفح ذ ي  د تص ش  ه دص  K/Yد و  د طيع  ا د د خريض تُميت  دض  د تي  س 

  ذ∆y/y) = S / K                          :    ذ0س  تي و تيت د د تُخ د شا   خ تص 
 تتو  د نخيد د تيوه   لتوتيد ا ن د تلتيى د تُخطط  ه ا د ات  د تُفيا  يد تُمو ا   S عء 
 ا    **تتو  د  تي د  ت ينس ∆y/yي 
 د دضلتي ع   ا  ي ن  د تيجا  د ا ر دس  K/Yتتو  تميت  دض  د تي    Kيدص 
عوي ع  تع د نخيد يد لتوتيد  ع تي ي ا د عُ عص ا  تص  يدين ينيتيد   ص د  تي د  ت ينس عدت ط  م    د    

  ا  ي ن  د تيجا  د دضلتي ع عدت ط  م    ل  ع  تع د ا ر  
 تُشخص ل ا   ظدع  لي ي    تييادن  م   داين ا ن د ل مع ية ي ندع  د وتي ع ية تص د  دص د تُ  د ، د  دة     

د داين د   داتتين  يدين ينيتيد ا   دض  د تي  د تينس   ط تص خ    تي و تي د ت ايد،  ع تي   يي ايدت  
د تيج دخدى   ي و   ي  ل د  تي ي تي د مت  يد تلتيى د تا ي يولا   د عُداز لي ي  ل  تي وه    تي اتي ل   ظ 

،    Indigenous variableا ي يول د  س عمت ده تُتغعد ندخ ل يا   د تلتيى د ت K / Lا   تمتع  دض  د تي  
د  د ه   ع غل ظ يد ت ي ص د  تيوع  د  نع  يعدى د ه عشت  ا  ايدت  د  تيج  شا  تُ ر   ي ع  د  ت يد 
 ا   ا  د د مت    ط، يتص و  ع دز نيد  تي وه  ل ت خعد ظ يد د داين  ل د  تي ا د ت خعد ت ي ص د  تيوع 
د  نع  تص خ   نيد تمتع  دض  د تي  تع د تُتغعد د ندخ ل د تا ي يول، ي  د تي عيف ه د شا  د تُخت د   تي ج 

 :ذ3سلي ي
 
 

                                                           
*

ان دور المُضاعف والمُعجل فً تحقٌق النمو تستمر فً كل نظرٌات النمو الحدٌثة الا ان الفارق فً ان تأثٌرها ٌتسع لٌشمل مُتغٌرات  
 اخرى غٌر رأس المال المادي الذي اشار الٌه كل من هارود ودومار. 

(1)
Michael P. Todaro and Stephan C. Smith, Economic development, 11th edition, 2012, p.112-114. 

**
 لاحظ عدم استبعاد الاثر السكانً من النمو الاقتصادي .  

(2)
Daron Acemoglu, Introduction to modern economic growth, Massachusetts institute of technology, 

2007, p.443-445. 
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Y = f ( L, K, T )  

Y/L = f ( L/L, K/L, T/L )  

Thus Y/L = f ( K/L, T/L )  

دس  Y/L  ي تص خ   داتتين  يعظ د GDPتص خ   د  تي ج عتفح دص لي ي عُداّز ا     عا د ردن تص    
 د   ل زعين  د  تي تص خ   تدي   د    دض  د تي  K/L  عا د مت  تص د  يتج، يا   نيد تمتع  دض  د تي  

 ل ت  ع  د  تي د  دص لي ي  T د د ميئن د تُ خرض، يا  ي نيد د تُلتيى د تا ي يول  ت   د مت  د ميئن د تُتزدعن
 تي وه اتي  عّ يا عمت ده تُتغعد ندخ ل  ل  

دات د د تُتغعد د تا ي يول     ه،     ي ت ت ن لي ي نظرية المُتغير التكنولوجي لمنمو الاقتصادي لرومردتّي     
تُتغعد ندخ ل  ل  تي وها  ديتد عمت د د تُتغعد د تا ي يول تُتغعد خيدول عمت  ادد م   ا  تتغعددة د  تي 

تلتيى د تا ي يول د ن ي اتي  نى لي ي، يتص و     ه   عاترل  ت خعد ظ يد د  ت ينس د ندخ ع  يد تل عُمن د 
د داين ست ي ص د  تيوع  د  نع ذ يد تي عد ع تُ     د  يتج د   د ا  ا ياتي عتفح  ل د شا  د تُخت د   تي ج 

 : ذ2سد  تي  ديتد
Y = T. f ( L, K, Tt ) 

Thus Y = f ( TL, TK, NT ) 

Y/L = f ( T, TK/L, NT/L ) 

 عتو  د تلتيى د تا ي يول سد تُتغعد د تا ي يول  لي يذ  Tt عء دص 
عمت  ادد م    Exogenous variableيتص خ   د  تي ج عظ د د تُتغعد د تا ي يول اتتغعد خيدول     

تا ي يول د لي  ا ا  ايدت  د  تيج د ندخ ع  تص خ   نخي ه ا   ا  ايدت  د  تيج  تي  ع ي د تلتيى د  لإ تيوع 
يا  ي  K/Lي  ي دلتطيع ديتد دص عُرلّد ت خعد دي ت وع  ظ يد ت ي ص د  تيوع  د  نع  ا د تمتع  دض  د تي  

 د ع ت     د  تيج د   د ا   ا د ات  د تُتغعد د تا ي يول ادد م  اتي دل ر يا 
  ظدع  د تُتغعد د تا ي يول  ديتد،   ص دغ ا  ظدعية د  تي د  نعو  س  ظدعية  ياي  ي يدي  يدلتاتي      

تُدا ز ا   د لتوتيددة د ميت  يد خي    ل دض  د تي  د  شدس يخ ي ي   ل     د ت ينعية ذ5س، ذ4سيدخديصاااذ
يد ويد د خيدوع   Economies of scale، د تد د  س عُليان ا   خ   د ي يددة د  ت ينع  د تم ع  يد تمد  

ي شا  تُلتتد يتُتزدعن ي  د تص ش  ه دص عُلي    ل زعين  د تيوع  ا  ايدت   Positive externalitiesد عوي ع  
يغعد ي تص د ل ع    Innovation and Inventionد  تيج ي ل تُ نتت ي د مت  يزعين  د  تايددة يد ختدداية

يد تل تُمن تخدوية د لتوتيد  ل د  شد تتي عت ع ت ي ص د  تيوع  د  نع   ا   Intangible goodsد ميت  
ايدت  د  تيج تص خ   ان  ددتريع تُميت  دض  د تي ، يتص و  ان    ي  د داين  ل د  تي د  ت ينس ا   

   د   د  تي د تُتيد   يد شا  د تي ل عُ عص د لت ندء د  س      ل تري ع  د  تي د  نعو  ي ي  د و  د طيع ا
 نيص ت    د داينا

 

                                                           
(3)
 Michael P. Todaro and Stephan…. Op. cit, p.151-153. 

(4)
 ،1ط الاردن، – عمّان والتوزٌع، للنشر اسامة دار استراتٌجٌات، – نماذج – نظرٌات – التنمٌة اقتصاد قانة، بن محمد ماعٌلاس 

 . 151-154ص ،2112
(5)

 .222ص ،2112 ،1ط لبنان، -بٌروت الرابع، المُجلد الاقتصادي، البعد – المُستدامة التنمٌة اجل من للمعرفة العربٌة الموسوعة 
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 النمو المُتواصل دون تحقق( يُبين الاستحداث الذي حصل في مفاىيم النمو الحديثة وصولًا الى 1الشكل )
 الركود.

 
 
 
 
 
 

  
 
 
 

 
د ت يند د لي    ي "ليتيع ليص ي  يدن  يي ، ا   د  ت ين،  تص ات  د  ي ء  ي اتتين ا  : ذ6ست ند د شا 

 ا597-596، 3006، 0 يشديص، ط –تات      يص 

تص خ   تي ت ن  تص دلتمددض لدعع   ظدعية د  تي د  نعو  ي تي و ي يدشاي  ي، عُتاص   ي دص  خدج   مض   
 د خ يئص ا  ي ي ل اي تل: 

   يدفح دص تي وي   ه د ا لعي يد  عيا لعي تص  تتع  ت ي ص د غ  ،  من دص ت  ت خعد ي تص خ   تمتع
  ت     د  يتج د   د ا    رم   ظدع  د تُتغعد د تا ي يول دض  د تي   لي ي و  ضُفع  د     ي د ت ي

د  نع    لإ تيوع  ديتد،    تمن ليئن       ص د ص ي  ص  ل تط ع د  رع   ل  تي تُلتتد ني تي ت ي ص 
 ميدت  د  تيج يتص و  ني تي داين  ل د  تي ا   د و  د طيع   ل ظ  د لتوتيد  ل دض  د تي  د  شدس 

 د  رع  د ونعن  يد يد ع د  ت ينس  ل د ني  د تُت نت  عُو ة   يا  د ت ينععصوي   ه  يدي يدخديص تص ي  د تي 
  ،ي تص خ   د لتوتيد  ل دض   يعظ دد نيد د ت يدس   لتوتيد اداعز  دليلع   ت  ع  د  تي د  ت ينس  

 د  شدس ا  د تي  د تينس يد لتوتيد  ل د تا ي يوعي يد لتوتيد  ل دض  د تي 
  د لت ين د     عا د ردن تص د  يتج د ت  ل د وتي لGDP PER CAPITA  اتؤشد    تي، ي  د تي

، يتص و  فديد  دلت مين د ود د لاي ل تص  Y/L  ظ يه تص خ   داتتين ا   تي ج د  تي د  نعو  ا   
 تؤشد د  تي د  ت ينسا 

 

                                                           
(6)

، 2006، 1ٔاششْٚ، ط –ِٓ ػًّ اٌثادس تالاػرّاد ػٍٝ اٌّظادس اٌساتمح ٚ "سا٠ٍِٛسْٛ ٚ ٔٛسد ٘اٚط، ػٍُ الالرظاد، ِىرثح ٌثٕاْ  

596-595. 

K/L K/L, T E 

نظرٌة النمو لرومر تُركّز على المُتغٌر 

التكنولوجً فضلاً عن تعمٌق رأس المال 

 للنمو تؤخر وترفع النمو.. كعوامل حاسمة

نظرٌة النمو لسولو تُركًز على تعمٌق رأس 

 المال كعامل حاسم للنمو ومؤخر للركود.

a b c Y/

L 

Y/L Y/

نظرٌات النمو الحدٌثة، لوكاس وبارو 

واخرون ، ٌركزون على الاستثمار فً 

والمعرفة كعامل حاسم للنمو وٌمنع التعلٌم 

 الاجل. ظهور الركود طوٌل
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  دلت مين دود د تيددن د ط عمع  سدض  د تي  د ط عملذ تص  تي ج د  تي ، ي  د عم ل دص د  تي د   ع ل عوا
  ا *    ا  د وعي  فتص دطيد د لتندت  د ت ط ع  لأ هدص   عايص تُتفت ي  دلت  ي د تيدن د ط عمل 

 ثانياً: النمو الاقتصادي في العراق
تص خ    د تفختلتص دو  د ي ي  ا     ع   د  تي د  ت ينس  ل د مدد ، عوا دص عت  دلت مين د ود     

داتتين ل   دلي ، يا  ي دلت مين دود د تيددن د ط عمع  تص خ    ليا د  تي تع يددندة د  رط ي ني ه، يا  ي 
، و  عت   ليا د  تي د تُداا، ت  ل د وتي ل ليا  ل   تُلي ت  د  طياية د  ت ينع  د ليلع   ل د  يتج د 

 : دلآتععص عصي  د تي  يي  ي ت  ع ه تص خ   د وني 

 في العراق . 2013 – 1990وبدونو لممدة مع النفط النمو الاقتصادي  (1)جدول 
 (مميار دينار عراقي  – GDPسنة اساس،  1988) 

 % بدون النفطتصادي مُعدل النمو الاق مُعدل النمو الاقتصادي  % الناتج المحلً الاجمالً بدون النفط  الناتج المحلً الاجمالً  السنة

1221 13.152 6.665 ____ ____ 

1221 2.135 5.451 - 41.51 - 11.21 

1222 1.264 6.422 25.63 12.21 

1223 13.311 11.242 41.52 21.14 

1224 12.253 2.235 - 4.24 - 2.24 

1225 11.322 2.216 - 11.63 - 21.63 

1226 15.521 11.211 42.64 51.32 

1222 11.226 2.121 21.12 - 15.46 

1221 11.641 2.621 - 1.51 - 22.22 

1222 21.562 1.532 15.62 11.22 

2111 23.216 2.121 2.22 6.12 

2111 25.533 11.411 2.64 1.62 

2112 41.223 11.312 52.53 24.62 

2113 26.221 13.231 - 32.12 - 22.21 

2114 41.611 12.512 54.16 32.32 

2115 43.432 11.412 4.41 5.14 

2116 42.152 21.321 11.16 16.13 

2112 41.511 22.461 1.32 5.11 

2111 51.211 22.652 6.61 1.15 

2112 56.521 33.161 2.31 42.42 

2111 61.634 34.613 2.26 2.43 

2111 62.121 33.141 3.22 - 4.45 

2112 61.322 33.611 1.63 1.16 

2113 62.215 33.232 2.43 1.25 

المركبالنمو
*

 2.1% 2.3%   

 
اٌّظذس:

(8) ،(9)
International Monetary Fund, International Financial Statistics, 2004 and 2006 and 

2008 and 2010, variety papers. 

                                                           
*

اٞ ٠جة اْ لا ٠رُ اسرثذاي سأط اٌّاي اٌّادٞ تذلاً ِٓ اٌطث١ؼٟ لاْ الاخ١ش ٘ٛ دك ٚٚاجة اٌذفاظ ػ١ٍٗ وأطً طث١ؼٟ ػثش الاج١اي، الا  

خ ِذذٚدج ٠جٛص الاسرثذاي. ٌّض٠ذ ِٓ اٌرفاط١ً ساجغ اٌّظذسفٟ دالا
(7)

 ِظذس ٠خض اسرشاذ١ج١اخ الاسرذاِح ، ُِٙ جذا 
*

ُّشوة تالاػرّاد ػٍٝ اٌظ١غح اٌش٠اض١ح الاذ١ح:  ذُ دساب إٌّٛ اٌ
1/n

 -1      (Growth =( Yt/Y0 
(1)

  International Monetary Fund, International Financial Statistics, 2004 and 2006 and 2008 and 2010, 

variety papers. 
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  ، 3000د توتيا  د   يئع  د ل يع ، يزدد  د تخطعط، د و يز د تدازس     ي ، وت يدع  د مدد ، ،
 ،ااال يدة تُترد   ي ر ية تُترد  ا 30043000

 د متين د دد ع يد خيت  تص ات  د  ي ءا 
 2012 -1990( مُساىمات القطاعات الاساسية في الناتج المحمي الاجمالي في العراق لممدة 2جدول )

ُِساّ٘ح اٌضساػح % اٌسٕٛاخ ُِساّ٘ح اٌظٕاػح % ٔسثح  ُِساّ٘ح اٌخذِاخ % ٔسثح  إٌفظ  ساّ٘حُِ ٔسثح  ٔسثح 

% 

1990 19.8 3.6 5.4 51.9 

1991 29.4 3.1 14.02 2306 

1992 36.3 2.8 6.8 28.3 

1993 33.2 2.6 4.4 15.8 

1994 34.8 1.5 3.04 22.1 

1995 33.9 1.4 1.9 24.9 

1996 34.4 1.01 2.4 24.6 

1995 13.2 0.65 4.2 45.5 

1998 13.5 0.86 4.5 58.5 

1999 8.6 0.88 2.6 60.4 

2000 6.9 0.91 1.9 60.8 

2001 9.5 1.5 2.4 58.9 

2002 10.3 1.5 2.6 54.5 

2003 10.1 1.03 6.3 50.9 

2004 9.5 1.8 10.4 55.9 

2005 6.5 1.3 8.9 55.6 

2006 5.5 1.5 11.2 55.3 

2005 12.5 1.6 12.8 53.5 

2008 10.6 1.5 14.9 56.2 

2009 4.4 2.6 15.1 40.1 

2010 5.0 2.3 15.9 42.8 

2011 4.2 2.8 13.2 45.8 

2012 8.0 2.5 14.9 51.0 

2013 4.0 2.3 14.2 51.0 

يد   ي ، د توتياية   لأ  يءد تنعدع  د ميت   –ات  د  ي ء  ي اتتين ا  : د   ي د تدازس د مدد ل : ذ00سد ت ند
 د   يئع   ل يدة تُخت ر ، ي ر ية تُخت ر ا

 
  ي اتتين ا   تي وي   ل د وني  دا ه، عُتاص   ي ت نعن  مض د   يئ  ياي تل:    
  د مدد ل، يعتفّح   ي تص خ   د تريية د ا عد  ل تيزعع د  تع  د  ل ع      ت يندخت   د  عا  د  تيول

يتُلي ت   *%02د مدد ،  عء    تتوييز تُلي ت  د زددا   ل    GDP   طياية د ليلع  يتلي تيت ي  ل 

                                                                                                                                                                          
(9)

،...سٕٛاخ 20142011، ، 2010اٌّجّٛػح الادظائ١ح اٌس٠ٕٛح، ٚصاسج اٌرخط١ظ، اٌجٙاص اٌّشوضٞ ٌٍذظاء، جّٙٛس٠ح اٌؼشاق،   

رفشلح. ُِ رفشلح ٚطفذاخ  ُِ 
(10)

ُِخرٍفح. –اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ   ُِخرٍفح، ٚطفذاخ   اٌّذ٠ش٠ح اٌؼاِح ٌلأتذاز ٚالادظاء، اٌّجّٛػاخ الادظائ١ح ٌسٕٛاخ 
*

ذج   ُّ ُِساّ٘ح اٌضساػح ٌرظً اٌٝ  1996-1990فمظ خلاي اٌ ، ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ 1996ٚ  1995% ذمش٠ثاً ػاِٟ 33اسذفؼد 

ٕمض اٌذاد ِٓ اٌسٍغ اٌغزائ١ح الاساس١ح ٔر١جح ٌرٛلف الاسر١شاداخ تسثة اٌؼمٛتاخ الا٘رّاَ ِٓ لثً اٌذٌٚح تٙزا اٌمطاع ٌسذ اٌ

 الالرظاد٠ح وّا لا ٠خفٝ ػٓ اٌج١ّغ. 
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 %  ل د لص د ظدي ،  ع تي05% طع   تُن  د نددل ، دتّي د خنتية     تتوييز  ل ت ي د  2د   يا   ل   
 ت دع ي  ا ن دن   طع   تُن  د نددل ا  **%50 ون تُلي ت  د  طيع د  رطل تري   ل   د  

   يتي دون تص د تُ   د شيد  د عه   ي: دصّ د   ع  د  ت ينع    مدد  اي ة داود دتزد ي   ل وتي ع ية د  دص د تُ  د
-06% يد خنتية  عص 02-00 عص  % يد   يا 05-00 ي تُ يد  ،  عء اي ة تُلي ت  د زددا  تتدديح  عص 

ي ل دغ  تلعّن تُلي ت  د  رط د  ذ00س 0989– 0980د مدد    تن    GDP% تص 38 -08% يد  رط  عص 09
 ي ل تُن  د نددل ا  3002 -0990ايص فئع   وند   ي تُ يد   تع تي  ي ليئن  ل د تُن  دص د تريية 

   د  طيع د دعمل ي ي د  رط، ي  د تي   يلتو ي د ص د مدد     عُ    تُمن ة  تي ت  ي    ل د  طياية د   ع ع
عُو ته   يد د  تيج د ت  ل د ل مل ندخ  د لي  د ت  ع   تغطع  تزدعن د ط ا د ت  ل، د  يتج اص لعيل  

ع  داود تص و و  ت ععص تيظ   ايتل  عء ت  تشغ 3002د تشغع  د تل ت ّ ت ي د تيدز   ي  لعتي  من 
تي دخ  ي  يد د، ذ03سيتُ  ة تميشية ت يانع   اود تص ت عيص تُت يان يتو  ي د   تُلت  ل د دايع  د وتتياع 

ت عيص  لت  تص د لايص تُت  ل د نخي   35ذ لع  ح  نع ي 5:0  ظد د ات يد  ل   د اي    ل د مدد  س
%، 02تُ يشدا ي م ن ت  ع  تُ يدص تع تُلي ت  د زددا  يد   يا  د فئع   وند  سد  ايتع   شا  تُ يشد يغعد 

،  ون دص * GDP% تص 60%ذ ا   د تيد ل  ل د لص د ظدي  يتلي ت  د  رط د  س عُ عتص ا   تي عُ يدا 2
وُ  د تيدز   د تشغع ع  عت  تغطعت ي تص ايئندة  طيع د  رط يتص و  عم ل   ي ددتريع تمن  د  طي   د تُ  م  

Disguised unemployment  تص د ددن د تُوتتع د تُشتغ عص يد  عص علت تيص ديدتا تص 40د   داود تص %
% 05وين د  طي   د  دع   د تل تتوييز  ل ت ي ت ععص  لت ، يتع ي  5د ني    شا  تُ يشد يانن   داود تص 

 5ا8ت عيص تص د   توتيع د  يى د ميت   د مدد ع  د  ي غ   5ا2تص د  يى د ميت   د تُت  ع   ل د مدد  يد  ي غ  
 ا ذ02ست عيص  لت 

 
ع تج اص   ي دتد خطعد وند  ي ي دص د   ن تاين تايص ايط    شا  ش ه ايت  اص د  تيج د   ع ل يدص 
د اري   سد د  ح د  ي    ي اص د اري  ذ  ل تخ عص يتشغع  د تيددن د  ت ينع  ت ع ا ن دن     ط  

 د تيدن د دعمل د  رط   دد ا   يلتو ي 
  ُي  ي  ل     طيع د خنتية،   ص و ول  شيطية   د د  طيع ت دع ي  خنتع  غعد د تيوع  دي  ل د ف  دت 

د ظدي  فمعر  د دت يط  ي  شيط د  تيول د لتوتيدس د   ع ل، ي  د تي عاش  ا ه يد ع  ي  د  ت ين 
 اتي   عخر  اص د وتععا  Positiveد مدد ل 

                                                           
**

ُِساّ٘ح إٌفظ ٌررشاٚح ت١ٓ   تسثة دضش ذظذ٠ش إٌفظ ِٓ جشاء اٌؼمٛتاخ  1996-1991% ذمش٠ثاً ٌٍّذج 30-20فمظ أخفضد ٔسثح 

ُِزوشج اٌرفاُ٘ ػاَ الالرظاد٠ح اٌّفشٚضح ػٍٝ اٌؼشاق ٚ  وّا لا ٠خفٝ ػٓ اٌج١ّغ.  1995ٌُ ٠سُّخ ٌرظذ٠ش إٌفظ الا تؼذ 
(11)

رثادي ت١ٓ الأفاق اٌذىِٟٛ الاجرّاػٟ ٚإٌّٛ الالرظادٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج   ُّ -1980سؼذْٚ سش١ذ خض١ش اٌضت١ذٞ، ذذ١ًٍ الاشش اٌ

 .49-45، ص2013جاِؼح وشتلاء،  -، سساٌح ِاجسر١ش2012
(12)

جاِؼح  -، اطشٚدح دورٛسا2010ٖ-1990اْ جثش ػاشٛس، دٚس الاسرمشاس ٚإٌّٛ فٟ اداسج اٌس١اسح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ادس  

 .85-86، ص2013تغذاد، 
*

 ١ٍِْٛ ػاًِ.  8.5% فمظ ِٓ اٌمٜٛ اٌؼاٍِح فٟ اٌؼشاق ٚاٌثاٌغح 2د١س تاٌىاد ٠سُاُ٘ ٘زا اٌمطاع فٟ ذشغ١ً  
(13)

 .85اٌّظذس اٌساتك ٔفسٗ، ص 
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  دصّ د خت  ة د  عا ع   ل   ع  د  يتج د ت  ل د وتي ل اتي يف  ي، د مالة  ل ت   ا يتن ل تُمن ة
د  تي د  ت ينس  ل د مدد  يد  تي د لي ا  ل انعن تص د ل عص ي  لعتي ا ن دلت مين تُلي ت  د  طيع 

د لاي ل  ل د مدد  يد  ي غ  ، اتي يعُ  ظ دص د  تي د  ت ينس ايص د   تص د  تي GDPد  رطل تص د  
  ل دغ ا ل يدة د نددل ا  2%

 2003المحور الثاني: التطور المالي في العراق ولا سيما بعد 
 اولًا: مفيوم التطور المالي ومؤشراتو

عُمن دتد  ع  ل    ي  ي  ظدد   Financial development ت نعن تر ي  شيت  يتُ نن   تطيد د تي ل دص    
  ت يعص د  ل ل    ظت  د ت د ع  د تُت م  ا   د تلتيى د تاي ل يد زتي ل، تع   ي  ي ت  ين  ي تطيد د تي ل  ي 

د اتع  يد  ياع   ل ت نع  د خنتية د تي ع   شا  اري   عص د تُ دفعص يد تُ تدفعص  Improvementد ت لع ية 
ست يد  تويدع  ايت  يتُتخ   ، شداية ت تعص،  ذ04سي ع   اي   دشاي  ي يد يدا يا د تطيد د تؤللية د ت

 يتؤللية تي ع  دخدىذا دليد  تي ع ، 
 ياي تل:  ذ05سيعُتاص تيفعح تفتيص د تطيد د تي ل ا د د تديد ا   د   تؤشددته    

 ا  GDPادض د   ن  ي تم   د يدلع، يعُ ي  تص خ    ل ته د    .1
 ا  GDPي تم   د فع ، يعُ ي  تص خ    ل ته د   ادض د   ن   .2
  ل   ادض د   ن  ي تم   د فع  د   ادفه  ي تم   د يدلعا  .3
 ا  GDP و  د عنداية د تُ نت  د   د ت يد  تص خ    ل ت ي د    .4
 ا  GDP و  د ئتتيص د وتي ل، يعُ ي  تص خ    ل ته د    .5
 اGDP ي  تص خ    ل ته د    و  د ئتتيص د تٌ نّ     طيع د خيص، يعُ  .6
  ل   د ئتتيص د تُ نّ     طيع د خيص د   د ئتتيص د وتي لا  .7
  و  د ي  د ت يد  د تويدع  ي ل ت ي د   د  ي  د ا ع     ت ينا  .8
 ا GDPدض  تي  د ليد  د تي ع ، يعُ ي  تص خ    ل ت ي د   .9

 
 ا GDP و  د تندي ة د تي ع  د وتي ع ، يعُ ي  تص خ    ل ت ي د    .10

تص خ   تي ت ن   عتفح دص د تطيد د تي ل تص ش  ه دص عؤنس د   زعين  د نخيد يعيو ه د   د لتوتيد ا د    
  د   ين يا  ي تي عد د  ديض    طيع د خيص  اي   دشاي ه يزعين  لدا  تندي   Depositزعين   و  د عنداية 

ي  د ا ه تص ش  ه ت شعط د  ت ين ا د  يد   د لتوتيد  تم يه د يدلع، ي  د تي ل ت يي ه ا د د      د ل  ع  
 ا وي ءد تدداتع   ل د ت يد د 

                                                           
(14)

ٚجٙح ٔظش إٌمذ١٠ٓ، ذشجّح: طٗ ػثذ اٌٍط١ف ٚ اخشْٚ، داس اٌّش٠خ ٌٍٕشش اٌٍّّىح اٌؼشت١ح  -تاسٞ س١جً، إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚالالرظاد 

. ٚوزٌه: جٛص٠ف دا١ٔاٌض ٚد٠ف١ذ فأٙٛص، الرظاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ، ذشجّح: ِذّٛد دسٓ دسٕٟ 52-51،ص1985اٌسؼٛد٠ح، 

 . 232-231، ص2010ٕشش، اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌسؼٛد٠ح، ٚاخشْٚ، داس اٌّش٠خ ٌٍ
(15)

، تذس ِمثٛي ٌٍٕشش فٟ ِجٍح اٌؼٍَٛ 2010-1980سؼذ ٔجُ اٌؼثذٌٟ ٚ اص٘اس ، اشش اٌرطٛس اٌّاٌٟ ػٍٝ اٌفمش فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  

 .10، ص2014جاِؼح تغذاد، اٌؼذد  ، -الالرظاد٠ح ٚالاداس٠ح، و١ٍح الاداسج ٚالالرظاد
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 وي عي : د تطيد د تي ل  ل د مدد  
يد ص عُتاص   ي د ي ي  ا   تنى د تطيد د تي ل  ل د مدد  ا د دلتمددض  مض تؤشددته ، ي  ي تص خ      

 :  دلآتععصد وني عص 
          2012-1990ان الى الودائع في العراق لممدة  حجم الودائع وحجم الائتمان المصرفي ونسبة الائتم( 3جدول )

 )مميون دينار(
 (م والخاصالودائع )العا السنة

(1) 
الائتمان النقدي المقدم للقطاع 

الخاص والقطاع المالً العام و
 (2) )الاجمالً(

الائتمان النقدي 
 للقطاع الخاص

(3) 

 %3/1نسبة  %2/1نسبة 

1221 21551.2 11252.4 215.3 42.52 1.32 

1221 24112.3 11555.24 345 43.61 1.42 

1222 31242.5 12351.25 425 44.21 1.12 

1223 21126.4 14122.1 1111 21.21 1.41 

1224 131152.1 41516.1 2341 31.21 1.22 

1225 316361.5 142226.4 6111 36.12 1.52 

1226 361511.2 56162.4 4222 15.42 1.14 

1222 556265.5 115451.1 11122 11.23 1.24 

1221 222121.21 131224.15 11152 12.31 2.36 

1222 1152564.1 151622.6 62111 14.41 6.36 

2111 1251124.1 266115.2 121114 21.24 13.52 

2111 1124232.1 316515.2 243121 16.21 12.16 

2112 2265112.1 661165.3 312211 23.21 11.22 

2113 4311622.1 621131.1 326411 14.31 2.12 

2114 1612112.1 124622.1 622426 2.56 2.22 

2115 11262225.1 1212451.1 251212 15.24 1.12 

2116 16221225.1 2664121.1 1111114 15.24 11.11 

2112 26111226.1 3452121.1 2312433 13.21 2.11 

2111 34525441.1 4526423.1 3221311 13.31 11.52 

2112 31513116.1 5621116.1 4646162 14.24 12.14 

2111 42242232.1 11221535.1 5613112 24.44 11.15 

2111 41111111.1 13111111.1 11411111 31.1 22.22 

2112 42511111.1 21111111.1 14611111 41.24 34.35 

  ذ07س،ذ06سد ت ند
 

   يد   يء، د  شددة د ل يع ، ل يدة ي ر ية تُتمنن ا   لإ  ي د   ي د تدازس د مدد ل، د تنعدع  د ميت 
  يزدد  د تخطعط، د  شددة د ل يع ، ل يدة ي ر ية تُتمنن ا  لإ  ي د و يز د تدازس ، 

 
 

                                                           
(16)

رؼذدج.اٌثٕه اٌ  ُِ  ّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠ح اٌؼاِح ٌلإدظاء ٚالاتذاز، إٌششاخ اٌس٠ٕٛح، سٕٛاخ ٚطفذاخ 
(15)

رؼذدج.  ُِ  اٌجٙاص اٌّشوضٞ ٌلإدظاء، ٚصاسج اٌرخط١ظ، إٌششاخ اٌس٠ٕٛح، سٕٛاخ ٚطفذاخ 
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 2013-1990لممدة  )مع النفط( العراق  GDPنسبة مُساىمة القطاع المالي في ( 4)جدول 
 %   GDPاٌمطاع اٌّاٌٟ /  اٌسٕح

1990 5.3 

1991 8.5 

1992 4.5 

1993 4.5 

1994 4.4 

1995 4.4 

1996 4.1 

1995 3.4 

1998 3.5 

1999 4.3 

2000 5.0 

2001 5.4 

2002 5.1 

2003 0.5 

2004 0.6 

2005 0.5 

2006 0.5 

2005 1.4 

2008 1.5 

2009 1.5 

2010 1.8 

2011 2.1 

2012 3.3 

2013 3.1 

 ، يزدد  د تخطعط، د  شددة د ل يع ، ل يدة ي ر ية تُتمنن ا لإ  ي د و يز د تدازس  : ذ08سد ت ند
 ذ د تل: 4،2د وني عص سعتفح تص 

   د   د  طيع د خيص   لإ ددضد خريض  ل   د تيد  د تُمنLoan able fund  ي ي   ل دغ ا تُنّ  د نددل
د   د  طيع   لإ ددض، يعظ د   ي تص خ   د خريض  ل   د تيد  د تُمن  تص د   تؤشددة د تطيد د تي ل

%  ل د لص 04ذ  عء    ت   د  ل   د   3ي  تص د ون 5د خيص د   دوتي ل د يندئع سدس د متين 
 يلتو ي  د ل تعص د خعدتعص  عء  3000 – 0990د  يد  ي ل د   تص   ي  اوعد ا   طي  تُن  د نددل  

 % ا   د تيد لا 24% ي 37ي  ة د  ل   د   
  ي تص خ     يعظ دد وتي ع   ل دغ ا تُن  د نددل  سد خريض  ل   د ئتتيص د   نس د    و  د يندئع 

ذ ي  د تؤشد ا   فُم  اري   د  طيع د ت د ل  ل د مدد ،  عء   ط ي  ة 3تص د وني   4د متين 
%  ل 30 ع تي    تتوييز د  ل   د   3003%   ط  ل اي  48د  ل    ل ل يدة   ع   د   تي عُ يدا د  

 ا  3003 – 0990دغ ا ل يدة د نددل  
 

                                                           
(18)

رؼذدج.  ُِ  اٌجٙاص اٌّشوضٞ ٌلإدظاء، ٚصاسج اٌرخط١ظ، إٌششاخ اٌس٠ٕٛح، سٕٛاخ ٚطفذاخ 
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   دصّ د تؤشدعص دا ه عاشريص،  تي   عناي د   د شي، ت نينع  د تيد  د تل ت  تي عد ي تص     د ت يد
 غدض د ددف ي د   د  طيع د خيص ي ت  د مي ، يتص و  فُم  د نيد د  س  م ه د  طيع د ت د ل  ل 

 ت  ع  د  تي يد ت تع   ل د   ن ا د  يد   د لتوتيدا 
  ذ يد  س عُشعد د   2د د تي ل يد  س عمتتن ا   د تؤشدعص دا ه، عيفّ ه د وني  سيد تؤشد د خد   تطي

د مدد  طع    GDPفُم  د  طيع د تي ل  ل د مدد ، ي ي د خريض  ل   تُلي ت  د  طيع د ت د ل  ل 
 % ا   طي  تُن  د نددل ،      اي ة د  ل   تُ خرف  وند  9تُن  د نددل ،  عء    تتوييز د  ل   د  

 %  ل تُنن زت ع  انعن ا 0ا ن تلتيعية ت تدا تص 
دلت يند  د   تي ت ن  تص تؤشددة تط ع ع ، عتفح دص د تطيد د تي ل  ل د مدد  تي عزد  فمعري  دغ  دص   يي     

تص تُن  د نددل ، ي  د عم ل دص د  طيع د تي ل ي خي    د ل عص د خعد ت ن   طل  وند  يعظ د   ي تص خ   
دص عايص  ه  يلأو تيدا   د تميععد د ني ع    تطيد د تي ل  لأو ت ه  ل د مدد    يو  د    رزدة لدعم   د ت د ل

 د نيد د تؤود يد تُلي    ل ت  ع  د  تي يد ت تع   ل د   ن ا د  يد   د لتوتيدا 
ص   ي د تديد ا   د   ت ي دت ي اص دل يا فُم  د  طيع د تي ل  ل د مدد  ا د د تؤشددة د ت ايد  دا ه،  عتا    

 د ل يا ياي تل: 
د لعيلية د تل دت مت ي يتت م ي د  ايت   شا  تُ يشد يغعد تُ يشد، تص خ   د لعطد  يد ت ا   ل د  طيع  .1

د تي ل تص خ   انّ  يليئ  ت  ي: ت نعن لمد د ريئن ،  دض  ل   د تعيطل  ي ي ل اي ع ، د  ت ي   ل تيوعه 
 دة د لعيلع ، ت ععن  دع  يد لعي ع  نخي  د  طيع د خيص يد ت يد  د تويدع  د   د  ديض  لا د ت 

د  طيع د تي ل،  ف   اص ت ععن تن  ية دض  د تي  د و  ل تص يد   د   ن سي ي تي عُط   ا عه  لعيل  د ا ح 
% تص 97دا ذ ا يعت    ي ا د لعطد  د ت يد  د  ايتع  ا   تي عُ ي Financial repressionد تي ل 

 ا ذ09س3002ي 3000 ل ايتل  دوتي ل تيويندة د و يز د ت د ل د مدد ل
د فتي ية د ترديف   ت ح د ئتتيص،  عء تُ ز  د ت يد  د تُ تدفعص فتي ية اع ع    ع ع  تتتو    ي م يددة  .2

داود تص ليد  خي   دي تويدع  و  تطيدة د فتي ية د     ا يغعد ي ي  ه د فتي ية ت    عتت ي د   
% تص  عت  د  دض د تُ ن ، ا تي  دصّ د ت يد    تمتتن ا   تُلت زتية د  تيج دي د تايئص يغعد ي تص 200

 ل فُم  د  ند  د ئتتي ع  ، ي  د عُمن د ن د ل يا د دئعل  ذ30سدض  تي  د تشديع اوز  تص د فتي ية
 ا *  تؤللية د تي ع   ل د مدد 

، يدخت   د تيزعع د وُغدد ل   ت يد ،  عء عُ  ظ دص داود تص  ل   ** ع د خريض تلتيى د اوي   د ت د  .3
 داي ، دتّي د  ل   د تُت  ع  يد  ي غ  داود  203% تص دوتي ل د رديع د ت د ع  تتداز  ل  غندن دس داود تص 40
 د مدد  د خدىا اتي يلو  ة د اوي    ت ي ظية داي   تتيزا  ا   اتي   465تص 

                                                           
(19)

لسُ تذٛز اٌسٛق اٌّا١ٌح،  –اٌّذ٠ش٠ح اٌؼاِح ٌلإدظاء  –اٌرمش٠ش اٌسٕٛٞ ٌلاسرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق، اٌثٕه اٌّشوضٞ  

 .18، ص2010،2012
(20)

 .12،ص2014ِظذس ساتك، اشش اٌرطٛس اٌّاٌٟ ػٍٝ اٌفمش فٟ اٌؼشاق...،  
*

ذّج اٌذساسح وّا لا ٠خفٝ ػٓ ٕٚ٘ان اسثاب اخشٜ ذرّصً فٟ الاستان الإِٟ ٚاٌس١اسٟ ٚػذَ الا  ُِ سرمشاس إٌمذٞ اٌزٞ ٠سٛد اٌؼشاق ط١ٍح 

 اٌج١ّغ ٚاٌرٟ ساّ٘د فٟ ضؼف اٌمذسج الائرّا١ٔح. 
**
 اٌىصافح اٌّظشف١ح ذّصً ٔسثح ػذد اٌّظاسف ٌىً اٌف ٔسّح ِٓ اٌسىاْ.  
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د ت د ع  تلتيى تُ خرض  ي تُ يد   تع د ني  د تُت نت  يد ني  د   عتع ،  عء   غة  دع ت د ل يد ن  ا   .4
د    لت  دس  00ت يد   ا   6 ل د مدد ،  ل د ي ة د  س   غة  عه  3000د    لت   ل اي   45

 ل د    لت   00 ا  د    لت   ل د   ندص د تُت نت  ي  غة ت د  يد ن  5ا0ت د  يد ن ت دع ي   ا  
 تو  ا ذ30سد ني  د   عتع  ا   يص

د خريض د و ي   د ت د ع ، يد تل تع د   ط  د لي    دفمرة د  تددض تص د ت يد   شا  ا عد تص      .5
،  عء د خ د  د ت نين   ل ط ا د  ديض تص د  غعد د  ددن يد لد ي ت   مض د  يا د تشدياية 

 ايلأ ن ي اص د تشيد ظي د  د  تددض تص د ت يند غعد د دلتع    تتيع  سد تؤللية د ت د ع   ف   
% 80يد  يدا يد وعددص يغعد  ذ،   د ُ   ظ تو   دص د  تددض تص د ت يند غعد د دلتع   ن   غ داود تص 

 ا ذ33س3007تص دوتي ل د ط ا ا   د تتيع   ل اتي  د مدد  ي  ي اي  
 ت وعد د نع ل  ل فم  د تددض د  طيع د خيص ت ة تف   ت دع  تمن  د ريئن ا اتي   عريت ي دص ُ شعد د   د .6

  ف   د   دل يا دخدى انعن  لي تة وتعم ي  ل فُم  د  طيع د تي ل  ل د مدد ا 
 

 الاقتصاديالنمو  –تحميل العلاقة السببية لمتطور المالي المحور الثالث: 
 الاستثمار محرك النمو الاقتصادي:  -اولاً 
دا ي  دليلعي  تص ددايص د  عي    يات يدهعمت د د لتوتيد يد ن تص داود د  شط  د  ت ينع  د تع  يتويدد    ون      

د  ت ينع   اي ه ل ع    يتي   ت  ع  دن   ندوية د تطيد يد ت تع  د  ت ينع ، ي ن تولنة   ه د  تع  تص خ   
 اه يت نندتهاد تمد  ا   تي  ع  د لتوتيد يتي  ل د يد

يا   دلي    د د تمدع   ذ32س ي لتوتيد  ي د  ري  ا   د  ي  د دضلتي ع  خ   تن  زت ع  تمع  
يد ت ي ل يد ويء ييليئ  د     يد طد   يدلآ ةعايص د لتوتيد  ي د في   د   د ي  د تؤلل  يتشت  د منن 

يغعد ي تص د  ي ، دي د   زعين   دلآ ةطي   اتد يد تيد  ة زدئند  د    ية د وي دع  د تل تؤنس د   د
د تيوعت ي،   ي    ي عمن د زعين  د  ي ع  تص دض  د تي  د   ع ل   توتتعا يد لتوتيد د وتي ل عشت  د لتوتيد 

 اذ34سد  ي ل تفي ي  د عه د  ري  ا   دخت  ية د  ي 
د ت يد د ليلل    تي د  ت ينس، يا  ي د ا لعي  انّه ي  لتوتيد تاي    ل د راد د ت تيس، د 

تص يو    ظد ا زع  تمن د تلي    -د لي   ل د ع تمن  تددا  دض  د تي ،  ل  عص دص زعين   و  د لتوتيددة
 د ي   ل د ت وعد  ل تمن  د ط ا د ا ل د رمي  يتص و   ل تمن  د  تي د  ت ينس،  ل  عص انهّ ا  تص  يدن ي

 د لي   ل ت نعن د تداز د  ت ينسنيتيد د لتوتيد  ي د ت يد د لي   تمن  د  تي د  ت ينس،   ي د ميت  
    ن  ل د تن د   عد ، يد ل ا د دئع     تي د  ت ينس  ل د تن د طيع  يتص و     ه د ن د ميدت  د ليلع   ل 

 ات ع  د ت تع  د  ت ينع  يد وتتياع ا

                                                           
(21)

 .18، ص2010،2012ِظذس ساتك، اٌرمش٠ش اٌسٕٛٞ ٌلاسرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق،  
(22)

رفشلح. 2005اٌؼشال١ح، ٚصاسج اٌرخط١ظ،  ٌلأسشاٌّسخ الالرظادٞ ٚالاجرّاػٟ   ُِ  ، طفذاخ 
(23)

 .229-228،  ص 1983، إٌظش٠ح الالرظاد٠ح اٌى١ٍح، اٌّطثٛػاخ، اٌى٠ٛد،  -طمش ادّذ طمش 
(24)

 .415، ص  1986اٌؼشت١ح، اٌى٠ٛد، اٌطثؼح اٌصاٌصح،  إٌٙضحساِٟ خ١ًٍ ، ِثادئ الالرظاد اٌىٍٟ، ِؤسسح اٌظثاح، ِىرثح  
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د تترييت   دلآدد تص  ت  يظييددة د و  ع   ل د  شيط د  ت ينس د ي عن د  س ش ن  ندد  ي م  د لتوت
 ي  ل     نيد د  س عتاص دص ت م ه ي ي  ل    ت وعده ا   د ت تع  د  ت ينع ا  تص د مند  د و    عتي عتاص دص تتو ه 

عي  خ   وتي ع عية يتلمع عية د  دص د تيفل ت ي د لتوتيددة  ل لتع عية يل مع عية د  دص د تيفل د   ت  ع ي ا 
يدط    د  دص د  ي ل،  عء    ة د منعن تص د ني  د   ت  ل توتيا  تص د تند عد د ت رعزع  تدتل د   نا  
د لتوتيددة د و  ع  دعتي ي  ت  ي  تي تو  ه تص  يدئن وي  ع   ف   اص دل يت ي  ل تددا  دض  د تي ، د  دص ت  ل 

لتوتيددة   عم ل دص عت   نيص لعيل  تمع  ، يتص   ي   لتوتيد د و  ل  ل   ن تي  ي دس تن     تيددن   ه د 
د  ت ينع    غعد   ن  دلتخندت ي خيدج د ني    ي    د تيددن د   ع   ي تشيدعع د تل توتع طد عص دي داود تص 

يا  تص د ل ع يد خنتية يعلي   ا  طد   ل ل م  تمع   دي توت لإ تيجد شداي  د ن   يط ل يد خد دو  ل 
ات عية د  تيج يد  شيطية د خدى   تشديع،  تي علتطعع ت نعته تص ايدت  د تيج يت يددة   ع  دلت يند  د   

، يا   دلي    ي  ي لتوتيددة د و  ع  ي غض د  ظد اص شا  ي تت دي ندئتي ذ35سد تعزدة د  ل ع  د تل عتتتع   ي
ص د د يح ي خي   ت ي د  يوت  اص د ردي ية د مي تع   ل دلميد د ريئن  يدلميد د  د  يدخت    و ل د تزعن ت

        د تعزدة د  ل ع  يد تاي ع  د  تيوع   عص د   ندص د تخت ر ا

 النمو الاقتصادي عبر قناة الاستثمار –العلاقة السببية التحميمية لمتطور المالي ثانياً: 
 Circularد  تي يد ت تع  يتص  ع     دال  يل ود، ا   ت ط  د ل  ع  د ندئدع  د ت ينسداّن د منعن تص     

causation  عص د تظي د د  ت ينع  تص خ   توتيا  تص د  يى تدت ط تع  مف ي يتتريا   طدع    ل د د ط 
  ي   مض د ني    عد   تُودن اي  ي   عد ، ي  ي  د ل ا يد  تعو  تايّ        تُغ س  رل ي   رل ي، ي  د تي عُرلد 

ني  دخدى غ ع   تُودن اي  ي غ ع ا د  دص تعدند  دلت اد   ي د لت ددد يد تيدزص  عء عمت ده تُخي   
،  راد  د ل  ع  د ندئدع  تتفتص يوين      تدداتع  د   دلر  دي د   دا   ي  تتفتص يوين  Logic  ت ط 

يا     د د لي    ص ا ذ36س  ي دص د  ظي  د  ت ينس يد وتتيال   عمد  د لت ددد يد تيدزص ،دلت ددد دي تيدزص
دس تغععد د ت ينس دي دوتتيال   ص تص ش  ه دص عيّ ن تص د  يى تي عُمزز دتويه   د د تغععد، ي  د تي عُرلّد زعين  

تاي ع   تغععد دتويه   ه د      د تدداتع  تص دلر  د ر د يزعين  د غ   يتص و  دتليع د روي   ع  تيذا د  دص   يي د
دا   ا د  يى انعن  ندخ ع  دي خيدوع  ا د د ع  ات  د تُفيا  يتص  منه د تُمو ، يتص  عص   ه د  يى  ي د   

 د تطيد د تي ل د  س تص ش  ه الد يتغععد دتويه   ه د        ي د ا    تزعن تص د  تي د  ت ينسا 
د توتع   تيددن د تي ع   (Financial developmentعُمن تطيد د تؤللية د تي ع  ي  لعتي د و يز د ت د ل س    

تص د ي ندة د  ت ينع   دة د ريئض يتص و  تتدعد ي د   د ي ندة د  ت ينع   دة د موز تُ        ي د تُلي ت  
 تطيعد   يدة تم ئ  يت رعز د تُنخددة  يتويه د ت يد   ل ن ع او   د  تي د  ت ينس ا د تتيع  د لتوتيددة ي 

د فدع ع  د ل  تتي  لتد ن د د ي ع  يد مند     لإعددندةيتص و  د ئتتيص يد لتوتيد  ف   د    تي ت يند ونعن  
د تص يد  تي د  ت ينسا يعُتاص تيفعح د م    د ل  ع   نيد د تطيد د تي ل  ل ت  ع  د  تي ا د  يد   د لتوتي

 خ   د تل: 

                                                           
(25)

الاجٕثٟ اٌّشرشن فٟ تؼض فشٚع اٌظٕاػح اٌرذ١ٍ٠ٛح، ِجٍح اٌرؼاْٚ  -ٔضاس اٌشت١ؼٟ، ّٔٛرض اٌرىا١ٌف ِٕٚافغ الاسرصّاس اٌخ١ٍجٟ 

   .  11،  ص1992، 54اٌظٕاػٟ، اٌسٕح اٌصاٌصح ػشش، اٌؼذد
(26)

 .163-155، ص1955اٌؼشت١ح ٌٍطثاػح ٚإٌشش، إٌٙضحح، جاِؼح اٌما٘شج، داس اٌرخٍف ٚاٌر١ّٕ ػّشٚ ِذٟ اٌذ٠ٓ، 
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 د  تي د  ت ينس –د لتوتيد د ت  ل يد و  ل  –     د تطيد د تي ل  -0
 عء عزندن د لتوتيد  ش عه د ت  ل يد و  ل ا د د لترين  تص د تل ع ة د ئتتي ع  يتخرعض  ل   د تُخيطد  

 د ت د ع  د تل عي د ي د  ظي  د تي ل د تتطيدا يعتاص تيفعح د      تص خ   د تُخطط د  لعط د تل: 
 

 
 
 
 

 د  تي د  ت ينس –د نخيد  –     د تطيد د تي ل  -3
عُليان د تطيد د تي ل ا   تم ئ  د تُنخددة يتيوع  ي   ي د تؤللية د تي ع    ن  د   ي  ا   د ميدئن 
د تي ع ، يتص و  ت يع  ي د   دئتتيص يتص و  تتيع  تشيدعع دلتوتيدع  انّ  تُلي    ي ت اعن  ل زعين  د  تيج 

 :  يد لتخند  يد  تي د  ت ينسا يد تخطط د تل عيفح   ه د     
 
 

 
 
 
 

 د  تي   ت ينس –د ط ا  –     د تطيد د تي ل  -2
تص خ   تطيد د تؤللية د تي ع ،   ص   ي عُليان  ل ت لعص د نخي  ا د د ميدئن د تي ع  ا   ت ي غ د يندئع 

 د  تيج يد لتخند  يد  تي يد ئتتيص، ي  د تص ش  ه دص عخ   ط ا دفي ل يتص و  زعين  
 
 

 د  ت ينسا يد تُخطط د تل عيفح   ه د     : 
 
 

 
 
 
 
 

 
تسهيلات ائتمانية  التطور المالي

 وخدمات مصرفية

تثمار محلي اس

 واجنبي

انتاج واستخدام 

 الموارد

 اذن النمو الاقتصادي زيادة الدخول

 

ر بكل الاستثما زيادة الائتمان زيادة المُدخرات التطور المالي 

 اشكاله

 الانتاج واستخدام

 الموارد
 اذن النمو الاقتصادي زيادة الدخول

 

 المحليتوسيع الطلب  عوائد مالية ودائع وائتمان التطور المالي

 زيادة الانتاج

واستخدام 

 اذن النمو الاقتصادي زيادة الدخول
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 د  تي د  ت ينس  –د ميدئن د  ايتع   –     د تطيد د تي ل  -4
اتي يعُلي   د تطيد د تي ل  ل تيلعع  يان  د ت يند د فدع ع     ايت  يتص و  زعين  دعددندت ي يد تل تص 
د تُرتدض دص تُلتخن   ل ت  ع  د د ي ع  يد مند   يد  تي د  ت ينس ا د تعيد د  ري  د  ايتل د لت  ال 

 يد لتوتيدسا يا  ي د تُخطط د تل عيفح   ي: 
  

 
 
 

 
ي  ي ي  ا     ع   نيد د تطيد د تي ل  ل ت  ع  د  تي د  ت ينس  ل د مدد  خ   تن  د نددل   ف   د       

ط عم  د م    د ل  ع   ع  تي،   ص تص د تُونس يد ت   دودد   عي  د ت ينس    د د نيد يط عم  د م    يت  ع  
 ا ي  د تي ل  ر ه تص خ   د ت يد د    ا د  تيئج

 
 :المحور الرابع

 باستخدام انموذج تصحيح الخطأ في العراق تحميل العلاقة بين التطور المالي ومعدل النمو الاقتصاديقياس و 
ي تمن  د  تي د  ت ينس  س*ذلعت  دلتخند  د لي عا د  عيلع  د  نعو   ل دخت يد د م     عص د تطيد د تي ل     

 ت  ع  دود   ه د م    ي  ي تص خ   ت  ع   .{Eviews5}د   يئل،  يلتخند  د  د يتج (AG)تع د  رط 
د ل ل  د زت ع  د ليا   ،  ن  د ي ي  د    تيئج يد مع  يت  ع  ل ع  يت ط ل   م  ية د  ت ينع  ،ي ي تي ل 

  ان  لايص د تل عت  د   ي  ا ع ي  ل د غي ا  طد  د   ندد د ت  عنع   ل  ي  يد تظ   تو ا د  تيئج د تزعر  
تمطل  ذ ي ا  ي  R2ذ يسfذ يسtد ل ل  د زت ع  ، ت  يدص ت  د   ي  ا    ع   دة ن    د  يئع   خت يددة س

عمد   ي   ندد د زدئ  ي  ي  ل ا ان  و ية د ت يعص دي  ص د ل ل  د زت ع   ترلعدد د ت ينعي  د د تع  ي ي تي
 تويه ا د د زتص د  س عما  ظدي ي تمع   تؤود ا   وتعع تمي ل تص  ر  د تيلتع  سد نيدع ذدي ايت  د

 ماله ،اتي ع تج اص ا  ية غعد   ع ع  ،يلعت  دادض  تيئج د م     عص د تطيد  د تتغعددة دتي   ر  د تويه دي
يص د   د تي ل تتتو     ل   د ئتتيص د   نس د مي  يد خيص يد تي ل د    و  د يندئع ي ل   د ئتتيص د   نس د خ

  و  د يندئع يتمن  د  تي د  ت ينس تع د  رط
 

 stationaryدخت يد د لايص -دي :

تيييييي  دوييييييدد  دخت يييييييد لييييييايص د تتغعييييييددة يت نعيييييين دت يييييي  د تايتيييييي  د تشييييييتدي   ل ليييييي   د زت عيييييي   تمد يييييي   يييييي  دص      
يدخت يييييييد  ع يييييي   ذ ADFد تتغعييييييددة ليييييييا ه د   ا د  تيييييي  تط عيييييي  دخت يييييييد ويييييي د د ي يييييين   يييييينعال  ييييييي  د د تيلييييييع س

ذ دص 5ذ، د  ع يييييييعص د ويييييييني  س6ذ يس5ذ يتييييييي  د   يييييييي  ا ييييييي  د  تييييييييئج د تيفييييييي    يييييييل د ويييييييني عص سP.P عيييييييدديص س
                                                           

)*(
ٚٔسثح الائرّاْ إٌمذٞ اٌخاص اٌٝ دجُ  (FD)اٌرطٛس اٌّاٌٟ ٠رّصً تٕسثح الائرّاْ إٌمذٞ اٌؼاَ ٚاٌخاص ٚاٌّاٌٟ اٌٝ دجُ اٌٛدائغ  

 (FD1) اٌٛدائغ

 
الانفاق الحكومي الاستهلاكي  زيادة الايرادات الضريبية ليالتطور الما

 والاستثماري

 اذن النمو الاقتصادي الرفاهية والعدالة والنمو
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د ل لييييي  د  ييييي ع  اي ييييية غعيييييد لييييييا ه ا ييييين د تليييييتيى،  ييييي  ي تييييي  دويييييدد  دخت ييييييد وييييي د د ي ييييين   يييييي ردي  د ي ييييي  
%ذ 5 دة ا ييييييين تليييييييتيى تم يعييييييي  سد  ييييييي ع  ت يييييييعص دص د تتغعيييييييددة وتعم يييييييي دليييييييت   ل لييييييي   ذfirst-differenceس

ليييييييد  ضايييييييص   ييييييي  يوييييييين  1ذ1ذ تييييييص د ندويييييي  د ي يييييي  سco-integrationيا عيييييي  لييييييتايص د تتغعييييييددة  تتايت يييييي  س
 ااي  دتويهاي  د   نيص  ن وي ة ي   يدتويه ن وي ة د   يوين  ن وي ة 

 

 (ADF) الموسع لجذر الوحدة اختبار ديكي فولمر (5جدول )
 اٌّرغ١ش اٌّسرٜٛ اٌفشٚق الاٌٚٝ

 تذْٚ دذ شاتد ٚلا

 ػاَ اذجاٖ

دذ شاتد 

 ػاَ ٚاذجاٖ

دذ شاتد 

 فمظ

ٚلا تذْٚ دذ شاتد 

 ػاَاذجاٖ 

 ٚاذجاٖدذ شاتد 

 ػاَ

دذ شاتد 

 فمظ
 

prob prob prob prob prob prob  

0.0000
***

 0.0003
***

 0.7187
*** 

0.3572 0
.
0286

*
 0.2770 FD 

0.0000
***

 0.0011
***

 0.0000
***

 0.4116 0.0009* 0.0000* FD1 

0.01090
*

 0.0921
***

 0.0540
***

 0.9902 0.7258 0.9968 AG 

 Eviews5 تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   تخدوية د  د يتج د   يئل د ت ند:
 %00*تم يع  ا ند تلتيى

 %00%،5%،0***تم يع  ا ن د تلتيى
    
ي ييييي  دختعييييييد  ع يييي    عيييييدديص اتيييييي  د  يييي ع   ييييي  تخت ييييي  اوعييييدد  ص د ل لييييي  ذ  يييييي6ي   ييييظ تيييييص خييييي   د وييييني  س 

اي يييييية ا عيييييي  ي يييييي  دختعيييييييد نعاييييييل  ييييييي د د تيلييييييع تتييييييي عمطع ييييييي ت ييييييند ع  دا ييييييد ، عييييييء دص د ل ليييييي  د  يييييي ع  
اييييي  تم يييييس ا يييين د تلييييتيى  يدتويييييهي   ييييظ ا يييين د تلييييتيى  يييين وي يييية  ضعفييييياي يييية غعييييد ليييييا ه ا يييين د تلييييتيى 

د مييييي   د تويييييه ييييل لييييايص د تتغعييييد، يتييييص دويييي  دلييييت مين دوييييد  ا عييييدد   نيدد  مييييا % عيييين  ا يييي  دص د تويييييه د مييييي  ع 5
-First)د ريييييييييدي  د ي يييييييييييييييييييييي   د ي ييييييييين  ت تييييييييييج د  عي يييييييييية د ييييييييي  د ريييييييييدي  د ي ييييييييي ا  ييييييييي  ي تييييييييي  دخت ييييييييييد وييييييييي د 

Difference)  ذ يا عيييييي  5ا يييييين د تلييييييتيى تم يعيييييي  س دلييييييت دة  ل ليييييي  د  يييييي ع  ت ييييييعص دص د تتغعييييييددة وتعم ييييييي%
لييييييييد  ضاييييييييص    يييييييي  يويييييييين  ييييييين  1ذ1تيييييييص د ندوييييييي  د ي ييييييي  س (co-integration)د تتغعيييييييددة تتايت ييييييي   ليييييييتايص

 د   نيص  ن وي ة ي  دتويه اي ا وي ة   ط د   ن وي ة يدتويه اي 
 

 (p.pاختبار فيمبس بيراون لجذور الوحدة ) (6جدول)
 اٌّرغ١ش اٌّسرٜٛ اٌفشٚق الاٌٚٝ

 تذْٚ دذ شاتد ٚلا

 ػاَ اذجاٖ

 ٚاذجاٖدذ شاتد 

 ػاَ

دذ شاتد 

 فمظ

تذْٚ دذ شاتد ٚلا 

 ػاَ اذجاٖ

 ٚاذجاٖدذ شاتد 

 ػاَ

دذ شاتد 

 فمظ

 

 

Porb Porb Porb Porb Porb Porb  

0.0000
***

 0.0000
***

 0.0007
*** 

0.4108 0.9997
*

 0.3299 FD 

0.0000
***

 0.0011
***

 0.0000
***

 0.4116 0.0009* 0.0000* FD1 

0.0105
*

 0.0907
***

 0.0525
***

 0.9902 0.9803 0.9968 AG 

 (Eviews5)تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   د  د يتج د   يئل   :د ت ند
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   (co-integration test):. اختبار التكامل المشتركثانياً 
يد  س عمت د تص دار  د خت يددة   (Johansen and Juseli tesf) ت  دلتخند  دخت يد وي ي لص وعل عي 

ع  ح  ل  ي   د ل ل   د زت ع  د  غعد  تص خ   ت  ج د تايص د اظ  اتي ع ن  دل يا تي ن  لأ هيد ف  ي 
ا  ي تايت  د تشتدي عيفح د م    د تيدز ع  طيع   د و   عص د تتغعددة، ذ37سد تايت  د تشتدي تتوه خت يد يت نعد 
، م   د اود تيون  تشتداي  ع تيس ا   تتغعدعص ندخ عص ، ي د ايص   عص د تتغعدعص تتايت عص تايت  ي تي دص د ت  ع  

تتوه يد ن    تايت  د تشتدي  عتي  ع  تي ،  د عم ل يوين ا    تيدز ع  طيع   د و    عص د تتغعدعص  تم   د ه  ل 
ذ عيف يص  تيئج دودد  دخت يد د تايت  د تشتدي 8ذ س7د و  د طيع  عتع  د تتغعدعص د   د تيدزصا يد وني عص س

  لأ تي جا
 

 ومعدل النمو الاقتصادي. (FD)المالي  رمتطو لالتكامل المشترك لجوىانسن جيسميوس  اختبار (7جدول )
 اٌذشجح اٌم١ّح

Critical 

value 

 اٌم١ّح الادظائ١ح

Statistic 

value 

prob فشضح اٌؼذَ اٌفشض١ح اٌثذ٠ٍح 
 

 اٌمشاس

trace 

15.495 

3.841 

33.719 

2.254 

0.0000 

0.1322 

R=0 

R>1 

R=1 

R=0 

 ٔشفض اٌؼذَ ٠ٛجذ ذىاًِ 

ذٛجذ ِؼادٌح ٚادذج ػٍٝ 

 الالً ِرىاٍِح

اخرثاس 

maximum 

14.264 

3.841 

31.465 

2.254 

0.0000 

0.1322 

R=0 

R>1 

R=1 

R=0 

 ٔشفض اٌؼذَ ٠ٛجذ ذىاًِ 

ذٛجذ ِؼادٌح ٚادذج ػٍٝ 

 الالً ِرىاٍِح

 (Eviews5)تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   د  د يتج د   يئل   /د ت ند
 

تص د  عت  د  دو   ذ دا د33.72يد  ي غ  س trace statisticذ  يص د  ي  د ود 7ياتي    ظ تص وني  س    
ذ ي  ي  د ردفع  (r=1تتي عم ل د ض  دفع  د من   ذ(5%د   تص  ذ ي ي(*prob=0.0000ذ ي15.49د  ي غ  س
ذ   د  ددد د  ي  د ود  ي   (5%ا ن تلتيى  ذ  تيون تمين   تتايت   دي عيون  ن خط  يد نr>1د  نع   س

 د تتغعدعص تتايت عصا
 ذ31.45  ل تشعد د   دص د  عت  د   يئع  يد  ي غ  س( (maximum eigen valueدتي د   ي  

تتي عم ل يون ا     ذ(5%د غد تص  ي ي ذprob=0.0000ذ يس14.26دا د تص د  عت  د  دو  يد  ي غ  س
 تيدز ع  طيع   د و   عص د تطيد د تي ل يتمن  د  تيا

 
 
 

 

                                                           
(22)

ٌن اسعار النفط الخام وسعر الصرف الدولار باستخدام التكامل المشترك وسببٌة نبٌل مهدي الجنابً وكرٌم سالم حسٌن ،العلاقة ب  
 .125،ص 2112)كرانجر( ،مجلة كلٌة الادارة والاقتصاد ،جامعة القادسٌة ،القادسٌة،
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 ومعدل النمو الاقتصادي. (FD1)جيسميوس لمتطور المالي -اختبار التكامل المشترك لجوىانس  (8جدول )
 اٌذشجح اٌم١ّح

Critical 

value 

 اٌم١ّح الادظائ١ح

Statistic 

value 

prob فشضح اٌؼذَ اٌفشض١ح اٌثذ٠ٍح 
 

 اٌمشاس

trace 

15.495 

3.841 

26.49080 

0.14222 

0.0008 

0.7061 

R=0 

R>1 

R=1 

R=0 

 ٔمثً تاٌؼذَ لا ٠ٛجذ ذىاًِ 

ذٛجذ ِؼادٌح ٚادذج ػٍٝ 

 الالً ِرىاٍِح

اخرثاس 

maximum 

14.264 

3.841 

26.3485 

0.14222 

0.0004 

0.7061 

R=0 

R>1 

R=1 

R=0 

 ٔمثً تاٌؼذَ لا ٠ٛجذ ذىاًِ 

ذٛجذ ِؼادٌح ٚادذج ػٍٝ 

 الالً ِرىاٍِح

 (Eviews5)تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   د  د يتج د   يئل   /د ت ند
 ذ5%*عم ل تم يع  ا ن د تلتيىس

 
 عت  ذ دا د تص 26.4908يد  ي غ  س( (trace statisticذ  يص د  ي  دلأود 8ياتي    ظ تص د وني  س      

ذ يت    r=0ذ يعم ل  د ض  دفع  د من  س5%ذ ي ي د   س*prob=0.0004ذ يس14.264د  دو  د  ي غ  س
ذ تتايت   ،ي  د  ي  ددد 5%ذ ي  يي تيون تمين   تتايت   يد ن ا   د   ا ن د تلتيىسr>1سد  نع    ي ردفع  

 د  ي  د ود  ي ه د تتغعدعص تتايت عصا
 ذ26.3486ذ   ل تشعد د   دص د  عت  د   يئع  يد  ي غ  سmaximum eigen valueدتي د   ي س       

ذ تتي عم ل د ض  دفع  د من  5%ذ ي ي د   تص س*prob=0.0004ذس14.26دا د تص د  عت  د  دو  يد  ي غ  س
عم ل  ذ ي  د5%خط  يد ن ا ن تلتيى س ي     د ردفع  د  نع   ي  يي ا   د    تيون تمين   يد ن تتايت   دي ن

يوين ا    تيدزع   طيع   د و   عص د تطيد د تي ل يتمن  د  تي خ   تن  د نددل  دغ  يوين  مض د   دد ية 
عتاص دص   ي     ي   تي ج تتوه ت  عح د خط  دتي د د      إ  ي ل د و  د   عد دس دص   عص د تتغعدعص تتايت عص 

 ذاVARسعاي ي تتايت عص  ي    ل  و  د   ت نعد  تي ج 
 

 (granger  causality  testاختبار السببية لكرانجر )-ثالثاً:
د ليييييي  ع   ييييييعص تتغعييييييددة د نددليييييي ،  عتييييييي د د اي يييييية  يتويييييييه  دتويييييييهعلييييييتخن  دخت يييييييد ادد وييييييدتص دويييييي  ت نعيييييين      

يد ييييين دي دتويييييي عص تت يييييين تعص دي دص اييييي  د تتغعيييييدعص تليييييت  عص ايييييص  مفييييي تي ياي ييييية د  تييييييئج اتيييييي تيفييييي    يييييل 
 ادن يه د وني 

 اختبار السببية لكرانجر(  9جدول ) 
probability F .statistic اٌمشاس اٌؼلالح فرشج اٌرخٍف 

0.01957
*

 5.14112 2 GDP →GC  FD →  AG 

 GD→GDP 2 0.28869 0.87811 لا ذٛجذ ػلالح سثث١ح

0.62492 0.80694 2 GDP→GI GDP__GI 

 GI→GDP 2 0.17772 0.96466 لاذٛجذ ػلالح سثث١ح

 تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   تخدوية د  د يتج د   يئل  /د ت ند
 %5*تم ل تم يس ا ن تلتيى 
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 -يمي: اختبار السببية لكرانجر ماخلاصة 
يد ييييين تيييييص تمييييين  د  تيييييي د ييييي  د تطييييييد د تيييييي ل دس دص د تغعيييييددة د ليييييي     يييييل   يتوييييييهيويييييين ا  ييييي  لييييي  ع   .1

يعمييييين   يييييي ن يييييع   يطميييييي ا ييييي  تييييي ود تمييييين   ترليييييعد د تغعيييييددة د  ي عييييي   يييييل د تطييييييد د تيييييي ل،تمييييين  د  تيييييي 
 ين  تمن  د  تياد  تي ا   د تطيد د تي ل د  عزندن د تطيد د تي ل  زع

دس دص د تغعيييييددة د ليييييي     يييييل  0يد ييييين تيييييص تمييييين  د  تييييي د ييييي  د تطييييييد د تيييييي ل   يتوييييييهيوييييين ا  ييييي  لييييي  ع   .2
،يعميييين   يييييي ن ييييع   يطمييييي ا ييييي  تيييي وعد تمييييين   0ترليييييعد د تغعييييددة د  ي عييييي   ييييل د تطيييييد د تيييييي لتميييين  د  تييييي 

د  تيييييييييا  ص تميييييييين  د  تييييييييي  زعييييييييين  تميييييييين   0د  عييييييييزندن د تطيييييييييد د تييييييييي ل 0د  تييييييييي ا يييييييي  د تطيييييييييد د تييييييييي ل
 ا3002دندة د  رطع  يخي    من اي  د  ت ينس ايص  تعو   زعين  د عد 

( VECM الخطاااااأ ) تصاااااحيح متجاااااووأنماااااوذج   -العلاقاااااة الساااااببية فاااااي الاجماااااين الطويااااال والقصاااااير -رابعااااااً:
 معدل النمو الاقتصادي والتطور المالي:بين 
عتاص ت نعن دتويه د م    د ل  ع   ل د و عص د طيع  يد   عد   عص د تتغعددة تيفع د نددل  تص خ        

د م     دتويه تمد      VECM)vector error correction  model سييييييييييييييييييييييت نعد ض تي ج ت تو  ت  عح د خط
   عد ، ي د اي ة د تتغعددة تتايت   تايت  تشتداي ، ي   عتاص  عص د تتغعدعص يت  ع  ل يي د م     ل د و  د

د ل  ع  يت نعد لدا  تاع  دس دخت    دتويهذتص دو  ت نعن VECMدلتخند  ض تي ج تتو ية ت  عح د خط س
 و   عص د تتغعددة تيفع د نددل  اد و  د   عد د   د تيدزص طيع  د 

يتتتعييييييز  يييييي د د خت يييييييد    ييييييه عييييييد ط د م  يييييي  د ليييييي  ع   ت  عيييييي  د تايتيييييي  د تشييييييتدي ، ييييييي د ايييييييص دخت ييييييييد 
 د تايت  د تشتدي عشعد د   يوين ا     عص تتغعدعص  ل د و  د طيع    ص د ل  ع  عوا دص تايص 
تي ج تتو ية تيوين  ا   د     ل دتويه يد ن ، ف  اص ت نعن دتويه د م     عص د تتغعددة ا  ص د 

 عتا  ي تص د تردع   عص د ل  ع   ل د و عص د   عد يد طيع ا د خط ت  عح 
ذ تليان  ل ترلعد د تغعددة د تطيد د تي ل AGذ دص د تغعددة  ل تمن  د  تي  س00 عء    ظ تص د وني  س

FD)  دص  عت  سذ، ضس دص زعين  تمن  د  تي تؤنس د   زعين  د تطيد د تي ل  لا تر ي  ادد ود ، د (F    د ت لي
د تطيد د تي ل ا    ت وعد، ل  عص دظ دة د  تيئج ان   س*ذ%ذ5ذ تم يع  د  يئعي ا ن تلتيى تم يع  س21.624س

%ذ ي ل غعد تم يع  د  يئعي، يا ع  5ذ ا ن تلتيى تم يع  س0.62د ت لي   س F) ستمن  د  تي   ن   غة  عت  
 ن  د  تي د   د تطيد د تي ل   ل د و  د   عداتيون ا    ل  ع   دة دتويه يد ن تص تم

ذ دص  تيييييييييييييييئج ت يييييييييييييينعد ض تييييييييييييييي ج تتوييييييييييييييه ت يييييييييييييي عح 00اتييييييييييييييي ي   ييييييييييييييظ تييييييييييييييص خيييييييييييييي   د وييييييييييييييني  س
وعلييييي عي    تايتييييي  د تشيييييتدي ،   ييييين ظ يييييدة -ذويييييي ة تطي  ييييي  تتيتيييييي   تييييييئج دخت ييييييد وي ي ليييييصVECMد خطييييي س

ل  يييييل د وييييي  د طيعييييي  ،ي ع يييييعص د ويييييني  د م  ييييي   يييييعص تمييييين  د  تيييييي يد تطييييييد د تيييييي  يوييييييند  تييييييئج د  عيليييييع  ايييييص 
ذ دس دص تمييييين  د  تيييييي عيييييؤود  يييييل د تطييييييد د تيييييي ل ut-1ذي ييييين د خطييييي سet-1ذ تم يعييييي  اييييي  تيييييص  ييييين د خطييييي س00س

  ل د و  د طيع  د تنى ا

                                                           
)*(

 (،2.66( ذساٚٞ )5-22%( ٚدسجح دش٠ح )5( اٌجذ١ٌٚح ػٕذ ِسرٜٛ ِؼٕٛٞ )F ل١ّح ) -
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 تصحيح الخطأ لمعدل النمو الاقتصادي والتطور المالي متجوتقدير أنموذج  (10جدول )
 ∆FD∆ AG اٌرفس١ش٠حاٌّرغ١شاخ 

c 

 0.907771 

 (2.52602) 

[ 0.35937] 

-3.101774 

 (3.75919) 

[-0.82512] 

et-1 

-0.034564 

 (0.02906) 

[-1.18922]  

ut-1 

 

 0.233226 

 (0.04325) 

[ 5.39211] 

FD(-1)∆ 

 

-0.090599 

 (0.33660) 

[-0.26916] 

-1.148147 

 (0.50092) 

[-2.29209] 

FD(-2) ∆ 

 0.184268 

 (0.35384) 

[ 0.52077] 

 0.145927 

 (0.52658) 

[ 0.27712] 

AG (-1)∆ 
-0.204424 

 (0.19843) 

[-1.03021] 

 0.632751 

 (0.29530) 

[ 2.14274] 

AG(-2) ∆ 

-0.025486 

 (0.10633) 

[-0.23968] 

 0.139572 

 (0.15824) 

[ 0.88202] 

R
2

 0.181 0.89 

S.E 10.63 15.83 

F 0.62 21.60 

 اد وني  تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   تخدوية د  د يتج د   يئل /د ت ند 
 

ذ تلييييييان  يييييل ترليييييعد د تغعييييييددة AGذ دص د تغعيييييددة  ييييييل تمييييين  د  تيييييي س7 عيييييء    يييييظ تيييييص د ويييييني  س
، ضس دص زعيييييين  تمييييين  د  تيييييي تيييييؤنس د ييييي  زعيييييين  د تطييييييد د تيييييي ل  ليييييا تر يييييي  د تايتييييي    ذFD1د تطييييييد د تيييييي لس

%ذ*، ييييييييل 5ذ تم يعيييييييي  د  يييييييييئعي ا يييييييين تلييييييييتيى تم يعيييييييي  س17.977د ت لييييييييي   س F) د تشييييييييتدي ، د  دص  عتيييييييي  س
ذ 0.389د ت لييييي   س F)سد تطيييييد د تييييي ل ا يييي  تميييين  د  تييييي   يييين   غيييية  عتيييي   تيييي وعد ييييعص دظ ييييدة  تيييييئج ايييين  

، يا عييييي  تيوييييين ا  ييييي  لييييي  ع   دة دتوييييييه يد ييييين تيييييص تم يعييييي  د  ييييييئعي   %ذ ي يييييل غعيييييد5تليييييتيى تم يعييييي  سا ييييين 
تمييييييين  د  تيييييييي د ييييييي  د تطييييييييد د تيييييييي ل  يييييييل د وييييييي  د   يييييييعد، يعميييييييين د لييييييي ا  يييييييل   يييييييي د ييييييي  دص تمييييييين  د  تيييييييي 

 د  ت ينس تت تل تص زعين  د عددندة د  رطع ا
ض تييييييييييييييي ج تتوييييييييييييييه ت يييييييييييييي عح  ذ دص  تيييييييييييييييئج ت يييييييييييييينعد00اتييييييييييييييي ي   ييييييييييييييظ تييييييييييييييص خيييييييييييييي   د وييييييييييييييني  س

وعلييييي عي    تايتييييي  د تشيييييتدي ،   ييييين ظ يييييدة -ذويييييي ة تطي  ييييي  تتيتيييييي   تييييييئج دخت ييييييد وي ي ليييييصVECMد خطييييي س
 ييييييل د ويييييي  د طيعيييييي  ، د   ع ييييييعص  0د م  يييييي   ييييييعص تميييييين  د  تييييييي يد تطيييييييد د تييييييي ل يويييييييند  تيييييييئج د  عيلييييييع  اييييييص 

ص تمييييين  د  تيييييي عيييييؤود  يييييل د تطييييييد ذ دس دut-1ذي ييييين د خطييييي سet-1ذ تم يعييييي  اييييي  تيييييص  ييييين د خطييييي س00د وييييني  س
  ل د و  د طيع ا 0د تي ل
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 1تصحيح الخطأ لمعدل النمو الاقتصادي والتطور المالي متجوتقدير أنموذج  (11جدول )
 ∆FD1∆ AG اٌرفس١ش٠حاٌّرغ١شاخ 

c 

 1.525548 

 (1.18857) 

[ 1.28352] 

-1.631711 

 (4.36269) 

[-0.37401] 

et-1 

-0.001218 

 (0.01563) 

[-0.07796]  

ut-1 

 

-0.345568 

 (0.05736) 

[-6.02506] 

FD1(-1)∆ 

 

 0.295015 

 (0.27229) 

[ 1.08346] 

-0.963426 

 (0.99945) 

[-0.96395] 

FD1(-2) ∆ 

-0.277413 

 (0.49451) 

[-0.56098] 

-2.271976 

 (1.81512) 

[-1.25169] 

AG (-1)∆ 

-0.013005 

 (0.08751) 

[-0.14860] 

 0.986935 

 (0.32123) 

[ 3.07240] 

AG(-2) ∆ 

-0.015076 

 (0.04766) 

[-0.31635] 

 0.319391 

 (0.17493) 

[ 1.82585] 

R
2

 0.13 0.87 

S.E 4.69 17.22 

F 0.39 17.98 

 اد ت ند : د وني  تص داندن د  ي وعص  ي اتتين ا   تخدوية د  د يتج د   يئل
 

 الاستنتاجات والتوصياتالمحور الخامس: 
عُتاص   ي تص خ     ه د نددل  د تتيدفم ، دص  خدج   مض د لت تيوية د تل  ن تايص تُرعن    ي ي ا  ي  يس     

 د خت يص ياي تل: 
دخييييييت   د  عايييييي  د  تيييييييول    ت ييييييين د مدد ييييييل، يعتفييييييح   ييييييي تييييييص خيييييي   د تريييييييية  ييييييل تيزعييييييع د  تعيييييي   -2

 عيييييء  وييييين د  لييييي   د ا ييييي  د تيييييل تتويييييييز  GDP د  لييييي ع   تُليييييي ت  د  طيايييييية د  ت يييييينع  د ليليييييع   يييييل
%    يييييييي يا  3%   زددايييييييي  ي 6%   خيييييييينتية ي 05%   طيييييييييع د يييييييي رط  ع تييييييييي  ييييييييل   تتوييييييييييز د  50د  

دا  لييييي ل  يييييعص  ييييي ه د  طيايييييية  يييييل وتي ع عيييييية يا ييييي  طيييييي  تُييييين  د نددلييييي ا يتتيييييي عُوعيييييد د ن شييييي  يويييييين ت ييييي
-6%   زددايييييييي  ي 04-8ة ي %   خيييييييينتي09-06%   يييييييي رط ي 38-08د  ييييييييدص د تُ  ييييييييد   عييييييييء اي يييييييية 

 ا  0989-0980%     يا    تن  02
يضات ييين  ييي   ييين داييييص ويزتيييي   ييي ص لييي ا  ييي د د خيييت   عميييين د ييي  تيييي اييييص عُط ييي  ا عيييه  يييل لييي مع عية د  يييدص  -3

س زعيييييييين  تليييييييي ت  د  طييييييييع د  رطيييييييل  يييييييل د  ييييييييتج ا ييييييي   لييييييييا د  طيايييييييية  د تُ  ييييييد   يييييييي تدض د  ي  ييييييينس
 ا د   ع ع  د خدىذ
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يا تعويييي  ليييي  ع    يييي د د خييييت    ييييي لييييعين  تييييدض دخييييد  ييييي د  طي يييي  د تُ  ميييي  د تييييل  ويييين ي ت يييي  د يييي  د   -4
 تتوييز   د د د    اوعدا     ن تص د  يى د ميت    ل د مدد ، % 40

 ويييييي  د يندئييييييع  شييييييا  اييييييي  يد خريييييييض  ييييييل  ليييييي   د ئتتيييييييص ي  لييييييعتي د يييييي  د  طيييييييع    يييييييي د خريييييييض  ييييييل  -5
ئيييييع د وتي عييييي   يييييل د ميييييدد   ي تُ يد ييييي  تيييييع د يييييني  د   عتعييييي  يد مي تعييييي  ا ييييي  د خييييييص ا لييييي   تيييييص  وييييي  د يند

 طي  تُن  د نددل ا  
د ص  ييييي فُييييم  د تطيييييد د تييييي ل د يييي س ُ   ظييييه تييييص خيييي   د يييي  د تؤشييييددة د تي عيييي  ي ييييي تُلييييي ت  د  طيييييع  -6

 د لص د ظدي  ا   طي  تُن  د نددل ا  ل%  9، يد  س    عتوييز د   GDPد ت د ل  ل د  
نيد د ريايييي  يد ت يييييدس د يييي س ع م ييييه تُفيييييا  د لييييتوتيد  ييييل ت  عيييي  د  تييييي د  ت ييييينس يتييييص ويييي  ترمعيييي  د يييي -7

اتيييي  د تُمويييي  د يييي س تييييص شيييي  ه ت  عيييي  د  رييييز  د  ت ييييينع ، ي يييي د تييييي   يييي  يتييييي ع  يييي   ييييل ني  د شييييتي  
 يني  د  تيدا 

ت  عيييي  د  عيلييييل دص د  تييييي  يييييه تييييص خيييي   د ظيتييييي عُوعييييد د  ت يييييه يد ن شيييي   ييييل د  ت ييييين د مدد ييييل يد يييي س    -7
د  ت ييييييينس د تتيدفييييييع  ييييييل د مييييييدد  ايييييييص  ييييييي د تُتغعييييييد د تُلييييييت    ع تييييييي د تطيييييييد د تييييييي ل د طرعيييييي  د ييييييي س 

اييييييص د تُتغعيييييد د تيييييي ع، ي ييييي د عماييييي  داتتينعييييي  د  تيييييي د  ت يييييينس ا ييييي   3002  ييييي  ي  ليييييعتي  مييييين ايييييي  
ي  لييييعتي  ميييين ويييييد  د لييييميد د  رطعيييي  يتييييي االييييته تييييص لييييعي    سني تييييي د لييييتوتيدذ يددندة د يييي رط د فييييخت 

د زعيييييين  د طرعرييييي   يييييل د يندئيييييع يد ئتتييييييص يتيييييص وييييي  د تطييييييد اي عييييي   يييييل د  ت يييييين د مدد يييييل يد ييييي س ليييييي    يييييل 
 د طرع   ل د  طيع د تي لا 

غعيييييد   ع يييية  تييييييئج دخت ييييييد د لييييايص د تييييييد  د ل لييييي  د زت عييييي   تتغعييييددة د نددلييييي  ا ييييي  ويييي د د ي ييييين  يد  يييييي -2
لييييييا    يييييل د تليييييتيى د ميييييي ،  يييييل  يييييعص د ييييي  ة لييييييا    يييييل د ريييييدي  د ي ييييي  ط  يييييي  خت ييييييد نعايييييل  يييييي  د 

 ا0ذ0د تيلع، ي ع     ديص، تتي د  ي تتايت   تص د ندو  س
 (FD1)ي (AG)ي ييييييعص  (FD)ي  (AG)يوييييييين ا  يييييي  ليييييي  ع   ييييييعص  ايييييين دشيييييييد دخت يييييييد د ليييييي  ع   ادد وييييييد  -2

 ا(FD), (FD1)د   ا  تص  (AG)يتويه يد ن تص يدشيدة د  تيئج د   يوين ا     
 (FD)ي (FD1) دس دص ، (FD)ي (FD1)ي  (AG) ايييييي  تيييييييصيوييييييين ا  يييييي  تيدز عيييييي  طيع يييييي  د ويييييي   ييييييعص  -20

 يد تت تل تص زعين  د عددندة د  رطع ا عت وددص  طدنعي   تمن  د  تي د  ت ينس
يديفييييييي ة  تييييييييئج دخت ييييييييد د تيييييييي ج تتويييييييه ت ييييييي عح د خطييييييي   يييييييعص د تطييييييييد د تيييييييي ل يتمييييييين  د  تيييييييي د  ت يييييييينس  -22

ي يييييييي د عم ييييييييل دص تميييييييين  د  تيييييييييي  (FD1)ي  (FD)د يييييييي   (AG) يوييييييييين ا  يييييييي  تيدز عيييييييي    ييييييييعد  د ويييييييي  تيييييييييص 
 د  ت ينس عل    ل ت  ع  د تطيد د  ت ينسا

ي ا يتم ييييييس ي  ييييييئعي  ا يييييين تليييييتيى تم يعيييييي  ليييييي  (FD)ضص  ييييين ت ييييي عح د خطيييييي   يييييل تمين ييييي  د تطيييييييد د تيييييي ل  -23
 ا  د تطيد د تي ل  %ذ*، ي  د عم ل ضص  ن د خط  عليان  ل ترلعد د تغعددة د  ي     ل5س

ليييييي ا يتم ييييييس ي  ييييييئعي  ا ييييين تليييييتيى تم يعييييي    (FD1)ضص  ييييين ت ييييي عح د خطييييي   يييييل تمين ييييي  د تطييييييد د تيييييي ل  -24
 اد تطيد د تي ل ل ترلعد د تغعددة د  ي     ل  ن،دس ضص  ن د خط  علياذذس%5س
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ان  وباختصااااراساااتناداً الاااى ماااا جاااا  فاااي ماااتن ىاااذه الدراساااة وماااا خرجناااا باااو مااان اساااتنتاجات، يُمكااان لناااا  
 نوصي بالاتي: 

د تييييدض دلتئ ييييي  تدفييييي   يتويييييهفييييديد  يفييييع دلييييتددتعوع  د ت ييييينع  ت يييين  د تخرعيييي  اخطييييي  دي عيييي   .1
 يد  طي   د تُ  م  د   دص عُمي ل ت  تي د  ت ين د مدد لا  د  ي  نس

د  تمييييين اييييص ايييي  تظييييي د د ايييي ح د تييييي ل، اخطييييي  دي عيييي   ت عئيييي   عئيييي  تي عيييي  تُ يليييي   تُليييييان ا يييي  تم ئيييي   .2
د تُيييييينخددة يزعييييييين  د يندئييييييع يد ئتتيييييييص يتيييييي ح د  ييييييديض   تُلييييييتوتدعص ليييييييد  د ت  ييييييل دي د و  ييييييل، ي يييييي د 

 ن   د  تي يد زن يد د  ت ينسا تص ش  ه دص ع ا  ل  ي 
د تخرعييييييي  تيييييييص  عتييييييي  د فيييييييتي ية د ترديفييييييي  تُ ي ييييييي  د  يييييييددض، ي ييييييي د   عيييييييت  فيييييييديد  د متييييييي  ا ييييييي   .3

 ي   ييييد يد تييييي تييييص خيييي   ت  يييي  د تي ييييع  د لييييي    يايييي  ي د    يييي  يد تييييل تييييص شيييي   تي دص عخ  ييييي د و يييي  
   د تُت ين    عتي  عص د تُلتوتدعص يد تؤللية د تي ع ا 

ليييييت د  يشييييري   تُليييييان تيييييع تُ تشييييدعمع   –لعيلييييع   –يداعيييين عوييييا د شيييييد  د ييييي  د تعيييي  تييييي عد  عئييييي  دت عيييي   .4
 ا د ت دعد د تي ل  ل ت  ع  د  تي د  ت ينس داعن ا د  يد   د لتوتيد  اي   دشاي ه

تييييص خيييي   د تشييييدعمية د تُ ظتيييي   د  يييي د يتييييص ويييي  نيد د ني يييي  د دشييييعن  فييييديد  ي   يييين تييييص د شيييييد  د يييي  .5
       ع ي   نيص د تمدض د   د ويد د ل  ع    لتوتيد غعد د تُ يشد د تُتتو     مت  د لتوتيدس،

 
د تُفيد   تص خ    عع يشدد  د ل   يد ل ندة يد م يددة يغعد ي تص د  ي  د دضلتي ع  ني تي د تُلي ت   ل   ل

  د  تيج د   ع لا  
يد تُختص     يدئي ي ّ  ي  ل   ه د نددل  د تتيدفم  يدص ت    د غيع  ت  ي ي ل د ريئن   ّ ي ل د ختي   تت   د     

  ي ا د م     ف   د   ُ ّ يع د  ددد، ا تي  د ه   عيون ات  ايت   ي اتي  تص  ر  د خي  ا 
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 .229-228،  ص 1983طمش، ادّذ طمش ، إٌظش٠ح الالرظاد٠ح اٌى١ٍح، اٌّطثٛػاخ، اٌى٠ٛد،  .15

ٚدح ، اطش2010-1990ػاشٛس، ادساْ جثش، دٚس الاسرمشاس ٚإٌّٛ فٟ اداسج اٌس١اسح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  .16
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