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 ملخص
إن اليجف مغ دراستشا ىػ البحث في أثخ متغيخات الحكع عمى الشسػ الاقترادي في ضل تدايج الجعػات عمى 

باستخجام شخيقة تحميل ضخورة تفعيل آليات الحكع  مغ أجل تجشب الأزمات السالية، و لغخض ذلظ فقج قسشا 
. و عمى ضػء ىحه الجراسة 1022-1001بمجا ناشئا لمفتخة  21الدلاسل الدمشية و السقصعية عمى عيشة متكػنة مغ 

الشسػ الاقترادي تسثل خاصة في الستغيخة فعالية أداء الحكػمات، و  إلى أن الحكع لو أثخ ايجابي عمى صمشافقج تػ 
ضاىخة الفداد التي تستز جداء كبيخا مغ السػارد الاقترادية و مع تعاضع ضاىخة لكغ فقج بيشت الجراسة كحلظ تفذي 

 انفرال دائخة العسميات السالية عغ دائخة العسميات الإنتاجية.

 الحكم الراشد، جهدة المؤسدات، النمه الاقترادي، بيانات البانل. الكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The aim of our study is to identify and measure whether the governance has an 

impact on the economic growth in the light of focusing the necessary of making the 

governance more efficient to detect crises. The study used the panel data analysis on a 

sample of 12 countries over the period 2002-2011, the results show that the government 

effectiveness contributes significantly on economic growth but the spread of 

phenomenon of corruption absorbs an important part of economic resources and the 

growing up of the separation between the financial and real sphere. 

Key words: Good governance, Quality of institutions, Economic growth, Panel 

data analysis. 

 مقدمة
إن معطع الحكػمات و الذعػب تتصمع إلى التشسية الاقترادية السدتجامة، مع تعبيخاتيا الستعجدة و التي غالبا ما 

ر تعخيفيا حػل الجػانب الاقترادية كارتفاع مدتػى الخفالية السادية و التػضيف و تػفيخ خجمات اجتساعية يتسحػ 
و فخص السذاركة في إدارة الحكع، و إن إدارة الحكع العامة ىي أحج مشاسبة و السداواة في السعاممة و حخية التعبيخ 

 تحقيق ىحه الكيع لمسرمحة العامة. الآليات التي تؤمغ
تكد إدارة الحكع الجيج عمى قيستيغ ىامتيغ5 التزسيشية و السداءلة، فالأولى قائسة عمى مفيػم السداواة التي تكخس تخ 

تتزسغ آليات تحجد و تحتخم الحقػق الأساسية لمجسيع و تأميغ وسائل مخاجعة تقخيبا في معطع دساتيخ الجول التي 
فيي تتسثل في السداءلة و تختكد مسارستيا عمى الذفافية في و معالجة يزسشيا حكع القانػن أما الكيسة الثانية  
 بإدارة الحكع الجيج.آليات الحكع و عمى وجػد حػافد لتذجيع مغ يقػم 

الشسػ الاقترادي بالجول التي تعخف  مقػمات تحقيقح الحكع الجيج، في الػقت الخاىغ، أحج أىع و قج أصب
تػازنات ىامة في مؤشخات الاقتراد  فقج حققت ىحه الاقتراديات خيخة ،بالاقتراديات الشاشئة. ففي الدشػات الأ

السؤسدات و اليجف ت خاصة مدالكمي و لتجعيع ذلظ فقج قامت الدمصات السعشية باتخاذ إجخاءات ترحيحية 
السخجػ مغ وراء ذلظ ىػ بمػغ إدارة الحكع الجيج بتحديغ جػدة السؤسدات و بالتالي تحقيق التشسية السدتجامة و 

  لات نسػ اقترادية مختفعة.معج
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 و مغ ىشا يطيخ لشا الإشكال الخئيدي ليحه الػرقة البحثية5

و بالتالي تحفيز النمه  لمالي بتحدين  إدارة الحكم من مزايا التحرير اات الناشئة ىل استفادت الاقترادي
 ؟الاقترادي

 و للإحاشة بجػانب الإشكالية قسشا بصخح التداؤلات الآتية5
  السالية  دور في تعديد الحكع الخاشج؟ىل لمعػلسة 
  ؟محل الجراسة دولما ىػ أثخ الحكع الخاشج عمى الشسػ الاقترادي في 

 فخضيات أساسية  يسكغ صياغة ثلاثة :فرضيات الدراسة
  جولال ىحه الخاشج و الشسػ الاقترادي في وجػد علاقة  ايجابية بيغ إدارة الحكع. 
  جول ىحه الوجػد علاقة سمبية بيغ إدارة الحكع الخاشج و الشسػ الاقترادي في. 
  بيغ ىحه الجولوجػد أثخ متبايغ لمحكع الخاشج. 

  ةأىمية الدراس
تكتدي ىحه الجراسة أىسيتيا مغ أىسية التدايج بسػضػع إدارة الحكع الخاشج لأجل تحقيق التشسية السدتجامة في 

فالػاقع  ج،الكع اليائل و الستشػع مغ الجراسات التي شالت إدارة الحكع الخاشأن يو سا لاشظ فالاقتراديات الشاشئة و م
بذيػع ضاىخة الفداد السالي و التي تطيخ لشا حكيقة العػلسة السالية عمى الاقتراديات الشاشئة  القائع قج أفخز مطاىخ

متغيخات إدارة الحكع الخاشج و أثخىا عمى الشسػ بػضع نسػذج يخاعى فيو جعمشا نيتع قج أنتجت أحيانا أزمات مالية 
 الاقترادي.

 أىداف الدراسة
فالكثيخ مغ الجول تيجف ىحه الجراسة أساسا إلى البحث في حكيقة العػلسة السالية و أثخىا عمى الشسػ الاقترادي 

قج كان الدبب وراء  لا أن معطسيا قج شيج أزمات حادة والتي لجأت إلى التحخيخ السالي لأجل دفع عسمية الشسػ إ
 .ذلظ ىػ ىذاشة و رداءة السؤسدات بالإضافة إلى تغمغل ضاىخة الفداد السالي

 المنيج المتبع
لعيشة متكػنة مغ  Panel Dataالػصفي و السشيج الإحرائي باستخجام أسمػب  التحميميلقج اتبعشا السشيج 

فقج قسشا بتقديع  الجراسة إلى  و عميو  .1022-1001لمفتخة السستجة  دولة  21 عجدىاناشئة لجول  اقتراديات
 السحاور التالية5

 ؛مقجمة عامة 
 ؛العػلسة السالية و الحكع الخاشج 
  بالشسػذج باستخجام تحميل البيانات الصػلية.التشبؤ 
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 الدراسات الدابقة
الفخد  ىشاك العجيج مغ الجراسات التي بيشت وجػد علاقة محجودة بيغ الإشار السؤسداتي و معجل نسػ نريب

ى وجػد عجة وا، خلال ىحه الدشػات الأخيخة،عمأكج الحيغ  العجيج مغ الباحثيغيشاك ف .مغ الشاتج الجاخمي الخام
عػامل تفدخ الاختلاف في معجل الشسػ بيغ الجول و تسثل أساسا في نػعية مشاخ الأعسال الحي يذسل حكع القانػن، 

 سياسات الحكػمات، احتخام حقػق السمكية، حخية التعبيخ و غيخىا.مؤسدات الجولة الدياسية و الاقترادية، قػاعج و 
فجػدة السؤسدات في لياكميا و قػانيشيا مغ شأنيا التخفيس مغ عجم اليقيغ و تفعيل أداء الحكػمات ما يديع بحلظ 

ا يحجد في الفعالية الاقترادية. و مغ ناحية أخخى فيي تعكذ خاصة حساية حقػق السمكية للأعػان الاقترادية م
و في ىحا الخرػص، سػف نقػم بعخض  بجوره وجػد مشاخ أعسال سميع و جحاب للاستثسار و الإنتاج مغ عجمو.

 لبعس مغ الجراسات في ىحا الذأن نمخريا في5

5 شسمت ىحه الجراسة دول مشصقة الذخق الأوسط و شسال إفخيكيا، و خمرت (3002دراسة للبنك العالمي ) -
و  ℅0.4لع يتجاوز الستػسط الدشػي  لسعجل نسػ نريب الفخد مغ الشاتج الجاخمي الخام  2430الجراسة أنو مشح 

ىػ أقل حتى مغ معجلات الشسػ في  دول جشػب الرحخاء الإفخيكية. و قج أوردت أن جحور ضعف الشسػ يكسغ في 
فجػة إدارة الحكع، و بالفعل فالسحاكاة أثبتت أنو لػ كان متػسط مدتػى الإدارة العامة في السشصقة مػازيا لبعس 

 افػرة و تايلانج( لارتفعت معجلات الشسػ بسا يقارب نقصة مئػية.الجول الآسيػية العالية الأداء ) ماليديا، الفمبيغ، سشغ

حجدت ىحه الجراسة ثلاثة أبعاد رئيدية لجػدة السؤسدات و قج تػصل  North Douglass (0990:) دراسة -
 ( و التي خمرت إلى استخلاص ثلاثة معاييخ10025) Acemoglaو  Daronإلى نفذ ىحه الشتائج دراسة 

 ية؛حساية حقػق السمك 
 تقييج الدمصات لمقػى الدياسية السشتخبة؛ 
 تعسيع فخص السداواة بيغ الأفخاد 

مؤشخا  120خمرت ىحه الجراسة إلى تحجيج ما لا يقل عغ  (:3002)و آخرون   Kaufman, Kraayدراسة  -
قاعجة ىيئة دولية و تغصي  23م مرجرا مشيا ما تعػد  12لكياس إدارة الحكع الجيج، و قج حرمت السعصيات مغ 

. ووفقا ليحه الجراسة يتحرل كل بمج عمى نقصة 1001و  1000، 2443، 2441بمجا لمدشػات5  244البيانات 
و اعتسادا عمى ىحه  يعشي مؤشخ إدارة حكع جيج. 1.2و كمسا اقتخبت الشقصة مغ + 1.2و + 1.2-تتخاوح بيغ

لدتة قياسات رئيدية5 الاستقخار الدياسي و الجراسة فقج تع احتداب مؤشخ لإدارة الحكع الجيج عمى أساس الستػسط 
 غياب العشف، الفداد، سيادة القانػن، احتخام حقػق الإندان، السذاركة و فعالية الإدارة العامة لمحكػمات.

تيجف ىحه الجراسة إلى تحميل أثخ إدارة الحكع الخاشج عمى الشسػ الاقترادي في  (:3003دراسة أميرة بهزيد ) -
بالاعتساد عمى مؤشخ  1002-2440بمجا ناشئا لمفتخة السستجة  24شئة، و قج شسمت ىحه الجراسة الاقتراديات الشا

، و خمرت الجراسة إلى إثبات وجػد علاقة ايجابية بيغ إدارة الحكع  Kraayو  Kaufmanالحكع الخاشج لجراسة 
الخاشج و الشسػ الاقترادي في الجول التي تعخف بإدارة حكع جيجة، بيشسا وجػد علاقة سمبية في البمجان التي تتسيد 

 بخداءة الحكع الخاشج.
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لتػضيح أثخ العػامل السؤسداتية  و قج حاولا تقجيع  دراسة قياسية Demetriades (3006:)و   Lawدراسة  -
-2423بمجا لمفتخة السستجة  21و تشسية القصاع السالي و الشسػ الاقترادي، و قج شسمت الجراسة عيشة متكػنة مغ 

. و قج بيشت الشتائج أن لمقصاع السالي دورا ايجابيا عمى الشسػ الاقترادي عشج تػفخ إشار مؤسداتي سميع و 1000
اسة كحلظ أن الجول ذات مدتػيات دخل مشخفزة فخشاك أثخ مباشخ لمسؤسدات عمى الشسػ ملائع و كسا بيشت الجر 

 الاقترادي و ىػ مختفع بالسقارنة مع أثخ القصاع السالي عمى الشسػ الاقترادي.

-2441بمجا لمفتخة السستجة  16شسمت الجراسة عيشة متكػنة مغ Azman-Saini (3008 :)و  Lawدراسة  -
قة السخبعات الستحخكة السعسسة، و قج أسفخت ىحه الجراسة عمى أن جػدة التشطيع السرخفي باستخجام شخي 1002

يمعب دورا حاسسا في تشسية القصاع السرخفي و بالتالي دفع عسمية الشسػ الاقترادي. و قج أكج ىحه الشتيجة كحلظ 
 (.1004و آخخون ) Balgatiدراسة 

 أولا: الحكم الراشد و العهلمة المالية
قج يداعج في تحديغ حالة الاستقخار الاقترادي مغ خلال الاستفادة مغ كجت الشتائج الأولية بأن الحكع الخاشج لقج أ

 مدايا التحخيخ السالي.

 الحكم الراشد و القدرة الاستيعابية -أ
تذيخ و إن كان مغ الرعب إيجاد علاقة قػية بيغ التحخيخ السالي و الشسػ الاقترادي، إلا أن بعس  الجراسات 

إلى وجػد آثار العتبة، فعمى سبيل السثال، يبجو أن تأثيخ الاستثسار الأجشبي لو دور في تحفيد الشسػ الاقترادي. 
في إشار مػارده البذخية، مجى تصػر الدػق السالية  بذكل عام، يسكششا الشطخ في القجرة الاستيعابية لبمج ناشئ

رادية الكمية. تذيخ بعس الجراسات إلى أن تجفقات رأسسال الأجشبي السحمية، نػعية الحكع الخاشج و الدياسات الاقت
لا يػلج أثخا ايجابيا عمى إنتاجية الذخكات السحمية في الجول التي ليا قجرات استيعاب مشخفزة ندبية، و لكغ غالبا 

(. و ىحه Bailliu,2000ندبية) ما يتع الكذف عغ السديج مغ ىحه الفػائج في الجول التي ليا قجرات استيعاب عالية
الشتائج تجعع وجية نطخ معيشة أنو يجب عمى الجول بمػغ مدتػى معيغ مغ القجرة لأجل الاستفادة الفعالة مغ العػلسة 

 ة و لاسيسا مشح الآسيػية الأخيخة.جرة الاستيعابيكعامل محجد لمقالسالية و يشطخ إلى الحكع الخاشج 

مى أنو مجسػعة مغ السؤسدات و القػاعج و الكثيخ مشيا متخابط و مغ خلال العخض الدابق، فالحكع الخاشج يعخف ع
متكامل و مع ذلظ فسغ الزخوري تحجيج جسيع الأبعاد الأساسية لمحكع التي ىي أكثخ ملائسة لجراسة التحخيخ السالي 

يخ إلى تذالقصاع السالي و ىي في مجسميا  و ىي5 الذفافية، مكافحة الفداد، سيادة القانػن و الخقابة عمى أداء
 ,Reison and De Sotoنػعية الحكع الخاشج كسحجد لقجرة البمج الاستيعابية لتجفقات رؤوس الأمػال الأجشبية)

(  تػحي بأنAikten and Harrison,1999 5( و )Alfaro and others, 2002م )(. و الشتائج الأخيخة 2001
دور  سػل ييا تجاه الذخكات الجولية لياو القػانيغ السعحجع البمج، تكمفة اليج العاممة،معجلات الزخائب و الحػافد 

 كبيخ في جحب الاستثسار الأجشبي.
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 العهلمة المالية و تعزيز قنهات الإجرام المالي ب
 إن تصػر القشػات السالية الإجخامية كشتاج لمعػلسة و يطيخ ذلظ في ثلاث نقاط رئيدية5

 تصػر السمحات الزخيبية؛ 
  تػلجىا الأنذصة الإجخامية؛غديل الأمػال التي 
 .الفداد و استغلال الشفػذ 

و ىي في جج ذاتيا ليدت جشائية و لكغ قج يكػن الشصاق  اىتساما واسعيفتجج ضاىخة السمحات الزخيبية قمقا و 
ليا بعجا جشائيا كالتيخب مغ الزخائب السفخوضة عمى أنذصة مذخوعة. و ىحا القمق بات واضحا لأنو يتعمق بأمػال 

ة رفع مالي عال أو في شكل صشاديق تحػط و التي غالبا ما تعػد ممكيتيا لكبار السدتثسخيغ أو لأصحاب بسيد 
 (2444الثخوات أو لذخكات تحقق أرباحا معتبخة ) تقخيخ مجمذ الذيػخ، 

حا إنذاء ى الأسباب الحكيكية وراءالذيػخ مغ رئيذ جسعية الاستجانة الأمخيكية  مغ مجمذو قج استفيع فخيق عسل 
و ىي مختبصة بسحاولة التيخب الرشجوق، و لع يخف ىحا الأخيخ ىحه الأسباب و التي تسثمت أساسا في الزخائب 

مميار مغ  200مميار دولار ) مغ حػالي   200الزخيبي مغ الشطام الأساسي أو مغ العسميات الخقابية. مع أكثخ 
ػط يتع إدارتيا في الػلايات الستحجة الأمخيكية أي ما السػجػدات السالية في العالع( أغمبيا عبارة عغ صشاديق  تح

. و تبقى ىحه الرشاديق محاشة بشػع مغ الغسػض  بالخغع مغ أنو يجخى نذخ 2444صشجوق عام  100يقخب 
 دوري لمسعمػمات  لمجسيػر و عمى وجو الخرػص دليل الأعسال .

لزخائب مغ بمجانيع الأصمية فتح حدابات ومع ذلظ لتسكيغ العسلاء لأجل السديج مغ الديصخة و التيخب مغ ا
مرخفية في مرارف تعج مػاقع لمسمحات الزخيبية وفقا لسعياريغ أساسيغ5 ضخائب مشخفزة ججا و الدخية التامة 

 السرخفية. 
و يعج غديل الأمػال أكثخ جاذبية مغ السمحات الزخيبية لعائجات أنذصة غيخ مذخوعة كالاتجار 

ة. و تطيخ ىحه القشػات الإجخامية  في كتمة التجفقات السالية التي تراحب عػلسة بالسخجرات، البذخ و الأسمح
 أسػاق السال5 تحخيخ حخكة رؤوس الأمػال، إلغاء الخقابة عمى الرخف و التصػر التكشػلػجي التي حفدت مغ ضاىخة 

ة الالكتخونية كػاقع عغ مػاقع نذختيا العجيج مغ الييئات و السشطسات في الذبكحث غديل الأمػال. إذ يسكغ ب
 لمسمحات الزخيبية بعيجا عغ دائخة أي اختراص ىيئة رقابية وششية أو دولية.

 2300أن مػاقع لمسمحات الزخيبية تدتحػذ عمى ما قيستو  2442فػفقا لتقخيخ صشجوق الشقج الجولي لعام 
مغ الشاتج السحمي الإجسالي   ℅1ل مميار دولار ما يعاد 100مميار دولار بيشسا قجرت قيسة غديل الأمػال الجشائية 

مغ التجفقات الدشػية متأتية مغ  ℅20تقخيخ الخديشة الأمخيكية أن  1000مػازاة مع تقخيخه الرادر عام  العالسي.
، أقخ مجمذ الذيػخ في ىايتي أن الجدء الأكبخ مغ 2444الاتجار بالسخجرات. ففي اجتساع دولي بجشيف عام 

رأسسال السدتثسخ في بمجه ىػ مغ مرادر مذكػك فييا.  و مغ السيع الإشارة إلى دور القشػات  الإجخامية في 
باحثيغ في ىحا السيجان فيسا إذا كانت  ىحه التجفقات السالية تأثيخ عمى الأداء تعديد الأزمات و لقج ركدت جيػد ال

 الدميع للأسػاق السالية .
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تعاني الاقتراديات الشاشئة، عسػما، مغ درجات مختفعة مغ الفداد السالي و ىي في مجسميا قج عخفت أزمات 
لمجول التي شيجت أزمات و لا يسكغ  1020و  2444مالية. إن الججول السػالي يػضح معجلات الفداد بيغ عامي 

 الدبب الخئيدي وراء نذػء ىحه الأزمات و لكغ ساىع في ذلظ. القػل بأن الفداد ىػ

 3000و  0999: معدلات الفداد المالي بين عامي 0جدول رقم 
 البلد

9111 0292 

 الترتيب المعدلات الترتيب المعدلات

 44 4.2 94 9.0 البرازيل

 48 4.0 48 4.9 المكسيك

 014 7.4 20 4.11 الأرجنتين

 049 7.0 87 7.9 روسيا

 001 7.8 44 0.2 اندونيسيا

 .3000و  0999المردر: تقرير المنظمة الدولية للذفافية بين عامي 

، أن مدتػى عال مغ الفداد مغ شأنو أن يعخض 2444و حدب تقخيخ لسشطسة التعاون و التبادل الاقترادي، عام 
سة ، عام يار دولار، كسا قج أقخت نفذ السشطمم 30لات غيخ السذخوعة مالية حادة إذ قجرت قيسة العسػ  تالبمج لأزما

 مغ الجول تعاني مغ تغمغل ضاىخة الفداد. ℅22، أنو 1020
 امية في تعديد الأزمات و إنسا يشجع عشيا ما يمي5و لا يقترخ دور القشػات الإجخ 

 ة بالأسذ الاقترادية؛التغيخات في الصمب عمى الشقػد لا علاق 
 عجم انتطام حخكات أسعار الرخف و الفائجة الستعمقة بالسعاملات السالية بيغ مختمف الجول؛ 
 ضعف قػة و سلامة الأصػل السالية، خرػصا الجانب القانػني، عشج إعادة تجويخ الأمػال الجشائية؛ 
 الاضصخاب في أداء السالية العامة نتيجة التيخب الزخيبي؛ 
 ػل شخعية بعس الأعسال التجارية السسػلة بأمػال غيخ شخعية؛لذكػك حا 
  ضيػر الفقاعات السالية نتيجة السزاربة في أسػاق السال أو مغ إعادة استثسار الأمػال اليائمة التي مرجرىا

 غديل الأمػال.

 جهدة المؤسدات و الأزمات المررفية-ج
إشارىا الشطخي عشج  ججالسرخفية و ني ديشامكية الأزمات لا بسكغ إىسال الجانب السؤسداتي ف

Minsky،2442 ىحا الأخيخ قج أشار أنو مغ الزخوري عمى السؤسدات التكيف الجائع مع مدتػى التصػر في ،
 .(Minsky&others,1994)و الابتكارالشطام السالي 

لمسؤسدات مغ  و عمى أساس ىحا السشصق فإن التحخيخ السالي ىػ أساس التغييخ السؤسدي و نقصة تحػل بالشدبة
، لحلظ يجب أن يكػن تغييخ عسيق في السؤسدات لمتكيف أو خمق مؤسدات ججيجة التي  أللاستقخارالاستقخار إلى 

غالبا ما تكػن غيخ مشجمجة في سياسات التحخيخ السالي. ىحا التبايغ بيغ التخمي عغ السؤسدات القجيسة و اعتساد 
 & Courbis.A)بتشديق خصصيعبذكل دائع، فخاغا في القػاعج التي تدسح و  أحيانا تػاجو،الػاقع الججيج فإن البشػك 

others, 2003)  
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الحػافد مغ جية إن اليذاشة السرخفية تأخح الذكل السؤسداتي بذكل رئيدي، فأصميا يكسغ في تغييخ 
التحخيخ السالي فاستيخاد السعاييخ مغ جية أخخى، و يدداد ىحا التغييخ السؤسداتي سػاء بدبب السسارسات والقػاعج و و 

اليذاشة السؤسدية  خجمات ججيجة مدعدعة للاستقخار و التخمي عغ السؤسدات القجيسة مغ شأنو أن يديع في تعديد
مسا يديع بجوره في ضعف البشػك. ىحه التفاعلات الخئيدية مغ شأنيا تحفيد الخصخ فالديادة في الخصخ نتيجة 

 Barth, caprio and)صة السرخفية غيخ كافية أو غيخ فعالةأساسية لمخقابة التشطيسية عمى الأنذ
levine,2004) .ػقع عجت التجخل مغ يسكغ لمبشػك الانخخاط في أنذصة محفػفة بالسخاشخ بذكل مفخط لأنيا تت
ية و ىػ انزباط الدػق، فالانزباط ثسة عشرخ حاسع في ىحه الاستخاتيجيات التشطيسية و الإشخافقبل السشطع. و 

في لا يذجع السجيخيغ عمى تػخي الححر و مػاجية الخصخ و يتػقف الانزباط عمى الأخلاقيات يخ الكاغ
 .(Nier and Baumann,2002)عامة

 السػاششيغ مستمكات قج تكػن الخرائز القانػنية مرجرا لمخصخ فتبشي سيادة قانػن سيئة لا تزسغ احتخام حقػق  
سان الحقػق التي تحكع العلاقات بيغ السقتخضيغ القػانيغ الخاصة فإنو لا يسكغ ضوحرانة العقػد و 

السالية ما  في مؤسداتيع يفقجون بدخعة الثقة  وعمى ىحا الأساس فإن السدتثسخيغ قج .(Laporta, 2000)والبشػك
يدتجعي سحب رؤوس أمػاليع. و الدسة السسيدة في البيئة التشطيسية و القانػنية ىػ وجػد ضغػط لمتحايل عمى 

عاييخ الاحتخازية، ىحه الدمػكيات الذاذة تعتسج عمى أىسية التجخل الدياسي و نػعية الإدارة العامة القػاعج و الس
 .(Rochet.J.C, 1999)وعمى وجو الخرػص مدتػى قػانيغ مكافحة الفداد

و ثسة عامل آخخ مغ شأنو زيادة السخاشخ ىػ غياب الذفافية و مرجاقية السعمػمات في سػقي الائتسان و السال 
، و ىي تؤثخ كحلظ عمى استقلالية (Francis.M, 2003)زمات بدبب عجم تساثل السعمػماتوعادة ما تحجث أ

البشظ السخكدي و باتخاذ القخارات بذأن التجخل باعتباره السقخض الأخيخ. فبجون مجسػعة جيجة مغ السؤسدات فإن 
 ىامر الخبح و أصػلا أقل سيػلة  فاضعشيا انخسمػك البشػك يربح غيخ فعال فتخاكع الجيػن السعجومة يشجع 

  مػاجية عسميات سحب ضخسة لخأسسال و التخكيد عمى مجسػعة مذاكل الديػلة و العجد ما يشذأ عشو أزمة.

 الدلاسل الزمنية و المقطعية: التنبؤ بالنمهذج باستخدام تحليل ثانيا
و  أثخ تغيخ العشرخ الدمشي بعيغ الاعتبار اكتدبت ىحه الشساذج أىسية بالغة في الجراسات الاقترادية لأنيا تأخح

 تغيخ السذاىجات السقصعية.

 النمهذج العام و أشكالو-أ 
  5 فإن الشسػذج العام يعخف كسا يمي Tمجسػع السذاىجات خلال الفتخة الدمشية  Nلتكغ 

Yit= Bₒi+ ∑   
   jXj(it) +  I              i= 1,2,……..,N     t= 1,2,……….,T 
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 نسػذج البيانات الصػلية أحج الأشكال الآتية5يأخح 
 الانحدار التجميعي 

و يعج ىحا الشسػذج مغ أبدط الشساذج حيث تكػن فيو جسيع السعاملات ثابتة عمى شػل الفتخة الدمشية أي إىسال 
ىحا ما يعشي تساثل دالة الإنتاج لسجسػع الجول، بعبارة أخخى، التجانذ في  Bₒi=Bₒ, Bj=Bتأثيخ الدمغ ويعشي ذلظ5 

مخونة التحخيخ السالي، متغيخات الخقابة و مدتػى التصػر التكشػلػجي. و عميو يسكغ صياغة الشسػذج عمى الشحػ 
 الآتي5

Yit= Bₒ+∑    
   j(it)+ i                      Var( it)2=  2 , E( it)= 0 

 ,(Greene, 2012)يسكغ  استخجام شخيقة السخبعات الرغخى لتقجيخ معمسات الشسػذج

 نمهذج التأثيرات الثابتة 
  ˿Bييجف ىحا الشسػذج غمى وعخفة سمػك كل مجسػعة بيانات مقصعية عمى حجة مغ خلال جعل معمسة القصع 

لكل مجسػعة بيانات مقصعية ) أي التعامل مع حالة   Bjمع بقاء معاملات السيل ثابتة تتفاوت مغ مجسػعة لأخخى 
 (10215عجم التجانذ في التبايغ بيغ السجاميع ( ، و عميو يأخح ىحا الشسػذج الريغة الآتية) زكخياء يحي جسال، 

Yit= B˿(i) + ∑   
   jXj(it) +  I                                     Var( it)2=  2 , E( it)= 0 

لكل مجسػعة بيانات مقصعية لا تتغيخ خلال الدمغ و إنسا  ˿B ج بسرصمح التأثيخات الثابتة بأن السعمسةو يقر
و  N-1 التغيخ فقط يكػن في مجاميع البيانات السقصعية. و لتقجيخ ىحه السعمسات يدتخجم متغيخات وىسية بقجر 

 تدتخجم لأجل ذلظ شخيقة السخبعات الرغخى،و يربح الشسػذج كسا يمي5
Yit=    ∑     

   dDd + ∑   
   jXJ(it) +  i 

∑    حيث يسثل السقجار      
   dDd  التغيخ في السجاميع السقصعية لمسعمسة B° ، الشسػذج بعج و يسكغ كتابة

 𝛂 (Baltagi,2005)5ححف 
Yit=  ∑     

   dDd + ∑   
   jXJ(it) +  i 

 نمهذج التأثيرات العذهائية 
ذا تػزيع شبيعي و لكي تكػن معمسات نسػذج التأثيخات  i  نسػذج التأثيخات الثابتة يفتخض أن يكػن حج الخصأفي 

الثابتة صحيحة و غيخ متسيدة عادة ما يفخض بان خصأ التبايغ متجانذ لجسيع السقصعية و ليذ ىشاك أي ارتباط 
 السقصعية في فتخة زمشية محجدة .ذاتي خلال الدمغ بيغ كل مجسػعة مغ مجاميع السذاىجات 

، و في ىحا يعتبخ ىحا الشسػذج ملائسا في حالة وجػد خمل في أحج الفخوض السحكػرة أعلاه لشسػذج التأثيخات الثابتة
 كستغيخ عذػائي أيB˿(i) 5الشسػذج سػف يعامل 

B˿(i) =    Vi 
 و بالتعػيس في نسػذج التأثيخات العذػائية نحرل عمى السعادلة5
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Yit=   + ∑   
   jXj(it) +Vi +   ;    Var( it)2=  2 , E( it)=0   Var(Vi)2 = Vi

2 , E(Vi) =    0  

حج الخصأ في مجسػعة البيانات السقصعية و يصمق عمى ىحا الشسػذج أيزا بشسػذج مكػنات الخصأ  Viو يسثل  
السخبعات بذكل صحيح عادة ما تدتخجم شخيقة  لاحتػائو عمى مخكبيغ لمخصأ. و لغخض تقجيخ معمسات الشسػذج 

   (Greene,2012)الرغخى السعسسة

 الجانب التطبيقي-ب
مسا لاشظ فيو أن دراسة أثخ الحكع الخاشج عمى الشسػ الاقترادي يحتاج إلى دراسة بيانات شػلية التي تلاءم 

ىي5 و  (N=12) جا ناشئا كبيانات مقصعيةبم 21الجانب التصبيقي  لجقة الشتائج الستػصل إلييا، و قج شسمت الجراسة 
(، 8) (، سشغافػرة7)(، السغخب 6) (، ماليديا5) (، انجونيديا4) (، الريغ3) (، اليشج2) (، روسيا1) البخازيل
 20 أي1022-1001( و ذلظ لمفتخة السستجة 12) جن( و تايلا11) (، كػريا الجشػبية10) بيا(، كػلػم9)الأردن 

قج تع الحرػل عمى   و.  مذاىجة 210 ، و عميو فإن العيشة بحجع مذاىجة الإحرائيات فخسشػات و ذلظ لسجى تػ 
 لى أثخ إدارة الحكعو لمػصػل إ (. WGIو) (WDIالبشظ العالسي للإنذاء و التعسيخ)بيانات بيانات الجراسة مغ 

 ول السػالي5السػضحة في الجج ل الجراسة فقج قسشا بتحجيج جسمة مغ الستغيخات السفدخةعمى مختمف دو 

 : المتغيرات المفدرة3جدول رقم

 المردر: من إعداد الباحثة.

 و فيسا يمي شخح مخترخ لمستغيخات السدتخجمة5
 مؤشخا لمشسػ الاقترادي الحي شاع ر معجل نسػ نريب الفخد مغ الشاتج5 و ىػ يسثل الستغيخ التابع باعتبا

 الجراسة,، كسا أنو يذيخ إلى رفالية الفخد شػال فتخة استخجامو في أدبيات الجراسات التجخيبية
  مؤشخ تشسية القصاع السالي5 عسميا لا يػجج مؤشخ واحج لكياس مدتػى التصػر السالي لاقتراد ما، و تدتخجم

مؤشخات مختمفة لػصف عسق الشطام السالي, و الأكثخ شيػعا ندبة كتمة الشقػد و أشباه الشقػد مغ الشاتج السحمي 
لقصاع السالي خرػصا الػساشة السالية، كسا يعكذ الإجسالي فإن ندبة مشخفزة دلالة عمى تصػر ىام في ا

 Guidotti and)مسا يكػن لو الأثخ في تخريز أمثل لمسػاردأيزا نسػ الػدائع لجى بشػك الادخار 
Gregorio, 1995) 

  الخقابة عمى الفداد5 و ىػ مؤشخ يكيذ حجع الفداد و الصخق التي تسارسيا الدمصات العامة لتحقيق مكاسب
 خاصة.

  داء الحكومي: يقيس قدرة الحكومات على تحقيق البرامج و الاستجابة مع الشعوب، كما يركز على الأفعالية

السياسات التي تشمل ضبط الأسعار و الإشراف و الرقابة المصرفية و إزالة كل اللوائح التي من شأنها عرقلة 

 مجالات كالتجارة الخارجية.

 الدلالة المتغيرات

Y معدل نمو نصيب الفرد من الناتج 

X1 مؤشر تنمية القطاع المالي 

X2 صناعة، قيمة مضافة نسبة من الناتج 

X3 الرقابة على الفساد 

X4 فعالية أداء الحكومات 

X5 سيادة القانون 

X6  العنفالاستقرار السياسي و غياب 
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 القزائي و درجة امتثال السػاششيغ. سيادة القانػن5 فيػ يعكذ قػة و نداىة الشطام 
  لعجم الاستقخار أو الإشاحة  غغ شخيق دستػري أو عيخ الاستقخار الدياسي5 يكيذ احتسال تعخض الحكػمات

 .و بالتالي ىػ عائق أمام الشسػ الاقترادي دستػري أو العشف أو تيجيج إرىابي

 المقطعية الزمنية و لدلاسللو التكامل المتزامن  دراسة الاستقرارية -0
 الدلاسل استقخارية بجراسة أولا نبجأ أن الستبعة السشيجية عميشا لمدلاسل السقصعية تفخض الشساذج تقجيخ أجل مغ
 العلاقات دراسة إلى بالانتقال بعجىا نقػم ثع الجراسة،ليحه  الخاص الشسػذج متغيخات لسختمف والسقصعية الدمشية
 شخيق عغ ذلظ يتع بحيث التفاضل، درجة نفذ ليا التي لمستغيخات الستدامغ التكامل واختبارات الأجل شػيمة

 لمدلاسل السقصعية. الػحجة جحر وفحز لتحميل السصػرة الاختبارات مغ عجد استخجام

 اختبار الاستقرارية 
 خلال الاعتساد مغ وذلظ والسقصعية الدمشية الدلاسل استقخارية اختبار إجخاء مغ أولا لابج بأنو سابقا ذكخنا كسا

  Fisher-ADF ،IPS LLC، والثاني الأول الجيل مغ خاصة وشيػعا، استخجاما الأكثخ الاختبارات مختمف عمى
 التالي5 الججول في السبيشة الشتائج إلى وتػصمشا حجى عمى كل متغيخة عمى الاختبارات ىحه بتصبيق قسشا بحيث

 : نتائج اختبار الاستقرارية2جدول 
 المفاضلة من الدرجة 0المفاضلة من الدرجة  levelعند المستوى  المتغيرة

Y LLC 0.29567 (0.6163) -1.95079 (0.0255) -2.21513 (0.000) 

IPS 3.17511 (09993) -1.24517 (0.1072) -1.93632 (0.000) 

ADF 7.81922 (0.9992) 32.4261 (0.1188) 41.9021 (0.0132) 

X1 LLC -0.55472 (0.2563) -3.91637 (0.0000) - 

IPS 1.81830 (0.9655) -1.87508 (0.0304) - 

ADF 10.3334 (0.9930) 41.3719 (0.0152) - 

X2 LLC -1.88408 (0.0298) -5.33601 (0.0000) - 

IPS -0.19753 (0.4217) 2.02528 (0.0214) - 

ADF 24.9846 (0.4066) 42.1839 (0.0123) - 

X3 LLC -2.25644 (0.0120) -7.27432 (0.0000) - 

IPS -0.43982 (0.3300) -2.99074 (0.0014) - 

ADF 28.2333 (0.2503) 52.1589 (0.0007) - 

X4 LLC -2.18545 (0.0144) -7.59750 (0.000) - 

IPS -0.61590 (0.2690) -3.53646 (0.0002) - 

ADF 28.6889 (0.3192) 60.1234 (0.0001) - 

X5 LLC -1.73277 (0.0416) -4.35196 (0.0000) - 

IPS 0.37188 (0.6450) -1.95034 (0.0256) - 

ADF 17.9324 (0.8083) 42.4235 (0.0115) - 

X6 LLC -2.00657 (0.0224) -6.81649 (0.0000) - 

IPS -1.44813 (0.0738) -3.26232 (0.0006) - 

ADF 37.016 (0.0436) 56.4291 (0.0002) - 

 .Eviews 8المردر: من إعداد الباحثة اعتمادا على برنامج 
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إن الكيع الأولى في الججول امثل الكيع الإحرائية بيشسا الكيع بيغ قػسيغ فيي تسثل الاحتسال لكل إحرائية.  ما 
إذ يسكغ ملاحطتو مغ الججول ىػ أن الشتائج السحرل عمييا بعج تصبيق الاختبارات الثلاثة تتصابق فيسا بيشيا. 

لمستغيخات5 مؤشخ تشسية القصاع السالي، الكيسة  2تذيخ الشتائج إلى غياب جحر الػحجة عشج السفاضمة مغ الجرجة 
%، 2السزافة، الخقابة عمى الفداد، فعالية أداء الحكػمات، سيادة القانػن و الاستقخار الدياسي عشج مدتػى معشػية 

 .1لسحمي تدتقخ عشج السفاضمة مغ الجرجة ريب الفخد مغ الشاتج اجج أن معجل نسػ نفي حيغ ن

 اختبار التكامل المتزامن 
بعج إجخاء اختبارات الاستقخارية و التي أسفخت عغ وجػد متغيخات متكاممة مغ نفذ الجرجة و التي تشسػ بشفذ 
الػتيخة في السجى الصػيل )علاقة تػازنية شػيمة الأجل(، ىحا يقػدنا إلى إجخاء اختبار التكامل الستدامغ بيغ ىحه 

اختبارات جحر الػحجة لمبػاقي، و ىحا ما يػضحو و الحي يختكد عمى  Pedroniالستغيخات باستعسال اختبار 
 الججول التالي5

 Pedroni: نتائج اختبار 4جدول 
 الاحتمال الإحصائية داخل الفر ديات

v -9.685611إحصائية   2.1891 

 RHO 2.151860 2.1115 إحصائية

 PP -9.256985 2.25105إحصائية

 ADF 0.0909.2 0.9865إحصائية

 الاحتمال الإحصائية بين الفر ديات

 RHO 8.915922 9.2222 إحصائية

 PP -8.191211 2.2222إحصائية

 ADF 9...9108 2.1695إحصائية

 .Eviews 8المردر: من إعداد الباحثة اعتمادا على برنامج 

نلاحطو مغ تذيخ الشتائج السػضحة في الججول أعلاه إلى قبػل الفخضية العجمية و رفس الفخضية البجيمة و ىحا ما 
خلال الإحرائيات السقجمة حيث أن احتسالاتيا تفػق مدتػى السعشػية، و بالتالي عجم وجػد علاقات تكامل متدامغ 

 سػاء بيغ فخديات الدمة أو داخميا.

 تقدير النمهذج -3
الشسػ  لتحقيق ىحا اليجف و لمتػصل إلى تقجيخ الشسػذج الحي مغ خلالو يتع تفديخ شبيعة العلاقة السػجػدة بيغ

قج تع استخجام مشيج الدلاسل الدمشية و السقصعية مغ خلال تصبيق ثلاثة نساذج5 ف الاقترادي و إدارة الحكع، 
 Eviews 8الشسػذج التجسيعي، نسػذج التأثيخات الثابتة و نسػذج التأثيخات العذػائية، و بالاعتساد عمى بخنامج 

 تحرمشا عمى الشتائج كسا ىي مبيشة في الججول التالي5
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 : نتائج التقدير5جدول 
 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة النموذج التجميعي المتغيرات التفسيرية

 (c)الثابت 
-8449.787 

(1.0771) 
-74497.21 

**(1.1441) 
-4949.924 

(1.4402) 

X1 
-89.97484 

*(1.1141) 
718.7491 

*(1.1109) 
89.44902 

**(1.1484) 

X2 
-942.9888 

*(1.1144) 
-944.1497 

(**1.1424) 
984.7444- 

*(1.1049) 

X3 
-048.7189 

(1.7040) 
-770.0121 

(1.0094) 
-744.7774 

**(1.1412) 

X4 
421.1444 

*(1.1111) 
444.4711 

*(1.1144) 
447.9844 

*(1.1112) 

X5 
-744.9944 

(1.0011) 
744.4994 

(1.7447) 
089.7890 

(1.7807) 

X6 
040.9142 

*(1.1709) 
-49.477444 

(1.472) 
-74.18794 

(1.2478) 

Number of obs 071 071 071 

R-squared 1.444944 1.844947 1.742444 

Adjusted R2 1.494444 1.892449 1.042040 

Prob (F-Stat) 1.111111 1.111111 1.111174 

 .Eviews 8المردر: من إعداد الباحثة اعتمادا على برنامج 

 %.20% و )**( تجل عمى معشػية إحرائية  عشج مدتػى 2تذيخ )*( إلى معشػية إحرائية عشج مدتػى 
استشادا عمى السخاحل الدابقة  و بعج الأخح بالتأثيخات الفخدية في الشسػذج لا بج مغ فحز شبيعة ىحا الأثخ، بحيث 

فيسا إذا كانت تتبع أثخ   Biتتمخز السخحمة  الأولى في التحميل بالتعخف عمى نػع التأثيخات السدتخجمة  لمسعمسة 
لتأثيخات الثابتة(. و بالخغع مغ أن نرػص التحميل الكياسي عذػائي )مخكب نسػذج الخصأ( أو تحجيجي ) نسػذج ا

تذيخ إلى أن التأثيخات الثابتة ىي الأكثخ ملائسة لمبيانات السقصعية عبخ الجول، إلا أنو يسكغ التأكج مغ ذلظ بعج 
 و تأخح فخضية العجم الريغة السػاليةHausman (1978) 5إجخاء اختبار 

H0 ىػ الأكثخ ملائسة و بالتالي استخجام شخيقة السخبعات الرغخى السعسسة 5 نسػذج التأثيخات العذػائيةGLS 
H1 5 نسػذج التأثيخ الثابتة ىػ الأكثخ ملائسة  و بالتالي استخجام شخيقة السخبعات الرغخى. OLS 

 الججول السػالي يبيغ نتائج الاختبار الستحرل عمييا 5 

 : نتائج الاختبار6جدول 
 p-value (Chi- square statistic)قيمة الاختبار

14.721130 0.0225)*( 

 .Eviews 8المردر: من إعداد الباحثة اعتمادا على برنامج 
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السحدػبة ىي أقل مغ  p-valueأن  Hausmanبالاعتساد عمى الشتائج السػضحة في الججول فقج أضيخ اختبار 
%، و بشاء عمى ذلظ فإنو يتع رفس الفخضية العجمية و قبػل الفخضية البجيمة. مسا يذيخ إلى 2مدتػى السعشػية 

ملائسة لمبيانات  أكثخوجػد ارتباط  بيغ تأثيخات الجول و الستغيخات التفديخية فيكػن استخجام نسػذج التأثيخات الثابتة 
 السقصعية عبخ الجول.

 تقدير و تفدير النمهذج باستخدام التأثيرات الثابتة  -2
 شخيقة وذلظ باستخجام الثابتة التأثيخات نسػذج باستخجام الشسػذج معمسات نقجر سػف Hausmanاختبار  نتائج بعج

 :ذلظ يػضح السػالي والججول، Eviews 8بخنامج  عمى بالاعتساد العادية الرغخى  السخبعات

 التأثيرات الثابتة المقدر : معلمات نمهذج7جدول 
 المعلمات المقدرة المتغيرات المفسرة

 (C)الثابت 
-74497.21 

**(1.1441) 

X1 
718.7491 

*(1.1109) 

X2 
-944.1497 

(**1.1424) 

X3 
-770.0121 

(1.0094) 

X4 
444.4711 

*(1.1144) 

X5 
744.4994 

(1.7447) 

X6 
-49.477444 

(1.472) 

Number of observations 071 

R- squared 1.844947 

Adjusted R- squared 1.892449 

Pro ( F- statistic) 1.111111 

 4219,404 البرازيل 

 70444,84 روسيا

 -4492,88 الهند

 -02004,40 الصين

 04104,48 اندونيسيا

 -07210,04 ماليزيا

 -4842,244 المغرب

 04444,42 سنغافورة

 -07414,87 الأردن

 07421,40 كولومبيا

 -4408,440 كوريا الجنوبية

 -8222,024 تايلاند
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 .Eviews 8المردر: من إعداد الباحثة اعتمادا على برنامج 

 الشتائج مقارنة خلال مغ الشسػذج جػدة كاختبار الاقترادي الكياس أدوات عمى الإحرائي التحميل يعتسج
 في السبيشة الشتائج ىحه مغ فانصلاقا معيا، تتشاقس أو تػافقيا كانت إن والتأكج الاقترادية بالشطخية الإحرائية

 بيغ الستغيخ التابع و الستغيخات السفدخة قػية ججا و ذلظ مغ خلال معامل الارتباط  العلاقة بأن القػل يسكغ الججول
R- squaredسا ندتخمز جػدة الحي يقتخب مغ الػاحج، ىحا ما يجل عمى أن الشتائج السحرل عمييا ىي جيجة  ك

أغمبية الستغيخات ىي  أن إضافة إلى التي يعادل احتساليا الرفخ، F- statisticالشسػذج مغ خلال الإحرائية 
معشػية و إشارتيا متػافقة مع الشطخية الاقترادية، ىحا ما يبيغ بأن الشسػذج قادر عمى تفديخ التغيخات التي تحجث 

سحمي الإجسالي و قجرة الستغيخات السدتقمة عمى تفديخ التغيخ الحاصل  في كسعجل نسػ نريب الفخد مغ الشاتج ال
 في الستغيخ التابع.

مؤشخ تشسية القصاع السالي و الحي عبخ عشو بسقجار الشقػد و أشباه الشقػد ندبة مغ الشاتج السحمي الإجسالي  -
%، إذ 2ئية عشج مدتػى معشػية و الحي ثبت بػجػد علاقة شخدية ايجابية مع الشسػ الاقترادي و بسعشػية إحرا

يكيذ ىحا السؤشخ قجرة القصاع السرخفي عمى تعبئة السجخخات و بتخريز أمثل لمسػارد تحػ الاستثسارات 
ىحا بالفعل ما أكجتو بعزا مغ الجراسات  % و103.31الإنتاجية حيث يديع في الشسػ الاقترادي بسا قجره 

 Varoudakis (2443.)و  Berthélemy( و دراسة 2442) Guidottiو  De gregorioالتجخيبية كجراسة 
قيسة مزافة إذ تبيغ عغ وجػد علاقة سمبية مع الشسػ الاقترادي و ىحا ما لا يتفق مع الشطخية الاقترادية  -

%، و ىحا ما 266.041% إذ يشخفس الشسػ الاقترادي بسقجار 20و لكغ ليا دلالة إحرائية عشج مدتػى معشػية 
و الإنتاجية. فالػاقع يذيخ إلى تشامي و سيصخة  يقػدنا في الشطخ في ضاىخة الانفرال بيغ دائختي العسميات السالية

لخأسسال الػىسي، عمى حج تعبيخ ماركذ الشقػد تخمق نقػد، و ىحا بصبيعة الحال مغ إفخازات العػلسة السالية. بسعشى 
آخخ فسعطع الاستثسارات تكػن في شكل محافطا مالية أو صشاديق تحػط أو غيخىسا تخمق أرباحا معتبخة دون 

 عسمية الإنتاجية. السخور بال
الخقابة عمى الفداد كذفت عغ وجػد علاقة سمبية مع الشسػ الاقترادي و ىي متفقة تساما مع الشطخية  -

الاقترادية، وىحا ما يػضح فعلا تغمغل ضاىخة الفداد في ىحه الاقتراديات إذ تستز جدءا ىاما مغ السػارد 
تيجة جاءت لتؤكج سابقتيا مغ أن التحخيخ السالي ليحه %. إن ىحه الش112.020الاقترادية و تقجر بسا قيستو 

 الجول قج حدغ مغ أداء القصاع السالي غيخ أنو قج أصبح ملاذا لمفداد و عدز مغ قشػات الإجخام السالي.
فعالية أداء الحكػمات إذ بيشت الجراسة عغ وجػد علاقة ايجابية مع الشسػ الاقترادي تتفق تساما مع  -

%. فالػاضح أن الدياسات السشتيجة مغ قبل ىحه 2ة و بسعشػية إحرائية عشج مدتػى دلالة الشطخية الاقترادي
ػاعج و معاييخ للإشخاف أنيا تخمي إلى تحقيق البخامج الصسػحة بػضع ق الجول و إن كانت مختمفة بعس الذيء إلا

عة لسػاجية كل أشكال الفداد و و إزالة كل العػائق أمام الاستثسار الأجشبي و وضع كل القػانيغ الخاد و الخقابة
%  و ىػ ما فيو إشارة 242.41ضسان و احتخام الحقػق. و ما يلاحظ ىػ أن فعالية أداء الحكػمات تديع بحػالي 

 واضحة لتكثيف الجيػد لسكافحة الفداد و أن التحخيخ السالي قج حدغ حكيقة مغ نػعية السؤسدات.
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ة ايجابية مع الشسػ الاقترادي و تتفق نع الشطخية الاقترادية  لكشيا سيادة القانػن بيشت الجراسة عغ وجػد علاق -
غيخ معشػية. فأغمب الجراسات تؤيج العلاقة بيشيسا مغ خلال تػفيخه لمبيئة السلائسة لتدخيع الشسػ أو مغ خلال 

 تأثيخه عمى محجدات الشسػ و ىحا ما أكجتو الجراسات التجخيبية 
عجم معشػيتو  الإحرائية إلا أن علاقتو بالشسػ تتفق مع الشطخية الاقترادية إذ  الاستقخار الدياسي فبالخغع مغ -

يعتبخ عائقا أمام الشسػ الاقترادي في حالة الحخوب الأىمية أو التيجيجات الإرىابية و غيخىا و بالتالي فشو الأثخ 
 استقخارا سياسيا ندبيا. البالغ في الشذاشات الاقترادية و السالية غيخ أن العيشة السجروسة تعخف معطسيا

 
 النتائج و التهصيات -ج

إن الجراسات و الأدبيات الستخاكسة لمدشػات الأخيخة قج بيشت أن استقخار مؤشخات الاقتراد الكمي و التحخيخ 
السالي أصبحت غيخ كافية لتشسية القصاع السالي و تحفيد الشسػ الاقترادي إذ أصبح يختبط ارتباشا وثيقا 

اتية جحرية. فالعجيج مغ الاقترادييغ و الباحثيغ يفدخون عمى أن الاختلاف في معجلات نسػ مؤسد بإصلاحات
ىػ راجع في الأساس لإدارة الحكع و جػدة السؤسدات، فالشسػ يدداد عشجما  الإجسالينريب الفخد مغ الشاتج السحمي 

يخ فعالة و يحجث ذلظ بصبيعة تسارس السؤسدات وضائفيا بذكل جيج و عمى العكذ مغ ذلظ تساما عشجما تكػن غ
القػاعج و السعاييخ و الدياسات الزخورية لحلظ كاحتخام حقػق السمكية، الذفافية، السداواة و غيخىا  بإرساءالحال 

السالي و الحكيقي عمى  لمسجاليغويخجع في ذلظ إلى دور الحكػمات في ضسان و احتخام القػاعج التي بالأداء الدميع 
 حج الدػاء.
ت الجراسة  و أشارت إلى مجسػعة مغ الشتائج و اختبار لفخضيات لأثخ الحكع عمى الشسػ الاقترادي لقج كذف

 نػجدىا فيسا يمي5
 وجػد أثخ ايجابي لإدارة الحكع عمى الشسػ الاقترادي لسجسػع الجول محل الجراسة؛ 
  ق أثخىا ذلظ الخاص بأثخ يطيخ أن فعالية أداء الحكػمات الأكثخ تأثيخا و تفديخا لمشسػ الاقترادي حيث يفػ

 تشسية القصاع السالي عمى الشسػ الاقترادي؛
  نتج عغ عسمية التحخيخ السالي تحديغ أداء السؤسدات و لكغ ذلظ قج عسل عمى خمق بؤرا لمفداد السالي

 وأشكالو؛
  السؤسداتي لحساية الحقػق و مػاجية  الإشارتعسل الحكػمات جاىجة في السزي قجما نحػ تقػية و تعديد

 وتخفيزو إلى مدتػيات متجنية؛
  مسا يكػن لو الأثخ في تعسيق ضاىخة الفداد  الإنتاجيةتعاضع ضاىخة الانفرال ما بيغ دائختي العسميات السالية و

 و بالتالي استشداف السػارد السالية.
معيغ لمجول التي اتخحت شخيقا نحػ التحخيخ السالي إن استعخاض مجسػعة مغ الجراسات الدابقة لا تقجم أية مدار 

و الخيار الأفزل يبقى في وضع مؤسدات و تػفيخ محيط ملائع قبل البجء في عسمية التحخيخ  السالي التي تديع 
بجورىا في استيخاد أفزل  السسارسات و تحديغ نػعية السؤسدات الػششية، ومسا لاشظ فيو فسختمف التجابيخ 

اتية تختبط بػجػد إشار قانػني و تشطيسي و انخفاض مدتػيات الفداد السالي و مديجا مغ الذفافية الشػعية السؤسد
 والإفراح و الإدارة الجيجة لمذخكات.
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