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   السدتخمص :
يعج الاحتياشي القانػني مغ اقجم ادوات الدياسة الشقجية )الادوات الكسية( والتي تدتخجميا البشػك السخكدية 
لمديصخ عمى عخوض الشقػد، ولعخوض الشقػد اثخ واضح عمى متغيخات الاقتراد الكمي لحلظ فان اغمب البشػك 
السخكدية تدتخجم ادواتيا الكسية في الديصخة عمى عخوض الشقػد ومشيا عخض الشقج الزيق لمتاثيخ عمى متغيخات 

 .الاقتراد الكمي
حتياشي القانػني الحي يفخضو البشظ السخكدي العخاقي في التحكع ولقج سعى البحث الحالي الى اثبات مداىسة الا   

 .2011ولغاية عام  2010بعخض الشقج الزيق لمسجة مغ عام 
 ة والتي تع اثباتيا باستخجام السشيج الكسي الكياسي وىي :رئيدواستشج البحث الى فخضية 

 زي العراقي وعرض الشقج الزيق"بين الاحتياطي القانهني لمبشك السرك تهجج علاقو ذات دلالة أحرائية
%( 82% و60وقج تػصل البحث الى ان البشظ السخكدي العخاقي استصاع ان يؤثخ في عخض الشقج الزيق بسقجار )

 عمى التػالي وىي معاملات انحجار مختفعو احرائيا. 2011و  2010لعامي 
 

Abstract:  

The legal reserve is considered the oldest instruments of monetary policy 

(quantitative tools) and used by the central banks dominated the money supply , and 

money supply have clear effect on macroeconomic variables to, most central banks are 

using their tools quantity in control of the exchange money supply, including the narrow 

money supply  to influence the variables economy Overall.  

    Current research has sought to prove the contribution of the legal reserve imposed by 

the Central Bank of Iraq in the narrow money supply for the period of 2010 until 2011 

control. 

The search was based on a major premise, and that was recognized by using standard 

quantitative approach, namely: 

"There is a statistical relationship between the legal reserve of the Central Bank of 

Iraq and the narrow money supply" 

 The research concluded that the CBI was able to affect the narrow money supply 

(60% and 82%) for 2010 and 2011 respectively, regression coefficients statistically 

elevated. 

 
 السقجمة :

الى اجيدة لتحكيقيا ومغ ىحه الاجيدة البشػك ان الدياسة الاقترادية السخسػمة لاي دولة مغ دول العالع تحتاج 
السخكدية اذ يستمظ البشظ السخكدي ادوات يدتصيع مغ خلاليا تحقيق الدياسة الشقجية والتي تعج داعساً لمدياسة 

 الاقترادية العامة لمجولة.
عمى كسية الائتسان وتقدع ادوات البشػك السخكدية الى كسية ونػعية اذا ان الأدوات الكسية تُدّيع في الديصخة 

وبالتالي عمى قجرة ىحه السرارف عمى خمق الشقػد السرخفية اما الادوات  ،السسشػح مغ قبل السرارف الى الجسيػر
الشػعية فيي تداعج البشػك السخكدية في تػجيو الائتسان السرخفي نحػ القصاعات الاقترادية السختمفة خجمة 

 ء.لمدياسة الشقجية والاقترادية عمى حج سػا
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وتعتبخ الاحتياشيات القانػنية واحجة مغ ادوات الكسية لمدياسة الشقجية ولقج استخجمت لاول مخه في الػلايات      
، اذ يحق لمبشػك السخكدية ان تفخض عمى السرارف التجارية ان تحتفظ بشدبة معيشة 1933الستحجة الامخيكية عام 

و حساية الامػال السػدعة في بادء الامخ، غيخ ان ىحه ىجف ،مغ الػدائع في حداب مجسج لجى البشظ السخكدي 
لحلظ فمقج استخجمت مغ قبل معطع  ،الاحتياشيات اثبتت قجرة عمى التحكع في الائتسان السسشػح مغ قبل السرارف

 البشػك السخكدية )لحساية السػدعيغ والديصخة عمى قجرة السرارف عمى مشح الائتسان(.
وبالتالي عمى  ،التجارية عمى مشح الائتسان سػف يحج مغ قجرتيا عمى خمق الشقػد ان الحج مغ قجرة السرارف     

وانسا  ،د برػرة عامةػ ض الشقو د، غيخ انو ليذ ىجف اساسيا لمبشظ السخكدي التقميل مغ عخ ػ التاثيخ في عخوض الشق
ففي حالة  ،تراديةكػسيمة لجعع الدياسة الاق لسخكدي ىػ الديصخة عمييا لكي تدتخجماليجف الاساسي لمبشظ ا

مشح الائتسان التجاري لتشذيط  كدي الى مشح السرارف قجرة اعمى عمىالانكساش الاقترادي يدعى البشظ السخ 
وفي حالة الخواج يقمل البشظ السخكدي مغ قجرة السرارف التجارية عمى مشح الائتسان التجاري وذلظ  ،الاقتراد

 ع.بيجف مشع الخواج الاقترادي مغ التحػل الى تطخ
اي ان البشػك السخكدية تدتخجم ادواتيا الكسية والشػعية ومشيا الاحتياشيات القانػنية لمديصخة والتحكع في      

 د خجمة لمدياسة الاقترادية العامة لمجولة.ػ عخوض الشق
 

 : مشيجية البحث -اولا 
 .. مذكمة البحث 1

بستغيخات الاقتراد الكمي السؤثخة عمى الحياة يعج البشظ السخكدي العخاقي احج اجيدة الجولة التي تتحكع 
عغ شخيق استخجامو لادواتو الكسية والشػعي والتي مغ خلاليا يتسكغ مغ  ة لمسػاششيغ،الاقترادية والاجتساعي

د لحلظ فان قجرتو عمى التحكع بستغيخات الاقتراد الكمي تتػقف عمى قجرتو في التحكع ػ الديصخة عمى عخوض الشق
 مغ ىشا فيسكغ صياغة مذكمة البحث بالتداؤل الاتي : ،دػ بعخوض الشق

ىل نجحت الاحتياشيات القانػنية )كػنيا ادات كسية مغ ادوات البشظ السخكدي العخاقي( في الديصخة عمى      
 عخض الشقج الزيق ؟

 اىسية البحث..  2
 ،الأدوات الكسية لمبشظ السخكدي العخاقيعج احج ت ة والتيالقانػني اتالاحتياشي ىسيو البحث في كػن ناقرأ تشبع      
فكياس مداىسة الاحتياشيات د ومشيا عخض الشقج الزيق ػ لديصخة عمى عخوض الشقا اييجف مغ استخجامي اذ

تعج مغ اقجم  في عخض الشقج الزيق تديع في ايزاح مجى فاعمية ىحه الادات خرػصا وان ىحه الادات القانػنية
 جمة مغ قبل البشػك السخكدية.ادوات الدياسة الشقجية السدتخ

 
 اىجاف البحث..  3

 : اىجاف مشيا لمػصػل الى عجةيدعى البحث 
 اتشقج الزيق مغ خلال الاحتياشي. تدميط الزػء عمى قجرة البشظ السخكدي العخاقي في التأثيخ عمى عخض ال أ

 .ةالقانػني
 وعخض الشقج الزيق. ةالقانػني اتالاحتياشي العلاقة وتأثيخىا ما بيغنػع واتجاة . معخفو  ب
 اعصاء اشار نطخي لسػضػع البحث. . ت
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 فرضيت البحث..  4
 لمبشظ السخكدي العخاقي وعخض الشقج الزيق" ةالقانػني اتبيغ الاحتياشي لة أحرائية"تػجج علاقو ذات دلا

 مشيج البحث..  5
اعتسج البحث السشيج الكسي الكياسي ذلظ عغ شخيق أدخال البيانات الى بخنامج الحدم الاحرائية لمعمػم      

 ةالقانػني اتبيغ الاحتياشيوأثخ التغيخ  واستخخاج معاملات الارتباط والانحجار لكياس العلاقة ،(SPSSالأجتساعية )
 وعخض الشقج الزيق.

 حجود البحث..  6
 ولغاية 2010لعام  ىجة ابتجاءت مغ الذيخ كانػن الثانيمذا 24مغ  . الحجود الدمانية : تكػنت مغ سمدة زمشية أ

 .2011شيخ كانػن الاول لعام 
 . الحجود السكانية : تكػنت مغ البشظ السخكدي العخاقي. ب

 مرادر جسع البيانات..  7
 لمبشظ السخكدي العخاقي. الاقتراديةا مغ التقاريخ . السرادر الاولية : ولقج تع جسعي أ
. السرادر الثانػية : ولقج تع جسعيا مغ الكتب العخبية والاجشبية والخسائل الجامعية والبحػث السشذػرة ومغ  ب

 شبكة السعمػمات.

 مجتسع وعيشة البحث..  8
 ان عيشة البحث ليو نفديا مجتسع البحث )اسمػب دراسة الحالة( وىي البشظ السخكدي العخاقي.     

 

 ثانيا . الجانب الشظري لمبحث :
 . الدياسة الشقجية. 1

تعج الدياسة الشقجية إحجى أشكال الاستقخار الاقترادي التي تشتيجيا البمجان مغ اجل مكافحة الاختلالات      
كػنيا تسثل الجانب الشقجي لمدياسة الاقترادية العامة مسا يتصمب  ،الاقترادية التي تراحب التصػرات الاقترادية

كحلظ فأن درجة فاعمية الدياسة الشقجية وأىسيتيا  ،الأخخى درجة عالية مغ التشديق مع أدوات الدياسة الاقترادية 
الشدبية كإحجى سياسات الاستقخار الاقترادي تختمف مغ اقتراد إلى أخخ في ضػء تفاوت شبيعة اليياكل والفمدفة 

إن الدياسة الشقجية كسرصمح شاع في  .(18: 2008) ألذسخي،  جم الاقتراديالاقترادية الدائجة ودرجة التق
لدمصة الشقجية ) يات الاقترادية في القخن التاسع عذخ والحي شيج بجء الجراسات السشطسة لػسائل وأفكار االأدب

 (.185: 1999)الدامخائي والجوري،  مغ الاقترادييغ السيتسيغعمى يج الكثيخ  البشظ السخكدي (
الإجخاءات والػسائل التي تتبعيا : مجسػعة مغ  لقج عخف الاقترادي البخيصاني كيشد الدياسة الشقجية )بأنيا     

وتعخف كحلظ بانيا جسيع الإجخاءات  معيشو(. د بقرج تحقيق أىجاف اقتراديةػ ض الشقو الدمصة الشقجية لسخاقبة عخ 
د ػ التي تتخح مغ قبل الحكػمة والبشظ السخكدي والخديشة بقرج التأثيخ في مقجار الائتسان السقجم  لمحكػمة وتػفيخ الشق

د أو لمتأثيخ في كمفة الحرػل ػ تقػم بو الدمصة الشقجية لتغييخ حجع الشق يأو ىػ أي عسل مخكدي واع اواستعسالي
 (.584: 1990الجليسي،) اعميي
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الائتسان و  قابة عمى حجع العسمة السرجرةيتزح مغ تعخيفات لمدياسة الشقجية إنيا لا تقف عشج حجود الخ      
ستج لتذسل أيزا الدياسة الاقخاضية لمقصاع الحكػمي لسا ليا مغ واستخجامو وأدارتو بل ت السعخوض السرخفي

 ،د والصمب عميو ويػضح أيزا ما لمدياسة الشقجية مغ اىتسام بالدياسة الساليةػ ض الشقو انعكاسات واضحة عمى عخ 
ة بتحجيج أنػاع وبخاصة ما يتعمق بالجيغ العام إذ ييتع مسثل الدياسة الشقجية )البشظ السخكدي( بجسيع العسميات الستعمق

الجيغ العام )الدامخائي  الإصجارات الخاصة بالقخوض الحكػمية وحجسيا وأجاليا وأسعار الفائجة والتي تعخف بدياسة
 (.186مرجر سابق : ،والجوري 
 ،وىشا يتزح إن ليحا السرصمح أىسية بالغة فيػ يذكل جدءا لا يسكغ إغفالو مغ الدياسة الاقترادية الكمية     

في خفس  ذات تأثيخ رئيذ متسثليسكغ لأي اقتراد أن يعسل بجونيا ذلظ لأنيا ) الدياسة الشقجية (  والتي لا
 تحقيق أعمى مدتػى للاستخجام لمسػارد والحي يؤدي الىالتزخع والسحافطة عمى استقخار السدتػى العام للأسعار و 
 (.189: 1981الشسػ الاقترادي وتحديغ وضع ميدان السجفػعات ) السيخ،

 . ادوات الدياسة الشقجية. 2
تسانية التي لات الائمبشظ السخكدي في التأثيخ في حجع التدييل تداعج ادوات الدياسية الشقجية أ . الادوات الكسية :

اشيات الشقجية الفائزة لجى التجارية للأفخاد والسؤسدات السختمفة عغ شخيق التأثيخ في الأحتي تسشحيا السرارف
الشقػد السعخوضة في الأقتراد الػششي. لحا فأن ىحه  ثيخ الشيائي سيكػن عمى حجعوبالتالي فأن التأ السرارف،

 الأدوات او الػسائل تعخف بلأدوات الكسية لمدياسة الشقجية وىي.
اي انيا سعخ الفائجة الحي تحرل  السرارف التجارية مع الأفخاد، (سعخ الفائجة : وىػ الدعخ الحي تتعامل بو1)

لأفخاد مقابل يحرل عميو ا التجارية عشج مشحيا القخوض والتدييلات الائتسانية للأفخاد, وىػ ما السرارف وعمي
التجارية بالحج الأعمى لدعخ الفائجة الحي يحجده البشظ  وتمتدم السرارف مجخخاتيع لجى السرارف التجارية،

ليا الحق في تغيخ الدعخ )الاميغ و باشا، السخكدي كسا ان البشظ السخكدي ىػ الدمصة الشقجية الػحيجة التي 
2002 :180 .) 

(عسميات الدػق السفتػحة : ويتسثل ذلظ في قيام البشظ السخكدي بذخاء او بيع الدشجات الحكػمية فيسا يدسى 2)
التجارية فعشج قيام البشظ  أثيخ السباشخ في حجع الأحتياشيات الشقجية لجى السرارفبالدػق السفتػحة بيجف الت

الشقجية الستػفخة  التجارية سيديج مغ الأحتياشيات ت الحكػمية التي تحتفظ بيا السرارفالسخكدي بذخاء الدشجا
 .ػدض الشقو تسان, الى زيادة عخ عمى الأقخاض مسا يؤدي عشج مشح الائويسجىا بقجرة ججيجة  لجى تمظ السرارف

التجارية مسا يؤدي الى  ات الى السرارفوالعكذ صحيح ايطا فيسا اذا باع البشظ السخكدي مثل ىحه الدشج     
د في الشياية )الجشابي ػ ض الشقو انكساش احتياشاتيا الشقجية وانخفاض مقجرتيا عمى الأقخاض وانخفاض عخ 

،2009 :264.) 
ان سعخ الفائجة ىػ الدعخ  سخكدية مع السرارف التجارية،البشػك ال (معجل الخرع : وىػ الدعخ الحي تتعامل بو3)

البشػك السخكدية مع  التجارية مع الأفخاد أما معجل الخرع فيػ الدعخ الحي تتعامل بو السرارف الحي تتعامل بو
ع ومغ البجييي ان تكػن معجلات الفائجة اعمى بقميل مغ السعجلات الخرع حتى تدتصيالسرارف التجارية، 

لتي يقخضيا البشظ ويتزح ذلظ ببداشة لػ تحكخنا ان الشقػد اع السادي، لتجارية تحقيق بعس الخيا السرارف
 م ان يكػن الدعخ الحي يفخضة السرخفتجاري سيقػم الأخيخ بأقخاضيا للأفخاد, فمدا السخكدي لأي مرخف

 (.393: 1984التجاري اعمى مغ الدعخ الحي يجفعة ىػ الى البشظ السخكدي )الديج عمي ،
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 ىحه ،التجاري مغ كل وديعة تػدع فيو التي لا بج مغ ان يحتفظ بيا السرخف (الأحتياشي القانػني : وىي الشدبة4)
عمى  حرل مقابمياالسخكدي ولا يلجى البشظ التجاري بذكل نقػد سائمة كالأحتياشي  الشدبة يحتفظ بيا السرخف

 تجاري دون تسيد. السرخف حتفظ بوفائجة وتكػن ىحه الشدبة ىي الحج الأدنى للأحتياشي الحي ي
التجارية وبالتالي سيؤثخ  ما سيتبقى مغ كل وديعة لجى السرارفومغ البجييي ان تتغيخ ىحه الشدبة يؤثخ عمى      

 2006 ،)العيدىعمى الأقخاض وتػفيخ الديػلة الشقجية لتجاول في الأقتراد الػششي  السرارف عمى مقجرة ىحه
:291.) 

 ان الادوات الشػعية لمدياية الشقجية لا تعسل عغ شخيق الأحتياشيات الشقجية السرخفية, ولا  ية :ب . الادوات الشهع
ة لمقصاعات بالشدب ػد والائتسان في الأقتراد, وانسا عمى وجية الائتسان ونػعويشرب اثخىا عمى كسية الشق

, رية احتياشيات نقجية فائزة ام لاالتجا كانت ىشاك لجى السرارفبرخف الشطخ عسا اذا ف الأقترادية السختمفة،
تزسشيا القخوض التي تسشحيا خض شخوط معيشو تتزع قيػدا محجودة عمى السقخضيغ بففأن الػسائل الشػعية ىحه 

ة الى مقتخضيغ معيشيغ وفي القصاعات اقترادية معيشو بسا يتفق مع الأىجاف السحجدة لمدياسة الأقترادي السرارف
 الشػعية بالاتي.، وتتسثل الادوات القائسة

(تشطيع الائتسان الاستيلاكي : انتذخ ىحا الشػع مغ ادوات الخقابة الشػعية في البمجان الرشاعية خلال القخن 1)
عغ شخيق وضع قػاعج واسذ معيشة  ،الساضي وبسػجب ىحه الاداة يجخي تشطيع الائتسان لاغخاض الاستيلاك

وىحا الشػع مغ الخقابة يدتػجب اشتخاط دفع جدء مغ قيسة  ،كيةلغخض تحجيج نطام البيع بالتقديط لمدمع الاستيلا
 (.37: 2004الدمعة مقجما )سعيج ،

نذاط  (التجخل السباشخ : عشج الزخورة يتجخل البشظ السخكدي مغ خلال فخض بعس القيػد والذخوط عمى2)
قصاعات او تحجيج الشدبة اري مثل تحجيج الحج الاعمى لمقخوض السقجمة الى بعس الالسرخف الائتساني والاستثس

الػاجب الالتدام بيا مغ قبل السرارف ما بيغ راس السال السرخفي والاحتياشيات الشقجية وغيخىا مغ التجابيخ 
 (.182: 2007 ،ق اىجافو الشقجية )الػادي واخخون التي يخاىا البشظ السخكدي ضخورية لزسان تحقي

ا الشػع مغ الادوات في الػلايات الستحجة الامخيكية خلال الحخب تسان السسشػح لغخض البشاء : شبق ىحتشطيع الائ(3)
العالسية الثانية والحخب الكػرية في محاولة لكبح السػجات التزخسية وىػ ما يعشي ان ىحه الػسيمة مذابية 

حكع لػسيمة الائتسان الاستيلاكي فيزع البشظ السخكدي مجسػعة مغ القػاعج والذخوط لسشح القخوض بيجف الت
 (.194: 2003د الستجاول )رمزان وجػدة ،ػ كسحرمة نيائية بكسية الشق لائتسان السسشػح والحي يؤثخبا

(اسمػب الأقشاع الأدبي : لمبشظ السخكدي قجرة في التاثيخ عمى السرارف التجارية بالاقشاع الادبي في الترخف 4)
حاولة اعصاء تعميسات وارشادات مغ بالاتجاة السخاد الحرػل عميو ويعبخ عغ اسمػب الاقشاع الادبي بانو م

شخف البشظ السخكدي باسمػب ادبي بخرػص مشح الائتسان والتػسع فيو مغ شخف السرارف حدب 
 (.228: 2010الاستعسالات السختمفة )عبج القادر ،

 
 . متطمبات الاحتياطي القانهني في العراق. 3

تبشىىى البشىىظ السخكىىدي العخاقىىي تػجيىىات ججيىىجة تشدىىجع ومتصمبىىات اقترىىاد الدىىػق بقرىىج الدىىيصخة عمىىى الدىىيػلة      
( وعميىىو فىىأن كىىل مرىىخف 1/11/2004العامىىة مىىغ خىىلال التىىأثيخ فىىي مزىىاعف الائتسىىان ) الػدائىىع( بىىجأ مىىغ تىىاري  )

اضىىىعة للاحتيىىىاشي فىىىي ندىىىبة ىىىىحا يجىىىب أن يحىىىتفظ باحتيىىىاشي يحىىىجد مقىىىجاره مىىىغ حاصىىىل ضىىىخب مبىىىال  الػدائىىىع الخ
%( مىىغ الػدائىىع الخاضىىعة للاحتيىىاشي 20الاحتيىىاشي وان ىىىحه الشدىىبة قابمىىو لمتعىىجيل مىىغ وقىىت إلىىى أخىىخ. عمسىىا إن )
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السخكىدي  البشىظالقانػني يحتفظ بيا السرخف عمى شكل ارصىجه بالىجيشار العخاقىي فىي حدىابو السسثىل للاحتيىاشي لىجى 
 فظ بيا السرخف في خدائشو كسػجػد نقجي.%( مغ تمظ الػدائع نفديا يحت5و)

إن رصىىيج الاحتيىىاشي يجىىب أن يكىىػن مػجبىىا دائسىىا وفىىي حىىال أخفىىاق السرىىخف فىىي الاحتفىىا  بالاحتياشىىات التىىي      
%(  5تدىىاوي الشدىىبة فىىي أعىىلاه يىىجفع غخامىىو إلىىى البشىىظ السخكىىدي تدىىاوي الفائىىجة عمىىى الائتسىىان الأولىىي مزىىافا إلييىىا )

ن فيو متػسط الاحتياشي القىانػني السحىتفظ بىو اقىل فعميىا مىغ الستصمبىات القانػنيىة لىو وان تحقىق عمى السبم  الحي يكػ 
عمى السرخف غخامىات عىغ العجىد فىي ذلىظ الاحتيىاشي لذىيخييغ متتىاليغ يباشىخ البشىظ السخكىدي تىجخلا رقابيىا بيىجف 

 حل مذاكل الديػلة لمسرخف بأسمػب وتػقيت مشاسبيغ.
قىىىجي القىىىانػني عمىىىى الػدائىىىع التىىىي يحىىىتفظ بيىىىا السرىىىخف لمدبىىىائغ عمىىىى ودائىىىع السرىىىخف ويحدىىىب الاحتيىىىاشي الش     

الأخىىىخى وىىىىي : )الػدائىىىع الجاريىىىة أو ذات الصبيعىىىة الجاريىىىة الادخاريىىىة والحدىىىابات الثابتىىىة بالىىىجيشار العخاقىىىي والعسمىىىة 
لار عمىىىى الىىىجيشار العخاقىىىي الأجشبيىىىة وذلىىىظ لتجشىىىب تفزىىىيميا عمىىىى الػدائىىىع بالعسمىىىة السحميىىىة ومىىىغ ثىىىع ليسشىىىة عسمىىىة الىىىجو 

والػدائىىىع الحكػميىىىة وذلىىىظ لزىىىخامة حجسيىىىا وتأثيخىىىىا فىىىي مشاسىىىيب الدىىىيػلة ومكػناتيىىىا عىىىجا ودائىىىع الاسىىىتثسار الميمىىىي 
 (.77-76: 2010)الجبػري، 

 د.ه ض الشقو . مفيهم وتعريف عر  4
زمشية معيشة )الجليسي، مجسػع وسائل الجفع الستجاولة في السجتسع خلال فتخة  اد بانيػ ض الشقو يقرج بعخ      

(. اي انو يزع جسيع وسائل الجفع الستاحة في التجاول والتي بحػزة الافخاد والسذخوعات 106مرجر سابق :
د حيدا واسعا في الججل بيغ الاقترادييغ حػل اعصائو مفيػم ػ ض الشقو والسؤسدات السختمفة، ولقج اخح مفيػم عخ 
بة لاحتدابو، وتججر الاشارة ىشا الى ان عخض الشقج يعتبخ بسثابة ديشا محجد ومتفق عميو وكحلظ حػل الاليو السشاس

عمى الجياز السرخفي او الجية التي تتػلى عسمية الاصجار اذ انو التداما عمييا وحقا لحائديو عمى الترخف 
 (.95-94: 1971السصمق بالسبال  التي بحػزتيا )عمي ،

 كسية الشقػد او مجسػع الػحجات الشقجية الستػاججة في حػزة الاشخاص )السجتسع( اد بانيػ ض الشقو عخف عخ تو      
 (.106مرجر سابق : ،خلال فتخة زمشية معيشة )الجليسي

 د.ه ض الشقو . انهاع عر  5
 د الى انػاع عجيجة مشيا :ػ ض الشقو قدع عخ وت     

: يقرج بو العسمة في ايجي الجسيػر او العسمة خارج الجياز السرخفي، ويسكغ اعتباره احج  M0أ . عرض الشقج 
د بديادة العسمة ػ ض الشقو دداد عخ ، اذ تد كػنو يذكل جدء ميسا مشو ولو تاثيخ مباشخ عميوػ ض الشقو مقاييذ عخ 

د في الجول الشامية ػ الشقض و شخفس نتيجة لانخفاضيا، ويذكل ىحا السكياس ندبة كبيخة مغ عخ التجاول وت في
 (.8: 2006 ،)الجبػري 

يقرج بو العسمة الستجاولة خارج الجياز السرخفي بالاضافة الى نقػد الػدائع او الشقػد  : M1ب . عرض الشقج 
 ،غ خلال السعادلة الاتية )الجليسيالسرخفية )الػدائع الجارية( وىحا يعشي ان عخض الشقج يسكغ التعبيخ عشو م

 ( :106مرجر سابق :
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M1 = DD + C 
 اذ ان :

M1 عخض الشقج بالسعشى الزيق = 
DD الػدائع الجارية = 

C العسمة الستجاولة خارج الجياز السرخفي = 
ىسا البشظ السخكدي والسرارف التجارية  M1ويتزح مسا ذكخ اعلاه ان ىشالظ شخفان يحجدان عخض الشقج      

 (.371: 1993 ،ذسخي )القخيذي وال
اذ يزع الػدائع غيخ الجارية الى  M1وىػ مفيػم لعخض الشقج اوسع مغ السفيػم الدابق  : M2ت . عرض الشقج 

 M1جانب الػدائع الجارية والعسمة الستجاولة خارج الجياز السرخفي، اي انو يذسل عخض الشقج بالسعشى الزيق 
ارية، ويسكغ التعبيخ عغ السعشى الػاسع لعخض مزافا اليو الػدائع غيخ الجارية )اشباه الشقػد( كالػدائع الادخ

 ( :Michael ,1998 :354الشقج مغ خلال السعادلة الاتية )
M2 = M1 + TD 

 حيث ان :
M2 عخض الشقج بالسعشى الػاسع = 
M1 عخض الشقج بالسعشى الزيق = 
TD الػدائع الدمشية = 

 الػدائع كل فزلا عغ الادخارية، والػدائع الجارية والػدائع العسمة يتزسغ السفيػم ىحا : M3ث . عرض الشقج 
 عمى السفيػم ىحا ويدتخجم، الاقترادي الشذاط حقل في تعسل التي الحكػمية السؤسدات قبل مغ خمقيا يتع التي

 ججيجة أنػاع فييا وتبتكخ كبيخ، بذكل السالية الأسػاق فييا وتػسعت تصػرت حيث الستقجمة، البمجان في الأخز
 (.119: 2010)الػنجاوي،  السالية السذتقات مغ ومتشػعة
 درجة وكحلظ الشقج، عخض يدتخجم اجميا مغ التي ضاالأغخ  عمى تعتسج السفاليع ىحه استخجام فان وأخيخا     
 جية مغ لأىسيتو الزيق بالسفيػم الشقج عخض سشعتسج الحالي بحثشا وفي قاالعخ  حالة وفي السعشي، الاقتراد تصػر

  قياالعخ  الاقترادي لمػاقع وملائستو

  ..  اثر الاحتياطي القانهني في عرض الشقج 6
تقػم السرارف بالاقتخاض مغ البشػك السخكدية لتعػيس انخفاض احتياشياتيا مسا يعيق تحقق الدياسة      

 يعاكذض الشقػد مسا و الانكساشية لان الاقتخاض سيؤدي الى زيادة احتياشيات السرارف التجارية وبالتالي زيادة عخ 
ض الشقػد و وتتدع سياسة الاحتياشي القانػني بدخعة مفعػليا في التاثيخ في عخ  ىجف الدياسة الانكساشية الستبعة،

 وسعخ الفائجة مقارنة بدياسة الدػق السفتػح وسياسة سعخ اعادة الخرع.
رارف الكبيخة والسرارف بيغ الس دوتتسيد سياسة الاحتياشي القانػني بالحياد والػضػح، فالاول لانيا لا تسي     

الرغيخة اما الثانية فخفع ندبة الاحتياشي يعشي بالزخورة سياسة انكساشية في حيغ تخفيس ندبة الاحتياشي 
 (.249: 2005)مدعػد،  ض الشقػدو القانػني يعشي سياسة تػسعية في الائتسان الشقجي وبالتالي زيادة عخ 

لقانػني كاحج ادوات الكسية لمدياسة الشقجية ضخورية لتحقق اىجاف مسا سبق يسكغ القػل بان ندبة الاحتياشي ا     
 الدياسة الاقترادية وعغ شخيق التحكع بعخوض الشقج.
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 الجانب التطبيقي لمبحث : –ثالثا 
 . متغيرات البحث. 1
X .الاحتياشي القانػني = 
Y .عخض الشقج الزيق = 
 

 والججولان الاتيان يبيشان متغيخات البحث :     
 2212( متغيرات البحث لعام 1ججول رقم )

 الاحتياطي القانوني التاريخ
 )المبلغ ترليون دينار(

M1 
 )المبلغ ترليون دينار(

 42373 4439 كانون ثانً

 44723 4389 شباط

 39919 4429 اذار

 34998 2499 نٌسان

 33213 3749 اٌار

 32132 3499 حزٌران

 32111 3293 تموز

 31324 3314 اب

 32434 1312 اٌلول 

 34937 1131 تشرٌن اول

 34393 1839 تشرٌن ثانً

 89284 2981 كانون اول

 .2010السرجر : مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى التقاريخ الاقترادية الذيخية لمبشظ السخكدي العخاقي لعام 

 2211( متغيرات البحث لعام 2ججول رقم )
 الاحتياطي القانوني التاريخ

 )المبلغ ترليون دينار(
M1 

 )المبلغ ترليون دينار(

 89343 1379 كانون ثانً

 83442 1494 شباط

 34824 1444 اذار

 89499 1247 نٌسان

 89348 2943 اٌار

 84933 2934 حزٌران

 88999 2778 تموز

 88323 2394 اب

 88898 2742 اٌلول 

 83999 2249 تشرٌن اول

 84173 2231 تشرٌن ثانً

 17199 2398 كانون ثانً

 .2011السرجر : مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى التقاريخ الاقترادية الذيخية لمبشظ السخكدي العخاقي لعام 
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 .2212بين الاحتياطي القانهني وعرض الشقج الزيق لعام  . قياس الارتباط 2
وبمغت  ،( وىي قيسة سالبة-0.77الزيق  )بيغ الاحتياشي القانػني وعخض الشقج لقج بم  معامل الارتباط      
وىحا يعشي ان  ،(2.68والبالغة ) 0.01الججولية عشج مدتػى الجلالة  t( وىي اكبخ مغ 24.06السحدػبة ) tقيسة 

 بيغ الاحتياشي القانػني وعخض الشقج الزيق، وكسا ىػ مبيغ في الججول الاتي : ىشالظ علاقة ارتباط سالبة
 

 الارتباط ما بين الاحتياطي القانهني و عرض الشقج الزيق( نتائج معامل 3ججول )
 الدلالة المحسوبة tقيمة  معامل الارتباط

 دال 60772 -7700

 7013( = 99،  9( ودرجة حرٌة )9099الجدولٌة عند مستوى دلالة ) tلٌمة 
 SPSS0المصدر 5 من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 .2212الانحجار للاحتياطي القانهني في عرض الشقج الزيق لعام . قياس معامل  3
( وىي اكبخ 14.8السحدػبة ) Fحيث بمغت قيسة  ،ىشالظ تاثيخ للاحتياشي القانػني في عخض الشقج الزيق     

وقج بمغت قيسة معامل  ،(10.04( والبالغة )10،  1ودرجة حخية ) 0.01مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى الجلالة 
وىحا يعشي انو وعشج زيادة الف مميار ديشار في الاحتياشي القانػني سػف يكػن  ،( وىي قيسة سالبة2.7-بيتا )

مميار في عخض الشقج الزيق اي ان التاثيخ عكدي، وبمغت قيسة معامل التحجيج  2700ىشاك نقران بسقجار 
غ للاحتياشي القانػني تفديخة، وكسا % مغ التغيخ الحاصل في عخض الشقج الزيق يسك60( وىحا يعشي انَ 0.6)

 مبيغ في الججول الاتي :
 ( نتائج معامل الانحجار للاحتياطي القانهني في عرض الشقج الزيق4ججول )

 الدلالة المحسوبة Fقيمة  R2قيمة  قيمة معامل بيتا قيمة الثابت

 وجود تاثير 6071 772 20206 670-

 99093( = 99،  9( ودرجة حرٌة )9099الجدولٌة عند مستوى دلالة ) Fلٌمة 
 SPSS0المصدر 5 من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  اما معادلة الانحجار فكانت كالاتي :
Y = 67671 – 2.7 X 

 اذ ان :
Y .عخض الشقج الزيق = 
X .الاحتياشي القانػني = 
 .2211الاحتياطي القانهني وعرض الشقج الزيق لعام بين . قياس الارتباط  4

 tوبمغت قيسة  ،( وىي قيسة سالبة-0.9بيغ الاحتياشي القانػني وعخض الشقج الزيق )لقج بم  معامل الارتباط      
وىحا يعشي ان ىشالظ  ،(2.68والبالغة ) 0.01الججولية عشج مدتػى الجلالة  t( وىي اكبخ مغ 45.25السحدػبة )

 بيغ الاحتياشي القانػني وعخض الشقج الزيق، وكسا ىػ مبيغ في الججول الاتي : علاقة ارتباط سالبة
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 ( نتائج معامل الارتباط ما بين الاحتياطي القانهني و عرض الشقج الزيق5ججول )
 الدلالة المحسوبة tقيمة  معامل الارتباط

 دال 6721 -772

 7013( = 99،  9( ودرجة حرٌة )9099الجدولٌة عند مستوى دلالة ) tلٌمة 
 SPSS0المصدر 5 من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 
 .2211. قياس معامل الانحجار للاحتياطي القانهني في عرض الشقج الزيق لعام  5

( وىي اكبخ 44.3السحدػبة ) Fحيث بمغت قيسة  ،ىشالظ تاثيخ للاحتياشي القانػني في عخض الشقج الزيق     
وقج بمغت قيسة معامل  ،(10.04( والبالغة )10،  1ودرجة حخية ) 0.01مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى الجلالة 

( وىي قيسة سالبة وىحا يعشي انو وعشج زيادة الف مميار ديشار في الاحتياشي القانػني سػف يكػن ىشاك 9.6-بيتا )
( 0.82مميار في عخض الشقج الزيق اي ان التاثيخ عكدي، وبمغت قيسة معامل التحجيج ) 9600ار نقران بسقج

% مغ التغيخ الحاصل في عخض الشقج الزيق يسكغ للاحتياشي القانػني تفديخة، وكسا مبيغ في 82وىحا يعشي انَ 
 الججول الاتي :

 لشقج الزيق( نتائج معامل الانحجار للاحتياطي القانهني في عرض ا6ججول )
 الدلالة المحسوبة Fقيمة  R2قيمة  قيمة معامل بيتا قيمة الثابت

 وجود تاثير 0074 7716 60502 272-

 99093( = 99،  9( ودرجة حرٌة )9099الجدولٌة عند مستوى دلالة ) Fلٌمة 
 SPSS0المصدر 5 من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  كالاتي : اما معادلة الانحجار فكانت
Y = 14549 – 9.6 X 

 اذ ان :
Y .عخض الشقج الزيق = 
X .الاحتياشي القانػني = 
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 رابعا . نتائج البحث :
 . الاستشتاجات. 1

د مغ اىع اىجاف البشػك السخكدية في جسيع دول العالع والحي مغ خلالو يدتصيع ػ تعج الديصخة عمى عخوض الشق أ .
 متغيخات الاقتراد الكمي. البشظ السخكدي التحكع في

. استصاعت الاحتياشيات القانػنية التي يفخضيا البشظ السخكدي العخاقي مغ التاثيخ في عخض الشقج الزيق،  ب
 وكان حجع التاثيخ كبيخ احرائيا واتجاىو مشصكيا اذ ضيخ عكديا.

ػن الدياسة السالية تؤثخ برػرة مباشخة ان التػفيق ما بيغ الدياسة السالية والدياسة الشقجية مغ الامػر السيسة ك ت .
 د مغ خلال الديادة في السػازنات الدشػية.ػ عمى عخوض الشق

يعكذ الكع  ا في متغيخات الاقتراد الكمي كػنود تاثيخ ػ . يعج عخض الشقج الزيق مغ اكثخ مؤشخات عخوض الشق ث
 ابات الجارية.الحكيقي لمعسمة الستاحة لمترخف فيػ يتالف مغ العسمة في التجاول والحد

 . التهصيات. 2
د ومشيا ػ . مغ الزخوري ان يدتخجم البشظ السخكدي العخاقي كل ادواتو الكسية والشػعية لمديصخة عمى عخوض الشقأ 

عخض الشقج الزيق وعمى عاتقة تقع مدؤولية التشديق بيغ ىحا الادوات لديادة قجرتو عمى الديصخة والتحكع 
 بستغيخات الاقتراد الكمي.

 ،بيغ الدياسة الشقجية والدياسة السالية خجمة لمدياسة الاقترادية العامة لمجولةجاد حالة مغ التشديق والتشاغع اي. ب 
وىحا التشديق يقع عمى عاتق الجولة العخاقية كػن الدياسة السالية مغ السسكغ ان تديع برػرة مباشخة بدياده 

 د مغ خلال التػسع بالانفاق العام.ػ عخوض الشق
يقػم البشظ السخكدي وعغ شخيق استخجام ادواتو السختمفة بجعع الحدابات الجارية فانو بحلظ يقمل مغ قجرت  . ان ت

 السرارف عمى الاقخاض وبالتالي يقمل مغ قجرتيا عمى خمق الشقػد السرخفية.
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دراسة حالة" بحث دبلوم عالً فً المصارف، ممدم الى مجلس المعهد العالً للدراسات المحاسبٌة والمالٌة، 
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