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 تدقيق إستمرارية وحدة الاعمال من خلال تكامل بيانات اساسي الاستحقاق والنقدي مع 

 دراسة لِــعــَيـّنة من الشركات الفندقية –جودة الارباح 

 خضير عباس الفلاحيعلي                 سُهاد صبَيح الصفار

 بغداد  -الجامعة التقنية الوسطى/ الكلية التقنية الإدارية

 

 المُسْـتــخَــَلـصَْ 

تهدف هذه الدراسةةةة  لى اسةةةتعجاا الإ جاتا  الت  ي كع مد يعت دها ال د ت يند تقيير اسةةةت جارية مادا  ا ي ا       

عدر يلى مسةةةةا  ا سةةةةتحقا ،   الفند ية، مذلك مع خلا  تحليل مؤشةةةةجا   ودر ا ربام ال ةةةةةتندر  لى التقاريج ال الية ال  

عت در يلى ا سةةةا   النقدي. ك ا تتنام  الدراسةةةة اخت ار الفجم  الإايةةةانية بيع ال ؤشةةةجا  ممقارنتها ب ؤشةةةجا  مالية م 

ال ةةةتجج ة م ت كلا ا سةةاسةةيع    تقوير مربام الفناد  ال بةة ولة بال ح . مت جه مه ية هذا ال ولةةو     هل ما يوا ه  

ة، ا مج الذي  د يؤدي  لى   طا  الفناد  مع تحديا   د تهدد اسةت جاريت ، كالتجا      الإيجادا  مانجفاا الحيةة الةةو ي

  بل تلك الوادا .

، متحديد مدى تأثيجها  19-يجكز ال ح  يلى تحليل ال ؤشجا  ال الية لِةةةةعةةّةةي ةةنة مع الوادا  الفند ية   ل مبعد  انحة كو يد

الةةةيااة، مع خلا   مجا مع الفناد  العاملة        ئة   تقيير الإسةةت جارية. ممنجزّ ال ااناد الجانا التط يق  للدراسةةة يلى  

 تحليل ال يانا  ال تعلقة بأنبطتها متقيير اات الية تعجلها ليعوبا  مالية.

توصةل  الدراسةة  لى اسةتنتا ا ، مه ها    تو ج ال علوما  ال عدر م ت مسةا  ا سةتحقا ، تيةوراا كا ياا او  اسةت جارية 

الوادا  الفند ية ل در يام، نظجاا  يت ادها يلى تقديجا  متجيةييةا  ممةةتحقا  تجلة  لتقديج الإدارر متو هاتها. يةةهر  

سةةاسةةّ  ا سةةتحقا  مالنقدي    دير ي ل ال د ت يند تحليل اسةةت جارية الوادا  اسةةتجدام ال ؤشةةجا  ال الية ال  نية يلى م

ا نتيجة ا همة اليحية الت  مث ج  يلى  طايا  ا ي ا  يامة،   ةةةةةنة الدراسة مداتا منجفلا يةةةةة  الفند ية. مههج  الفناد  يةةةةةّ

نةةا ال الية يلى مسةا  ا سةتحقا   م طا  الةةيااة خاصةة. كبةف  نتانل التحليل الإايةان  يع م ود  جم  معنوية بيع ال

متلك الت  يلى ا سةةا  النقدي، م ا يتطلا مع ال د ت مخذ هذه الفجم     الحةةة اد يند تقيير اسةةت جارية مادا  ا ي ا  

 الفند ية.

   ال د ت،  ست جارية مادر ا ي ا ، اسا  ا ستحقا ، ا سا  النقدي،  ودر ا ربام.الكلمات المفتاحية

Abstract   

    This study aims to review the procedures that auditors can adopt when assessing the 

continuity of hotel business units. This is achieved by analyzing earnings quality indicators 

based on accrual-based financial reports and comparing them with financial indicators based 

on cash accounting. The study also examines the statistical differences between the indicators 

extracted using both methods in assessing the profits of the hotels covered by the study. This 

subject is especially significant in light of the obstacles that the hotel industry is currently 

encountering, which could potentially jeopardize its sustainability, such as declining revenues 

and declining market share, which could lead to the failure of these units. 

The study focuses on analyzing the financial indicators of a sample of hotel units before and 

after the COVID-19 pandemic, and determining their impact on continuity assessment. The 

researchers completed the applied aspect of the study on a group of hotels operating in the 

tourism sector, by analyzing data related to their activities and assessing the likelihood of their 
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exposure to financial difficulties.  The research arrived to many results, the most significant of 

which are Information prepared according to the accrual basis does not provide a sufficient 

perception of the continuity of hotel units for a year, given its reliance on estimates, allocations, 

and receivables that are subject to management's discretion and direction. The auditor's work 

in analyzing the continuity of hotel units is facilitated by the use of financial indicators based 

on both the accrual and cash basis. The health crisis that impacted the tourism sector in 

particular, as well as the business sectors in general, resulted in the hotels in the study sample 

demonstrating subpar performance. The statistical analysis results indicated substantial 

disparities between financial ratios calculated on the accrual basis and those calculated on the 

cash basis, which requires the auditor to take these differences into account when assessing the 

continuity of hotel business units. 

Keywords: Auditor, Business unit, Going concern, Accrual basis, Cash Basis, Profit Quality 

 لمقدمة ا

اهمة صةحية، هدد  ا سةتقجار ا  تيةادي. م  ارتفا  معد  الإصةابا  تحول  الى كارثة  2019ما   العالر    نهاية 

صةحية كاد لها  نعكا  مهر يلى ال حاسة ة، اذ تزداد اي ا  ال د قيع    هل يدم التأكد مهو ما يؤثج    ميةدا ية التقاريج 

جطوط ا مامية ل وا هة التهديد م اشةةةج، ا  اد ي لية لةةة ع ال ذلك الو   ليةةةةواميلى الجغر مع مد ال د قيع    ال الية.  

التد يت تعد مع بيع تلك الع ليا  الت  شةةهد  تطوراا ملحوها ممتواصةةلا اذ يلجأ اليها مصةةحاا ال يةةال  لح اية اقو هر  

تةةتدي  ي لية التد يت تقوير  شةهج القادمة.  12مثجماتهر.  لةلاا يع بياد  مكانية اسةت جار الوادر    مزاملة مي الها لفتجر  

ات الية موا هتها ليةعوبة الإسةت جار    م ارسةة النبةاط. م ا يعن  هناو لةجمرر تطويج  لإ   مكانية تعجا مادر ا ي ا 

 د يتعجا ال د ت بةةة ا هذه ال ةةةؤملية ال د ت ل نهل يةةةايده يلى  تجاذ  جار التعا د، مالتجطيل لل ه ة    اا  الق و . 

 هنية يع العلا ة التعا دية  لةةلا يع الديوى القلةةانية. منا  ذلك  صةةدار رمي دمد الإ يةةام يع مم   يدم  الةةةاتلة   لل

 سةةت جار الوادر    ي كع القو ، يأت  تحديد اليقيع ال تعلقة باسةةت جارية مادر ا ي ا     م ارسةةة النبةةاط للفتجر القادمة.  

 يجابية مع الع ليا  التبةةغيلية، بدمد تلك التد قا  لع    نقديةمع   تجاد ا ربام ال تحققة بو ود تد قا    نبةةاطها ا  تيةةادي

ماادر مع  هت اما  ال اانيع مال جتيةةةيع    تةةةةتطي  الو ات بالتزاماتها ال ةةةةتحقة بالجغر مع تحقيقها ل ربام. ك ا انها  

ؤشةةجا  م نية يلى ا سةةا  النقدي مع مجا  التد يت بتحديد مج وية مؤشةةجا  م نية يلى اسةةا  ا سةةتحقا  مع  هة، مم

  هة ثانية.  

مفهوم الإسةت جارية ، ممع ثر ال فاهير النظجية لل ح  مالت  تتلة ع كل مع ل ح امنهجية     ال داية يةةتعجا ال ااناد     

لجودر ا ربام، بعدها تر  سةةتعجاا الجانا التط يق   مدخل مفاهي      -مسةةاسةةّ س الإسةةتحقا  مالنقدي  ، م   ادبيا  التد يت

   هِل مسةةاسةة  مع خلا  ال ؤشةةجا  ال الية      القطا  الفند   مادا  ا ي ا يدد مع  حص  سةةت جارية لل ح  او  

قارد ل ؤشةةجا  الدخل التبةةغيل ، مالعاند يلى ا سةةتن ار، مالعاند يلى ات ال لكية ممفهوم  م،  الإسةةتحقا  مالنقدي تحليل م 

 ، ثر ا ستنتا ا  مالتوصيا .   ودر ا ربام    هل اساس  الإستحقا  مالنقدي

 تتل ع الفقجا  الآتية   . منهجية البحث:1

 مشكلة البحث 1. 1

يجكز بعض ال د قيع يند تقدير خدما   بدات الجمي يلى صةد  ميدالة التقاريج ال الية التاريجية للفتجر محل التد يت، م      

لةع  ا هت ام بالتحقت مع  درر الوادا  الفند ية يلى  سةت جار م ارسةة منبةطتها مةةتق لاا. تلةطل  الإدارر ب ةةؤملية تقيير  

ا لل عاييج الدملية للتد يت.  ذ  درر مادر ا ي ا  يلى الإسةت جار م الإ يةام ينها، بين ا يقي ر ال د ت الجار   هذه القدرر م قا

تك ع ال ه ة ا سةاسةية لل د ت    تعزيز ميةدا ية التقاريج ال الية الت  يعت د يليها متجذم القجارا . بناتا يلى ذلك، يتح ل  

 قجيجه.  ال د ت مةؤملية تقيير است جارية الوادر متل يع ذلك    ت

  ةالآتي   تن نت مبكلة الدراسة مع التةاؤ

هل ت  نى ا ر ام مالنتانل الواردر    التقاريج ال الية يلى م ادئ م يود محاسةةةة ية تؤثج     اندر ال علوما  ال تااة لتقيير    -

ال ةد ت  سةةةةت جاريةة ماةدر ا ي ةا ؤ مهةل ميؤدي القيةةةةور     دراو اةدمد هةذه ال علومةا   لى تقييةد  عةاليتهةا  نتيجةةا  
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 يت اد مسةةا  ا سةةتحقا  ال حاسةة   الذي يةةةتلزم  صةةدار ماكام تقديجية متعددر، بالإلةةا ة  لى لةةع  د ة ال قارنا   

 ال حاس ية بيع الوادا  بة ا تعدد ال دانل الإ جانية ال تااة. 

عّةةةةةةدرّ م قاا  سةا  الإسةتحقا    - هل ي كع لل د ت تحديد اسةت جارية مادا  ا ي ا  مع خلا  تحليل ال يانا  ال حاسة ية ال  

 مقارنة ب يانا  ا سا  النقدي )ال ةتجج ة مع كب  التد ت النقدي(ؤ.

مسةةاسةة  الإسةةتحقا  مالنقدي لتقوير اربام  ا ر ام ال ةةةتجج ة م ت  مابيع  ذا  د لة معنوية، هل تو د  جم   ايةةانية -

 القادمؤ.لعام ية رمادا  اي ا      طا  الفناد  يّي نِة ال ح ، ممع ثر بياد رمي شجكة التد يت او  ا ست جا

 أهمية البحث 2. 1

تن   مه ية الدراسةة مع تجكيزها يلى دمر ال د ت     حص ال يانا  ال الية، يند تقيير ال ؤشةجا  ال تعلقة بقدرر مادا      

للتعجف يلى الإسةةةةتجاتيجية ال عت در لتنفيذ هذا ا ي ا  يلى الإسةةةةت جارية مع خلا  كيفية توهيفها ل موا . ك ا تةةةةةعى  

التقيير. مي عد تقيير  درر مادا  ا ي ا  يلى الإسةةت جار مع القلةةايا الجوهجية، نظجاا ل ا ل  مع انعكاسةةا  م اشةةجر يلى  

لت  تهدف مجتل  ا طجاف ذا  العلا ة. م   هذا الةةيا ، ي جه دمر ال د ت مع خلا   يام  بج لة مع الإ جاتا  ال هنية ا

 لى تكويع رمي مهن  ببةةةأد  درر الوادر يلى الإسةةةت جار، مهو رمي تعت د يلي  الجها  ال ةةةةتفيدر مع القوانر ال الية    

 اتجاذ  جاراتها.

 أهداف البحث 3. 1

 با ت   ال ح ي كع بياد مهداف 

اسةةت جارية نبةةاط مادا  ا ي ا  الفند ية، مذلك مع . التعجف يلى الإ جاتا  الت  يتعيع يلى ال د ت  ت ايها يند تقيير  1

خلا  تحليل مؤشةجا   ودر ا ربام ال ةةتندر  لى التقاريج ال الية ال عد ر م قاا  سةا  ا سةتحقا ، ممقارنتها بال ؤشةجا  

 ال الية ال  نية يلى ا سا  النقدي.

  جات اخت ار  ايةةان  لقيا  الفجم  بيع مؤشةةجا  ا ربام ال حةةةوبة يلى مسةةا  ا سةةتحقا  متلك ال حةةةوبة يلى  . 2

 ا سا  النقدي، بهدف تقيير  ودر مربام الفناد  ال در ة ل ع يةيّة ةنة الدراسة.

 فرضيات البحث 4. 1

سةاسة  ا سةتحقا  مالنقدي    أبن  ال ح  يلى الفجلةية ا تية ييؤثج ت ن  ال د ت ل ؤشةجا   ودر ا ربام ال قتجنة ب     

 تقيير است جارية مادا  ا ي ا ي اما الفجليا  الفجيية  تتل ع ا ت    

اسةةاسةة  ا سةةتحقا    م ت يع. تةةةايد مؤشةةجا  الدخل التبةةغيل ، مالعاند يلى كل مع ا سةةتن ار مات ال لكية ال حتةةة 1

 مالنقدي، ال د ت    تقيير ا دات ال ال  لوادا  ا ي ا  مع منظور  درتها يلى الإست جارية.

يةةةايد تحليل مؤشةةجا   ودر ا ربام ال ةةةتندر الى مفهوم الإسةةتحقا  مالنقدي، ال د ت    تحديد اسةةت جارية مادا  . 2

 ا ي ا  يةيّة ةنة ال ح .

 الفند ية.   تو د  جم  معنوية مابيع مساس  الإستحقا  مالنقدي يند تقيير ال د ت ل ؤشجا   ست جارية مادا  ا ي ا . 3

 للبحث المفاهيم النظرية . 2

 نظرة تعريفية حول استمرارية وحدة الاعمال في أدبيات التدقيق 1. 2

 (،95  2022  ،)كيةو مميجان   اد الفجما الجنيةة الت  ت ةةعةةّد يلى مساسها التقاريج ال اليةم جا الإست جارية  ي  نل  

 :Bagshaw, 2013)وادا  سةةةةت قى لحيع تنفيةذ ا ي ةا  ممقةابلة ا لتزاما  دمد مد يكود هناو هدف للتيةةةةفيةالمبأدّ 

لّ  (302  ,.Louwers et alدارر مةةؤملية ا  يةام يع الإسةت جارية مع خلا  التقاريج ال الية )لإا،   معاييج التد يت. اّ س

(. 169  2012تحليل العوامل ال حيطة بالجبحية، مبجامل تةةةةديد الديود، مال يةةةادر ال حت لة )  عة،  (، م509 :2021

،  صةةدر  ال نظ ا  ال هت ة بالتد يت معاييج تلزم ال د ت بفحص صةةحة الإسةةت جارية  شةةجكا   ا لا   نتيجة تكجار اا  
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.  إذا ما توصةل  لى  ناية بعدم  درر الوادر يلى الإسةت جار ين غ   (IAASB, 2020: 592)يند تقدير خدما  ابدات الجمي

 12  تتجةامه  تقيير الإسةةةةت جارية ل ةدر  لةةةةجمرر  ISA570(. ك ةا ماكد معيةار  20  2017تقةدير راي  او  ذلك ) نةدم ،  

ا مع تاريخ ا بلاغ يع التقاريج ال الية )اناد،    (. مع خلا  ا ت 37  2021شهجا

، ماستنتاج  ذا ما كاد هناو  . الحيو  يلى مدلة تد يت او   يت اد  جا الإست جارية     يداد ميجا التقاريج ال الية1

(.  ذا ما اسةةتنتل ال د ت بأن    تو د مؤشةةجا   Socol, 2010: 295شةةك او   درر مادر ا ي ا  يلى الإسةةت جار )

 ذا ههج .  (Carson et al., 2013: 358-359)تنيج البك    صةةحةةة  ةةجا الإست جارية، يلي   صدار تقجيج نظي  

لل د ت مدس هناو مؤشةةجا  تنيج البةةك    ملاتمة  جا الإسةةت جارية، يتو ا يلي  الطلا مع الإدارر مد تقدم ما لديها 

ذه  ةةةة وت هةةةة ل    لةة نتةة ما مست  ا إذ(Arens et al., 2017: 56)   مع خطل مةتق لية تجف  الظجمف ال نيجر لهذا البك

ذ مد يطلا مع الإدارر تةةةةو يج ا  يام الكا    ةةةة   اينئةةةة ، يلي(36   2020)الجاير،  الجطل بأدس يوامل البك  د هال 

 ,.Lauwers et al) ةةةةةةو  الإست جاريةةةة  اةج نظيةدار تقجيةد ت  صةا يلى ال ةد ذلك يتو ةطل، بعةذه الجةة ع هةة ي

حفظ مم رمي  ةةةةةة دات رمي متةةةةةة ذ  بةة ا اينئةةةة ةةةةةةةة ام، يتو ةةةة الإ يذا  ةةةة ةةةةةة ج الإدارر هةةةة و ةة ةةةةةةةة ر تةةةة ا  ذا لةة ةةةة ةة ، مم(510 :2021

  (.Williams, 2010: 2076-2077 Menon &ةا )ةةةةةةه ا انةةةة  ايةةةةةسل 

  .. منا بة خطل الإدارر او  ا  تجاا، مم  يادر هيكلة الديود، ام تجفيض النفقا ، مم هيادر رم  ال ا 2

، ممقارنة بيانا  متو عة لفتجر سةةةةابقة م  النتانل التاريجية، (Lauwers et al., 2021: 142) النقدية. تحليل التد قا  3

 (. 230، 2016مال يانا  ال تو عة للفتجر الجارية م  النتانل الفعلية لفتجر تاريجية )شجيق ،  

. تقيير الإسةت جارية مع خلا  مخذ ال د ت نف  الفتجر الت   يت دتها الإدارر    التقيير، ب و ا  طار  يداد التقاريج ال الية 4

  ،شهةةجاا 12 .  ذا ما ت يع مد الإدارر استجدم  مدر م ل مع (Kaussar et al., 2009: 214)مب و ا القوانيع ماللوان   

 (.57  2016شهةجاا ايت اراا مةةع تةةاريخ التقاريج ال الية )ا ميع،  12مةةع الإدارر توسي  ال در لتي   الطلا  علي  

 ت جه مه ية  حص است جارية مادا  ا ي ا ، مع خلا  ا ت   

. ا اية مةةةةتجدم  القوانر ال الية. ي  ك ع ال ةةةةتن جيع مالداننيع مال ةةةةاه يع مع اتجاذ  جارا  مالية بناتا يلى الولةةة   1

ا متعلقاا بالإسةت جارية، يندما ييةدر ال د ت  (44  2022  ،)كيةةو مميجان  للوادر  ال ةةتق ل  ال حت ل  Arens)  تحذيجا

et al., 2017: 56) إن  ي ن    ال ةةتجدميع الجار ييع )ك ةةتن جيع، داننيع، مغيجهر(  لى مد هناو اات الية مد تفبةل  ،

 .(Kaussar et al., 2009: 217)البجكة    ال قات خلا  الفتجر القادمة ما لر تتغيج هجم ها  

مال يةدا ية. يلةف  مزيداا مع النقة يلى القوانر ال الية، خاصةة  ذا تر الإ يةام يع ال جاطج الجوهجية . تعزيز البةفا ية  2

 ال تعلقة بالإست جارية.

( الجاص بالإسةت جارية، مااد مع ال عاييج  ISA 570. ا متنا  لل عاييج ال حاسة ية مالتد يقية. ي عد معيار التد يت الدمل  )3

 . (Trana & Alfiero, 2019: 9)  ال لزمة لل د ت بتقيير هذه ال ةألة مالإ يام ينها

الإدارر مالإدارر يلى اتجاذ تدابيج تيةةةحيحية    الو   ال ناسةةةا  ذا ههج   مجل  . الإنذار ال  كج لل جاطج. يةةةةايد 4

 .(438  2024)كةاا،   مؤشجا  تهدد است جارية الع ل

ا لتزام بفحص مولةوي  مموثت، يحد  ال د ت مع ال جاطج القانونية الناتجة ة القانونية لل د ت. مع خلا  اتل. تجنا ال ةة 5

  (Koh & Low, 2004: 463) يع  غفا  مؤشجا  الجطج

  مُقـارِن   مدخل مفاهيمي   -الإستحقاق والنقدي   اْ أساس 2. 2

ا يتجا ايتطلا مسةةةا  الإسةةةتحقا    بال عاملا  ا  تيةةةادية يند ادمثها،  بين ا يجكز ا سةةةا  النقدي يلى تو ي  ادم    ا

. تو ج معلوما  صةةا   الدخل م قا للاسةةتحقا ، صةةورر مملةة  يع ا دات (96  2022ن ،  ا)كيةةةو مميج التد قا  النقدية

.    مد الآثار النقدية  نبةةطة ا ربام تقدم رؤى ةالتبةةغيل  مقارنة ب علوما  يع ال تحيةةلا  مال د ويا  النقدية الحالي

 Spiceland et al., 2023) 1212) ة   ي كع الحيو  يليها م اشجر مع بياد الدخل  ي  

تظهةةةةةةج لجمرر تكامل العلا ةةةةةةةةةة بيع صا   الدخةةةل مصا   تد ت نقد ا نبطة التبغيلية    اا  التحّةةةو   مةةةةةةع مسا  

الإستحقا   لى ا سةةةا  النقدي، يع طجيت است عاد اثار معاملا  تتل نها  ان ة الدخل م  تنتل هيادر مم نقياد    النقد. 
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يكود التد ت النقدي التبةغيل  يند  سةتع ال  ك قيا ، م ل يجلةة للتبةوي  مقارنة م  صةا   الدخل ال حاسة  ، مذلك كنتيجة 

نِتِل لج ر الدخل يلى مؤ لا ، متقديجا ، متجيةييةا ، مهذه تجلة  الى الحكر البةجية    لإيت اد مسةا  الإسةتحقا  ال  

الع ليا  التبغيلية. يتجتا يلى ذلك  ات الية مدِ تكود مية مادر اي ا  ذا  مقارنة م  ما يدخل    تحديد التد ت النقدي يع  

ا للايةةتةةجاف بالدخل مم معياراا لإستحقا  ال ياري  بطجيقة تنيج   صا   دخل مجتف  متد ت نقدي منجفض،  د ط ق  مسلوبا

ا بو ود تحجيفا  مادية    .(Wajar et al., 2020: 688-689)شةكةةوكا

 مفهوم جودة الارباح  3. 2

   ا ربةام ال علنةة يقلةل مع  ودتهةا، يلى الجغر مع ا لتزام بةالإ جاتا  متكجرر    يزير بعض ال ةاانيع مد  دراج بنود غيج

ا مال حاسة ية ال ق ولة ي و . مهذا يتعارا م  م هة نظج مالةع  ال عاييج ال حاسة ية مال د قيع، الذيع يؤكدمد مد ا ربام  ا

 التحجيفا  ال ادية )الغش، الجطأ(.  عتكود ذا   ودر  يدر يندما يتر الكب  ينها م قاا ل  ادئ ال حاس ة، مخالية م

دا  ا ي ا  ةةة لواةةيةةلاتر ال الةة ةر الةةيةةيةقةد تةةنةةة يةةيةاسةةزر اسةةام ركيةةودر ا ربةةةار  ةةةع  يت ةةةر مةةيلى الجغ     

(Afifa et al., 2020: 503)  إد العديد مع مةةةتجدم  التقاريج ال الية ب ع  يهر ال ةةةتن جمد مال قجلةةود، يجكزمد  ،

ا   و ج تيةةةةوراا ت     الت جد     ةان ةة الةدخةل، تك ةا  ا ربةام  يلى    ةال      2019)مج ،   يع خيةةةةانص تلةك ا ربةام  د يقةا

 ,McNicholsخاطئة   جارا  استن ارية ام ت ويلية  اتجاذ  ، الت   د تةهر     ة،   سي ا يند تجاهل مثج بنود ال ةتحق(428

2002: 62).)  

يلى التن ؤ  هةا بةالقةدرر يجبط  .الإسةةةةت جاريةةا م     ت ةاينة  التفةةةةةيجا  ال طجماةة ل فهوم  ودر ا ربةام، لةةةة ع اتجةاهيع

انطلا اا مع الفجلةةية الت  تبةةيج مد ا ربام ذا  الط يعة ال ةةةت جر ت عد    (Richardson, 2001: 50)  با ربام ال ةةةتق لية

ت عد  يناصج نقدية ممةتحقة،  إد التد قا  النقدية  تلر  . مب ا مد ا ربام(Demmer, 2015: 3)  مكنج موثو ية لل ةتن جيع

ا  مكون الدر ة الت  هناو مع يجى بانها  م   هذا الةةةةيا   .(268  2012)ا داد،  مكنج د لة يلى الجودر مع ال ةةةةتحقا   ا

، م درر ا ربام الحالية يلى ت نيل ا دات الحال    (Penman, 2002: 3)تةةةت ج بها ا ربام الحالية    الفتجا  ال ةةةتق لية

   ودر ا ربام . تتحدد الجلو مع التلايا ال حاسةةة  النان  ا تجاه (.  Hermanns, 2006: 5) لوادر ا ي ا   مال ةةةةتق ل 

، مي ةةةتد  يلى انجفاا الجودر بزيادر  (Jim-Suleiman & Ibiamke, 2021, 2)  جلوها مع م ارسةةا   دارر ا ربامب

مراي  (. Healy & Wahlen, 1999: 372) لوادا  ا ي ا هدف تحةةةيع ال ظهج ال ال  باجر ال ةةةتحقا  التقديجية  

 قد يج   بأنها كل ا   (Takhtaei & Karimi, 2013: 216)مع هامية ارت اط ال ةتحقا  بالتد قا  النقدية اخج ينظج لها 

 :Demerjian et al., 2006)كاد ارت اط ال ةةتحقا  بالتد قا  النقدية اك ج د  ذلك يلى مد ا ربام تت ت  بجودر ميلى  )

4 . 

ماةدر ا ي ةا   تقيير  ودر مربةام    ؤدي اختلاف القيةا   لى ت ةايعميبةال نهجيةة ال حةاسةةةة يةة ال ت عةة،    تتةأثج  ودر ا ربةام    

(Penman & Zhang, 2002: 239   بةالإلةةةةا ةة  لى اختلا ةا  التو هةا  بيع مةةةةةتجةدم .)  تت ةايع  ذ  ال ةاليةة،  التقةاريج

متكجرر مم  عض م ود يناصةةةج غيج ال. يجى (Arian, 2024: 6) تيةةةوراتهر ل فهوم الجودر ت عاا  ختلاف ميةةةالحهر

اخجمد مد ا لتزام بال عاييج  يجى    ايع  (.Richardson et al., 2001: 63اسةةةةتننانية يلةةةةع  مع  ودر ا ربام )

ا كا ياا للةةة اد  ودر ا ربام )ي عد  ال حاسةةة ية مما الداننود،  يجك زمد يلى  درر   (.Francis et al., 2004: 972معيارا

بين ا   . (Parida & Mahadik, 2023: 23)للةةيولة مسةداد الديودمؤشةج  و مهتد قا  نقدية  علية، لا ربام يلى التحو   

ا   .(Chada & Varadharajan, 2024: 252) للإداررالفعل  يع ا دات ك ؤشج    با ربام  يول  ال ةاه ود اهت اما

 تطبيق تدقيق الاستمرارية من خلال المؤشرات المالية. 3

 ا ي ا  مع خلا  الع ل  يلى محامر يديدر مكالآت   ي كع تد يت است جارية مادا  

 في ظِل أساسي الإستحقاق والنقديفحص إستمرارية وحدات الاعمال من خلال المؤشرات المالية  3-1

يةةةتع ل يدد مع ال د قيع تحليل ال ؤشةةجا  ال الية  غجاا تقيير اسةةت جارية الوادر. مكذلك يند تيةة ير ا خت ارا   

 ريج ال الية.  اصحة التحليل يلى صحة معلوما  التقايت اد الجوهجية م    ا دلة. متجدر ا شارر الى 

جا  مسةةاسةة س الإسةةتحقا  مالنقدي    ارب  مادا  ياملة     طا  الفناد  مع اصةةل    7يعجا هذا القةةةر تحليلا ل ؤشةةِ

ال الية . تلةةر  ل مرا مادا ،  ذ تر ايقاف ثلاثة مع الوادا  بةةة ا يدم ا  يةةام يع بياناتها    منيةةة سةةو  العجا   
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ةةةةةنة ال ح  ) يةةةةة   ند  بابل،  ند  بغداد،  ند  يبةتار،  ند  ال نيةور( لتحديد الإسةت جارية،  مادا  ا ي ا  الفند ية يةةةةةّ

(.  ذ سةةيتر تحديد ممتابعة تحليل الإسةةت جارية مع خلا  تحليل 2022-2016تقاريج مالية سةةنوية يع الةةةنوا  )بإسةةتع ا   

عدر يلى ا سا  النقدي. مكالآت   عدر م ت مسا  الإستحقا ، متلك ال    الفجم  مابيع محتوى ال علومة ال  

 م.  ستججاج مؤشجا  مالية لعناصج  وانر مالية م قاا  سا  الإستحقا .

ا ل سا  النقدي.  ا.  ستججاج مؤشجا  مالية لعناصج  وانر مالية م قا

 ج. تحديد الفجم ا  بيع مؤشجا  ا ساسيع متحليلها.

تحليل مُقارن لمؤشـرات الدخل التشـليليو والعا د علا الاسـترمارو والعا د علا حق الملكية ومفهوم جودة الارباح في  3-2

 ظل اساسي الإستحقاق والنقدي  

 الاستحقاق   لأساس. نسبة الدخل التشليلي وفقا  1

 ا ت   ،(1)   الجدم  ، الظاهجر ال ح يةيّة ةنة للوادا    م قاا  سا  الإستحقا نةا الدخل التبغيل    تؤشج

ا ااداا سةةنة 2019-2016 ند  بابل  اتجذ صةةا   ال  يعا  الفند  اتجاها تيةةايديا للةةةنوا  ) - ، 2020(، ثر ه ل ه وطا

. مالوص   2022مانجفض بيورر طفيفة يام   2021، ثر يامد ا رتفا  سنة  Covid-19ي كع ت جيج ذلك كنتيجة  نتبار 

 1,974ه ل الى   2020التحليل  نفةةة  يةةةجي يلى صةةا   الدخل التبةةغيل  ملنف  الةةةنوا ،  ذ اخذ با رتفا  يدا سةةنة 

 مليود. ي كع القو  اد هذه ال ؤشجا  تد   درر الفند  يلى الإست جارية للةنوا  القادمة. 

(،  ذ كاد ي تاه باله وط اتى سةنة  2019-2016 ند  بغداد. لر يتجذ صةا   ال  يعا  الفند ، اتجاها تيةايديا للةةنوا  ) -

. اما صةةا   الدخل التبةةغيل   اتجذ مةةةار متذبذا بيع ا رتفا  ما نجفاا  2022م  2021ثر يامد ا رتفا  سةةنة  2020

، مانعك  سةةل ا يلى نةةة ة صةةا   الدخل التبةةغيل  ماثج 2020يام   (، ليحد  ا نجفاا ا  وى2019 -2016للةةةنوا  )

. 2022، م 2021يلى تقيير الفند     القدرر يلى الإسةةت جار. لتعامد ال ؤشةةجا  ا رتفا  مالتحةةةع الطفي     الةةةنوا   

 لقادمة. ا ل يوامست جاريتِ   ي كع القو  هناو سع  مع   ل الفند  لتحةيع ال ؤشجا  ال الية الت  تد  يلى 

 ند  يبةتار  يجى ال ااناد اد مؤشةجا   ند   يبةتار مال نيةور كان  متقاربة الى ادا ما. كان  نتانل صةا   ال  يعا    -

( مهذا مؤشةج 2022  -2019الةةنوا  )    (، ا  انها انجفلة  ماسةت ج   2018 -2017لفند  يبةتار  يدر    الةةنتيع )

 يلى لع  ا دات، ماليعوبة    الإست جار ب  ارسة النباط.

(، ثر تحقيت الجةةارر 2019-2016 ند  ال نيةور. اتجذ م ل  صةا   ال  يعا  لفند  ال نيةور اتجاها تيةايديا للةةنوا  ) -

. كذلك يةةةجي الحال  يلى  2022م  2021الت  تليها اي يام    ل يوام، ماسةةت ج الفند     تحقيت الجةةةارر 2020سةةنة 

 تفةيج صا   الدخل التبغيل  الذي امتاه باله وط ال ةت ج طيلة سنوا  ال ح  م ا ملد الجةارر. 

 ي كع القو ، اد  ند   يبتار مال نيور تعك  مؤشجاتهر ال الية صعوبة  درر الفند يع يلى الإست جار لفتجر القادمة.  

 ( العراقية)المبالغ بملايين الدنانير الاستحقاق  لأساس( نسبة الدخل التشليلي وفقا 1الجدول )

 بابل فندق 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1صافي المبيعات )  1,182 2,895 3,732 4,481 2,226 5,298 4,739 

( 2صافي الدخل التشليلي )  981 2,328 3,201 3,845 1,974 4,759 4,115 

الا   نسبة  الدخل التشليلي

(  1( ÷ )2)صافي المبيعات   

82.99

% 

80.41

% 

85.77% 85.80

% 

88.68

% 

89.83% 86.83

% 

 فندق بلداد                                                                            

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1صافي المبيعات )  7,551 4,639 2,583 2,595 1,273 2,500 2,514 
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( 2صافي الدخل التشليلي )  3,427 2,180 2,160 2,384 999 2,226 2,225 

الا   نسبة  الدخل التشليلي

(  1( ÷ )2)صافي المبيعات   

45.38

% 

46.99

% 

83.62% 91.86

% 

78.47

% 

89.04% 88.50

% 

  فندق عشتار     

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

( 1صافي المبيعات )  2,690 9,063 9,358 7,204 1,900 1,664 832 

( 2الدخل التشليلي )صافي   2,014 1,200 3,017 420 (1,753 ) (2,210 ) (1893 ) 

الا   نسبة  الدخل التشليلي

(  1( ÷ )2)صافي المبيعات   

74.87

% 

13.24

% 

32.24% 5.83% -92.2% -1.32% -2.27% 

  فندق المنصور  

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1صافي المبيعات )  4,839 6,361 6,726 5,374 2,332 4,190 5,645 

( 2صافي الدخل التشليلي )  804 1,838 854 971  (1,017 ) (395 ) 1241 

الا   نسبة  الدخل التشليلي

( ÷  2)صافي المبيعات 

(1  )  

16.62% 28.89% 12.69

% 

18% -

43.61

% 

-9.42% 21.98

% 

 ال الية ال نبورر.ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج 

 نسبة التدفق النقدي التشليلي . 2

ا بال  ا ه ية ل دات ال ال  للع ليا  التجارية ا سةاسةية للفند   ل قدار  مقيا  ، مبالتال  هويعد التد ت النقدي التبةغيل  مؤشةجا

 للحفاه كاف    يجاب  نقدي تد ت توليد البةجكة بإمكاد كاد  ذا ما كذلك  لى ميبةيج العادية، التجارية الع ليا   يع الناتل النقد

(  2ي يع الجةدم  ) .مم  ةد يكود مع اللةةةةجمري تةأميع الت ويةل الجةار   مع م ةل هيةادر رم  ال ةا   متن يتهةا،  ي ليةاتهةا يلى

  ي ة التد ت النقدي ال  يعا   للاا يع نة ة التد ت النقدي التبغيل  مكا ت  

%(.  213مليود دينار مبنةةة ة بلغ  ) 6,526،  ذ لغ  2021 ند  بابل  اقت الفند  ايلى صةةا   تد ت نقدي خلا  يام   -

%( يلى الجغر مع هذا العام لر يحقت  ي  ايلى صا    216بنة ة ) 2016ك ا اد ايلى نة ة تد ت نقدي تبغيل  تحقق  يام  

 ( مليود دينار مالت  تعد ا دنى خلا  ال در. 1,182بلغ  )تد ت نقدي  مان ا كاد بة ا انجفاا ال  يعا   ذ 

نةا تد ت نقد تبغيل  ذا   ي ة ، مالجديج بالذكج %44.89بنة ة  2017 ند  بغداد. اقت الفند  ايلى تد ت تبغيل  يام   -

نةةة ة تد ت تبةةغيل    2022اقت الفند   ير سةةال ة بةةة ا الجانحة اليةةحية. ماقت الفند     يام   2020مو  ة، يدا يام 

%، كاد سةة ا ارتفا  النةةة ة هو ا نجفاا    ال  يعا  ملي  التحةةةع    صةةا   التد ت للنقد التبةةغيل . بيةةورر 80.70

ا يجى ال ةاانةاد  مكةانيةة سةةةةداد الفنةد  للالتزامةا  Covied- 19اه  ةانحةة يةامةة ت كع الفنةد  ا تية  . بنةات يلى مةا ذكج سةةةةابقةا

 ال ةتق لية.

،  ذ ههج  النةة ة سةال ة  بةة ا  2020%( يام   52.11 - ند  يبةتار  بلغ  ادنى نةة ة ليةا   التد ت النقدي التبةغيل  ) -

. مهو ما يظهج صةةةعوبة تةةةةديد 2021م 2017القي ة الةةةةال ة ليةةةا   التد ت النقدي التبةةةغيل  للفند  مكذلك الحا     

 ا لتزاما  مالإست جار مالن و    ال ةتق ل القجيا.

، م ا يعك   2020 ند  ال نيةةةور  بالجغر مع انجفاا نةةةة ة صةةةا   التد ت النقد التبةةةغيل  انها كان  مو  ة يدا يام   -

اا ة الفند  لإيادر النظج    الةةياسةة ال ت عة للفند  او  صةا   التد قا  النقدية. ي كع القو ، يةةتطي  الفند  تةةديد بعض  

 ا لتزاما   ستناداا لل ؤشجا  ال عجملة.

 ( العراقية )المبالغ بملايين الدنانير( نسبة التدفق النقدي التشليلي وفقا للأساس النقدي 2الجدول )

 السنوات 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 نسبة التدفق النقدي التشليلي 
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    فندق بابل

صافي التدفق النقدي التشليلي  

(1 )  

2,557 2,304 3,823 5,865 2,082 6,526 5,567 

( 2صافي المبيعات )  1,182 2,895 3,732 4,481 2,226 5,298 4739 

   نسبة التدفق النقدي

  (2( ÷ )1التشليلي )

% 

216% 79.59

% 

103% 131% 93.53% 123% 117% 

 فندق بلداد                                                                              

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي التشليلي  

(1 )  

394 2,856 1,738 2,227 -86 229 2,029 

( 2صافي المبيعات )  4,839 6,361 6,726 5,374 2,332 2,500 2,514 

 نسبة التدفق النقدي 

(  2( ÷ )1التشليلي )

% 

8.14% 44.89

% 

25.84% 41.44

% 

-3.68% 9.16% 80.70

% 

    فندق عشتار

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي التشليلي  

(1 )  

121 (1,409

) 

34 35 (990 ) (246 ) 13 

( 2صافي المبيعات )  2,690 9,063 9,358 7,204 1,900 1,664 832 

 نسبة التدفق النقدي 

  (2( ÷ )1التشليلي )

% 

4.49% -

15.5% 

0.36% 0.49% -52.11% -14.78% 1.56% 

    فندق المنصور

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي التشليلي  

(1 )  

965 89 1,616 1,176 712 (196 ) 1,359 

( 2صافي المبيعات )  4,839 6,361 6,726 5,374 2,332 4,190 5,645 

 نسبة التدفق النقدي 

  (2( ÷ )1التشليلي )

% 

19.94

% 

1.4% 24.03% 21.88

% 

30.53% -4.68% 24.07

% 

 ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر. 

 

 وفقا لأساس الاستحقاق الاسترمار  علانسبة العا د  . 3

يعةةةةد مقيا  معد  العاند يلى ا ستن ار ماادر مع اهر مقايي  الجبحية مالت  تد  يلى  درر البجكة يلى توليد ا ربام مع 

 ( ا ت  3للاستن ار )ا  ال  ال و ودا (. ي يع الجدم  )ا موا  ال جيية 

%(، بةةة ا  28.22) 2022 ند  بابل. اقت الفند   ير مو  ة  ي ا يجص العاند يلى ا سةةتن ار اذ بلغ  ايلى  ي ة سةةنة   -

ارتفا  صةةةا   الدخل البةةةامل مالذي يعد ا يلى بيع الةةةةنوا  الجالةةةعة للتحليل، نف  الو   تيةةةايد ا سةةةتن ار    

 ال و ودا  يع ا يوام الةابقة.

%، يأت   6 2020%(، اما ا ل نةةةة ة  كان  يام  24-%21كان  نةةةة ة العاند يلى ا سةةةتن ار تتأر   بيع ) ند  بغداد.  -

ا د اد هناو ارتفا      ي ة  Covid-19% بالجغر مع تحةةةةع صةةةا   الدخل البةةةامل بعد  انحة 20 2022بعدها يام  

 ال و ودا . ي كع القو  يةتطي  الفند  الإست جار    تحةيع ال ؤشجا  ال الية ماستعادر  درت  يلى م ارسة النباط. 
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%.  6، كان  ايلى نة ة للعاند 2019م 2017 ند  يبتار. اقت الفند  نة ة ياند يلى ا ستن ار بقي ة مو  ة بيع يام   -

اما الةةنوا  اللااقة  قد اقت  ند  يبةتار ياند يلى ا سةتن ار بقي ة سةال ة بةة ا تحقيت الجةةارر    صةا   الدخل البةامل. 

 يلى التوال .  (1,418-)م  (1,906-)بقي ة  2022م  2020ر بيع ا يوام اذ يت يع اد  ند  يبتار  د اقت الجةار

 – 2016( بيع ا يوام %24.73 - %1.04 ند  ال نيةور. مبنف  الحا  بالنةة ة لفند  ال نيةور اقت  ير مو  ة بيع ) -

، اما يام  2021 – 2020( يلى التوال  ل يوام  %12.71-( م)%23.19-م ير سةال ة للعاند يلى ا ستن ار بقي ة ) ،2019

% بة ا تحقيت صا   دخل مو ا ما رتفا  بحجر ال و ودا  مهو ما يعك   16.62 قد اقت ياند مو ا ب قدار   2022

 .  Covid-19امكانية سع  الفند  للتعا   مع تأثيج  انحة 

 ( العراقية )المبالغ بملايين الدنانيروفقا لاساس الاستحقاق  نسبة العا د الا الاسترمار   (3جدول )

    فندق بابل

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

الشامل  صافي الدخل 

(1 )  

936 2,181 3,059 4,145 1,933 4,731 5,391 

الموجودات مجموع 

(2 )  

5,625 8,021 11,625 16,880 15,598 18,291 19,102 

نسبة العا د  علا  

( 2(÷)1الاسترمار  )  

16.64% 27.19% 26.31% 24.56% 12.39% 25.87% 28.22% 

 فندق بلداد                                                                        

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

الشامل  صافي الدخل 

(1 )  

1,949 1,895 2,170 2,386 612 2,111 2,204 

مجموع الموجودات 

(2 )  

9,189 8,936 9,071 9,691 9,516 9,716 10,729 

نسبة العا د  علا  

( 2(÷)1الاسترمار  )  

21.21% 21.20% 23.92% 24.62% 6.43% 21.72% 20.54% 

    فندق عشتار

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

الشامل  صافي الدخل 

(1 )  

1,653 561 2,574 364 (1,906 ) (1,261 ) (1,418 ) 

مجموع الموجودات 

(2 )  

40,653 38,308 41,101 42,082 41,764 40,875 38,730 

نسبة العا د  علا  

( 2(÷)1الاسترمار  )  

4.07% 1.46% 6.26% 0.86% -4.56% -3.09% -3.66% 

    فندق المنصور

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

الشامل  صافي الدخل 

(1 )  

50 1,185 145 757 (1,104 ) (554 ) 940 

الموجودات مجموع 

(2 )  

4,830 4,791 5,026 5,532 4,761 4,358 5,555 

نسبة العا د  علا  

( 2(÷)1الاسترمار  )  

1.04% 24.73% 2.87% 13.68% -

23.19% 

-12.71% 16.92% 

 .ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر

 النقدي وفقا لأساس الاسترمار علا  نسبة العا د. 4
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ا 4يولةةةة  الجدم  ) ا للدخل التبةةةةغيل   د تطابق  نتانج  م  العاند يلى ا سةةةةتن ار م قا (، اد العاند يلى ا سةةةةتن ار م قا

 للاستحقا .

تجامم بيع    نةةةةة ةة العةانةد الى  ا سةةةةتن ةار مع التةد ت النقةدي التبةةةةغيل (، تحقيت  نةد  بةابةل  4 نةد  بةابةل. ي يع الجةدم  )  - 

ايلى نة ة   2016، مهذا يول  تحقيت يام 2016(    العام %45.46م) 2022-2020(    ا يوام  29.14  -13.35%)

 ياند يلى ا ستن ار للفند ، مه  ايلى  ي ة سجل  خلا  ال در ملِةةعةةّي ةنة الدراسة كا ة.

،  ذ كانةة  القيةة ة 2020 ند  بغداد. اقةةت الفنةةد   يةةةةر مو  ةةة للعانةةد يلى ا ستنةة ار م قةةا ل سا  النقدي يةةدا يةةام   -

 %(  بة ا ا نجفاا الحاد    التد ت النقدي التبغيل .0.90-سال ةة )

ا ليةةا   الدخل التبةةغيل  للعامييع    2020 ند  يبةةتار. اقت  ند  يبةةتار خةةةارر متتالية    العاند يلى ا سةةتن ار م قا

 ( يلى التوال .%0.60-( م)%2.37-، مبقير )2021م

ا سال ة يام  ند   - ا مو  ة ل قية ا يوام.4.94-بنة ة ) 2021ال نيور. اقت  ي ا  %(، م ي ا

 (العراقية نسبة العا د الا الاسترمار من التدفق النقدي التشليلي )المبالغ بملايين الدنانير  (4جدول )

 فندق بابل 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

  تشليليصافي التدفق النقدي  

(1  )  

2,557 2,304 3,823 5,865 2,082 6,526 5,567 

(2مجموع الموجودات )  5,625 8,021 11,625 16,880 15,598 18,291 19102 

نسبة العا د الا  الاسترمار  

 من التدفق النقدي التشليلي 

(1( ÷ )2 )  

45.46

% 

28.72

% 

32.88% 34.75

% 

13.35

% 

35.68

% 

29.14% 

 فندق بلداد 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي  

 ( 1التشليلي )

394 2,856 1,738 2,227 -86 229 2,029 

 10,729 9,716 9,516 9,691 9,071 8,936 9,189 (2مجموع الموجودات )

نسبة العا د الا  الاسترمار  

  من التدفق النقدي التشليلي 

(1( ÷ )2 ) 

4.29% 31.96

% 

19.15% 22.98

% 

-

0.90% 

2.35% 18.91% 

    فندق عشتار                       

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي التشليلي  

(1 ) 

121 (1,409

) 

34 35 (990 ) (246 ) 13 

 38,730 40,653 41,764 42,082 41,101 38,308 40,653 (2مجموع الموجودات )

نسبة العا د الا الاسترمار من  

( ÷  1) النقدي التشليلي التدفق

(2  ) 

0.29% -

3.68% 

0.082% 0.083

% 

-

2.37% 

-0.60% 0.03% 

  فندق المنصور                           

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

التشليلي   صافي التدفق النقدي

(1 ) 

965 89 1,616 1,176 712 (196 ) 1359 

 5,555 4,358 4,761 5,532 5,026 4,791 4,830 (2مجموع الموجودات )

نسبة العا د الا  الاسترمار من  

( ÷  1) تدفق النقدي التشليلي 

(2 ) 

19.98

% 

1.86% 32.15% 21.26

% 

14.95

% 

-4.49% 24.64% 

 .ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر
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 وفقا للأساس الاستحقاق نسبة العا د الا حقوق الملكية. 5

  (، تذبذا 5يولةةة  هذا ال قيا   درر الفناد  يلى توليد ا ربام مع اموا  ال الكيع ام ال ةةةةاه يع ميت يع مع الجدم  )    

ا   يلى العاند نةةا  هناو اد  الجدم  ايلةا مع ميتلة   صةا   الدخل البةامل.  تذبذا   سةا  ا سةتحقا  نتيجة  ات ال لكية م قا

 ال لكية م قا للاستحقا .  اقو  الى العاند  نةا تذبذا يلى  انعك  م ا ، للفناد   بالنة ة ال لكية اقو   مج و      تذبذا

اقت الفند   %(.50.36 م  %21.45)  مابيع  الإسةةتحقا   سةةا   م قا  ال لكية  اقو   الى العاند   ند  بابل. تجاما  نةةة ة -

%  بة ا  رتفا  صا   الدخل البامل مات ال لكية. اما ا ل  50.36،  ذ بلغ   2017ايلى نةة للعاند يلى ات ال لكية سنة  

مليود مالذي يعد ا ل صةا    1,933  بةة ا ا نجفاا الحاد    صةا   الدخل البةامل الذي اقت 2020نةة ة  كان  يام  

 ال ؤشجا  الى است جارية تعا   الفند  للفتجا  القادمة. دخل خلا   تجر الدراسة. م  ذلك تد  

اقت الفند   .%(6.16% م 30.02)  مابيع  الإسةةتحقا   سةةا  م قا ال لكية  اقو   الى العاند  ند  بغداد. تجاما  نةةة ة -

مليود  2,386%  بةةة ا  رتفا  صةةا   الدخل البةةامل  30.02،  ذ بلغ  2019ايلى نةةة ة للعاند يلى ات ال لكية سةةنة  

مليود  612%  بةةة ا ا نجفاا الحاد    صةةا   الدخل البةةامل الذي اقت  6.16 2020دينار. اما ا ل نةةة ة  كان  يام 

مو  ة مي كع للفند   ال لكية اقو  الى العاند مالذي يعد ا ل صةةةا   دخل خلا   تجر الدراسةةةة. م  ذلك كان    ي  نةةةة ة

 الإست جارية، بالجغر مع انجفاا ال ؤشجا  اذا ما  ورن  بفند  بابل، م  بذ  الجهد للتحةيع. 

مع خلا  الجدم    %(.19.93  م%  13.64-)لفند  يبةةتار مابيع  ال لكية اقو  الى العاند يبةةتار. تجاما  نةةة ة  ند  -

. ي كع القو  تكجار 2022، 2021، 2020(، ي لااظ تحقيت الفند  لقير سةال ة  بةة ا الجةةارر الت  اققها الفند  ل يوام  5)

تحقت الجةةةارر    صةةا   الدخل البةةامل امج يلةةج بقدرر الفند  يلى الإسةةت جار للفتجا  اللااقة،  ذ ين غ   يادر النظج 

 تحةينها م  تجفيض ال ياري .  با يجادا  مالع ل يلى 

مع خلا    %(.38.8 م%  18.61-)  لفنةد  ال نيةةةةور مابيع ال لكيةة  اقو   الى العةاند  ال نيةةةةور. تجاما  نةةةةة ةة   نةد  -

  بةة ا تأثيج  انحة 2021م   2020ي لااظ تحقيت الفند  نةة ة سةال ة    يام    اقو  ال لكيةالى  نةة ة العاند اسةتعجاا 

Covid-19 مليود دينار. ي كع القو  هناو   940مع تحقيت صةةةةا   دخل شةةةةامل بقي ة   2022. م د اسةةةةتطا  الفند  يام

 امكانية لتحةيع ال ؤشجا  ال الية ل يوام القادمة م  ر   اظوه الفند     تحقيت الإست جارية.   

 ( العراقية )المبالغ بملايين الدنانير حق الملكية وفقا لاساس الاستحقاقنسبة العا د الا (  5جدول )

 فندق بابل 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1) الشامل صافي الدخل  936 2,181 3,059 4,145 1,933 4,731 5,391 

( 2) حقوق الملكية  2,532 4,331 7,393 11,550 9,012 10,412 12,631 

ــبـة العـا ـد   حقوق  الا  نســ

ــة  ÷   (1)  الملكي

(2)  

36.97% 50.36% 41.89% 35.89% 21.45% 45.43% 42.68% 

 فندق بلداد 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1) صافي الدخل  1,949 1,895 2,170 2,386 612 2,111 2,204 

( 2حقوق الملكية )  7,056 7,145 7,529 7,947 6,640 8,755 9,865 

حقوق    الانسبة العا د 

 الملكية

 (1(÷)2 )  

27.62% 26.52% 28.82% 30.02% 6.16% 24.11% 22.34% 

   فندق عشتار

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي الدخل الشامل        

(1 )  

1,653 561 2,574 364 (1,906 ) (1261 ) (1418 ) 
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( 2حقوق الملكية )  11,703 10,340 12,915 13,280 10,500 9,242 7,823 

حقوق الا  نسبة العا د   

(  2) ÷ (1) الملكية   

14.12% 5.43% 19.93% 2.74% -

18.15% 

-13.64% -18.12% 

  فندق المنصور               

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

( 1صافي الدخل )  50 1,185 145 757 (1104 ) (554 ) 940 

( 2حقوق الملكية )  1,941 3.054 3,332 4,207 3,382 2,976 3,846 

حقوق الا  نسبة العا د   

( 2) ÷ (1الملكية )   

2.58% 38.80% 4.35% 17.99% -

32.64% 

-18.61% 24.44% 

 ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر.

 وفقا للأساس النقدي العا د الا حقوق الملكيةنسبة . 6

يولةةة  هذا ال قيا   درر الفناد  يلى توليد تد ت  نقدي تبةةةغيل  مع اموا  ال الكيع ام ال ةةةةاه يع ميت يع مع الجدم       

ال لكية م قا للاسةةةا    اقو   الى العاند  نةةةةا  تذبذا  يلى  انعك   م ا التبةةةغيل ، النقدي  التد ت  ليةةةا    (، هناو تذبذا6)

 النقدي. 

اقت الفند   (.%100.99 م  %%23.10)  ل سةةا  النقدي مابيع م قا ال لكية اقو   الى العاند   ند  بابل. تجاما  نةةة ة -

%  بةةة ا التقارا    م ل  صةةا   التد ت مع التبةةغيل   100.99،  ذ بلغ   2016ايلى نةةةة للعاند يلى ات ال لكية سةةنة  

 2019  بةةةةة ا ا نجفاا الحاد    التد قا  النقدية التبةةةةغيلية مقارنة ا  2020مات ال لكية. اما ا ل نةةةةة ة  كان  يام 

. م  ذلك تد  ال ؤشةجا   سةت جارية 2022م  2021م 2019ة مقارنة بالةةنوا   ، ك ا هناو انجفاا    ات ال لكي2021م

 الفند  للفتجا  القادمة. 

اقت الفند  ايلى نةةةة   .(%39.97م    %1.29-) مابيعالعاند الى اقو  ال لكية م قا ل سةةا  النقدي  ند  بغداد. تجامم   -

مليود دينار.   2,856%  بةة ا  رتفا  صةا   التد ت النقدي التبةغيل  39.97،  ذ بلغ   2017للعاند يلى ات ال لكية سةنة 

مليود دينار مالذي يعد ا ل   86-  بةة ا تحقيت صةا   تد ت نقدي سةالا الذي كاد %1.29- 2020اما ا ل نةة ة  كان  يام 

 ال لكية م قا للاسةةا  النقدي  اقو   الى العاند  صةةا   تد ت نقدي تبةةغيل  خلا   تجر الدراسةةة. م  ذلك كان    ي   نةةة ة

ع انجفاا مؤشةج العاند للفند  الإسةت جار، بالجغر م. يجى ال ااناد ي كع  Covid-19بةة ا  انحة  2020مو  ة يدا يام  

 يلى ات ال لكية استناداا الى التد ت النقدي التبغيل . ملكع هناو اا ة للتطويج    الةنوا  القادمة.  

مع خلا     (.%1.03 م  %13.63-)لفند  يبتار مابيع  العاند الى اقو  ال لكية م قا ل سا  النقدي يبةتار. تجامم    ند  -

(، ي لااظ تحقيت الفند  لقير سةةةال ة  بةةةة ا يدم كفاية التد قا  النقدية مع الع ليا  التبةةةغيلية الت  اققها الفند  6الجدم  )

. ي كع القو  تكجار تحقت هيادر ال يةةجم ا  يع ا يجادا  النقدية امج لةةار بقدرر الفند  2021، 2020، 2017ل يوام  

 اقة،  ذ ين غ   يادر النظج بالتد قا  النقدية الداخلة مع الع ليا  التبغيلية.   يلى الإست جار للفتجا  اللا

مع   (.%49.71م   %6.59-)  ال نيةور مابيع تجامم العاند الى اقو  ال لكية م قا ل سةا  النقدي لفند ال نيةور.   ند  -

  بةة ا 2021م قا ل سةا  النقدي ي لااظ تحقيت الفند  نةة ة سةال ة    يام  اقو  ال لكيةالى نةة ة العاند خلا  اسةتعجاا  

مليود دينار   1359مع تحقيت صةةةا   تد ت مع النقد التبةةةغيل   2022. م د اسةةةتطا  الفند  يام  Covid-19تأثيج  انحة 

%. ي كع القو  اسةةتطا  الفند  مع تجامه النةةة ة الةةةال ة للعاند يلى ات ال لكية يام  35.33بنةةة ة ياند يلى ات ال لكية 

 عام القادم. مهناو امكانية لتحةيع ال ؤشجا  ال الية متحقيت الإست جارية لل 2021

 ( العراقية )المبالغ بملايين الدنانيرحق الملكية وفقا للاساس النقدي نسبة العا د الا (  6جدول )

 فندق بابل 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنولت 

 5,567 6,526 2,082 5,865 3,823 2,304 2,557 (1صافي التدفق النقدي التشليلي ) 

 12,631 10,412 9,012 11,550 7,393 4,331 2,532 ( 2حقوق الملكية )
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( 1) نسبة العا د الا حقوق الملكية

( ÷2) 

100.99

% 

53.19% 51.71% 50.77

% 

23.10

% 

62.68

% 

44.07

% 

 فندق بلداد  

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

 2,029 229 ( 86) 2,227 1,738 2,856 394 (1صافي التدفق النقدي التشليلي ) 

 9,865 8,755 6,640 7,947 7,529 7,145 7,056 ( 2حقوق الملكية )

( 1) نسبة العا د الا حقوق الملكية 

( ÷2) 

5.58% 39.97% 23.08% 28.02

% 

-1.29% 2.62% 20.57

% 

 فندق عشتار 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

 13 ( 246) ( 990) 35 34 ( 1,409) 121 (1صافي التدفق النقدي التشليلي ) 

 7,823 9,242 10,500 13,280 12,915 10,340 11,703 ( 2حقوق الملكية )

( 1) نسبة العا د الا حقوق الملكية

( ÷2) 

1.03% -13.63% 0.26% 0.26% -9.43% -2.66% 0.16% 

 المنصور فندق 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

 1359 ( 196) 712 1,176 1,616 89 965 (1صافي التدفق النقدي التشليلي ) 

 3,846 2,976 3,382 4,207 3,332 3.054 1,941 ( 2حقوق الملكية )

( 1) نسبة العا د الا حقوق الملكية

( ÷2) 

49.71

% 

2.91% 48.49% 27.95

% 

21.05

% 

-6.59% 35.33

% 

 .ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر

مع خلا  التحليل الةةابت ي كع القو ، يعد  ند  بابل ا يلى مع نااية ال ؤشةجا  ال الية م قا  سةا  ا سةتحقا  مالنقدي مع 

اي  ال قات مالإست جار    القطا ، ثر يات   ند  بغداد بال جت ة النانية، ميلي   ند  ال نيور، ماخيجا  ند  يبتار الذي يعد  

 ذا مؤشجا  مالية منجفلة.  

 نسبة تقويم جودة الارباح  .7

تعط  هذه النةةةة ة الو   ا خج ل ؤشةةةج النبةةةاط التبةةةغيل  للفناد  مبالتال   ه  تولةةة  القدرر يلى توليد النقد مع 

الع ليا  التبةةةةغيلية اي ال و ودا  ال تداملة. يندما تكود النةةةةة ة اكنج مع الوااد صةةةةحي  مه  النةةةةة ة ال فلةةةةلة يند 

تزاما   يةيجر ا  ل مانها بولة  مال   يد. اما الفناد  الت  تحقت  ال ةةتن جيع، ذلك يبةيج الى  درر الفند  يلى سةداد ا ل

نةة ة ا ل مع الوااد  يد  يلى اد الفند   د ملد امو ا نقدية ا ل م ا يحتا   لتةةديد ا لتزاما  القيةيجر ا  ل، بالتال  م ود 

 مبكلة ت ولية تحتاج الى معالجة.

(، اد الفند   د اقت نةةة ة ايلى مع مااد صةةحي     الةةة   سةةنوا  مدر الدراسةةة اي مع يام  7بابل. ي يع الجدم  ) ند   -

 98.97اذ بلغ  النةة ة ) 2017، مالعام الوايد الذي اقت  ي  الفند  نةة ة ا ل مع الوااد صةحي  هو 2022الى يام  2016

 . 2016%( يام  260.65%(، ك ا يتول  اد ايلى نة ة تحقق  لهذا الفند  كان  )

(، اد الفند  اقت نةةة ة ايلى مع مااد صةةحي     الةةة   سةةنوا  مدر الدراسةةة اي مع يام  7 ند  بغداد. ي يع الجدم  ) -

 98.97اذ بلغ  النةة ة ) 2017، مالعام الوايد الذي اقت  ي  الفند  نةة ة ا ل مع الوااد صةحي  هو 2022الى يام  2016

 . 2016%( يام  260.65%(، ك ا يتول  اد ايلى نة ة تحقق  لهذا الفند  كان  )

  ند  يبتار. لر يحقت الفند  نة ة ايلى مع الوااد اليحي     اي يام مع ايوام ال ح . -

، اذا  2019م 2018م 2016 ند  ال نيةور. اقت  ند  ال نيةور نةة ة ايلى مع الوااد اليةحي     ثلا  سةنوا  مه    -

(، يلااظ اد  ند  بابل كاد هو الفند  7%(. مبالتال  ممع خلا  تحليل الجدم  ) 189.23م) )%120تجاما  النةا بيع )

 ا  لل مع اي  توليد التد قا  النقدية  ييجر ا  ل مع الع ليا  التبغيلية.  
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 (العراقية )المبالغ بملايين الدنانيرمؤشر دليل النشاط التشليلي نسبة   (7جدول )

  فندق بابل                              

 2016 2017 2018 20019 2020 2021 2022 

صافي التدفق النقدي  

 التشليلي )أ( 

2,557 2,304 3,823 5,865 2,082 6,526 5,567 

 4,115 4,759 1,974 3,845 3,201 2,328 981 )ب(  صافي الدخل التشليلي

مؤشر دليل النشاط التشليلي  

% 

 )ب( )أ( ÷ 

260.65% 98.97

% 

119.43

% 

152.53

% 

105.47

% 

137.13

% 

134.28

% 

 فندق بلداد            

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي  

 التشليلي )أ( 

394 2,856 1,738 2,227 -86 229 2,029 

 2,225 2,226 999 2,384 2,160 2,180 3,427 )ب(  صافي الدخل التشليلي

 مؤشر دليل النشاط التشليلي  

 )أ( ÷ )ب( 

11.49% 131% 80.46

% 

93.41% -8.6% 10.28

% 

91.19

% 

 فندق عشتار      

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

صافي التدفق النقدي  

 التشليلي )أ( 

121 (1,409 ) 34 35 (990 ) (246 ) 13 

 (1893) (2,210) (1,753) 0,420 3,017 1,200 2,014 )ب(  صافي الدخل التشليلي

مؤشر دليل النشاط التشليلي  

% 

 )أ( ÷ )ب( 

6% -

117.4

% 

1.13% 8.33% 56.47% 11.13

% 

-0.68% 

  فندق المنصور                         

صافي التدفق النقدي  

 التشليلي )أ( 

965 89 1,616 1,176 712 (196 ) 1359 

 1241 ( 395) ( 1,017)  971 854 1,838 804 )ب(  التشليليصافي الدخل 

مؤشر دليل النشاط التشليلي  

% 

 )أ( ÷ )ب( 

120% 4.84% 189.23

% 

121.11

% 

-70% -49% 157.85

% 

 ال يدر   يداد ال ااناد  ستناداا الى التقاريج ال الية ال نبورر.

 التحليل الاحصا ي وإختبار الفرضيات 3-3

 الفرضيات الإحصا ية. إختبار  1

H0 : تو د  جم  معنوية مابيع مساس  الإستحقا  مالنقدي يند تقيير ال د ت ل ؤشجا   ست جارية مادا  ا ي ا  . 

H1 : تو د  جم  معنوية مابيع مساس  الإستحقا  مالنقدي يند تقيير ال د ت ل ؤشجا   ست جارية مادا  ا ي ا   . 

 فرضيات فرعية وهي كالاتي:تنبثق من هذه الفرضية ثلاث 

 اولا: الدخل التشغيلي 



 

 
 والاربـــعون  الحادي العدد                     مجلة كلية التراث الجامعة                                       

 

 

305 
 

H0   توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي للدخل التشغيلي : 

H1لا توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي للدخل التشغيلي : 

 (، نتائج التحليل وكالاتي:8يلاحظ حسب الجدول )

ويعني قبول فرضتتتتية العدي وهي توجد فروق ذات دلالة   0.05اعلى من مستتتتتود الدلالة   sigكانت قيمة   فندق بابل:.  1

وبلس   1.2328احصتائية بين استاستي الاستتحقاق والنقدي للدخل التشتغيلي ولصتالس الاستاي النقدي. اذ بلس المتوست  ل   

 t -2.201وبلغت قيمة  0.37530فرق المتوس ات 

وهذا يعني رفض فرضية العدي وقبول الفرضية البديلة    0.05اقل من مستود الدلالة    0.009هي    sigقيمة  فندق بغداد: .  2

وهي لا توجد فروق ذات دلالة احصتتائية بين استتاستتي الاستتتحقاق والنقدي للدخل التشتتغيلي وبلس فرق المتوستت ات 
 t 3.843وبلغت قيمة  0.4428

وقبول  ،هذا يعني رفض فرضتتتتتيتة العتدي  0.05اقل من مستتتتتتود الدلالة    0.025هي  sigكانت قيمتة   فنـدق ششـــــتـار:.  3

وهي لا توجد فروق ذات دلالة احصتائية بين استاستي الاستتحقاق والنقدي للدخل التشتغيلي وبلس فرق    ،الفرضتية البديلة
 t 2.962وبلغت قيمة  0.3106المتوس ات  

وهذا يعني قبول فرضية العدي وهي   0.283حيث بلغت  0.05اعلى من مستود الدلالة    sigان قيمة  فندق المنصور:. 4

توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي للدخل التشغيلي ولصالس اساي الاستحقاق حيث بلس 
 t 1.179وبلغت قيمة  0.1564وبلس فرق المتوس ات  0.3371المتوس  ل  

 
    للدخل التشغيلي إختبار الفرضيات الاحصائية( 8الجدول )

 . SPSSالمصدر: اعداد الباحثان استناداً الى 

 ثانيا: العائد شلى الاستثمار 

H0 الاستحقاق والنقدي العائد على الاستثمار : توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي 

H1 لا توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي العائد على الاستثمار : 

 (، نتانل التحليل كا ت    9) يلااظ اةا الجدم 

مه  تو ةد  جم  ذا  د لةة العةدم مهةذا يعن    و   جلةةةةيةة   0.05ايلى مع مةةةةةتوى الةد لةة   sigاد  ي ةة   فنـدق بـابـل:. 1

 0.3142اايةانية بيع اسةاسة  ا سةتحقا  مالنقدي للعاند يلى ا سةتن ار مليةال  ا سةا  النقدي اي  بل  ال توسةل ل   

 t -2.253مبلغ   ي ة   0.0840-مبل   ج  ال توسطا   

 فندق المنصور  فندق عشتار  فندق بلداد  فندق بابل  الدخل التشليلي

 0.3371 0.4383 0.7483 0.8575 المتوسط اساس الاستحقاق 

 0.2857 0.3155 0.2004 0.3228 الانحراف المعياري

 0.1807 0.1276 0.3055 1.2328 المتوسط الاساس النقدي 

 0.1082 0.1852 0.2751 0.4456 الانحراف المعياري

 0.1564 0.3106 0.4428 0.37530 فرق المتوسطات

 t -2.201 3.843 2.962 1.179قيمة 

Sig 0.070 0.009 0.025 0.283 
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مهذا يعن  ر ض الفجلةةةةية ال ديلة م  و   0.05  مه  ايلى مع مةةةةةتوى الد لة 0.300ه   sigاد  ي ة   فندق بلداد:. 2

مه  تو د  جم  ذا  د لة اايانية بيع اساس  ا ستحقا  مالنقدي للعاند ليال  اسا  ا ستحقا  اي  العدم  جلية  

 t 1.134مبلغ   ي ة  0.04531م بل   ج  ال توسطا     0.1994بل  ال توسل  

ــتار:. 3 م  و    ،مهذا يعن  ر ض الفجلةةةةية ال ديلة 0.05ايلى مع مةةةةةتوى الد لة   0.052ه    sigاد  ي ة    فندق عشــ

يتو د  جم  ذا  د لة اايةانية بيع اسةاسة  ا سةتحقا  مالنقدي للعاند ليةال  اسةا  ا سةتحقا ي، بل  عدم   جلةية ال

 t 2.411، بل   ي ة 0.0342ال توسل  

مهذا يعن    و   جلةةية العدم مه   0.613اي  بلغ    0.05ايلى مع مةةةتوى الد لة   sigاد  ي ة   فندق المنصــور:. 4

    t 0.534تو د  جم  ذا  د لة اايانية بيع اساس  ا ستحقا  مالنقدي للعاند مليال  اسا  مبلغ   ي ة 

 للعائد شلى الاستثمارإختبار الفرضيات الاحصائية ( 9الجدول )

 SPSSالمصدر: اعداد الباحثان استناداً الى 

 ثالثا: العائد شلى حقوق الملكية  

H0 والنقدي العائد على حقوق الملكية: توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق 

H1 لا توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي العائد على حقوق الملكية : 

 (، نتانل التحليل كا ت    10يلااظ اةا الجدم  )

 يلاحظ حسب الجدول اعلاه ما يأتي نتائج التحليل 

وهي توجد فروق ذات دلالة   ،وهذا يعني قبول فرضتتتية العدي  0.05اعلى من مستتتتود الدلالة   sigان قيمة   فندق بابل:.  1

احصتتائية بين استتاستتي الاستتتحقاق والنقدي للعائد على حقوق الملكية ولصتتالس الاستتاي النقدي حيث بلس المتوستت  ل   
 t -1.911وبلغت قيمة  .15960و بلس فرق المتوس ات 0.5520

وقبول   ،وهذا يعني رفض الفرضتتية البديلة  0.05وهي اعلى من مستتتود الدلالة    0.195هي   sigان قيمة   فندق بغداد:.  2

فرضتية العدي وهي توجد فروق ذات دلالة احصتائية بين استاستي الاستتحقاق والنقدي للعائد لصتالس استاي الاستتحقاق 
  t 1.459وبلغت قيمة  0.0678و بلس فرق المتوس ات   0.2409حيث بلس المتوس  

وهذا يعني رفض العدي وقبول الفرضتتية البديلة    0.05اقل من مستتتود الدلالة    0.044هي   sigان قيمة   فندق ششــتار:.  3

  tوهي لا توجد فروق ذات دلالة احصتائية بين استاستي الاستتحقاق والنقدي للعائد على حقوق الملكية   وكما بلغت قيمة  
2.548  

 فندق المنصور  فندق عشتار  فندق بلداد  فندق بابل  الاسترمار العا د علا 

 0.1346 0.0342 0.1994 0.2302 المتوسط  اساس الاستحقاق 

 0.0898 0.0184 0.0615 0.0604 الانحراف المعياري

 0.1704 0.0101 0.1541 0.3142 المتوسط  الاساس النقدي 

 0.1083 0.0143 0.1071 0.0972 الانحراف المعياري

 0.03580- 0.02403 0.04531 0.0840- فرق المتوسطات

 t -2.253 1.134 2.411 -0.534قيمة 

Sig 0.065 0.300 0.052 0.613 
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وهذا يعني قبول فرضتية العدي وهي   0.538حيث بلغت    0.05اعلى من مستتود الدلالة   sigان قيمة   فندق المنصــور:.  4

    t 0.653توجد فروق ذات دلالة احصائية بين اساسي الاستحقاق والنقدي للعائد ولصالس اساي النقدي وبلغت قيمة 

 للعائد شلى حقوق الملكيةإختبار الفرضيات الاحصائية ( 10الجدول )

 SPSSالمصدر: اعداد الباحثان استناداً الى 

   . الاستنتاجات والتوصيات4

 مالتوصيا  ال قابلة لها.اد يعجا هذا القةر مع ال ح  مهر ا ستنتا ا  الت  توصل  اليها ال اان

   الإستنتاجات   1  . 4

ا م قال عدر  علوما   . تعط  ال1 صةورر غيج كا ية او  اسةت جارية الوادا  الفند ية ل در سةنة ماادر  سةا  الإسةتحقا     ا

 .التقديجا ، مالتجيييا  مال ةتحقا  الت  بدمرها تجل  لتو ها  ا دارر يلىبياناتها    يت ادبة ا  

   است جارية مع   ل ال د ت.   الإستحقا  مالنقدي يلى تحديد متحليل  ساس يةايد استجدام مؤشجا  مالية م قا . 2

ةةنة  . اقق   3 نتانل نباط منجفلة بة ا ا همة اليحة الت  ييف  بعالر ا ي ا  ببكل يام   ال ح مادا  ا ي ا  يةةّيةة 

 .مالةيااة ببكل خاص

ةةةنة مشار  نتانل  . 4  ايانية الى، م ود  جم   ال ح التحليل ا ايان  لوادا  ا ي ا  العاملة    النباط الفند   يةةةّيةةة 

، م ا يتطلا اخذها    الحةة اد مع   ل ال د ت يند تقيير اسةت جارية بيع نةةا مسةا  الإسةتحقا  منةةا ا سةا  النقدي

 مادر ا ي ا  محل التد يت. 

 التوصيات   2  . 4

 ي كع الججمج ب ج وية مع التوصيا  ه  كا ت    ادال ااناليها  بناتا يلى ا ستنتا ا  الت  توصل      

عت در    هذا ال ح  مه ية اسةةتجدامها، ل ا لها مع دمر  ايل    تولةةي  مدى 1 سةةت جارية  . ت  جه ال ؤشةةجا  ال الية ال  

 الوادا  الفند ية    مزاملة منبطتها.

سةةةت جارية الوادا  الفند ية، يجا التأكد مع مد هذه الوادا  تواصةةةل نبةةةاطها بيةةةورر   يند  يام ال د ت بتقيير مدى . 2

 ط يعية، م  تو د مؤشجا  يلى تيفيتها مم تقليص ي لياتها.

. يتعيع يلى ال د ت، مثنات  حيةة  للوادا  الفند ية، تلةة يع  قجر تولةة  مدى اسةةت جارية الوادر خلا   تجر   تقل يع  3

 اثن  يبج شهجاا.

 فندق المنصور  فندق عشتار  فندق بلداد  فندق بابل  العا د علا حقوق الملكية 

 0.1991 0.1316 0.2409 0.3923 المتوسط  اساس الاستحقاق 

الانحراف  
 المعياري 

0.0925 0.0707 0.0664 0.1346 

 0.2743 0.0391 0.1730 0.5520 المتوسط  الاساس النقدي 

الانحراف  
 المعياري 

0.2357 0.1461 0.0540 0.1861 

 0.0751- 0.0924 0.0678 0.1596- فرق المتوسطات

 -t -1.911 1.459 2.548 0.653قيمة 

Sig 0.105 0.195 0.044 0.538 
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. يجا يلى  دارر الوادا  الفند ية تقدير   جار رسةة   ببةةأد الإسةةت جارية، لي عت د كأاد مدلة الإث ا  الجنيةةةة الت  يةةةتند  4

 . ليها ال د ت    تقيي  ِ 

سةت جارية النبةاط، م  تولةي    . مع اللةجمري مد يقوم كل مع ال د ت م دارر الوادا  الفند ية بإ جات تقيير سةنوي ل دى 5

 ذلك    تقجيجي الإدارر مال د ت يلى اد سوات.

. يتو ا يلى  دارر  ند  يبةتار مجا عة سةياسةتها ال يعية بهدف تعزيز  درر الفند  يلى الإسةت جار    م ارسةة نبةاط ، 6

 مينط ت ا مج ذات  يلى  ند  ال نيور.

. تحتاج  دارتا  ند   يبةتار مال نيةور  لى  يادر النظج     درر الفند يع يلى تل ية متطل ا  التد قا  النقدية، ب ا يلة ع 7

 الو ات با لتزاما  ال الية ال تجت ة يليه ا.

 المصادر
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