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 حُٔٔظوِٚ 

ػٖ  شحلاهظٜخى٣ ٝحُظ٤ٔ٘ش  حُ٘ٔٞ ريكغ ػـِش ًل٤ِش حُٔخ٤ُشم حلأٍٝحم حٔٞإٔ أـػ٠ِ  ٖٓ حُيٍحٓخص حُظطز٤و٤ش ٓـٔٞػش يص أً

 ،حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش  ٣ُخىس طوٜٚ ًٌُٝي  ،طؼزجش حُٔيهَحص ٝط٣َٞٔ حُ٘٘خ١ حلاٗظخؿ٢ ٓؼَ ه٤خٜٓخ رؼيى ٖٓ حُٞظخثق  ٣َ١ن

حُ٘٘خ١  كـْ ُٔخ٤ُش ػ٠ِٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم ح طؤػ٤َ ٕ ٍإ٣ش أ  الا  ،ٝؿ٤َٛخ  ٚ ٍكغ ٓؼيٍ حٗظخؿ٤ش حلآظؼٔخٍ ٣ُٝخىس كـٔٝ

حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُْ طٌٖ ٝحٟلش ٌُُي ؿخءص ك٤َٟش حُيٍحٓش ػ٠ِ حٕ ٝؿٞى ػلاهش  ٤١ٝيس ٝؿ٤َ كؼخُش ر٤ٖ ٓٞم 

ح٠ُ ر٤خٕ ًٝٔخ طٜيف حُيٍحٓش  ،ك٢ حُؼَحم هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش  حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ٝػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش 

 ،ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم ٝأْٛ ٓئَٗحطٜخ ٝر٤خٕ أػَٛخ ػ٠ِ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش  حلإ١خٍ حُ٘ظ١َ

ٝٛ٘خ طٌٖٔ حلأ٤ٔٛش حُزلغ ك٢ ر٤خٕ هيٍس حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٖٓ هلاٍ ٓئٓٔخطٚ ك٢ طٜل٤ق حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣َٔ رٜخ 

  حلاهظٜخى حُؼَحه٢ .

Abstract 

Many recent applied studies have confirmed that the stock market is capable of driving the 

wheel of development and economic growth through its functions such as mobilizing savings، 

financing productive activity، increasing the specialization of economic resources، raising the 
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rate of investment productivity، increasing the volume of investment، etc. However، the vision 

of the impact of the Iraqi Stock Exchange on economic activity in Iraq was not clear، so the 

study hypothesis came that there is a strong and ineffective relationship between the stock 

market and growth rates and the process of economic development in Iraq during the study 

period. 

The study also aims to show the theoretical framework of the Iraqi Stock Exchange in Iraq and 

its most important indicators and to show its impact on some economic variables. Here lies the 

importance of research in showing the ability of the financial system through its institutions to 

correct the economic conditions that the Iraqi economy is going through. 

 انًقذيـــــت

ٞ حلاهظٜخى١ ٔخ٤ٓش ُِ٘ظخّ حلاهظٜخى١ حٓخ٤ٓش ُِ٘ظخّ حلاهظٜخى١ ٝكؼخُش ُظلو٤ن حلآظوَحٍ ٝح٤ًٍُِٔ٘س أـ٣ؼي حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ  

ٍس حُوخٍؿ٤ش ٛيحكٜخ ك٢ ٣ُخىس حلاٗظخؽ ٝحُظ٘ـ٤َ ٝحُٔ٘خكٔش ك٢ حُظـخخػخص حلإٗظخؿ٤ش ٝحُوي٤ٓش ُظلو٤ن أش ُِوط٣ٌَٝ٘ حُيػخس حَُث٤ٔ

 ،ٌٓٞٗخص ٌٛح حُ٘ظخّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٍأّ حَُّٜ ك٢ حُ٘ظخّ ٝحص حُظ٢ طٔظؼِٜٔخٝحلأى ػزَ ح٤ُٔخٓخص ٣ٝظلون ًُي ٝحُيحه٤ِش،

حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُظلو٤ن ح٤ُٔخٓخص حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ حُزِي ٝىػْ حلاهظٜخى ٝطل٣ِٞٚ  ُي حُـٜخُ حَُٜٔك٢ حَُٔحهذ ٖٓ ُيًٌٕٝ

٤ٔخ ٣ٔظٌَٔ ٌٛح حُ٘ظخّ رٔٞم حلأٍٝحم ك ،طويّ حلاهظٜخى حّ طؤهَٙ ٓيٟ ػٖ  طٔؼَ ٝحُظؤػ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ 

 حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ حُظيحٍٝ حُٔ٘ظظْ لأْٜٓ حًَُ٘خص ٝحُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش ٝأ٣ش أٍٝحم ٓخ٤ُش أهَٟ .

لا ػِٔش ٤٘١ٝش ٓٔظوَس ٝلا طِح٣ي ٠ٓطَى ُلآظؼٔخٍ ٝط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ٝحٓظوَحٍ ك٢ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝٓؼيلاص ٗٔٞ 

حُظَٝف حُٔ٘خٓزش ُِ٘ٔٞ ٝحُظويّ ٝر٘خء ػ٠ِ ٌٛٙ   طلو٤ن َُِكخ٤ٛش، الا ر٘ظخّ ٓخ٢ُ كؼخٍ ًٝلٞء ٤ٜ٣تش ٝلاحهظٜخى٣ش َٓطلؼ

 ،ٙ ك٢ طلو٤ن أٛيحكٚ ك٢ حُ٘ٔٞ ٝحلآظوَحٍأػَطلي٣ي  ٝش ٝحهغ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم حلأ٤ٔٛش حُزخُـش ًخٕ لاري ٖٓ ىٍحٓ

 . ص ٓ٘خٓزش ُٞحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ٝكن ٤ٓخٓخٗوخ١ حُوٞس ٝح٠ُؼق ك٤ٚ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ٓؼخُـظٜخ ٘و٤ٚ ٝط

 يشكهت انذراست 

َّ حُٔ٘خًَ حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ   طٌٖٔ ٌِٓ٘ش ك٢ إٔ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ٓظزخ٣ٖ ٖٓ ك٤غ هٞطٚ ٟٝؼلٚ ُٖٝ ٣ظٌٖٔ ٖٓ ك

٤ٔخ ك٢ ٓخ ٣وٚ طلو٤ن حلآظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حَُؿْ  ؛حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ّٓ  ٖٓ طٞحكَ حُويٍحص حُٔخ٤ُشٝلا

ّٕ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُْ ٣ٔظـَ ٌٛٙ حُويٍحص ػزَ ٓئٓٔخطٚ ، أٝ حُوطخع حُوخٙك٢ حُؼَحم ٓٞحء ح٣َحىحص حُيُٝش  الا أ

 ك٤ٚ.رٌلخءس ُظلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝحٓظَٔحٍ حُ٘ٔٞ 
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 ك٤َٟش حُيٍحٓش 

ٗؤٜٗخ طلو٤ن ػزَ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاىٝحص حُظ٢ ٖٓ غ حلاهظٜخى١ ك٢ حُزِي ل٤ٖٔ حُٞحهحُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حٌُلٞء ٣ٔظؼَٔ ٓئٓٔخطٚ ك٢ ط

.حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  

 هذف انذراســت 

حُٔوظِلش ك٢  طؤػ٤َ أىٝحطٚأْٛ حُظطٍٞحص حُظ٢ طليع ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝٓيٟ طٜيف حُزلغ ا٠ُ ٓؼَكش    

حُيٍحٓش.ٓئَٗحص حلآظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم هلاٍ ٓيس   

 ح٤ٔٛش حُيٍحٓـــش 

طؤط٢  أ٤ٔٛظٚ  حُزلغ ٖٓ ًٕٞ  إٔ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝ أىٝحطٚ ٖٓ حَُ ًخثِ حُٜٔٔش  حُظ٢ ط٘ظٜـٜخ حُلٌٞٓش ُظٜل٤ق  أٟٝخػٜخ  

لا٤ٓٔخ حُؼَحم رؼي حلاٗلظخف ٝ ؛خري ر٤ٖ ًٍخثِ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ ًَ ىُٝشحلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣َٔ رٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝٗظ٤ـش حُظ٘

 ،ٝٓخ طلاٙ ٖٓ طـ٤َحص ك٢ حُز٘خء حلآخ٢ٓ ُِ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم 2003ح١ٌُ كَٜ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رؼي ػخّ 

٣٘ظؾ ٗظخّ ٓخ٢ُ حًؼَ كٔخ٤ٓش  ،ش ٝحلاهظٜخى٣خص حُٔظؼِوش طلض طؤػ٤َ حُؼُٞٔ لخَٛ ر٤ٖ حىٝحص حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ًِٚ،ٝحُظ٘خري حُ

، ٝر٤خٕ ح٠٣خً ح٤ٔٛش كًَش طِي ٝحٓظـخرش ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُ٘خطـش ػٖ طـ٤َ حىٝحص حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢

  .ًَخثِ حلآخ٤ٓش ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُىٝحص حُظ٢ طٔظؼِٜٔخ حُحلأ

 ينهدُت انذراست 

رلخع ٝحُيٍحٓخص ٝحَُٓخثَ ٝحلأ١خ٣ٍق ُـَٝ ٢ِ حُٞٛل٢ حُٔؼظٔي ػ٠ِ حٌُظذ ٝحلأٓظؼَٔ حُزخكغ حلأِٓٞد حُظل٤ِح     

ش حُٔٔظوِش حلآِٞد ح٢ٌُٔ ُو٤خّ حُؼلاهخص ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ حٓظؼَٔػَٝ ٝطل٤َِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ك٤ٔخ 

.ٝحُٔؼظٔيس ك٢ حُيٍحٓش  

 حم حُٔخ٤ُش ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝ ُٝٔلخ٢ٔ٤ٍٛٝ : حلا١خٍ حُ٘ظ١َ حُٔزلغ حلأ

8سىق الأوراق انًبنُت  اولا     

؛ حُٔ٘خٓزش لاٗطلاهٜخ كَ حُز٤جشح١َ٘ طٞر٣ُخىس ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٖٓ ك٤غ  َ ا٣ـخر٢ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٜخ أػٕ ٓٞم حلأا       

٤ٖ حُ٘ٔٞ ٛ٘خُي ػلاهش ر حلاهظٜخى٣ش، ٝطٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ حلآظؼٔخٍحص حُيحػٔش ُِظ٤ٔ٘ش ٖٓ ػْ ،طؼزجش حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ًُٝي ػٖ ٣َ١ن

حُٔخ٤ُش ٖٓ ىٍٝ ًز٤َ ك٢ ط٢٤٘٘ حهظٜخى حُيُٝش ح١ ٓخ  ٌٛٙ حلأٓٞحم  ُٔخ طِؼزٚ ًُٝيٍٝحم حُٔخ٤ُش حلاهظٜخى١ ٝططٍٞ ٓٞم حلأ

خً ُظٞك٤َ حلآٞحٍ َ حُٔزخَٗ ٝح١ٌُ ٣ؼي ٜٓيٍحً ٍث٤ٔطلظ٣ٞٚ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝحلآظؼٔخٍ ؿ٤

لو٤ن ىهَ حٟخك٢ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ٝرٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس هيٍحطْٜ ٣ُٝخىس ىهِْٜ رٔخ ٣ؼُِ ٣َٝكغ ه٤ٔش حُطِذ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝط

ح٢ٌُِ ٝح١ٌُ ٣للِ حلآظؼٔخٍ ُٔٞحؿٜش حُطِذ ٝٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُ٘خطؾ ح١ٌُ ٣ِ٣ي حلآظؼٔخٍ ٝر٣ِخىس حلآظؼٔخٍ ٣ِىحى 

هيٍس حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝطِح٣ي ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٠٣خف ح٠ُ  حُظ٘ـ٤َ ٝط٘ولٞ حُزطخُش ٌٝٛٙ ًِٜخ ػٞحَٓ ط٣ِي ٖٓ
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ًٔخ طؼَٔ  ،ًُي حٕ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ٔظويٜٓخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُظلو٤ن ٤ٓخٓخطٚ حُ٘وي٣ش ٝٓؼخُـش حٌُٔ٘لاص حلاهظٜخى٣ش 

ٌلاطٜخ حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ٓئَٗحطٜخ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حلآظؼخٗش رخلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ط٘ل٤ٌ ؿِء ٖٓ ٤ٓخٓخطٜخ ٝٓؼخُـش ٓ٘

ػيى حلآْٜ حُٔظيحُٝش ٝػيى حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ٝٓئَٗ ىٍؿش حُظ٤ًَِ ،  حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ، أٓؼخٍ ٝحكـخّ حُظيحٍٝ  ك٢ : حُٔظٔؼِش

حلإؿٔخ٢ًٌُُٝي ٓئَٗ ىٍؿش حُظوِزخص ٝٓيٟ ػلاهظٜخ رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 
(1)  

) ٛزش هخُي حرَح٤ْٛ
 
:2022

 )
ٍٝحم حلأحلأٓٞم ٕ أ ًٔخ

حُٔخ٤ُش ُٜخ ىٍٝ ك١ٞ٤ ك٢ ػ٤ِٔش ط٣َٞٔ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ اً طٌَ٘ ه٘ٞحص ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ طيكن حلآٞحٍ ٖٓ ٝكيحص حُلخثٞ ح٠ُ 

حُٔظطِزخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ٖٓ هزَ حلاكَحى ٝحُٔئٓٔخص ٝحُوطخع حُل٢ٌٓٞ ٖٝٓ  ءٓش طِز٤ش ٝكيحص حُؼـِ ٌٝٛٙ حُو٘ٞحص طلظخؽ ح٠ُ ٓلا

رظ٣َٞٔ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٖٓ هلاٍػْ طوّٞ  ٌٛٙ حلآٞحم 
 (2) 

2013-2010) ػخىٍ كخطْ ٗخٛق :
)
:-                             

 - ط٘ـ٤غ حُٔيهَحص ُلآظؼٔخٍ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 -حُٔٔخٛٔش ك٢ ىػْ حلاثظٔخٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ 

.طزخىٍ حلاٍٛٞ حلآظؼٔخ٣ٍش ر٤ٖ حلأَٓ ٝحُٔئٓٔخص حُل٤ٌٓٞش رٞٛلٜخ ح١َحف حهظٜخى٣ش ٍث٤ٔش   

  .رٜخ اىحٍس حلآٞحم حُٔخ٤ُش طؼَٔ ػ٤ِٔخص حُظل٢٣ٞ حُظ٢  ػٖ ٣َ١ن ٓٔظوَ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ٟٔخٗٚ حُللخظ ػ٠ِ ٗٔٞ-

ٖٓ ٓوخ١َ حُظ٠وْ ٝحلاٌٗٔخٕ حُٔخ٢ُ ػٖ ٣َ١ن ر٤غ َٝٗحء حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُظـ٤َ ٤ًٔش حُ٘وٞى ُٔؼخُـش حُظ٠وْ   طو٤َِ-

.ٝحلاٌٗٔخٕ  

 .حٌُز٤َس ػ٠ِ طلو٤ن ٍٓخُظٜخ حُل٣ٞ٤ــش ك٢ ىػْ حلآظوــَحٍ حلاهظٜخى١ ُِزِيكٌِٔخ ًخٗض حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش كؼــخُش ًخٗض ُٜخ حُويٍس 

طٞك٤َ حُلخكِ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝطلو٤ن حُٔؼَ حُؼخىٍ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ُٝخىس حلاٗظخؽ ٝط٣َٞٔ حُلَٙ حلآظؼٔخ٣ٍش حُظ٢  ٖٓ هلاٍ

طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاٗظخؽ .
 
 
(3) 

ْ   (2009) ى٣٘خ أكٔي ػَٔ :  ) حٗٚ حُٔٞم حُظ٢  رـ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ػ

ُلأٍٝحم  ر٤غ َٝٗحء طظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حْٜٓ ٝٓ٘يحص ٓٞحء ًخٗض ٓ٘ظٔش حٝ ؿ٤َ ٓ٘ظٔش كل٢ حُٔٞم حُٔ٘ظْ طظْ ػ٤ِٔش 

ٔخَٓس ٣ٔخٍٕٓٞ طـخٍ ٝٓٞم حُـ٤َ ٓ٘ظْ كٜٞ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ػيس حٓخ ك٢ حٌُٔخٕ ؿـَحك٢ ٝحكي ٢ٛٝ ) حُزٍٞٛش (. حُٔخ٤ُش ك٢ ٓ

ٗ٘خ١خطْٜ ٖٓ أٓخًٖ ٓوظِلش ٣ٝظِٜٕٞ ٓغ رؼ٠ْٜ ٣ٌٕٝٞ حُظيحٍٝ ك٢ ٌٛح حُٔٞم ى٢ُٝ ػٌْ حُٔٞم حلاٍٝ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ حُظيحٍٝ 

ك٤ٚ ٓل٢ِ 
(   .4) 

 حٕ أػًَٙٔخ ٣ٌٖٔ حٕ طٔخٍّ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔٞه٤ش ىٍٝ كؼخٍ ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ الا ( 1992) ٤َ٘ٓ ٛخُق : 

                                                                                    .ػ٤َ ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ٓخُحٍ ٓليٝى حُظؤ

 -سىق الوراق انًبنُت وتأثُره عهً اننظبو انًبنٍ فٍ انعراق 8ثبنُبا 8 

حُؼلاػ٤٘٤خص ٖٓ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ ك٤غ  أٝحهَ ك٢حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش   ٔلخٝلاص ُظؤ٤ْٓ ٓٞمحُ حُؼي٣ي ٖٓ ُوي ًخٗض ٛ٘خى 

( 40كظ٠ َٝٛ ا٠ُ  ) رخ٣ُِخىس ػـيى حًَُ٘خص  صٝحه٩١٩١ٌػخّ   حُٔ٘يحص ٝحلأْٜٓ رظيحٍٝ  ٣ٔٔق ٍ حُوخٕٗٞ ح١ٌُ ٝٛي

 ُِـٍٜٔٞ أطخف ح١ٌُ ٩١٩١ُؼخّ ٤َٔٓ٩٩ش ، ػْ ٛيٍ حُوخٕٗٞ ٍهْ  حُ ؿ٤َ ٓٞم أطظيحٍٝ ك٢   حلأْٜٓ ًٝخٗض1950ًَٗش ػخّ 
                                                           

   
    
 

 

 



 Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 57-2025 

June)) 

176 
 

ٛيٍ حُوخٕٗٞ ٍهْ  حُٔظ٤٘خص ريح٣ش حُؼَحم ك٢ كيػض ك٢  حًَُ٘خص ، ٝرؼي حلإكيحع ح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢  ٌٛٙحلأْٜٓ ك٢ حلأًظظخد 

 حلأْٜٓ  رٌَ٘ ٌٛٙ ا٠ُ حٗولخٝ طيحٍٝ ٝٓٔخ أىٟ طْ رٔٞؿزٚ طؤ٤ْٓ حًَُ٘خص ٝحُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ح١ٌُ 1964ٝ( ُؼخّ 100)

ٓـٖ هزَ حُيُٝش ٝكظ٠ حُٜ٘ق حلأٍٝ ٖٓ حُؼٔخ٤ٗ٘خص ٣ٚظْ ط٘ظ٤ٔ ٝأٛزق حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١  ٝحٓغ
(5 ) 

) ٓٞم حُؼَحم
 

ُلأٍٝحم 

 ، حُٔخ٤ُش (

ٝريأ حُؼَٔ رخُظٞؿٚ ا٠ُ اَٗحى حُوطـخع حُوخٙ ٍَٟٝٝس  ًز٤َحً  ٜٗي حلاهظٜخى حُؼَحه٢ طلٞلا٩١٩١ريح٣ش ػخّ  ك٢ ك٤ٖ 

 .  ٓوظِلش ٝٓٔخٛٔش  ُِيُٝش ٝاٗ٘ـخء ًَٗخص ُظ٢ طٌِٜٔخ ح حُٔ٘خ٣ٍغُِوطخع حُؼخّ ٝطـٔي ًُي روٜوٜش رؼٞ   ٓؼخ٣٘ظٚ

ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  وي طؤْٓش ُظيحٍٝ أٜٓـْ حًَُ٘ـخص ، كم ٓخ٤ُش ٓ٘ظظٔحٓٞأاٗ٘خء ٍَٟٝس حُلخؿش ا٠ُ  ظَٜص ٌُُي 

لا طٔظٜيف   ٗخكؼش حُٔؼ٣ٞ٘ش ٝحلإىح٣ٍش رخػظزخٍٙ ٓئٓٔش  حُٔـٞم رخُ٘و٤ٜش  ( ٣ٝظٔظغ ٌٛح1991ُٔ٘ش٤٢رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ  )

حُظؼخَٓ ٝرٔخ ٣ويّ ِٜٓلش  ٌٛح ٝكٔخ٣ش ُٜٝٓٞش ٛلش  ٠٣ٖٔ حَُرق ٝاٗٔخ ط٘ظ٤ْ َٝٓحهزـش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظؼخَٓ رٜخ ٝرٔخ 

ظيحٍٝ ك٤ٚ ٢ٌُ ٣  23/3/1992، ٝأكظظق حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم ٤ٍٔٓخً ك٢  حلآظؼٔخ١ٍ حلاىهخٍ ٝحُٞػ٢ ط٤ٔ٘ش٣ُخىس  حلاهظٜخى ٝ

،  حُؼَحه٤شٝؿ٤َ  حُؼَحه٤شٔخ٤ُش حٍُٝحم حلأ ًٝخكش   حُو٣ِ٘شٝكٞحلاص  شٝحُٔ٘يحص حُلٌٞٓ حُؼَحه٤ش أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش

ٝحُٔي٣َ  ،ٝٓي٣َ ػـخّ حُٔـٞم، ٤ًَٝ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش ٍأٖٓٚٓ ٓـِْ اىحٍس ٠٣ْ ٓـِْ ٓٞم رـيحى ح١ٌُ  طظٌٕٞحُٔٞم  ٌٛحٝ

حُٜٔخٍف حُٔيٍؿش ٝحطلخى حُـَف   ٓٔؼ٤ِٖػيى ٖٓ  ا٠ُ رخلإٟخكش  ،حًَُ٘خص حُظخرغ ُُٞحٍس حُظـخٍس طٔـ٤َحُؼخّ ُيحثَس 

حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ٖٓ  حػ٤ٖ٘ ٝٓٔؼ٤ِٖٝحكي حُٞٓطخء  ٝحُظـخ٣ٍش حُٜ٘خػ٤ش
(6 ) 

 .(2012) كٖٔ ٣ًَْ كِٔس : 

ًَٗش ٍُحػ٤ش ٝ  90ًَٗش هي٤ٓش 39ًَٝٗش ٛ٘خػ٤ش ٝ  39ًَٗش ٓٔخٛٔش  22ًٝخٕ حُٔٞم ٠٣ْ   2000ك٢ ٜٗخ٣ش ػخّ 

ًَٗخص َٜٓك٤ش حلا حٕ حًَُ٘خص حُٜ٘خػ٤ش ًخٗض طلظَ ٓٞهغ حُٜيحٍس ر٤ٖ حًَُ٘خص حُظ٢ طظيحٍٝ حٜٜٓٔخ ك٢ حُٔٞم ، 10

ذ ظَٝف حُلٜخٍ حُ٘خَٓ ٝحٗوطخع حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُ٘خؿٔش ػٖ رٔز حُظ٢ َٓ رٜخ حُزلاى ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش 

حُؼي٣ي ٖٓ حًَُ٘خص حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم كووض حٍرخكخً ًز٤َس ٝط٠خػلض حٓؼخٍ حٜٜٓٔخ ػَ٘حص حَُٔحص ،  كبٕ طٜي٣َ حُ٘ل٢، 

ٔخٍ ٝٛٔخ ٓٞم ٓئٓٔظ٤ٖ ٜٓٔظ٤ٖ ك٢ هطخع ٍأّ حُ ٝحٌُ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓٔض  2004ٝك٢ ػخّ  

حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٛٝجش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش
(7)  (

ٍٝحم حُٔخ٤ُش حلأ ، ك٤غ طؤْٓ ٓٞم  (2012أى٣ذ هخْٓ ٗ٘ي١ :

 ، ٣وغ ًَِٓ حُٔٞم ك٢ رـيحى، ُٝٚ حُلن رلظق كَٝع ٤ٗٞ٣2004ٞ،  24ٗ٘خ١ٚ ك٢  ٝريء  2004ُٔ٘ش  74رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ ٍهْ 

لا ٛٞ ُٚ ٗو٤ٜش ٓؼ٣ٞ٘ش ٝٓٔظوِش ٓخ٤ُخً ٝاىح٣ٍخً ػٖ حُلٌٞٓش ُٝٝحٍس حُٔخ٤ُش ٝ أهَٟ ، ًٌُٝيٓيٕ ػَحه٤ش  ػيس ُٚ ك٢ػي٣يس 

٣ٜيف حُٔٞم ا٠ُ ط٘ظ٤ْ ٝط٤َٜٔ حُظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي اػٔخٍ ٌُٖٝ ُلأػ٠خء،  ٣ٔظٜيف حَُرق ٝطؼٞى ٤ٌِٓض حُٔٞم

كَٙ  ٣ُخىس حلآظؼٔخ١ٍ ٝ حُؼوخكش حُٔٞم ا٠ُ َٗ٘  ٣ٜيف ، ًٔخ ُي ً حُظ٣ٞٔش حُٔخ٤ُش ٝحُٔوخٛش ٝحُللع ٝحلإ٣يحع ٝؿ٤َ

ًٔخ إ ٝػ٠ِ حُظٞحَٛ ٓغ حطلخىحص أٓٞحم حُٔخٍ حُؼَر٤ش ٝحُي٤ُٝش رٜيف طط٣َٞ ٗ٘خ١ حُٔٞم. حٟخكش ح٠ُ ًُي  حلآظؼٔخٍ، 

ُٚ حُلن رلَٝ ؿَحٓخص حُلن ك٢ ٍكغ حُيػخ١ٝ آخّ حُٔلخًْ، ٝ ٣ِٔيحُٔٞم ٛٞ ٤ًخٕ هخ٢ٗٞٗ ًٝ حٓظولاٍ ٓخ٢ُ ٝاىح١ٍ، ٝ

٣ٍٔٞ ٗلٔٚ ًٌُي ٓخ٤ُش ػ٠ِ حُوخٟؼ٤ٖ ُِٔطش حُٔٞم ٝح٣ٌُٖ ٣وَهٕٞ حُِٞحثق ٝحُوٞح٤ٖٗ ٝحُظؼ٤ِٔخص حُوخٛش رخُٔٞم ٝح٤ُٜجش. ٝ
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 ٖٓ حَُّٓٞ حُظ٢ طيكغ ٖٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ٝحُؼٔٞلاص حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ ٖٓ كـْ حُظؼخَٓ حُظـخ١ٍ ح١ٌُ ٣ظْ ك٢ حُٔٞم 

َحٓخص حُٔلَٟٝشا٠ُ حُـ رخلإٟخكش
(8 )

 )كٖٔ ٣ًَْ كِٔس : ٜٓيٍ ٓخرن (

 (2 اندذول )

 (2004-2021نهًذة )فٍ سىق انعراق نلأوراق انًبنُت  انقًُت انسىقُت نلأوراق انًبنُت

 

 انقًُت انسىقُت نلأوراق انًبنُت

 

 

 انسنت

1715   0،  2004 

3160،1 2005 

1948،5 2006 

2108  4،  2007 

4232،2  2008 

2362،4  2009 

2224،5  2010 

2720،4 2011 

3245،2  2012 

22232،2  2013 

7340،4  2014 

24243،5  2015 

 22270،2  2016 

 22626،2  2017 

  22523،2  2018 

 22266،2  2019 

 22022،2  2020 

 23654،7  2021 

 انًصذر 8 ين اعذاد انببحث ببلعتًبد عهً بُبنبث هُئت الوراق انًبنُت نسنىاث انبحث

( ٗلاكع حٕ ٛ٘خى طٌرٌد ُِو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ حُٔظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌٝٛح ٗخطؾ ػٖ 5ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ ٍهْ )

َ  رٜخ حُزِي  ْ  حُظَٝف ح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢ ٓ ٖٓ ٍإّٝ حلآٞحٍ هخٍؽ حٗؼٌْ ػ٠ِ حُـخٗذ حلاهظٜخى١ ٝهَٝؽ ػيى ًز٤َ  ٖٝٓ ػ

ٗظَحً ُلآظوَحٍ حلا٢٘ٓ  2016ٝحلاىح١ٍ ٌُٜٝ٘خ ػخىص ح٠ُ حلآظوَحٍ ٓخ رؼي ػخّ  حٓظَ٘حء حُلٔخى حُٔخ٢ُ حُؼَحم، ك٠لاً ػٖ
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)ًٍٞٝٗخ (  19 –ٗظَحً ُظل٢٘ ٝرخء ًٞك٤ي  2020ٝحلاهظٜخى١ ك٤غ ريأص حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش رخلاٍطلخع رٌَ٘ ِٓلٞظ ٓخػيح ك٢ ػخّ 

. 

 (4اندذول )

 انًبنُت  انعراق نلأوراقفٍ سىق  عذد السهى انًتذاونت وعذد انشركبث وحدى انتذاول

 ( 2021-2004نهًذة )

 انشركبث عذد انتذاول )يهُبر دَنبر( حدى

 انًذرخت

 يهُبر( عذد السهى انًتذاونت 

 سهى (

 انسنت

127 ، 950 59 15 2004 

366 ، 809 85 56 2005 

146 ، 891 93 58 2006 

427 ، 367 94 153 2007 

301 ، 350 94 151 2008 

411 ، 928 91 211 2009 

400 ، 359 85 256 2010 

941 ، 19   6  87 492 2011 

893 ، 825 85 626 2012 

  620،440  83 876 2013 

  676،223  83 746 2014 

  234،257  98  357،4  2015 

  244،566  97 1038 2016 

   264،657  101 1215 2017 

 244،262  104  24463  2018 

 462،722  102 832،6  2019 

 220،263  104 403،3  2020 

 624،476  105 930، 6 2021 

 انًصذر 8 ين اعذاد انببحث ببلعتًبد عهً بُبنبث هُئت الوراق انًبنُت نسنىاث انبحث 

 ٤ٗٞ٣2004ٞ،  24ٝٓزخَٗطٚ ر٘٘خ١ٚ ك٢  2004ُٔ٘ش  74رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ ٍهْ حُؼَحه٤ش ٓغ ريح٣ش طؤ٤ْٓ ٓٞم  ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

( ًَٗش 59حًَُ٘خص هي رِـض ) كـْ ( ٤ِٓخٍ ْٜٓ ًٝخٗض 15ك٤غ ًخٗض ػيى حلآْٜ حُٔظيحٍٝ ُٔوظِق حُوطخػخص  ٌُٜح حُؼخّ )

٤خٗخص ٝحلإكٜخءحص حُٞحٍىس ك٢ ( ػ٘ي طل٤َِ حُز2ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )ٗلاكع  ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ػَحه٢ 127950ٝرلـْ طيحٍٝ رِؾ )

ٝحُظزخ٣ٖ  ك٢ أىحء ٓئَٗحطٚ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ كخُش حُظٌرٌد  طو٣ََ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ٞحص حُيٍحٓش ٗـي إٔ حُٔٞم هي

٣ش ِوطخػخص حلاهظٜخىُ ٘ٔزش رخُحَُٔطزش حلا٠ُٝ  ٣ٔؼَ ح٣ُٞ٘ٔش ٗظ٤ـش حلاكٞحٍ ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ٝحلا٤٘ٓش ، ٝحُوطخع حَُٜٔك٢
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 ػخّ  ٜٗي حُؼوٞى ٍٝإّٝ حلآٞحٍ  ، ٝكـْ  ٝػـيى حلآْٜ ٝ كـْ حُظيحٍٝ ٝػيى حًَُ٘خص   ٗخك٤ش ٓٞم ٖٓ حُٔ٘خًٍش ك٢ حلأ

ٗ٘خ١خطٚ ، ٖٝٓ ر٤ٖ  كـْ ػ٠ِ ٓزخَٗ  رٌَ٘ ٝحٗؼٌٔض  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش رخُ٘ٔزش ُٔٞم ًؼ٤َس ططٍٞحص (2009)

 هطخػ٤خ  ٓ٘ؤٔش ( ًَٗش  ٓٔخٛٔش 91حًَُ٘خص ك٢ حُٔٞم ) كـْ َٝٛ   -٢ٛ  : حُظطٍٞحص حُظ٢ ٜٗيٛخ حُٔٞم ك٢ ٌٛح حُؼخّ 

( ًَٗش ٛ٘خػ٤ش  28( ًَٗش هي٤ٓش ٝ)12حٓظؼٔخٍ ٓخ٢ُ ٝ ) ًَٗش ( 9طخ٤ٖٓ ٝ ) ش( 5ًَٗٝ)، ( ٗـًَش َٜٓك٤ش 20)ح٠ُ

 . ( ًَٗخص ٍُحػ٤ش٤ٓ7خك٤ش رخلإٟخكش ح٠ُ ) ًَٗش( 10ٝ)

 ؿخٗذ حُظلٖٔ ح١ٌُ ٜٗيطٚ ح٠ُ أٟخكشً    2011ػخّ  ك٢ ك٢ حىحء حلاهظٜخىحص حُؼَر٤ش سٓزخَٗ رٍٜٞس ٝ حُظلٖٔ ٌٛح ٝحٗؼٌْ 

حُظٜخػي١  ُٔئٗـَحص ٓٞم  حُظي٣ٍـ٢ ػ٠ِ حُٔ٘ل٠٘ ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ػ٠ِ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤شحلا ٓؼظْ

حُوطخع  ٝأٜٛٔخ ٣ُخىس كـْ حُظيحٍٝ كـ٢ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٢ٛ  ٓظخَٛ حُظلٖٔ  ٝأْٛ  حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ

ٗـَحء حْٜٓ حًَُ٘خص   ػٖ ٣َ١ن طيكن ٣ُٝخىس حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢  ًُيح٠ُ  رخلإٟخكش  ،ٝحُويٓخص حَُٜٔك٢ حُٜ٘خػ٢

حٛيحٍ ٟٞحر٢  ػٖ ٣َ١ن طؼزَ ح١ٌُ طؼ٣ِِ حُلٔخ٣ش ٝحَُهخرش ٖٓ هلاٍ ح٤ُٜجخص ٝحُِٔطخص ؿٜٞىٛخ  أٓظَٔص حُؼَحه٤ش ، ًٔخ 

كؼخُش حلاٗظٔـش حلاٌُظ٤َٗٝـش حُٔطزوـش كـ٢ حُزٍٞٛخص حُؼَر٤ش ٝحُؼخ٤ُٔش رل٤غ طٌٕٞ ٝكْٜ ٝطؼ٤ِٔخص ُلٔخ٣ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ، ٝىٍحٓـش 

ٜٔ٘خ ر٠ كؼخٍ ٝٝٓ٘ظظْ  ٌَ٘ ػخىٍ ٝط٘ظ٤ْ ٝطزـ٢٤ٔ طؼخٓلاص حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ر ًٌُٝي ٝط٘خك٤ٔش ٝطظْٔ رخُ٘لخك٤ش   ح٤ٓ٘شٝ

ح٣ُِٔي ٓـٖ حلاٛظٔخّ رٔـٔخثَ حػطخء  ح٠ُ أٟخكش ػ٤ِٔخص حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ًَٝ ٓخُــٚ ِٛش رَ٘حء ٝر٤غ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

حُظيحٍٝ طلؼ٤َ ططز٤ـن ٓؼخ٤٣َ ٝٓٔخٍٓخص حُلًٞٔش ح٤ُِٔٔش ٝ
(9) 

 . (2011حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ :،حُز٘ي ح١ًَُِٔ )

 إٔ حً 2010ٓوخٍٗش رؼخ2011ّػـخّ ك٢ طلٔ٘خ ًز٤ـَح  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش  ٗـٜي ٛخك٢ حلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ٓٞم 

ٓوخٍٗش ٤ِٓ2011خٍ ى٣٘خٍ ػخّ  127.6( ك٤غ رِؾ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ )133.9رِـض ٗٔزش ٗٔٞ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ )%

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ، حٓخ 176.5(  ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝؿخء ًُي ٗظ٤ـش َٗحء حلاؿخٗذ ُلآْٜ حُؼَحه٤ش رٔزِؾ )54.6ٝح١ٌُ رِؾ )2010رؼخّ  

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝطًَِ َٗحء حلاؿخٗذ ُلآْٜ ػ٠ِ حًَُ٘خص )َٜٓف حَُ٘م حلاٝٓـ٢، 48.8ٖٓ حلآـْٜ كوـي رِــض) حُٔز٤ؼخص

ٓـَٜف رـيحى، َٜٓف حُٔظلي، َٜٓف حلاثظٔخٕ، ًَٗش رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش( حً رِؾ كـْ ٗـَحء حلاؿخٗـذ ٌُٜٙ حلآْٜ 

( ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ ح11.7٢ٌُِ( ٤ِٓـخٍ ى٣٘ـخٍ ٣ٝٔؼَ ٗٔزش )%105.1ٓزِؾ  )
(10)

طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ  ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ )  

:2011). 

ٝػ٠ِ ٓئَٗحص حلاىحء ٓ٘ٚ ك٤غ  حُؼَحه٤ش  حُو٠ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ رظلاُٚ ػ٠ِ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 2014ٝك٢ ػخّ 

خً كظـ٠ رِـؾ أىٗـ٠ ٗـٜي ٓـٞم حُؼـَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُـش طؤػَح ٝحٟلخ رخلأُٓش حلاهظٜخى٣ش رٔـزذ حٗولـخٝ أٓـؼخٍ حُـ٘ل٢ ػخ٤ُٔ

طـؤػَٙ رظـيٍٛٞ حُٟٞـغ حلأٓ٘ـ٢ ٝح٤ُٔخٓـ٢ كـ٢ حُزِي، اً حٗؼٌْ ًُـي حلأػَ  أٟخكش ح٠ُ  ٓٔـظ٣ٞخطٚ كـ٢ حُٜ٘ـق حُؼـخ٢ٗ  ٓ٘ٚ 

%( ٓوخٍٗش 49.2 -ػِـ٠ ٗ٘خ١ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓئَٗحص أىحثٚ  ك٤غ حٗولٞ كـْ حُظيحٍٝ ر٘ٔزش )

%( رٔـزذ طؤػَ ٓئٗـَحص ٓـٞم حُٔـخٍ رخُٔئٗـَحص حلاهظٜخى٣ش 52.9 -ٝ ٓئٗـَ حلأٓؼخٍ ر٘ٔـزش )خخروش ، ٝحٗولرخلأػٞحّ حُٔ

ٝروـيٍس حُ٘ـًَخص حُٔٔخٛٔش ػ٠ِ ط٤ُٞي حلأٍرخف ٝحلآظَٔحٍ كـ٢ حُ٘٘ـخ١ ٓوخٍٗش رخُٔوخ١َ حُٔلظِٔش ُلآـظؼٔخٍ ، ٝػ٘ي طل٤َِ 

ٗـي إٔ حُٔٞم هي حطٜق رخُظيٍٛٞ ك٢ أىحء  2019حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ حُز٤خٗخص ٝحلإكٜخءحص حُٞحٍىس ك٢ طو٣ََ ٓٞم 

ُٓخص حلأ٤٘ٓش ٝ ٗ ٓ٘ٞحص ػيس لأىحء حُٔٞم ٌُٓ٘  ٓخً ش، ٝإٔ ٌٛح حُظيٍٛٞ هي أٛزق ٓلآُئَٗحطٚ ح٣ُٞ٘ٔ  حلاهظٜخى٣شظ٤ـش حلا 
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َحه٢ ح٣َُؼ٤ش، اً ط٘ؼٌْ حُظـ٤َحص ك٢ أٓٞحم حُؼ حلاهظٜخىحُؼَحم ، ٝطظؤػَ أٓؼخٍ حلأْٜٓ رطز٤ؼش كيػض ك٢ ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢ 

ْ   حُؼَحه٢،  حلاهظٜخىحُ٘ل٢ ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُوطخػخص حُؼخِٓش ك٢  ػ٠ِ أٓؼخٍ حلأْٜٓ حُظ٢ طظؤػَ رلـْ حلآظؼٔخٍ ٝحُظيحٍٝ ك٢   ٖٝٓ ػ

لآظؼٔخٍ حُٔخثيس ك٢ ػوخكش ح أٟخكش ح٠ُ   حلاهظٜخى٣شحُوطخع حُوخٙ ح١ٌُ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓؼيٍ ىهَ حُلَى ٝٗٔزش حُزطخُش ٝحُيٍٝحص 

 ُظـ٤َ ٝطط٣َٞ حهظٜخى٣ش ٓ٘ظًَش -حُٔـظٔغ ، أ١ إ ط٢٤٘٘ حُظيحٍٝ ٝحلآظؼٔخٍ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣لظخؽ ا٠ُ ٓللِحص حؿظٔخػ٤ش

٢ٔٗ حلآظؼٔخٍ ٝحُظيحٍٝ حُٔخثي ك٢ ٓ٘خكٌ حلآظؼٔخٍ ، ٝػ٘ي طل٤َِ حُز٤خٗخص ٝحلإكٜخءحص حُٞحٍىس ك٢ طو٣ََ ٓٞم حُؼَحم 

ك٢ أىحء ٓئَٗحطٚ ح٣ُٞ٘ٔش، ٝإٔ ٌٛح حُظلٖٔ ر٢٤ٔ ٗظ٤ـش هَحٍحص  ٗـي إٔ حُٔٞم هي ٜٗي ّ طلٔ٘خً ٤ُ2020ش ُؼخّ  ُلأٍٝحم حُٔخ

 حُلٌٞٓش حُؼَحه٤ش رـِن حُزلاى ٝططز٤ن حُلظَ حُ٘خَٓ ؿَحء ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ 

ٗظ٤ـش حٗلظخف حُزلاى ٝطول٤ق ؿخء  حلاٍطلخعإٔ  ٛ٘خُي حٍطلخػخ ك٢ رؼٞ حُٔئَٗحص ح٣ُٞ٘ٔش، ٝإٔ  ٌٛح  لاكع 2021ٗػخّ  ٝك٢ 

هي حُىحى ا٠ُ ) ISX60 اؿَحءحص ه٤ٞى ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ٣ُٝخىس ٗٔزش حُظِو٤ق ر٤ٖ حُٔٞح٤٘١ٖ حُغ حٍه٤٤ٖ، اً ٗـي إّٔ ٓئَٗ حُٔٞم

( 226( ٗوطش ًُٝي هلاٍ )508ح١ٌُ رِؾ )2020%(ػٖ ػخّ  12َٓطلؼًخ ر٘ٔزش )2021( ٗوطش ك٢ آهَ ؿِٔخطٚ ُؼخّ  569

( ًَٗش هلاٍ 22( ٓٔـِش ًٝخٗض ػيى حًَُ٘خص حُٔٞهٞكش )105( ًَٗش ٖٓ اؿٔخ٢ُ )80ؿَٟ حُظيحٍٝ ػ٠ِ ) ؿِٔش طيحٍٝ ٝهي

%(أّٓخ ك٤ٔخ ٣وُٚ حلأْٜٓ 6.7( ًَٗش ر٘ٔزش ٗٔٞ )75اً رِؾ ػيى حًَُ٘خص حُٔظيحُٝش )2020حُؼخّ ٗلٔٚ ر٣ِخىس ػٖ ػخّ  

%( ُؼخّ   146( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ػَحه٢ ر٘ٔزش ٗٔٞ)812ٔش )( ٤ِٓخٍ ْٜٓ ٝرو930٤%( رؼيى أْٜٓ )131حُٔظيحُٝش كوي حُىحىص )

( ٤٘٣َٝ 56.1اً رِـض ػوٞىٙ حُٔ٘لٌس )2020%(ػٖ ػخّ  56.1( ػويح ر٣ِخىس )114467ٝهي رِؾ ػيى حُؼوٞى حُٔ٘لٌّس )2021

حُزِيٌٛح حلاٍطلخع رخُؼوٞى حُٔ٘لٌس ا٠ُ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ىػْ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ىحهَ 
(11)

) حُز٘ي  

 .(2021ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ :

سعر انفبئذة  ى:    

 (4042-4002يعذلث سعر انفبئذة نهًذة ) (2خذول ) 

 سعر انفبئذة  انسنىاث 

2004  4 

4003  5 

4004  24 

4005  40 

4006  2466 

4007 666 

4020 464 

4022 4 

4024 4 

                                                           
. 
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4022 4 

4022 4 

4023 4 

4024 2622 

4025 2 

4026 2 

4027 2 

4040 2 

4042 2 

حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  ،) حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ( ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢  -حُٜٔيٍ : حُـيٍٝ ٖٓ حػيحى حُزخكغ حٓظ٘خىحً ح٠ُ :

 حػيحى ٓوظِلش . ،رـيحى  ،ُلإكٜخء ٝحلارلخع 

حٓظٜخٙ  ًٌُٝي كـْ حٌُظِش حُ٘وي٣ش  ك٢ ٣ؼي ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ حْٛ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣ٔظؼِٜٔخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُِظؤػ٤َ 

ًٔخ ٣ؼَٔ ٓؼَ حُلخثيس ه٤َٜ حلاؿَ حٓظوطخد ،ًٔخ ٣ؼَٔ ٓؼَ حُلخثيس ه٤َٜ حلاؿَ ػ٠ِ حٓظٜخٙ حُلخثٞ ٜٓ٘خ  ،حُلخثٞ ٜٓ٘خ 

ؼي ٌٛح حُٔؼَ ٓئَٗحً ُٔؼَ حُلخثيس ك٢ ٓٞم حلاثظٔخٕ حَُٜٔك٢ ٝٓليىحً ُٚ ػ٘ي ٍْٓ ٤ٓخ٢ٓ ًٔخ ٣ ،ٍإّٝ حلآٞحٍ حُلخث٠ش 

ٌُح كٜٞ ٣ؼي حىحس ٍث٤ٔ٤ش ُلاثظٔخٕ  ،ًٕٞ ٣ؼي َٓؿؼخً ُٜخ ػ٘ي ح٣يحػٜخ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  ،ُٔؼَ حُلخثيس ُِٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش 

 ٓظؼٔخٍ ك٤ٔخ ٣ٌٕٞ ١َى٣خً ٓغ حُٔٞىػ٤ٖ ) حُٞىحثغ ( .حَُٜٔك٢ ٝٓئَٗحً حٓخ٤ٓخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ًٞٗٚ ٣ظ٘خٓذ ػ٤ٌٔخً ٓغ حلا

( ح١ٌُ حٓظ٘ي ػ٠ِ ؿؼَ ٓؼَ 56حَُٔهْ ) 2004ٓؼَ حُلخثيس رٌَ٘ ح٣ـخر٢ رؼي حهَحٍ هخٕٗٞ ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  حٓظؼَٔ

حً ٣ظْ ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس ػ٘يٓخ ٣َطلغ ٓؼيٍ حُظ٠وْ حػ٠ِ ٓٔخ ٛٞ  ،ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١ ٝىحُش ك٢ حُظ٠وْحُلخثيس حلآخ٢ٓ 

 .خ ٣ؼَٔ ػ٠ِ هل٠ٚ ػ٘ي كخُش حًَُٞىٓٔظٜيف ك٤ٔ

( حُٟٞغ ُٔؼَ حُلخثيس هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش حٕ ٓؼَ حُلخثيس هي 3(ٌٝٛٙ هخػيس طيػ٠ هخػيس ؿٞٛخٕ طخ٣َِ ٣ٝلاكع ٖٓ حُـيٍٝ 

 ،ٝكوخً ُِوخػيس حٗلش حًٌَُ ُـَٝ حٓظٜخٙ حُظ٠وْ ٝح٤ُُٔٞش  2007% ػخّ 20ح٠ُ  2004% ػخّ 6حٍطلغ رٌَ٘ ًز٤َ ٖٓ 

حلا حٕ ٓؼَ حُلخثيس ريأ رخلاٗولخٝ طي٣ٍـ٤خً ُظلل٤ِ حلاثظٔخٕ  ،ٝهي كون ٌٛٙ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رظول٤ٞ  ٓؼيلاص حُظ٠وْ 

َٔ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٝهي حٓظ ،حَُٜٔك٢ ٝط٘ـ٤غ حلآظؼٔخٍ ٝطلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٍٝكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

% ُـَٝ طل٣َي 4حٗول٠ض ح٠ُ  ،ألا حٕ حُٔيس حُظ٢ رؼيٛخ ٝرٔزذ حلاكيحع ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلا٤٘ٓش  2015% ُـخ٣ش ػخّ 6

حلاهظٜخى رٔزذ حًَُٞى حلاهظٜخى١ ح١ٌُ كَٜ ك٢ حُؼَحم ٢ً ٣ظطِذ هلٞ  ٓؼَ حُلخثيس ُِظ٘ـ٤غ ػ٠ِ حلاثظٔخٕ حَُٜٔك٢ 

إٔ ٓؼَ حُلخثيس حىحس حٓخ٤ٓش ُظ٘ـ٤غ ،يس ػ٠ِ ٌٛح حُلخٍ ُظلو٤ن حٓظوَحٍ ٓخ٢ُ ٝحهظٜخى١ ٝحلآظؼٔخ١ٍ ٝهي حٓظَٔ ٓؼَ حُلخث

 حلآظؼٔخٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ح١ٌُ ٣ؼي ىحُش ك٢ حلآظؼٔخٍ .

ٝحٕ ًخٗض حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ لا طظَٜ حػَ ٝحٟلخً ُٔؼَ حُلخثيس ك٢ طلل٤ِ حلآظؼٔخٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

ؼَحم هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ٝكظ٠ ٓخ هزِٜخ رٔزذ ٟؼق حلاىحء حَُٜٔك٢ ٟٝؼق حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٟٝؼق حُ٘٘خ١ ك٢ حُ
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رخلإٟخكش ح٠ُ  ،حلاهظٜخى١ ٝحَُرل٤ش ح٤ُٜٔٔ٘ش ػ٠ِ حلاهظٜخى ٟٝؼق هيٍحص حُوطخع حُوخٙ ٝٓٞء حُٔ٘خم حُـخًد ُلآظؼٔخٍ 

٣ئى١ ح٠ُ  ٝؿٞى حٗ٘طش حثظٔخ٤ٗش ٛخ٤٘ٓش حٓظٜلا٤ًش طـخ٣ٍش حًؼَ حٓظوطخرخً َُؿخٍ حلاػٔخٍ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحًؼَ ٍرل٤ش ٓٔخ

حُٔطِٞرش ٖٓ هزَ حُٜٔخٍف حٟؼلض  ًٔخ حٕ حَُٝط٤ٖ ٝح٠ُٔخٗخص حٌُز٤َس  ،ػ٠ِ حُظٞؿٚ ُلأٗ٘طش حلاٗظخؿ٤ش حُظؤػ٤َ رٌَ٘ ِٓز٢ 

س كظ٠ ك٢ كخٍ حٗولخٟٚ رخلإٟخكش ح٠ُ كظَحص حًَُٞى حلاهظٜخى١ ٝٓٞء حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ٣ِ٣ي ٖٓ ٖٓ طؤػ٤َ ٓؼَ حُلخثي

 ٛخ٤٘ٓش ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ .

 انًبحث انثبنٍ 8 يؤشراث الستقرار القتصبدٌ 

 (Indicators of economic stabilityيؤشراث الستقرار القتصبدٌ ) 

ّٕ ػ٤ِٔش ٍٛي حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ػ٤ِٔش ٜٓٔش ٌُٖ حلاْٛ ٛٞ ٓؼَكش حٓزخد ٝػٞحَٓ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝحُويٍس ػ٠ِ طلو٤وٚ         ا

ا٠ُ ػٞحَٓ ػيس ٝٓليىحص ُٜخ ىٍٝ ْٜٓ  ٓٞف ٗظطَمٝٓخ٢ٛ حُؼٞحَٓ حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤ش حُٔئػَس ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٌُُي 

 حُؼٞحَٓ ٢ٛ:ٞ حلاهظٜخى١ ٖٝٓ ٌٛٙ ك٢ طلو٤و٢ حُ٘ٔ

  ويتىسط نصُب انفرد الإخًبنٍاننبتح انًحهٍ _ 1

رؤٗٚ حؿٔخ٢ُ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِِٔغ ٝحُويٓخص حُٜ٘خث٤ش حُظ٢ ط٘ظـٜخ حُيُٝش هلاٍ ٓيس ٓؼ٤٘ش  حلإؿٔخ٣٢ُؼَف حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ        
  

(12)
ٖٓ  أْٛ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١، لأٗٚ  حلإؿٔخ٣ٝ٢ُؼي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  (2006) ٓخِٕٓٔٞ ٝحهَٕٝ:ػِْ حلاهظٜخى 

٣و٤ْ ًلخءس حلاىحء حلاهظٜخى١ ٝٓٔظٟٞ حُيهَ ح١ٌُ ٣ؼزَ ػٖ ٓٔظٟٞ حَُكخ٤ٛش حلاهظٜخى٣ش ُِٔـظٔغ .
  (13)

  

(vasudeven:2007 ) ٣ٝؼي حُ٘خطؾ َٓآس حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ك٢ حُزِي كٜٞ ٣ز٤ٖ هيٍس حُيُٝش ك٢ حٓظـلاٍ حُٔٞحٍى ٝحُطخهخص

حُٔٞحٍى حلاٗظخؿ٤ش حُٔظخكش رٌلخءس ػخ٤ُش ٓغ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٥ٗٚ حُٔلَى  ٝحٓظؼٔخٍحُٔخى٣ش ك٢ حُزِي حُز٣َ٘ش ٝ

كٜٞ ٓؼ٤خٍحً ُِظ٤ِٔ ر٤ٖ حُيٍٝ حُٔظويٓش   حلإؿٔخ٢ُأٓخ ٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُ٘خطؾ   ،حلآخ٢ٓ ُؼ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش 
 

ح٣َُؼ٤ش ) حُظ٢ طؼ٤ٖ ػ٠ِ ٍٓٞى ٝحكي كو٢ ( ٝطلون ٗٔٞ حهظٜخى١ ٓظٌرٌد ٣٘ظؾ ٖٓ ح٣َُغ ٝحُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش رخٓظؼ٘خء حُيٍٝ 

حُ٘لط٢ ٝطَٜٔ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝآٌخ٤ٗش  طٞظ٤لٚ ك٢ حُوطخػخص حلاٗظخؿ٤ش 
 .
 
 (2008) ٛلاف ٜٓي١ ػزخّ : (14)

لإٔ حلآظؼٔخٍحص طؼي ٓئَٗحً حٓخ٢ٓ ُو٤خّ كـْ حُٔٞم  ،َ ًز٤َ ك٢ ٓٔؤُش ؿٌد حلآظؼٔخٍحصُٚ أػ حلإؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  كبٕ

كخلاهظٜخى٣خص حُظ٢ طٔظخُ رلـْ أٓٞم ًز٤َس طٌٕٞ ؿخًرش لآظؼٔخٍحص ًز٤َس ٝك٢ ٓوظِق حُوطخػخص ٜٓ٘خ ٛ٘خػ٤ش ٝهي٤ٓش 

ٍُٝحػ٤ش ٝؿ٤َٛخ 
(2022)َٓط٠٠ ك٤ٖٔ ٝحهَ :  (15.)

 

َُْٓ ح٤ُٔخٓخص حُل٤ٌٓٞش ُـَٝ طلو٤ن ح٣ُِٔي ٖٓ حُ٘ٔٞ  ٢ُحلإؿٔخٝطٔظل٤ي حُلٌٞٓش ٖٓ ًؼَس حُظـ٤َحص ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

٤٘٣َ  ا٠ُ حُٜؼٞرخص حُظ٢ طٞحؿٚ حلاهظٜخى رٔخ ٣ظؼِن رـخٗذ حُؼَٝ حلآَ ح١ٌُ  حلإؿٔخ٢ُولخٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ كبٗحلاهظٜخى١ 

ؼِن رـخٗذ حُطِذ ٓٔخ ٣يكغ حٝ هي طٌٕٞ ٌٛٙ حُٜؼٞرخص طظ،٣يكغ حُلٌٞٓش ٖٓ طز٢٘ ٤ٓخٓخص حٗظخؿ٤ش ُيكغ حلاٗظخؽ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ 
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ٖٝٓ ػْ حُ٘ٔٞ  حلإؿٔخ٢ُك٤ٌٓٞش ٝأٜٛٔخ ٤ٓخٓخص ٗوي٣ش ٝٓخ٤ُش ٖٓ ٗؤٜٗخ ٣ُخىس حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٛ٘خع حُوَحٍ طز٢٘ ٤ٓخٓخص

حلاهظٜخى١
 (2021)٤َٖٓٗ ٓـي١ : (16.)

 
 Povertyيستىي انفقر     -4

٤ٓخ٤ٓش ( ُٜخ رؼي أٗٔخ٢ٗ  –حؿظٔخػ٤ش  –٣ؼَف حُلوَ ػ٠ِ  أٗٚ ٓلّٜٞ ٗٔز٢ ٣ؼزَ ػٖ ظخَٛس ٓظؼيىس حُـٞحٗذ )  حهظٜخى٣ش       

ط٘ٔٞ ك٢ ٤ٓخم ٓـظٔؼ٢ ٝطؤ٣ٍو٢ 
(2014)حكٔي ه٤َِ حُل٢٘ٔ : (17.)

 

طوظِق ح٠٣خً ٖٓ ٗخك٤ش ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُظخَٛس ٓؼويس ٝٓظ٘خرٌش ُِـخ٣ش ٝطوظِق ٖٓ رِي لأهَ ٖٝٓ كوزش طخ٣ٍو٤ش لأهَٟ ٝ

حُلوَ  كبٕٓخ ٖٓ حُ٘خك٤ش حلاهظٜخى٣ش أ حُٔيحٍّ حُل٣ٌَش ٖٝٓ ك٤غ حُؼوخكخص ٝحُوِل٤ش حُؼ٤ِٔش ،كٜلاً ػٖ حهظلاف حىٝحص حُو٤خّ.

حكظوخٍ حُلَى ح٠ُ حُيهَ حُيحثْ ٝحُٔٞحٍى حٌُخك٤ش حُظ٢ طـؼِٚ ٣ؼ٤ٖ ك٢ ٟٝغ  حؿظٔخػ٢ ٓ٘خٓذ ٓوخٍٗش رطزوخص حُٔـظٔغ ح١ٌُ 

٤ٚ ٣ؼ٤ٖ ك
(2010)ػيٗخٕ ىحٝى ٝأهَ:  (18) 

حُلوَ: ٛٞ ػيّ هيٍس حُلَى ػ٠ِ ʺ 2011( ٓ٘ش World Bank.ٝهي أٗخٍ حُز٘ي حُي٢ُٝ )

ًٛزض حُؼي٣ي ٖٓ ح٥ٍحء حلاهظٜخى٣ش كٍٞ حُٔليى حَُث٢ٔ٤ ُِؼلاهش ر٤ٖ حُ٘ٔٞ ʺطلو٤ن حُلي حلاى٠ٗ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش 

حػَ ٗٔٞ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ ٓؼيٍ حُلوَ  ، كبُِٕ٘ٔٞحلاهظٜخى١ ٝحُلي ٖٓ حُلوَ ٛٞ ح٤ٌَُٜ  حُوطخػ٢ 

ْ  ٤ُْ ٓظٔخػلاً رَ ٣ؼظٔي ٌٛح حلاػَ ػ٠ِ ٓٔخٛٔش حُوطخع ك٢ حُظ٘ـ٤َ ٝحلاػخُش ٝػ٠ِ حٌٓخ٤ٗش حٗظوخٍ حُؼٔخُش ٖٓ هطخع لأهَ   ٖٝٓ ػ

ػيى ًز٤َ ٖٓ حلاكَحى طٔظلخى ٖٓ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطلو٤ن هلٞ أًزَ ُٔؼيلاص حُلوَ 
(19 ) (sectoral:2009)

ٝٓغ ٣ُخىس حلاٛظٔخّ 

حُؼخ٢ُٔ رٔٔؤُش حُلوَ ظَٜ ٓلّٜٞ ) حُ٘ٔٞ حُٔلخر٢ ُِلوَحء ( ٤٘٣َ ح٠ُ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ح١ٌُ ٣لٖٔ ٖٓ ٟٝغ حُلوَحء ح١ ٛٞ 

٣ؼ٢٘ َ ُِيهَ . ٝٛ٘خ ٣ـيٍ ر٘خ حُظ٤ِٔ ر٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ُِ٘ٔٞ حُٔلخر٢ ُِلوَحء كخُ٘ٔٞ رٍٜٞس ٓطِوش حُ٘ٔٞ ح١ٌُ ٣ٜخكذ رظ٣ُٞغ حك٠

حٓظلخىس ٓطِوش ُِلجخص حُلو٤َس حٓخ حُ٘ٔٞ حُ٘ٔز٢ كٜٞ ٣ؼ٢٘ حلاهظٜخى ح١ٌُ ٣ـؼَ ىهٍٞ حُلجخص حُلو٤َس حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ح١ٌُ ٣لون 

َحً ظَٜ ٓلّٜٞ حهَ ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٛٞ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ) ٝٓئه .َٓع ٖٓ حُلجخص حلاهَٟ ك٢ حُٔـظٔغط٘ٔٞ رٍٜٞس ح

حلاكظٞحث٢ ( ح١ٌُ ٣ظؼيٟ ٓٔؤُش حُلوَ ٝحُؼيحُش ك٢ ط٣ُٞغ حُيهَ رَ َٗٔ ه٠خ٣خ حهَٟ ٢ٛٝ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ كجخص حُٔـظٔغ 

حُؼَم –حُٔوظِلش رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ح٣ُٜٞش 
 

حُٜلش ٝحُظؼ٤ِْ ٝؿ٤َٛخ حلأٍٓٞ حُظ٢ طٔخػي ك٢ حُٜ٘خ٣ش  ا٠ُ  ٝحُ٘ٞع...... حُن . ك٠لاً ػٖ حلارؼخى حلاؿظٔخػ٤ش ٢ٛٝ ٓٔظٟٞ

طلو٤ن ٗٔٞ ٓٔظيحّ.
 (2009) ػ٢ِ ػزي حُوخىٍ :  (20) 
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ّٕ حٛظٔخّ حلاهظٜخى رو٤٠ش ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ حٛظٔخّ هي٣ْ ك٤غ ظَٜس  أ٤ٔٛش ٓؼَكش ٝىٍحٓش حُؼلاهش ر٤ٖ ط٤ٔ٘ش حُٔٞحٍى         أ

حُز٣َ٘ش ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ لإ حلآظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٖٓ حْٛ حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُٔـظٔغ 

.
 خٓؼش حُوخَٛس () ِٜٗش حكٔي حرٞ ػِ :ؿ (21)

٤٘٣َ ٓلّٜٞ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ ح٠ُ حٌُٕٔٞ حُٔخ٢ُ حُ٘خطؾ ٖٓ ػ٤ِٔش حلآظؼٔخٍ ٣ٝظـٔي رٍٜٞس حلاٟخكخص حُٔظلووش ك٢ 

حُٔٞؿٞىحص حُوخثٔش ٖٓ ٌٓخثٖ ٝٓؼيحص ٝحر٤٘ش ٝٝٓخثَ حُ٘وَ .
(2009) ُٝحٍس حُظوط٢٤ : (22) 

 

ليىس َُأّ حُٔخٍ حُٔؼيٍ ح١ٌُ ٤٠٣لٚ حُٔـظٔغ ح٠ُ ٍأّ حُٔخٍ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ُِٔـظٔغ، أٓخ حُؼٞحَٓ حُٔ كبٕ

.ٟ طؤػ٤َ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ٖٓ رِي لأهَحلآظؼٔخٍحص ٝطوظِق ٓي ك٢ٜ طئػَ ك٢ كـْ
(1987) ػزي حُٞٛخد حلا٤ٖٓ ٝحهَ : (23) 

ٛ٘خى ٓٔش حٓخ٤ٓش 

طو٤َِ  كبٕخٍ َُأّ حُٔخٍ ٢ٛٝ ٝؿٞى كخُش حُظ٘خٝد ٓخ ر٤ٖ حلآظٜلاى حُلخ٢ُ ٝحلآظٜلاى حُٔٔظوز٢ِ لاري حٕ طئهٌ ر٘ظَ حلاػظز

ٖٓ كـْ حلآظٜلاى حُلخ٢ُ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلآظٜلاى حُٔٔظوز٢ِ ) حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ ( 
(2006)٤٘٤َٓ ٗٞىحٍٝ :(.24)

 

ح٠ُ كـْ حُٔظَحًْ ٖٓ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ًِلش حُ٘ٔٞ ٣ظؼِن ٍأّ حُٔخٍ رٌَ٘ ٓزخَٗ رلـْ حلاىهخٍ ح١ لأؿَ حلاٟخكش 

حلاهظٜخى١ ُِٔـظٔغ طٌٖٔ رلـْ حلآظٜلاى ح١ٌُ ٣ـذ حٕ ٠٣ل٠ رٚ ُـَٝ حلاىهخٍ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس طَحًْ
 

ٍأّ حُٔخٍ .
 

رخً ُيٍٝس حُيهَ ٝٓٔخ هي ٣ليع ٣ُخىس حُٔيهَحص ػٖ حلآظؼٔخٍحص حُ٘خطـش ٖٓ حُوطخع حُوخٙ لأٓزخد ٓظؼيىس ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ طَٔ

ٜخ ُلآظؼٔخٍ ٖٓ ىٕٝ ٤ٟخع ٌٝٛح ٣ٔخػي ٝحٓظؼٔخُحلأَٓ ح١ٌُ ٣يكغ حُيُٝش حطوخً حؿَحءحص ُؼٞىس حُٔيهَحص ا٠ُ ىٍٝس حُيهَ 

 .٠ِ ٣ُخىس ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ػ

   The unemployment      _ انبطبنت2

ٝحٓظيص ٝطٞٓؼض  ا٠ُ إٔ ِٝٛض ا٠ُ حُٞهض  ٣ؼخ٢ٗ حُؼَحم ٌٝٓ٘ ٓ٘ٞحص ٣ٞ١ِش ٖٓ ٌِٓ٘ش حُزطخُش ر٤ٖ ٛلٞف حُٔـظٔغ ،      

ح٤ُٔخ٤ٓش ًخكش ٝحلا٤٘ٓش –حلاؿظٔخػ٤ش –حُلخ٢ُ، كخُزطخُش ٌِٓ٘ش ًز٤َس ُٜٝخ حػخٍ ِٓز٤ش ٝحٗؼٌخٓخص ػ٠ِ حُٔـخلاص حلاهظٜخى٣ش 

٣ش ٝحُ٘ٔٞ ٝحَُكخ٤ٛش حلاهظٜخى٣ش ُِزِي .ٜخ طلي ٖٓ حُويٍحص حُزَ٘كبٗح٠٣خً 
(2022)٤ِٓلش ؿزخٍ ٝأهَ :  (25) 

ٝهي حظَٜص حُيٍحٓخص ٝؿٞى   

ٗظخثؾ ٓظ٘خه٠ش ر٤ٖ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓؼيٍ حُزطخُش ح١ رٔؼ٠٘ حٕ حُؼلاهش ٓٔظيس ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ ٝلا ط٘ولٞ حُزطخُش 

ك٢ حػوخد حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حلأ٢ُٝ ح١ٌُ ٣ٔزن حًَُٞى .
(2020) ٜٓخ ٓلٔي حُ٘خٍ :(26)  

٠ِ ٝٛ٘خى رؼٞ حلاػخٍ حلاهظٜخى٣ش ُِزطخُش ػ 

 حلاهظٜخى :
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ٝؿٞى حُزطخُش ك٢ حُٔـظٔغ ٣ئى١ ح٠ُ اٛيحٍ ؿِء ٖٓ حُطخهش حلاٗظخؿ٤ش ك٢ حُٔـظٔغ حلأَٓ ح١ٌُ ٣ٔزذ ٤ٟخع ٝحٗولخٝ ٓٔظٟٞ  -

 حُ٘خطؾ ٝحُيهَ ح٢٘١ُٞ .

َ حُِٖٓ  ٖٓ حُٔؼَٝف - ّٓ  رطخُش حُؼٔخُش حُٔخَٛس طظَطذ ػ٤ِٜخ هٔخٍحص ٝحُٔظٔؼِش رلويحٕ كبٕإٔ حُٜٔخٍس ٝحُوزَس ط٘ٔٞ ػ٠ِ 

 رطخُظْٜ . ُٜٔخٍحطْٜ ٝهزَحطْٜ رٔزذ ١ٍٞ ٓيسحُؼٔخُش 

طوّٞ رؼٞ حُلٌٞٓخص رظوي٣ْ ٓ٘ق ُِؼخ٤ِ١ٖ ػ٠ِ حُؼَٔ ػ٠ِ ٌَٗ اػخٗخص ٗوي٣ش ٝػ٤٘٤ش ح١ رٔؼ٠٘ طظلَٔ حُلٌٞٓش حُؼذء حٌُز٤َ  -

ْ  ح١ٌُ ٣ئى١  ٍٝٙ ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حٍطلخع ٓؼيٍ حُزطخُش ٣ٔزذ رخٗولخٝ حُيهٍٞ ح١ٌُ ري كبٕح٠ُ ػـِ ٤ِٓح٤ٗش حُيُٝش  ٖٝٓ ػ

ح٣َحىحص حُلٌٞٓش ٖٓ ح٠َُحثذ  
( 2015-2014)ؿٟٞ ٠ِ٤ُ: (.27) 

ٓٔخ ٓزن ٗٔظوِٚ حٕ ظخَٛس حُزطخُش ظخَٛس هط٤َس ٝطلظخؽ ح٠ُ 

ٜخ ٓٞف ط٤ٜذ حُٔـظٔغ رؤًِٔٚ رآكخطٜخ. كبٗٓزَ ػلاؽ ك١ٍٞ ٣َٓٝغ ،  لأٜٗخ حً ُْ طؼخُؾ 
 

  (inflation_انتضخى )3

ّٕ حُظ٠وْ ٓخ ٛٞ الا ظخَٛس ٗوي٣ش طؼ٢٘ حُظٞٓغ أٝ حلاكَح١ حُ٘وي١ رٔؼيٍ ٣لٞم حُ٘ٔٞ ك٢ حلاٗظخؽ ٝػ٠ِ ٌٛح حلآخّ ٓزَ ا      

طزخ١ت ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حُ٘وي١ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ  كبٕٓؼخُـش حُظ٠وْ حُٞك٤ي ٛٞ طول٤ٞ حُٔؼيٍ ح١ٌُ ٣٘ٔٞ رٚ حُؼَٝ حُ٘وي١ 

ْ  حلإٗلخم ح٢ٌُِ  . زطخُش ٝطَحؿغ حلاٗظخؽ٣ُئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ح ٖٝٓ ػ
(2007)حٓخٓش ر٤َ٘ حُيرخؽ :  (28)  

ٕ ظخَٛس حُظ٠وْ ك٢ حلاهظٜخى ا 

طئى١  ا٠ُ ظٍٜٞ حُؼي٣ي ٖٓ حلاػخٍ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش حُٔئػَس ػ٠ِ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ رَ٘ ٓزخَٗ حٝ ؿ٤َ ٓزخَٗ، 

ٝط٘ـْ ػٖ ٌٛٙ حلاػخٍ طـ٤َحص ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝحٍطلخع حُٔٔظٟٞ  حُؼخ٢ُٔ ُلأٓؼخٍ حلآَ ح١ٌُ ٣وٞى حلاهظٜخى ح٠ُ ٓٞؿخص 

ْ  طئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُٞكيس حُ٘وي ر٘لْ حٍطلخػخ ُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ  ط٠و٤ٔش ٣٘ولٞ حُٔٔظٟٞ  ٖٝٓ ػ

حُٔؼ٢٘٤ ُٔوظِق كجخص حُٔـظٔغ رٔزذ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيهَ حُلو٤و٢ ُلأكَحى
(29): ٢ًُ ١ٍِٓ(1980)

ح٣ُِخىس حُٔٔظَٔس ك٢  كبٕ .

ٞطٜخ حَُ٘حث٤ش ٣ٝ٘ؼٌْ ًُي ػ٠ِ كويحٕ حلاكَحى ػوظْٜ رخُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ٝكوخٕ حُ٘وٞى حلآؼخٍ طئى١ ح٠ُ كويحٕ حُ٘وٞى ُـِء ٖٓ ه

ٝظ٤لظٜخ ًٔوِٕ ُِو٤ٔش .
 (30)

 
(1984)حَُٝر٢ ٗز٤َ :

 ٣ظَى حُظ٠وْ حػخٍ حهظٜخى٣ش ٝحؿظٔخػ٤ش  ٓؼِٚ ٓؼَ رو٤ض حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش :

 ٟؼق كؼخ٤ُش حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش . -

 ٝحُٔ٘خكٔش .ٟؼق هيٍس حُيُٝش ػ٠ِ حُظٜي٣َ  -

 حلارظؼخى ػٖ حلآظؼٔخٍ ك٢ حُوطخع حٍُِحػ٢ ٝرؼٞ حُٜ٘خػخص حًح ًخٕ حلآَ ٣ظؼِن رلٔخ٣ش حُٔٔظِٜي . -

 ٝط٠ٍَ حُيحث٤ٖ٘ (.–حٛلخد حُيهٍٞ حُٔليٝىس  –ط٠ٍَ ًَ ٖٓ ) حٛلخد حُٔيهَحص  -
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حطـخٙ حٛخد ٍإّٝ حلآٞحٍ ح٠ُ طٞظ٤ق حٓٞحُْٜ ك٢ ٓـخلاص طلون حلاٍرخف حُظ٠و٤ٔش -
(2009هخُل٢ : )ػ٢ِ (31)

. 

 8حُظـ٤َ حُظٌِ٘ٞؿ٢  -6

ّٕ حُظويّ حُظٌِ٘ٞؿ٢ ٖٓ  أْٛ ح          ٕ حُظويّ ح٣َُٔغ ك٢ حُظٌِ٘ٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ُؼٞحَٓ حُيحكؼش ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١؛ لأا

ْ  ٝحُٔٞحٛلاص ك٢ ط٤ٓٞغ حُظؼخَٓ حُظـخ١ٍ حُوخٍؿ٢ ٣ُٝخىس طيكن ٍإّٝ حلآٞحٍ ر٤ٖ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحُي٤ُٝش ٌٝٛح   ٖٝٓ ػ

٣ئى١ ح٠ُ ط٣َٔغ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٣ُٝخىس حلاٗظخؿ٤ش.
(1987)ػزي حُٞٛخد حلا٤ٖٓ ٝحهَ :(32)

ٝرٔخ  إٔ حُؼَٜ٘ حُز١َ٘ ٛٞ حٓخّ 

حُؼ٤ِٔش حلاٗظخؿ٤ش ٝحلارظٌخٍ ٝحُظطٍٞ ٌُُي ٣ـذ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٗٞػ٤ش حُظؼ٤ِْ ٝحُٜلش ٝحُظي٣ٍذ ٝح٠ُٔخٕ حلاؿظٔخػ٢ ٝؿ٤َٛخ 

ش ح٠ُ ٍكغ ًلخءس حُؼَٜ٘ حُز١َ٘ ٝحٕ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ هي طٌٕٞ ٓظٞكَس ٝٓظخكش ك٢ حُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش  ٌُٜ٘خ ؿ٤َ ٖٓ حُؼٞحَٓ حُيحكؼ

ٓظخكش ك٢ حُيٍٝ حُٔظويٓش ٓٔخ ٣ؼ٤ن ٣ٝوَِ ٓٔظٟٞ حلاٗظخؿ٤ش .
 (2009)هخُي ٝحٛق ح٢ُُٗٞ ٝحهَ : (33) 

 يٟ طوزَ حُظٌِ٘ٞؿ٤خ ٝحٓظ٤ؼخرٜخ. ٝىٍؿش حُظؼ٤ِْ ٝٓٝهلاٛش حُوٍٞ: إ ىٍؿش حٗظ٘خٍ حُظويّ حُظٌِ٘ٞؿ٢ طؼظٔي هٞس حُٔٞحٛلاص  

 فٍ انعراق انتحهُم انقُبسٍ نًكىنبث الستقرار القتصبدٌ يع يؤشراث سىق الوراق انًبنُت  8 انًبحث انثبنث 

٣ظْ طل٤َِ حُز٤خٗخص ٌُٔٞٗخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ) ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ ٝ ٗٔزش حُزطخُش ( ٓغ ٓئَٗحص 

ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش  )ٓؼيٍ ٗٔٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ،ٝٓؼيٍ ٗٔٞ كـْ حُظيحٍٝ ( ٝكوخً ًُ٘ٔٞؽ حلاٗليحٍ حُؼخُغ ٝرؼي حُظلون ٖٓ 

ل٤َِ حُو٤خ٢ٓ لاهظزخٍ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ر٤ٖ ٌٓٞٗخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  ) ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، هِٞٙ ٖٓ ح١ ٌِٓ٘ش ٣ظْ حؿَحء حُظ

 ANOVAٓؼيٍ طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ ٝ ٗٔزش حُزطخُش ( ٝٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ٗظخثؾ ؿيحٍٝ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

 ًخلاط٢ :ُ٘ٔخًؽ حٗليحٍ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ىكؼش ٝحكيس ك٢ ؿيٍٝ ٝحكي ٝ

 (2خذول )

  ننًىرج النحذار انخطٍ انثبنث  نًكىنبث الستقرار القتصبدٌ ANOVAتحهُم انتببَن خذول 

 انًبنُت ( نلأوراق   انعراق يع يؤشراث سىق)يعذل انتضخى ، يعذل نًى تراكى راس انًبل ونسبت انبطبنت  

   Sig F  ٓظ٢ٓٞ

 حَُٔرؼخص

ىٍؿش 

 حُل٣َش

ٓـٔٞع 

 حَُٔرؼخص

ٜٓيٍ 

 حُظزخ٣ٖ

 ٌٓٞٗخص

حلآظوَحٍ  

 حلاهظٜخى١ 

 يعذل انتضخى حلاٗليحٍ 38.600 2 19.300 0.891 4320. 1130.

YT11 

 

 حُوطؤ  303.153 14 21.654

 ح٢ٌُِ 341.753 16 

 يعذل حلاٗليحٍ 6690. 2 3350. 26765 1740. 2210.

 حُوطؤ  2.358 14 1680. تراكى راس انًبل
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 Y13 ح٢ٌُِ 3.027 16 

 نسبت انبطبنت حلاٗليحٍ 2.201 2 1.101 0.197 8230. 0270.

Y14 5.575 14 78.053  حُوطؤ 

 ح٢ٌُِ 80.254 16 

 . SPSSحُٜٔيٍ : ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ رَٗخٓؾ 

)ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ ٗٔٞ طَحًْ ( ٣لاكع ػيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ػلاهش حلاٗليحٍ ر٤ٖ ٌٓٞٗخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ 4 ٖٓ حُـيٍٝ )

ٍحّ حُٔخٍ ٝٗٔزش حُزطخُش ( ٓغ ٌٓٞٗخص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش )ٓؼيٍ ٗٔٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝٓؼيٍ ٗٔٞ كـْ حُظيحٍٝ ( ؿ٤ٔؼٜخ حً 

ح١ طؤػ٤َ ٖٓ هزَ ٓئَٗحص ٓٞم حلآٞحٍ حُٔخ٤ُش )ٓؼيٍ ٗٔٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ٚ لا ٣ٞؿيكبٗٝػ٤ِٚ  ٢ٛ0.05 حًزَ ٖٓ   sigحٕ ه٤ْ 

ٝٓؼيٍ ٗٔٞ كـْ حُظيحٍٝ ( ػ٠ِ ح١ ٌٕٓٞ ٖٓ  ٌٓٞٗخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  )ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ ٗٔٞ طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ 

 ٝٗٔزش حُزطخُش (.

ػيّ هيٍس ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُظؤػ٤َ ك٢ ٓئَٗحص ٝحُظل٤َِ حلاهظٜخى١ حٗٚ ػيّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ُِ٘ٔخًؽ ؿ٤ٔؼٜخ طٟٞق 

حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حً حٕ ٛـَ حُٔٞم ٝٓليٝى٣ش طؼخِٓٚ ٝػيّ هيٍطٚ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص ٝحهظٜخٍٙ ػ٠ِ هطخػخص ٓليٝىس 

ٖٝٓ  حُوطخع حَُٜٔك٢ ٝػيّ هيٍطٜخ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُلٌٞٓش ٝحُظؼخَٓ ٓغ حُٔ٘يحص حُٔطَٝكش ُـَٝ حٓظٜخٙ ح٤ُُٔٞش أرَُٛخ

  ْ ٍحّ ، ًِٜخ حٓزخد طٟٞق ػيّ هيٍس حىٝحص حٝ ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُظ٠وْ ٝٓؼيٍ طَحًْ حُظ٠وْ ػ

ْ  . حًٕ حٕ حُٔٞم ُْ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُٔ٘خ٣ٍغ ٝحلآظؼٔخٍحص حُٔخٍ حُؼخرض ٝطول٤ٞ حُزطخُش ػيّ ٍكغ ٓؼيلاص طَحًْ  ٖٝٓ ػ

ًٔخ حٗٚ ُْ ٣ظلخػَ ٓغ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش لآظٜخٙ حُظ٠وْ ٝلا ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش  ،٣ُٝخىس حُظ٘ـ٤َ لآظٜخٙ حُزطخُش ٍحّ حُٔخٍ

 .٣ٞشُظ٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍؼٜخ حُظ٘ٔ

  ًخلاط٢:حٓخ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٌٓٞٗخص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٌٕٞ 

 (3خذول ) 

  ننًىرج النحذار انخطٍ انثبنث نًكىنبث اننًى القتصبدٌ ANOVAتحهُم انتببَن خذول 

 (  الإخًبنٍنًى يتىسط نصُب انفرد ين اننبتح انًحهٍ  يعذل و،  ببلأسعر اندبرَت الإخًبنٍيعذل نًى اننبتح انًحهٍ  )

   Sig F  ٓظ٢ٓٞ

 حَُٔرؼخص

ىٍؿش 

 حُل٣َش

ٓـٔٞع 

 حَُٔرؼخص

ٜٓيٍ 

 حُظزخ٣ٖ

 ٌٓٞٗخص 

 حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

 

يعذل نًى اننبتح  حلاٗليحٍ 1273.505 2 636.753 26207 0.277 1680.

 الإخًبنٍانًحهٍ 

 اندبرَت ببلأسعبر

 Y21 

 حُوطؤ  6326.022 14 451.859

 ح٢ٌُِ 7599.527 16 636.753
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 نًى يتىسطيعذل  حلاٗليحٍ 0.127 2 0.063 26062 3650. 1340.

نصُب انفرد ين 

اننبتح انًحهٍ 

 ببلأسعبر الإخًبنٍ

 Y22 اندبرَت

 حُوطؤ  0.821 14 0.059

 ح٢ٌُِ 0.948 16 

 . SPSSحُٜٔيٍ : ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ رَٗخٓؾ 

ٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٓؼيٍ ٣ُخىس   ٝ Y21( ػيّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهظ٤ٖ ُٔؼيٍ حُ٘ٔٞ 5ٝط٤َ٘ ٗظخثؾ حُـيٍٝ )

 . 0.05ٌُلا حلاٗليح٣ٍٖ ٢ٛ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش  sigحٕ ه٤ْ  ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓئَٗحصٓغ   Y22رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش ٝ حلإؿٔخ٢ُ

حٓخ حُظل٤َِ حلاهظٜخى١ ُِ٘ظخثؾ ٣ٟٞق حٕ حىٝحص حٝ ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُْ طؼَٔ ًٔخ ًًَ ٓخروخً ػ٠ِ هلٞ حُظ٠وْ 

 حلإؿٔخ٢ٍُٝكغ ٓؼيلاص طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ حُؼخرض ٝهلٞ حُزطخُش ك٢ٜ رخُظؤ٤ًي ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ ٍكغ ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

ٝٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ، كخُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ىحُش ك٢ حلآظؼٔخٍ ٝرٔخ حٕ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُْ ٣ئى١ حْٛ ٝحؿزخطٚ ك٢ ط٣َٞٔ 

حلآظؼٔخٍ حُوخٙ رخٌُحص ٝحُٔ٘خ٣ٍغ حُظ٣ٞٔ٘ش حُل٤ٌٓٞش حٌُزَٟ حًٕ ٛٞ ؿ٤َ هخىٍ ػ٠ِ ٍكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

  ؿٔخ٢ُحلإٝٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

: حلآظ٘ظخؿخص  

  ٍٝٛ٘خُي ططٍٞحص ٓظؼيىس ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ٖٓ ك٤غ ػيى حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش ٝكـْ حُظيح

ٝحُو٤ْ حُٔٞه٤ش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ٢ٛٝ ٓظؤػَس رخُظَٝف حلاهظٜخى٣ش ٝحلأ٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ك٢ حُؼَحم ًٕٞ 

ؽ ح٠ُ ر٤جش حٓظؼٔخ٣ٍش أٓ٘ش ٝؿخًرش ُلآظؼٔخٍ ٌٝٛح ٓخ حهظ٠ظٚ ٓيس حُيٍحٓش أؿِذ ٓيس حُيٍحٓش ٖٓ أػَ ِٓزخً حلآظؼٔخٍحص طلظخ

ػ٠ِ ططٍٞحص ٌٛح حُٔٞم ٝأىحء ىٍٝٙ ك٢ ٍكغ هيٍحص حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝط٣َٞٔ حلاهظٜخى ٝحُٔ٘خًٍش ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ حُ٘وي١ 

 ٝحُٔخ٢ُ ٝحلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ .

  حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓليٝى٣ش طؼخٓلاطٚ ٝػيّ هيٍطٚ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص ٝحهظٜخٍٙ ػ٠ِ إٔ ٛـَ كـْ ٗ٘خ١ ٓٞم

٣ٟٞق ػيّ  ،هطخػخص حهظٜخى٣ش ٓليٝىس ح٣َحىٛخ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ٝػيّ هيٍطٜخ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُ٘٘خ١خص حُظ٣ٞٔ٘ش حُل٤ٌٓٞش 

ْ  هيٍطٜخ ػ٠ِ حُظؤػ٤َ ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ  ػيّ ٓؼ٣ٞ٘ش حًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣ٟٞق حُؼلاهش ر٤ٖ حىٝحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٖٝٓ ػ

ُٝ٘لْ حلآزخد أٗلش حًٌَُ ُْ ٣ٔظط٤غ حُظؤػ٤َ ك٢ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ًٌُٝي ك٢  ،حُٔخ٤ُش ٝٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٢ حُؼَحم 

 هلٞ ٓؼيلاص حُزطخُش .

  ًٍْأّ حُٔخٍ حُؼخرض ح١ٌُ ٣ِ٣ي ٖٓ حُطخهش حلاٗظخؿ٤ش ٝلا أػَص ك٢ رٔخ حٕ حىٝحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُْ ٣ئػَ ك٢ طَح

كـْ حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ٣ؼي حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ىحُش ك٤ٚ ٌُح ٣ؼي ٖٓ حُطز٤ؼ٢ ظٍٜٞ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حىٝحص ٓٞم 

 حلإؿٔخ٢ُ.حُٔل٢ِ ٝٓؼيٍ ٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُ٘خطؾ  حلإؿٔخ٢ُحُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 
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 حُظ٤ٛٞخص :

 ٞػ٤ش حُـٍٜٔٞ ٝحُٔئٓٔخص ٝحًَُ٘خص رؤ٤ٔٛش حُ٘٘خ١خص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ىػْ حُؼَٔ ػ٠ِ ط

١ٜخ ٗ٘خ ٣ُخىسٖٓ هيٍحص حًَُ٘خص ٝحُٔئٓٔخص ػ٠ِ  ٣ٝيكغحلاهظٜخى ٝطٞك٤َ ٗ٘خ١ حهظٜخى١ ٍرل٢ ُلأكَحى ٝحُٔئٓٔخص 

 .ٓظؼٔخٍ ك٢ ٌٛح حُٔٞمٝط٤ٜجش حلاؿٞحء ُـٌد حلآظؼٔخٍ ٓٔخ ٣يكغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حلاؿخٗذ ُلا ،ٝحلاٍرخفحلاهظٜخى١ ٝحُظ٘ـ٤َ 

  ٞٔٗ طلؼ٤َ حؿَحء ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٣َٝؾ ُِٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش ٖٓ حؿَ ىػْ حُ٘٘خ١ حلآظؼٔخ١ٍ ٖٓ ؿٜش ٍٝكغ ٓؼيلاص

َ حُلَى ًٌُٝي حُؼَٔ ػ٠ِ ٗـخف ٤ٓخٓش حُز٘ي ح١ًَُِٔ كِّ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ٣ُٝخىس حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓؼيٍ ىه

 `ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحهظ٘خءٛخ ٖٓ هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٓؼَٔ ػ٠ِ حٓظٜخٙ ح٤ُُٔٞش ٣ُٝخىس 

ْ  حلاكظ٤خ١خص ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رٔخ ٣ئػَ ك٢ ٓلذ ػَٝ حُ٘وي  ْ حُظيحٍٝ حٕ ٣ُخىس كـ ،ٟؼق ٓؼيلاص حُظ٠وْ  ٖٝٓ ػ

ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝػيى حلآْٜ حُٔظيحُٝش ٣ؼزَ ػٖ هيٍحص حُٔٞم ٣ُٝخىس  كؼخ٤ُظٚ ك٢ طلو٤ن حلاٛيحف حُظ٢ ًًَص حٗلخً ُِظؤػ٤َ ك٢ 

ٖٓ حُ٘خطؾ  حُيهَ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝىػْ حلآظؼٔخٍ ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ حُظ٠وْ ٍٝكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ 

 ك٢ حُؼَحم . حلإؿٔخ٢ُحُٔل٢ِ 

  حُ٘ظخّ ٝرخٌُحصحهظ٤خٍ ه٤خىحص ًحص هزَس ٝٓؼَكش ك٢ ؿخٗذ حُٔخٍ ٝحلاػٔخٍ لآظويحّ هيٍحطٜخ حُؼ٤ِٔش ٝحُؼ٤ِٔش ٝهزَحطٜخ ك٢ 

ٍٝف حُٔ٘زؼوش ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٝٓٞحًزش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٝي٣ْٜ حُ٘ـخػش حٌُخك٤ش ك٢ حطوخً حُوَحٍحص حُوخٛش رخ٤ُٔخٓخص 

ن حلاٛيحف حَُٔٓٞٓش ٌُٜح حُو٤خىحص ٛخكزش حُوزَس ٝحُؼ٤ِٔش ٝحُويٍس ػ٠ِ حُظطٍٞ ٝحُٔوخ١َس حُٔيٍٝٓش ُظلو٤حُؼَٜ ػزَ ٌٛٙ 

 .حُوطخع

 انًصــــــبدر 8

ٓـِش حهظٜخى٣خص  ،ٓئَٗحص ططٍٞ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١  ،ىػخء ٗؼٔخٕ  ،ٛزش هخُي حرَح٤ْٛ  .1

 .241ٙ،2022 ، 1ػيى  ، 2ٓـِي  ،ؿخٓؼش حَُٔٞٛ  ،حلاػٔخٍ 

 ،( 2013-2010ىٍٝ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش : ىٍحٓش ٓوخٍٗش ُلظَس حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ) ،ػخىٍ كخطْ ٗخٛق  .2

 . 110-81ٙ ، 37ػيى  ، 10ٓـِي  ،٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى  ،ؿخٓؼش حُزَٜس  ،ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش 

 ، 96ٓـِي  ، 2009 ،ٓـِش ط٤ٔ٘ش حَُحكي٣ٖ  ،أػَ حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١  ،ى٣٘خ حكٔي ػَٔ     .3

 . 61-60ٙ ،  31حُؼيى

 .1992 ،حلآٌ٘ي٣ٍش  ،حٌُٔظذ حُؼَر٢ حُلي٣غ  ،) ٓيهَ حطوخً حُوَحٍحص (  ،حىحٍس حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش  ،٤َ٘ٓ ٛخُق ٛ٘ي١  .4

 . ٙ،، حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش  ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .5

طل٤َِ ٝطو٤٤ْ ٓئَٗحطٚ ( ، ٓـِش ًَِٓ  –كٖٔ ٣ًَْ كِٔس ٝ ؿٔخٕ ٍٗخى ػزي حُل٤ٔي ، ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش )ٗ٘ؤطٚ  .6

 .  265-246ٙ  ،2012ىٍحٓخص حٌُٞكش ، ؿخٓؼش حٌُٞكش  ، حُؼيى حَُحرغ ٝحُؼَٕ٘ٝ ، 

ُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍحٓش كخُش ،  ٓـِش ٤ًِش أى٣ذ هخْٓ ٗ٘ي١ ،  حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٝحػَٛخ ك٢ ح  .7

 . 89، ٙ 2012رـيحى ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش حُـخٓؼش ،  حُؼيى حُوخٙ رٔئطَٔ ح٤ٌُِش ،

 . 267كٖٔ ٣ًَْ كِٔس ٝ ؿٔخٕ ٍٗخى ػزي حُل٤ٔي ، ٜٓيٍ ٓخرن ، ٙ .8

 .36، ٙ 2011رلخع ، حُظوـ٣ََ حلاهظٜـخى١ حُٔـ١ٞ٘ ُِؼخّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأ .9
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 . 24، ٙ 2011حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، هْٔ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحُ٘وي١ ، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحُ٘وي١ ُِؼخّ  .10

 . 22، ٙ 2021حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، هْٔ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ُِؼخّ   .11

 .45ٙ  ، 2006 ،ُز٘خٕ  ،ٌٓظزش ٗخَٕٗٝ  ،ػِْ حلاهظٜخى  ،رٍٞ ح٣ش ٤ُٝٝخّ  ،ٍٗٞى ٛخّٝ  ،ٓخِٕٓٔٞ  .12

13.    (Vasudeven، Hair، Introductory Macroeconomics، National Council of Educational Research 

and Training ، 2007 ،p10 

ٓـِش حلاىحٍس  ،  2008-٢1980 حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس ه٤خّ ٝطل٤َِ كـٞس كخثٞ حُطِذ ك ،ٛلاف ٜٓي١ ػزخّ     .14

 .3ٙ،2013 ، 95ػيى  ،ؿخٓؼش رـيحى  ،ٝحلاهظٜخى 

طل٤َِ أػَ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ؿٌد حلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش حُٔزخَٗس ك٢  ،َٓٝحٕ ٗخًَ  ،َٓط٠٠ ك٤ٖٔ     .15

 ،221ٙ ،2022،ٓـِش حٌُٞص حُـخٓؼش ،2017-2003حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس 

 ،ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢  ، 19ػيى ،ِٓٔش ًظ٤زخص طؼ٣َل٤ش  ، حلإؿٔخ٢ُٓلخ٤ْٛ حهظٜخى٣ش حٓخ٤ٓش : حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ،٤َٖٓٗ ٓـي١    .16

2021 ، ٙ21. 

 .231ٙ  ، 2014 ،ٓطزؼش حُيحٍ حُؼَر٤ش  ،حُلوَ ٝحُيُٝش  ،حكٔي ه٤َِ حُل٢٘٤ٔ  .17

 ،ىحٍ ؿ٣ََ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ  ،ه٤خّ ٓئَٗحص ظخَٛس حُلوَ ك٢ ح١ُٖٞ حُؼَر٢  ،ػي١ ٣َُٝ حُيػ٢ٔ  ،ػيٗخٕ ىحٝى حُؼٌح١ٍ  .18

 .24ٙ  ، 2010 ،ػٔخٕ  ، ١1

19.  Suryahadi ، Asep and others .ʺThe Effects of Location and Sectoral Compoents of Economic 

Growth on poverty Evidence from Indonesia .ʺ Journal of Development Economics (Elsevier) 

89 (2009) : 109-117 

 .2009 ،ِِٓٔش ؿَٔ حُظ٤ٔ٘ش ʺحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُٔلخر٢ ُِلوَحء  ʺ ،ػ٢ِ ػزي حُوخىٍ  .20

ٓؼٜي ،هْٔ ح٤ُٔخٓش ٝحلاهظٜخى    ،لاهظٜخى١ ٤ٗـ٣َ٤خ ًٗٔٞؿخً حُؼلاهش ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝحُ٘ٔٞ ح ،ِٜٗش حكٔي حرٞ ػِ  .21

 ؿخٓؼش حُوخَٛس ،حُزلٞع ٝحُيٍحٓخص حلاك٣َو٤ش 

 .44ٙ،2009 ،رـيحى  ، 2014-2010هطش حُظ٤ٔ٘ش ح٤٘١ُٞش ُِٔ٘ٞحص  ،ُٝحٍس حُظوط٢٤  .22

 .261ٙ  ،1987،ح٣ٌُٞض ، ١2 ،ٓزخىة حلاهظٜخى  ،٣ًَُخ ػزي حُل٤ٔي رخٗخ  ،ػزي حُٞٛخد حلا٤ٖٓ  .23

ٙ  ، 2006،ح٣َُخٝ  ،ىحٍ ح٣َُٔن ،ٓلٔٞى كخٓي  ،طؼ٣َذ َٝٓحؿؼش كٖٔ ك٤ٖٔ  ،حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش  ،٤٘٤َٓ طٞىحٍٝ  .24
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ػٞحَٓ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  ك٢ حُؼَحم ٝحٌٓخ٤ٗش طلو٤وٜخ ٝكن ٗظ٣َش ٤ًِ٘ ٓغ حلاٗخٍس ح٠ُ  ،ه٤ْ ٜٓي١ كٖٔ  ،٤ِٓلش ؿزخٍ  .25

 .553ٙ، 2022 ،حُؼيى حلاٍٝ  ، 4ٓـِي  ،حُٔ٘ش حَُحرؼش  ،ٓـِش حُيٍحٓخص حُٔٔظيحٓش  ،ٝحهغ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ى٤ُٝخً 

 . 529ٙ ،2020 ،حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُلاهظٜخى ٝحُظـخٍس  ،طؤػ٤َ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ػ٠ِ حُزطخُش ك٢ َٜٓ  ،ٜٓخ ٓلٔي حُ٘خٍ  .26

ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي ،ʺ 2018-1970كخُش حُـِحثَ  ٓلخُٝش طوي٣َ حُؼلاهش ر٤ٖ حُزطخُش ٝحُظ٠وْ ٝكن ٓ٘ل٠٘ كِزْʺ ،ؿٞٓش ٠ِ٤ُ    .27

 .14ٙ، 2015-2014 ،كٔٚ ُو٠َ حُٞحى١ 

 ،حلاٍىٕ ،حلا٤ِٛش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ  ،حُزطخُش ٝحُظ٠وْ : حُٔوٞلاص حُ٘ظ٣َش ٝٓ٘خٛؾ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش  ،حٓخٓش ر٤َ٘ حُيرخؽ  .28

 . 294ٙ ، 2007 ، ١1 ،ػٔخٕ 
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ح٤ُٜجش ح٣َُٜٔش حُؼخٓش ٌُِظخد   ، ١1 ،ظخثـٜخ ٓغ ٓوظَكخص ٌُٔخكلش حُـلاء ٌِٓ٘ش حُظ٠وْ ك٢ َٜٓ حٓزخرٜخ ٝٗ ،٢ًُ ١ٍِٓ  .29

 . 475ٙ  ، 1980 ،حُوخَٛس ،

 .337ٙ  ، 1984 ،حلآٌ٘ي٣ٍش  ،ٓئٓٔش حُؼوخكش حُـخٓؼ٤ش  ، ١2 ،ٗظ٣َش حُظ٠وْ  ،حَُٝر٢ ٗز٤َ  .30

 . 197-196ٙ ، 2009 ،حُـِحثَ  ،ىحٍ حٓخٓش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ  ،حُٔيهَ ح٠ُ ػِْ حلاهظٜخى  ،ػ٢ِ هخُل٢  .31

 . 375ٙ ،1987،ح٣ٌُٞض  ،١2  ،ٓزخىة حلاهظٜخى  ،٣ًَُخ ػزي حُل٤ٔي رخٗخ ،ػزي حُٞٛخد حلا٤ٖٓ  .32

 ،2009 ،ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘  ، ١1 ،ٓزخىة حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن  ،حكٔي ك٤ٖٔ حَُكخػ٢  ،هخُي ٝحٛق ح٢ُُٗٞ  .33

 ٙ386، 

  


