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 السمخز
يذيج العالع في الآونة الأخيخة عجة تحػلات اقترادية معاصخة في بيئة الأعسال، مشيا تشذيط أسػاق السال 

أصبحت تتدع بطخوف عجم التأكج والسخاشخة، ىحا ما أدػ ىحه التصػرات الدخيعة وتعاضع السشافدة بيغ السؤسدات، 
ليحه السعمػمات أن تكػن ذات جػدة عالية إلا  لا يسكغإلى ضخورة تػفيخ معمػمات محاسبية تتسيد بالجػدة، حيث 

 وىحا ما سيؤدؼ إلى السداعجة في اتخاذ القخارات الاستثسارية.إذ كانت تترف بجسمة مغ الخرائز الشػعية، 
حيث تيجف ىحه الجراسة إلى بيان أثخ جػدة السعمػمات السحاسبية عمى عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية في 

 ية بػلاية قدشصيشة. السؤسدات الاقتراد
ىشاك أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية بيغ جػدة السعمػمات السحاسبية واتخاذ و تػصمت إليو الجراسة إلى أنو 

 القخارات الاستثسارية .

جػدة السعمػمات السحاسبية، اتخاذ القخارات الاستثسارية، عيشة مغ السؤسدات الاقترادية الكمسات السفتاحية: 
 بقدشصيشة
 
Abstract 

     in This recently, the world is experiencing an Contemporary economic 

transformation in the Business Environment, including the revitalization of the capital 

markets and the growing competition between the enterprises, its became characterized 

by conditions of uncertainty and risk. It is led to the need to providing accounting 

information is characterized by quality, where it can not be of high quality unless they 

are characterized by a set of qualitative characteristics, This will lead to help in making 

investment decisions. 

     This study aims at demonstrating the impact of the quality of accounting information 

on the investment decision-making process in economic enterprise at Constantine, This 

study has resealed a positive impact of a statistically significant for the quality of 

accounting information on the investment decision-making process. 

 

   Keywords: quality of accounting information, making investment decisions, a sample 

of the economic enterprise at Constantine  

 
 مقجمة

نطخا لسا يذيجه العالع مغ تصػرات معاصخة في بيئة الأعسال، وتشذيط أسػاق السال وتعاضع السشافدة بيغ 
معمػمات مالية ومحاسبية تداىع برػرة أكثخ وفعالية في اتخاذ مختمف السؤسدات، أدػ كل ذلظ إلى أىسية تػفيخ 

القخارات الستعمقة بالاستثسار، والتي تعتبخ مغ القخارات اليامة في تعطيع القجرة عمى تحميل فخص الاستثسار الستاحة 
 خاصة في السؤسدات السصخوحة أسيسيا في سػق الأوراق السالية.

شأػ عغ ىحه التغيخات الجولية، الأمخ الحؼ أدػ إلى إعادة الشطخ في نطاميا السحاسبي وباعتبار أن الجدائخ ليدت بس
مغ خلال تبشي نطام محاسبي مالي مدتسج مغ معاييخ السحاسبة الجولية، يقػم بتػفخ معمػمات مالية ذات جػدة 
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تزميل في ىحه فإن أؼ رية. عالية  ومػثػقية وشفافية يسكغ اعتساد السدتثسخيغ عمييا في اتخاذ قخاراتيع الاستثسا
السعمػمات مغ شأنيا أن يفقج أىسيتيا وبالتالي التأثيخ عمى قخار الاستثسار، إذ لابج أن تشصػؼ عمى كل السعمػمات 
اليامة التي تطيخ الػحجة السحاسبية في صػرة تتفق مع أوضاعيا الحكيكية في ضل الستغيخات التي تؤثخ فييا وتتأثخ 

 بيا. 
 وتأسيدا لسا سبق فإن مذكمة الجراسة تطيخ مغ خلال شخح الدؤال الخئيدي التالي:  مذكمة الجراسة:

ما هه أثخ جهدة السعمهمات السحاسبية عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية بهلاية 
 قدشطيشة؟

 ويسكغ تجدئة ىحا الدؤال إلى الأسئمة الفخعية التالية:
  سة عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية بػلاية قدشصيشة؟ما ىػ أثخ خاصية السلائ 
  ما ىػ أثخ خاصية السػثػقية عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية بػلاية قدشصيشة؟ 
  ية بػلاية قدشصيشة؟ما ىػ أثخ خاصية القابمية لمسقارنة عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقتراد 
  ما ىػ أثخ خاصية الثبات عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية بػلاية قدشصيشة؟ 

 
 مغ أجل الإجابة عمى مذكمة الجراسة سػف يتع شخح الفخضية الخئيدية التالية:فخضيات الجراسة: 

يهجج أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية لجهدة السعمهمات السحاسبية عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات  
 الاقترادية بهلاية قدشطيشة. 

 وسػف يتع تجدئتيا إلى الفخضيات الفخعية التالية:
   يػجج أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية لخاصية السلائسة عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات

 الاقترادية بػلاية قدشصيشة.
  يػجج أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية لخاصية السػثػقية عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات

 الاقترادية بػلاية قدشصيشة.
  ذو دلالة إحرائية لخاصية القابمية لمسقارنة عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات  يػجج أثخ إيجابي

 الاقترادية بػلاية قدشصيشة.
   يػجج أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية لخاصية لمثبات عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية

 بػلاية قدشصيشة.
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 أهسية الجراسة:
أىسية الجراسة مغ خلال التعخف عمى أىع الجػانب الشطخية لجػدة السعمػمات السحاسبية واتخاذ القخارات  تطيخ

الاستثسارية، ودراسة أثخ ذلظ مغ خلال الجراسة التصبيكية، إذ تعج ىحه الخرائز التي تتسيد بيا السعمػمات 
تياجات لستخحؼ القخار، لأن عسمية الخبط بيغ السحاسبية مغ السػضػعات السيسة وذلظ لمجور الفعال بسا تفي مغ اح

 تمظ السعمػمات السحاسبية وعسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية أصبح أمخ حتسي.
 

 تيجف ىحه الجراسة إلى تحقيق ما يمي:أهجاف الجراسة: 
 دراسة الخرائز التي يجب تػفخىا في السعمػمات السحاسبية لكي تفي بأغخاض مدتخجمييا؛ 
  بيغ الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية  وعسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية؛بيان الأثخ 
 .تػضيح العلاقة بيغ جػدة السعمػمات السحاسبية والقخارات الاستثسارية في السؤسدات  محل الجراسة 

 يتسثل نسػذج الجراسة في:نسهذج الجراسة: 
 : نسهذج الجراسة1الذكل رقم 

 الستغيخ السدتقل
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 الستغيخ التابع
 

 
 
 
 

 أثخ أثخ

 جهدة السعمهمات السحاسبية

 خاصية الثبات خاصية السلائسة خاصية القابمية لمسقارنة  خاصية السهثهقية

 الخاصية الشهعية الثانهية  الخرائز الشهعية الأساسية

  تهقيت السعمهمات 

 التغحية العكدية 

 القجرة عمى التشبؤ 

 التمثٌل الصادق 
 الجوهر فوق الشكل 
 الحذر 
 الاكتمال والحٌاد 

 التجانس 
  توحٌد أو تماثل

 الممارسة

 أثخ أثخ

 القخارات الاستثسارية
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 الجراسات الدابقة: 
سشخػ ما مغ أجل دراسة ىحه الإشكالية واختبار الفخضيات سػف يتع الاستعانة ببعس الجراسات الدابقة، حيث 

 تػصمت إليو ىحه الجراسات ومغ ثع الإضافة التي تربػا إلييا دراستشا، ومغ أىع الجراسات التي نخاىا مشاسبة ما يمي:
( بعشهان أثخ السعمهمات السحاسبية في قخارات الاستثسار في أسهم الذخكات 1002دراسة )فخاس خزيخ الدبيجي، 

 السجرجة في سهق العخاق للأوراق السالية:
فت ىحه الجراسة إلى معخفة أثخ السعمػمات السحاسبية التي تتزسشيا التقاريخ السالية عشج اتخاذ قخارات ىج

 الاستثسار مغ حيث بيع وشخاء أسيع الذخكات السدجمة في سػق العخاق للأوراق السالية.
حاسبية في عسمية اتخاذ ومغ أىع الشتائج التي وصمت إلييا الجراسة بأن السدتثسخيغ يجركػن أىسية السعمػمات الس

القخار الاستثسارؼ وخاصة حدابات الشتيجة وقائسة السخكد السالي، كسا وأنيع يجركػن أن السعمػمات الأخخػ غيخ 
السالية ذات تأثيخ كبيخ في قخاراتيع الاستثسارية خاصة نرائح الػسصاء ونذخات الدػق، كحلظ فإن السدتثسخيغ 

ل كبيخ، حيث أيزا أشارت الإجابات إلى أن تقاريخ مخاقبي الحدابات تؤثخ يدتخجمػن السعمػمات السحاسبية بذك
 تأثيخ كبيخ في قخارات التجاول بأسيع الذخكات. 

 

بعشهان جهدة السعمهمات السحاسبية وأثخها  (02 12دراسة )سعاد سعيج غدال، إيسان عبج الكخيم قاسم العبادي،
 :في تخشيج قخارات الاستثسار في الأوراق السالية

وىجفت ىحه الجراسة إلى التعخف عمى مفيػم جػدة السعمػمات السحاسبية وخرائريا، وبيان أىع جػانب الجػدة 
في السعمػمات السحاسبية في الػصػل إلى قخارات رشيجة ولاسيسا قخارات الاستثسار في الأوراق السالية، وبالإضافة 

 إلى نذخ الػعي بأىسية جػدة السعمػمات السحاسبية.
ىع الشتائج التي تػصمت إلييا الجراسة فإن العسمية الاستثسارية تحزى بأىسية كبيخة باعتبارىا العشرخ ومغ أ 

الحيػؼ والفعال لديادة الجخل والثخوة، أن جػدة الإفراح تخفع مغ أىسية التقاريخ السالية وخاصة متخحؼ القخارات كسا 
 كمسا زاد مدتػػ الذفافية فيو. أنو يدداد لأىسية الإفراح وتأثيخه في قخارات الاستثسار

وما أوصت بو الجراسة التخكيد عمى تػفيخ معمػمات ذات جػدة مغ خلال التخكيد عمى أىع الجػانب التي تعكذ 
جػدتيا وخرػصا الجػانب التي تعكذ ثقة الأشخاف السدتفيجة مشيا، وعقج نجوات واجتساعات ودورات تثكيفية لديادة 

 السحاسبية في تخشيج قخارات الاستثسار.الػعي بأىسية السعمػمات 
 

 ( بعشهان دور السعمهمات السحاسبية في اتخاذ قخار الاستثسار السالي:0229دراسة) سميسة نذشر، 
وقج ىجفت ىحه الجراسة إلى التعخف عمى القخارات الاستثسارية والسعمػمات السحاسبية وىجف ىحه الأخيخة في 
اتخاذ القخار الاستثسارؼ، وقج تػصمت الجراسة إلى أن السعمػمات ىي الخكيدة الأساسية في عسمية اتخاذ القخار، وأن 

ق رأس السال، إذ الأشخاص الحيغ يحرمػن عمى ىحه تػفخ ىحه السعمػمات يعتبخ عشرخا ميسا في مجػ تشذيط سػ 
السعمػمات يدتصيعػن التشبؤ بالأسعار السدتقبمية وبالتالي تحقيق الأرباح عمى عكذ الأشخاص الحيغ لا يسمكػن 

 السعمػمات الكافية. 
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ت الاقترادية وما يسيد ىحه الجراسة عغ الجراسات الدابقة أنيا تتشاول مػضػع القخارات الاستثسارية في السؤسدا
الجدائخية، وذلظ بكياس أثخ جػدة السعمػمات السحاسبية عمى صشع ذلظ القخار، حيث ما يسيد ىحه الجراسة عغ 
الجراسات الدابقة في كػنيا ركدت عمى دراسة الحالة، خاصة أنيا كانت في مؤسدات اقترادية جدائخية وىحا ما 

 سيداىع في تقجيع إضافة أكاديسية.
 

  مشهج الجراسة:
بشاء عمى شبيعة الجراسة والأىجاف التي تدعى لتحكيقيا تع الاعتساد عمى السشيج الػصفي لتغصية الجانب 

 الشطخؼ مغ الجراسة والسشيج التحميمي مغ خلال الجانب التصبيقي.
 

 السبحث الأول: الجانب الشظخي 
لقخارات الاستثسارية وأثخ جػدة  سشقترخ مغ خلال ىحا الجانب عمى جػدة السعمػمات السحاسبية، عسمية اتخاذ ا

 السعمػمات السحاسبية عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية.
 
 جهدة السعمهمات السحاسبية: -أولا

إن مفيػم جػدة السعمػمات السحاسبية يعشي" ما تتستع بو ىحه السعمػمات مغ مرجاقية وما تحققو مغ مشفعة 
تعج في ضػء مجسػعة مغ السعاييخ بسا يداعج عمى تحقيق  لمسدتخجميغ، وأن تخمػ مغ التحخيف والتزميل وأن

وتعخف أيزا عمى أنيا " مجسػعة مغ  (،273، ص2013اليجف مغ استخجاميا".) خمػد عاصع، محمد إبخاليع، 
 )السيدات والخرائز الشػعية التي تقػم بسداعجة السدتثسخيغ عمى اتخاذ قخار الاستثسار في مػارد السؤسدة". )

Céline Micha¨ılesco, 2009, p1023 
حيث تسثل جػدة السعمػمات تمظ السعمػمات التي تتسيد بفائجة كبيخة في تخشيج مختمف القخارات، إذ تسكغ 

  مدتخجمي السعمػمات السحاسبية مغ القجرة عمى التحميل ليحه السعمػمات مغ خلال الخرائز التي تتػفخ عمييا.
 
 بية:الخرائز الشهعية لمسعمهمات السحاس -ثانيا

تػفخ القػائع السالية معمػمات محاسبية، وحتى تكػن مفيجة لستخحؼ القخار فلا بج أن تتػفخ عمى جسمة مغ 
 السػاصفات تدسى بخرائز السعمػمات السحاسبية.

 

 تعخيف الخرائز الشهعية لمسعمهمات السحاسبية:  -1
مفيجة لمسدتخجميغ، كسا تػصف القػائع تعخف عمى أنيا "صفات تجعل السعمػمات الػاردة في القػائع السالية 

السالية غالبا بأنيا تطيخ برػرة صادقة أو تسثل بعجالة السخكد السالي والأداء والتغيخات في السخكد السالي 
لمسؤسدة، ومع أن ىحا الإشار لا يتعامل مباشخة مع ىحه السفاليع إلا أن تصبيق الخرائز الشػعية ومعاييخ 

، 2013عميو عادة قػائع تطيخ برػرة صادقة وعادلة". ) بجر الجيغ فاروق أحسج سالع،  السحاسبة السشاسبة يتختب
 (92ص
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وتعخف أيزا عمى أنيا: " السعمػمات التي تكػن مفيجة، حيث تكػن ذات ارتباط أو علاقة بيغ مدتخجمي 
ت التي تدسح برػرة السعمػمات السحاسبية وبيغ القخارات التي يتخحونيا، وىحا الخبط يقرج بو نػعية السعمػما

 (52، ص2002معقػلة لسدتخجمييا". ) فجاغ الفجاغ، 
ومغ ما سبق يسكغ تعخيف الخرائز الشػعية عمى أنيا "الرفات التي يجب تػفخىا في السعمػمات السحاسبية 

  حتى تتسكغ مغ تحقيق أىجاف مدتخجمي ىحه السعمػمات في اتخاذ مختمف القخارات". 
 

حتى تدتصيع السعمػمات السحاسبية أن تحقق الأىجاف التي أنهاع الخرائز الشهعية لمسعمهمات السحاسبية:  -0
 :تعسل عمى تحكيقيا يشبغي أن تتػفخ مجسػعة مغ الخرائز الشػعية الزخورية

 
 الخرائز الشهعية الأساسية: 0-1
ية ملائسة لحاجات مدتخجمي القخارات، يقرج بيحه الخاصية أن تكػن السعمػمات السحاسبالسلائسة:  0-1-1

فتداعجىع بحلظ عمى تقييع الأحجاث الساضية والحاضخة والسدتقبمية كسا تعدز مغ تقييساتيع الساضية، وحتى تكػن 
 ( 34، ص2005السعمػمات كحلظ يجب تػفخ الخرائز التالية فييا: )خميل عػاد أبػ حذير،

 

  :القخار عمى السعمػمة في الػقت السشاسب وىػ الػقت الحؼ يجب أن يجب أن يتحرل متخح تهقيت السعمهمات
يتخح فيو القخار لأن بعج ىحا الػقت تفقج السعمػمة قجرتيا ولا حاجة لاستعساليا في اتخاذ القخار وىحا ما يتصمب 

 الإعجاد الجيج لمسعمػمة والانتياء مشيا في الػقت السشاسب وجعميا متاحة عشج الصمب.
 

 السعمػمة السشاسبة ىي تمظ السعمػمة التي تكػن صالحة للاستعسال في مختمف الطخوف دية: التغحية العك
والحالات ميسا تعجدت لأن ىشاك معمػمات تجعميا صالحة الاستعسال وتدتخجم في تقييع الأعسال الساضية 

 وترحيح التػقعات الدابقة للأعسال.
  :لمسعمػمة قجرة عمى التشبؤ بالسدتقبل بحيث تكػن  مغ شخوط خاصية السلائسة أن تكػن القجرة عمى التشبؤ

صالحة الاستخجام في ترسيع نساذج التشبؤ بالأحجاث الاقترادية قريخة الأجل، وىحا ما يداعج متخحؼ القخارات 
 باتخاذ القخارات السشاسبة لتشبؤىع بالسدتقبل.

 
ج أن تتسيد بالرجق والتحقق والحياد وأن لكي تكػن السعمػمة السحاسبية تتسيد بالسػثػقية لابالسهثهقية:  0-1-0

 تكػن خالية مغ الأخصاء والتحيد ويسكغ الاعتساد عمييا
(Ferdy van Beest, Geert braam, p7  ) :وتتكػن ىحه الخاصية مغ السكػنات التالية ، 
  :وفي حالة يجب أن تسثل وتحجد السعمػمة الحجث أو العسمية وتقشيات الكياس الستعمقة بيساالتسثيل الرادق ،

 عجم التأكج ببعس الأحجاث فإنو مغ السسكغ عجم الاعتخاف بيا.
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  :يجب الكيام بسحاسبة العسميات شبقا لجػىخىا وحكيقتيا الاقترادية وليذ لذكميا القانػني الجههخ فهق الذكل
ؼ الخيذاني، فالعبخة بالجػىخ والحكيقة فقط  التي تؤدؼ إلى اتخاذ القخارات الرحيحة. )حديغ يػسف، سسيخ معح

 (79، 78، ص 2012
 يجب الححر في ضخوف عجم التأكج مغ خلال عجم تدجيل الأصػل والجخل بأكثخ مغ اللازم وعجم تدجيل الححر :

 الالتدامات والسراريف بأقل مغ اللازم.
  :خاشئة  لا يعتسج إلا بالسعمػمات الكاممة ضسغ حجود الأىسية الشدبية والتكمفة فأؼ نقز مشيا سيجعمياالاكتسال

( ولا يسكغ 80، ص 2002أو مزممة وتربح بحلظ غيخ مػثػقة وغيخ ملائسة ) يػسف محسػد جخبػع، 
 الاعتساد عمييا في اتخاذ القخارات.

  :السعمػمات السشاسبة ىي السعمػمات البعيجة عغ التحيد أؼ تكػن محايجة لا تغمب فييا مرمحة فئة عغ الحياد
مذ الإدارة عغ مرمحة السداىسيغ فان السعمػمة غيخ حيادية ) رضػان فئة أخخػ مثلا إذا غمبشا مرمحة مج

 (.25، 24، ص2009حمػة حشان، 
 

 وتتسثل فيسا يمي:الخرائز الشهعية الثانهية:  0-0
يعػد ضيػر مذكمة السقارنة بيغ السعمػمات السحاسبية في أوربا وذلظ نتيجة تصػر  القابمية لمسقارنة: 0-0-1

استجعى إلى ضخورة مخاجعة السحاسبة مغ قبل العجيج مغ السحاسبيغ مغ مختمف دول العالع أسػاق السال، ىحا ما 
(. وتتسثل ىحه الخاصية في قجرة   Françoise Pierrot, 2006, p11وذلظ مغ خلال معاييخ السحاسبة الجولية )

اكدىا السالية وأدائيا ومعخفة السدتخجميغ مغ مقارنة القػائع السالية لمسؤسدات السختمفة حتى يتسكشػا مغ تقييع مخ 
التغيخات التي حجثت في مخكدىا السالي، ويجب الكيام بإعلام السدتخجميغ بالدياسات السحاسبية الستبعة في إعجاد 
القػائع السالية ومختمف التغيخات التي تحجث فييا مغ أجل تسكيشيع مغ عسمية السقارنة بالذكل الرحيح، وما يديل 

السدتخجميغ عمى اكتذاف الاختلافات في الدياسات السحاسبية لمعسميات السالية الستذابية  ىحه العسمية ىي قجرة
والأحجاث الأخخػ مغ فتخة لأخخػ ومجػ تصبيق السعاييخ السحاسبية الجولية وخاصة الإفراح عغ الدياسات 

 (.56، 55، ص 2008السحاسبية )أميغ الديج أحسج لصفي، 
 (55، ص2002ة تػافخ خاصيتيغ فخعيتيغ ىسا:) أحسج محمد نػر، ويتصمب تحقيق تمظ الخاصية ضخور 

 :يجب أن تستج مقارنة الشتائج الخاصة بسؤسدة معيشة عبخ فتخات متعجدة، فلا يجب أن تكػن خلال  التجانذ
 لحطة فقط وىحا يتصمب استسخار العسل بشفذ الإجخاءات مغ فتخة لأخخػ.

 لسسارسة السحاسبية بيغ السذخوعات السختمفة حتى ندتصيع التسكغ : لا بج مغ تػحيج اتهحيج أو تساثل السسارسة
 مغ إجخاء مقارنات صحيحة بيغ مختمف معمػمات السذخوعات في نقصة زمشية معيشة.

 
يجب الثبات والاستسخار بشفذ الصخيقة السحاسبية التي تع البجاية بيا، مغ أجل تحقيق إمكانية الثبات:   0-0 -0

السعمػمات السفيجة إلا في حالة تغيخ الطخوف، فإنو يسكغ التغييخ في الصخق السحاسبية السدتخجمة السقارنة وتقجيع 
 (.42، ص2006)كسال الجيغ الجىخاوؼ، 
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 القخارات الاستثسارية: -ثالثا
 تعخيف القخار الاستثساري:  -1

حؼ يقػم عمى صخف الإنفاق يسكغ تعخيف عسمية اتخاذ قخار الاستثسار مغ الشطخية السالية بأنيا " القخار ال
 (. Patrick PIGET, 2011, p09الفػرؼ مغ أجل الاستفادة مغ ربح أو فائجة عمى عجة فتخات متتالية" )

ويسكغ تعخيفيا بأنيا "عسمية اختيار البجيل الاستثسارؼ الحؼ يعصي أكبخ عائج استثسارؼ وبأقل تكمفة وذلظ بشاءً 
ق عسمية الاختيار في ضل السعمػمات الستػفخة عغ البجائل الاستثسارية". عمى مجسػعة مغ دراسات الججوػ التي تدب

 ( 78، ص2011)السعتد بالله خالجؼ، 
وتعخف أيزا عمى أنيا" القخارات التي تيجف إلى التحميل والتخصيط السالي لمسؤسدة، حيث أنيا تيتع بسديج 

 (351، ص2008خحيع، ونػع السػجػدات التي تحتفع بيا السؤسدة".)عاشف جابخ شو عبج ال
ومغ ما سبق يسكغ تعخيف القخار الاستثسارؼ عمى أنو " القخار أكثخ خصػرة لارتباشو السالي الكبيخ، واعتباره مغ 
 أىع القخارات السالية التي يسكغ اتخاذىا في السؤسدة،واليجف مغ ىحا القخار ىػ تحقيق عائج خلال سشػات متعاقبة".

   

حتى يتسكغ السدتثسخ مغ الكيام بعسمية السفاضمة بيغ البجائل السبادئ التي يقهم عميها القخار الاستثساري:  -0
الاستثسارية الستاحة يشبغي عميو مخاعاة مجسػعة مغ السبادغ تتسثل فيسا يمي:)سسيخ عبج الجايع حدغ العػيدي، 

 (.59، ص2010
 
خشادة، ومشو فإنو دائسا يبحث عغ فخص استثسارية متعجدة لسا لجيو مغ يفتخض في السدتثسخ ال مبجأ الاختيار: 0-1

 مجخخات ليقػم بالاختيار السشاسب مغ بيغ الفخص الستاحة بجلا مغ تػضيفيا في أول فخصة تتاح لو.
 

يقػم  حيث يقػم السدتثسخ بالسفاضمة بيغ البجائل الستاحة واختيار البجيل الحؼ يشاسبو، لابج أن مبجأ السقارنة: 0-0
بعسمية السقارنة بيغ تمظ البجائل الستاحة بالاستعانة بأدوات التحميل والتقييع لتحجيج وحرخ البجيل السشاسب لخغباتو 

 وإمكانياتو الاستثسارية التي يتسيد بيا.
 

ويقرج بيحا السبجأ أن تكػن كافة السؤشخات السالية السدتخجمة في السقارنة ذات  مبجأ السهضهعية : 0-3
ية وذلظ تجشبا لتحيد الكياس، وىحا يعشي عشج استخجام مؤشخ مالي لابج أن نتػصل إلى نفذ الشتيجة أو مػضػع

 ىشاك تقارب كبيخ.
 

كل مدتثسخ يتسيد بخرائز ذاتية تتسثل في العسخ، الجخل، والخغبات ىحه العشاصخ تكػن مبجأ السلائسة:  0-4
خ الأساسية لقخار الاستثسار الستسثمة في معجل العائج عمى نسط تفزيل لجػ السدتثسخ يحجد درجة اىتسامو بالعشاص

 الاستثسار، درجة السخاشخة التي يترف بيا، مدتػػ الديػلة التي يتستع بيا كل مدتثسخ.
 

تختمف الأصػل السالية مغ حيث درجة السخاشخة والعػائج التي تجرىا وعميو فالقخار مبجأ تهزيع الأخطار:  0-5
 يشبغي أن يقػم عمى التشػيع مغ ىحه الأصػل، وذلظ مغ أجل الحج مغ السخاشخة وزيادة العػائج.الاستثسارؼ الدميع 
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لكي يتع اتخاذ قخار الاستثسار بذكل عقلاني وبعيجا عغ الارتجال لابج مغ أسذ اتخاذ القخار الاستثساري:  -3
 (31، 30، ص 2010مخاعاة الأسذ السػضػعية التالية: )محمد سعيج دلػل، 

 

إن السدتثسخ الخشيج ىػ الذخز الحؼ يدعى باستسخار إلى تحقيق أقرى عائج مسكغ بأقل  العائج الستهقع: 3-1
مخاشخة مسكشة، لأن اليجف مغ تزحياتو باستيلاكو السالي ىػ تصمعو لمحرػل عمى استيلاك أكبخ في السدتقبل 

 وليذ فقجانو أو الحخمان مشو إلى الأبج.
 

 لتقمبات في العػائج الفعمية الستػقعة السحدػبة وتشقدع إلى ما يمي:ىي عبارة عغ ا السخاطخة: 3-0
 :وىي مخاشخ تشذأ عغ البيئة والسحيط وتتعمق بالشطام السالي العام. السخاطخ الشظامية 
 :وىي مخاشخ تشذأ عغ شبيعة ونػع الاستثسار، لا مغ شبيعة الشطام السالي العام. السخاطخ غيخ الشظامية 

 

ىي الفتخة الدمشية للاحتفاظ بالػرقة السالية شبقا لأىجاف السدتثسخ، فقج يكػن الاحتفاظ ضسغ فتخة  التهقيت: 3-3
 زمشية شػيمة، أو فتخة قريخة.

 

 السبحث الثاني: الجانب العسمي 
سشحاول التعخف عمى أثخ جػدة السعمػمات السحاسبية عمى عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية، وىحا مغ خلال 

 مغ الأسئمة والتي تخجستيا محاور الاستسارة. مجسػعة
 

( 40تع اختيار عيشة الجراسة مغ السؤسدات الاقترادية بػلاية قدشصيشة، حيث تع تػزيع ) عيشة الجراسة: -أولا
( 36استسارة عمى مداىسيغ، مدتثسخيغ ومجيخيغ مالييغ ليع علاقة باتخاذ القخارات الاستثسارية، وتع استخجاع )

 .%90بشدبة استسارة أؼ 
حيث وقع الاختيار عمى خسدة مؤسدات اقترادية بػلاية قدشصيشة والحؼ تتسثل في مؤسدة صيجال 

(SAIDAl( مؤسدة بالسا نػفا ،)Balma Nouva( السؤسدة الػششية لعتاد الأشغال العسػمية ،)ENMTP ،)
(، وقج تع LTPEذخق          )(، ومخبخ الأشغال العسػمية لمITAمؤسدة صشاعة الآلات الحخارية الجدائخية ) 

اختيار العيشة بصخيقة عسجية بشاءا عمى الخبخة الذخرية والسعارف الدابقة لأفخاد العيشة، خاصة أن السداىسيغ 
والسدتثسخيغ والسجيخيغ السالييغ مختبصيغ بعسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية،  والججول السػالي يبيغ تػزيع الاستسارات 

 سدات الاقترادية:عمى عيشة السؤ 
 : تهزيع الاستسارات عمى عيشة السؤسدات الاقترادية بقدشطيشة1ججول رقم

عدد الاستمارات  اسم المؤسسة
 الموزعة

عدد الاستمارات 
 المسترجعة

نسبة عٌنة كل مؤسسة 
 من إجمالً العٌنة

 %27.77 10 11 صٌدال

 %11.13 4 5 بالما نوفا

 %25.00 9 9 العمومٌةالمؤسسة الوطنٌة لعتاد الأشغال 

 %8.33 3 5 مؤسسة صناعة الآلات الحرارٌة الجزائرٌة

 %27.77 10 10 مخبر الأشغال العمومٌة للشرق

 %100 36 40 المجموع

 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الاستمارات
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لجسع البيانات مغ أفخاد عيشة الجراسة، حيث لقج تع استخجام تقشية الاستبيان كأداة تقجيم استبيان الجراسة:  -ثانيا
 ( سؤال، وتع تقديسو إلى جدأيغ:22يتكػن الاستبيان مغ )

 

 وىػ مكػن مغ عجة أسئمة تتعمق بالسعمػمات الذخرية لأفخاد عيشة الجراسة؛ الجدء الأول:
 : خاص بستغيخات الجراسة والحؼ قدع إلى محػريغ:الجدء الثاني

 والحؼ خرز لمجػدة السعمػمات السحاسبية ويذسل أربعة مجالات؛ السحهر الأول: 
 .وضعت لو عجة فقخات خاصة باتخاذ القخارات الاستثسارية السحهر الثاني:

تع اعتساد مكياس ليكارت الخساسي، وتع تحجيج مكياس الإجابة عغ فقخات الجراسة كسا ىػ مبيغ بالججول  وقج
 التالي:

 الخساسي: مقياس ليكارت 0ججول رقم 
 مهافق بذجة مهافق  محايج غيخ مهافق غيخ مهافق بذجة الإجابة
 5 4 3 2 1 الجرجة

 سػف يتع تفديخ الستػسصات الحاسبية وفقا لسكياس ليكارت الخساسي كسا يمي:
 يذيخ إلى مػافق بذجة أو تديع بجرجة مختفعة ججا؛ 4.2متػسط أكثخ مغ  -
 يذيخ إلى مػافق أو تديع بجرجة مختفعة؛ 4.2إلى  3.4متػسط يتخاوح بيغ أكثخ مغ  -
 يذيخ إلى محايج أو تديع بجرجة متػسصة؛ 3.4إلى  2.6متػسط يتخاوح بيغ أكثخ مغ  -
 يذيخ إلى غيخ مػافق أو تديع بجرجة ضعيفة؛ 2.6إلى  1.8متػسط يتخاوح بيغ أكثخ مغ  -
 تديع إشلاقا.يذيخ إلى غيخ مػافق بذجة أو لا  1.8إلى  1متػسط يتخاوح بيغ  -
 

لاستخخاج الشتائج الإحرائية، واستخجام الأساليب  spssv20تع استخجام بخنامج  أدوات البحث السيجاني: -ثالثا 
 الإحرائية لتفديخىا: 

 معامل ألفا كخونباخ لكياس مجػ ثبات الاستسارة؛ 
   اختبارklomogrov- smirnov)ks البيانات تتبع التػزيع ( لمتأكج مغ اعتيادية البيانات أؼ ما إذا كانت

 الصبيعي؛
 التكخارات والشدب السئػية لػصف مفخدات الجراسة وتحجيج ندب إجاباتيع بغخض وصف خرائز عيشة الجراسة؛ 
 الستػسط الحدابي لتختيب إجابات مفخدات الجراسة لعبارات الاستبيان حدب درجة السػافقة؛ 
 لسدتقل والستغيخ التابع؛معامل الارتباط بيخسػن لكياس العلاقة بيغ الستغيخ ا 
 معامل التحجيج والحؼ يدتخجم لتحجيج التأثيخات بيغ الستغيخ السدتقل والستغيخ التابع؛ 
 .الانحجار البديط وذلظ لتحجيج أثخ الستغيخ السدتقل عمى الستغيخ التابع ومعخفة معشػية ذلظ التأثيخ 
 

وإمكانية الاعتساد عمييا في اختبار الفخضيات وتحقيق لأجل اختبار ثبات أداة الجراسة ثبات أداة الجراسة:  -رابعا
 أىجاف الجراسة تع استخجام معامل ألفا كخونباخ، والججول السػالي يبيغ ذلظ:
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 :  مدى ثبات محاور الدراسة3جدول رقم

 قٌمة ألفا كرونباخ العنوان الرقم

 0.84 المحور الأول: جودة المعلومات المحاسبٌة 1

 0.84 خاصٌة الملائمةالمجال الأول:  2

 0.83 المجال الثانً: خاصٌة الموثولٌة 3

 0.89 المجال الثالث: خاصٌة المابلٌة للممارنة 4

 0.84 المجال الرابع: خاصٌة الثبات 5

 0.83 المحور الثانً : اتخاذ المرارات الاستثمارٌة 6

 0.86 الاستمارة ككل 7

 .SPSSالمصدر: مخرجات 

، وىي ندبة تجعمشا نقػل أن الاستسارة تتسيد بالثبات % 86مغ الججول الدابق تبيغ أن معامل الثبات بمغ 
 العالي ومغ ثسة صلاحيتيا لمتحميل الإحرائي.

والججول  Kolmogorov – Smirnovلمتأكج مغ ذلظ سػف ندتخجم اختبار اختبار التهزيع الطبيعي:  -خامدا
 :التالي يبيغ

 (Kolmogorov – Smirnov مدى ملائمة البٌانات للتحلٌل الإحصائً ) اختبار: 4جدول رقم

 العنوان الرقم
Kolmogorov – 

Smirnov 
مستوى 
 المعنوٌة

 0.200 0.113 المحور الأول: جودة المعلومات المحاسبٌة 1

 0.101 0.165 المجال الأول: خاصٌة الملائمة 2

 0.100 0.209 المجال الثانً: خاصٌة الموثولٌة 3

 0.100 0.274 المجال الثالث:خاصٌة المابلٌة للممارنة 4

 0.101 0.174 المجال الرابع: خاصٌة الثبات 5

 0.200 0.102 المحور الثانً : اتخاذ المرارات الاستثمارٌة 6

 0.200 0.096 الاستمارة ككل 7

 .SPSSالمصدر: مخرجات 

إن الججول الدابق يختبخ الفخضية الرفخية التي مفادىا أن البيانات تتبع التػزيع الصبيعي والفخضية البجيمة التي 
مسا  0.05مفادىا أن البيانات لا تتبع التػزيع الصبيعي، ومغ خلال مدتػػ السعشػية نلاحع أن كميا أكبخ مغ 

يجعػنا إلى قبػل الفخضية الرفخية ومغ ثسة إمكانية إجخاء الاختبارات السعمسية الستسثمة في معامل ارتباط بيخسػن 
 وتحميل الانحجار.

 

سشحاول تحميل البيانات أو السعمػمات الذخرية : تحميل اتجاهات أفخاد العيشة اتجاه متغيخات الجراسة  -سادسا
باعتساد عمييا مغ إجابات أفخاد العيشة إضافة إلى تحميل نتائج أسئمة  السحػريغ  السكػنة للاستبيان والستحرل

 الستػسصات الحدابية والانحخافات السعيارية.
 
 :تحميل خرائز عيشة الجراسة - 1
  :يتػزع أفخاد عيشة الجراسة حدب جشديع كسا ىػ مػضح في الججول تهزيع مفخدات العيشة حدب الجشذ

 التالي:
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 تهزيع مفخدات العيشة حدب الجشذ  :5ججول رقم 
 النسبة ) بالمائة( التكرار الجنس

 86.11 31 ذكر

 13.89 5 أنثى

 100 36 المجموع

 .SPSSمغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى إجابات أفخاد العيشة ومخخجات السرجر: 

(، 5%، في حيغ بمغ عجد الإناث)86.11( مغ أفخاد العيشة ذكػر أؼ بشدبة 31يتزح مغ الججول الدابق أن )
وما يسكغ قػلو ىشا أن ندبة الحكػر أكبخ مغ الإناث ويخجع ذلظ إلى شبيعة عيشة الجراسة إذ تقتزي  تػاجج 

 مداىسيغ ومدتثسخيغ ومجيخيغ مالييغ ذكػر أكثخ مغ الإناث. 
 يتػزع أفخاد عيشة الجراسة حدب سشيع كسا ىػ مػضح في الججول التالي د العيشة حدب الدن:تهزيع أفخا: 

 : تهزيع أفخاد العيشة حدب الدن6ججول رقم                         
 النسبة )بالمائة( التكرار السن

 / / 25أقل من 

33-25 2 5.55 

33-45 21 58.34 

 36.11 13 45أكثر من

 100 36 المجموع

 .SPSSمغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى إجابات أفخاد العيشة ومخخجات السرجر: 

سشة، وىحا ما يعشي أن أفخاد 25تذيخ الشتائج الدابقة أنو لا يػجج أفخاد مغ العيشة تتخاوح أعسارىع أقل مغ 
وفئة تجاوز عسخىع  سشة 45و 30العيشة يتسيدون بالشزج العسخؼ، وأن غالبية عيشة الجراسة يقعػا أعسارىع بيغ فئة 

%. 5,55سشة فخديغ، أؼ ما ندبتو  30و 25سشة ، في حيغ بمغ عجد أفخاد العيشة الحيغ تتخاوح أعسارىع بيغ  45
 وما يسكغ قػلو ىشا أن عيشة الجراسة تسيدت بفئة كبيخة في الدغ .

  :مدتػاىع الجراسي كسا في يتػزع أفخاد عيشة الجراسة حدب تهزيع مفخدات العيشة حدب السدتهى الجراسي
 الججول التالي:

 : تهزيع أفخاد العيشة حدب السدتهى الجراسي7ججول رقم 
 النسبة التكرار المستوى الدراسً

 / / متوسط

 27.78 10 ثانوي

 69.44 25 لٌسانس

 2.78 1 ماستر

 / / ماجستٌر

 / / دكتوراه

 100 36 المجموع

 .SPSSمغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى إجابات أفخاد العيشة ومخخجات السرجر: 
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%،  27.78ندبتو  ما يسثمػن  وىع ثانػؼ  التعميسي مدتػاىع العيشة أفخاد ( مغ10أن ) الدابق الججول مغ يتزح
لمعيشة في  لإجسالي الحجع % مغ69.44( فخد بشدبة 25ليدانذ) مدتػػ  يسمكػن  الحيغ العيشة أفخاد عجد بمغ بيشسا

 أن الشتائج ىحه مغ حيغ السدتػػ ماستخ فدجمت حالة واحجة فقط أما مدتػػ ماجدتيخ ودكتػراه فلا يػجج، ويلاحع
نطخا لأغمبية أفخاد العيشة متحرميغ عمى الميدانذ فسا  ،متػسط السدتػػ التعميسي لأفخاد العيشة تقخيبا مدتػػ جيج

حا ما يداعج الباحثة عمى إجخاء ىحا البحث مغ خلال الفيع الرحيح فػق أؼ لجييع التأىيل العمسي السشاسب. وى
 للأسئمة ومغ ثسة الإجابة عمييا بالذكل الحؼ يخجم البحث.

  : يتػزع أفخاد عيشة الجراسة حدب عجد سشػات الخبخة كسا ىػ تهزيع مفخدات العيشة حدب عجد سشهات الخبخة
  في الججول التالي:

 الخبخة عجد سشهات حدب: تهزيع أفخاد العيشة 8ججول
 النسبة )بالمائة( التكرار الخبرة

 / / سنوات 5أقل من 

سنوات 5-13  15 41.67 

سنة 13-15  10 27.77 

 30.56 11 سنة 15أكثر من

 100 36 المجموع

   .SPSSمغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى إجابات أفخاد العيشة ومخخجات  السرجر:

 5سشة فأكثخ( وفئة مغ ) 15عيشة الجراسة تقع خبختيع في فئات مغ ) ندتشتج مغ الججول الدابق أن
لمعيشة، وفي الأخيخ بمغ عجد  الإجسالي الحجع % مغ41.67و 30.56% سشػات( إذ بمغت الشدب 10إلى 

 أفخاد غالبية أن الشتائج ىحه مغ %، ويلاحع27,77 سشة15-10الأفخاد الحيغ تتخاوح خبختيع في العسل بيغ 
اتخاذ القخارات  في الجراسة محل يداعج السؤسدة ميع عامل وىحا الخبخات الكبيخة، ذوؼ  مغ العيشة

 الاستثسارية الخشيجة.
 

سشحاول عخض إجابات أفخاد عيشة الجراسة وتحميميا : تحميل اتجاهات أفخاد العيشة اتجاه متغيخات الجراسة -0
 الججاول التالية: باعتساد الستػسصات الحدابية والانحخافات السعيارية مغ خلال

  بسا أن السحػر الأول والستسثل فيتحميل إجابات أفخاد العيشة نحه محهر جهدة السعمهمات السحاسبية:  0-1
جػدة السعمػمات السحاسبية قدع إلى أربعة مجالات وعميو كانت اتجاىات أفخاد العيشة حدب ىحه السجالات كسا 

 يمي:
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 خاصية السلائسة: جالتحميل إجابات أفخاد العيشة نحه م 

 : الستهسطات الحدابية والانحخافات السعيارية لسجال خاصية السلائسة: 9ججول رقم
 الفقرة الرقم

الوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

 الترتٌب

1 
تعتمد مؤسستكم على خاصٌة الملائمة أثناء المٌام باتخاذ المرارات 

 الاستثمارٌة
4.11 0.57 

 
4 

2 
المعلومات المحاسبٌة وفك خاصٌة التولٌت المناسب ٌعزز من إن إعداد 

 مٌزة المدرة التنبؤٌة للمعلومات وبالتالً اتخاذ المرار الاستثماري المناسب
4.61 0.49 

 
1 

3 
إن  استخدام خاصٌة المدرة على التنبؤ ٌساهم بشكل واضح فً التنبؤ 

 الاستثمارٌة بالأرباح الحالٌة والمستمبلٌة وبالتالً اتخاذ المرارات
4.12 0.91 

 
3 

4 
إن استخدام خاصٌة الملائمة ٌؤدي إلى تخفٌض درجة المخاطرة وبالتالً 

 زٌادة الربحٌة
4.00 0.67 

 
5 

5 
توفر المعلومات المحاسبٌة معلومات ذات لدرة تنبؤٌة تساعد الإدارة فً 

 صٌاغة وتصمٌم الخطط المستمبلٌة لتسهل عملٌة اتخاذ المرار الاستثماري
4.36 0.48 

 
2 

 0.32 4.23 .المتوسط الحسابً والانحراف المعٌاري العام

 .SPSSالسرجر: مخخجات 
إن إعجاد السعمػمات السحاسبية وفق خاصية التػقيت  مغ الججول الدابق جاءت في السختبة الأولى الفقخة "

بستػسط حدابي  " السشاسب يعدز مغ ميدة القجرة التشبؤية لمسعمػمات وبالتالي اتخاذ القخار الاستثسارؼ السشاسب
مسا يجل أن أفخاد العيشة مػافقػن بذجة عمى أنو تداىع خاصية التػقيت السشاسب في اتخاذ القخار الاستثسارؼ  4.61

تػفخ السعمػمات السحاسبية معمػمات ذات قجرة تشبؤية تداعج الإدارة في صياغة الجيج ، فيسا حرمت الفقخة " 
، وىػ 4.36"عمى السختبة الثانية بستػسط حدابي  وترسيع الخصط السدتقبمية لتديل عسمية اتخاذ القخار الاستثسارؼ 

التي تتسيد بخاصية التشبؤ تداعج عمى اتخاذ القخار  يجل عمى أن أفخاد العيشة مػافقيغ بذجة عمى أن السعمػمات
إن  استخجام خاصية القجرة عمى التشبؤ يداىع بذكل واضح في التشبؤ بالأرباح الحالية الاستثسارؼ ، وحرمت فقخة "

ة أؼ يشتسي إلى درج 4.12" عمى السختبة الثالثة بستػسط حدابي والسدتقبمية وبالتالي اتخاذ القخارات الاستثسارية
" في السختبة  تعتسج مؤسدتكع عمى خاصية السلائسة أثشاء الكيام باتخاذ القخارات الاستثسارية مػافقيغ، وجاءت فقخة "
أؼ أن أفخاد العيشة مػافقيغ عمى أن السؤسدات عيشة الجراسة تعتسج عمى خاصية  4.11الخابعة بستػسط حدابي

"  إن استخجام خاصية السلائسة يؤدؼ إلى تخفيس درجة السخاشخة وبالتالي زيادة الخبحية السلائسة ، وحرمت فقخة "
 .4.00عمى السختبة الخامدة بستػسط حدابي 

 

    خاصٌة الموثوقٌةتحلٌل إجابات أفراد العٌنة نحو مجال: 
 خاصٌة الموثوقٌةلمجال : المتوسطات الحسابٌة والانحرافات المعٌارٌة 13جدول رقم

 الفقرة الرقم
المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

 الترتٌب

1 
ٌؤدي إعداد المعلومات المحاسبٌة وفك خاصٌة الموثولٌة إلى زٌادة المدرة 

 على التأثٌر فً اتخاذ المرارات الاستثمارٌة
4.36 0.47 2 

 1 0.50 4.42 تتمتع وتتمٌز المعلومات المحاسبٌة للمؤسسة بخاصٌة المصدالٌة والدلة 2

3 
تتمٌز المعلومات المحاسبٌة بالحٌادة والبعد عن التحٌز هذا ما ٌساعد على 

 اتخاذ المرار الاستثماري الرشٌد
4.33 0.47 3 

 0.31 4.36 المتوسط الحسابً والانحراف المعٌاري العام.
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 .SPSSالمصدر: مخرجات 

تتستع وتتسيد السعمػمات السحاسبية لمسؤسدة  مغ خلال الججول الدابق يتبيغ أن السختبة الأولى جاءت بيا الفقخة "
، ويجل ذلظ أن أفخاد العيشة مػافقػن بذجة عمى أن مؤسدتيع 4.42بستػسط حدابي  " بخاصية السرجاقية والجقة

يؤدؼ إعجاد  تقػم بالإفراح عغ معمػمات ذات جػدة عالية ومػثػق فييا، وجاءت في السختبة الثانية فقخة "
" بستػسط وفق خاصية السػثػقية إلى زيادة القجرة عمى التأثيخ في اتخاذ القخارات الاستثسارية السعمػمات السحاسبية 

، حيث أن أفخاد العيشة مػافقيغ بذجة عمى أن خاصية السػثػقية ليا تأثيخ كبيخ عمى القخار 4.36حدابي 
غ التحيد ىحا ما يداعج عمى اتخاذ تتسيد السعمػمات السحاسبية بالحيادة والبعج عالاستثسارؼ، فيسا حرمت الفقخة " 

 .4.33" عمى السختبة الثالثة بشفذ الجرجة الدابقة بستػسط حدابي  القخار الاستثسارؼ الخشيج
 
    خاصية القابمية لمسقارنةتحميل إجابات أفخاد العيشة نحه مجال: 

 لمسقارنة:خاصية القابمية لسجال : الستهسطات الحدابية والانحخافات السعيارية 11ججول رقم
 الفقرة الرقم

المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

 الترتٌب

 1 0.50 4.44 إن المعلومات المحاسبٌة لدى مؤسستكم تتمٌز بخاصٌة الممارنة 1

2 
تساعد المعلومات المحاسبٌة التً تتمٌز بالمابلٌة للممارنة بزٌادة المدرة 

 التنبؤٌة لمستخدم المرارات الاستثمارٌة
4.28 0.45 3 

 
3 

تساعد خاصٌة المابلة للممارنة المعلومات المحاسبٌة على لٌاس الالتزامات 
 وحموق الملكٌة فً بشكل مناسب وعلى اتخاذ المرار الاستثماري

3.31 0.46 4 

4 
تساهم المعلومات المحاسبٌة فً توفٌر معلومات لعدة لرارات استثمارٌة 

 بغرض الممارنة
4.42 0.50 2 

 0.26 4.11 الحسابً والانحراف المعٌاري العام.المتوسط 

 .SPSSالمصدر: مخرجات 

إن السعمػمات السحاسبية لجػ مؤسدتكع  مغ خلال الججول الدابق يتبيغ أن السختبة الأولى جاءت بيا الفقخة "   
عمى أن القػائع ، ويجل ذلظ الفقخة أن أفخاد العيشة مػافقػن بذجة 4.44بستػسط حدابي  " تتسيد بخاصية السقارنة

السالية التي تفرح عشيا السؤسدات عيشة الجراسة تتسيد بقابميتيا لمسقارنة مع فتخات سابقة ومؤسدات أخخػ ، 
تداىع السعمػمات السحاسبية في تػفيخ معمػمات لعجة قخارات استثسارية بغخض  وجاءت في السختبة الثانية فقخة "

تداعج السعمػمات  لشفذ الجرجة الدابقة، فيسا حرمت الفقخة " ، وىي تشتسي 4.42" بستػسط حدابي السقارنة
"عمى السختبة الثالثة  السحاسبية التي تتسيد بالقابمية لمسقارنة بديادة القجرة التشبؤية لسدتخجم القخارات الاستثسارية

قخار الاستثسارؼ، بجرجة مػافق بذجة وىحا ما يعشي أن ىحه الخاصية ليا تأثيخ كبيخ اتخاذ ال 4.28 بستػسط حدابي
تداعج خاصية القابمة لمسقارنة السعمػمات السحاسبية عمى قياس الالتدامات  أما السختبة الخابعة فحرمت عمييا الفقخة "

 وىي درجة محايج. 3.31" بستػسط حدابي  وحقػق السمكية في بذكل مشاسب وعمى اتخاذ القخار الاستثسارؼ 
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  خاصية الثبات  مجالتحميل إجابات أفخاد العيشة نحه: 

 خاصية الثبات لسجال : الستهسطات الحدابية والانحخافات السعيارية 10ججول رقم
 الفقرة الرقم

المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

 الترتٌب

1 
إن التزام المؤسسة بمبدأ الثبات ٌؤدي إلى جعل المعلومات المحاسبٌة أكثر 

 موثولٌة مما ٌزٌد من كفاءة اتخاذ المرارات الاستثمارٌة 
3.78 1.09 3 

2 
إن تعدد تطبٌك المؤسسة للطرق المحاسبٌة ٌؤدي إلى تظلٌل المرارات 

 الاستثمارٌة
4.22 0.79 1 

3 
والتمارٌر المالٌة على اتخاذ المرار  تساهم خاصٌة الثبات فً الموائم

 الاستثماري الرشٌد
4.14 0.79 2 

 المتوسط الحسابً والانحراف المعٌاري العام.
4.04 0.52 

 .SPSSالسرجر: مخخجات 

إن تعجد تصبيق السؤسدة لمصخق  مغ خلال الججول الدابق يتبيغ أن السختبة الأولى جاءت بيا الفقخة " 
، ويجل ذلظ أن أفخاد العيشة مػافقػن بذجة 4.22بستػسط حدابي  " السحاسبية يؤدؼ إلى تطميل القخارات الاستثسارية

عمى أن التعجد في الصخق السحاسبية والاختلاف فييا لو تأثيخ عمى القخار الاستثسارؼ وىحا يعػد إلى الغسػض فيو، 
تداىع خاصية الثبات في القػائع والتقاريخ السالية عمى اتخاذ القخار الاستثسارؼ  الثانية فقخة "وجاءت في السختبة 

، حيث أن أفخاد العيشة مػافقيغ عمى دور وفاعمية خاصية الثبات في تخشيج القخار 4.14" بستػسط حدابي  الخشيج
دؼ إلى جعل السعمػمات السحاسبية أكثخ إن التدام السؤسدة بسبجأ الثبات يؤ  الاستثسارؼ، فيسا حرمت الفقخة "

"عمى السختبة الثالثة بشفذ الجرجة الدابقة بستػسط مػثػقية مسا يديج مغ كفاءة اتخاذ القخارات الاستثسارية 
 .3.78حدابي

 :اتخاذ القخارات الاستثسارية  تحميل إجابات أفخاد العيشة نحه السحهر الثاني 0-0
 : الستهسطات الحدابية والانحخافات السعيارية لسحهر اتخاذ القخارات الاستثسارية 13ججول رقم

 الفقرة الرقم
المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

 الترتٌب

1 
تعتمد المؤسسة عند اتخاذ المرارات الاستثمارٌة على الخصائص النوعٌة 

 وأعمالهاللمعلومات المحاسبٌة أثناء المٌام بأنشطتها 
3.56 0.99 5 

2 
إن توفٌر المعلومات المحاسبٌة واستخدامها فً اتخاذ المرارات الاستثماري 

 ٌعد من الأمور الضرورٌة والمهمة 
4.56 0.50 1 

3 
فً حالة عدم توفر الخصائص النوعٌة للمعلومات الكافٌة فان متخذ المرار 

 ٌمٌل إلى حكمه الشخصً فً اتخاذ المرار الاستثماري
2.50 0.94 

 
6 

4 
تساهم المعلومات المحاسبٌة التً تتصف بالجودة فً توجٌه لرارات 

 الاستثمار
4.08 0.64 2 

5 
إن استخدام المؤسسة للمعلومات المحاسبٌة  تتمٌز بالجودة عند اتخاذ لرار 

 الاستثمار ٌؤدي إلى تخفٌض درجة المخاطرة فٌها
3.75 1.07 4 

6 
فً وحدة النمد إلى تضلٌل المرارات ٌنجر عن تجاهل تغٌر المٌمة 

 الاستثمارٌة
3.78 1.01 3 

 0.54 3.70 المتوسط الحسابً والانحراف المعٌاري العام.
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 .SPSSالمصدر: مخرجات 

إن تػفيخ السعمػمات السحاسبية واستخجاميا في اتخاذ القخارات الاستثسارؼ يعج  جاءت في السختبة الأولى الفقخة " 
وتعشي ىحه الشتيجة أن  أفخاد العيشة مػافقيغ بذجة عمى أىسية  4.56" بستػسط حدابي مغ الأمػر الزخورية والسيسة

البجائل، فيسا حرمت  السعمػمات السحاسبية عشج اتخاذ أؼ قخار لأن عمى أساسو سػف تتع عسمية السفاضمة بيغ
" بستػسط تداىع السعمػمات السحاسبية التي تترف بالجػدة في تػجيو قخارات الاستثسار عمى السختبة الثانية الفقخة "

وىحا ما يجل أن أفخاد العيشة مػافقيغ عمى أن كسا اترفت السعمػمات بجػدة عالية كمسا زاد في تخشيج  3.86حدابي 
يشجخ عغ تجاىل تغيخ الكيسة في وحجة الشقج إلى تزميل  في السختبة الثالثة الفقخة "القخار الاستثسارؼ، وجاءت 

وتشتسي نفذ الجرجة الدابقة، أؼ إذ كانت القػائع السالية لا تأخح بعيغ  3.78" بستػسط حدابي القخارات الاستثسارية 
إن  ات خصأ، وحرمت فقخة "الاعتبار ضاىخة التزخع ىحا سيداىع في اتخاذ قخار خاشئ مبشي عمى قيع وتػقع

استخجام السؤسدة لمسعمػمات السحاسبية  تتسيد بالجػدة عشج اتخاذ قخار الاستثسار يؤدؼ إلى تخفيس درجة 
 ، وحرمت فقخة "أؼ أن أفخاد مػافقيغ عمى ما سبق 3.75" عمى السختبة الخابعة بستػسط حدابي السخاشخة فييا

ثسارية عمى الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية أثشاء الكيام بأنذصتيا تعتسج السؤسدة عشج اتخاذ القخارات الاست
،حيث أن أفخاد العيشة مػافقيغ أىسية خاصية السلائسة  3.56عمى السختبة الخامدة بستػسط حدابي "  وأعساليا

لخرائز الشػعية في حالة عجم تػفخ ا فيسا حرمت فقخة "والسػثػقية والقابمية لمسقارنة والثبات لاتخاذ القخار، 
" عمى السختبة الدابعة لمسعمػمات الكافية فان متخح القخار يسيل إلى حكسو الذخري في اتخاذ القخار الاستثسارؼ 

 أؼ أن أفخاد العيشة غيخ مػافقيغ عمى أن الحكع الذخري لو تأثيخ عمى القخار الاستثسارؼ. 2.50بستػسط حدابي 
شة ومغ خلال الػسط الحدابي تبيغ أن أن إجاباتيع كانت أغمبيتيا مػافقة مغ خلال الإجابات الدابقة لأفخاد العي

وىحا ما يبيغ أن كمسا تػفخت في السعمػمات السحاسبية خرائز أساسية وثانػية كمسا كان القخار الستخح رشيج 
 وصائب وسػف يقمل مغ درجة السخاشخة وذلظ لمتعبيخ عغ الػضع الحكيقي والسخكد السالي .

 
سشحاول اختبار فخضيات الجراسة، مغ خلال استخجام معامل الانحجار البديط، اختبار فخضيات الجراسة:  -سابعا

 معامل الارتباط ومعامل التحجيج، حيث مغ خلالو يتع رفس أو قبػل فخضيات الجراسة.
كسا ىػ في الججول  0.05ويكػن الأثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة أقل مغ  الفخضية الفخعية الأولى:

 التالي:
 : نتائج اختبار الفخضية الفخعية الأولى14ججول رقم

معامل  R البٌان
 الارتباط

R2 
معامل 
 التحدٌد

B معامل
 الانحدار

 الثابت
 

DF 
درجة 
 الحرٌة

Sig 
مستوى 
 الدلالة

أثر خاصٌة الملائمة 
واتخاذ المرارات 

 الاستثمارٌة

 
0.465 

 
0.216 

 
0.792 

 
0.368 

1  
0.004 34 
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أضيخت نتائج التحميل الإحرائي وجػد أثخ ذؼ دلالة إحرائية بيغ خاصية السلائسة واتخاذ القخارات 
مغ  0.216( أؼ ما قيستو 0.216)R2 (، ومعامل التحجيج 0.465)R الاستثسارية، حيث  بمغ معامل الارتباط 

الاستثسارية ناتج عغ التغيخ في خاصية السلائسة أؼ أن ندبة مداىسة الستغيخ  التغيخ في عسمية اتخاذ القخارات
B (0.792 ،)كسا بمغت قيسة درجة التأثيخ. %21.60السدتقل في تغيخ الحاصل عمى مدتػػ الستغيخ التابع يقجرب

وىحا يعشي أن الديادة بجرجة واحجة في خاصية السلائسة يؤدؼ إلى الديادة في تحدغ اتخاذ القخارات الاستثسارية لعيشة 
ومشو نتأكج مغ صحة   أؼ علاقة معشػية 0.05( كسا نلاحع أن مدتػػ الجلالة اقل مغ 0.792الجراسة بكيسة)

 الفخضية الفخعية الأولى.
 لاختبار صحة ىحه الفخضية الججول التالي يػضح ذلظ: الثانية:الفخضية الفخعية 

 : نتائج اختبار الفخضية الفخعية الثانية15ججول رقم
معامل  R البٌان

 الارتباط
R

2
معامل  

 التحدٌد
B  معامل

 الانحدار
 الثابت

 
DF  درجة

 الحرٌة
Sig  مستوى

 الدلالة

أثر خاصٌة الموثولٌة واتخاذ 
 المرارات الاستثمارٌة

 
0.636 

 
0.405 

 
1.111 

 

 
1.121 

1  
0.000 34 
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مغ الججول الدابق أضيخت نتائج التحميل الإحرائي وجػد أثخ ذؼ دلالة إحرائية بيغ خاصية السػثػقية واتخاذ 
( أؼ ما قيستو 0.405)R2 ( ، ومعامل التحجيج 0.636)R القخارات الاستثسارية، حيث بمغ معامل الارتباط 

مغ التغيخ في عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية ناتج عغ التغيخ في خاصية السػثػقية أؼ أن ندبة  0.405
، كسا بمغت قيسة درجة %40.50مداىسة الستغيخ السدتقل في تغيخ الحاصل عمى مدتػػ الستغيخ التابع يقجرب

واحجة في خاصية السػثػقية يؤدؼ إلى الديادة في تحدغ اتخاذ  (، وىحا يعشي أن الديادة بجرجة1.121) Bالتأثيخ
  أؼ علاقة معشػية 0.05(، كسا نلاحع أن مدتػػ الجلالة أقل مغ 1.121القخارات الاستثسارية لعيشة الجراسة بكيسة )

 ومشو نتأكج مغ صحة الفخضية الفخعية الثانية.

 لججول التالي يػضح ذلظ:لاختبار صحة ىحه الفخضية ا الفخضية الفخعية الثالثة:
 : نتائج اختبار الفخضية الفخعية الثالثة16ججول رقم

 البٌان
R 

معامل 
 الارتباط

R2 
معامل 
 التحدٌد

B 
معامل 
 الانحدار

 الثابت
 

DF 
درجة 
 الحرٌة

Sig 
مستوى 
 الدلالة

أثر خاصٌة المابلٌة 
للممارنة واتخاذ 
 المرارات الاستثمارٌة

 
0.505 

 
0.255 

 
0.113 

 
3.262 

1  
0.038 34 
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مغ الججول الدابق أضيخت نتائج التحميل الإحرائي وجػد أثخ ذؼ دلالة إحرائية بيغ خاصية القابمية 
R2 (0.255 ) (، ومعامل التحجيج 0.505)R لمسقارنة واتخاذ القخارات الاستثسارية، حيث بمغ معامل الارتباط 

مغ التغيخ في عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية ناتج عغ التغيخ في خاصية القابمية  0.255أؼ ما قيستو 
 025.5لمسقارنة، أؼ أن ندبة مداىسة الستغيخ السدتقل في تغيخ الحاصل عمى مدتػػ الستغيخ التابع يقجر ب

خاصية القابمية لمسقارنة  (، وىحا يعشي أن الديادة بجرجة واحجة في0.113) Bكسا بمغت قيسة درجة التأثيخ. %
( كسا نلاحع أن مدتػػ 0.113يؤدؼ إلى الديادة في تحدغ اتخاذ القخارات الاستثسارية لعيشة الجراسة بكيسة)

 .ومشو نتأكج مغ صحة الفخضية الفخعية الثالثة  أؼ علاقة معشػية 0.05الجلالة أقل مغ 
 لاختبار صحة ىحه الفخضية الججول التالي يػضح ذلظ: الفخضية الفخعية الخابعة:

 : نتائج اختبار الفرضٌة الفرعٌة الرابعة17جدول رقم

 البٌان
R معامل

 الارتباط
R2  معامل

 التحدٌد
B  معامل

 الانحدار
 الثابت

 

DF 
درجة 
 الحرٌة

Sig 
مستوى 
 الدلالة

أثر خاصٌة الثبات 
واتخاذ المرارات 

 الاستثمارٌة

 
0.497 

 
0.247 

 
0.512 

 
1.653 

1  
0.002 34 
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مغ الججول الدابق أضيخت نتائج التحميل الإحرائي وجػد أثخ ذؼ دلالة إحرائية بيغ خاصية الثبات واتخاذ 
( أؼ ما قيستو 0.247) R2 (، ومعامل التحجيج 0.497)R القخارات الاستثسارية، حيث بمغ معامل الارتباط 

مغ التغيخ في عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية ناتج عغ التغيخ في خاصية الثبات أؼ أن ندبة مداىسة  0.247
 Bكسا بمغت قيسة درجة التأثيخ. % 024.7الستغيخ السدتقل في تغيخ الحاصل عمى مدتػػ الستغيخ التابع يقجر ب

ت يؤدؼ إلى الديادة في تحدغ اتخاذ القخارات (، وىحا يعشي أن الديادة بجرجة واحجة في خاصية الثبا0.512)
ومشو   أؼ علاقة معشػية 0.05(، كسا نلاحع أن مدتػػ الجلالة أقل مغ 0.512الاستثسارية لعيشة الجراسة بكيسة)

 نتأكج مغ صحة الفخضية الفخعية الخابعة.
 لاختبار صحة ىحه الفخضية الججول التالي يػضح ذلظ: الفخضية الخئيدية:

 : نتائج اختبار الفخضية الخئيدية18رقمججول 

 البٌان
R 

معامل 
 الارتباط

R2 
 معامل التحدٌد

B  معامل
 الانحدار

 الثابت
 

DF 
درجة 
 الحرٌة

Sig 
مستوى 
 الدلالة

أثر  جودة المعلومات 
المحاسبٌة واتخاذ 

 المرارات الاستثمارٌة

 
0.621 

 
0.386 

 
1.384 

 

 
1.921 

 

1  
0.000 34 
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مغ الججول الدابق أضيخت نتائج التحميل الإحرائي وجػد أثخ ذؼ دلالة إحرائية بيغ جػدة السعمػمات 
R2 (0.386 ) (، ومعامل التحجيج 0.621)R السحاسبية واتخاذ القخارات الاستثسارية، حيث بمغ معامل الارتباط 

مغ التغيخ في عسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية ناتج عغ التغيخ في جػدة السعمػمات  0.386أؼ ما قيستو 
 % 038.6السحاسبية، أؼ أن ندبة مداىسة الستغيخ السدتقل في تغيخ الحاصل عمى مدتػػ الستغيخ التابع يقجر ب

ة السعمػمات السحاسبية يؤدؼ (، وىحا يعشي أن الديادة بجرجة واحجة في جػد1.384) Bكسا بمغت قيسة درجة التأثيخ.
(، كسا نلاحع أن مدتػػ الجلالة أقل 1.384إلى الديادة في تحدغ اتخاذ القخارات الاستثسارية لعيشة الجراسة بكيسة )

 ومشو نتأكج مغ صحة الفخضية الفخعية الخئيدية.  أؼ علاقة معشػية 0.05مغ 
 

 السبحث الثالث: الاستشتاجات والتهصيات
 الاستشتاجات:أولا: 

 تػفخ القػائع السالية  لمسدتثسخ معمػمات تتستع بخرائز وجػدة مغ حيث : -
 السلاءمة لمقخار السصمػب اتخاذه؛ 
 إمكانية الاعتساد عمييا والثقة فييا لسػضػعيتيا ومرجاقيتيا وشفافيتيا؛ 
  . إمكانية الاعتساد عمييا في السقارنة لاتداقيا وتجانديا وثباتيا 

لسالية السعجة وفق الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ قج لا تتلاءم والبيئة التي أعجت فييا، بدبب إن القػائع ا -
 غياب الإشار التذخيعي السحمي، واعتسادىا عمى معاييخ محاسبية مدتػردة؛

في البيئة تعتبخ القخارات الاستثسارية مغ السػاضيع اليامة والفعالة في السؤسدة، وذلظ نتيجة التغيخات الستدارعة  -
 الاقترادية والسحاسبية التي أصبحت تتدع بطخوف عجم التأكج؛

تدداد جػدة السعمػمات السحاسبية كمسا تػفخت عمى خرائز نػعية لمسعمػمات السحاسبية، وىحا ما سيداىع في  -
 عسمية اتخاذ القخار الخشيج؛

سعمػمات السحاسبية واتخاذ القخارات بيغ جػدة ال 0.05ىشاك أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ معشػية  -
 الاستثسارية في السؤسدات الاقترادية بػلاية قدشصيشة.

 ثانيا: التهصيات:
  الحخص أكثخ عمى أن تكػن السعمػمات السحاسبية تتسيد بخرائز نػعية ىحا ما سيداىع في تدييل عسمية

 اتخاذ القخار الاستثسارؼ ؛
  البجائل الستاحة لمقخار الاستثسارؼ، لتحقيق جػدة أكبخ لمقخار الاستثسارؼ لابج مغ تػفيخ السعمػمات الجقيقة حػل

 وإيرال السعمػمات السحاسبية في الػقت السشاسب ىحا ما سيديج مغ اتخاذ  القخار السشاسب؛
   ،تأىيل العشرخ البذخؼ لكي تديج قجرتو عمى تحميل السعمػمات السحاسبية وبالتالي تخشيج القخار الاستثسارؼ

 أن قمة الخبخة سيؤدؼ إلى بعس الغسػض؛ حيث
  ضخورة تعديد السعمػمات والسؤشخات السحاسبية بقػائع مكسمة، بحيث تعبخ عغ التغيخات في السدتػػ العام

 ؛للأسعار، واستخجام التكمفة التاريخية السعجلة أو التكمفة الجارية لبعس عشاصخ القػائع السالية
 خؼ مغ أجل مػاكبة التغيخات التي جاء بيا الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ.إعادة إصلاح الدػق السالي الجدائ -
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