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 السدتخلص
تعير اقتراديات العالع حالو مغ التشافذ والدباق حػل تقجيع اىع السدايا التي تتػافخ ليا وذلظ لغخض اقشاع 
السدتثسخيغ بانيا البمج الافزل لؿيام الاستثسار ؼيو , حيث تمعب الحكػمات دورا كبيخا في تسكيغ الاقتراد مغ جحب 

الحكػمات في ىحا السجال ىػ تػفيخ البيئو الاقتراديو الكمية التجفقات الاستثساريو كسا ان مغ الاوجو اليامو لجور 
السدتقخه وكحلظ تييئة البيئو التذخيعية والقانػنية السذجعو والسحفده للاستثسار الاجشبي بالذكل الحي يخجم مرالح 

ضي لاصلاح الاقتراد الػششي . ومغ السعخوف ان الجول العخبية بحلت جيػدا كبيخه ولاسيسا مشح مشترف العقج السا
الاختلالات الييكمية السختبصو بالتعاملات الخارجية والعسل عمى وضع سياسة اقترادية مدتقخه وسغ التذخيعات 
والاحكام السحفده والجاذبو للاستثسار وتػفيخ بيئو تحتية ملائسو لمشذاط الاستثساري وجاءت السسمكو العخبية الدعػدية 

سيا في قائسة الجول الستمؿية للاستثسار الاجشبي السباشخ حدب تقخيخ الامع في السختبة الاولى عخبيا والعذخيغ عال
الستحجة لمتجاره والتشسية / الاونكتاد وعدا التقخيخ تخبع الدعػدية عمى التختيب الاول عخبيا في استقصاب الاستثسارات 

جشبية واجخاءات تذجيع وجحب الاجشبية السباشخه الى عجة اسباب مغ اىسيا تصػر تذخيعات حساية الاستثسارات الا
وتخؽيف القيػد عمى دخػليا الى الدػق السحمي خاصة في قصاعات البشػك والعقارات والاترالات واوضح التقخيخ 
ان عسميات الخرخرة في الدعػدية التي شسمت العجيج مغ القصاعات ساىست كحلظ في تجفق الاستثسار الاجشبي 

ساىست ىي الاخخى في جحب السديج مغ الاستثسارات الاجشبية السباشخة لاسيسا في قصاعات مثل الصيخان والتي 
 فزلا عغ استسخار الشسػ الاقترادي القػي وتحدغ مشاخ الاستثسار داخل السسمكو العخبيو الدعػديو .   

 
Abstract                                                                                                                     

Living economies of the world state of competition and racing around to provide the 

most important features that are available with and for the purpose of persuading 

investors as the best country to do invest in where governments play a major role in 

enabling the economy to attract investment flows as that of faceted important role of 

governments in this area is to provide economic environment College stable and also 

create an environment in legislative and legal encouraging and stimulating foreign 

investment in the form that serves the interests of the national economy, it is known that 

the Arab countries made great especially since the middle of last decade to repair 

associated with foreign transactions structural imbalances and work on a stable 

economic policy, legislation and judgments motivational and attractive for investment 

and provide an environment appropriate infrastructure for investment activity came 

Saudi Arabia ranked first in the Arab world-first globally in the list of recipients of 

foreign direct investment by the United Nations Conference on Trade and Development 

/ UNCTAD report attributed the report sat Saudi Arabia on the first ranking Arab in 

attracting foreign direct investment to several causes of the most important evolution 

protection legislation foreign investment and measures to encourage and attract and 

easing restrictions on entry into the private banks, real estate and telecommunications 

sectors and the report said the local market that privatization operations in Saudi Arabia, 

which included many sectors also contributed to the flow of foreign investment, 

especially in sectors such as aviation, which contributed to the other to attract more 

investment foreign direct as well as continued strong economic growth and improve the 

investment climate in Saudi Arabia                                                                                
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 السقدمة
لمتشسية الاقترادية , سػاء في اقتراديات الجول الشامية او الستقجمة لحلظ  لاستثسار الاداة السحخكة والجافعةيعج ا

ة الاستثسار ورفع كفائتو احجى الاسذ العامة التي يجب الاعتساد عمييا لتحقيق معجلات مختفعو مغ الشسػ زياد تعتبخ
الاستيخادات وتحديغ السيدان التجاري التقميل مغ الاعتساد عمى  مغ ثعالاقترادي والاجتساعي وزيادة الانتاج , و 

الى تزيق الفجػة بيغ الاستيلاك والانتاج ورفع كفاءة ؤدي بالزخورىلحلظ فان الاىتسام بالاستثسار وازالة معػقاتو سي
وزيادة قجرتيا  ت ججيجه لغخض استيعاب اعجاد كبيخة مغ القػى العاممةاستغلال السػارد الستاحو والى اقامة مذخوعا

 .الحاتية
العجيج مغ البمجان الشامية ومشيا العخبيو صعػبات في الحرػل عمى رؤوس امػال محمية وبسقاديخ  توقج واجي

, فاغمب ىحه البمجان تتدع بانخفاض كاؼية لتحقيق السدتػى السصمػب مغ الاستثسار لسػاردىا الصبيعيو والبذخية 
القػمي مقارنو بالبمجان الستقجمة وذلظ  متػسط نريب الفخد فييا مغ الشاتج القػمي وانخفاض معجلات الشسػ لمشاتج

ادى الى تجني مدتػيات الاستثسار ومغ ثع تزاءلت معجلات نسػ رؤوس الامػال وتخاكسيا وتخاجعت معجلات نسػ 
اصبحت تجور في حمقو مفخغو سببيا قرػر في حجع الادخارات السحمية والعجد في ميدان  مغ ثعالجخل والانتاج و 

ياشيات الشقجية مغ العسلات الرعبو فزلا الى الاختلالات الييكمية في البشية الاقترادية السجفػعات , وقمة الاحت
 . السسمكو العخبيو الدعػديولمتشسية الاقترادية والاجتساعية لسعطع البمجان العخبية ومشيا 

ي كػنو ف اىسيةلحا اكتدب جحب الاستثسارات الاجشبية بذكل عام والاستثسار الاجشبي السباشخ بذكل خاص 
را لتسػيل التشسية ومرجرا لمتكشمػجيا الحجيثو والسيارات التشطيسية والادارية والتدػيؿية مغ خلال الانتاج العالسي مرج

التعخيف عمى  البحثلحلظ حاول  ازاء التصػرات السعاصخة في عػلسة الانتاج والانجماج في الاقتراد العالسي
مزاميغ الاستثسار الاجشبي السباشخ والشطخيات السفدخة لو ، ومرادر التسػيل واتجاىات الاستثسار دوليا" وأقميسيا" 

 .وتقجيخ وتحميل الشتائج لعيشة الجراسة 
 

 -:مذكلة البحث 
سيسا في تػجيو الانفاق لاية الاقترادية مغ اختلالات ـيكمية في البش يعانيالسسمكة العخبية الدعػدية  ان اقتراد

وكفاءة الاستثسارات ونقز التسػيل الجاخمي , وزيادة الاستيلاك , وضعف البشية التحتية مع الاستثساري السحمي 
مسا دفعيا الى الاتجاه نحػ التسػيل الخارجي بذكل استثسارات اجشبية مباشخة  ةالاخح بػصفات الشطام الجولي الججيج

 الاقترادية وتحجيع دور الجولة والتشسية ى الى استغلال السػارد الجشدية التي تدعتقػدىا الذخكات الستعجدة 
 

  -ىدف البحث :
ة لو , ودوره في البشية خ تو واىع الشطخيات السفدالتعخف عمى الاستثسار الاجشبي السباشخ وشبيع الى ييجف البحث

وتحميل اثخه في بعس السؤشخات الاقترادية الكمية  ؾياسالاقترادية العخبية سيسا في السسمكة العخبية الدعػدية و 
لعيشة الجراسة باستخجام الجوال الخصية والمػغارتسية وبشاء نساذج ؾياسية باستخجام الانحجار الخصي البديط والستعجد 

 .( spss) بسعصيات البخنامج الاحرائيوتقجيخ واختبار الشتائج مدتخشجا 
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   -فرضية البحث :
 ــ 1992خلال السجة ) الى السسمكو العخبيو الدعػديو  ثسارات الاجشبية السباشخة الجاخمةالاستان معطع تجفقات 

( قميمو وغيخ قادرة عمى ترحيح الاختلالات الييكمية في البشية الاقترادية فزلا عغ كػنيا محكػمة بافكار  2009
 وقدست الفخضيو الىواليات الشطام الجولي الججيج 

 . السحمي لمسسمكو العخبيو الدعػديوالاجشبي السباشخ في الاستثسار  وجػد اثخ معشػي للاستثسار عجمالفخضيو الاولى :
 العخبيو الدعػديو .  الفخضيو الثانيو : وجػد اثخمعشػي للاستثسار الاجشبي السباشخ في الاستثسار السحمي لمسسمكو

  -اسلهب البحث :
استخجام اسمػب التحميل العمسي لطاىخة تجفق  الباحثحقق مغ الفخضية فقج حاول وصػلا ليجف البحث والت
مختارة , واسمػب التحميل الكسي عغ شخيق دراسة ؾياسية لبعس السؤشخات لبمجان عخبية الاستثسار الاجشبي السباشخ 

 السسمكو العخبيو الدعػديو  الجراسوعيشة لالاقترادية لبيان اثخ الاستثسار عمى بعس الستغيخات الاقترادية الكمية 
 .أنسػذجا" 

 -عيشة البحث :
جحبا ا البمج مغ اكثخ البمجان العخبيو ) أنسػذجا" ( لمجراسة وذلظ لان ىح الدعػديو عخبيوالسسمكو ال ختار الباحثا

( مغ خلال دراسة الجور الحي يمعبو الاستثسار  2009ــ  1992للاستثسار الاجشبي السباشخ خلال مجة الجراسة ) 
الاجشبي السباشخ في الستغيخات الاقترادية , وكيف ان تمظ الستغيخات كان ليا تاثيخ سمبي او ايجابي مغ خلال 

 .قتراديةار الاجشبي في البشية الاوالجور الحي لعبو الاستثس لاقتراد السسمكو العخبيو الدعػديوبيان الستغيخات الكمية 

 -هيكلية البحث :
حث خرز السبحث الاول لسزاميغ أربعة مبا الى البحث قدعبػية التحقق مغ الفخضية والػصػل الى اليجف 

 بيشسا , , والسبحث الثاني فقج تشاول الشطخيات السفدخة للاستثسار الاجشبي السباشخالاستثسار الاجشبي السباشخ 
, اما ؼيسا يخز السبحث ثالث لسرادرتسػيل واتجاىات الاستثسار الاجشبي السباشخ دوليا واقميسيا خرز السبحث ال

 .تشاول تقجيخ وتحميل الشتائج لشساذج عيشة البحث الخابع 
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 مزامين الاستثسار الاجشبي السباشر -السبحث الاول 
 مفيهم الاستثسار الاجشبي السباشر  -اولا":

اىسية كبيخة في ذو ة الفعالة لمتشسية الاقترادية كػنو الاجشبي احج ركائد الشسػ الاقترادي والادا يعج الاستثسار 
الشذاط الاقترادي كسا ويعج احج العػامل السحجودة لمصاقات الانتاجية حيث لايػجج انتاج بجون استثسار ولايسكغ 

ومحفدا لمشذاشات الاقترادية سيسا في القصاعات لقا االتفكيخ بديادة الانتاج الابديادة الاستثسار الحي يعتبخ خ
 فطا ومحفدا لمصاقات الانتاجية القائسة وعمية سيتع استعخاض مجسػعو مغ السفاـيع وكالاتي:الدمعية ومحا

 مخة , حيث اشار لاول 1930( عام Herbert feis( في كتابات ) fdiضيخ مرصمح الاستثسار الاجشبي السباشخ )
عقػد ضيخ  بخسدةوبعج ذلظ  0كل الاستثسارات الاجشبية التي لاتؤثخ عمى اسػاق الاوراق السالية يسثل الى انو 

( وعشج ذلظ اخح  Mathewsinonفي اسيامات )  1987( السحفطي عام  FPI)السباشخ  غيخ الاستثسار الاجشبي
 .الاستثسار الاجشبي يرشف الى ىحيغ الرشفيغ مباشخ ومحفطي

السرخؼية شػيمة الاجل وامػال السمكية ) الاسيع ( بيشسا  والقخوض يتزسغ الدشجات الحكػميةالسحفطي والاستثسار 
 1الاستثسار الاجشبي السباشخ فيػ القائع عمى الاستثسار في السػجػدات الثابتو

تو بادار  وىشاك فخق بيغ الاستثسار السحمي والاستثسار الاجشبي اذ يعخف الاستثسار السحمي بانو الاستثسار الحي يقػم
عغ شخيق القصاع العام  سػاءوالحرػل عمى ارباحو مدتثسخون يحسمػن جشدية البمج السحتزغ لتمظ الاستثسارات 

  2او الخاص
اما الاستثسار الاجشبي فقج عبخ عشو )بختان( بانو الاستثسار الشاشئ عبخ الحجود , نتيجة لانتقال رؤوس الامػال 

ة مغ جخاء الاقترادية بيغ البمجان السختمفة بيجف جشي الارباح وتعطيع السشافع الستحققالاستثسارية , وشتى السػارد 
 3الاستثسارات  تمظ

 البدايات الاولى للاستثسار الاجشبي السباشر  -ثانيا" :
حيث السذخوعات الرغيخة الحخؼية وىي  1764مخ الاستثسار الاجشبي السباشخ بسخاحل عجيجة ابتجاء مغ عام  

صػر وتربح بعج ذلظ صشاعات كبيخة ونذأت معيا السجن صغيخة قام التجار بتكػيشيا لتت عسلورش  عبارة عغ
وفي أعقاب الحخب العالسية  ياشة الرشاعية التي نذأت معيا الحساية الرشاعية ومثال ذلظ ) شخكة سشجخ ( لمخ

 .الثانية اتجيت معطع استثسارات الذخكات الى أوربا الغخبية 
أذ نجج أن حرة كل مغ أوربا الغخبية وكشجا مغ الاستثسارات ارتفعت  للاستثسار دوليالقج كان تػجو ىحه الذخكات 

، بالسقابل نخى أغمبيا عمى القصاع  1968ــ  1950% مغ مجسل الاستثسارات لمسجة ما بيغ 60% الى 45مغ 
% عام 41ليرل بعج ذلظ الى  1950% مغ مجسػع الاستثسارات لعام 32الرشاعي حيث بمغت حرتو نحػ 

1986. 4 

                                                           
1
  1، ص 2003اللٌم كردستان العراق ،  4الضوابط التسهٌلات مجلة الالتصاد السٌاسً ، السنة الثانٌة ، العدد  
2
،  سرمد كوكب جمٌل ، التموٌل الدولً مدخل فً الهٌاكل والعملٌات والادوات ، وزارة التعلٌم العالً والبحث العلمً جامعة الموصل 

 24 -245ص 
3
  15/ص1982جٌل برتان ، ترجمة علً مملد ، الاستثمار الدولً ، بٌروت ، الطبعه الثانٌة  
علً ظاهر الطفٌلً ، السٌارسة الالتصادٌة الدولٌة : وظائفها ومنظماتها ، مؤسسة دار الكتاب الحدٌث ، بٌروت ، لبنان ، الطبعة  4

 35، ص 1987الاولى 
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أذ نخى أن الاستثسارات الامخيكية اتجيت نحػ أمخيكا  .تخكدت الاستثسارات الاجشبية في بمجان دون أخخى 
اللاتيشية وبعس بمجان آسيا ، اما الاستثسارات البخيصانية فقج تػجيت نحػ دول الكػمشػلث واتجيت الاستثسارات 
الفخندية لتعسل عسميا نحػ الذعػب الشاشقة بالفخندية ، كل ىحه الاستثسارات تخكدت عمى انتاج وترجيخ السػاد 

 ام ) البتخول والسعادن والدراعة ( إذ استحػذ البتخول الخ
مغ مجسػع الاستثسارات الامخيكية السباشخة في الجول الشامية وعمى ما ندبتة  1961% عام 41 عمى ما ندبتو

 1% مغ مجسػع الاستثسارات الفخندية 52.2
رتفع الاستثسار الستجفق الى وبالخغع مغ انخفاض معجلات الشسػ التي سادت العالع خلال عقج الدبعيشيات ا

% ثع تخاجع مشترف عام 18% والجول الشامية 17اقتراديات الدػق بستػسط معجل سشػي إذ بمغ ما يقارب 
(  21.1) ( عمى التجفقات مغ  1979( بدبب الازمة الشفصية لتبمغ فتخة ازدىارىا نياية عام )  1977 – 1975)

إذ كان تػزيع ىحه الاستثسارات في فتخة  0عمى السدتػى العالسي  1981( مميار عام  53.2مميار دولار الى ) 
 .2الدبعيشيات تتخكد في قصاعي الرشاعات التحػيمية والخجمات في كل مغ الجول الشامية والستقجمة عمى حج سػاء

جولي ، انعكدت بيشسا عقج الثسانيشيات أخح سسة الانتقالية في مديخة التشسية الاقترادية والاجتساعية عمى السدتػى ال
( %32حث عغ التػضيف خارج حجودىا اتخحت) عمى حخكة رؤوس الامػال الجولية وبدبب الفػائس السالية التي تب
 3 1981مغ اجسالي تمظ التجفقات مػزعة بذكل غيخ متكافئ وتحجيجا" عام 

( إلا عمى ندبة ضئيمة ججا" مغ مجسػع التجفقات إذ بمغ  1990ــ  1986ولع تحرل البمجان الشامية خلال السجة ) 
( مميار  21.6) الشامية( مميار دولار ، كانت حرة البمجان  132مجسػع أجسالي الاستثسارات العالسية حػالي ) 

ميار ( م 110.4% ( مغ السجسػع الكمي كان نريب الجول الستقجمة حػالي) 16.4ندبتو ) دولار أي ما يقارب 
 % ( 83.6دولار أي ما ندبتو ) 

وفي عقج التدعيشيات حرل تصػر كبيخ حيث تزاعف بيا حجع الاستثسارات الاجشبية السباشخة الستجفقة إلى 
( مميار دولار وىػ أعمى مدتػى بمغتو ىحه الجول مشح أزمة  58) الجول الشامية ثلاث مخاتب بمغت ما يديج عمى 

مدتػى الجخػل وثػرة  في الثسانيشيات جاء نتيجة حتسية لدعي الذخكات متعجدة الجشدية وارتفاع السجيػنية
 4الدمكية واللاسمكية في الجول الشامية  ، والاترالاتالتكشػلػجيا

% ( مغ إجسالي 75)  مغ الترشيع الحي حرل عمى ما ندبتوبجأ الاستثسار بالتػجو نحػ قصاع الخجمات بجلا" 
وكشتيجة للإصلاحات التي قامت بيا البمجان الشامية ارتفعت ىحه الاستثسارات لترل  1990ػاردة لعام التجفقات ال

لتختفع بعجىا بفعل عسميات الازدواج والحيازة عبخ الحجود التي مارستيا  1997( مميار دولار عام  148.9إلى ) 
عغ سابقاتيا في  1999% ( لمعام 16قجرىا ) ( مميار دولار أي زيادة  800تمظ الذخكات الستعجدة الجشدية إلى ) 

إجسالي  3/4أي ما يقارب  1999( مميار دولار عام  636، استقصبت البمجان الستقجمة وحجىا )  1997العام 
 5التجفقات السالية 

                                                           
1
، امٌن محمد سعٌد ، الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة فً العراق الحمائك ، الضوابط التسهٌلات مجلة الالتصاد السٌاسً ، السنة الادرٌسً  

  1، ص 2003اللٌم كردستان العراق ،  4الثانٌة ، العدد 
2
العالً والبحث العلمً جامعة الموصل ، سرمد كوكب جمٌل ، التموٌل الدولً مدخل فً الهٌاكل والعملٌات والادوات ، وزارة التعلٌم  

 24 -245ص 
3
 15/ص1982جٌل برتان ، ترجمة علً مملد ، الاستثمار الدولً ، بٌروت ، الطبعه الثانٌة  
4
علً ظاهر الطفٌلً ، السٌارسة الالتصادٌة الدولٌة : وظائفها ومنظماتها ، مؤسسة دار الكتاب الحدٌث ، بٌروت ، لبنان ، الطبعة الاولى  

 35، ص 1987
4
  

5
 . 83-182، ص 1973صلاح وزان ، التحول الاشتراكً فً المطاع الزارعً ، وزارة الثمافة والارشاد المومٌة ، دمشك  



  6102 العدد التاسع والاربعون  لجامعةمجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ا

 

 

353 

ومع بجاية الألؽية الججيجة بقيت البمجان الستقجمة في الرجارة مغ حيث تمقييا للأستثسارات الأجشبية السباشخة ومغ 
لأسباب كان أىسيا التجاعيات  2001في التجفقات الجاخمة والخارجة ، إلا أنيا انخفزت عام حيث مداىستيا 

،  2002رادي واستسخ بالتخاجع ليذسل عامي ( إذ تخاجعت معجلات الشسػ الاقت 2001أيمػل  11وأحجاث ) 
ومع زيادة التجفقات لمبمجان  2004وتخاجع الأسػاق العالسية والحخب عمى العخاق ثع تحدغ شؽيف شخا عام  2003

الشامية والتي تخجع الى عػامل اىسيا )اعتساد شخق ججيجه لتحديغ قجرتيا التشافدية وامتسثمو في تػسيع اعساليا في 
 .عة الشسػ كحلظ الحرػل عمى وفخات الحجع للانتاج الاسػاق سخي

 
 السبحث الثاني

 دات جذب الاستثسار الاجشبيالشظريات السفدرة لعهامل ومحد
 ة للاستثسار الاجشبي السباشر الشظريات السفدر  -أولا" :

الخارجي ،  اختمفت الاراء في تحجيج الاسباب التي دفعت الذخكات الستعجدة الجشديات في التػجو نحػ الشذاط
كانت وليجه  رغع ان ىحا الشذاط يػاجو مخاشخ عجه ، الان معطع السجارس الاقترادية تؤكج عمى ان عسمية الانتاج

يا في السحيط الاقترادي القػمي والعالسي والتي يعسل البحث عشالسذخوع الخاسسالي ونتيجة الزغػط التي يشبغي 
 لاستثسار ومشيا : ىشاك نطخيات مفدخه ليحا ا 1البحث في اشارىا 

 1933الشطخية الكلاسيكية الحجيثة ل) اوليغ (  -1
وقج اعتسجت ىحه الشطخية السفاـيع الساليو اذ تخى ان لجػء الذخكات الستعجدة الجشدية الى الاستثسار خارج دوليا 

مف الجول يسثل في الحؿيقو سعيالمحرػل عمى عائج اعمى مغ استثسار راس السال اذ ان الاسػاق الساليو في مخت
مشعدلو عغ بعزيا البعس اضافو الى تػاضع مدتػى تصػرىا ولاسيسا في الجول الشاميو ومشيا السسمكو العخبيو 

 الدعػديو . 
 1960نطخية السيده الاحتكاريو قجميا )ىايسخ(  -2

تعج رغبة الذخكات الستعجده الجشدية لمديصخه عمى الاسػاق الخارجيو ىي السحفد الخئيدي الشطخيو ىحه 
للاستثسار الاجشبي السباشخ بدبب تػفخ ميدات خاصو لمذخكات الستعجدة الجشديو لا تتػفخ لمذخكات السحميو في 

ريو ,انخفاض تكمفة الػحجه السشتجو بدبب نسط الانتاج الجول السزيفو مثل فجػة السعمػمالت ,العلامو التجا
 . الػاسع ىحه السيدات تسكشيا مغ السشافدو لمحرػل عمى عائج اعمى

  1993نطخية عجم التػازن ل )مػن ورويل (  -3
ىحه الشطخيو تفدخ ؾيام الذخكات عبخ الػششيو بالاستثسار الاجشبي السباشخ في خارج حجود دولتيا الام ,بعػامل 

,ارتفاع تكاليف العسل الساىخ في اخخى تعػد الى ميدات السمكيو مثال ذلظ صعػبة الػصػل الى السػاد الاوليو 
الامخ الحي يجفع ىحه الذخكات الى البحث عغ مجالات استثسار خارجيو لمتعػيس عغ خدائخىا الجولو الام 

لقج قجمت ىحه الشطخيات تفديخات جدئيو غيخ متكاممو لمؿيام بالاستثسار الاجشبي واعادة التػازن ليحه العػامل . 
ثساريو معيشو قج يكذف الػاقع السباشخ مغ قبل الذخكات متعجدة الجشدية اذ ان تحميميا ارتبط في انذصو است

                                                           
1
  27حسام عٌسى ، الشركات المتعددة المومٌات ، ص  
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ىحا وىشاك رؤيو اخخى لشطخيات تفدخ الاستثسار تمظ الشطخيات . العسمي عغ تصبيقات مخالفو لسا اتت بو 
الاجشبي السباشخ بذكل اعتسج الخبط بيغ ىحا الاستثسار وضاىخة العػلسو . اذ انو مغ السسكغ وصف الشرف 

التجاره العالسيو ارتفاعا يعادل ضعف الثاني مغ عقج الثسانيشات لمقخن العذخيغ بانو ) عرخ العػلسو ( اذ حققت 
( اضافو الى تحخيخ العجيج مغ الاسػاق العالسيو في العجيج مغ الجول  G D Pلسحمي الاجسالي ) ارتفاع الشاتج ا

لقج .  1مغ الشاتج العالسي والتجاره العالسيو في الػقت الحي حقق تجفق الاستثسار الاجشبي السباشخ نسػ متدايجا 
عالسي عغ شخيق زيادة سخعة تفاعل كان مغ نتائج ضاىخة العػلسو تقارب ان لع يكغ جسع اجداء الاقتراد ال

وتاثيخات الاجداء مع بعزيا .كحلظ افخزت العػلسو مديج مغ التكامل الاقترادي في الانذصو الاقترادية عبخ 
 : 2 الصخح بالشطخيات الاتيو الحجود وقج فدخ ؾيام الاستثسار الاجشبي السباشخ بحدب ىحا 

 (  ProfitabiIity Theoryنظرية الربحيو )  -1
ىحه الشطخية تذيخ الى ان ىجف الذخكو ىػ تعطيع عائج حسمة الاسيع اذ ان الذخكو تباشخ بالاستثسار الحي مغ 
السسكغ ان يحقق عائجا مختفعا في دولو اجشبيو ولا يسكغ تحقيق ىحا العائج في الجولو الام وان الذخكو لكي 

و فشيو متفػقو والتي لا يستمكيا السشطسػن تتسكغ مغ تعطيع عائج استثسارىا لابج ليا ان تكػن مالكو لسعخف
السحميػن في الجولو السزيفو ليحا الاستثسار ,وىحه السعخفو قج تتزسغ ميارات في فغ الاداره والتدػيق وفي 

 والقجره عمى زيادة الحجػم الكبيخه لخاس السال . التكشمػجيا وفي البحث والتصػيخ 

 ( Diversification Theoryنظرية تشهيع السهاقع )  -2
( التي قج يتعخض ليا الاستثسار   Minimization Riskوىحه الشطخيو تخكد عمى تقميل السخاشخه وتجنيتيا ) 

الاجشبي السباشخ اذ ان ىحا الاستثسار يخكد عمى السفاضمو في اختيار الجول السزيفو مع التخكيد عمى 
لمسفاضمو بيغ فخص الاستثسار في الجول السختمفو عغ شخيق السشاخ السحجدات التي تجفع الذخكات الاجشبية 

 الاستثساري واجخاءات الحسايو . 

 (   Growth Theoryنظرية الشسه )  -3
تعتسج فخضية ان الذخكات تدعى الى الشسػ مع نسػ الاسػاق . وىػ ما اصصمح عمى تدسيتو  ىحه الشطخيو

بالخغبو الاداريو في الشسػ , او اعتبارات السحافطو عمى السػقع التشافدي مغ حيث ندبة السبيعات وحرتيا في 
 3الدػق .

 (  GambIers Earning Theoryنظرية ارباح السغامر )  -4
وىحه الشطخيو تخى ان الذخكو ما ان تباشخ بالاستثسار الخارجي فان تػسعات اخخى ستحرل في العسميات 
الاستثساريو الاجشبيو يتع تسػيميا مغ ارباح ىحا الاستثسار الاولي ,وان الذخكو تدتسخ في مسارسة وزيادة 

 في عسميات استثساريو ججيجه .خارجيو السخاىشات عغ شخيق اعادة استثسار الارباح الستحققو مغ الاستثسارات ال

                                                           
 50المصدر نفسه ، ص  1

2 john.h. dunning . international production and the multinational Enterpise . George alln&unwin 

publishers . ltd . London . first published . 1981 – p.76 
3 andon ,j,micro-economic reading (new york) the press 1968,p p 
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 (Industrial estabIishment theory) نظرية السشذاه الرشاعيو  -5
تقػم ىحه الشطخيو عمى اساس السشافدو الاحتكاريو وتؤكج بان عػامل الساكخو والسيكخو اقتراديو ىي السدؤولو 
عمى الانحخافات السدجمو في نسػذج الدػق الحخ والكامل . فػجػد قيػد عمى الجخػل لمدػق يجفع السشذاءات 

ويتحكع في اختيار شكل الاستثسار السشاسب ػدي الى تشػيع استخاتجياتيا الدػؾيو والؿيام بالشجماج الافقي والعس
السدايا الشدبيو التي يػفخىا البمج السزيف . فالاستثسار الاجشبي يتع نتيجة لػجػد مشافدو احتكاريو بيغ الذخكات 

 1الخاسساليو مغ اجل اقتدام الدػق 

 زيفة:ثانيا : العهامل السهثرة في اندياب الاستثسار الاجشبي  السباشر نحه الدول الس
في ضػء الشطخيات الدابقة وما اوضحت مغ عػامل مػثخة عمى جحب الاستثسارات ,ومغ خلال الاستعانة ببعس 

الاجشبي السباشخ الى دية الى جحب الاستثسار العػامل والسحجدات والجوافع السؤ  الجراسات التي تست في مجال تحجيج
 2الجول السزيفة فأنة يسكغ حرخ العػامل الاتية : 

 تو :امكهناتو ومحددمشاخ الاستثسار 
سدية والقانػنية التي ادية والاجتساعية والدياسية والسؤ خوف الاقترجال الاستثساري مجسل الاوضاع والطيقرج بالس

يسكغ ان تػثخ عمى فخص الشجاح السذخوع الاستثساري في دولة ما وتذسل اىع السكػنات والسحجدات الستعمقو بسشاخ 
 ي :الاستثسار الاجشب

 السحجدات الاقتراية : -1
فالدياسات الاقترادية والسدتػى الكمي كمسا كانت تحخرية ومخنو وواضحو وتتسيد بالاستقخار وغيخ متزاربو في 
الاىجاف ,وتتدع بالكفاءه والفعاليو وتتػاءم مع الستغيخات والتحػلات الاقتراديو عمى مدتػى الاقتراد القػمي 

ىحه السحجدات عمى  وتذسلكمسا كان جاذبا للاستثسار والعكذ صحيح .وعمى مدتػى التصػرات العالسيو 
الاقترادية التي تجل عمى مدتػى الاقتراد القػمي , ومغ اىع ىحه السحجدات السحجد  شخاتمجسػعو مغ السؤ 

الخاص بالقػة التشافدية للاقتراد القػمي جاذبا للاستثسار الاجشبي والعكذ صحيح , وىشاك السحجد الخاص 
لكفاءه كمسا كان تسيد ادارة الاقتراد القػمي بابسجى الكفاءة في ادارة الاقتراد القػمي , والحي يعشي انو 

الاقتراد القػمي جاذبا للاستثسار الاجشبي والعكذ صحيح ويدتجل عمى تمظ الكفاءه مغ خلال عجة مؤشخات 
ؾيسة الاحتياشيات الجولية مغ الشقج الاجشبي ومعجل التغيخ فييا ,ومعجل تغصية حريمة الرادرات اىسيا 

ءة ادارة الاقتراد القػمي وازدادت مغ ثع جاذبيتيا لمػاردات فكمسا زادت تمظ السعجلات كمسا دل ذلظ عمى كفا
 .3للاستثسار الاجشبي والعكذ صحيح

 
 

                                                           
 63صعباس خضٌر الجنابً ) اثر الشركات المتعددة الجنسٌة فً مستمبل التنمٌة الالتصادٌة العربٌة فً بلدان مختارة  1
-184,ص1989د.سعٌد النجار ,سٌاسات الاستثمار فً البلدان العربٌة , الصندوق العربً للانماء الالتصادي والاجتماعً ,الكوٌت , 2

185. 
3 Oecd.investment  incentives and disincentives and the international , investment process,paris, 1983p 

.p36 -40. 
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 سدي :الاقتراي والدياسي والبيئي والسؤ  السحددات الخاصة بالشظام- 2 
فكمسا كان الشطام الاقترادي يعسل وفقا لآليات الدػق والحخية الاقترادية كمسا كان جاذبا للاستثسار الاجشبي 
والعكذ صحيح, كمسا تسيد الشطام الدياسي بالجيسقخاشية والاستقخار الدياسي والامشي , وعجم وجػد احتسالات 

كذ صحيح , وكمسا كان الشطام البيئي يحتػي عمى ومخاشخ حخوب , كمسا كان ذلظ جاذبا للاستثسار الاجشبي والع
مجسػعة مغ الؿيع والعادات والتقاليج الايجابية والسػافقة للاستثسار الاجشبي كمسا كان ذلظ جاذبا لو والعكذ صحيح 

سدي يتسيد ببداشة  الاجخاءات ووضػحيا وعجم وجػد تعقيجات ادارية , وكمسا كان الشطام الاداري والسؤ 
 1مسا ادى ذلظ الى جحب الاستثسار الاجشبي والعكذ صحيحبيخوقخاشية ك

 السحددات القانهنية والتذريعية التي تشظم التعامل مع الاستثسار الاجشبي : - 3
فكمسا كان ىشاك قانػن واحج للاستثسار يعسل عمى تحفيد ويتدع بالػضػح وعجم التزارب مع باقي التذخيعات 

الزسانات الكاؼية مغ عجم مرادرة او تاميع وخلافو , ويكفل حخية الاخخى ذات الرمة , وكمسا كان متزسشا 
 تحػيل الارباح .

 
 السبحث الثالث

 مرادر تسهيل واتجاىات الاستثسار الاجشبي السباشر دوليا واقليسيا
 اولأ:السرادر الداخلية في تسهيل الاستثسار الاجشبي السباشر:

 السباشخ : اىع السرادر الجاخمية لتسػيل الاستثسار الخارجي

 capital equityراس السال السداىم بو: .1
تعسل في  التي سػسدات والذخكاتالىػ راس السال الحي يدتثسخ ويػضف ويحقق الحج الادنى مغ العػائج في 

دولو اجشبية , وقج يكػن في شخاء حرة في مذخوع في دولة اجشبية بحيث تكػن ىحه الحرة كاؼية لسشح السالظ 
 2الاجشبي درجة معيشة مغ الديصخة الفعمية عمى أدارة السذخوع 

%( 10ويحجد صشجوق الشقج الجولي في الػقت الحاضخ الاستثسار الاجشبي بأنو مباشخ حيغ يستمظ السدتثسخ )
 3او اكثخمغ راس مال الذخكة السداىسة أو ما يداوي الشدبة في الذخكات غيخ السداىسة 

 لسشح السدتثسخ الاجشبي درجة مغ الديصخة الفعمية عمى ادارة السذخوع . ه عامة فان الحرو تكػن كاؼيةوكقاعج
 

 Re-invested earning. الارباح السعاد استثسارىا : 2
 earning notالسدتثسخ الاجشبي مغ الارباح غيخ السػزعة او الارباح غيخ السحػلــة )وىي عبارة عغ حرة 

remitted ويصمق عمييا احيانا السحتجدة , والتي تكػن محدػبة عمى اساس مذاركتو الديسية , وىحه الارباح )

                                                           
 .399-395,ص3997عبذ انحميذ , انسياساث الاقخصاديت , ححهيم جسئي وعهمي , مكخبت زهراء انشرق , انقاهرة , د.عبذ انمطهب  1
هىاء عبذ انغفىر انسامرائي , الاسخثمارالاجىبي انمباشر وانخجارة انذونيت )انصيه اومىرجا (مىشىراث بيج انحكمت ,بغذاد , انعراق ,  2

3333 
3 How ,kins and  lock wood ,2001,pz 
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كبيخضسشسػشخات  والارباح السػزعة ذات اىسية، 1ول السزيفة جغيخ السػزعو يفتخض أعادة استثسارىا في ال
الاستثسار الاجشبي السباشخ وتجفقاتو ,والاستثسار الاجشبي السسػل مغ قبل الارباح التي ولجتـيا الاستثسارات يعتسج 
عمى الػضع الاقترادي في الجول السزيفة وليحا فان اكثخ مغ نرف التجفقات الخارجة مغ الاستثسارات 

عبارة عغ عػائج الفخوع  الاجشبية التي اعيج تػضيفيا في الذخكات  الاجشبية السباشخة في الػلايات الستحجة كانت
 2الامخيكية الام 

 intra-company loansالقروض داخل الذركات :. 3
القخوض بيغ الذخكة الام وفخوعيا تذسل معاملات الجيغ داخل الذخكة , وتذيخالى الاستجانة القريخة أو 

وس الامػال بيغ البمج السزيف , فزلا عغ اقتخاض رؤ شػيمة الاجل مغ الجول او الذخكات الاخخى في غيخ 
 ا ,السدتثسخيغ اجانب , وغالبا ما تكػن بيغ الذخكة الام والذخكات التابعة لي

وتتزسغ ىحه القخوض عسميات الاقتخاض قريخة الاجل او شػيمة الاجل مغ الجول او الذخكات الاخخى )غيخ 
كة متعجدة الجشدية سخيغ السباشخيغ )غالبا" بيغ الذخ الامػال بيغ السدتث رؤوسالبمج السزيف ( فزلا عغ اقتخاض 

 .3لتابعة لياالسقخ والفخوع التابعة ليا ( أي بيغ الذخكة الام والذخكات ا

 يل بطرائق اخرى :لتسه . 4
ىشالظ شخق اخخى لمتسػيل مشيا الاقتخاض مغ السؤسدات السالية في الجول السزيفة او بصخيقة الخسسمة الجيغ 

(Debt Capitaliztion والتي تعشي تحػيل الجيغ الى حرة في ممكية راس السال السشذأ اذ يسكغ لمذخكات )
 ديػنيا لتػسيع دائخة نذاشيا في الجول السزيفة .الستعجدة الجشدية ان تدتعسل 

 

 ثانيأ:الاتجاىات الحديثة لحركة الاستثسار الاجشبي السباشر :
شيج عقج التدعيشات تصػر كبيخا تسثل بالانفجار السالي عمى الرعيج العالسي  , فالاستثسار الاجشبي السباشخ 

يق الانجماج باتجاه العػلسة , اذ كمسا زادت قػة تحخيخ صار الساكشة التي تقػدىا الذخكات متعجدة الجشدية لتحق
الاسػاق السالية , كمسا تعاضع دور ىحه التجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ ضاىخة عالسية تتشافذ معطع البمجان 

 لمحرػل عمى اكبخ نريب مشيا .
التي نفحت سياسات  تمظىي  ان البمجان الشامية التي استصاعت الشجاح في جحب الاستثسار الاجشبي السباشخ

وبخامج الاصلاح السالي الستسثمة في خرخرة القصاعات الرشاعية الخئيدية وتعػيع عسلاتيا , وأنذأت مشاشق 
صشاعية حخة معؽية مغ الزخائب وخفزـت رسػم الاستيخاد والترجيخ وأزالة القيػد الفشية أمام التجارة وأمام الحخية 

 .4تجفق راس السال عبخ الحجود
                                                           

هىاء عبذ انغفىر انسامرائي والاسخثماراث الاحىبيتانىباشرة وانخجارة انذونيت )انصيه اومىرجا(مىشىراث بيج انحكمت , بغذاد ,انعراق  1

 35,ص3333,
ت نهشركت مخعذدة انقىميت وححذياحها انجميم سرمذ كىكب , الانخجاهاث انحذيثت في مانيت الاعمال انذونيت ,مذاخم في ححهيم انخياراث انماني 2

 .368,ص3333في عصر انعىنمت دار انحامذ نهىشر وانخىزيع ,عمان ,
هىاء عبذ انغفىر انسامرائي ,الاسخثمار الاجىبي انمباشر وانخجارة انذونيت )انصيه اومىرجا (مىشىراث بيج انحكمت ,بغذاد , انعراق  3

 .35, ص 3333,
4
ى الشركات الصغٌرة والمتوسطة وتحدٌد فرص الاستثمار المحلً والاستثمار الاجنبً المباشر فً لطاعات الاسكو )نمل التكنلوجٌا ال 

مختارة :حالة تجمعات الشركات الصغٌرة والمتوسطة فً صناعتً الاغذٌة الزراعٌة والملابس (الامم المتحدة , 
 .76,ص2006نٌوٌورن,
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سا سبق فانـو يسكغ ارجاع الديادة الكبيخة في تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ في عقج التدعيشات الى فزلا عغ م
  1العيجيج مغ العػامل مشيا :

أزدياد حاجة الجول الى مرادر التسػيل الخارجي ,بعج ان تشاقرت معجلات الادخار عمى السدتػى العالسي ,  أ(
-1986%( خلال الفتخة )2102( الى نحػ) 1985-1974أثشاء السجة ) %(2302التي انخفزت مغ)

 (.2002%(عام )19( واستسخت بالانخفاض لترل الى )1997
( وتػقف العجيج مغ البمجان الشامية عغ 1982أنخفاض مدتػيات الاقتخاض , بعج انجلاع الازمة السجيػنية عام ) ب(

 دفع اعباء ديػنيا .
الدابق والتحػل الاقترادي الحي اعتسجتو بمجان أوربا الذخؾية بعج ىحا الانييار , وما  انييار الاتحاد الدػفيتي ج(

 تختب عميو مغ زيادة الصمب عمى الاستثسارات الخارجية بسا فييا الاستثسار الاجشبي السباشخ . 
كديظ الى بيع ديػنيا اتجاه العجيج مغ البمجان التي عمييا ديػن كبيخة مثل الارجشتيغ والبخازيل والفمبيغ والس د(

%( مغ اجسالي تجفقات الاستثسار الاجشبي 20-80لمسدتثسخيغ بأسعار مذجعة وقج تخاوحت الشدب بيغ )
 السباشخ ليحه البمجان .

تدداد أعجادالاتفاؾيات الثشائية التي تذجع الاستثسار بيغ الجول ,وأستخجام ىحه الاستثسارات كػسيمة لتلافي القيػد  ىـ(
 وججت نتيجة لؿيام العجيج مغ التكتلات الاقترادية . الجسخكية اتي

( , 1990لقج تزاعف حجع الاستثسارات الاجشبية السباشخة الستجفقة الى البمجان الشامية ثلاث مخات مشح عام )
( وىػ اعمى مدتػى بمغتو مشح ازمة السجيػنية في أوائل 1993( مميار دولار في عام )58وبمغت عغ ما يديج مغ )

ثسانيشيات , وجاءت ىحه الاستثسارات كسحرمو لدعي الذخكات متعجده الجشدية لتشفيح استخاتيجيات إلانتاج عقج ال
واستغلال السػارد والتدػيق , وىي نتيجة لامكانيات الدػق الشاشئة وارتفاع مدتػيات الجخػل , وثػرة التكشػلػجيا 

 . ، 2والاترالات الدمكية واللاسمكية في البمجان الشامية
( كانت مغ 1990%( مغ مجسػع تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الى البمجان الشامية في عام )70يلاحع ان )و 

%( فقط مغ مجسػع الدكان , بيشسا بؿية البمجان الشامية 15نريب البمجان العذخيغ الأفزل أداء ,وىي ما تسثل )
الدكان , لع تحرل الا عمى ندبة تديج قميلًا عغ  %( مغ مجسػع85( بمجاً والتي تسثل حػالي )81والبالغ عجدىا )

%( مغ أجسالي الاستثسار الاجشبي الستجفق , ونتيجة لشجاح البمجان العذخيغ في جحب الاستثسار الاجشبي 30)
( 81( دولار سشػياً بيشسا حرل الفخد في البمجان )28السباشخ, فقج بمغ متػسط نريب الفخد مغ ىحه الاستثسارات )

 .3( دولار سشػياً 203ى )الاخخى عم

(بجء التػجو نحػ قصاع الخجمات بجلًا مغ قصاع الترشيع 1990وعغ شخيق تقاريخ الاستثسار العالسي , ومشح عام )
(بمغ نريب قصاع الخجمات 1990%(مغ اجسالي التجفقات الاجشبية الػاردة , ففي عام )75الحي كان يحرل عمى )

                                                           
1 HussienAasrag (foreign direct  investment development policiec in tnearab countries) 

op,cit,p16 
ر غسان الرفاعً )سٌاسات الاستثمار ومحددات التدفمات الراسمالٌة الى الدول العربٌة ( ندوة افاق التنمٌة العربٌة فً التسعٌنٌات , تحرٌ 2

 78,ص 1993(شباط ,3-1والاجتماعً وصندوق النمد العربً , البحرٌن        ) سعد النجار, الصندوق العربً للانماء الالتصادي
3
ستٌجنكلاسنزوسودارشانغوبتو)هل تستطٌع البلدان النامٌة الحفاظ على تدفك روؤس الاموال الاجنبٌة الٌها (مجلة التموٌل والتنمٌة  

 .62,ص1994(,سبتمبر3(,والعدد)31,المجلد)



  6102 العدد التاسع والاربعون  لجامعةمجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ا

 

 

356 

%(لمقصاع 9%(لقصاع الترشيع و )42%(مقابل )49سدتػى العالسي حػالي )مغ الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى ال
%( والقصاع الاولي 43( مقابل تخاجع قصاع الترشيع الى )2002%(في عام )60الاولي ,وارتفعت ىحه الشدبة الى)

 .1%(6ال )
(الى ما يقارب 1986(مميار دولار في عام )10ارتفع تجفق الاستثسار الاجشبي السباشخ الى البمجان الشامسية )

(, وجاء ىحا الشسػ في التجفقات نتيجة للاصلاحات الاقترادية التي اتخحتيا ىحه 1995(مميار دولار في عام )90)
 .2%(مغ أجسالي التجفقات60البمجان , وكانت حرة آسيا ما يقارب )

(مميار دولار 51في الخارج )(مميار دولار ,في السقابل استثسخت ىحه البمجان 129كسا حرمت البمجان الشامية عمى )
%( في 15(,وبحلظ ارتفع نريبيا مغ التجفقات الاستثسارات الاجشبية السباشخة العالسية الخارجة الى)1996في عام )

 3%(37(,في حيغ ان تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخل نست الى )1996عام )
سارات الاجشبية السباشخة,الػاردة الييا في ثقج ارتفعت الاستللاصلاحات التي قامت بيا البمجان الشامية , ف ونتيجو
(مميار دولار, اما الاستثسارات الخارجة فكانت 45(مميار دولار,حرة الريغ لػحجىا )48.9(الى )1997عام)

,اتجيت (مميار دولار 359.2مة فقج بمغت )مغ البمجان الستقج (مميار دولار لمعام نفدو . اما التجفقات الخارجو61.1)
 (مميار دولار .233.1في اغمبيا نحػ بمجان الشامية, اما التجفقات الجاخمة فقج بمغت )

ولع تتاثخكثيخاتجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخمة والخارجة بالازمة السالية التي تعخضت ليا بعس الجول 
 .4(1997جشػي شخق اسيا عام )

%( مغ 32.3الػاردة الى البمجن الشامية بيحه الازمة فانخفزت مغ )( فقج تاثخت التجفقات 1998اما في عام )
(, وعسػما فان استثسار الاجشبي 1998%( في عام )25.8( الى )1995اجسالي التجفقات العالسي في عام )

( السباشخ لع يتاثخ بيحه الازمة الا برػره قميمة مقابل ىبػط حاد في الاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ ) السحفطي 
%( وبحلظ لتاثخ التجفقات السحفطة بعػامل الجورة الاقترادية , وىحا ما يػكج ان الاستثسار الاجشبي 50وصل الى )

الاستثسارالسحفطي كػنو اكثخ استقخار واقل حداسية لمتغيخات االجورية التي تحجث في البمجان  السباشخ مفزلا عمى
 .5السزيفة

جشبية السباشخة العالسية الى الخارج بفعل عسميات الانجماج والحيازة عبخ الحجود ارتفعت التجفقات الاستثشارات الا     
%( عغ الدشة 16( بديادة قجرىا )1999( مميار دولار في عام )800التي مارستيا الذخكات الستعجدة الجشدية )

( فانيا 1998في عام )الدابقة , وبعج تعخض التجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الى البمجان الشامية لمخكػد 
(, ولكغ حرة البمجان الشامية مغ 1998%( عغ عام )16( مميار دولار بديادة )208عالجت نسػىا الدابق , لتبمغ )

                                                           
1

على اهمٌة وطبٌعه الاستثمار فً الجماهٌرٌة العظمى ( بحوث ومنالشات المؤتمر الذي نظمته هٌئة تشجٌع رجب محمد شملابو ، )التعرف 
 .13,ص2006الاستثمار تحت عنوان نحو مناخ استثماري افضل , لٌبٌا ,طرابلس, 

 ( منتدى البحوث 3ملص )الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة والاسواق المالٌة و النطمة العربٌة ( نشرة الندوة , المجلد الثالث,العدد)اٌاد  2
 .10,ص1996الالتصادٌة للدول العربٌة واٌران وتركٌا, سبتمبر / اكتوبر 

 .77( مصدر سابك ,صالمسوغات والمخاطر –هناء عبد الغفور السامرائً ، )الاستثمار الاجنبً  3
 ابراهٌم موسى الورد وحسٌن عجلان حسن )ااثرالعولمة تدفك روؤس الاموال الاجنبٌة على التصادٌات البلدان النامٌة  4

 ,96-99مصدر سابك ,ص
ر سابك ابراهٌم موسى الورد وحسٌن عجلان حسن )ااثرالعولمة تدفك روؤس الاموال الاجنبٌة على التصادٌات البلدان النامٌة (مصد 5

 ,96-99,ص
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( الى 1998%( في عام )38تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخمة عمى الرعيج العالسي انخفزت مغ)
( اي ما يقارب 1999( مميار دولار في عام )636تقجمة وحجىا )( , واستقصبت البمجان الس1999%( في عام )24)

 .1ثلاثة ارباع اجسالي التجفقات العالسية
وفي بجاية الالؽية الججيجة بقيت البمجان الستقجمة في صجارة البمجان الستمؿية للاستثسارات الاجشبية السباشخة مغ حيث 

مجان الشامية واخيخا اقتراديات البمجان الستحػلة وىحا ما يػضحة مداىستيا في التجفقات الجاخمة والخارجة ثع تمييا الب
 (.1الججول)

 
 (1جدول)

يارات بسل 2225-2222مداىسة مجسهعات البلدان بيتدفقات الاستثسار الاجشبي الداخلة والخارجة للسدة 
 الدولارات والشدب السئهية 

 السنــة
 البلد

2000 2001 2002 2003 2004 2005 

 الاستثمارات الخــارجــة

 646.2 686.3 514.8 485.1 684.8 1097.5 البلدان المتمدمة

 117.5 112.8 35.6 49.7 76.7 143.8 البلدان النامٌة

 15.1 14.0 10.7 4.7 2.7 3.2 البلدان المتحولة

 778.7 813.1 561.1 593.5 764.2 1244.5 العالم

 83.0 84.4 91.75 89.9 89.6 88.2 البلدان المتمدمة%

 15.1 13.9 6.34 9.2 10.0 11.6 البلدان النامٌة%

 1.9 1.7 1.91 0.9 0.4 0.2 البلدان المتحولة%

 الاستثمــارات الداخـــلة

 542.3 396.1 358.5 441.2 599.3 1133.7 البلدان المتمدمة

 334.3 275.0 175.1 163.6 221.4 266.8 البلدان النامٌة

 39.7 39.6 24.2 12.9 11.5 9.1 المتحولةالبلدان 

 916.3 710.8 557.9 617.7 832.2 1409.6 العالم

 59.2 55.7 64.35 71.4 72.0 80.44 البلدان المتمدمة%

 36.5 38.7 31.33 26.5 26.6 18.94 البلدان النامٌة%

 4.3 5.6 4.32 2.1 1.4 0.62 البلدان المتحولة%

 
) سياسات الاستثسار الاجشبي السباشخ مغ اجل التشسيو مغ السشطػريغ  2003العالسي تقخيخ الاستثسار السرجر : 

 57ص 2003تذخيغ الاول  65الػششي    والعالسي( مجمة العسخان العخبي العجد / 
( مميار دولار وىػ ما يسثل 1097.5(ان البمجان الستقجمة استحػذت عمى ما يديج عغ )1ونلاحع مغ الججول)

(مميار دولار وىػ يسثل 1133.7(, وعمى )2000%( مغ تجفقات الاستثسار الاجشبي الخارجة في عام )88.2)
(مميار دولار 143.8سختبة الثانية بحػالي )%(مغ التجفقات الجاخمة لمعام نفدو . وتاتي البمجان الشامية في ال80.44)

(مميار دولار أي ما ندبتو 226.8(, وبحػالي )2000%(مغ التجفقات الخارجة لمعام )11.6وىػ ما يعادل )
 %(مغ اجسالي التجفقات الجاخمة لمعام نفدو . 18.94)

                                                           
 31-30ستار جبار خميل ,مرجر سابق ,ص 1



  6102 العدد التاسع والاربعون  لجامعةمجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ا

 

 

358 

%(مغ 0.2ندبة ضئيمة بمغت)(مميار دولار وىيتسثل 3.2ثع جاءت البمجان الستحػلة بأقل ندبة مداىسة  بمغت )
(مغ التجفقات الجاخمة لمعام %0.62( مميار دولار وىػ ما يسثل )9.1(وحػالي )2000التجفقات الخارجة لمعام )

 .نفدو
ويخجع الدبب وراء ارتفاع ندب التجفق الى البمجان الستقجمة مقارنة مع البمجان الشامية والستحػلة الى السدايا 

التي تتسيد بيا ىحه البمجان , فاقترادياتيا ليا القجرة عمى جحب الاستثسار الاجشبي السباشخ  الاقترادية والتكشػلػجيا
 ,بفزل الانفتاح الاقترادي وتػفخ السعمػمات والبيانات عغ السذاريع الاقترادية وانخفاض السعػقات البيخوقخاشية ,

ختمف القصاعات بسا فييا قصاع الخجمات تسيدىا بالتشػع الاقترادي الحي يػفخ فخص استثسارية في م فعلا" عغ
الحي صار الجانب الاكبخ للاستثسار الاجشبي السباشخ ,في حيغ ان البمجان الشامية وعمى الخغع مغ انيا صارت 

 اكثخ جاذبيو للاستثسار الاجشبي السباشخ , الا انيا لا 
لشريب الاكبخدون غيخىا مغ    تدال تعاني مغ تفاوت وتحبحب في التجفقات , حيث تجحب الاسػاق الشاشئة ا

 .1الاسػاق
(حرل انخفاض كبيخ في التجفقات الجاخمة والخارجة الى البمجان الستقجمة والشامية لاسباب 2001وفي عام )

( وتجاعياتيا والازمة السالية التي اجتاحت اقتراديات بمجان امخيكا اللاتيشية 2001أيمػل11عجيجة مغ اىسيا أحجاث )
لشسػ الاقترادي في معطع بمجان العالع , حيث بمغ اجسالي التجفقات الخارجة مغ البمجان الستقجمة وتباشؤ معجلات ا

%( مغ اجسالي التجفقات العالسية بانخفاض بمغ 89.6( مميار دولار وىػ ما يسثل ندبة )684.8حػالي )
(مميار دولار وىػ 76.7(,في حيغ حرمت البمجان الشامية عمى حػالي )2000(مميار دولار عغ العام )412.7)

 ( .2000(مميار دولار عغ العام )67.1%( مغ اجسالي التجفقات العالسية بانخفاض بمغ )10يسثل ندبة )
(مميار دولار 0.5%( بانخفاض بمغ)0.4(مميار دولار وىػ ما يسثل )2.7اما البمجان الستحػلة فقج حرمت عمى )

 (.2000عغ العام)
(مميار دولار عغ عام 599.3حدغ حالٍا مغ سابقتيا ،فقج بمغت حػالي )أما التجفقات الجاخمة فمع تكغ ا

 (، 2000(مميار دولار عغ عام )534.4%(بانخفاض بمغ )72(،في البمجان الستقجمة وىػ ما يسثل )2001)
%( احداب البمجان الستقجمة في 26.6( مميار دولار وىػ ماندبتو )221.4في حيغ حرمت البمجان الشامية عمى )

 (.2000%(عغ العام )8العام بسا يعادل )ىحا 
 (9.1أما البمجان الستحػلة فقج سجمت أرتفاعأ في التجفقات الجاخمو مغ حػالي )

 (2001( مميار دولار في عام )11.5( الى )2000مميار دولار في عام )
 ( أستسخ  الانخفاض في تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ 2002وفي عام )

( وتباشؤ معجلات الشسػ الاقترادي 2001ايمػل  11الجاخمة والخارجة , ويعػد ذلظ الى الاستسخار تأثيخ أحجاث )
في معطع أنحاء العالع , وعجم وجػد أمل في تحقيق الانتعاش في الاجل  القخيب عمى الاقل , بالاضافو الى 

                                                           
1 hussien alasrag,op,cit,p18. 
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وتباشؤ سخعة أعادة ـيكمتيا في بعس الرشاعات  انخفاض تقجيخات أسػاق الاوراق السالية وانخفاض أرباح الذخكات
 .1وتخاجع عسميات الخرخرو في بعس البمجان الشاميو

%(مغ اجسالي 98.9( مميار دولار وىػ ما يسثل )485.1فانخفزت التجفقات الخارجة مغ البمجان الستقجمة الى )
حيغ حرمت البمجان الشاميو عمى  (في2001(مميار دولار عغ العام )199.7التجفقات العالسية , بأنخفاض قجره)

 (.2001(مميار دولار عغ العام )27( مغ الاجسالي ,بانخفاض قجره)9.2( مميار دولار وىػ مايسثل )49.7)
%( مغ 0.9( مميار دولار وىػ ما يسثل )407( إلى حػالي )2002أما البمجان الستحػلة فقج ارتفعت حرتيا لمعام )

 ( .2001دولار عغ العام ) ( مميار2الإجسالي بديادة قجرىا )
(مميار دولار مغ اجسالي التجفقات العالسيو 441.2أما التجفقات الجاخمو الى البمجان الستقجمة فانخفزت الى )

(,كحلظ الحال في البمجان الشاميو التي انخفزت فييا 2001( مميار دولار عغ العام )158.1بانخفاض قجره )
(, وعمى العكذ 2001(مميار عغ العام )57.8الاجسالي ,بانخفاض قجره ) (مميار دولار مغ163.6التجفقات إلى )

( 1.4(مميار دولار بديادة قجرىا )12.9مغ ذلظ أرتفع الاستثسار الأجشبي السباشخ الستجفق إلى البمجان الستحػلة إلى )
إلى (, ولكغ بانخفاض شؽيف في حرتيا الشدبية مغ اجسالي التجفقات 2001مميار دولار عغ العام )

 (.2001%(في العام )26.6%(مقارنة مع )26.5)
بصت في عام ) (التجفقات الجاخميػالخارجو للاستثسارالاجشبي السباشخ عمى السدتػى العالسي,وذلظ 2003وـ

لتخاجع عسميات الانجماج والحيازة عبخ الحجود واستسخار تباشؤ معجلات الشسػ الاقترادي عمى السدتػى 
 .2لعالسيو ,وآثار الحخب الامخيكية عمى العخاق وتكاليفيا السادييالباىزةالعالسي,وتخاجع الاسػاق ا

(ىػ البمجان 2003( ان السرجر الأساس لتجفقات الاستثسار الاجشبي الخارجة لمعام )1يتزح مغ الججول )
بيو %(مغ التجفقات الخارجة للاستثسارات الاجش91.75(مميار دولار وىػ مايسثل )514.8الستقجمو,بحرة بمغت )

( مميار دولار وىػ مايسثل 35.6السباشخة عمى السدتػى العالع ,بيشسا حرمت البمجان الشاميو عمى حػالي )
(6.34.)% 

(مميار دولار 10.7أما البمجان الستحػلو فقج استسخت حرتيا في التدايج لمعام الثاني عمى التػالي ,حيث بمغت )
 (.2002ر عغ العام )(مميارات دولا6%(بارتفاع قجره )1.91وىػ مايسثل )

مدتسخه لمبمجان الستقجمو عمى التجفقات الجاخمو بحػالي  وكسا ىػ الحال في التجفقات الخارجة كانت الرجاره
%(,بيشسا حرمت زياده في نريب البمجان 64.35(مميار دولار مغ إجسالي التجفقات العالسية,وىػ مايسثل )358.5)

(. وفي 2002%(عغ العام )4.8%(بدياده ندبتيا )31.33بشدبو بمغت )(مميار دولار 175.1الشاميو الى حػالي )
(مميار دولار وىػ 24.2لمعام الثالث عمى التػالي,حرمت عمى )بالارتفاع البمجان الستحػلو التي استسخت حرتيا 

 (.2002%(عغ العام )2.2%( بارتفاع ندبو )4.32ماندبتو)

                                                           
)سياسات الاستثسار الاجشبي السباشخ مغ اجل التشسيو:مغ السشطػريغ الػششي والعالسي(,مجمو العسخان  2003تقخيخ الاستثسار العالسي  1

 .57,ص2003(,ايمػل/تذخيغ الاول,65العخبي,العجد)
 .11محمد شقلابػ ،مرجر سابق ،صرجب  2
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ي السباشخ بعج ثلاث سشػات مغ التجفقات الآخحه في ( تحدغ شؽيف في الاستثسار الاجشب2004شيج عام )
القػيو في التجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الى البمجان الشاميو,وتداعج كثيخ  اليبػط,والدبب في ذلظ ىػ الدياده

مغ العػامل في تػضيح ىحه الدياده مغ اىسيا السشافديالقػيو بيغ الذخكات والتى ادت الى انتياج شخق ججيجه 
لتحديغ قجرتيا التشافدييػالستسثمو في تػسيع اعساليا في الاسػاق سخيعو الشسػ )الاقترادات الشاشئو( بػيو زياده 

 السبيعات اضافو الى تخشيج الا نذصة الانتاجية
بيجف الحرػل عمى وفخات الحجع الشاتجة عغ تخؽيس تكاليف الانتاج ، بالاضافة الى ان ارتفاع اسعار كثيخ 

ساسية حفد الاستثسار الاجشبي السباشخ لمتػجو الى البمجان الغشية بالسػارد الصبيعية مثل الشفط مغ الدمع الا
 .1والسعادن

(، 2004بقيت البمجان الستقجمة في الرجارة كسرجر اساسي للاستثسار عغ شخيق الاستثسار الاجشبي السباشخ عغ )
%( مغ 84.4(وىػ ما يسثل )2004لار في عام )( مميار دو 686.3فقج بمغت التجفقات الخارجية مشيا حػالي )

(مميار دولار وىػ ما يسثل 112.8التجفقات الاجسالية ، في حيغ سجمت البمجان الشامية زيادة كبيخة وصمت الى )
(مميار دولار وىػ 14( ، ثع جاءت البمجان الستحػلة بشريب قجرة)2004%(مغ أجسالي التجفقات لعام )13.9ندبة )

 (. 2003%( عغ العام )0.2غ الاجسالي بانخفاض ندبي قجره )( م1.7ما يسثل )
( مميار دولار وىػ مايسثل 396.1(عمى حػالي)2004أما التجفقات الجاخمة فقج حرمت البمجان الستقجمة في عام )

(مميار 275(، بيشسا ازدادت حرةالبمجان الشامية لتبمغ )2003%( عغ العام )6.8%( بانخفاض ندبة )55.7)
%( وىي اعمى ندبة تحققيا البمجان الشامية مغ التجفقات الخاسسالية الػاردة مشح عام 38.7ػ ماا يسثل )دولار وى

 (.2003%( عغ العام )7.4( بارتفاع ندبتو )1997)
%( مغ اجسالي التجفقات لعام 5.6(مميار دولار وىػ ما يسثل )39.6وفي البمجان الستحػلة أستسخت الديادة لتبمغ )

 (.2003%( عغ العام )1.28ندبتيا ) ( بديادة2004)
 (.2005كان حجع الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخل والخارج كبيخا في عام )

عمى نحػ مساثل للاتجاىات التي سجمت في نياية التدعيشيات , وذلظ لتأثيخ الشسػ الاقترادي العالسي , وألاداء 
الاقترادي القػي لمبمجان الشامية والستحػلة ،وتدداد عسميات الانجماج والحيازة عبخ الحجود ، والتصػر في الاسػاق 

تثسارية ، وتشامي فخص الاستثسار الججيجة ونجاح البمجان السزيفة السالية العالسية ،واستسخا التحدغ في البيئة الاس
 .2في جيػدىا التخويجية ، ونسػ الصمب العالسي عمى الشفط ،وتبديط الاجخاءات التخاخيز والسعاملات 

( مميار دولار، وبقيت البمجان 778.7بمغت تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الخارجة عمى الرعيج العالسي )
%( مغ اجسالي 83( مميار دولار وىػ ما ندبتو )646.2تقجمة السرجر الخئيذ ليحه التجفقات , فقج بمغ نريبيا )الس

( مميـاردولار 117.5التجفقات الرادرة , بيج انو سجل ارتفاع شجيج في الاستثسار الراجخ مغ البمجان الشامية ليبمغ )
 %( مغ ألاجسالي .15.1وىػ ما ندبتو )

                                                           
1 )UNCTAD(world investment report 2005 : Transnational corporations and the internationalization of 

R&D)overview,op,cit,p1 
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%( مغ 1.9( ممـيار دولار وىػ ما ندبتو )15.1البمجان الستحػلة زيادة مدتسخة وصمت الى )في حيغ سجمت 
%( 29ألأجسالي في حيغ سجل الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخل عمى مدتػى العالع ندبة نسػ وصمت الى )

 ( مميار دولار .916.3( عشجما بمغ )2004( مقارنة مع العام )2005خلال العام )
%( بديادة 59.2( مميار دولار وىػ ما ندبتو )542.3يب البمجان الستقجمة مغ التجفقات الجاخمة حػالي )وبمغ نر
 (.2004%( عغ العام )3.5ندبتيا )

%( عغ العام 2.2( ممـــيار دولار وىػ ما ندبتو )334.3في حيغ سجمت البمجان الشامية زيادة وصمت الى )
(2004.) 

%( عغ العام 1.3%( بانخفاض ندبتو )4.3( مميــار دولار وىػ ما ندبتو )39.7وسجمت البمجان الستحػلة )
(2004.) 

ان البمجان الستقجمة تديصخ عمى أغمب التجفقات الخارجة والجاخمة الاستثسار الاجشبي السباشخ , ويقع اغمب 
حجة والاتحاد الأوربي واليابان التي الاستثسار الاجشبي السباشخ داخل الثالػث )مخاكـد العػلســة الحالـــية ( الػلايات الست

( , وىشالظ خسدـــة 2004( شخكة مغ الذخكات الستعجدة الجشدية  السائة الخائجة في العالع في عام )85ىي مػشغ )
 1( شخكة مغ الذخكات السائة الخائجة 73بمجان )السانيـــا وفخندـــا و بخيصانيـــا والػلايات الستحجة واليابان ( ىي مػشغ )

( مميػن 859432( بحػالي )2005-2000الاستثسار الاجشبي السباشخ الخارج مغ البمجان الستقجمة شيمة السجة )و 
( , ثع جاءت بعجىا دول 2005(مميػن دولار في عام )618810( وانخفزت الى حػالي )2000دولار في عام )

( عمى التػالي , ومغ 2005( و )2000( مميػن دولارفي عام )554802( و )806151الاتحاد الاوربي بحػالي )
 ثع بؿية البمجان الستقجمة .

كحلظ الحال بالشدبة لتجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الجاخمة الى البمجان الستقجمة , فقج ترجرت بمجان اوربا 
( و 2000( مميػن دولار في عام )433628( و )697436( بحػالي )2005-2000الغخبية شيمة السجة )

( مميػن 421899( و )671417مى التػالي , وايزاً احتمت البمجان ألأتحاد الاوربي السخكد الثاني )( ع2005)
 ( عمى التػالي .2005( و )2000دولار في عامي )

ان ىحه التجفقات الجاخمة والخارجة السختفعو في البمجان الستقجمة تعػد الى التحدغ في الػضع الاقترادي الجولي 
لدياسات التحخر الاقترادي والسالي واصجار القػانيغ السشطسة والسذجعة للاستثسار والغاء  وتصبيق ىحه البمجان

 الخقابة عمى حخكة روؤس الامػال .
أما بالشدبة  لتجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الخارجة مغ اقاليع البمجان الشامية , ؼيلاحع أن اقميع أسيا جاء اولًا 

 لاستثسارالاجشبي السباشخفي قائسة البمجان السرجرة ل
( الى حػالــي 2000( مميػن دولار في عام )838.5( فانخفزت حرتو مغ )2005-2000شيمة السجة)

 (.2005( مميػن دولار في عام )83537)
 

                                                           
 .5,ص2005(,الرفاه , الكػيت ,2005السؤسدة العخبية لزسان الاستثسار )التقخيخ الدشػي   1
 



  6102 العدد التاسع والاربعون  لجامعةمجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ا

 

 

363 

 .العربية الدعهدية اتجاىات الاستثسار الاجشبي السباشر والاستثسار السحلي في السسلكة  -ثالثا" :
لو خرائز مشفخدة مغ الرعب ايجادىا في اقتراد اخخ فان البشاء اقتراد السسمكة العخبية الدعػديو ان      

ة الخرػصية مشفخد والثقاؼيوالقػمي لعسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية شجيجة التأثخ بالؿيع الجيشية والعقائجية 
ة والشقجية والسالية لجسيع السؤسدات الاقترادية بالسسمكة وتتزح جميا في جسيع السعاملات الاقترادية التجاري

( مميػن ندسة مقارنو  29.195فعمى الخغع مغ كػن السسمكة تتسيد بزالة سكانيا اذ يقجر بشحػ )  .الخسسية 
كبيخة وكػنيا مغ اكبخ مرجري بسرخ الا  انيا مغ الجول ذات الاىسية الاستخاتيجية لسا لجييا مغ احتياشيات نفصية 

العالع وواحج مغ الجول الشامية التي استصاعت بالتعاون مع دول الاوبظ الاخخى تحػيل معجل التبادل  الشفط في
التجاري لرالحيا خلال العقػد الاخيخة مغ القخن الحادي والعذخيغ مسا ادى الى زيادة تجفق العائجات الشفصية التي 

فزلا عغ زيادة الاستيلاك رادية والاجتساعية مكشتيا مغ الانفاق عمى نصاق واسع عمى مذخوعات التشسية الاقت
السعيذو حتى وصل متػسط دخل الفخد اليػمي يديج عغ العام والخاص بذكل ادى الى تحديغ كبيخ في مدتػيات 

ولكغ عمى الخغع مغ الحقائق  .( دولار ويعتبخ واحج مغ مدتػيات الجخل السختفعو مقارنة بجول عخبية اخخى 20)
يذتخك مع اقتراديات الجول الشامية الاخخى بسجسػعو مغ  اقتراد السسمكو العخبيو الدعػديوالدابقة ، فان 

 الخرائز اىسيا : 
ضالو مداىسة قصاع الرشاعة التحػيمة في الشاتج السحمي الاجسالي وارتفاع ندبة الدكان الحيغ يقصشػن  - 1

التجارة الخارجية استيخاد وترجيخ وفي جال السشاشق الخيؽية والاعتساد الكبيخ عمى العالع الخارجي سػاء في م
 .مجال التكشمػجيا

 مسا انعكذ ذلظ عمى التشسية الاقترادية .  لمسسمكو العخبية الدعػديو اختلال في ـيكمية البشية الاقترادية - 2
 . تبجيج الادخارات او الفػائس الاقترادية الى خارج السسمكة العخبية الدعػدية  - 3
 . الاستيلاكي بذكل كبيخ مسا اثخ عمى الاستثسارات السحميةزيادة حجع الانفاق  - 4

وانصلاقا مسا تقجم ستقػم الجراسة بالتعخيف بجيػد التشسية الاقترادية باستعخاض السػارد الصبيعية والبذخية باعتبارىا 
للاقتراد الدعػدي ودور التسػيل الخارجي في الاساس لاي تشسية اقترادية واجتساعية , وتحجيج السؤشخات الخئيدية 

 عسمية التشسية الاقترادية , وميدان السجفػعات وكالاتي : 
 
 السهارد الطبيعية والبذرية  
 السػارد الصبيعية :   -1

، وقـج مكشيـا  السسمكـو العخبيـو الدـعػديومـغ اىـع السـػارد الستـػفخة فـي يعتبخ الشفط والغاز السػجـػدان بكسيـات كبيـخة 
، امـا الغـاز فتستمـظ ىحا مغ ان تربح اكبـخ مرـجر لمـشفط فـي العـالع واكبـخ البمـجان السالكـو للاحتياشيـات الشفصيـة 

مغ سصح الارض فيػ سيل الاستخخاج قميل ػدي بقخبو خامذ اكبخ احتياشي مشو في العالع ، ويتسيد الشفط الدع
السـاء ، صاقـة الذسدـية وتػفخ البحخية فزلا عغ امتلاك الدعػدية لمالتكاليف ووجػد ابار الشفط بالقخب مغ السػانئ 

 1( بميػن متخ مكعب 337وتذيخ التقجيخات الى وجػد احتياشيات كبيخة مغ السياه الجػؼية تقجر ب ) 
                                                           

-107ص  1986،  92ربً العدد خواجكٌة تجربة التنمٌة الالتصادٌة فً المملكة العربٌة السعودٌة ، مجلة المستمبل العمحمد هشام .د 1
108  
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بحياذاة  الغربٌية الوالعيهالمنطميه وٌتمٌز مناخ السعودٌة بكونه شبه استوائً حار ورطب ومعتدل فيً الشيتاء فيً 

وبمنياخ حيار ورطيب ، كما ٌتمٌز بصٌف حار جيدا ميع شيتاء بيارد وجياف فيً المنطمية الوسيطى  الاحمرالبحر 

وهيذا الجيو الماسيً لا ٌسياعد عليى النشياط الالتصيادي ، الا ان الوسيائل  ،طٌلة اٌام السنة فيً المنطمية الشيرلٌة 

 .كالٌف الحدٌثة للتكٌٌف والتبرٌد لد مكنت السعودٌة من تجاوز هذه المشكلة ببعض الت

كما توجد فً السعودٌة ثروة سمكٌة لا سيٌما فيً المنطمية الشيرلٌة عليى الخليٌب العربيً وللٌلية نسيبٌا فيً البحير 

وجييود كمٌييات تجارٌيية ميين الحدٌييد والييذهب والنحيياس والكييروم والمغنٌييز والمليي  الاحميير ، وتشييٌر الييدلائل الييى 

علييى البحيير الاحميير ميين جهيية الغييرب والخلييٌب المطييل  المملكييه العربٌييه السييعودٌهوٌعتبيير مركييز  0والفوسييفات 

 .من الوصول الى البحار العالمٌة  مكنتهاالعربً من جهة الشرق مهما من وجهة النظر التجارٌة 

 الموارد البشرٌة :  -2

(  21.983اتسمت البلدان العربٌة بظاهرة زٌادة السكان اذ بلغ عدد السكان فً المملكة العربٌة السعودٌة نحو ) 

(  24.807والى نحو )  2006( ملٌون نسمة عام  23.679لٌصل الى نحو ) ، ازداد  2003ملٌون نسمة عام 

 1 2009( عام  25.120والى )  2008عام 

 السعودٌة ادٌة واهمٌتها النسبٌة للمللكة العربٌة تطور مؤشرات البنٌة الالتص

والع تطور اهم المؤشرات الالتصادٌة الكلٌة للبنٌة الالتصادٌة الكلٌة واهمٌتها النسبٌة الى الناتب  البحثتناول      

(  2( ملٌون دولار وكما مبٌن فً الجدول )  2012 – 1993المحلً الاجمالً للمملكة العربٌة السعودٌة للمده ) 

 وكالاتً :  

 ( 2ججول ) 
 مميػن دولار(  2010 – 1992لمسجة )  لاقتراد السسمكو العخبيو الدعػديو السؤشخات الاقترادية الخئيدية 

تكوٌن رأس 
 المال

 الصادرات الواردات
الاستثمار 
الاجنبً 
 المباشر

 الاستهلان
الادخار 
 المحلً

الاستثمار 
 المحلً

GDP السنة 

28337 33698 50287 790 88888 34316 27365 123204 1992 

29629 28198 51141 1366 85898 32618 28737 118516 1993 

24033 23338 42614 3500 81547 38620 24139 120167 1994 

25562 28091 49910 1877 84478 43333 26460 127811 1995 

25438 27744 60566 1129 92553 48769 25422 141322 1996 

26369 28732 60573 3044 95550 50944 28852 146494 1997 

28243 30013 38724 4289 94853 33524 27352 128377 1998 

30001 28011 50622 4800 96704 46160 26971 142864 1999 

32924 30238 78756 1460 103766 69520 28210 173286 2000 

35433 31223 72838 200 118686 67803 35174 186489 2001 

37710 32293 72561 615 118645 69906 37096 188551 2002 

42915 41704 93368 778 123905 90668 41631 214573 2003 

47564 47376 126166 1942 135334 115005 5411 250339 2004 

54816 59459 180522 12094 153106 151425 50274 304531 2005 

67670 69800 211024 17140 176603 179553 62475 356156 2006 

80613 90214 233114 22821 198218 185653 81682 383871 2007 

103136 115134 313447 38151 224374 244426 97391 468800 2008 

99678 95552 189701 32100 238149 131029 93984 369178 2009 

95627 97077 249699.5 28105 247760 186906 99783 434666 2010 

                                                           
1
  15 – 12الكوٌت ، ص  1983 – 1972صندوق النمد العربً ، الحسابات المومٌة للدول العربٌة  
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 (  Cross Domestic produectالاجسالي : )  الشاتج السحمي  - أ
( مميػن دولار ازداد  118516)  1993فقج بمغ عام ( تصػرا كبيخ  GDPلقج شيج الشاتج السحمي الاجسالي ) 

اسعار الشفط وذلظ لارتفاع  2005( مميػن دولار عام  304531( مميػن دولار والى )  173286ليرل ) 
وىحا  2012( مميػن دولار عام  711049والى نحػ )  2010( مميػن دولار عام  434666ليرل الى ) 

متعجده لمتشسية الاقترادية لمشيػض بالقصاع الدراعي                                             يعشي ان ىشاك نسػ ممحػظ مغ خلال اعتساد ستخاتيجيات
لبشاء والتذييج والكيخباء والسال فزلا عغ نسػ القصاع الخارجي اي نسػ الرادرات الدمعية والرشاعي وقصاع ا

و العخبية سيسا الشفط وارتفاع اسعاره مسا زاد مغ حجع الاحتياشيات الشقجية ورؤوس الامػال السادية مسا حفد لمسمك
  0او جحب استثسارات خارجية سدتثسخيغ عمى استثسار الادخارات ال

 (  Domostic Investmentار السحمي ) الاستثس - ب
تحتل السسمكو العخبية الدعػدية السختبة الاولى بالاستثسارات السحمية في الجول العخبية فقج بمغ حجع الاستثسارات 

 2002( مميػن ديشار عام  37096فعت لترل ) ارت 1993( مميػن دولار عام  28737السحمية نحػ ) 
ازداد حجع  2005( ولكغ بعج  2002ــ  1993سػ كان ضئيلا اثشاء السجة مغ ) وبالخغع مغ التصػر الا ان الش

والى  2010( مميػن دولار عام  99783( مميػن دولار والى )  97391الاستثسارات السحمية لترل الى ) 
وبالخغع مغ الشسػ في حجع الاستثسارات الا ان مداىستيا في الشاتج  2012( مميػن دولار عام  182363)

% عام 23و  2002% عام 19.7ونحػ  1993% عام 24فقج بمغت نحػ  كانت قميمو السحمي الاجسالي
( وكسا مبيغ  2012ــ  1993اء السجه مغ ) % ( اثش20وبستػسط نسػ قجره )  2012% عام 26ونحػ  2010

ه لجى القصاع العام وضعفيا الستػفخ الامػال الكبيخه ( وىحه الشدبة قميمو مقارنة بحجع رؤوس  2في الججول رقع ) 
  0لجى القصاع الخاص او السدتثسخيغ الا ان ىحه الاستثسارات احتمت السختبة الاولى مغ بيغ الجول العخبية  

 (  Cross Domestic saveي الاجسالي ) الادخار السحم - ت
(  69.502ارتفعت لترل الى )  1993( مميػن دولار عام  32618ان ؾيسة الادخارات السحمية بمغت نحػ ) 

( 244.426اع ايخادات الشفط لترل )ارتفعت بذكل كبيخ وذلظ لارتف 2002وبعج عام  2000مميػن دولار عام 
( مميػن دولار وقج يعػد الى الازمو العالسية ومغ ثع الى  186.906 انخفزت الى ) 2008مميػن دولار عام 

  2012( عام  184.213) 
لترل الى  1993% عام 28اما بالشدبو الى مداىسو الادخارات السحمية في الشاتج السحمي الاجسالي كانت نحػ 

ػسط قجره وبست 2012% عام 26% وبجات تشخفس لترل 50لترل  2005عام وارتفعت  2000% عام 40
( وىحه الادخارات قج تكػن كبيخة  2( وكسا مبيغ في الججول )  2012 – 1993% ( اثشاء السجه ) 35.5) 

القصاعات الدمعية ويسكغ ليحه الادخارات تحفد الاستثسار والشسػ ويعدى الى السػارد الشفصية والتحدغ في أداء 
  0في السسمكو العخبية الدعػدية مدتؿبلا 

 (  Total domestic consumptionحمي الاجسالي ) الاستيلاك الس - ث
(  85.898ندبة كبيخه مغ الشاتج السحمي الاجسالي في معطع الجول الشامية ومشيا السسمكو نحػ ) يذكل الاستيلاك 

( عام  344472) والى  2002( مميػن دولار عام  118.645ارتفاع ليرل )  1993مميػن دولار عام 
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الشتائج السحمي الاجسالي يتجو الى الاستيلاك اي الانفاق عمى الدمع والخجمات . ىحا يعشي ان معطع  2012
% عام 58والى  2002% عام 63انخفزت الى  1993% عام 73اذ بمغت ندبة الاستيلاك السحمي نحػ 

الاستيلاكي قج انخفس ( ىحا لا يعشي ان الانفاق  2وكسا مبيغ في الججول )  2012% عام 48ونحػ  2010
وان ىشاك سمع انتاجية انتجت قممت مغ حجع الاستيخاد . سج الحاجات مغ الجاخل وان حجع الشاتج السحمي 

 .  2005ذكل كبيخ بدبب الايخادات الشفصيو سيسا بعج ب ارتفعالاجسالي 
 ( Development aidالسداعجات الانسائية )  - ج

ان الخميجية التي لجييا فائس في رؤؤس الامػال ، وان حجع السداعجات تعج السسمكو العخبية الدعػدية مغ البمج
مميػن  27ونحػ  1993مميػن دولار عام  35الانسائية قميمة ججا" ولع تذكل الا ندبة ضئيمة ججا تقجر نحػ 

لع تجخل مداعجات الى السسمكة  2007مميػن دولار وبعج عام  25بمغت  2006وفي عام  2002دولار عام 
 ة الدعػدية . العخبي

 (  Foreign investmentالاستثسار الاجشبي )  - ح
 تحتل السسمكة العخبية الدعػدية السختبة الاولى مغ بيغ الجول العخبية في تجفقات الاستثسارات الاجشبية الجاخمو

السباشخة نحػ تثسارات الاجشبية والخارجة السباشخة وغيخ السباشخة ) محفطة الاوراق السالية ( فقج بمغت الاس
( مميػن دولار ازدادت لترل الى  4289تقجر بشحػ )  1998وفي عام  1993( مميػن دولار عام  1366)
انخفزت لترل  2010( مميػن دولار عام  28105والى نحػ )  2005( مميػن دولار عام 12094)
الا   2005ية الجاخمو بعج وبالخغع مغ ارتفاع تجفقات الاستثسارات الاجشب 2012( مميػن دولار عام  76256)

وىحا  2012ـ 1993% ( اثشاء السجه 104ان معطع الاستثسارات الاجشبية السباشخة لا يتجاوز متػسط نسػىا ) 
السحمي او التشسية الاقترادية . اما الاستثسارات  تحفيد الاستثساريعشي ان الاستثسارات الاجشبية غيخ قادرة الى 

او الخارجو سػاء الجاخمو  الامػالرؤوس ىحه و % 1خخى قميمو ولا يتجاوز معجليا الاجشبية غيخ السباشخه فيي الا
الريخفي او الخجمي ومغ ثع لع وانسا اتجيت الى الشذاط لع تذكل ندبة قادرة عمى تصػيخ القصاعات الدمعية 

 تحجث تغيخ في الشسػ والتشسيو الاقتراديو .
 (  Populationالدكان )  - خ

والى  2005مميػن عام  23320( مميػن ندسة ازداد ليرل الى  17385بشحػ )  1993 يقجر سكان المسمكة عام
نسػ الدكان بشحػ وعشج السقارنو مع الشاتج السحمي الاجسالي فان معجلات  2012مميػن ندسة عام  29195

يكمية في ندب تفػق معجلات الشاتج السحمي بعج استبعاد السػارد الشفصية وىحا يذكل واحج مغ الاختلالات الي
البشية الاقترادية بالخغع مغ تشامي معجلات التخاكع الخاسسالي في السسمكو مقارنو بالبمجان العخبية الاخخى الا ان 

 . معجلات الدكان قج تفػق معجلات الشسػ في الشاتج السحمي الاجسالي 
 ومسا سبق يلاحع : 

ان معجلات الشسػ في الشاتج السحمي الاجسالي قميمو ومتفاوتة بيغ الدياده والشقران فقج بمغ معجل نحػ 
% خلال 17.4وبستػسط نسػ قجره  2009% عام 25ونحػ  2005% عام 26ونحػ  2003% عام 14

 (  3) ( وكسا مبيغ بالججول  2008ـ  2003السجه ) 
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 (  3جدول ) 
 جسالي لمسمكو العخبية الدعػدية السؤشخات الاقترادية الى الشاتج السحمي الاالاىسية الشدبية لاىع 

 
 المؤشر  

 
 
 

 
 السنوات

الناتب المحلً 
 الاجمالً

نسبة 
الاستثمار الى 
الناتب المحلً 
 الاجمالً %

نسبة 
الاستهلان 
الى الناتب 
المحلً 

 الاجمالً %

نسبة 
الاستثمار 
الاجنبً 

المباشر الى 
الناتب المحلً 
 الاجمالً %

نسبة 
الاستثمار 
الاجنبً غٌر 
المباشر الى 
الناتب المحلً 
 الاجمالً%

نسبة الادخار 
الى الناتب 
المحلً 

 الاجمالً %
 

1993 118516 24.2 72.5 1.1 6.9 28 

1994 120167 20.1 67.9 2.9 -2.1 32 

1995 127811 20.7 66.1 -1.5 3.2 34 

1996 141322 17.9 65.5 -0.8 -1.9 35 

1997 146494 20.4 65.2 1.4 -5.0 35 

1998 128377 21.3 73.9 3.3 5.4 26 

1999 142864 18.9 67.7 3.4 8.2 32 

2000 173286 16.3 59.9 -0.8 -5.4 40 

2001 186551 18.9 63.6 0.1 -1.5 36 

2002 188551 19.7 62.9 -0.3 4 37 

2003 214573 19.4 57.7 0.3 -8.3 42 

2004 250339 18.1 54.1 0.8 -10.6 46 

2005 304531 16.5 50.3 3.9 1 50 

2006 336156 17.5 49.6 4.8 -3.3 50 

2007 383871 21.3 51.6 5.9 -1.4 48 

2008 478800 20.8 47.9 8.1 -3 52 

2009 376692 25.5 63.8 8.5 -5.3 35 

2010 447762 22.9 57.6 6.3 -3.8 42 

2011 597586 21.1 49.0 2.7 -3.1 30 

2012 711049 25.6 48.4 2.3 -2.8 26 

 35.45 0.7- 1.4 59.8 20.4  المتوسط

 الججول مغ عسل الباحثػن واستخخاج الشدب استشادا" الى :السرجر : 
،  2005،  2000, 1995،1997صشجوق الشقج العخبي واخخون التثخيخ الاقترادي العخبي السػحج اعجاد مختمفو ) 

2006  ،2009  ،2010  ،2013  ) 
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 السبحث الرابع
 السحلي للسسلكة العربية الدعهدية قياس وتحليل اثار الاستثسار الاجشبي السباشر في الاستثسار 

ان دور الشطخية الاقترادية يتسثل في تفديخ وتحجيج العلاقة بيغ الستغيخات الاقترادية في حيغ ان الؿياس 
يحجد السقجار الكسي لتمظ العلاقة,ومغ اجل ؾياس العلاقات الفعمية بيغ الستغيخات الاقترادية السختارة الاقترادي 

(وبالاسعار الجارية مميػن دولار وباستخجام شخيقة 2010-1992,فقج اعتسج عمى البيانات الاحرائية لمسجة )
الريغة الؿياسية الخصية في عسمية التقجيخ , وتع  البحث (في التقجيخ,واستخجمolsالسخبعات الرغخى الاعتيادية )

عيشة الجراسة ,وبعج استخخاج الشتائج واعتساد لاستبعاد معطع الشتائج غيخ السعشػية واعتساد افزل الشتائج التقجيخية 
شخيق  الشساذج التي تشدجع اشارة معمساتيا مع ما تفتخضو الشطخية الاقترادية ومغ ثع اعصائيا اعمى قػة تفديخية عغ

,واكجت فعلا" (والحي يػضح ندبة تاثيخ الستغيخات السدتقمة في الستغيخ التابع R2الاعتساد عمى ؾيسة معامل التحجيج)
(الحي يتشاول معشػية الشسػذج ككل ,عشج مقارنة ؾيستيا Fجسيع الشساذج السقجرة معشػيتيا مغ خلال اجتيازىا الاختبار)

(ان t(.ووضح اختبار )3.49%(والبالغة )5(ومدتػى معشػية )N-K-1ية )السقجرة بسثيمتيا الججولية وبجرجة حخ 
(ومدتػى معشػية N-K-1جسيع السعالع السقجرة السعتسجة معشػية عشج مقارنتيا بسثيمتيا الججولية بجرجة حخية )

دمدمي(عشج تباط الحاتي )التر (,كسا بيشت نتائج الاختبار خمػ الشساذج السقجرة مغ مذكمة الا2.144%(والبالغة )5)
%(والبالغة 5(الججوليتيغ عشج مدتػى معشػية )DU(و)DL(السحتدبة بؿيسة )D.Wمقارنة ؾيسة )

(DL=0.86()DU=1.73 مع وقػع بعس الؿيع في مشاشق عجم الحدع ,وفي مثل ىحه الحالة يكػن الخيار لباني,)
, كسا 1عجم دقو تػصيف الشسػذج  الشسػذج قبػل او رفس فخضية العجم لكػن الدبب في وجػد السذكمة قج يعػد الى

(مع ؾيسو مخبع R2( لمكذف عغ وجػد التعجد الخصي وذلظ بسقارنو معامل التحجيج )KLIENتع استخجام اختبار )
 معامل الارتباشات بيغ الستغيخات السدتقمة,واثبت الاختبار خمػ الشساذج مغ ىحه السذكمو.

 : وؼيسا يمي تقجيخ
 :ة الدعػدية السباشخ في الاستثسار السحمي لمسمكة العخبي نسػذجاثخ الاستثسار الاجشبي-1

(,والادخار FDIلقج تع اجخاء اختبار باستخجام دالو الانحجار الخصي لبيان اثخ كل مغ الاستثسار الاجشبي السباشخ )
كل بمج (كستغيخ تابع لDI( كستغيخات مدتقمة في الاستثسار السحمي )GDP)(,والشاتج السحمي الاجسالي DSالسحمي )

مغ بمجان العيشة)الدعػدية(,مع التاكيج عمى اثخ الاستثسار الاجشبي السباشخ كستغيخ مدتقل في الاستثسار السحمي 
 (2)كستغيخ تابع وكسا مػضح في الججول

 ( دالة اثر الاستثسار الاجشبي السباشر في الاستثسار السحلي للسسلكة العربية الدعهدية2جدول )
DI=B0 + B1FD1 + B2GDP + B3D5 + ui 

DI=-1048.9 +0.667FD1+ 1.75GDP – 0.95D5
^ 

T*    -2.92         2.308        9.5u        -6.22 

F* = 382.6    R2 = %98.7    R-2 =%98.4   dw= 1.461 

 (  SPSSومعطٌات البرامب الاحصائٌة )  1المصدر : الجداول من عمل الباحث استنادا" الى البٌانات الجدول 

                                                           
 .333,ص3993الكتب للطباعة والنشر ,جامعة الموصل .طالب حسن نجم الحيالي)مقدمة في القياس الاقتصادي( دار  1
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(إن الستغيخ التابع )الاستثسار السحمي(يختبط بعلاقو شخديو مع الشاتج السحمي الاجسالي 2يتزح مغ الججول )
والاستثسار الاجشبي السباشخ وعكدية مع السجخخات السحمية وىػ مايتفق ومشصق الشطخية الاقترادية,ؼباستخجام دالة 

يؤدي الى زيادة يػجج واحج(بشدبة FDiالأجشبي السباشخ )الانحجار الخصي الستعجد نلاحع إن زيادة الاستثسار 
وىشا يطيخ الأثخ الكبيخ للاستثسار الأجشبي السباشخ في الاستثسار ( 0.667بسقجار ) (DIالاستثسار السحمي )

يؤدي الى نقران  واحجه واحجه(DS)السحمي وىػ ماييسشا في ىحا الشسػذج ,كسا أن زيادة السجخخات السحمية 
يؤدي الى زيادة بػاحج بػاحج(GDP(,وأن زيادة الشاتج السحمي الاجسالي )0.95(بشدبة )DIالسحمي )الاستثسار 

 (  0.75العػامل الاخخى بسقجار ثابتو )  مع بقاء(DIالاستثسار السحمي )
%(مغ الستغيخات 98.7(قج اعصى قػه تفديخية عالييملانسػذج ,حيث ان )R2كسا يلاحع أن معامل التحجيج)

(وان الستبقي والبالغ DS,GDP,FDi(يعػد سببيا الى الستغيخات السدتقمو )DIفي الستغيخ التابع )الحاصمو 
( بمغ نحػ  R-2اما معامل الارتباط السرحح ) %(يعدى الى عػامل ومؤثخات أخخى لع تحجدىا الريغة الجالية,1.3)

( في الستغيخ التابع )  GDP . FD1 . D5% ( وىحا يعشي ان ىشاك علاقات ارتباط قػية بيغ الستغيخات ) 98.4) 
D1  . الاستثسار السحمي ) 

السحتدبة نحػ ) (  *Tيخت الشتائج معشػية السعمسات السقجرة . اذ بمغت ؾيسة ) ( اض  Tومغ خلال اختيار )
( وبسدتػى  N-K-1( ، الججولية بجرجات حخية )  T( وىي اكبخ مغ )  -6.22( ، )  9.45( ، )  2.308
 وىحا يعشي معشػية السعمسات السقجرة مغ الشاجية الاحرائية . (  1,771)  % 5شبيعي 

(  *F( الحي يذيج الى مجى معشػية الستغيخات السدتقمو في الستغيخ التابع فقج بمغت ؾيسة )  Fاما اختبار ) 
فخضية العجم وتفعيل الفخضية  نخفس ( 3,13)  ( N-K-1) ( وىي اكبخ مغ الججولية  382.6السحتدبة ) 

البجيمة التي تؤكج عمى ان ىشاك علاقة تاثيخ معشػية بيغ التغيخات السدتقمو ) اجسالي الادخار ، والشاتج السحمي 
(DI . في السسمكة العخبية الدعػدية ) 

وامثل التػزيع  di  ،du( وعشج الخجػع الى ؾيسة  1.461( والتي بمغت ؾيسة نحػ )  D.Wويذيج احراء ) 
ذلظ وىحا يعشي ان ليذ  يقبل البحثالصبيعي نجج معامل الارتباط الحاتي يقع في مشصقة عجم الحدع وعمية فان 

 ىشاك مذكمو ارتباط ذاتي . 
(  Klien( حدب اختبار )  R27R2وعشج الكذف عغ مذكمة التعجد الخصي في الانسػذج السقجر يلاحع ان ؾيسة ) 

 مغ مذكمة التعجد الخصي . ندتشتج مغ الشسػذج السقجر : وىحا يعشي الانسػذج 
السقجر ذو دلالة احرائية معشػية وان الستغيخات السدتقمة مشيا اثخ ايجابي في الاستثسار السحمي سيسا  ان الانسػذج

للاستثسارات  الاستثسار الاجشبي السباشخ وىحا يؤكج عمى ان السسمكة العخبية الدعػدية ىي اكثخ البمجان العخبية جحبا"
 .الاجشبية السباشخة  
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 الاستشتاجات والتهصيات 
  أولُا: الاستشتاجات:

مغ خلال تقجيخ وتحميل اثخ الاستثسارات الاجشبيو السباشخه في الاستثسار السحمي لمسسمكو العخبيو الدعػديو فان  -1
في الاستثسار السحمي في السسمكو  معطع الانسػذج السقجر يذيج الى معشػية التاثيخ للاستثسار الاجشبي السباشخ

 العخبيو الدعػديو وان ىشاك علاقات ايجابيو وشخديو الا انيا ليدت بسدتػى الصسػح .
ان الاستثسارات الاجشبيو كانت في بجايتيا مختفعو بدبب اكتذاف الشفط في السسمكو العخبيو الدعػديو حيث  -2

 تػافجت الذخكات الاجشبيو مغ اجل الحرػل عمى امتياز التشقيب . 
قج الاول تعج السسمكو العخبيو الدعػديو مغ اكثخ البمجان العخبيو جحبا الى الاستثسار الاجشبي السباشخ سيسا في الع -3

مغ القخن الحادي والعذخيغ الا ان تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ الى معطع البمجان العخبيو ومشيا السسمكو 
 . العخبيو الدعػديو قميمو مقارنو باتجاىات الاستثسار الاجشبي الى البمجان الستقجمو 

استثسار راس السال الاجشبي في  تخكدت السذخوعات السخخرو في السسمكو العخبيو الدعػديو بسػجب نطام -4
 الشذاط الخجمي والرشاعي مغ حيث عجد السذخوعات واجسالي التسػيل . 

صجرت اوامخ بانذاء ىيئو متخررو في شؤون الاستثسار تقػم بتػفيخ الاشار التدػيقي الامثل والازم  -5
ب في عالع تحتجم ؼيو السشافدو لاستغلال مقػمات جاذبية الاقتراد لمسسمكو العخبيو الدعػديو عمى الػجو السصمػ 

 لمحرػل عمى نريب متدايج مغ الاستثسارات الاجشبيو . 
 ثانياً:التهصيات:

دراسة السعػقات التي تحج مغ تجفق الاستثسارات الاجشبية سػاء مغ الشاحيو الاقتراديو والقانػنيو او الاداريو - -1
 الزخائب عمى الذخكات الاجشبيو .او الاجخائيو والاسخاع بحميا وخاصة ؼيسا يتعمق بتخؽيس 

السجى بذان تذجيع الاستثسارات الاجشبيو لتفادي التحبحبات الكبيخه التي يجب الالتدام بدياسة واضحو وشػيمو  -2
 شيجتيا الاستثسارات الاجشبيو في السسمكو العخبيو الدعػديو خلال الفتخه الدابقو . 

السشتطخ ان يكػن ليا مخدود ايجابي كبيخ عمى مشاخ الاستثسار دعع الاتجاه الى الاسخاع بتشفيح بعس الاجخاءات  -3
في السسمكو ومغ بيشيا تػؾيع اتفاؾيات مشع الازدواج الزخيبي مع الجول الخئيديو السرجره للاستثسارات الاجشبيو 

 وتػحيج التذخيعات الزخيبيو الخاصو بالسدتثسخيغ الاجانب .
ت وبالتحجيج في القصاعات ذات العلاقات التخابصيو مع القصاعات تذجيع الاستثسار الاجشبي في مختمف القصاعا -4

العاليو لتخؽيف الاخخى بغخض تعطيع السخدود مغ ىحه الاستثسارات ,وكحلظ في الانذصو ذات القجره الترجيخيو 
 حجة الاعتساد عمى الايخادات الشفصيو . 

يو الدعػديو عغ شخيق عقج الشجوات العسل عمى تػضيح السجالات والفخص الاستثساريو في السسمكو العخب -5
 والسؤتسخات الجوليو ,وانذاء مكاتب فخعيو لمييئو العامو للاستثسار في الجول ذات الذخكات العالسيو الكبخى . 

تقييع مجى الاستفاده مغ الاستثسار الاجشبي مغ خلال دراسة تاثيخه عمى بعس السؤشخات ) زيادة وتشػيع  -6
 الو ونقل التقشيو والبحث والتصػيخ ( .الرادرات ,تجريب وتػضيف العس

انذاء مجن صشاعيو ججيجه تػزع عمى مشاشق السسمكو التي لاتػجج بيا مجن صشاعيو حاليا وذلظ للابتعاد عغ  -7
 تسخكدىا في بعس السشاشق .
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 العربية  السرادر
الادرٌسً ، امٌن محمد سعٌد ، الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة فً العراق الحمائك ، الضوابط التسهٌلات مجلة الالتصاد  -1

  1، ص 2003اللٌم كردستان العراق ،  4السٌاسً ، السنة الثانٌة ، العدد 

تعلٌم العالً والبحث العلمً سرمد كوكب جمٌل ، التموٌل الدولً مدخل فً الهٌاكل والعملٌات والادوات ، وزارة ال  -2
  24 -245جامعة الموصل ، ص 

  15/ص1982جٌل برتان ، ترجمة علً مملد ، الاستثمار الدولً ، بٌروت ، الطبعه الثانٌة   -3

علً ظاهر الطفٌلً ، السٌارسة الالتصادٌة الدولٌة : وظائفها ومنظماتها ، مؤسسة دار الكتاب الحدٌث ، بٌروت ، لبنان  -4
  0 35، ص 1987ولى ، الطبعة الا

 182, ص  1973صلاح وزان , التحول الاشتراكً فً المطاع الزراعً , وزارة الثمافة والارشاد المومٌة , دمشك  -5
– 183  . 

هناء عبد الغفار السامرائً , الاستثمار الاجنبً المباشر والتجارة الدولٌة الصٌن انموذجا , بٌت الحكمه , بغداد .د  -6
   15, ص  2002

 1989الجامعه الاسكندرٌة  سلام ابو لحف , السٌاسات والاشكال المختلفة للاستثمارات الاجنبٌة , مؤسسة شبابعبد ال -7
 38, ص 

  32. ص  1982انطونٌوس كرم . العرب أمام تحدٌات التكنولوجٌا ، سلسلة عام المعرفة . الكوٌت  -8

 ص  1995كانون الثانً  15. تطور المناطك الحرة فً منطمة الإسكوا ، الأمم المتحدة ، نٌوٌورن . الإسكوا -9

  27حسام عٌسى , الشركات المتعددة المومٌات , ص -10

 محمد سٌد سعٌد ، الشركات المتعدده الجنسٌة واثارها الالتصادٌة والاجتماعٌة والسٌاسٌة ، الهٌئة المصرٌة- -11

 . 49، ص  1978امة  للكتاب ، مصر الع -12

 -63لعربٌه فً بلدان مختاره ,ص ا الالتصادٌه فً مستمبل التنمٌه المتعددة الجنسٌة عباس خضٌر عباس . اثرالشركات -13
64  

ندوة افاق التنمٌة العربٌة فً غسان الرفاعً ) السٌاسات الاستثمارٌة ومحددات التدفمات الراسمالٌة الى الدول العربٌة (  -14
التسعٌنات , تحرٌر سعد نجار , الصندوق العربً للانماء الالتصادي والاجتماعً وصندوق النمد العربً العربً , 

 .  78ص 1993البحرٌن شباط 

( مجلة  ستٌجنكلاسنزو وسودار شانغوبتو ) هل تستطٌع البلدان النامٌة الحفاظ على تدفك رؤوس الاموال الاجنبٌة الٌها -15
  62, ص 1994( سبتمبر  3( والعدد )  31التموٌل والتنمٌة , المجلد ) 

رجب محمد شملابو ) التعرف على اهمٌة وطبٌعة الاستثمار فً الجماهرٌة ( بحوث ومنالشات المؤتمر الذي نظمته هٌئة  -16
  13, ص 2006نحو مناخ استثماري افضل . لٌبٌا , طرابلس تشجٌع الاستثمار تحت عنوان 

( الامارات العربٌة  25( العدد)  2007 – 1997صندوق النمد العربً ) الحسابات المومٌة فً الدول العربٌة   -17
  36 – 7, ص 2005المتحده , ابو ظبً , 

الجداول من عمل الباحث واستخراج النسب استنادا الى صندوق النمد العربً وتمرٌر الالتصادي العربً الموحد اعداد  -18
 , ( 2013,  2010,  2009,  2006, 2005, 2000,  97, 1995مختلفة ) 
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