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 ص:مخدتالم
مل  ييلا   ،تقجيع السفاليع الأساسية والعامة لهيكل تسػيل الذخكات ومرادر التسػيلل إلى الجراسةهحه  هجفت

تسثمللت مذللكمة  أثللخ تخكة للة ليكللل التسػيللل  مللى در للة الدللةػلة فللن الذللخكات الدللػدااية العاممللة فللن مجللا  الرللشا ة 
الجراسلة فللن التعلخى  مللى ملجم اهتسللا  الذلخكات الرللشاةية الدلػدااية  لسللا تسثملت تخكة للة ليكلل التسػيللل ومكػااتلت مللغ 

، در لة الدلةػلةأهسية لشجاح الذخكة وتحقةق هجى السذخوع وما أثخ صياغة ) تخكة ة ( ليكل التسػيل  مى مؤشلخات 
تع  سل  اليياالات اللازملة بات لار فخ ليات ال حلث حةث   لدةػلة الساليةواد ة ا الهيكل تخكة ة يةغ هل تػ ج  لاقةو 

   2007مغ الييااات السدتخخ ة مغ القػائع السالية الدشػية التن ترجرها الذخكات  ةشلة الجراسلة اللا  الفتلخ  ملغ ) 
لسعالجلللة اليياالللات اسلللتخج  ال احثلللا  شخيقلللة ابرت لللاح وأسلللمػط اباحلللجار ال دلللي  واباحلللجار الستعلللجد و    (  2012 –

( مغ ا لل اسلتخخاج العلاقلة ودر لة  SPSS (وتحمةمها وذلظ باستخجا  يخاامج  الحد  الإحرائية لمعمػ  اب تساةية 
تلللرثةخ الستاةلللخات السدلللتقمة  ملللى الستاةلللخات التابعلللة   تػصلللمت الجراسلللة اللللى العج لللج ملللغ الشتلللائج مشهلللا ا  زيلللاد  ادللل ة 

قلج تلؤدإ إللى تحسلل الذلخكة لمسخلاشخ، تلجان ادل ة التلجاو  ملغ سلشة لأالخم فلن  ابقتخاض فن الهيكل السالن لمذخكة
 ج  قجر  الذخكة  مى سجاد الخرػ  الستجاوللة ملغ اللا  الأصلػ  الستجاوللة، الى بعس الذخكات ويعدإ هحا التجان 

 ػدااية العاممة فن قصاع الرشا ة إ  ليكل التسػيل  ؤثخ فن مؤشخات الدةػلة بالذخكات الد
  ، الذخكات الرشاةية الدػدااية تخكة ة ليكل التسػيل ، در ة الدةػلة ، اد ة التجاو  مات المفتاحية:الكم
   

Abstract 

The aim of this study is to provide basic and general concepts of corporate 

finance structure and funding sources, with an indication of the impact of the funding 

structure on the degree of liquidity in Sudanese companies working in the industry. 

Study on the problem was to learn how industrial companies to represent the 

composition of the funding structure and components of importance for the success of 

the company and achieve the objective of the project and what impact the formulation 

(combination) funding structure on indicators of the degree of liquidity, and whether 

there is a relationship between the combination of structure and liquidity ratio. Where 

you collect data to test hypotheses of research from data extracted from annual financial 

statements issued by companies during the period of the study sample (2007 – 2012).    

The researchers used a method of correlation and simple regression method and 

multiple regression for data processing and analysis using statistical packages for the 

social sciences) SPSS) in order to extract the relationship and the degree of the effect of 

the independent variables on dependent variables. The study found several results that 

increase the rate of borrowing in the financial structure of the company the company 

may lead to risks, the low percentage of trading year at some companies, this decline is 

due to the inability of the company to repay liabilities through assets, that the funding 

structure affect liquidity indicators, the Sudanese companies working in the industry.  

keywords: funding structure, the degree of liquidity, trading ratio , industrial 

corporations. 
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 المقدمةأولًا : 
 يجل   لخورإ  أملخ السذلخوع اذلاح أو لت لجسيل  الذلاممة الجراسلة  ملى يقلػ  اللحإ السلشطع التخصلي  يعتيخ

 فلن ابسلتثسارية، والسرخوفات والتسػيل، والسذتخيات، والإاتاج، السييعات، يةغ الكامل التعاو   تحقةق لزسا  تػافخه
 الستخح  ، ويتختل  وابستثسارية التسػيمية القخارات فعالية بسجم كيةخ  در ة إلى السذخوع قيسة تخت   السذخوع ، حةث

ابسلتثسار وحقلػ   ملى  العائلج معلجبت  ملى وترثةخاتلت لمذلخكة التسلػيمن الهيكلل تخكة لة ضهلػر القخارات هحه مثل  مى
 ثلخو  تعطليع يهلجى السثملى بالرلػر  الذلخكة فلن واستثسارها الأملػا  يتػفةخ  تهتع  السالية الػضيفة أ  حةث ، السمكية
 لتخفيس التسػيل مرادر مغ مشاس   بسديج ابستثسارات محفطة بإدار  السالية الػضيفة تتعمق أاخ وبسعشى السلاك

   الأداى  الحج إلى السا  رأس تكمفة
ليكللل التسػيللل  مللى الدللةػلة بالذللخكات  تخكة للةتدللمي  الزللػى  مللى اثللخ  ال احثللا فللن هللحه الجراسللة يحللاو  

فللن التعللخى  مللى الجػاالل  السختمفللة لكيفيللة تحج للج الهيكللل  وايزللا ابسللها  ،العاممللة فللن قصللاع الرللشا ة  الدللػدااية
 السالن لمذخكة والسفا مة يةغ مرادر التسػيل الجاامية والخار ية  

 

 الدراسة: مذكمة
 التسلػيمن الخصلخ ملغ كللاا  تخفليس فلن السذلخوع إدار  رغ لة تحكسهلا والسمكية الج غ مرجرإ  مغ التسػيل تخكة ة 

 أو بالسمكية التسػيل حداط  مى بالج غ التسػيل فن الإفخاح  ج  يدتمد  وهحا مسكغ، حج أداى إلى السا  رأس وتكمفة
  العكذ 
لسلا   الدلػداايةاهتسلا  الذلخكات الرلشاةية  فلإ  مذلكمة الجراسلة تسثملت فلن التعلخى  ملى ملجم ملا سليق  مى يشاىا 

تسثمت تخكة ة ليكل التسػيل ومكػااتت مغ اهسية لشجاح الذخكة وتحقةق هجى السذخوع وما ملجم تلرثةخ لياكمهلا الساليلة 
    مى الدةػلة
 كآبتن : وقج صيات
 ما أثخ صياغة ) تخكة ة ( ليكل التسػيل  مى مؤشخات در ة الدةػلة ؟  -1
العامملة  الدلػداايةبالتصيةق  ملى الذلخكات  ؟ ساليةواد ة الدةػلة ال الهيكل تخكة ة يةغ  لاقة هل تػ ج -2

    2012  الى  2002فن مجا  الرشا ة وذلظ مغ واق  القػائع السالية الدشػية والرادر  مغ 
 

 الدراسة : أهمية
 تكسغ أهسية الجراسة فن:

لشجلاح الذلخكات ترتن اهسية هلحا السػ لػع ميسلا يقجملت ال حلث ملغ اهسيلة لمهياكلل الساليلة لمذلخكات وملا تحققلت   -1
 وتحقةق هجى السذخوع   العاممة فن مجا  الرشا ة الدػدااية

 سشاس  الاهسية ييااات ومؤشخات القػائع السالية وبيا  الأثخ الحإ يعػد  مةها مغ ااتيار الهيكل السالن  -2
 مللى التعللخى  مللى  العاممللة فللن مجللا  الرللشا ة الدللػداايةتدللهع فللن تقللجيع اتللائج ومعمػمللات تدللا ج الذللخكات  -3

الآثللار ابيجاييللة والدللميية الستخت للة  مللى اسللتخجا  ايللارات التسػيللل السختمفللة مللغ )الللج غ والسمكيللة ( الأمللخ الللحإ 
 تحدلةغ إللى  لؤدإ قلج  لشعكذ  ملى يشلػد القلػائع الساليلة والسؤشلخات الساليلة السدلتخخ ة ملغ هلحه القلػائع مسلا

   العاممة فن مجا  الرشا ة الدػدااية الذخكات فن الستخح  التسػيمية القخارات



 ا.م.د.نعمات محمد, ا.م.د.محمد معتز  اثر تركيبة هيكل التمويل على السيولة.....

       

 

117 

  : الدراسة أهداف
 تحقةق  سمة مغ الأهجاى وهن: إلى الجراسة تهجى

 انسيىنةتقديم انمفاهيم الأساسية وانعامة نهيكم تمىيم انشركات ومصادر انتمىيم وأثر طريقة انتمىيم عهى  -1

 انعامهة في مجال انصناعة . انسىدانيةبانشركات  بصفة عامة

 انعامهة في مجال انصناعة. انسىدانيةبيان أثر تركيبة هيكم انتمىيم عهى درجة انسيىنة في انشركات  -2
 

 الدراسة: فرضيات
 :الإ ابة  مى تداؤبت السذكمة فقج تع صياغة الفخ يات التاليةوأهسيت لتحقةق أهجاى ال حث 

 الدػداايةوبةغ اد ة التجاو  بالذخكات   التسػيمن الهيكل تخكة ة يةغ إحرائية دبلة ذات  لاقة تػ ج -1
 العاممة فن قصاع الرشا ة  

وبةغ در ة الدةػلة السالية بالذخكات  التسػيمن الهيكل تخكة ة يةغ إحرائية دبلة ذات  لاقة تػ ج -2
 العاممة فن قصاع الرشا ة   الدػدااية

  
 :الدراسة منهجية

 بات ار أدييات الجراسة كل مغ : ال احثا  تيشى 
 ، ط/ السشهج أبستش اشن ، ج/ السشهج ابحرائن أ/ السشهج ابستقخائن 

 
 : الدراسة حدود

   الدػداايةحجود مكااية : تع التخكةد  مى الذخكات الرشاةية  -
   2012حتى  2002تع استخجا  القػائع السالية لعجد مغ الدشػات مغ  حجود زمشية: -
 

  :مرادر جمع البيانات
مغ الالها تع  س  الييااات اللازمة بات ار فخ يات ال حث وتسثل الييااات الثااػية  لهحا المرادر الثانهية : 

ال حث مغ الييااات السدتخخ ة مغ القػائع السالية الدشػية التن ترجرها الذخكات  ةشة الجراسة الا  الفتخ  مغ 
(2007  – 2012  ) 
 

لم حللث ) الإشللار الشطللخإ (  للغ شخيللق ابسللتعااة بعللجد مللغ  تللع مللغ الللا   سلل  الييااللات الثااػيللةالمرااادر الوليااة : 
 السخا   العمسية الستسثمة فن الكت  والجوريات والأبحاث والجراسات ذات العلاقة بسػ ػع ال حث 
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 الدابقااااة  ثانياً : الدراسات
 (:2002دراسة : عبد القادر ، بابكر )

السعمػملات الستاحلة لجسيل  الأشلخاى التسػيميلة، سلػاى السقتخ لةغ تكسغ مذكمة ال حث فلن  لعك كفلاى   واقلز فلن 
أو مغ هع فن حا ة لمحرػ   مى التسػيل اللاز  وقج سلعت هلحه الجراسلة إللى التعلخى  ملى أهلع العػاملل التلن تحلجد 

  2000-1994الهيكللل التسللػيمن لمذللخكات السدللاهسة العامللة الدللعػدية فللن قصللا ن الرللشا ة وابسللسشت لمفتللخ   مللغ 
مػ  لة وذات دبللة إحرلائية يلةغ  استخجا  أسمػط تحمةل اباحلجار الستعلجد   وتيلةغ ملغ اتلائج الجراسلة و لػد  لاقلةب

 لاقللة سللال ة يللةغ ادلل ة  كسللا ا  هشللاك ادلل ة الللج ػ  )الستاةللخ التللاب ( وكللل مللغ ادلل ة الللج ػ  الدللابقة وحجللع الذللخكة 
اات السقجمللة وفللخن الشسللػ مللغ  هللة أاللخم ، ولكشهللا الللج ػ  مللغ  هللة وبللةغ كللل مللغ الخبحيللة والدللةػلة وحجللع الزللسا

وتيلةغ أ  اتلائج العلاقلة   لاقة معشػية ميسا  تعملق بالخبحيلة وفلخن الشسلػ وغةلخ معشػيلة بالشدل ة لمدلةػلة والزلسااات 
 حةغ أ  الشتائج الستعمقة بالعلاقة يةغ ادل ة الجراسة فن الج ػ  وحجع الذخكة وربحةتها  تػافق م  فخ يات يةغ اد ة

الج ػ  واد ة الج ػ  الدابقة وحجع الزسااات وفخن الشسػ تتشاقس وفخ يات الجراسة   كحلظ أو حت الجراسلة أ  
اد ة الخف  السالن شػيل الأ ل تترثخ إيجابا فلن السقلا  الأو  بحجلع أصلػ  الذلخكة ، وادل ة الأصلػ  الثايتلة و لسغ 

 مجسػع الأصػ  وبشد ة الج ػ  الدابقة لمذخكة   
 

 م(: 6112) الذماع :دراسة
 السرللادر هللحه تللرثةخ ييللا  الللا  مللغ العللادإ الدللهع ربحيللة  مللى الأمللػا  مرللادر تللرثةخ تحج للج الجراسللةهللحه  تشاولللت 

 السرللادر  مللى اب تسللاد إ " تسثمللت مذللكمة الجراسللة فللن : الآتيللة بالرللياة فجللاىت ، ابقترللادية الػحللج  اسللػ  مللى
 هلللحا  هلللجى "   ابقترلللادية لمػحلللج  الشسللػ معلللج  وارتفلللاع العلللادإ الدلللهع ربحيللة ارتفلللاع إللللى  لللؤدإ لمتسػيلللل الخار يللة

 إلللى الجراسللة تػصللمت وقللج  للأمللػا  السختمفللة بالسرللادر الهيكللل هللحا تللرثةخ ومللجم ، التسػيللل ليكللل دراسللة إلللى ال حللث
 ربحيلة فلن ارتفا لاا  ابقترلادية الػحلج  تحقلق اللج ػ    ملى الستحققلة الفػائلج معلجبت ااخفلاض ضلل فلن إالت وهى اتائج

 كمسللا وااللت   لمتسػيللل مشاسلل  كيللج ل الخللار ن التسػيللل لسرللادر اات ارهللا يكللػ    شللجما الشسللػ ومعللجبت العاديللة الدللهع
 الشدلين اباخفلاض ملغ اللخغع  ملى الأفزلل اليلج ل هلػ اللجاامن التسػيلل يرل   اللج ػ    ملى الفػائلج معلجبت ارتفعت

     التسػيل مرجر يشػع تترثخ لغ التذاةمية والأرباح ابستثسار  مى العائج معج  إ  افتخاض م  ، الشسػ معجبت فن
 

 م(:6112) مهند ، النافع عبد : دراسة
 فن الذخكة مداهسة مجم ماو  ؟ القخوض لزسا  الأرداية الذخكة اذاشات شييعة هن ما فن الجراسة مذكمة تسثمت
 التسػيلل تلػفةخ وبالتلالن ، الحجلع والستػسلصة الرلاةخ  السذلخو ات لترسليذ اليشلػك ملغ السسشػحلة القلخوض تاصيلة

 وتهلجى ؟ الجراسلة فتلخ  اللا  القلخوض لزلسا  الأردايلة لمذلخكة والتذلاةمن السلالن الأداى مدلتػم  هلػ ملا ؟السشاسل 

 فلن الذلخكة دور وتفحلز ، القلخوض لزلسا  الأردايلة لمذلخكة والتذلاةمن السلالن الأداى مدلتػم   غ الكذك إلى الجراسة

 اليشلػك قيلل ملغ السقجملة  3002-===9 لمفتلخ  لمقلخوض  لسااها اللا  ملغ الحجلع والستػسلصة الرلاةخ  السذاري  د ع

 تػصلمت وقلج   والججوللة التعػيزلات أو القلخوض  لسا  أو ، ابئتسلا   لسا  مدلتػم   ملى سلػاى السذلخو ات لتملظ
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 الذلخكات هلحه مثلل تحلتف  حةلث العلالع فلن الزلسا  شخكات أ سا  شييعة إلىيعػد  الدةػلة اد ة ارتفاع ا  إلى الجراسة

  الأملخ ، مطمتها تحت السسشػح الإقخاض مخاشخ بزسا  قيامها لقاى التعثخات لجف  السحتسمة التداماتها لسػا هة بالدةػلة
 أضهلخت كسلا ، العاليلة الدلةػلة ذات الأ لل قرلةخ  بسلتثسارات سلةػلتها ملغ كيةلخ  لدى تػ يلت إللى الذلخكة  لج ػ اللحإ

 مل  مقارالة متجايلة ادل  الجراسلة أضهلخت يةشسلا  لا ، بذلكل د ػاهلا تحرلةل متابعلة  ملى قلجر  الذلخكة للجم أالت الجراسلة

 الذلخكة تػ يلت لصييعلة الشدل ة هلحه تلجان ويعلػد تذلاةمن اقلجإ تلجفق لخملق الأصلػ  باسلتخجا   تعمق ميسا أاخم  قصا ات

  بر لاه تػ يحها سيق التن الذخكة أ سا  شييعة م   تػافق وبسا لأصػلها

 م(: 6112) الحفيظ عبد : دراسة
تشاولللت هللحه الجراسللة اات للار وتقةلليع العلاقللة يللةغ تكمفللة رأس السللا  )معتسللجاا فللن ذلللظ  مللى التكمفللة السخ حللة  

( والعػائج الدػقية للأسهع وقج هجفت الجراسة إلى معخفة اػع وشييعلة العلاقلة يلةغ تكمفلة التسػيلل WACCلخأس السا  
والعائللج الدللػقن لمدللهع، با ت للار أ   ػائللج الأسللهع هللن محرللمة لمعج للج مللغ العػامللل التللن تللرتن فللن مقللجمتها مرللادر 

مفة التسػيلل والعائلج الدلػقن لمدلهع با ت لار أ  هجفت الجراسة إلى معخفة اػع وشييعة العلاقة يةغ تكالتسػيل وتكمفتها  
 ػائج الأسهع هن محرمة لمعج ج ملغ العػاملل التلن تلرتن فلن مقلجمتها مرلادر التسػيلل وتكمفتهلا وركلدت هلحه الجراسلة 

و اهتسلت بسرلادر  الدػدااية مى مجم ترثةخ تخكة ة ليكل التسػيل  مى مؤشخات القػائع السالية بالذخكات الرشاةية 
وقللج تػصلللمت هللحه الجراسللة لمشتللائج الآتيللة : و لللػد  لاقللة ذات دبلللة إحرللائية يللةغ التكمفلللة ل وتكمفتهللا أيزللاا  التسػيلل

السخ حة لخأس السا  والعػائج الدػقية للأسهع، وكاات هحه العلاقة تطهخ بذكل أكثخ و ػحا فن حالة تكمفلة التسػيلل 
ى العػائللج الدللػقية للأسللهع يجر للة اكيللخ مللغ تللرثةخ تكمفللة الخللار ن ) التسػيللل بالللج غ(، أإ أ  تكمفللة الللج ػ  تللؤثخ  ملل

 حقػ  السمكية)رأس السا  الجاامن( 

 م(: 2002دراسة: عثمان )
تشقرللهع السعخفللة والخيللخ  الكاميللة لتكللػيغ ولادار  تذللكيلات  فللن أ  بعللس السدللتثسخيغ الجراسللةتكسللغ مذللكمة 

تػا للت  يللةغ العائللج والسخللاشخ ، كسللا أ  إدار  الذللخكة  قللجمشاسلل ة مللغ محللاف  الأورا  الساليللة، وكللحلظ كيفيللة السػازاللة 
وكحلظ تػزي  أرباح لمسدلاهسةغ أو  بعس الرعػبات ميسا  تعمق بااتيار أفزل ليكل مالن يحقق التػاز  السصمػط ،

 احتجازها باخض التػس  فن أ سا  الذخكة  
ت التللن ترللجر خكالمذلل ػائع الساليللةالتحمةللل العمسللن الللجقةق لمقلل التللن قللجمتها الجراسللة ا أهللع التػصلليات  مللغ

 ػ ل  العشاصلخ التلن  ش الن أ  تعتسلج  اسلتهجاى ليكلل ملالن كسلا ا   الأورا  الساليلة قيلل اتخلاذ القلخار ابسلتثسارإ 
 ومػازاة العائج والسخاشخ  الشا سةغ  شت   مةها السشذآت فن التسػيل واد ة كل  شرخ ميت

 م(:6112دراسة فيرل ، فتح الرحمن )
هحه الجراسة محجدات الهيكل التسػيمن فن شخكات  الشقل بالسسمكة العخبية الدعػدية مغ الا  تشاولت 

تسثمت مذكمة الجراسة فن التعخى    :300حتى  ;==9دراسة حالة الذخكة الدعػدية لمشقل الجسا ن لمفتخ  مغ 
 تسػيمن السشاس    مى الدسات  العامة لمهيكل التسػيمن  وماهن العػامل السحجد  لتكػيغ الهيكل ال

هشاك  ا  ابرباح التذاةمية السحققة ب تؤثخ  مى اد ة الج ػ  فن الهيكل التسػيمن  الةها  تاهع الشتائج التن تػصم
هشاك  لاقة قػية  كدية  يةغ اد ة اد ة الج ػ  فن الهيكل التسػيمن  لاقة قػية وسال ة يةغ اد ة ابصػ  الثايتة 
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ب تػ ج  لاقة تحكخ يةغ معج  اسػ الذخكة واد ة الج ػ   لمذخكة ودر ة الدةػلة فةها الج ػ  فن الهيكل التسػيمن 
تفزل الذخكة تسػيل استثساراتها مغ مرادر الجاامية  مى كرادر التسػيل الخار ية مرل  فن الهيكل التسػيمن  

  الج ػ    اد ة الج ػ  الصػيمة اب ل الى مجسػع الج ػ  مشخفزة  جاا 

 م(:6112، بابكر )دراسة أسامة 
هجفت الجراسة الى التعخى بالهيكل السالن لمسشذر  وابرت اشات يةشة وبةغ قخارإ ابستثسار والتسػيل وأثخهسا  مى 
الهيكل السالن فزلاا  مى ذلظ معخفة مكػاات الهيكل السالن والعػامل التن تحجد تخكة ة الهيكل السالن وأثخ  ذلظ 

   صػ  الى ليكل مالن مثالن يسكغ لمسشذر  مغ اتخاذ القخار الدميعالهيكل  مى تكمفة التسػيل لمػ 

ا  قخارات ابستثسار تؤثخ  مى قخارات التسػيل مغ حةث الفتخ  الدمشية  ، ج  اتائج اهسهاقج تػصمت الجراسة الى 
ػصمت وتسالن  التشػع فن تخكة ة الهيكل اللمتسػيل واػع مرجر التسػيل وا  الهيكل السالن السثالن ب يعشن فق  

ا  تسػيل السػ ػدات الثايتة مغ مرادر تسػيل شػيمة اب ل ، وامق السلائسة ايزا الى بعس التػصيات مشها
 والسخواة فن السديج التسػيمن وتجةيع اد ة السا  السسمػك برمػا  مغ مرادر تسػيل اار ية  

 م (:6112) الجبه : دراسة
 أ  الجراسللة افتخ للت حةللث ، التسػيللل ليكللل  مللى الػكالللة وتكمفللة الإفلللاس تكمفللة أثللخ الجراسللة هللحه تشاولللت

 ويديلج الأدالى حلجها إللى التكلالي  ملغ وغةلخ  السلا  رأس تكمفلة ااخفلاض إللى  لؤدإ السلالن الهيكلل فلن التػاز   تحقةق
 سللجاد  مللى مقللجراتها زيللاد  فللن يدللاهع مسللا الستاحللة السللػارد أفزللل واسللتالا  ، الأربللاح تحقةللق  مللى الذللخكة قللجر  مللغ

  شلج لمذلخكة ابسلسية الكيسلة تكلػ    شجما  تحقق الأمثل السالن الهيكل أ  إلى الشطخية الجراسة وتػصمت ، ابلتدامات
 محلللجدات بالتحمةلللل أيزلللاا  الجراسلللة وتشاوللللت   الأدالللى حلللجها  شلللج الإفللللاس وتكمفلللة الأملللػا  وتكمفلللة ، الأقرلللى حلللجها

 السرلش  أ  الحاللة دراسلة ملغ تيلةغ حةلث ، الخار يلة السحلجدات أ  الجااميلة السحلجدات  سلػاى السلالن الهيكل و ػامل
 وبالتلالن ، ابسلتثسار  ملى العائلج معلج  فن واباخفاض الستػااية الخدائخ بد  ، أمثل مالن ليكل ضل فن يعسل ب

     السرش  لها  تعخض التن السالية السخاشخ إلى بالإ افة ،  الية أ سا  لسخاشخ  تعخض السرش  فا 
 م(: 6112)القذافي  :دراسة

الأداى السللالن لمذللخكات السدللاهسة العامللة فللن الدللػدا  ، وتتسثللل  تشاولللت الجراسللة ليكللل التسػيللل وأثللخه فللن
 لج   ليذ هشاك اهتسا  وا   لسا تسثمت تخكة ة الهيكل السالن و ج  ابهتسا   شر  أساساا فن مذكمة الجراسة فن أ 

يحقق أهجاى الذلخكة  هلجفت الجراسلة   شج تحج ج السديج السشاس  لهيكل التسػيل بساالأاح بالصخ  والأسالة  العمسية 
الذللخكات، وتحج للج الكيفيللة التللن  تكللػ  يهللا الهيكللل السللالن  إلللى التعللخى  مللى أثللخ تذللكةمة مرللادر التسػيللل فللن أداى

تيللار أادلليها  وتػصللمت العػامللل التللن تللؤثخ  مللى قللخار السفا للمة يللةغ مرللادر التسػيللل واا الأمثللل، ملل  ييللا  ودراسللة
زيلاد  ادل ة ابقتلخاض   تكلػ  مشهلا ليكلل التسػيلل  بالتذلكةمة التلن تلرثخ أداى الذخكة ا   أهسها مغ الجراسة لعج  اتائج

سخلاشخ فلن إفللاس الذللخكة لمسخلاشخ الساليلة وتتدلي  هلحه ال فلن الهيكلل السلالن لمذلخكة قلج  لؤدإ إللى تحسلل الذلخكة
 ا تساد الذخكة  مى أمػا  السمكية يشدل ة أكيلخ ملغ أملػا  ابقتلخاض فلن تسػيلل اسلتثساراتها قلج  لؤدإ إللى وترفةتها 

العمسيلة فلن السفا لمة يلةغ مرللادر  ابسلتقخار فلن أداى الذلخكة ويقملل ملغ السخلاشخ الساليللة  إت لاع الأسلالة  والصلخ  
 ا فن هحا السجا   الذخكة وايخته التسػيل وااتيار أاديها  تػقك  مى كفاى  إدار 
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 ثالثاً: الاطار النظري 
 : الديهلة وتقييم قياس مؤشراتمفههم وأهمية و 

 واعشلن الأصلل، سةػلللة  لغ أو الذلخكة سلةػلة  لغ أو الجلاهد الشقلج  لغ لمتعيةلخ الدلةػلة اصصلاح يدتعسل
 ، لمخلارج الشقلجإ التلجفق مشلت مصخوحلاا  لمجاال الشقجإ التجفق  غ ة ار  هػ والحإ الشقجإ التجفق صافن الجاهد بالشقج

 التداماتهلا لسقايملة السشاسل  الػقلت وفلن الذلخكة للجم كامية( اقج وش ت اقج) سائمة أمػا  و ػد الذخكة سةػلة تعشن كسا
 وسللخ ة سلهػلة فتعشللن الأصلل سللةػلة أملا الصارئللة الحلابت ولسػا هللة التذلاةمية دورتهللا ولتحخيلظ اسللتحقاقها مػ لج فلن

 almohasb1.blogspot) للأملػر الصييعن الدةخ حد  تحكخ ادائخ وبجو    اهد اقج إلى الأصل هحا تحػيل

2010:5) . 
 :الديهلة مالية

 الذلللامل ابقترلللادإ بلللالسفهػ  الدلللةػلة وتعشلللن مفاليسهلللا لتعلللجد وذللللظ بالدلللةػلة الستعمقلللة التعخيفلللات تعلللجدت
  ملى ادلائخ ودو   بدللخ ة الساليلة الللػرقة ملغ اللتخمز إمكاايلة ، بالدلةػلة ويقرلج  الشقلج ملغ السكلػ   الشقلج  لخض

 يجعملت ملا شلخأ ملا إذا ، بلالشقػد الرظ يدتيج  ،أ  لحطة أية  وفن مقجوره، فن يكػ   أ  يج  الرظ فراح  ، الإشلا 

 لسػا هللة الأمللػا  تللػفةخ  مللى القللجر  فهللن السجللخد بسفهػمهللا الدللةػلة أمللا  (9=:   3003)ابسللخج  ذلللظ  فللن راغ للاا 
 ومةلد   (=90:   3009) قللالأوقات كلل فلن مشاسل ة برسعار التعاقجية غةخ العسلاى ومتصم ات التعاقجية ابلتدامات

 بالإ لافة ، بالخديشلة الشقجيلة الأصلػ  يسثلل الشقجيلة مفهػ  أ  ذكخ حةث ، والأمػا  الشقجية مفهػمن يةغ( لحرادإا)
 الأملػا  مفهلػ   لخت   يةشسلا ، الأ لل القرلةخ  كابسلتثسارات اقجيلة إللى بدلخ ة تحػيمهلا يسكلغ التلن الأاخم  اليشػد إلى

:   3009)الحرلللادإ  الستجاوللللة وابلتداملللات الستجاوللللة الأصلللػ  يلللةغ الفلللخ   يسثلللل اللللحإ العاملللل السلللا  رأس بسفهلللػ 
9<9)    
 :الآتةةغ السفهػمةغ أحج مغ  شيثق الدةػلة مفهػ  أ  ال عس وذكخ
 أو  فلن اقلج إللى تحػيمهلا يسكلغ التن السػ ػد  الأصػ  كسية الا  مغ الدةػلة إلى  شطخ:   الكسن السفهػ   1

   الفتخ  لتمظ الشقجية بابحتيا ات ومقاراتها ، الشقجية دور  الا 

 ما إلةها مزافاا  معةشة فتخ  الا  اقج إلى لمتحػيل القايمة السػ ػدات إاها  مى لمدةػلة  شطخ:  التجفق مفهػ   2
   ( 132:  2111)الدغين  الأاخم  السرادر مغ  مية الحرػ  يسكغ

 السللالن العدللخ حللجوث وتجشلل   دائشةهللا واحتيا للات الةللػمن العسللل متصم للات لسػا هللة لمذللخكة  للخورية الدللةػلة تعتيللخ
   وترفةتها إفلاسها إلى  ؤدإ وأحيااا  خبكها قج الحإ

 بالدلللةػلة ويقرلللج ، الفشيلللة والدلللةػلة الحكيكيلللة الدلللةػلة هسلللا ، الدلللةػلة ملللغ الللػ ةغ هشلللاك أ ( شلللاكخ) ويلللخم 
 تعيلخ فهلن الفشية الدةػلة أما ، الترفية حالة فن الأ ل والصػيمة القرةخ  ابلتدامات  سي  سجاد  مى القجر  الحكيكية

)شللاكخ،  اسللتحقاقها مػ للج يحللةغ  شللجما الأ للل قرللةخ  التداماتهللا لدللجاد اللازمللة الشقجيللة تللػفةخ  مللى الذللخكة مقللجر   للغ
  (99:  3000الدهخإ 
 : مشها تعخيفات،  ج  لها اايثقت لمدةػلة، الدابقةغ السفهػمةغ مغ وااصلاقا
   إلةها تحتاج  شجما الشقػد  شجك تكػ   أ  هن :الدةػلة  1

  تحققها  شج ابلتدامات لسػا هة معقػلة بكمفة الأمػا  تػفةخ  مى القجر  هن :الدةػلة  2
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   القخوض  مى الصم  ومػا هة الػدائ ، مغ السدحػبات مػا هة  مى القجر  هن :الدةػلة  3

   ادار  دو   قرةخ  فتخ  الا   اهد اقج إلى السػ ػدات بعس تحػيل  مى القجر  نه :الدةػلة  4

    :الديهلة أهمية
 : (993:  3009) قل إاها فن الشقجية الدةػلة أهسية تكسغ

    ةج  ائتسااية سسعة شخيق  غ يها الذخكة مقخ ن ثقة تج ع  1
   مدتسخ بذكل(  التذاةمية اذاشها)  بعسمياتها الذخكة قيا  فن ابستسخار  2
   الدةػلة تػفخ  شج الشقجإ الخرع مغ الذخكة استفاد   3
    السقتخ ة الأمػا   مى  الية كمفت دف  إلى اب صخار و ج  ابقتخاض تجش   4

   سمييات مغ ذلظ يجم ت قج ما م  ، الأصػ  ل عس الجيخإ  اليي  تجش   5
     السالن بالعدخ الػقػع اصخ وتفادإ ابستحقا   شج بابلتدامات الػفاى  6
    الطخوى مػا هة  7

 : الديهلة مرادر
 : مشها مؤسدة، لكل لمدةػلة  مرادر هشاك

   اقجا السؤسدة لجم السػ ػد  والخجمات الدم  يي   1

   التجارية الجور  الا  اقج إلى الستجاولة السػ ػدات تحػيل  2

   اقجا الأاخم  السػ ػدات بعس يي   3

   كابقتخاض لمشقج الخار ية السرادر استعسا   4

  تػزي  دو   يها السحتف  الأرباح أو السا  رأس زياد   5

 : الديهلة مخاطر

 ابلتدامللات لسقايمللة اللازمللة الأمللػا  تللػفةخ فللن مرللا   الذللخكة تػا للت أ  باحتسللا  السخت صللة السخللاشخ هللن    
  شللج سللائمة أمللػا  أو اقجيللة تػا للج  للج  تعشللن إاهللا اللل عس و خفهللا  (>8:  3009)قاسللع  الساليللة بللالأدوات الستعمقللة
  مللى الحرللػ  فللن صلعػبات إلللى الذللخكة تعللخض مخلاشخ   للغ ة للار  وهللن التسػيلل، بسخللاشخ إلةهللا ويذللار ، الصمل 

 ييلل   مللى القللجر   للج  مللغ الدللةػلة مخللاشخ  تشللتج وقللج ، الساليللة بللالأدوات السخت صللة ابلتدامللات لسقايمللة اللازمللة الأمللػا 
   (;99:  ===9)مصخ العادلة لكيستت مقارط بدخ ة مالن أصل

 ، الجلػد  متجاية فئة مغ كاات أو الأ ل شػيمة كاات إذا ارػصا ، الدةػلة لخاصية الدشجات وتفتقخ هحا
 يدللػدها التللن الفتللخات فللن الشقللج لػحللج  الذللخائية القللػ  بسخللاشخ يعللخى لسللا الدللشج حامللل  تعللخض الخاصللية هللحه وبدللي 

 أ للل شللا  وكمسللا ، يهللا يرللجر التللن ابسللسية الكيسللة  للغ لمدللشج الحكيكيللة الكيسللة تللشخفس حةللث ابقترللادإ التزللخع
 أالح الدلشجات فلن السدلتثسخو    شرل  ، أدالى حلج إللى الدلةػلة مخلاشخ ولتخفليس والعكذ السخاشخ هحه تختف  الدشج

 أدم كمسلا العػاملل هلحه ارتفعلت كمسلا إذ الدلشج فئلة الرفقة، حجع الإصجار، حجع: وهن اب ت ار بعةغ الآتية العػامل
   (990:  >300)شحجه  العكذ و الدةػلة ارتفاع إلى ذلظ
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 : الديهلة وتقييم قياس مؤشرات
 اللا  ملغ ذللظ ويلتع   القرلةخ الأمج فن ابقترادية لمػحج  السالية القجر  تقةيع إلى الدةػلة مؤشخات تهجى

 العاديلة الشقجيلة تلجفقاتها اللا  ملغ اسلتحقاقها  شلج الأ لل قرلةخ  التداماتهلا مقايملة  ملى ابقترادية الػحج  قجر  قياس
   (:>:  3009) قل  السييعات  غ الشاتجة

 تذللسل ، الأولللى السجسػ للة: أساسللةتةغ مجسللػ تةغ فللن فائللج  أكثللخ الشقللجإ التللجفق مؤشللخات أ  اللل عس  للخم 
  ملللللى وقلللللجرتها الذلللللخكة حةػيلللللة ملللللجم تػ للللل  التلللللن الشدللللل  وهلللللى ، والدلللللةػلة الدلللللجاد  ملللللى القلللللجر  اات لللللار ادللللل 

 تاصيللة ،وادلل  الإ للخادات تللجفق تاصيللة ،وادلل  لمتذللاةل الشقجيللة التللجفقات ادلل  فائللج  وأكثخهللا أهسهللا ابسللتسخار،ومغ
  ملى وقلجرتها الذلخكة قلػ  لتقةليع السدلتخجمة الشدل  فلإ  الثاايلة السجسػ لة فلن ،أما الشقجإ الج غ تاصية واد  الفائج 

 الخأسللسالية الشفقللات إلللى الشقجيللة ،وادلل ة الشقللجإ التللجفق كفايللة وادلل ة ، الحللخ الشقللج إ سللالن ادلل ة فللن تتسثللل ابسللتسخار
    الج غ إ سالن إلى الشقجية واد ة

 

 ادل  ، التلجاو  ادل  تذلسل والتلن الساليلة الشدل  ملغ العج لج باستخجا  ابقترادية الػحج  سةػلة تقةيع ويتع
 لمخرللللػ  الستجاولللللة الأصللللػ  تاصيللللة مللللجم أإ) التللللجاو  ادلللل ة وتعتيللللخ العامللللل السللللا  رأس ادلللل  الدللللخيعة، التللللجاو 

 تاصيلة  ملى ابقترلادية الػحلج  قلجر  ملجم لكيلاس كسؤشلخ السلالن التحمةلل فلن السدلتخجمة الشدل  أقلج  مغ( الستجاولة
   الأ ل قرةخ  أو الجارية التداماتهلا

  :(;93:  3002)هشجإ  الأتن الشد ة هحه  مى ويعاط
 اسلتخخا ها رغلع الشتلائج ااتلاى إلى  ؤدإ قج الستجاولة والخرػ  الستجاولة للأصػ  الجقةق التعخي  ااتلاى إ  -9

  السالية الييااات افذ مغ
 فللن اسللتخجامها  مللى ابقترللادية الػحللج  قللجر  وفللن اقجيللة إلللى تحػيمهللا سللخ ة فللن تختمللك الستجاولللة الأصللػ  إ  -3

   تفرةمن بذكل دراستها  تصم  مسا الدجاد
 كلل أو بعلس سلجاد يةشسلا ، السةداايلة تلاري  ملغ سلشة أقرلاها زمشيلة بفتلخ   لخت   التجاو  يشد ة التاصية مفهػ  إ  -2

 فللن) ومحللجد  قرللةخ  زمشيللة بفتللخ  التللجاو  ادلل ة ارت للاح فعللج  الدللشة، ااتهللاى قيللل  للتع مللا غال للاا  الستجاولللة الخرللػ 
  مزممة اتائج  ميت  تخت  قج( الدشة اصا  داال

 هللحه اتللائج فللن التلا لل  إمكاايللة ابقترللادية الػحللج  لإدار  تتللي  الدللخي  التللجاو  ادلل ة وكللحلظ التللجاو  ادلل ة إ  -8
 أو الثايتلة الأصلػ  شلخاى يتر ةلل الستجاوللة والخرلػ  الستجاوللة الأصلػ  أرقلا  فن التاةةخ شخيق  غ وذلظ الشد ة
  ميللت يصمللق مللا وهللػ العامللل، السللا  رأس صللافن حالللة فللن ياةللخ احللػ  مللى مؤ مللة بذلليكات الللجائشةغ بعللس بدللجاد

  السالن التحمةل  شجوندو( )
 الستجاولللة السػ للػدات فللن للأمللػا  تعصةللل يعتيللخ ،(9:3) السعقللػ  التلللجاو  ادلل ة  للغ الشدلل ة هللحه قيسللة ارتفللاع إ  -9

  للا  بذللكل بللة الأاللح يسكللغ ب مللا وهللحا ، أربللاح تحقةللق فخصللة ابقترللادية الػحللجات  مللى تُفللػت قللج صللػر  فللن
 فلن كيةلخ  استثسارات أ سالها تتصم  ابقترادية الػحجات بعس أ  حةث ابقترادية الػحجات كافة  مى ومصمق

 غيلاط بدلي  وذللظ( 9:3)  لغ فةهلا التلجاو  ادل ة تلشخفس حةلث والهاتك، الكهخباى، كذخكات الثايتة مػ ػداتها
 السللػاد مللغ  للخع بسخللدو   ابحتفللا  أ سالهللا تتصملل  اقترللادية وحللجات هشللاك أ  حللةغ وفللن ، ال زللا ة  شرللخ
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 إهسالهلا الشدل ة هلحه  ملى  ؤالح وكلحلظ( 9:3)   لغ فةهلا التلجاو  ادل ة تديلج حةلث اللجاا  ترلشي  كذخكات الخا 
  اقج إلى لمتحػ  وقايمةتها اػ ةتها  غ الشطخ باس الستجاولة السػ ػدات لكيسة

 أو ال دلل  تاةللخ سلي ت يكللػ   قلج الشدلل ة فللن تاةلخ أإ وبالتللالن آالخ،  مللى رقللع قدلسة حرللةمة التلجاو  ادلل ة تعتيلخ -:
 الحكيقلة هلحه تتلي  وللحلظ ، السؤشلخ يهلا  تلرثخ فلللا الشدل ة يشفذ والسقلا  ال د  مغ كل  تاةخ وقج كمةهسا أو السقا 

 اقتللخاض مثللل حكيكيللة غةللخ صللػر   مللى السللالن السخكللد إضهللار أو ، التللجاو  ادلل ة فللن لمتلا لل  الفخصللة الحدللايية
  أساس غةخ  مى التجاو  اد ة تحدةغ يهجى اقجية شكل فن تب وابحتفا  الختامية الحدابات إقفا  قيل ميمغ

 إللى تحػيمهلا يدلهل التلن الستجاوللة الأصلػ  ملغ هلػ الدلمعن السخلدو   أ  تفتلخض أاهلا التلجاو  ادل ة  مى يعاط -;
 يسكللغ حتللى زمشيللة لفتللخ  يحتللاج الدللمعن فللالسخدو     الللجائشةغ قيللل مللغ مقيللػبا  يكللػ   ب قللج ابفتللخاض وهللحا ، اقجيللة
   الإشلا   مى ييعت مغ ابقترادية الػحج  تتسكغ ب قج يل ، بخدار  ييعت  تع بر  احتسلا  وهشاك ، ييعلت

 اتللائج يعصللن مللا وهللحا ، السللالن السخكللد قللػائع إقفللا   شللج ابقترللادية لمػحللج  السللالن السخكللد التللجاو  ادلل ة تعكللذ ->
 قفلل بعلج التلن الأوقلات أإ الدلشةغ ملخ  ملى حلجثت التلن التاةلخات تطهخ ب فهن لحلظ ، الإستاتيكية صفة الشد ة
   ابقترادية لمػحج  السالن السخكد قػائع

 تختملك الإ ساليلات هلحه لأ  مزلممة الشدل ة هلحه اتلائج تكلػ   ما وغال اا  ، إ ساليات شكل فن التجاو  اد ة تعالج -=
  استحقاقها وتاري  اػ ةتها فن

 فسلا الدلخي ، التلجاو  ادل ة وكلحلظ الشدل ة هلحه اتلائج  ملى  السةداايلة يشػد مغ يشج لأإ السحاسيية السعالجة تؤثخ -90
   ثايت ش ت أصل الأاخ ال عس يعتيخه  متجاوبا  أصلاا  يعتيخ قج

 فلللن وفػائلللجها القلللخوض أقدلللاح بدلللجاد الذلللخكة التلللدا   لللج  اللللا  ملللغ ذللللظ ويتزللل : الشقجيلللة الدلللةػلة تلللجهػرا  
  لغ الثايتلة الأصلػ  فلن السدلتثسخ قيسلة وزياد  مػا ةجها، فن الجارية ابلتدامات بدجاد الذخكة التدا  و ج  مػا ةجها،

 السللا  رأس تاحيللة إلللى بالإ للافة الديللاد  هللحه لتاصيللة ابقتللخاض إلللى الذللخكة معللت تزللصخ مسللا ، السمكيللة حقللػ   قيسللة
   (=;:  3002)ممحع  العامل

 : الديهلة مؤشرات

 إلللى ، ووضائفهللا السحللجدات هللحه  لاقللات تتللجاال قللج   شللخكة كللل دااللل لمدللةػلة مؤشللخات أو محللجدات هشللاك       
 مهسللة يجعللل مسللا  مختمفللة اتجاهللات فللن تعسللل الدلل عة السحللجدات هللحه ب  اطللخا وتتعقللج الأملللػر فةهلللا تخللتم  در للة

 بعللس يللح  الزللخورإ  فسللغ ، ذلللظ رغللع حللج   مللى مشهللا كللل  سللل شخيقللة ملاحطللة فللن صللعػبة أكثللخ السللالن السللج خ
   ومدتقل كامل بذكل وملاحطتت دراستها مغ لشتسكغ الأاخ  غ مشها مؤشخ كل تسةةد فن الجهج

 فكمسللا  الدلابقة الييل  بفتلخ  مقارالة( قيستهلا أو) السييعلات حجلع فلن التاةلخ ادل ة يكليذ وهلػ: السييعلات اسلػ معلج  -9
    (=99:  3009)ماكشجذ   مةها الحرػ  الستػق  الدةػلة كسية زادت السييعات حجع أرتف 

 هلللحه لتػلةلللج تسلللت التلللن والشفقلللات السييعلللات ملللغ الستػللللج  الإ لللخادات يلللةغ الفلللخ   وهلللػ: العسميلللات ملللغ ربللل  هلللامر -3
  السييعات
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 ، إداريللة مرللخوفات تعتيللخ الإاتا يللة بالعسميللات م اشللخ  تللخت   ب التللن السرللخوفات كللل: الإداريللة السرللخوفات -2
 والأ هللد  السعللجات وهلللاك التللرمةغ وأقدللاح والزللخائ  السكاتلل  جللاريولا الكهخبللاى وتكللالي  الخواتلل  ، تذللسل وهللحه

   والس اان
 الذلخكة قلجمتها والجمات وسلم  بزلائ  قيسلة الاةخ لجم الذخكة مدتحقات تذسل قج الاةخ لجم الذخكة مدتحقات -8

    تاريخت حتى قيستها تدجد ولع ، لهع
 : واقتخاحات  ػامل ثلاث  مى الذخكة تعتسج وهشا
 الدجاد  مى العسةل مػافقة 
  الدجاد  مى العسةل قجر   
 الدػ   فن الدائج العخى  
 حقلللػ   كاالللت فلللإذا  السخلللدو   اتجلللاه اطختهلللا تاةلللخ إ  الذلللخكة  ملللى ، لمدلللةػلة فعاللللة إدار  ا لللل ملللغ، السخلللدو   -9

 السخللدو   ا ت للار ملليسكغ ، بعللج أثسااهللا تحرللةل  للتع لللع مييعللات الاةللخ لللجم الذللخكة حقللػ   كااللت فللإذا  الذللخكة
 تقزللةها التللن الأربللاح بعللجد تقللاس تكمفللة لمسخللدو   بعللج مييعللات  إلللى تتحللػ  لللع مللا معصمللة مللػاد أو راكللج  بزللائ 
 إللللى لتتحلللػ  لمعسةلللل لتدلللميسها مشلللة اخو هلللا لحطلللة إللللى السخلللدو   وداػلهلللا إاتا هلللا تلللاري  مشلللح السشتجلللة الػحلللج 

    الاةخ لجم مدتحقات
   الاةلخ للجم بسلتحقاقاتشا السقايلل الػ ت وهن( الجائشةغ) الاةخ قيل مغ التدامات وهن الجائشةغ وحقػ   ابلتدامات -:

 ود لػ   القرلةخ الأ لل فن الدجاد وا  ة د ػ   ، والج ػ   ابلتدامات مغ اػ ا  وهشاك الذخكة مج ػاية تعكذ فهن
   الصػيل الأ ل فن الدجاد وا  ة

 السدلتخجمة والأ هلد  والآبت والأثلاث والس لاان والأرا لن السرلاا   ملى  شفلق ملا يهلا يقرج: الخأسسالية الشفقات -;
 بللرإ الذللخكة تقللع لللع ولللػ الللدمغ بسللخور والتآكللل للإهلللاك تتعللخض الأشللياى هللحه فكللل والسدللتػد ات التذللاةل فللن

   (989:  :==9)حديػ  الدمغ م  تشخفس الأصػ  أثسا  أ  هػ يحجث فسا  سميات

 
 :  الذركة استمرارية في الديهلة أثار

 أكثلخ اللجاامن الشقلجإ والتلجفق مػ ل  اقلجإ رصلةج  ملى السحافطلة الذلخكة فن الدةػلة إدار  أهجاى أهع مغ
 السحافطللة الذللخكة تدللتص  لللع ولاذا الأ للل، قرللةخ  التدامللات مقايمللة الللا  مللغ تدللتصي  ، الخللار ن الشقللجإ التللجفق مللغ

  السالن العدخ إلى  تحػ  قج والحإ الشقجإ بالعجد يدسى ما اذػى ذلظ  مى سةتخت  فاات مػ   اقجإ رصةج  مى
 الذلخكة قلجر   شلت  شذلر مسلا الذلخكة حا لات لسػا هة كافةةغ اقج ش ة أو  اهد اقج و ػد  ج  هػ :السالن العدخ -9

 :اػ ا  السالن والعدخ استحقاقها مػ ج فن السالية بالتداماتها الػفاى  مى
 محللجود  لفتللخ  حا تهللا لدللجاد كللاى  للاهد اقللج الذللخكة لللجم  تللػفخ ب  شللجما يحللجث :الفشللن السللالن العدللخ -أ

 الػ لل  تللجرس أ  الذللخكة و مللى  الساليللة بالتداماتهللا والػفللاى ابحتيا للات هللحه سللجاد بعللجها تدللتصي  لكشهللا
   مالية التدامات برية الذخكة رب  قيل  ةجا السالن

    الذخكة مػ ػدات إلى الأ ل الصػيمة السقتخ ة الأمػا  اد ة وهن :السالية الخافعة اد ة *
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   السداهسةغ لحقػ   بالشد ة افتخا ها سةتع التن الأمػا  مقجار أإ :السمكية إلى ابقتخاض اد ة *
)الح للاين  السقتخ للة الأمللػا  ولاقدللاح فػائللج تاصيللة  مللى الأربللاح قللجر  أإ :د ػاهللا اجمللة  مللى الذللخكة قللجر  *

300<  :=8)   
 

 :الذركة نمه عمى وأثرها الديهلة
 السذللخوع احتيللاج ومللجم يةشهسللا والفللخ   الخللار ن الشقللجإ والتللجفق الللجاامن الشقللجإ التللجفق معخفللة يدللتج ن الأمللخ إ   

 : التالية الإ خاىات اتخاذ يدتػ   وذلظ ، متػقعة زمشية فتخ  الا  الستػقعة تػسعاتت لتاصية الفخ   لهحا
   معةشة زمشية فتخ  اهاية فن الفعمية الشقجية الدةػلة وصافن السقجر  الشقجية الدةػلة يةغ الفخ   تحج ج/ 9
  الستػق  السحجد التػس  مغ السذخوع احتيا ات لتاصية اللازمة التسػيمية ابحتيا ات تقج خ/ 3

   الالت السصمػبة والأمػا  التػسعات لإاذاى السشاس  اللاز  الػقت تحج ج/ 2

 تحقةللق ملل  السشذللػد التػسلل  أسللاس  مللى الخللار ن التسػيللل مللغ لماةللخ اللازمللة الللجفعات أسللاس  مللى القللجر  تحج للج/ 8
    ( ===)دلةل السحاسيةغ  لمسذخوع مدتسخ فائس

 

 : والخارجي الداخمي والتمهيل الديهلة بين العلاقة
 والتسػيللل الللجاامن التسػيللل مللغ السذللخوع دااللل الستاحللة الشقجيللة الأمللػا  وهللن الأمللػا  مللغ  للدى الدللةػلة إ     

 الحا للة  شللج ولللحلظ ، السدللاهسةغ  مللى  للػزع ابسللتثسار  ائللج فللإ  الجااميللة الدللةػلة هللحه  مللى ولمحرللػ  ، الخللار ن
 بعلس هشلاك يلل الار ن تسػيلل أو دااملن تسػيلل  ملى لمحرلػ  لمسذلخوع متػسلعة دراسلة تجخم  أ  يج  سةػلة إلى

 التلن والطلخوى لمسذلخوع ابقترلادإ الشذلاح الػع مثلل الدلةػلة در لة تلرثةخ ملجم لسعخفلة دراستهللا يجل  التلن العػامل
   والتخديغ والتدػيق الإاتاج ااحية مغ يها يسخ
 زيلللاد  إللللى وابتجلللاه اللللجائشةغ سلللجاد فلللن والتلللراةخ اللللج ػ   تحرلللةل فلللن التشذلللي  ملللجم دراسللللة يقتزلللن كسلللا      

 اب تسلاد أردت ملا إذا أملا ، اللحاتن التسػيلل ملغ الشقجيلة الدلةػلة  مى الحرػ  إلى  ؤدإ ذلظ كل ، الشقجية السييعات
 ، اللجائشةغ سلجاد فلن والتعجةلل الآ ملة السييعلات زيلاد   ملى العسل وبالتالن الخار ن التسػيل مغ الشاتجة الدةػلة  مى

    (  ===9)دلةل السحاسيةغ الدةػلة لتحج ج مكياس ااد  هن الشقجية الخصة إ  والػاق 
 

 : والربحية الديهلة
 كمتةهسلا أهسيلة  لغ ااشلل  يةشهسلا اللتلاز  وميلجأ   افدلت الػقلت فلن ومتعار لا  متلازملا  هلجفا  والخبحية الدةػلة

 >300)هةللثع، الكدللع  والترللفية الإفلللاس اصللخ لتفللادإ  للخورية فالدللةػلة   واسللتسخارها تجاريللة مؤسدللة أيللة لػ للػد
 :9:=)   

 لجلدى الذلخكة تػضيل  لعلج  اتيجلة الأربلاح ااخفلاض إللى  لؤدإ سػى لمشقج الذخكة حا ة  غ الدةػلة زياد  ولكغ
   (>=:  =300)الح اين  ةمالي  ػائج لها لتجم  ابستثسار فن أمػالها مغ

 ، الذخكة أصحاط حقػ   تآكل إلى ستؤدإ الخدار  لأ  ، الذخكة وبقاى واستسخار لمشسػ  خورية الخبحية كحلظ
  شهسا،ا ت ار الأكثخ ابيتعاد تعشن والخبحية ، الشقج وش ت الشقج مغ الأكثخ ابقتخاط تعشن الدةػلة   ترفةتها وبالتالن
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 الأاخم  الأصػ  فن ابستثسار دال مغ أقل يكػ   ما غال ا ، الشقج إلى الأقخط الأصػ ، فن ابستثسار دال أ 
   (=99:  3003) قل  مخاشخ مغ تزست ما بحكع سةػلة، الأقل

 السللالن السللج خ إ   والخبحيللة الدللةػلة يللةغ تللػاز   امللق الذللخكة فللن الساليللة الإدار   مللى يجلل  فااللت هشللا ومللغ
  ائللجاا  تعصللن بحةللث وتػضيفهللا الأمللػا  فللػائس واسللتالا  الذللخكة اسللتثسارات تػ يللت  مللى قللادراا  يكللػ   الللحإ هللػ الجةللج
 الستخت لللة ابلتداملللات لسػا هلللة اقلللج وشللل ة اقلللج شلللكل  ملللى بلللرمػا  ابحتفلللا   ملللى قلللادراا  يكلللػ   أ  الػقلللت وبلللشفذ  ةلللجاا 

   ( :93:  =300)الح اين 
  للخورية الدللةػلة ب  وذلللظ تحكيقهسللا إلللى الذللخكة كللل تدللعى هللجفا  والدللةػلة الخبحيللة إ  ال احثللا  ويللخم     

 إلللى تللؤدإ الذللخكة سللةػلة زيللاد  إ  ويللخم  السللالن، العدللخ اصللخ فللن الػقللػع تجشيهللا وكللحلظ الذللخكة بالتدامللات لمػفللاى
  ملللى وقلللجرتها الذلللخكة بدلللسعة يزلللخ مدلللتسخ بذلللكل وااخفا لللها الأربلللاح تحقلللق  لللج  وا  ، الأربلللاح فلللن اباخفلللاض
   لمترفية يعخ ها ما وهحا يها السداهسةغ ثقة مغ ويقمل والشسػ ابستثسار

    
 الفرضيات وتحميل النتائجاختبار رابعاً: 

ثللع كااللت السخحمللة الأاةللخ  لمجراسللة وهللن الأكثللخ أهسيللة لأاللة سللةتع فةهللا  للخض وتحمةللل لهللحه الييااللات يهللجى 
والتلللن ملللغ   ( SPSSاات لللار فخ للليات الجراسلللة  لللغ شخيلللق اسلللتخجا  يخالللامج الحلللد  الإحرلللائية لمعملللػ  اب تساةيلللة )

 يترثةخ ليكل التسػيل  مى الدةػلة   الالها تدهع فن حل مذكمة الجراسة والستعمقة
 الدراسة :  ة وعينمجتمع 

احػ حرخ  ةشلة  ال احثا اتجت و  ،العاممة فن قصاع الرشا ةالدػدااية الذخكات بتع تحج ج مجتس  الجراسة 
تلتلاى  مل  شييعلة الجراسلة وملجم تلػفخ اليياالات السصمػبلة وتلع  بحةلث هلاتلع ااتيار  صلشاةيةال حث فلن تدلعة شلخكات 

ملغ اللا  مقايملة وذللظ الا  هحه العةشة  س  الييااات الأولية والستسثمة فن القػائع والتقاريخ السالية التن ترجرها  مغ
 ، والذخكات هن:السعشةةغ يها

   الذخكة الدػدااية الميشااية لرشا ة السلابذ الخخشػ   9
 شخكة الشةل للأسسشت ربظ    3
  لػلن لمتيخيج والرشا ات الاحائيةشخكة   2
   الش اتيةلمديػت  الدػدااية الذخكة   8
     شخكة الرشا ات الكيساوية الدػدااية  9
  الذخكة العخبية الدػدااية لمديػت الش اتية  :
    الذخكة الدعػدية الدػدااية لمرشا ات السعجاية  ;
  مرفا  الخخشػ  لتكخيخ اليتخو شخكة   >
 شخكة الشةل الكيخم لميتخو  والااز   =
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 قياسها :متغيرات الدراسة وأساليب 
 ( :yأولًا :المتغيرات التابع )

 

 
 
 
 
 

 
 ( :x) المدتقمة المتغيرات:  ثانياً 

 
 
 

 
                                                          

 
هشللاك مقللا يذ  ج للج  ومختمفللة بحتدللاط ادلل  التسػيللل الللجاامن والخللار ن الستسثمللة فللن ليكللل التسػيللل ، 
وادلل  الدللةػلة ، إب إاشللا سللشكتفن باحتدللاط ادلل  التسػيللل الللجاامن والخللار ن ، مللغ الللا  الشدلل  التللن تللع ااتيارهللا 

دلل  التللن تللع ااتيارهللا كستاةللخ تللاب ، كستاةللخات مدللتقمة لمجراسللة ، كسللا سللةتع احتدللاط ادلل  الدللةػلة  للغ شخيللق الش
     3093 -;300)  ةشة الجراسة ( شةمة فتخ  الجراسة مغ  الدػداايةلمذخكات الرشاةية 

 

 :تحميل ندب التمهيل والمؤشرات المالية )الديهلة(
 :لهلي لمتبريد والرناعات الغذائيةشركة  .1

 لػلن لمتيخيج والرشا ات الاحائيةالتحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لذخكة  ( 0جدول )
 

 ر.ت
 السنة

نسبببببببببلة ال    ببببببببب  
 الخارجي

نسببببببببلة ال    بببببببب  
 الداخلي

نسببببببببلة السبببببببب  لة 
 السر عة

 نسلة ال دا  

1 7002 83138 83966 13675 23291 

2 7002 83837 83966 63842 33456 

3 7002 83829 13888 83523 33631 

4 7000 83827 13811 183563 33859 

5 7000 (83888) 13861 183628 23944 

6 7007 83885 13892 133879 4318 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 

 =( y3  )اد ة التجاو 
 الأصػ  الستجاولة

 الخرػ  الستجاولة

 = (y4) اد ة الدةػلة الدخيعة
 السخدو   -الأصػ  الستجاولة 

 الخرػ  الستجاولة

 = (x1الخارجي)ندبة مرادر التمهيل 
 المخررات -) الخرهم المتداولة + الخرهم طهيمة الجل(

 إج الي الأص  

 = (x2)الداخميندبة مرادر التمهيل 
 رأس المال+ الاحتياطيات+ الرباح المحتجزة+مخررات الإهلاك

 إج الي الأص  
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 : الذركة العربية الدهدانية لمزيهت النباتية .2

 العخبية الدػدااية لمديػت الش اتيةالتحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لمذخكة  (6)جدول 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا ا جاد  :المردر
 

 : الخرطهم -الذركة الدهدانية المبنانية لرناعة الملابس  .3
 الخخشػ  -الدػدااية الميشااية لرشا ة السلابذ التحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لذخكة  (2)جدول 

   3092مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 

 :شركة النيل للأسمنت ربك  .4
 الشةل للأسسشت ربظ  التحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لذخكة  (4)جدول 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 
 

 ر.ت
 

 السنة
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الخارجي
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الداخلي
نسببببببببببلة السبببببببببب  لة 

 السر عة
 نسلة ال دا  

1 7002 13182 83541 83632 83743 

2 7002 83811 83454 23561 23939 

3 7002 13874 83528 83581 83667 

4 7000 13134 83469 83557 83739  

5 7000 13891 83329 83786 83781 

6 7007 83899 83471 83732 83793 

 ر.ت
 

 السنة
ال    ببببببببببب  نسبببببببببببلة 
 الخارجي

نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  
 الداخلي

نسببببببببببلة السبببببببببب  لة 
 السر عة

 نسلة ال دا  

1 7002 83862 83885 23823 23829 

2 7002 83874 83978 13882 23536 

3 7002 83291 83986 13719 23189 

4 7000 83136 83945 13817 13844 

5 7000 83164 83918 13485 13685 

6 7007 83252 83812 13218 13499 

 ر. ت
 

 السنة
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الخارجي
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الداخلي
نسببببببببببلة السببببببببببب  لة 

 السر عة
 نسلة ال دا  

1 2887 83139 13198 83412 13288 

2 2888 83149 13218 83395 13161 

3 2889 83879 13227 83513 13571 

4 2818 83137 13335 83478 13289 

5 2811 83158 83769 83517 83895 

6 2812 83162 83752 83158 83488 
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 :شركة الرناعات الكيماوية الدهدانية  .5
 الرشا ات الكيساوية الدػدااية  التحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لذخكة  (2)جدول 

 

 ر. ت
 

 نسلة ال      الخارجي السنة
نسبببلة ال    ببب  

 الداخلي
نسبببببببببببلة السببببببببببب  لة 

 السر عة
 نسلة ال دا  

1 7002 83897 13487 23358 33629 

2 7002 83158 13749 23838 93214 

3 7002 83152 13686 23811 113113 

4 7000 83231 13656 13538 123714 

5 7000 83228 13542 13468 243221 

6 7007 83845 13512 23518 183144 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 

  الخرطهم: الذركة الدهدانية الدعهدية لمرناعات المعدنية .6
 الخخشػ  الدػدااية الدعػدية لمرشا ات السعجايةالتحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لمذخكة  (2)جدول 

 السنة ر.ت
نسببببببببببببلة ال    بببببببببببب  

 الخارجي
 نسلة ال      الداخلي

نسببببببببببلة السبببببببببب  لة 
 السر عة

 نسلة ال دا  

1 7002 83273 13564 83524 13938 

2 7002 83239 13315 83712 83267 

3 7002 83386 13178 83986 23883 

4 7000 83386 13184 13941 23843 

5 7000 83281 13211 13186 23215 

6 7007 83193 13484 13829 23839 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 

 :مرفاة الخرطهم لتكرير البترولشركة  .7
  مرفا  الخخشػ  لتكخيخ اليتخو التحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لذخكة  ( 2)جدول 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 
 
 

 السنة ر.ت
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الخارجي
 نسلة ال      الداخلي

نسبببببببببببلة السببببببببببب  لة 
 السر عة

 نسلة ال دا  

1 7002 93889 13391 63614 83188 

2 7002 83128 13896 33195 43829 

3 7002 83833 83896 133629 163986 

4 7000 (83826) 13856 283583 253846 

5 7000 (83885) 13843 133186 163912 

6 7007 (83885) 13822 93162 163173  
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 شركة النيل الكبرى لمبترول والغاز: .8

 ذخكة الشةل الكيخم لميتخو  والاازل الدةػلةات التحمةل السالن بالشد  ومؤشخ  (2)جدول 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:

 النباتية:لمزيهت  الدهدانية الذركة .9
   الش اتيةلمديػت  الدػداايةالتحمةل السالن بالشد  ومؤشخات الدةػلة لمذخكة  (9)جدول 

   3092، مغ واق  الجراسة السةجااية ،  ال احثا إ جاد  المردر:
 

 السمهب الإحرائي المدتخدم :
شخيقللة ابرت للاح وأسللمػط اباحللجار ال دللي  واباحللجار الستعللجد لسعالجللة الييااللات وتحمةمهللا وذلللظ  ال احثللا اسللتخج  

( مغ ا لل اسلتخخاج العلاقلة ودر لة تلرثةخ الستاةلخات  SPSS (باستخجا  يخاامج  الحد  الإحرائية لمعمػ  اب تساةية 
 السدتقمة  مى الستاةخات التابعة  
 ة :ال احثاارائية التن استخجمتها وميسا  من مجسػ ة الأسالة  الإح

 مرفهفة الارتباط : 
تع احتداط معاملات ابرت اح يةغ الستاةخ التاب  والسدتقل  مى حجه ، وذلظ لسعخفلة قلػ  العلاقلة واتجلاه ابرت لاح 

 يةغ هحه الستاةخات ، بالإ افة إلى قػ  واتجاه ابرت اح يةغ الستاةخات السدتقمة بعزها ال عس  
 
 
 

 السنة ر.ت
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الخارجي
 نسلة ال      الداخلي

نسببببببببببلة السببببببببببب  لة 
 السر عة

 نسلة ال دا  

1 7002 83857 (83359) 63617 83838 

2 7002 83859 83772 63953 8676 

3 7002 83864 13124 63693 83585 

4 7000 83849 13158 73471 183277 

5 7000 83855 (83467) 73492 83956 

6 7007 83837 (83515) 183947 143292 

 السنة ر.ت
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الخارجي
نسبببببببببببلة ال    ببببببببببب  

 الداخلي
 نسلة ال دا   نسلة الس  لة السر عة

1 7002 83862 13838 33898 43131 

2 7002 83865 13187 13472 33924 

3 7002 83129 13121 13155 23958 

4 7000 83124 13248 13228 33176 

5 7000 83157 13247 13859 23885 

6 7007 83152 13849 13111 33858 
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 الانحدار البديط :أسمهب 
والللحإ  تكللػ  مللغ متاةللخ تللاب  ومتاةللخ مدللتقل واحللج وذلللظ لمتعللخى  مللى أثللخ مرللادر الأمللػا  الجااميللة والخار يللة 
 ةشلللة الجراسلللة والدلللةػلة الساليلللة ، وذللللظ بعلللج تقلللج خ اادللل  الرللليغ والشسلللاذج الخيا لللية التلللن تعيلللخ  لللغ تملللظ العلاقلللة 

  مى حجه وذلظ بات ار فخوض الجراسة   الحكيكية يةغ الستاةخات فن كل شخكة صشاةية
( واحللج  وذلللظ  شللجما  للخاد فحللز Xأسللمػط اباحللجار الستعللجد والللحإ يراللح فللن الحدلل ا  أكثللخ مللغ متاةللخ مدللتقل )

 ( فن وقت واحج  X( مغ قيل  ج  متاةخات مدتقمة )Yالترثةخ  مى الستاةخ التاب  )
( مدللتقلا  ، فللا  العلاقللة يللةغ  X2 , X1لسدللتقمةغ )( الستاةللخ التللاب  ، والستاةللخيغ اYفللإذا افتخ للشا أ  )

 الستاةخيغ السدتقمةغ تكػ   مى الرػر  التالية : 
Y= B0 ± B1X1 ± B2X2 ± e 

 حةث:
  Y    الكيسة السقجر  لمستاةخ التاب = 

B0   الكيسة الثايتة فن معادلة اباحجار = 
X1    الكيسة السحدػبة لمستاةخ السدتقل الأو = 
X2   الكيسة السحدػبة لمستاةخ السدتقل الثاان = 

B2 , B1   معاملات يةتا لمستاةخيغ السدتقمةغ =X1 , X2  مى التػالن  
واذةخ هشلا إللى االت تلع اسلتخجا  أسلمػط تحمةلل اباحلجار الستعلجد فلن التحمةلل الإحرلائن لمتعلخى  ملى أثلخ 

( ومرلللادر التسػيلللل X1مرلللادر التسػيلللل الخار يلللة) ليكلللل التسػيلللل الستسثملللة فلللن متاةلللخات الجراسلللة السدلللتقمة وهلللن:
( ملل  الستاةللخ X2 , X1( وهللػ ادلل ة التللجاو  وأيزللا الستاةللخا  السدللتقلا  )Y3(   مللى الستاةللخ التللاب  )X2الجااميللة )

وذللللظ بلللالتصيةق  ملللى  سيللل  شلللخكات العةشلللة ، ملللغ اللللا  تصيةلللق شخيقلللة  ( وهلللػ ادللل ة الدلللةػلة الدلللخيعة Y4التلللاب )
ة ، وذللللظ بالشدللل ة لمشسلللػذج لمحرلللػ   ملللى تقلللج خات لسعلللالع الشسلللػذج الإحرلللائن الاةلللخ السعخوفللل السخبعلللات الرلللاخم 

  ل تداوإ ييااات الأاصاى يةغ الذخكات الرشاةية السختمفة ض، أإ بالشد ة لييااات الذخكات السجسعة فن الكامل

ملػا  ومشلاهج اسلتخجا  وبسا أ  الذلخكات الرلشاةية  ةشلة الجراسلة تختملك ميسلا يةشهلا ملغ ااحيلة مرلادر الأ
هحه الأمػا  ، كسا تختمك أيزاا مغ ااحية الأسلالة  التكشػلػ يلة السدلتخجمة والسهلارات والتشطليع واباتذلار الجاخافلن 
والسعللجبت السحققللة مللغ الدللةػلة فللا  مللغ الزللخورإ تقللج خ معللالع الشسللػذج الإحرللائن فللن  للل فخ للية  للج  تجللااذ 

ذلخكة لمتلع تقلج خ معادللة اباحلجار ومل  هلحا الدلايق ذكخهلا يلةغ شلخكات العةشلة ، ت ا شات الأاصاى بدي  اباتلافلات 
ذللخكة اللمذللخكات الرللشاةية مجسعللة ، واسللػذج  ، كسللا تللع اات للار  ػهخيللة ومرللجاقية الشسللػذج الكامللل ككلللصللشاةية 

( Y) الستاةللخ التللاب  ( لفهللع اللػع العلاقللة يللةغT( ، كسللا تللع اسللتخجا  اات للار )Fباسللتخجا  تحمةللل الت للا غ واات للار ) ككللل
 ( لكل اسػذج  Xوالستاةخ السدتقل )
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 اختبار فرضيات الدراسة : 
 الدلػداايةوبلةغ ادل ة التلجاو  الساليلة بالذلخكات  التسلػيمن الهيكلل تخكة لة ملا يلةغ إحرلائية دبلة ذات  لاقة تػ ج  :اولاً 

 . العاممة فن قصاع الرشا ة
 الللحإ  خمللد إلللى التللجاو  لمذللخكات  ةشللة ال حللث ، 3Yبإيجلللاد معادلللة ااحلللجار الستاةللخ التللاب   ال احثللا قللا  

واللحإ  خملد  (2Xواللحإ  خملد لشدل ة التسػيلل اللجاامن لمذلخكات  ) (1X)  ملى الستاةلخا  السدلتقلا  " التفدلةخيا  "
 التسػيل الخار ن لمذخكات فكاات السعادلة الستحرل  مةها  مى الرػر  التالية:لشد ة 

213 278.6897.12257.15 XXY  
وكلللحلظ ملللغ  لللسغ الشتلللائج الستحرلللل  مةهلللا أيزلللاا قللليع معلللاملات اباحلللجار السقلللجر  وابات لللارات السعشػيلللة 

 الإحرائية لهحه السعاملات فكاات كالأتن :
 

 ال العال  غ ر  ال  غ رات ال س قلة

3Y
 2X

 1X
 

 الحد الثابت

 ق  ة ال عا   153257 -123897 -63278

 Tق م اخ لار  33682 -43851 -13838

   P ق  ـــــــــــــة   83881 83888 83873

  مسلا يعشلن أ  الستاةلخا   R2= 0.262 وملغ  لسغ الشتلائج الستحرلل  مةهلا كلحلظ قيسلة معاملل التحج لج 
مللغ التاةللخات   0.262 السدللتقلا  " التفدللةخيا  " )ادلليتن التسػيللل الخللار ن والللجاامن لمذللخكات( اسللتصاع أ  يفدللخ

م  وكللحلظ تللع الحرللػ   مللى قيسللة ( يعللدإ إلللى  ػامللل أاللخ .0الحاصللمة فللن ادلل ة التللجاو  لمذللخكات ككللل وال للاقن )
  2R= 0.233معامل التحج ج السعج  

 ومغ  سغ الشتائج التن تحرمشا  مةها أيزاا  جو  تحمةل الت ا غ التالن :

 
والسعشػيلة العاليلة   Fوالحإ مغ الالت أمكلغ التعلخى  ملى القلػ  التفدلةخية لمشسلػذج ككلل  لغ شخيلق اات لار 

( مسللا  ؤكللج  مللى القللػ  التفدللةخية 0.05( أصللاخ مللغ )p-valueلللت   حةللث كااللت قيسللة مدللتػم السعشػيللة السذللاهج )
أإ إاللت هشللاك  لاقللة يللةغ ادلل ة التللجاو  لمذللخكات  العاليللة لشسللػذج اباحللجار الخصللن الستعللجد مللغ الشاحيللة الإحرللائية 

  R = 0.512، حةث كاات قيسة معامل ابرت اح   ةشة ال حث و اد ة التسػيل الخار ن والجاامن لمذخكات

p 
 س  ى 
ال عن  ة 
 ال شاهد

F 
 ال حس لة

MS 
   سط 
 ال رلعات

SS 
  ج  ع ال رلعات

DF 
درجات 
 الحر ة

Source 
 ال صدر

83888 83893 

2683982 5213965 2 Regression 

293346 
 الخطاء ال  لقي 58 14673298

 ال ج  ع 52 19893263
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كننا قبهل الفرضية وهي تهجد علاقة ذات دلالاة ححراائية علاقاة باين ندابة في ضهء النتائج الدابقة يم
  .التداول لمذركات عينة الدراسة ، و ندبتي التمهيل الخارجي والداخمي  لمذركات

 الدلػداايةوبةغ ادل ة الدلةػلة الدلخيعة بالذلخكات  التسػيمن الهيكل تخكة ة ما يةغ إحرائية دبلة ذات  لاقة تػ ج :ثانياً 
 العاممة فن قصاع الرشا ة  

بإيجلللاد معادلللة ااحلللجار الستاةللخ التللاب   ال احثللا قللا  
4Y  الللحإ  خمللد إلللى الدللةػلة الدللخيعة لمذللخكات  ةشللة

واللحإ  (2X  )والحإ  خمد لشد ة التسػيل اللجاامن لمذلخكات (1X)  مى الستاةخا  السدتقلا  " التفدةخيا  " ال حث ،
  خمد لشد ة التسػيل الخار ن لمذخكات فكاات السعادلة الستحرل  مةها  مى الرػر  التالية:

214 083.6507.10924.12 XXY  

 
وكحلظ مغ  سغ الشتائج الستحرل  مةها أيزاا قيع معاملات اباحجار السقجر  وابات ارات السعشػية الإحرائية لهلحه 

 : فكاات كالأتن السعاملات
 ال  غ ر ال الع ال  غ رات ال س قلة

4Y
 2X

 1X
 الحد الثالت 

 ق  ة ال عا   123924 -183587 -63883

 Tق م اخ لار  33724 -43827 -23164

 P ق  ـــــــــــــة   83888 83888 83835
 

  مسلا يعشلن أ  الستاةلخا   R2= 0.251 وملغ  لسغ الشتلائج الستحرلل  مةهلا كلحلظ قيسلة معاملل التحج لج 
مللغ التاةللخات   0.251 السدللتقلا  " التفدللةخيا  " )ادلليتن التسػيللل الخللار ن والللجاامن لمذللخكات( اسللتصاع أ  يفدللخ

ى  ػامللل أاللخم  وكللحلظ تللع الحرللػ  ( يعللدإ إللل0.749الحاصللمة فللن ادلل ة الدللةػلة الدللخيعة لمذللخكات ككللل وال للاقن )
  2R= 0.221 مى قيسة معامل التحج ج السعج  

 ومغ  سغ الشتائج التن تحرمشا  مةها أيزاا  جو  تحمةل الت ا غ التالن :
 

P  
 س  ى ال عن  ة 

 ال شاهد

F 
 ال حس لة

MS 
   سط 
 ال رلعات

SS 
  ج  ع ال رلعات

DF 
درجات 
 الحر ة

Source 
 ال صدر

83881 83357 

1643678 3293355 2 Regression 

193786 
 الخطاء ال  لقي 58 9853318

 ال ج  ع 52 13143666
 

والسعشػيللة العاليللة لللت     Fوالللحإ مللغ الالللت أمكللغ التعللخى  مللى القللػ  التفدللةخية لمشسللػذج ككللل  للغ شخيللق اات للار 
( مسلا  ؤكلج  ملى القلػ  التفدلةخية العاليللة 0.05( أصللاخ ملغ )p-valueحةلث كاالت قيسلة مدلتػم السعشػيلة السذلاهج )

أإ إالت هشلاك  لاقلة يلةغ ادل ة الدلةػلة الدلخيعة لمذلخكات  لشسػذج اباحجار الخصلن الستعلجد ملغ الشاحيلة الإحرلائية 
    =R 0.501 ، حةث كاات قيسة معامل ابرت اح واديتن التسػيل الخار ن والجاامن  لمذخكات
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في ضهء النتائج الدابقة يمكننا قبهل الفرضية وهي تهجد علاقة ذات دلالاة ححراائية علاقاة باين ندابة 
 الديهلة الدريعة  لمذركات عينة الدراسة ، و ندبتي التمهيل الخارجي والداخمي  لمذركات 

 : ككل لمذركات الداخمي لمتمهيل البديط الانحدار
 

 :التداول ندبة: اولاً 
 ال حلث  ةشلة لمذلخكات التلجاو  ادل ة إللى  خملد الحإ 3Y التاب  الستاةخ ااحلجار معادلة بإيجلاد ال احثا  قا 

)   " التفدةخإ "  السدتقل الستاةخ  مى
1X) الستحرلل السعادللة فكاالت   لذلخكات اللجاامن التسػيلل ادل ة  خمد والحإ 

 :  التالية الرػر   مى  مةها

13 000.3490.2 XY  

 
السقلللجر  وابات لللارات السعشػيلللة  وكلللحلظ ملللغ  لللسغ الشتلللائج الستحرلللل  مةهلللا أيزلللاا قللليع معلللاملات اباحلللجار

  الإحرائية لهحه السعاملات فكاات كالأتن :
 الستاةللخ أ  يعشللن مسللا   R2= 0.020  التحج للج معامللل قيسللة كللحلظ  مةهللا الستحرللل الشتللائج  للسغ ومللغ

 ادل ة فلن الحاصلمة التاةلخات ملغ  0.020يفدلخ أ  اسلتصاع( لذلخكات اللجاامن التسػيلل ادل ة" ) التفدلةخإ "  السدلتقل
 0.001  السعلج  التحج لج معاملل قيسلة  ملى الحرلػ  تلع وكلحلظ    أالخم   ػاملل إللى يعلدم  وال اقن لذخكات التجاو 

- =2R   
 

 : التالن الت ا غ تحمةل  جو  أيزاا   مةها تحرمشا التن الشتائج  سغ ومغ
p 

 س  ى ال عن  ة 
 ال شاهد

F 
 ال حس لة

MS 
   سط 
 ال رلعات

SS 
 ج  ع 
 ال رلعات

DF 
درجات 
 الحر ة

Source 
 ال صدر

83388 13856 

483465 483465 1 Regression 

383212 
 الخطاء المتبمً 4 19483797

 المجموع 5 19893263

و للج    Fوالللحإ مللغ الالللت أمكللغ التعللخى  مللى  للعك القللػ  التفدللةخية لمشسللػذج ككللل  للغ شخيللق اات للار 
( مسلللا  ؤكلللج  ملللى القلللػ  0.05( أكيلللخ ملللغ )p-valueالسعشػيلللة للللت   حةلللث كاالللت قيسلللة مدلللتػم السعشػيلللة السذلللاهج )

التفدةخية الزعيفة  جاا لشسػذج اباحجار الخصن ال دي  مغ الشاحية الإحرلائية أإ إالت لليذ هشلاك  لاقلة يلةغ ادل ة 
  R  = 0.143سة معامل ابرت اح التجاو  و اد ة التسػيل الجاامن لذخكات، حةث كاات قي

ال  غ ر ال س ق  1X  
 ال  غ ر ال الع

3Y
 

X1 الحد الثالت  

 لٌمة المعامل 23498 33888

 Tلٌم اختبار  83771 13829

838388 83444 P- لٌمة 



  6102 العدد التاسع والاربعون  مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة
 
 

136 

فااي ضااهء النتااائج الدااابقة يمكننااا رفااي الفرضااية وهااي لا تهجااد علاقااة ذات دلالااة ححرااائية بااين نداابة 
 التداول  لمذركات عينة الدراسة ، و ندبة التمهيل الداخمي  لمذركات.

 
 :الديهلة الدريعة ندبة: ثانياً 

 التاب  الستاةخ ااحلجار معادلة بإيجلاد ال احثا  قا 
4Y ةشلة لذلخكات الدلخيعة الدلةػلة اد ة إلى  خمد الحإ  

)   " التفدلةخإ "  السدلتقل الستاةلخ  ملى ال حلث
1X) السعادللة فكاالت   لذلخكات اللجاامن التسػيلل ادل ة  خملد واللحإ 

 :التالية الرػر   مى  مةها الستحرل

14 475.1523.2 XY  

 الإحرلائية السعشػيلة وابات لارات السقلجر  اباحلجار معلاملات قيع أيزاا   مةها الستحرل الشتائج  سغ مغ وكحلظ
 : كالأتن فكاات السعاملات لهحه

ال  غ ر ال س ق  1X  ال  غ ر ال الع 

4Y  X1 الحد الثالت 

 لٌمة المعامل 23523 13475

 Tلٌم اختبار  83955 83619

83359 83334 P- لٌمة 
 

 الستاةللخ أ  يعشللن مسللا   R2= 0.007  التحج للج معامللل قيسللة كللحلظ  مةهللا الستحرللل الشتللائج  للسغ ومللغ
 ادلل ة فللن الحاصللمة التاةللخات مللغ 0.007يفدللخ أ  اسللتصاع( لذللخكات الللجاامن التسػيللل ادلل ة" ) التفدللةخإ "  السدللتقل
  السعلج  التحج لج معاملل قيسلة  ملى الحرلػ  تلع وكلحلظ    أالخم   ػاملل إللى يعلدم  وال لاقن لذلخكات الدلخيعة الدةػلة
0.012 - =2R    

 

 : التالن الت ا غ تحمةل  جو  أيزاا   مةها تحرمشا التن الشتائج  سغ ومغ
p 

 س  ى ال عن  ة 
 ال شاهد

F 
 ال حس لة

MS 
    سط ال رلعات

SS 
  ج  ع ال رلعات

DF 
درجات 
 الحر ة

Source 
 ال صدر

8353* 83383 

93789 93789 1 Regression 

253586 
 الخطاء المتبمً 4 13843877

 المجموع 5 13143666
 

 و للج   F اات للار شخيللق  للغ ككللل لمشسللػذج التفدللةخية القللػ   للعك  مللى التعللخى أمكللغ الالللت مللغ والللحإ
 القلللػ   ملللى  ؤكلللج مسلللا( 0.05) ملللغ أكيلللخ( p-value) السذلللاهج السعشػيلللة مدلللتػم  قيسلللة كاالللت حةلللث   للللت السعشػيلللة
 ادل ة يلةغ  لاقة هشاك ليذ إات أإ  الإحرائية الشاحية مغ ال دي  الخصن اباحجار لشسػذج  جاا  الزعيفة التفدةخية

   R =0.086 ابرت اح معامل قيسة كاات حةث ، لذخكات الجاامن التسػيل اد ة و الدخيعة الدةػلة
ضااهء النتااائج الدااابقة يمكننااا رفااي الفرضااية وهااي لا تهجااد علاقااة ذات دلالااة ححرااائية بااين نداابة  فااي

 الديهلة الدريعة  لمذركات عينة الدراسة ، و ندبة التمهيل الداخمي  لمذركات.
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 : ككل لمذركات يالخارج لمتمهيل البديط الانحدار
 :: ندبة التداولاولاً 

 ال حلث  ةشلة لمذلخكات التلجاو  ادل ة إللى  خملد الحإ 3Y التاب  الستاةخ ااحلجار معادلة بإيجلاد ال احثا  قا 
)   " التفدللةخإ "  السدللتقل الستاةللخ  مللى

2X) السعادلللة فكااللت   لذللخكات الخللار ن التسػيللل ادلل ة  خمللد والللحإ 
 :التالية الرػر   مى  مةها الستحرل

23 040.9635.7 XY  
 لهلحه الإحرائية السعشػية وابات ارات السقجر  اباحجار معاملات قيع أيزاا   مةها الستحرل الشتائج  سغ مغ وكحلظ

 : كالأتن فكاات السعاملات

ال  غ ر ال س ق  2X  ال  غ ر ال الع 

3Y
 

X2 الحد الثابت 

 لٌمة المعامل 73635 -93848

 Tلٌم اختبار  832988 -33753

 P لٌمـــــــــــــة   83888 83888

"  السدلتقل الستاةلخ أ  يعشلن مسلا   R2= 0.213  التحج لج معاملل قيسة كحلظ  مةها الستحرل الشتائج  سغ ومغ
 التللجاو  ادلل ة فللن الحاصللمة التاةللخات مللغ  0.213يفدللخ أ  اسللتصاع( لذللخكات الخللار ن التسػيللل ادلل ة" ) التفدللةخإ 
   2R=  0.198  السعج  التحج ج معامل قيسة  مى الحرػ  تع وكحلظ    أاخم   ػامل إلى يعدم  وال اقن لذخكات

 
 : التالن الت ا غ تحمةل  جو  أيزاا   مةها تحرمشا التن الشتائج  سغ ومغ

p 
مستوى المعنوٌة 

 المشاهد

F 
 المحسوبة

MS 
المربعاتمتوسط   

SS 
 مجموع المربعات

DF 
درجات 
 الحرٌة

Source 
 المصدر

83888 143885 

4263936 4263938 1 Regression 

383312 
 الخطاء المتبمً 52 15763229

 المجموع  53 28833165

و السعشػيلة للت   حةلث كاالت قيسلة   Fوالحإ مغ الالت أمكغ التعخى  مى القػ  التفدةخية لمشسلػذج ككلل  لغ شخيلق اات لار 
( مسا  ؤكج  ملى القلػ  التفدلةخية العاليلة  لجاا لشسلػذج اباحلجار الخصلن 0.05( أصاخ مغ )p-valueمدتػم السعشػية السذاهج )

 ال دي  مغ الشاحية الإحرائية 
  R  = 0.462مل ابرت اح أإ إ  هشاك  لاقة يةغ اد ة التجاو  و اد ة التسػيل الخار ن لذخكات ، حةث كاات قيسة معا

 
في ضهء النتائج الدابقة يمكننا قبهل الفرضية وهي تهجد علاقة ذات دلالاة ححراائية علاقاة باين ندابة 

 التداول لمذركات عينة الدراسة و ندبة التمهيل الخارجي  لمذركات.
 

 الدريعة الديهلة ندبة: ثانياً 
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 التاب  الستاةخ ااحلجار معادلة بإيجلاد ال احثا  قا 
4Y ةشلة لذلخكات الدلخيعة الدلةػلة اد ة إلى  خمد الحإ  

)   " التفدلةخإ "  السدلتقل الستاةلخ  ملى ال حلث
2X) السعادللة فكاالت ،لذلخكات الخلار ن التسػيلل ادل ة  خملد واللحإ 

 :التالية الرػر   مى  مةها الستحرل

24 770.6538.5 XY  

 السعشػيلللة وابات لللارات السقلللجر  اباحلللجار معلللاملات قللليع أيزلللاا   مةهلللا الستحرلللل الشتلللائج  لللسغ ملللغ وكلللحلظ
 : كالأتن فكاات السعاملات لهحه الإحرائية

المتغٌر المستمل 2X  المتغٌر التابع 

4Y  
X1 الحد الثابت 

 لٌمة المعامل 53538 -63778

 Tلٌم اختبار  73239 -33383

83881 838888 P-لٌمة 

 الستاةللخ أ  يعشللن مسللا   R2= 0.180  التحج للج معامللل قيسللة كللحلظ  مةهللا الستحرللل الشتللائج  للسغ ومللغ
 ادلل ة فللن الحاصللمة التاةللخات مللغ 0.180يفدللخ أ  اسللتصاع( لذللخكات الخللار ن التسػيللل ادلل ة" ) التفدللةخإ "  السدللتقل
  السعلج  التحج لج معاملل قيسلة  ملى الحرلػ  تلع وكلحلظ    أالخم   ػاملل إللى يعلدم  وال لاقن لذلخكات الدلخيعة الدةػلة
0.165- =2R    

 
 : التالن الت ا غ تحمةل  جو  أيزاا   مةها تحرمشا التن الشتائج  سغ ومغ

p 
مستوى المعنوٌة 

 المشاهد

F 
 المحسوبة

MS 
 متوسط المربعات

SS 
مجموع 
 المربعات

DF 
درجات 
 الحرٌة

Source 
 المصدر

83881 113446 

2393437 2393437 1 Regression 

283919 
 الخطاء المتبمً 52 18873771

 المجموع 53 13273287
 

 

   لللت والسعشػيللة  F اات للار شخيللق  للغ ككللل لمشسللػذج التفدللةخية القللػ   مللى التعللخى أمكللغ الالللت مللغ والللحإ
 العاليللة التفدللةخية القللػ   مللى  ؤكللج مسللا( 0.05) مللغ أصللاخ( p-value) السذللاهج السعشػيللة مدللتػم  قيسللة كااللت حةللث

  الإحرائية الشاحية مغ ال دي  الخصن اباحجار لشسػذج  جاا 
 معاملللل قيسلللة كاالللت حةلللث ، لذلللخكات الخلللار ن التسػيلللل ادللل ة و الدلللخيعة الدلللةػلة ادللل ة يلللةغ  لاقلللة هشلللاك إالللت أإ

   R=0.425 ابرت اح
الدابقة يمكننا قبهل الفرضية وهي تهجد علاقة ذات دلالاة ححراائية علاقاة باين ندابة في ضهء النتائج 

 الديهلة الدريعة لمذركات عينة الدراسة و ندبة التمهيل الخارجي  لمذركات.
 

 : بيرسهن  معاملات الارتباط بمرفهفة المتعمقة النتائج
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( Y3) التلجاو  ادل ة التلاب  الستاةلخ( X2) الخلار ن التسػيلل( X1) اللجاامن والتسػيلل يةغ ابرت اح معاملات
مللغ الللا  الجللجو   يةخسللػ   ابرت للاح مرللفػفة تيةشللت كسللا ككللل الجراسللة  ةشللة لمذللخكات( Y4) الدللخيعة الدللةػلة وادلل ة
 التالن:

 صادر ال      الداخلي   
X1 

 صادر ال      الخارجي   
X2 

 **Y3 0. 143 -0.462 نسبة التداول 

 **Y4 0.086 -0.425 نسبة السٌولة السرٌعة 

 0.01** تذةخ إلى معشػية ابرت اح  شج مدتػم دبلة 
 

أولاً : بالنظر إلى الجدول أعلاه والمتعلك بمعامل ارتباط بٌرسون بٌن المتغٌرات التابعة والمتغٌرات المستتملة  ومتا 
 أسفرت عنة نتائج مصفوفة الارتباط بٌرسون :

بتٌن التموٌتل الختارجً  018.وجود علالة ارتباط عكسٌة )ستالبة( اات دلالتة إحصتائٌة عنتد مستتوى معنوٌتة  -1
(X2( ونسبة التداول ، )Y3 بدرجة ثمة )99( ًوالارتباط ضعٌف جدا بٌن التموٌتل التداخل ، %X1 ونستبة )

 (Y43التداول )

بتٌن التموٌتل الختارجً  018.ى معنوٌتة وجود علالة ارتباط طردٌة )موجبة( اات دلالة إحصائٌة عنتد مستتو -2
(X2( ونسبة السٌولة السرٌعة ، )Y4 بدرجة ثمة )99% 

 ثانٌاً: معامل الارتباط بٌن المتغٌرات المستملة بعضها البعض والمتغٌرات التابعة بعضها البعض:  

 إن هنان:بالنظر إلى نتائج الواردة فً مصفوفة الارتباط بٌرسون المتعلمة بكل شركات العٌنة ٌتضح 

( اات دلالتة إحصتائٌة X2( بٌن التموٌل الختارجً )X1توجد علالة ارتباط عكسٌة )سالبة( والتموٌل الداخلً) -1
 % 993ودرجة ثمة  0.01عند مستوى معنوٌة 

( ونستبة الستٌولة Y3توجد علالة ارتباط طردٌه )سالبة( اات دلالة إحصائٌة بٌن المتغٌر التابع نسبة التتداول ) -2
 % 993بدرجة ثمة  0.01عند مستوى دلالة  (Y4السرٌعة )

 3رغم اختلاف شكل العلالة ألارتباطٌه بٌن هاه المتغٌرات إلا انه تم التعامل معها إحصائٌا بالكامل 

 
 النتائج والتهصيات

 أولًا : النتائج :
 ة إلى الشتائج التالية :ال احثاابعج دراسة الجاا  الشطخإ وتحمةل الجاا  التصييقن تػصمت  

هشللاك  لاقللة ارت للاح  كدللية )سللال ة( ذات دبلللة احرللائية يللةغ ادلل ة التللجاو  وادلل ة التسػيللل الخللار ن  شللج  -1
  الدػدااية% وارت اح  عي   جاا م  التسػيل الجاامن لمذخكات الرشاةية 99( يجر ة ثقة 01 0مدتػم)

ة التسػيلللل الخلللار ن هشلللاك  لاقلللة شخديلللت )مػ  لللة( ذات دبللللة احرلللائية يلللةغ ادللل ة الدلللةػلة الدلللخيعة وادللل  -2
 % 99( يجر ة ثقة 01 0 شج مدتػم) الدػداايةوالجاامن لمذخكات الرشاةية 

تعتسج  مى القخوض شػيملة الأ لل ويرل  تخكةدهلا  ملى القلخوض  ب الدػداايةإ  اغم  الذخكات الرشاةية  -3
   قرةخ  الأ ل
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ة لمسخلاشخ تدلي  هلحه السخلاشخ زياد  ادل ة ابقتلخاض فلن الهيكلل السلالن لمذلخكة قلج تلؤدإ إللى تحسلل الذلخك -4
 فن إفلاس الذخكة وترفةتها  

 مغ مرادر قرةخ  الأ ل   الدػداايةأ  الأصػ  الثايتة قج  تع تسػيمها فن الذخكات الرشاةية  -5

أ  الجدى الجائع ) رأس السا  العامل ( بسلا ميلت السخلدو  الدلمعن تلا  والاةلخ تلا  الرلش  بالذلخكات الرلشاةية  -6
  تع تسػيمت مغ مرادر قرةخ  الأ ل   الدػدااية

الرلللشاةية تعتسلللج  ملللى الأربلللاح السحتجلللد  فلللن التسػيلللل احتيا اتهلللا أإ تعتسلللج  ملللى  الدلللػداايةإ  الذلللخكات  -7
 التسػيل الجاامن  

العامملة فللن مجلا  الرلشا ة تتستل  بالدلةػلة العاليللة ولهلا القلجر   ملى الػفللاى  الدلػداايةإ  الذلخكات الرلشاةية  -8
شللللخكة الرللللشا ات الكيساويللللة ، شللللخكة لللللػلن لمتيخيللللج والرللللشا ات الاحائيللللةقرللللةخ  الأ للللل مثللللل ) بابلتدامللللات
شللللخكة مرللللفا  الخخشللللػ  لتكخيللللخ ، الذللللخكة الدللللػدااية الدللللعػدية لمرللللشا ات السعجايللللة الخخشللللػ ، الدللللػدااية 

 مللى سللجاد  ( وال كيللة تترللك بالتحيللحط وهللحا يعشللن  للج  قللجرتهاشللخكة الشةللل الكيللخم لميتللخو  والاللاز، اليتللخو 
 التداماتها القرةخ  الأ ل مغ أصػلها الستجاولة 

تللجان ادلل ة التللجاو  مللغ سللشة لأاللخم فللن بعللس الذللخكات ويعللدإ هللحا التللجان  للج  قللجر  الذللخكة  مللى سللجاد   -9
 الخرػ  الستجاولة مغ الا  الأصػ  الستجاولة 

 قصاع الرشا ة   العاممة فن الدػداايةإ  ليكل التسػيل  ؤثخ فن مؤشخات الدةػلة بالذخكات  -18
 

 ثانياً : التهصيات:
 إلى التػصيات الآتية : ال احثا يشاىا  مى الشتائج تػصل  

  خور  دراسة الهيكل التسػيمن لمذخكات لمػصػ  إلى الهيكل السالن السشاس    -1
   خور  دراسة تكمفة مرادر التسػيل السختمفة لتحج ج أاد  هحه السرادر لطخوى كل شخكة ولامكااياتها -2
 خور   التخكةد  مى فػائج مرادر الأمػا  الجاامية والخار ية مغ  هة والسخاشخ التلن تشصلػإ  مةهلا ملغ  -3

    هة ااخم 
 إيلاى الدةػلة مديج مغ ابهتسا  إذا إاها تؤثخ بذكل كيةخ  مى ربحية الذخكات   -4
ن يجل   ملى الذلخكات  خور  دراسة الأحلػا  ابقترلادية والدلػقية الدلائج  والتلن تعلج ملغ أهلع العػاملل التل -5

دراستها والتخكةد  مةها  شج التعامل يشد  التسػيل الجاامن والخار ن وذلظ لتلافن السخلاشخ الستخت لة  ميلة 
 والسحافطة  مى استسخارها وبقائها فن الدػ   

 خور  اهتسا  الذخكات سلػاى القصلاع العلا  وغةلخ  بسػ لػع التحمةلل السلالن ، وذللظ باسلتخجا  إدار  أو قدلع  -6
اللان فللن كلللل شللخكة وللللػ  مللى مدللتػم الإدارات العاملللة لهللحه الذلللخكات تدللتشج إلةهللا مهسلللة تػحةللج شخيقلللة 
 للللخض القللللػائع الساليللللة ومتصم للللات الإفرللللاح  شللللج يشػدهللللا وسللللخ ة ا تسادهللللا مللللغ الإدارات السخػلللللة يهللللحه 

الستعمقلللة  الإ لللخاىات ، بحةلللث تحقلللق هلللحه القلللػائع أهلللجفها كسرلللجر لمسعمػملللات السلائسلللة لستخلللحإ القلللخارات
 بالدةػلة والخبحية مغ الا  مؤشخات التحمةل السالن 
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 المرادر
 أولًا : الكتب:

 م( 3 2887درٌد كامل أل شبٌب ،  ممدمة فً الإدارة المالٌة المعاصرة ، )عمان : دار المسٌرة ،   -

المالٌة، لبٌٌا : منشورات سالم إسماعٌل الحصادي ، مفاهٌم ، أسالٌب وأدوات ، مجالات تطبٌمٌةـ تحلٌل الموائم   -
 م28853المكتب الوطنً للبحث والتطوٌر،

 الأدوات المالٌة الإفصاح والعرض، جمعٌة المحاسبٌٌن المانونٌٌن بسورٌة 3 33عبد الرزاق لاسم ، المعٌار رلم  -

لاسم هٌثم محمد فوزي الكسم ، مصرف الولف الإسلامً ، منشورات الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة   -
 والمصرفٌة، بدون سنة نشر  3

 م(28833محمد مطر ، التحلٌل المالً والائتمانً ، )عمان : دار وائل للنشر،   -

،  )عمان : مؤسسة الوارق للنشر و التوزٌع ،  2محمد مطر، إدارة الاستثمارات الإطار النظري و التطبٌمً، ط  -
 218  - 287م( ،     ص ص  1999

 م28853، إدارة السٌولة فً المصارف التجارٌة  (2)ج وجهات نظر مصرفٌةمفلح عمل ،   -

، )الإسكندرٌة: منشورات المكتب العربً  5منٌر إبراهٌم هندي ، الإدارة المالٌة مدخل تحلٌلً معاصر،ط  -
 م(3 2883الحدٌث،

 (3م2883منٌر إبراهٌم هندي، الإدارة المالٌة مدخل تحلٌلً معاصر،) الإسكندرٌة : المكتب العربً الحدٌث ،  -

 م(19993، )الإسكندرٌة : المكتب العربً الحدٌث ،4منٌر هندي ، الإدارة المالٌة : مدخل معاصر ، ط    -

 م(28883نبٌل شاكر ، أحمد الزهري ، التموٌل والإدارة المالٌة ، )الماهرة : الدار الهندسٌة،    -

 م(.2888ة: مكتبة عٌن شمس ،،)الماهر3نبٌل عبد السلام شاكر، الإدارة الفعالة للأموال والمشروعات، ط  -

، )الماهرة : مكتبة 1نبٌل عبد السلام شاكر،الفشل المالً للمشروعات التشخٌص التنبؤ العلاج منهج تحلٌلً، ط  -
 م( 3  1989النهضة العربٌة،

 م(28823هادي رضا الصفار ، " الأصول العلمٌة فً إعداد الموائم المحاسبٌة "، )عمان : دار المناهج ،   -

هشام احمد حسبو ، الاتجاهات الحدٌثة فً التحلٌل المالً و المحاسبً ، منشورات )الماهرة : مكتبة عٌن شمس   -
 م(3 1996، 

 م(19913هشام أحمد حسبو،الاتجاهات الحدٌثة فً التحلٌل المالً والمحاسبً،)الماهرة : مكتبة عٌن شمس،   -

 م(3 2883ات ، )الإسكندرٌة : دار المعارف، هندي ، منٌر إبراهٌم ، الفكر الحدٌث فً تموٌل الشرك  -

 م28883هٌثم محمد الزغبً ، الإدارة والتحلٌل المالً ، )عمان : دار الفكر للطباعة والنشر والتوزٌع،   -
 

 ثان اً :  الرسائ  العل  ة:

، الدراسات العلٌاشورة ، أكادٌمٌة أٌمن فرج الجبو ، مدى تحمٌك الهٌكل المالً المثالً ، رسالة ماجستٌر غٌر من  -
 م28873طرابلس ، 

عبد المادر محمد أحمد عبد الله ، بابكر إبراهٌم الصدٌك ، محددات الهٌكل التموٌلً للشركات الصناعٌة المساهمة   -
فً المملكة العربٌة السعودٌة ، دورٌة الإدارة العامة ، رسالة ماحستٌر غبر منشورة ،المجلد الثانً والأربعون ، 

 م3 2882، العدد الرابع 
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سمٌر منٌر عبد الملن الشماع " اثر هٌكل التموٌل على ربحٌة السهم العادي ومعدلات نمو الوحدات الالتصادٌة   -
 م3 2883" مجلة الجامعً ، جامعة الفاتح ، طرابلس ، لٌبٌا ، العدد الخامس ، 

  المروض للفترة لضمان الأردنٌة والمالً للشركة التشغٌلً الأداء الرشدان ، تمٌٌم ، مهند الزر ري النافع عبد  -
 م3  2885،الأردن ،  فٌلادلفٌا ، جامعة (1999 2003)

عبد الحفٌظ محمد كرٌم، اختبار وتمٌٌم العلالة بٌن تكلفة رأس المال والعوائد السولٌة للأسهم، دراسة تطبٌمٌة على   -
، ، مجلة علوم إنسانٌة 2884-1994ن الشركات الصناعٌة المدرجة فً سوق عمّان المالً ، خلال الفترة م

 م3  2886لسنة 

عثمان حسن بشٌر جابر ، اثر مخاطر الاستثمار فً محافظة الأوراق المالٌة على تعظٌم لٌمة المنشاة  ،  جامعة   -
 م3 2886السودان للعلوم والتكنولوجٌا المكتبة الرلمٌة رسالة ماحستٌر غبر منشورة 

صور ، محددات الهٌكل التموٌلً فً شركات النمل بالمملكة فتح الرحمن الحسن من –فٌصل بشٌر محجوب   -
العربٌة السعودٌة دراسة حالة للشركة السعودٌة للنمل الجماعً رسالة ماحستٌر غبر منشورة جامعة السودان 

 م28873للعلوم والتكنولوجٌا المكتبة الرلمٌة، 

لً على لراري الاستثمار والتموٌل أسامة حسٌن عبد الشكور و بابكر  ابراهٌم الصدٌك أثر الهٌكل الما  -
)بالتطلٌك على الشركات المساهمة العاملة بالسودان رسالة ماحستٌر غبر منشورة ،جامعة السودان للعلوم 

 م28873والتكنولوجٌا المكتبة الرلمٌة ،

راسة حالة لشركات المساهمة فً السودان د الماافً محمد حسن ٌعموب ، هٌكل التموٌل وأثره على الأداء المالً   -
الشركة السودانٌة للاتصالات المحدودة )سوداتل(، رسالة ماجستٌر غبر منشورة  ،جامعة السودان للعلوم 

 م3 2888والتكنولوجٌا المكتبة ألرلمٌة 

 م28823،  مصر رسالة ماجستٌر فً الادخار تنمٌة فى المالٌة الأوراق سوق دور الأسرج المطلب عبد حسٌن  -

 

 ثالثاً : الد ر ات:

للنشتر ، المتاهرة ، مصتر  بل ماكجٌنس ، السٌولة سٌدة الأعمال الأولى ، هتل الستٌولة أهتم متن الربحٌتة ، شتعاع -
 م 3 2881، 212العدد 

 م19733للالتصاد والتجارة ،كلٌة التجارة جامعة عٌن شمس، -

د الثتتتانً محمد فضتتتل ملحتتتم ،التحلٌتتتل أساستتتٌات المصتتترفً ، مجلتتتة البنتتتون فتتتً الأردن ، العتتتدد الرابتتتع ، المجلتتت -
 م3 2883والعشرون ،  

عبد الناصر شحدة السٌد أحمد ،الأهمٌة النسبٌة للنسب المالٌة المشتمة من لائمة التدفمات النمدٌة فً تمٌٌم السٌولة  -
وجودة الأرباح والن من وجهة نظر محللً الائتمان فً البنون التجارٌتة الأردنٌتة ومحللتً الأوراق المالٌتة فتً 

 م28883العلوم الإدارٌة والمالٌة ،جامعة الشرق الأوسط للدراسات العلٌا ،بورصة عمان ، كلٌة 

 رالعاً :  شلكة ال عل  ات :

- http://www.muflehakel.com/part%20two/edaret_alsyola_felmasaref_altejareh.htm  

- http://www.jps-dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=1555&PN=1 

- http://almohasb1.blogspot.com/2010/05/cash-flow.html        

- http://almohasb1.blogspot.com/2010/05/cash-flow.html   

- http://www.muflehakel.com/mokadema%20fe%20aledara/ahdaf_aledara_almaleh.htm 
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