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( ك٢ هواهاد ٣IFRSٜلف اُجؾش ا٠ُ افزجبه أصو رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ). انًستخهص

ْٓبٛلح)ٖٓوف/ٍ٘خ( ك٢ أُٖبهف اُؼواه٤خ  110أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ، ثبُزطج٤ن ػ٠ِ 

. ٝهل رْ ه٤بً ع٤ٔغ ٓزـ٤واد 2020-2011هعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ُِلزوح ٖٓ اُزغبه٣خ أُل

اُجؾش ثٌَْ ٢ًٔ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُ٘ٔبمط اُز٢ ٛٞهرٜب الاكث٤بد اَُبثوخ، ؽ٤ش رْ ه٤بً رطج٤ن ٓؼب٤٣و 

( IFRS(  َُِ٘ٞاد ثؼل رطج٤ن )1( ثبٍزقلاّ ٓزـ٤و ٢ٔٛٝ ٣ؼط٠ اُوهْ)IFRSالإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )

(، ًٔب رْ ه٤بً هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ثبٍزقلاّ اُِٞؿبه٣زْ اُطج٤ؼ٢ IFRS( َُِ٘ٞاد هجَ رطج٤ن )0ٝاُوهْ )

ُِو٤ْ أُزلاُٝخ لاٍْٜ أُٖبهف ػ٤٘خ اُجؾش، كٚلا ػٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأٍب٤ُت الإؽٖبئ٤خ لافزجبه 

ؾش ٝثبٍزقلاّ اُجوآظ اُلو٤ٙبد ٝٓؼوكخ ؽغْ الاهرجبٛ ٝالاصو َٝٓزٟٞ أُـؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُج

.  (Eviews-v22)، (Statistical Package for Social Sciences-SPSS Vr.22)الإؽٖبئ٤خ 

اظٜود اُ٘زبئظ اُز٢ رَٕٞ ا٤ُٜب اُجؾش: ٝعٞك ػلاهخ رأص٤و ماد كلاُخ ئؽٖبئ٤خ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ رطج٤ن ٓؼب٤٣و 

  .هواهاد أَُزضٔو٣ٖ( IFRSٝالإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )

 .أَُزضٔو٣ٖ، ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ هواهاد ًفتبدُخ:انانكهًبد 

Reflection of the impact of the application of international financial 

reporting standards (IFRS) on the decisions of investors in Iraqi 

commercial banks 

Zaid Neamah Abbas 

Ass. Prof. Dr. Jassim Idan Barak Al Mamouri 

University of Karbala/College of Administration and Economics 

Abstract. The research aims to test the impact of the application of International 

Financial Reporting Standards (IFRS) on investor decisions in the Iraqi 

environment, by applying to 110 views (bank / year) in Iraqi commercial banks 

listed in the Iraqi Stock Exchange for the period from 2011-2020. All research 

variables were quantitatively measured based on the models developed by the 

previous literature, where the application of the International Financial 

Reporting Standards (IFRS) was measured using a dummy variable given the 

number (1) for the years after the application of (IFRS) and the number (0) for 

the years before the application of (IFRS). Investors’ decisions were also 
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measured using the natural logarithm of the traded values of the shares of the 

research sample banks, as well as a set of statistical methods for testing 

hypotheses and knowing the size of the correlation, the impact and the level of 

significance between the research variables and using the statistical programs 

(Statistical Package for Social Sciences-SPSS Vr.22), (Eviews-v22). The results 

of the research showed: There is an inverse statistically significant effect 

relationship between the application of International Financial Reporting 

Standards (IFRS) and investor decisions. 

Keywords: Investor Decisions, International Financial Reporting Standards. 

 انًمذيخ 

اُغٞكح ٝاُْلبك٤خ ٝهبث٤ِخ ٣َؼ٠ أَُزضٔوٕٝ ك٢ ع٤ٔغ اٗؾبء اُؼبُْ ا٠ُ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ػب٤ُخ 

أُوبهٗخ َُِٔبػلح ك٢ ارقبم هواهارْٜ الاهزٖبك٣خ ٝرؼل اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٤ٍُِٞخ اُوئ٤َ٤خ لإ٣ٖبٍ ٗزبئظ 

َٓز٘لٙ ك٢ اػلاكٛب ػ٠ِ ٓؼب٤٣و رزٖق ثغٞكح  اػٔبٍ اُْوًخ ا٠ُ أَُزضٔو٣ٖ ًِٝٔب ًبٗذ رِي اُزوبه٣و

ٝأُٞصٞه٤خ ٝهبث٤ِخ أُوبهٗخ ٓٔب ٣ي٣ل كبػ٤ِزٜب ك٢ ارقبم اُوواهاد ثٌَْ أكَٚ، كجوىد اُؾبعخ ػب٤ُخ 

ٝاُْلبك٤خ ُزط٣ٞو أُؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ اُل٤ُٝخ ُٔؾبُٝخ اْٗبء ٓغٔٞػخ ٝاؽل ٖٓ أُؼب٤٣و ػب٤ُخ اُغٞكح 

ٖٓ هجَ ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ  IFRSه ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ كزْ إلاٝئٌٓب٤ٗخ أُوبهٗخ 

ٝاُز٢ رْ اػزٔبكٛب ثٌَْ ٓزيا٣ل ك٢ ع٤ٔغ اٗؾبء اُؼبُْ، كبٍز٘بكا ا٠ُ روو٣و ٓإٍَخ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ 

ٓغ ٛلف ٓغٌِ  كُٝخ ٛجوذ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ثلٍ ٓؼب٤٣وٛب أُؾ٤ِخ رٔب٤ّب 144اُل٤ُٝخ ٛ٘بى 

ّٝوًبد ك٢ هطبع أُٖبهف ثٌَْ اُزيا٢ٓ ، ًٔب إ اُؼوام ٛجن ٛنٙ أُؼب٤٣و  ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ

ٖٝٓ أُزٞهغ  14/1/2016ثزبه٣ـ  12/9ؽ٤ش إله اُج٘ي أُوًي١ رؼ٤ِٔبرٚ ثبٌُزبة ماد اُؼلك اُزأ٤ٖٓ 

ْغغ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ اُو٤بّ ثبرقبم هواهارْٜ إ رإك١ ٛنا أُؼب٤٣و ا٠ُ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٓٔب ٣

 ثٌلبءح.

 

 وانًنهجُخ انؼهًُخ : دساسبد سبثمخانًذىس الاول

 

 أولا: دساسبد سبثمخ

 

"أثش انتذىل إنً يؼبَُش انتمبسَش انًبنُخ انذونُخ ػهً جىدح انًؼهىيبد ( ثؼ٘ٞإ 2014كهاٍخ )٤ِٓغ٢،  .1

اٍزٜلكذ اُلهاٍخ افزجبه أصو اُزؾٍٞ  بل انسؼىدَخ".انًذبسجُخ ولًُخ انششكبد انًسجهخ فٍ ثُئخ الأػً

ئ٠ُ ٓؼب٤٣و اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ ػ٠ِ عٞكح أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝه٤ٔخ اُْوًبد أَُغِخ ٖٓ ٗبؽ٤خ 

رِٕٞذ ٝٝرؾ٤َِ اٗؼٌبٍبد مُي ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ اَُؼٞك٣خ ٖٓ ٗبؽ٤خ أفُوٟ. 

( رإصو ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ٝرٞعٜبرْٜ أَُزوج٤ِخ ؽ٤ش رولّ ئّبهح IFRS)اُلهاٍخ ئ٠ُ إٔ ٓؼب٤٣و 

ئ٣غبث٤خ َُِٔزضٔو٣ٖ ػٖ ٓوًي اُْوًخ ٝأكاءٛب أُب٢ُ. ٝإٝذ ثٚوٝهح اٍزٌٔبٍ ر٤ٜئخ ث٤ئخ الأػٔبٍ 

( ك٢ ًبكخ اُوطبػبد الاهزٖبك٣خ، ًٝنُي ى٣ــبكح ٝػـ٢ ٓؼل١ IFRSاَُـؼٞك٣خ لإرٔبّ اُزؾٍٞ ئ٠ُ ٓؼب٤٣و )

َٓزقل٢ٓ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝٓواهج٢ اُؾَبثبد ثأ٤ٔٛخ ٛنٙ أُؼب٤٣و. ٓغ ٙوٝهح ئُياّ ٤ٛئخ ٍـٞم أُبٍ ٝ

 اَُؼٞك١ ٌُبكخ اُْوًبد أَُغِخ ثزطج٤وٜب.
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دوس انًؼبَُش انذونُخ لإػذاد انتمبسَش انًبنُخ فٍ جىدح يؼهىيبد ثؼ٘ٞإ " (2017كهاٍخ )هّٞإ، .2

ٛلكذ اُلهاٍخ ثٌَْ هئ٤ٌ ئ٠ُ  أدكبو لشاساد انًستثًشَن". انتمبسَش انًبنُخ وأثشهب ػهً تششُذ

( كـ٢ عٞكح ٓؼِٞٓبد IFRSاُزأ٤َٕ اُؼ٢ِٔ ٖٓ فلاٍ اُزؼوف ػ٠ِ اُلٝه اُن١ روـّٞ ثـٚ ٓـؼب٤٣و )

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝأصوٛب ػ٠ِ رو٤ّل أؽٌـبّ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ك٢ ثٞهٕخ كَِط٤ٖ. ٝرِٕٞذ اُلهاٍخ 

كٝه ًج٤و ك٢ عٞكح ٓؼِٞٓبد اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝالاكٖبػ ػٜ٘ب ٝػلّ رٔبصِٜب،  ( ُٜبIFRSا٠ُ إٔ ٓؼب٤٣و )

ٓٔب أصو ثٌَْ ئ٣غبث٢ ػ٠ِ رو٤ّل أؽٌبّ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ. ًٔب ر٢ٕٞ اُلهاٍخ ثٚوٝهح ه٤بّ ثٞهٕخ 

لح ك٢ كَِط٤ٖ ثزول٣ْ ٓي٣لاً ٖٓ اُزوبه٣و أُب٤ُخ الأًضو ٝٙٞؽبً ٝاكٖبؽبً ّٝلبك٤خ ٝرز٤ٔي ثغٞكح ػب٤ُخ ٓؼزٔ

( ُزول٣ٜٔب َُِٔزضٔو٣ٖ ُزؾل٤يْٛ ػ٠ِ اُلفٍٞ IFRSئػلاكٛب ػ٠ِ أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ )

ٝالاٍزضٔبه ك٢ ثٞهٕخ كَِط٤ٖ. كٚلا ػٖ رؼي٣ي ٝهكغ كٝه ثٞهٕخ كَِط٤ٖ ك٢ ْٗو أُؼِٞٓبد 

ٖٓ ث٤بٗبد ٝٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ اُٚوٝه٣خ ٝػلّ رجب٣ٜ٘ب َُِٔزضٔو٣ٖ ُي٣بكح صوزْٜ ثٔب رٞكوٙ ثٞهٕخ كَِط٤ٖ 

 (.IFRSٝأُؼلح ٝكوبً ُٔؼب٤٣و اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ )

 

 

" تؤثُش يؼبَُش انًذبسجخ والاثلاؽ انًبنٍ انذونُخ فٍ انؼىائذ ثؼ٘ٞإ  (2019كهاٍخ )ٝٛبة ٝافوٕٝ،  .3

خ أصو رطج٤ن رٜلف اُلهاٍخ ا٠ُ ٓؼوك" انسىلُخ نلأسهى وانؼكبسهب ػهً انمشاساد الالتصبدَخ نهًستثًشَن

ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ ٝالاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ ػٖ ٛو٣ن كهاٍخ رأص٤و رطج٤ن رِي أُؼب٤٣و 

ػ٠ِ اُؼٞائل اَُٞه٤خ ُلأٍْٜ ٝاٗؼٌبٍٜب ػ٠ِ اُوواهاد الاهزٖبك٣خ َُِٔزضٔو٣ٖ ٝمُي ثبُزطج٤ن ػ٠ِ ػ٤٘خ 

ٝرِٕٞذ اُلهاٍخ ا٠ُ إ  .ُلأٝهام أُب٤ُخٖٓ أُٖبهف اُؼواه٤خ اُزغبه٣خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام 

اؿِت أُٖبهف اُؼواه٤خ لا رياٍ رؼب٢ٗ ٖٓ الاٗقلبٗ أَُزٔو ك٢ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ لأٍٜٜٔب. كٚلا ػٖ 

ػلّ ٝعٞك أصو كاٍ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الاؽٖبئ٤خ ُزج٢٘ ٝرطج٤ن ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ ٝالاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ك٢ 

وواهاد الاهزٖبك٣خ َُِٔزضٔو٣ٖ. ٝإٝذ اُلهاٍخ ثٚوٝهح رضو٤ق اُؼٞائل اَُٞه٤خ ُلأٍْٜ ٝلا ك٢ اُ

أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ الأٍٞام أُب٤ُخ ثأ٤ٔٛخ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٝالإٍواع ثزطج٤ن رِي أُؼب٤٣و 

 ك٢ هطبػبد اَُٞم أُب٢ُ الأفوٟ ٝٓواعؼخ اُزؼ٤ِٔبد أُؾ٤ِخ اُـ٤و ٓزٞاكوخ ٓغ أُؼب٤٣و.

 Measuring the effect of international financial“( ثؼ٘ٞإ Alain et al.,2021كهاٍخ ) .4

reporting standards on quality of accounting performance and efficiency of 

investment decisions” 

ح الأكاء ( ػ٠ِ عٞكIFRSرٜلف اُلهاٍخ ا٠ُ رؾ٤َِ رأص٤و اُزطج٤ن الإُيا٢ٓ ُٔؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ) .5

ٝرِٕٞذ اُلهاٍخ ئ٠ُ إٔ  أُؾبٍج٢ ًٝلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ُِْوًبد أَُبٛٔخ اُؼبٓخ اَُؼٞك٣خ.

ٛ٘بى رأص٤واً ئ٣غبث٤بً لاػزٔبك ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ػ٠ِ عٞكح الأكاء أُؾبٍج٢، ؽ٤ش ًبٕ ٓورجطبً 

ٔؾبٍج٢، ث٤٘ٔب ًبٕ ٓورجطبً ٍِج٤بً ثاكاهح الاهثبػ. ئ٣غبث٤بً ثٌَ ٖٓ اُقٖبئٔ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد ٝاُزؾلع اُ

أ٣ٚب رؼَٔ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ػ٠ِ رؾ٤َٖ ًلبءح هواهاد الاٍزضٔبه، ؽ٤ش ًبٗذ ٓورجطخ ثٌَْ 

 ئ٣غبث٢ ثٌَ ٖٓ عٞكح اُوثؼ ٝا٤َُُٞخ ث٤٘ٔب ًبٗذ ٓورجطخ ٍِجبً ثزٌِلخ هأً أُبٍ.

 

 انذبنٍ تذهُم انذساسبد انسبثمخ واسهبو انجذث

هواهاد  ػ٠ِرْبثٜذ اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ ٓغ اُلهاٍبد اَُبثوخ ك٢ كهاٍخ رأص٤و رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ 

، الا اٜٗب افزِلذ ٓغ ثؼٜٚب ك٢ ث٤ئخ رطج٤ن اُلهاٍخ، ًٔب إ ٗزبئظ اُلهاٍبد اَُبثوخ ًبٗذ ؿ٤و أَُزضٔو٣ٖ
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ز٢ )٤ِٓغ٢، كهاًٍَ ٖٓ ؽ٤ش أظٜود  ٣ٖ،ك٢ هواهاد أَُزضٔو (IFRSؽبٍٔٚ ك٢ كهاٍخ رأص٤و رطج٤ن )

( رإصو ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ثٌَْ ئ٣غبث٢. ث٤٘ٔب IFRSإٔ ٓؼب٤٣و ) ( ئ2017٠ُ(، )هّٞإ،2014

( إ رج٢٘ ٝرطج٤ن ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ ٝالاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ُْ 2019أظٜود كهاٍخ )ٝٛبة ٝافوٕٝ، 

زب٢ُ رؼل ٛنٙ اُلهاٍخ أًبٍ ُِلهاٍبد اَُبثوخ لافزجبه ، ٝثب٣ُإصو ك٢ اُوواهاد الاهزٖبك٣خ َُِٔزضٔو٣ٖ

 رأص٤و رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ ك٢ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ.

 

 ثبنُب: انًنهجُخ انؼهًُخ

 يشكهخ انذساسخ -1

ُِْوًبد ٝٗزبئظ رؼل اُزوبه٣و أُب٤ُخ أْٛ ٖٓله َُِٔزضٔو٣ٖ ُِؾٍٖٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ الأكاء أُب٢ُ  

اػٔبُٜب، كبَُٔزضٔو٣ٖ ثؾبعخ ا٠ُ أُي٣ل ٖٓ اُضوخ ك٢ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ًٔب إ 

ٝٛنٙ اُزوبه٣و ٓطِٞثخ ٖٓ ا٠ُ ى٣بكح عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ،  رٜلف (IFRSٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )

 ا٣غبى ٌِْٓخٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ  ك٢ ارقبم هواهارْٜ ثٌلبءحٝاُز٢ رَبػلْٛ  بَُٔزضٔو٣ًٖهجَ أٛواف ٓزؼلكح، 

 ا٥ر٢: زَبؤٍاُجؾش ثبُ

ك٢ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ُِٖٔبهف اُزغبه٣خ ك٢  IFRS رطج٤ن ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ َٛ ٣إصو-

 اُج٤ئخ اُؼواه٤خ؟

 ا٤ٔٛخ اُلهاٍخ-2

اُل٤ُٝخ ك٢ اُؼوام ٝكٝهٛب اٌُج٤و ك٢ ٓغبٍ ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ أ٤ٔٛخ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ      

الإٕـلاػ أُؾـبٍج٢ ٝالاهزٖبك١ ٝاُز٢ رؼزجو ٛلوح ٗٞػ٤خ ك٢ ربه٣ـ أُؾبٍجخ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ ًٜٞٗب 

 ارقبم اُوواه ٖٓ هجَ أَُزضٔو٣ٖ.كٚلا ػٖ أ٤ٔٛخ  .اُجٞاثخ اُز٢ ٣طَ ثٜب اُؼوام ػ٠ِ اُؼبُْ اُقبهع٢

 اهذاف انذساسخ -3

 :ٛنا اُجؾش ا٠ُ رؾو٤ن الأٛلاف الار٤خ٣َؼ٠     

 .ٝكٞائل ٝرؾل٣بد رطج٤وٜب IFRS ث٤بٕ ٓلّٜٞ ٝرطٞه ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ .1

 .IFRSر٤َِٜ اُٚٞء ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ٝػلاهزٜب ثزطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٢ُٝ .2

ػ٠ِ هواهاد  IFRSُٔب٢ُ اُل٢ُٝاعواء كهاٍخ رطج٤و٤خ ُٔؼوكخ اٗؼٌبً أصو رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ ا .3

 أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ.

 انذساسخ خفشضُ-4

تطجُك يؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُخ ندلانخ إدصبئُخ  وىجذ تؤثُش رَ ٣َز٘ل اُجؾش ػ٠ِ كو٤ٙخ ٓلبكٛب:

IFRS  ٍلشاساد انًستثًشَن فٍ انًصبسف انؼشالُخ انتجبسَخ.ف 

 

 يجتًغ وػُنخ انذساسخ -5

ُق ٓغزٔغ اُجؾش ٖٓ ًبكخ أُٖبهف اُقبٕخ اُزغبه٣خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام ٣زأ   

( ٖٓوكب، ٝهل رٔضِذ اُؾلٝك اُيٓب٤ٗخ ُٜنٙ اُؼ٤٘خ ثؼْوح ٍ٘ٞاد آزلد ٖٓ 22أُب٤ُخ ٝاُجبُؾ ػلكٛب )

%(، افز٤ود ػ٠ِ 50( ٖٓوكب ٝثَ٘جخ )11(، أٓب ػ٤٘خ اُجؾش كزٌٞٗذ ٖٓ )2020( ُٝـب٣خ )2011)

، ُزٌٕٞ ػلك أُْبٛلاد اُز٢ ِّٔزٜب اُلهاٍخ 2020ُـب٣ٚ  2011ً رٞكو اُج٤بٗبد أُب٤ُخ َُِ٘ٞاد ٖٓ أٍب

 ( ْٓبٛلح )ٖٓوف/ٍ٘خ(.110)



 

485 

 

 

 انثبنٍ: انجبنت اننظشٌ سانًذى

  IFRS يؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُخ أولا:

ؼ٢٘ ك٢ِ اُِـخ اُؼوث٤خ ثبٗٚ ٗٔٞمط، الا٤ٌِٗي٣خ ٝاُز٢ ر Standardٛٞ روعٔخ ٌُِٔخ –أُؼ٤به ك٢ِ اُِـخ       

، ًٔب (1262: ٣2019ٞٙغ ٤ُوبً ك٢ِ ٙٞئٚ ٝىٕ أٝ ٍٛٞ ٢ّء ٓب أٝ كهعخ عٞكرٚ. )ؽبٓل ٝافوٕٝ،

٘ظٔخ أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ ) ِٓ ٖ هجَ ISOػوف أُؼ٤به ٝكن  ِٓ ( ثأٗٚ " ٝص٤وخ أػلد ثبلإعٔبع، ٖٝٓبكم ػ٤ِٜب 

، هٞاػل أٝ فطٞٛ ػو٣ٚـخ أٝ ٓٞإـلبد ٤ٛئخ ٓؼزوف ثٜب، رَزؼَٔ لأؿواٗ ْٓزوًخ ٝٓزٌوهح

 (.Ali& Flayyih,2021:2172ُلأْٗـطخ أٝ ٗزبئغٜب ُٚـٔبٕ َٓـزٟٞ ر٘ظ٤ْ أٓضَ ك٢ِ ٤ٍبم ٓؼ٤ٖ " )

٣وٖل ثٚ " أُوّل الاٍب٢ٍ ُو٤بً اُؼ٤ِٔبد ٝالاؽلاس ٝاُظوٝف اُز٢ رإصو  -أُؼ٤به ك٢ِ ػِّٞ أُؾبٍجخ  

: 2018ُٜب ٝا٣ٖبٍ أُؼِٞٓبد ا٠ُ أَُزل٤ِل٣ٖ " )اَُؼ٤ل ٝثٞثٌو،ػ٠َِ أُوًي أُـب٢ُ ُِْوًخ ٝٗزبئظ اػٔب

252.) 

"ثبٜٗب ٓوب٤٣ٌ ٣زْ ثٔٞعجٜب ٓؼوكخ ٓلٟ ٕؾخ اُج٤بٗبد أُـب٤ُخ". اُل٤ُٝخ كؼوكذ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُـب٢ُ أٓب 

ٖ اُزٖو٣ؾبد أُؾبٍج٤خ اُٖبكهح ػٖ SRFIًٔب ر٤ْو )، (335: 2020)اَُبُْ ٝػٔو، ِٓ ( ئ٠ُ ٍَِِخ 

ٌ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ َُٔبػلح ٓؼل١ اُج٤بٗبد أُـب٤ُخ، ك٢ِ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ، ػ٠َِ ئٗزبط ٝرول٣ْ ٓغِ

ٝرؼوف ا٣ٚبً ثبٜٗب أكٝاد ، (Atu et al.,2016:2ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ػب٤ُخ اُغٞكح ّٝلبكخ ٝهبثِخ ُِٔوبهٗخ. )

ز٢ رؾظ٠ ثوجٍٞ ػبّ ُٔؼظْ الأٛواف ه٤بً ٓؾبٍج٤خ رَزقلّ ك٢ِ اُو٤بً ٝالإكٖبػ ٝاُزو٤٤ْ أُؾبٍج٢ ٝاُ

ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخ  ، ًٔب إٔ(444: 2020أَُزل٤ِلح ٝأَُزقلٓخ ُِوٞائْ أُـب٤ُخ. )ؽَٖ ٝػجللله،

٘ظٔخ َٓزوِخ ٢ٛSSII هٞاػل ٓؾبٍج٤خ )ٓؼب٤٣و( ٕبكهح ػٖ ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) ِٓ  ٢ٛٝ ،)

ٖ ٓووٛب ُ٘لٕ، ٢ٛٝ رلػ٢ أٜٗب ٓغٔٞػ ِٓ ٖ اُوٞاػل اُز٢ ر٘طجن ثٌَْ ٓضب٢ُ ػ٠َِ ئػلاك اُزوبه٣و أُـب٤ُخ  ِٓ خ 

 .(Ball,2006:6) هجَ اُْوًبد اُؼبٓخ ك٢ِ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ

 IFRS ثبنُب: نشؤح وتطىس يؼبَُش الإثلاؽ انًـبنٍ انذونُخ

ٖ فلاٍ ارلبه٤خ أث 1973( ك٢ِ ػبّ IASCرْ ر٤ٌَْ ُغ٘خ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) وٓزٜب ٤ٛئبد ٓؾبٍج٤خ ِٓ

ٖ أٍزوا٤ُب ًٝ٘لا ٝكوَٗب ٝأُٔب٤ٗب ٝا٤ُبثبٕ ٝا٤ٌَُٔي ُٝٛٞ٘لا ٝأٌُِٔخ أُزؾلح ٝأ٣وُ٘لا ٝاُٞلا٣بد  ِٓ ٤ٜ٘ٓخ 

( ثٜٔٔخ ٤ٕبؿخ ٓؼب٤٣و ٓؾبٍج٤خ IASCأُزؾلح الأٓو٤ٌ٣خ، ٝرْ ر٤ٌِق ُغ٘خ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ )

٘بؿ ا ِٓ ٍزضٔبه١ ه١ٞ. رْ رأ٤ٌٍ ٝر٣َٞٔ ٓجبكهح اُوطبع اُقبٓ ٛنٙ ك٤ُٝخ ٌَُت صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝرٞك٤ِو 

 ٖ ِٓ  ( ).Adhana,2020:472كُٝخ  75ٝكوبً لارلبه٤خ ث٤ٖ ٤ٛئبد أُؾبٍجخ ك٢ِ أًضو 

٘ن أثو٣َ  ٖ ُغ٘خ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) 2001ِٓ ِٓ ( ا٠ُ ٓغٌِ IASCرؾُٞذ ٝظ٤لخ ٝٙغ أُؼب٤٣و 

( IASB(. ٣قزبه ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ )IASBؽل٣ضبً )ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ أُؼبك ر٤ٌِْٚ 

ب عل٣لاً ُِوٞاػل اُز٢ ٣ٖلهٛب ٣ٝطِن ػ٤ِٚ اٍْ "ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخ" ) ًٔ (، ػ٠َِ اُوؿْ IFRSاٍ

ٖ اٍزٔواهٙ ك٢ِ الاػزواف ثبُٔؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ اَُبثوخ ) ِٓIAS اُٖبكهح ػٖ عٜخ ٝٙغ أُؼب٤٣و اَُبثوخ )

(IASC( ٝأُغٌِ اُل٢ُٝ ُٔؼب٤٣و أُؾبٍجخ ،)IASB أكَٚ ر٣ٞٔلًا ٝأكَٚ ًبكه ػَٔ ٝأًضو اٍزولا٤ُخ )

ٖ ٍبثوزٚ ُغ٘خ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) ِٓAlmaharmeh,2017:34.) 

، ٝاكوذ ٤ٛئخ الأٝهام أُـب٤ُخ ٝاُجٞهٕبد الأٓو٤ٌ٣خ أ٣ٚب ػ٠َِ أَُبػ ُِْوًبد 2007ٝك٢ِ ك٣َٔجو 

ُٔلهعخ ك٢ِ اُجٞهٕبد الأٓو٤ٌ٣خ ثاػلاك ؽَبثبد ثبٍزقلاّ ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخ ؿ٤و الأٓو٤ٌ٣خ ا

كٕٝ اُؾبعخ ئ٠ُ ئػلاك ر٣َٞخ ئٙبك٤ِخ ُٔجبكب أُؾبٍجخ أُوجُٞخ ػٔٞٓب ك٢ِ اُٞلا٣بد أُزؾلح، 
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ُؼب٤ُٔخ رولٓب ًج٤وا ك٢ِ عٜٞكٛٔب أُْزوًخ ُِزوو٣ت ث٤ٖ أُؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ ا (IASB)ٝ(FASB)ٝأؽوى

٘ن رٞه٤ؼٜٔب  ِٓ )أُؼب٤٣و الإثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخ ٝأُجبكب أُؾبٍجخ أُوجُٞخ ػٔٞٓب ك٢ِ اُٞلا٣بد أُزؾلح( 

 .(Chua,2019:42)2002ك٢ِ ٍجزٔجو  Norwalk ػ٠َِ ٓنًوح رلبْٛ اُز٢ رؼوف ثبٍْ ارلبم

ٖ ٤ٛئخ الأٝهام أُـب٤ُخ ٝاُج ِٓ ٖ اُغٜٞك اُز٢ ًبٗذ رجنٍ  ِٓ ٗؾٞ  (SEC) ٞهٕبد الأٓو٤ٌ٣خٝػ٠َِ اُوؿْ 

، ئلا إٔ اُٞلا٣بد أُزؾلح الأٓو٤ٌ٣خ (IASB) رج٢٘ أُؼب٤٣و اُٖبكهح ػٖ ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ

ٖ اُلٍٝ اَُجبهخ ٗؾٞ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخ ِٓ كبُنه٣ؼخ اُز٢ ًبٗذ رزقنٛب  .IFRS ُْ رٌٖ 

ثبُٔوبثَ ٛجوذ  2008ُقبٕخ ثبلأىٓخ أُـب٤ُخ اُز٢ ػٖلذ ثٜب ٍ٘خ اُٞلا٣بد أُزؾلح الأٓو٤ٌ٣خ ٢ٛ: رِي ا

 ، ؽ٤ش هوه الارؾبك الأٝهٝث2002٢/  1606ثٔٞعت اُوبٕٗٞ اُٖبكه رؾذ ههْ  IFRS اُلٍٝ الأٝهٝث٤خ

(EU)  ّٓطبُجخ اُْوًبد أُلهعخ كافَ الارؾبك الأٝهٝث٢، ثٔب ك٢ِ مُي أُٖبهف  2002ك٢ِ ػب

، ًٔب اػزٔلٛب IFRS َبثبرٜب أُٞؽلح ٝكوبً ُٔؼب٤٣و الإثلاؽ أُـب٢ُ اُل٤ُٝخّٝوًبد اُزأ٤ٖٓ، ثاػلاك ؽ

 ٖ ِٓ كٖبػلاً. ٓٔب ٣ؼط٢ اٗطجبػب ئ٣غبث٤ب ك٢ِ اُزغبٝة ٓغ أُؼب٤٣و  2005الارؾبك الأٝهٝث٢ ٝاػزجبهًا 

ٖ اُٚـٞٛبد اُضوبك٤ِخ ٝاُق٤ٕٖٞخ اُز ِٓ ٖ ٛنا اُؼَٔ ػ٠َِ ئٗغبؽٚ ػ٠َِ اُوؿْ  ِٓ ٢ رز٤ٔي اُغل٣لح، ٝالأًضو 

 .(Bengtsson,2021:1) (37: 2016ثٜب ًَ كُٝخ ػٖ الأفوٟ )ػجل اُغ٤َِ،

٘ن IFRS( ٍجؼخ ػْو ٓؼ٤بهاً ك٤ُٝب ُلإثلاؽ أُـب٢ُ )IASBإٔله ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) ِٓ  )

رأ٤ٍَٚ ُٝـب٣خ ربه٣ـ اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ ٣ٝغو١ رؾل٣ضٜب ثبٍزٔواه ؽَت ٓزطِجبد اُج٤ئخ أُؾبٍج٤خ. 

(www.ifrs.org) 

 

 IFRSأهًُخ تطجُك يؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُخ ثبنثب: 

ٓضَ ا٤ُٖٖ ٝاُٜ٘ل ٝاُجواى٣َ ٝؿ٤وٛب ػ٠ِ كزؼ أٍٞاهٜب  لٍٝأعجود اُؼُٞٔخ الاهزٖبك٣خ اُؼل٣ل ٖٓ اُ

زب٢ُ ٣ٌٖٔ َُِٔزضٔو٣ٖ اٍزضٔبه أٓٞاُْٜ اُٖ٘بػ٤خ ٝهأً أُبٍ أٓبّ أَُزضٔو٣ٖ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ. ٝثبُ

ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ، ا٣ٚب ٣ٌٖٔ ُِْوًبد اُؾٍٖٞ ػ٠ِ الأٓٞاٍ ٖٓ أ١ ٖٓ أٍٞام هأً أُبٍ ؽ٤ش 

رزٞكو الأٓٞاٍ ثزٌِلخ أهَ. ٝهل أكٟ مُي ئ٠ُ أ٤ٔٛخ رط٣ٞو أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ، ؽ٤ش رزجغ ّوًبد الأػٔبٍ ك٢ 

وٞاػل ٝاُِٞائؼ ك٢ اُزؼوف ػ٠ِ ػ٤ِٔبرٜب ٝالإثلاؽ ػٜ٘ب. ػ٠ِ ٓلٟ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ ٗلٌ اُز٤َ٘ن ٝاُ

كُٝخ أٝ رطِت اٍزقلاّ أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ؽٍٞ  140اُؼول أُب٢ٙ، رَٔؼ أًضو ٖٓ 

ب ُِْوًبد اُل٤ُٝخ ٝالأٍٞام أُب٤ُخ IFRSاُؼبُْ. ٣ؼزجو اػزٔبك  ًٔ ب ٜٝٓ ًٔ . (Alappatt,2020:8) ٓلائ

: 2022)فٔبً ُٝلزٚ، :ثب٥ر٢ك٢ ًٜٞٗب رزَْ  IFRSأ٤ٔٛخ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  رزغَل

271) 

http://www.ifrs.org/
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    أُزْبثٜخأُب٤ُخ  ٝالاكٖبػ ُلأؽلاسو٤بً بُرٞؽ٤ل أُٔبهٍبد أُؾبٍج٤خ أُزؼِوخ ث.      

  ٤ُخأُؼب٤٣و اُلٝروو٣ت ٝعٜبد ٗظو ا٤ُٜئبد ا٤ُٜ٘ٔخ اُؼب٤ُٔخ ػ٘ل َٓبٛٔزٜب ك٢ أػلاك.  

 ُِ ٖأُب٤ُخ أُؼِ٘خ زوبه٣وكْٜ أَُزضٔو٣ٖ اُل٤٤ُٝ.   

  ٝعٞك أٛبه ٓٞٙٞػ٢ ٣زٖٚٔ رؾو٤ن رٞاىٕ ث٤ٖ ٖٓبُؼ ٓقزِق كئبد أَُزل٤ل٣ٖ ٝفبٕخ ٓب ٣زؼِن

 ثٔٞصٞه٤خ اُزوبه٣و أُب٤ُخ.

 

 الاستثًبس وانًستثًشساثؼب: 

ٍٞ ػ٠ِ الأهثبػ ٝمُي ٖٓ فلاٍ ٣ؼوف الاٍزضٔبه ثٖٞهح ػبٓخ: ػ٠ِ أٗٚ رٞظ٤ق الأٓٞاٍ أُزبؽخ ُِؾٖ

اُزق٢ِ ػٜ٘ب ك٢ ُؾظخ ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ُٝلزوح ى٤٘ٓخ ٓؾلكح ثـوٗ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ رلكن ٗول١ َٓزوج٢ِ 

 (447: ٣2022ؼٞٗ ػٖ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُلأٓٞاٍ أَُزضٔوح ٝػٖ أُقبٛوح أَُزوج٤ِخ. )محمد ٝٓؼٔو،

ظ٤ق الأٓٞاٍ أُزبؽخ ك٢ ٌَّ ٓٞعٞكاد ٓز٘ٞػخ ك٤ٌٖٔ رؼو٣لخ ثأٗٚ رٞ -الاٍزضٔبه ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الاهزٖبك٣خ 

ُِؾٍٖٞ ػ٠ِ رلكوبد ٗول٣خ أًضو ك٢ أَُزوجَ، ٛنٙ اُزلكوبد ػجبهح ػٖ رؼ٣ٞٚبد ٣ؾَٖ ػ٤ِٜب أَُزضٔو 

ٗز٤غخ اٍزقلاّ ٛنٙ الأٓٞاٍ ٖٓ هجَ َٓزضٔو٣ٖ آفو٣ٖ ٤ِٛخ اُلزوح اُز٢ ٣زق٠ِ أَُزضٔو ػٖ هأٍٔبُٚ، 

بئل ٣ـط٢ ه٤ٔخ اُزؼ٣ٞٚبد أُطِٞثخ ًٝنُي ػلاٝح أُقبٛو اُ٘بعٔخ ػٖ أفـن٣ٖ ك٢ ٗظو الاػزجبه رؾو٤ن ػ

ػلّ اُزأًل ك٢ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ اُزلكوبد أُزٞهؼخ ك٢ أَُزوجَ ٝرزغبٝى ٓؼلٍ اُزٚقْ. )أُؾٔل١ 

 (114: 2021ٝاُؾ٤ب٢ٗ،

ًبلأٍْٜ آب الاٍزضٔبه ٖٓ ٝعٜخ ٗظو ٓب٤ُخ ٛٞ اُزٚؾ٤خ ثبلأٓٞاٍ ٓوبثَ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ أُٞعٞكاد أُب٤ُخ 

ٝاَُ٘لاد ٝاُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ثٜلف اُؾٍٖٞ ػ٠ِ الاهثبػ ٖٓ فلاٍ اُلوٝهبد ث٤ٖ ػ٤ِٔخ اُْواء ٝاُج٤غ. 

 (107: 2022)محمد،

ثأٗٚ " أؽل الاٛواف أَُزل٤لح ك٢ اُٞؽلح الاهزٖبك٣خ اُن١ ٣ٜزْ ثٔؼوكخ  ٤ؼوفأٓب ك٤ٔب ٣قٔ أَُزضٔو ك 

ٙ ك٢ ارقبم اُوواهاد الاهزٖبك٣خ ٝؿ٤وٛب ؽٍٞ هثؾ٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝؿ٤و أُب٤ُخ ٝاُز٢ رَبػل

 (76: 2018)الاثوا٢ٔ٤ٛ،“. أُٖوف ٝاكائٜب أُب٢ُ ٝآٌب٤ٗخ رط٣ٞوٛب ٝٗٔٞٛب ك٢ أُلٟ اُجؼ٤ل 

 أهًُخ الاستثًبس                    خبيسب: 

 (21: ٣2018ٌٖٔ ا٣غبى ا٤ٔٛخ الاٍزضٔبه ثب٥ر٢: )ػجل اُٞاؽل، 

ٌبكؾخ اُجطبُخ، ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ اُؼل٣ل ٖٓ الأ٣ل١ اُؼبِٓخ، ٝاُن١ ٣إك١ ثلٝهح ا٠ُ ٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ ٓ .1

 .ٓؾبهثخ اُغَٜ ٝاُلوو ٝثؼ٘ أٌّبٍ اُزقِق

٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ الأٖٓ الاهزٖبك١ ُِٔغزٔغ، ٝٛنا أٓو ٣ورجٜ ثزأ٤ٖٓ اؽز٤بعبد أُٞا٤ٖ٘ٛ ٖٓ فلاٍ  .2

 .ٍب٤ٍخ رول٣ْ اَُِغ ٝاُقلٓبد الأٍب٤ٍخ ٝأٌُب٤ُخه٤بّ أُْبه٣غ الاٍزضٔبه٣خ اُز٢ رٌٕٞ ٜٓٔزٜب الا

٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ كػْ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ُِٔغزٔغ، لإٔ الاٍزضٔبه ك٢ ْٓوٝع ٓب هل ٣زطِجٚ ئهبٓخ ث٘بء أٝ ئهبٓخ  .3

 .عَو أٝ ّن ٛو٣ن .... اُـ

ٔزطٞهح، ٝر٤ٌلٜب ٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ ئؽلاس اُزطٞه اُزٌُ٘ٞٞع٢، ٖٓ فلاٍ ئكفبٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾل٣ضخ ٝاُ .4

  .ٓغ اُظوٝف أُٞٙٞػ٤خ ُِٔغزٔغ

٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ كػْ أُٞاهك أُب٤ُخ ُِلُٝخ، ٖٓ فلاٍ رَل٣ل ٓب ٣زورت ػ٠ِ أُْوٝع ٖٓ ٙوائت  .5

 .ُِؾٌٞٓخ

٣َبْٛ الاٍزضٔبه ك٢ ى٣بكح اُلفَ اُو٢ٓٞ ٝى٣بكح اُضوٝح ا٤ُ٘ٛٞخ، ثَجت ًٕٞ الاٍزضٔبه ٣ٔضَ ٗٞػب ٖٓ  .6

 هك أُزبؽخ أٝ رؼظ٤ْ ٛنٙ أُٞاهك.الإٙبكخ ئ٠ُ أُٞا

7.  
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 لشاساد انًستثًشَنسبدسب: 

رزغ٠ِ هـواهاد أَُزضٔو٣ٖ ثٔغٔٞػـخ ٓـٖ اُوـواهاد اُزـ٢ ٣زْ اُزٕٞـَ ا٤ُٜـب ٖٓ هجَ أَُزضٔو ثؼـل     

كهاٍزٚ  ُِق٤ـبهاد ٝاُجلائَ أُطوٝؽـخ آبٓـٚ ٖٓ اعَ افز٤ـبه اُجـل٣َ الاكٚـَ اُـن١ ٣ؾوـن اٛلاكـٚ 

برٚ، ًٝض٤وا ٓـب رزَْ اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ثبُؾ٤طخ ٝ اُؾنه ام ٣ٌٖٔ إ ٣٘غْ ٜٓ٘ـب فَبئو اٝ اهثـبػ ٝؿب٣

٣ٝوعـغ مُي اُـ٠ ٓـلٟ ٓؼوكخ ٝاكهاى أَُزضٔو ُطج٤ؼـخ ػٔـَ اُْـوًـخ اُزـ٢ ٣وؿـت ثبلاٍزضٔبه ك٤ٜـب 

٤ٜـب ٝفِٞٛـب ٓـٖ اُـِ ٝاُزلاػـت، ٤ًٔٝخ اُج٤بٗبد أُولٓـخ ُـٚ ٝٓـلٟ رـٞكـو اُؾـل الاك٠ٗ ٓـٖ اُضوـخ ك

 (225: 2020كبُٔؼِٞٓـبد أُؾبٍج٤خ ٢ٛ أُبكح الأٍب٤ٍخ ُؼ٤ِٔخ ارقبم اُوواه ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ. )عبٍْ،

٣ؼوف ٕ٘غ اُوواه ثأٗٚ ػ٤ِٔخ ك٣٘ب٤ٌ٤ٓخ َٓزٔوح رجلأ ٖٓ عٔغ اُج٤بٗبد ٝر٤ٖ٘لٜب ٝافز٤به الأكَٚ ٜٓ٘ب     

ّٕ ٕ٘غَ اُوواه ٣َجن ارقبم اُوواه ٣ٌٖٝٔ اُ٘ظو ا٠ُ ػ٤ِٔخ ٕ٘غ اُوواه ر٤ٜٔلا ُؼ٤ِٔخ ارقبم اُوواه أ١ ا  

 (Parra et al.,2022:3ػ٠ِ أٜٗب اُْ٘بٛ الإكاه١ الأٍب٢ٍ ُِغ٤ٔغ. )

آب ارقبم اُوواه ٛٞ ػ٤ِٔخ ئكها٤ًخ رإك١ ثؼولا٤ٗخ ئ٠ُ افز٤به َٓبه ػَٔ ٖٓ ث٤ٖ ػلح ثلائَ ٓزبؽخ، أٓب  

 Alقبم ف٤بهاد ٓزَوخ ٝٓٚبػلخ ُِو٤ٔخ ٓغ ه٤ٞك ر٘ظ٤ٔ٤خ ٓؾلكح". )ارقبم اُوواه اُؼولا٢ٗ ك٤ؼ٢٘ "ار

Shra'ah,2015:56) 

٣ٌٖٔ ٕٝق هواهاد الاٍزضٔبه ثٖٞهح ػبٓخ ثأٜٗب رؾل٣ل ٤ًق ٝٓز٠ ٝأ٣ٖ ٝٓولاه هاً أُبٍ اُن١ ٣ٌٖٔ 

ل٤خ ٝٓز٠ اٗلبهٚ ٝثٔب ٣زٔب٠ّ ٓغ ٛلف رؾو٤ن اُوثؼ، ٤ْ٣و ٛنا اُزؾل٣ل اُن١ رزقنٙ الإكاهح ك٤ٔب ٣زؼِن ث٤ٌ

ٝأ٣ٖ ٝٓولاه هأً أُبٍ اُن١ ٤ٍزْ ئٗلبهٚ ػ٠ِ اُلوٓ أُزبؽخ ثٔب ك٢ مُي رؾل٣ل اُزٌب٤ُق ٝاُؼٞائل ٌَُ 

 (Kebiro,2019:2 ثل٣َ.      )

٣ؼوف هواه الاٍزضٔبه ػ٠ِ أٗٚ "اُوواه اُن١ ٣ٖ٘ت اٛزٔبّ ٓزقنٙ ػ٠ِ ٤ًل٤خ رٞظ٤ق الأٓٞاٍ اُز٢ ٣زْ ٝ

َ ثٜلف اُؾٍٖٞ ػ٠ِ اُؼٞائل أُلائٔخ َُٔزٟٞ أُقبٛوح اُز٢ اُؾٍٖٞ ػ٤ِٜب، أ١ اُزٞظ٤ق الأٓض

 (8: 2017رزؼوٗ ُٜب ٛنٙ الأٓٞاٍ ػ٘ل رٞظ٤لٜب". )ٓؾٔٞك ٝكثبُ،

ٝػوف أ٣ٚب ثبٗٚ "ػ٤ِٔخ افز٤به أكَٚ ثل٣َ ٖٓ ثلائَ الاٍزضٔبه أُزبؽخ ام رَز٘ل اُوواهاد اُغ٤لح ػبكح 

ٜب أَُزضٔوٕٝ ٖٓ ٖٓبكه ٓقزِلخ ٓضَ اُوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُْبِٓخ ؽٍٞ الاٍزضٔبه ٝاُز٢ ٣غٔؼ

 (Mumtaz et al.,2018:3ٝالاٗزوٗذ ". )

٣ؼزجو هواه الاٍزضٔبه ٖٓ اُوواهاد الإٍزوار٤غ٤خ اُٜبٓخ ٍٞاء ك٢ ؽ٤بح اُلوك أٝ اُٞؽلح الاهزٖبك٣خ،        

ُٔب٤ُخ )ٓضَ الأٍْٜ كٜٞ هواه ٣زطِت أُي٣ل ٖٓ اُقجوح ٝأُؼوكخ، فبٕخ الاٍزضٔبه ك٢ الأٝهام ا

ٝاَُ٘لاد(، ٣ٝزطِت اُوواه الاٍزضٔبه١ اعواء اُزؾ٤َِ أُب٤ُخ ٝاٌُض٤و ٖٓ أُؼوكخ ٝاُقجوح ثبلأٍٞام 

أُب٤ُخ هجَ ارقبم ٓضَ ٌٛنا هواه. ٝػبكح ٓب ٣زْ ارقبم هواه الاٍزضٔبه ٖٓ هجَ أَُزضٔو٣ٖ ٝٓلهاء 

ُلاٍزضٔبه ٝمُي ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ اُزؾ٤َِ الاٍزضٔبه. كبَُٔزضٔوٕٝ ػبكحً ٣وٕٞٓٞ ثاعواء اُزؾ٤َِ 

الاٍب٢ٍ، ٝاُزؾ٤َِ اُل٢٘، ٝالاؽٌبّ. ٝإ هواه الاٍزضٔبه ػبكحً ٓب ٣ٌٕٞ ٓلػّٞ ثأكٝاد اُوواه. ٖٝٓ 

أُلزوٗ إ رإصو ٤ٛبًَ أُؼِٞٓبد ٝاُؼٞآَ اَُبئلح ك٢ الأٍٞام أُ٘زظٔخ ػ٠ِ هواه الاٍزضٔبه، كٚلا 

 (56: 2020. )اُؼبٓو١ ٝاُز٢ٔ٤ٔ،ػٖ اُ٘زبئظ أُزٞهؼخ ك٢ الاٍٞام

 

 أنىاع لشاساد انًستثًشَن فٍ الأسىاق انًبنُخسبثؼب: 

: 2021)ّ٘زخ،-٣ٌٖٔ رؾل٣ل صلاصخ أٗٞاع ٖٓ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ اُوئ٤َ٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زقنٛب أَُزضٔو: 

105   ) 

 

 أولا: لشاس انششاء: 
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ح أُب٤ُخ ٓزٔضِخ ثبُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُِزلكوبد اُ٘ول٣خ ٣زقن أَُزضٔو ٛنا اُوواه ػ٘لٓب ٣ْؼو ثإٔ ه٤ٔخ الأكا

أُزٞهؼخ ٜٓ٘ب ٓؾَٞثخ ك٢ ئٛبه اُؼبئل ٝأُقبٛوح ري٣ل ػٖ ه٤ٔزٜب اَُٞه٤خ، ٓٔب ٣ُٞل ؽبكيا ُلٟ أَُزضٔو 

ُْواء الأكاح أُب٤ُخ ٍؼ٤ب ٝهاء رؾو٤ن ٌٓبٍت هأٍٔب٤ُخ ٠٘ٓ أ١ اهرلبع ٣زٞهؼٚ ك٢ ٍؼوٛب اَُٞه٢ 

إٔ هواه اُْواء ٢ٛ هؿجخ أَُزضٔو ك٢ ؽ٤بىح إَٔ ٓب٢ُ ٣ٝوٟ ثإٔ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ َٓزوجلا، ثٔؼ٠٘ افو 

 .ُِزلكوبد اُ٘ول٣خ أُزٞهؼخ رلٞم اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُلإَٔ أُب٢ُ، ٓغ ٓواػبح ػبَٓ أُقبٛوح

 

 ثبنُبً: لشاس ػذو انتذاول: 

ا٠ُ ٗوطخ ٣زَبٟٝ ك٤ٜب اُو٤ٔخ إ هواه ػلّ اُزلاٍٝ ٣زْ ارقبمٙ ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ اَُؼو ك٢ ؽبُخ اهرلبع ٤َُٖ  

اُؾو٤وخ ُلأكاح أُب٤ُخ ٓغ ٍؼوٛب اَُٞه٢ ،ٝثبُزب٢ُ كبٕ اَُٞم ٣ٌٕٞ ك٢ ؽبُخ ػلّ رٞاىٕ ، ٣ٖٝجؼ 

أَُزضٔو ٓٚطواً لارقبم هواه ػلّ اُزلاٍٝ ، ؽز٠ ٝإ ًبٕ ُل٣ٚ ؽبكي لارقبم هواه اُج٤غ اٝ اُْواء ، لأٗٚ 

ٔخ الاكاح الاٍزضٔبه٣خ ٝاَُؼو اَُٞه٢ ٣ٖجؼ ٌَٓت اُوثؼ ك٢ ػ٘لٓب َٕٝ اَُؼو ا٠ُ ٗوطخ اُزؼبكٍ ث٤ٖ ه٤

أَُزوجَ ٙئ٤َ علا اٝ ٓ٘ؼلّ ، ٝثبُزب٢ُ لا ٣زٞهغ أَُزضٔو رؾو٤ن أ١ ػٞائل ئلا ك٢ ؽبُخ رـ٤٤و اُظوٝف 

 اَُبئلح، ٓٔب ٣غؼَ أَُزضٔو ٣ٔز٘غ اُو٤بّ ثأ١ هواه ٍٞاء ٓزؼِن ثبُج٤غ أٝ اُْواء.

 

 ثبنثبً: لشاس انجُغ:

ُخ اهرلبع اَُؼو اَُٞه٢ ػٖ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُلأكاح أُب٤ُخ ٣زُٞل ؽبكيا ُلٟ أَُزضٔو ُِج٤غ فٞكب ٖٓ ك٢ ؽب 

ٓقبٛو اٗقلبٗ اَُؼو ك٢ أَُزوجَ، أ١ ثٔؼ٠٘ ػ٘لٓب ٣وٟ أَُزضٔو إٔ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُلأكاح أُب٤ُخ اُز٢ 

غؼَ أَُزضٔو هل ٣زقن هواه اُج٤غ ٗز٤غخ ثؾٞىرٚ أًجو ٖٓ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُِزلكوبد اُ٘ول٣خ أُزٞهؼخ، ٓٔب ٣

ُٞعٞك كوٕخ ُزؾو٤ن أٌُبٍت، ٝك٢ اُؼبكح ٣ؾبٍٝ أَُزضٔو أُجبكُخ ٓب ث٤ٖ أُقبٛو ٝاُؼٞائل ػ٘ل ارقبم 

أ١ هواه اٍزضٔبه١، ٝرقزِق كهعخ أُقبٛوح ؽَت اُجل٣َ الاٍزضٔبه١، كٜ٘بى اٍزضٔبهاد فب٤ُخ ٖٓ 

 .أُقبٛو، ٝاٍزضٔبهاد ِٓٔٞءح ثبُٔقبٛو

 

 أهًُخ انًؼهىيبد انًذبسجُخ فٍ اتخبر لشاساد الاستثًبسثبينب: 

ئٕ الأ٤ٔٛخ أُزيا٣لح ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٤ًٍِٞخ كؼبُخ ٝأٍب٤ٍخ َُِٔزضٔو٣ٖ لارقبم اُؼل٣ل ٖٓ اُوواهاد   

رزطِت ْٜٓ٘ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ٓؾبٍج٤خ كه٤وخ ٝٓٞصٞهخ ؽٍٞ اُْوًبد اُز٢ ٣وؿجٕٞ ك٢ الاٍزضٔبه 

 (       47: 2021لإٔ هواهارْٜ رزأصو ثٌَْ ٍِج٢ أٝ ئ٣غبث٢ ثٔلٟ كهخ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ. )ثٞؽلٔ، ك٤ٜب

ٛ٘بى اٌُض٤و ٖٓ َٓزقل٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٣ٝؼل أَُزضٔوٕٝ ٖٓ أثوىْٛ، ئم إٔ ُْٜ ٖٓبُؼ ٓجبّوح 

ٍ أُؼِٞٓبد ك٢ اُج٤بٗبد ك٢ اُْوًخ ٣َٝؼٕٞ كائٔب ُٔؼوكخ ٗزبئظ اػٔبٍ اُْوًخ ٝٝٙؼٜب أُب٢ُ ٖٓ فلا

ٝرؼزٔل هواهاد الاٍزضٔبه ػ٠ِ . أُب٤ُخ ًٜٞٗب ماد ا٤ٔٛخ ًج٤وح ك٢ ػ٤ِٔخ ٕ٘غ اُوواه الاٍزضٔبه١

أُؼِٞٓبد أُزٞكوح ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ٝٛنٙ أُؼِٞٓبد رٔضَ اُوبػلح الأٍبً ُزو٤٤ْ اُوثؾ٤خ أُزٞهؼخ 

ًٔب ٝرؼزجو ث٤بٗبد اُلزوح اَُبثوخ ٜٓٔٚ ُوواهاد الاٍزضٔبه ٝالافز٤به ٖٓ ث٤ٖ ثلائَ الاٍزضٔبه أُز٘ٞػخ، 

 (67: 2016)محمد، .ُٞٙغ اُزول٣واد ُلأكاء أُب٢ُ أَُزوج٢ِ

رقزِق أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ أَُزقلٓخ  ك٢ ػ٤ِٔخ ارقبم اُوواهاد الاٍزضٔبه١ ٖٓ َٓزقلّ لأفو    

ْق٤ٖخ اُز٢ ٣ؼجو ػٜ٘ب َٓزٟٞ رؼ٤ٔ٤ِٚ أٝ )ٓزقن اُوواه(، كٌَِ َٓزقلّ رٞعٜٚ اُقبٓ ثٚ ٍٞاء ًبٗذ اُ

اُؼ٤ِٔخ اُز٢ ٣ؼجو ػٜ٘ب ث٘ٞع اُوواه اُن١ ٍٞف ٣زقنٙ ٤ًٔٝخ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ُٚ، ُنا كإ أُٜٔخ الأ٠ُٝ 

اُز٢ ٣غت ٓواػبرٜب هجَ رٞع٤ٚ اُج٤بٗبد ك٢ ئٛبه اُ٘ظبّ أُ٘زظ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝأُٞعٚ ُؼ٤ِٔخ ارقبم 
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ؼوكخ  اؽز٤بعبد ًَ َٓزقلّ ُٜنٙ أُؼِٞٓبد ٝرؾل٣لٛب ، ًٔب إ ثؼ٘ أُؼِٞٓبد هواهاد ٓؾلك، ٣غت ٓ

 (48: 2021أُٜٔخ َُٔزقلّ ٓب لا رؼل ٜٓٔخ َُٔزقلّ آفو.)ثٞؽلٔ،

 (   98-97: 2021رزٔضَ اْٛ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٖٓ ٝعٜخ ٗظو أَُزضٔو ثب٥ر٢: )ا٤ُْق٢ِ،

ط٢ كلاُخ ػ٠ِ ًلبءح اُْوًخ ك٢ اٍزـلاٍ أُٞاهك أُزبؽخ ٣ؼل ٖٓ أُإّواد اُز٢ رؼ -انشثخ انًذبسجٍ:  .1

ُل٣ٜب فلاٍ اُلزوح اَُبثوخ، ًٔب إ اُوثؼ أُؾبٍج٢ ٣ؼط٢ كٌوح ػٖ ؽغْ اُزلكوبد اُ٘ول٣خ اُزْـ٤ِ٤خ 

ُِْوًخ، ٝإ أ١ رـ٤٤و ؽبَٕ ك٢ الاهثبػ ٣ٌٕٞ ُٚ ػلاهخ ك٢ اُزـ٤و ك٢ اٍؼبه الاٍْٜ، ٝثبُزب٢ُ ٣إصو ك٢ 

 ٣ٖ.هواهاد أَُزضٔو

رؼل هثؾ٤خ اَُْٜ ٖٓ الآٞه أُٜٔخ َُِٔب٤ٖٔٛ، ًٔب اٗٚ ٖٓ الاههبّ أُٜٔخ ك٢ ٓغبلاد  -: سثخ الاسهى .2

أَُزضٔو ػٖ   أُوبهٗخ ًٞٗٚ اَُ٘جخ أُئ٣ٞخ ُِؼبئل، ٣ٝؼل ٖٓ الآٞه الاًضو هجٞلا ُِٔوبهٗخ، أ٣ٚب ٣جؾش 

هثؾ٤خ الاٍْٜ ُٔؼوكخ الاهثبػ اُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إ ٣ؾَٖ ػ٤ِٜب ك٢ ؽبُخ اُوواه ثبلاٍزضٔبه ك٢ ّوًخ 

 .ٓؼ٤٘خ ٝٓوبهٗزٜب ثْوًخ أفوٟ

اٌُض٤و ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ إ ػ٤ِٔخ رٞى٣غ الاهثبػ أؽل ٓإّواد ًلبءح الاكاء  َشي -تىصَؼبد الأسثبح:   .3

ب ىاكد َٗجخ الاهثبػ أُٞىػخ َُِْٜ ٖٓ ٍ٘خ ا٠ُ افوٟ، ٛنا ٣ُٞل ُِْوًخ ٝاكاهرٜب ُٔٞاهكٛب، ام ًِٔ

اٗطجبػب ا٣غبث٤ب ُلٟ أُٜز٤ٖٔ ك٢ ٍٞم الاٝهام أُب٤ُخ، أ٣ٚب ٛ٘بى علٍ ؽٍٞ ٛنا أُإّو، كبُجؼ٘ ٣ؼزول 

 إ رٞى٣غ الاهثبػ ٣زورت ػ٤ِٚ اٗقلبٗ كوٕخ اُ٘ٔٞ ُِْوًخ.

 

 ساد انًستثًشَنولشا IFRSيؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُختبسؼب: 

رؼزجو أُؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٖٓ أْٛ أُواعغ لإػلاك اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ.       

ُنُي، كإ الاُزياّ ثزطج٤وٜب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٞكو ثلا ّي ٓؼِٞٓبد ٓٞصٞهخ ٣ٌٖٔ َُِٔزضٔو٣ٖ الاػزٔبك ػ٤ِٜب. ًٔب 

وبً ثٌَْ أٍب٢ٍ ُلإكاهح ٝاُلائ٤ٖ٘، ٌُٖٝ ثؼل الأىٓخ الاهزٖبك٣خ إ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ًبٗذ ٓٞعٜخ ٍبث

اٌُجوٟ، رؾٍٞ الاٛزٔبّ ئ٠ُ أَُزضٔو٣ٖ، ؽ٤ش إ اُٚـٞٛ ُٜنا اُزؾٍٞ عبءد ٖٓ اُوطبع أُب٢ُ 

ٝالأٍٞام أُب٤ُخ. ٤ٌُٝ ٖٓ أُؾبٍج٤ٖ ك٢ ؽل مارْٜ، ٝهل روٍـ ٛنا الارغبٙ ثلَٚ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ 

( إٔ أَُزضٔو٣ٖ اُؾب٤٤ُٖ ٝأُؾز٤ِٖٔ ٣غت إٔ IASBاػزجو ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ) اُل٤ُٝخ، ًٔب

٣ٌٞٗٞا ػ٠ِ هأً هبئٔخ َٓزقل٢ٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ، ُْٜٝ الأ٣ُٞٝخ ػ٘ل ئػلاك ْٝٗو ٛنٙ اُج٤بٗبد، أ٣ٚب 

ب أُقبٛو. ٝٝكن ُلإٛبه أُلب٢ٔ٤ٛ كإ رل٤َٚ أَُزض ًٙ ٔو ٗبرظ ػٖ ًضوح أَُزضٔوٕٝ أًضو اُلئبد رؼو

اؽز٤بعبرْٜ ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝػٖ ُّٜٔٞب لاؽز٤بعبد ثبه٢ اُلئبد، ٝػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إٔ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ لا 

٣ٌٖٔ إٔ رـط٢ ع٤ٔغ اؽز٤بعبد أُؼِٞٓبد ُٜإلاء أَُزقل٤ٖٓ، ئلا أٜٗب رَؼ٠ ئ٠ُ رِج٤خ الاؽز٤بعبد 

ضٔو٣ٖ كاٜٗب ٍزِج٢ اؽز٤بعبد ٓؼظْ أَُزقل٤ٖٓ اُؼبٓخ، ٝؽ٤ش إٔ رٞك٤و ث٤بٗبد ٓب٤ُخ رل٢ ثبؽز٤بعبد أَُز

 (10: 2018ا٥فو٣ٖ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رـط٤ٜب اُج٤بٗبد أُب٤ُخ.  )ّج٢ٛٞ ٝػجبً، 

إٔ ًَ ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ ٝاَُٞم ٣َزغ٤جٕٞ ثٌَْ ئ٣غبث٢ ُِزٞعٚ ٗؾٞ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ       

٤ُخ ئ٠ُ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ٝثبُزب٢ُ ُل٣ٜب اُل٤ُٝخ، ؽ٤ش ٖٓ أُزٞهغ إٔ رإك١ ٛنٙ أُؼب٤٣و اُلٝ

اُولهح ػ٠ِ رو٤َِ ػلّ ر٘بٍن أُؼِٞٓبد ث٤ٖ اُْوًخ ٝإٔؾبة أُِٖؾخ، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ ٓقبٛو أُؼِٞٓبد 

 (Said,2019:542ٝثبُزب٢ُ روَ رٌِلخ هأً أُبٍ. )

هٞائْ ٓب٤ُخ رزٖق ثلهعخ ػب٤ُخ ٖٓ ٣َبْٛ ك٢ اػلاك  IFRSًٔب إ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ    

اُْلبك٤خ ٝهبث٤ِخ أُوبهٗخ، ٓٔب ٣ُٞل ٓ٘بكغ َُِٔزضٔو٣ٖ ٝثبُزب٢ُ ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ ارقبم هواهرْٜ ثَُٜٞخ، ٣ٌٖٝٔ 

ػ٠ِ هواهاد  IFRSرؾل٣ل الاصبه أُجبّوح ٝؿ٤و أُجبّوح ُزطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ 

 (133: 2020( )ؽٔلا١ٝ، 13-12: 2014أَُزضٔو٣ٖ ثب٥ر٢:) ٤ِٓغ٢، 
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ك٢ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثؾ٤ش رؼٌٌ اُٖٞهح  (IFRS)رَبْٛ ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  .1

اُؾو٤و٤خ ُِٞاهغ الاهزٖـبك١ ُِْوًخ، ٝرٞكو ٓؼِٞٓبد َُِٔب٤ٖٔٛ ؽٍٞ اُقَبئو ٝؽبلاد اُلَْ أُب٢ُ 

لهخ ٝاُوبث٤ِخ ُِزؾون ثٔب ٣َٔؼ َُِٔزضٔو٣ٖ ثبرقبم ٝالأؽلاس أُب٤ُـخ ؿ٤و أُ٘بٍجخ ٝثلهعخ ػب٤ُخ ٖٓ اُ

 هـواهارْٜ ثٌلبءح.

اُؾل ٖٓ ٍِٞى الإكاهح الاٗزٜبى١ ٖٓ فلاٍ ر٤ٚن ٓغـبٍ الافز٤ـبه ثـ٤ـٖ اُجـلائَ أُؾبٍج٤خ أُزؼلكح،  .2

اد ٝاُز٢ ًبٗذ رَزـِٜب الإكاهح ُِزلاػت ثبلأهثبػ، ٓٔب ٣ٞكو روبه٣و ٓب٤ُـخ ٣ٌٔـٖ ٓـٖ فلاُٜب رو٤ّل هواه

 أَُزضٔو٣ٖ.

( ثٌَْ ئ٣غبث٢ ػ٠ِ رٖٞهاد أَُزضٔو٣ٖ ػٖ هؤ٣زْٜ IFRSرإصو ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )  .3

أَُزوج٤ِخ ثْإٔ ثوـبء ٝاٍزٔواه٣خ اُْوًخ ٖٓ فلاٍ كٝهٛب اٌُج٤و ك٢ رؾ٤َٖ ّلبك٤خ الإكٖـبػ ٝاُؾـل ٓـٖ 

ٖٓ اُولهح ػ٠ِ هؤ٣ـخ َٓـزوجَ اُْـوًخ  ػـلّ رٔبصـَ أُؼِٞٓبد، ٓٔب ٣ٔ٘ؼ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ كهعخ ػب٤ُخ

 ثٖٞهح ؽو٤و٤خ. 

( ا٠ُ رؾ٤َٖ عٞكح الأكاء أُؾبٍج٢ ٝثٔب ٣ـٞكو ٓؼِٞٓـبد IFRSرإك١ ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ) .4

ماد فٖـبئٔ ٗٞػ٤خ أًضو عٞكح، ُٜٝب هٞح رل٤َو٣خ، رٌٖٔ أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ ارقبم هواهاد ػولا٤ٗخ ٝرو٤٤ْ 

 أكاء اُْوًخ.

( أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ هواءح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثٌَْ ٓٞؽل ٓٔب IFRSٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )رٌٖٔ  .5

 ٣ٚـل٢ أُٖـلاه٤خ ػِـ٠ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝالاػزٔبك ػ٤ِٜب ػ٘ل ارقبم اُوواهاد.

اد ( أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ اُز٤٤ٔي ث٤ٖ الاٍزضٔبهاد اُغ٤لح مIFRSرَبػل ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ) .6

اُؼٞائل اُغ٤لح ٝالاٍزضٔبهاد أُؾلٞكخ ثبُٔقبٛو، ٝثبُزب٢ُ رقل٤٘ رٌِلخ هأً أُبٍ أَُزضٔو، ًَٝ مُي 

٣ؼزٔل ػ٠ِ عٞكح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُولٓخ ك٢ ٌَّ روبه٣و َُٔبػلح أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ ارقبم اُوواهاد 

 الاٍزضٔبه٣خ اُؼولا٤ٗخ.

ئ٠ُ ى٣بكح ٖٓلاه٤خ أُؼِٞٓبد أُولٓخ َُِٔزضٔو٣ٖ ك٢ ٍٞم  (IFRSرإك١ ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ) .7

 الأٝهام أُب٤ُخ.

( ا٠ُ رٞع٤ٚ أَُزضٔو٣ٖ ئ٠ُ الاٍزضٔبهاد الأًضو ًلبءح ٖٝٓ IFRSرإك١ ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )  .8

 صْ رٞك٤و ٖٓبكه اُز٣َٞٔ اُلاىٓخ ُزِي الاٍزضٔبهاد، ٝرقل٤٘ رٌِلخ ر٣ِٜٞٔب.

( ا٠ُ فل٘ رٌب٤ُق أُؼِٞٓبد ٝرٌب٤ُق ئػبكح ٤ٕبؿخ IFRSلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )رإك١ ٓؼب٤٣و الاث .9

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ لأؿواٗ اُزغبهح اُل٤ُٝخ، ٝرؾ٤َٖ اُْلبك٤خ ٝئٌٓب٤ٗخ أُوبهٗخ ٝثبُزب٢ُ ٣إك١ ا٠ُ رْغ٤غ 

 (Lay,2019:22ٝعنة أَُزضٔو٣ٖ. )

رِج٤خ اؽز٤بعبد  رؾو٤ن أَُبٝاح ػٖ ٛو٣نا٠ُ IFRS الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ   ًٔب ٝرٜلف ٓؼب٤٣و     

ع٤ٔغ الأٛواف، ٝرَبػل ك٢ رو٤ّل اُوواهاد الاهزٖبك٣خ اُز٢ ٣زْ ارقبمٛب، أ٣ٚب ث٤٘ذ اُلهاٍبد إ 

الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٣ي٣ل ٖٓ عٞكح ّٝلبك٤خ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ. ٓٔب  اُو٤بً ٝالاكٖبػ أَُز٘ل ا٠ُ ٓؼب٤٣و

 (161: 2019ٛب ك٢ ارقبم اُوواهاد ثٌَْ ًلٞء. )ٝٛبة ٝافوٕٝ، ٣ي٣ل صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝاػزٔبك

 

 انًذىس انثبنث: انجبنت انؼًهٍ

 

 يتغُشاد انذساسخ أولا:

 IFRSانًتغُش انًستمم: يؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُخ  .1
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ك٢ أُٖبهف ػ٤٘خ اُجؾش ػٖ ٛو٣ن ٓزـ٤و  ٣IFRSوبً َٓزٟٞ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  

( َُِ٘ٞاد هجَ 0، ٝاُوهْ )IFRS( ك٢ ٍ٘ٞاد رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٣1أفن اُوهْ )٢ٔٛٝ 

 رطج٤ن أُؼب٤٣و.

 

 (ID) انًستثًشَن انًتغُش انتبثغ: لشاساد .2

رْ ه٤بً هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ فلاٍ ؽغْ اُزلاٍٝ ا١َُٞ٘ لأٍْٜ أُٖبهف ػ٤٘خ اُجؾش ٝفلاٍ ٓلح 

(. ٣ٝٔضَ ؽغْ 2019(، )ٝٛبة ٝآفوٕٝ، Nwaobia et al.,2016ًَ ٖٓ )اُجؾش ٝثبلاػزٔبك أثؾبس 

اُزلاٍٝ ٖٓ فلاٍ ه٤ٔخ الأٍْٜ أُزلاُٝخ ٝاُز٢ رَب١ٝ ػلك الأٍْٜ أُزلاُٝخ ا٢ٌُِ ُٖٔوف ٓؼ٤ٖ ٝفلاٍ 

 ذساسخان خ: اختجبس فشضُنُبثب(. 382: 2018كزوح ٓؼ٤٘خ ٓٚوٝثبً ثَؼو اَُْٜ اُٞاؽل )ٌْٓٞه ٕٝبكم،

 

 نجُبنبدفذص سلايخ ا .أ 

ثلؾٔ ٍلآخ اُج٤بٗبد ٝاُزأًل ٖٓ  بُٕٝـوٗ رٞك٤و الأه٤ٙخ أُ٘بٍجخ لافزجبه اُلو٤ٙبد هبّ اُجبؽض

ٕلاؽ٤زٜب ُلافزجبه ٝمُي ٖٓ فلاٍ اُزأًل ٖٓ ػلّ ٝعٞك ه٤ْ ٓلوٞكح ك٢ اُج٤بٗبد ٝارجبػٜب ُِزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ 

 كٚلا ػٖ كؾٔ اٍزوواه٣ٚ ٍَِِخ اُج٤بٗبد ػجو اُيٖٓ ًٝبلار٢:

 

  لإدصبء انىصفٍا-1

٣ٌٖٝٔ رِق٤ٔ الاؽٖبء إُٞل٢ ُج٤بٗبد أُزـ٤واد اُز٢ ٤ٍزْ اٍزقلآٜب ك٢ افزجبه اُلو٤ٙبد ثبُغلٍٝ 

 -الار٢: 

 

 

 انىصفٍ نًتغُشاد انجذث الادصبء (1) جذول

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ID 110 7.973 11.447 9.90207 .757912 

Valid N (listwise) 110     

اػ٠ِ ه٤ٔخ ُِج٤بٗبد كٚلا ػٖ اٍُٜٞ اُؾَبث٢ ٝالاٗؾواف  -٣ج٤ٖ اُغلٍٝ أػلاٙ ػلك أُْبٛلاد أك٢ٗ

( ْٓبٛلح ٓٔب ٣ؼ٢٘ 110أُؼ٤به١، ٝاْٛ ٓب ٣لاؽع ٖٓ اُغلٍٝ اػلاٙ إ ؽغْ اُؼ٤٘خ ُغ٤ٔغ أُزـ٤واد ٛٞ)

 د.ػلّ ٝعٞك ه٤ْ ٓلوٞكح ك٢ ث٤بٗبد ع٤ٔغ أُزـ٤وا
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 اختجبس انتىصَغ انطجُؼٍ-2

-One ثأعواء افزجبه اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ ُج٤بٗبد ٓزـ٤واد اُجؾش ٝمُي ثبٍزقلاّ رؾ٤َِ بًٕٔب هبّ اُجبؽض

Sample Kolmogorov-Smirnov Test ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًبلار٢: - 

 اختجبس انتىصَغ انطجُؼٍ  ( 2 ) جذول

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 ID 

N 110 

Normal Parameters
a,b

 
Mean 9.90207 

Std. Deviation .757912 

Most Extreme Differences 

Absolute .107 

Positive .048 

Negative -.107- 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.119 

Asymp. Sig. (2-tailed) .163 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ  0.05ع٤ٔغ أُزـ٤واد أًجو ٖٓ  ((Sig ٣لاؽع ٖٓ اُغلٍٝ أػلاٙ إ َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خٝ

  .ث٤بٗبرٜب رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢

 

 

 اختجبس استمشاسَه انسلاسم )جزس انىدذح(-3

ثبُزأًل ٖٓ اٍزوواه٣ٚ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ ُج٤بٗبد أُزـ٤واد، ٖٓ فلاٍ كؾٔ الارغبٙ  بًٕٔب هبّ اُجبؽض

ٞائ٢ ك٢ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ ٝئما ٓب ًبٗذ اََُِِخ ك٤ٜب أٗٔبٛ ٜٓ٘غ٤خ ٕبُؾخ ُِز٘جإ، اٝ ثٔؼ٠٘ افو اُزأًل اُؼْ

ٖٓ إ اُزـ٤و ك٢ اُيٖٓ لا ٣ؾلس رـ٤وا ك٢ ٌَّ اُزٞى٣غ ََُِِِخ اُي٤٘ٓخ، ام إٔ اُٜلف ٖٓ رؾ٤َِ 

بٛوح أُلهٍٝخ، ٝمُي اٍزوواه٣ٚ اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ ٛٞ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٕٝق كه٤ن ٣زٔضَ ثبًزْبف ٜٗٔ اُظ

ثزَغ٤َ اُو٤ْ أُب٤ٙخ ٝاُزـ٤واد اُز٢ رطوأ ػ٤ِٜب فلاٍ كزواد ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ، ٝإ اٍزوواه٣ٚ اَُلاٍَ 

اُي٤٘ٓخ رؼزٔل ػ٠ِ ٝعٞك ٍٜٝ ؽَبث٢ ٝرجب٣ٖ صبثز٤ٖ روو٣جب ثٔوٝه اُيٖٓ. ام إ الاػزٔبك ػ٠ِ ٓزـ٤واد 

 زْ اُزأًل ٖٓ مُي ٖٓ فلاٍ افزجبه عنه اُٞؽلحؿ٤و َٓزووح ٣ؼط٢ ٗزبئظ ِِٓٚخ ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُجؾش، ٣ٝ
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Unit roots اُن١ ك٢ ؽبُخ ٝعٞكٙ ك٢ اََُِِخ كبٗٚ ٣غؼَ ٜٓ٘ب ؿ٤و هبثِخ ُِز٘جإ، ٝثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ 

Eviews-v22 ٝثبٍزؼٔبٍ ث٤بٗبد Panel Data  ٖٓ اُز٢ رأفن ث٘ظو الاػزجبه ف٤ٕٖٞخ ًَ ّوًخ

ًٝبٗذ ٍَِِخ اُج٤بٗبد  ، Levin, Lin & Chu t methodػ٠ِ افزجبه ّوًبد ػ٤٘خ اُجؾش، ٝثبلاػزٔبك 

 - :ًبلار٢ Level ُغ٤ٔغ أُزـ٤واد َٓزوِخ ػ٘ل أَُزٟٞ

 

 اختجبس استمشاسَه انسلاسم )جزس انىدذح( نًتغُشاد انجذث ( 3) جذول

Result at level Prob T-Statistic variable 

Stationary 0.000 -4.02353 ID 

  

اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ ُج٤بٗبد ع٤ٔغ أُزـ٤واد  ((Prob ٍ أػلاٙ إ َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ٣ٝلاؽع ٖٓ اُغلٝ     

ٝلا كاػ٢ ٥فن أ١ كوم ُٜب، ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ  Level ٝثبُزب٢ُ كأٜٗب َٓزووح ػٖ أَُزٟٞ 0.05إٔـو ٖٓ 

 .رِي اُج٤بٗبد ٕبُؾخ ُلاػزٔبك ػ٤ِٜب ُِز٘جإ ٝاعواء رؾ٤َِ الاٗؾلاه لافزجبه كو٤ٙبد اُجؾش

 

 خ انذساسخبس فشضُنتبئج اختج . ة

 .ثبفزجبه اُلو٤ٙبد اؽٖبئ٤ب بٕثؼل كؾٔ ٍلآخ اُج٤بٗبد ٝاُزأًل ٖٓ ٕلاؽ٤زٜب ُلافزجبه هبّ اُجبؽض

 -كو٤ٙخ اُلهاٍخ رْ ٤ٕبؿخ أٗٔٞمط "الاٗؾلاه اُقط٢" الار٢: لافزجبهٝ

𝐼𝐷it  =  B0 +  B1 IFRSit  +  𝜀𝑖𝑡 

 -اُ٘زبئظ ًبلار٢: ًبٗذ SPSSٝثبٍزقلاّ اُجوٗبٓظ الاؽٖبئ٢ 

 كو٤ٙخ اُلهاٍخ( ِٓقٔ أٗٔٞمط افزجبه 4علٍٝ )

Model Summary
b

 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .506
a

 .256 .250 .656582 

a. Predictors: (Constant), IFRS 

b. Dependent Variable: ID 

 SPSSػتًبد ػهً يخشجبد انجشنبيج الادصبئٍ ثبلا انجبدثُنانًصذس: ين اػذاد 

ث٤ٖ أُزـ٤واد  R)إ ه٤ٔخ الاهرجبٛ ) model summaryاػلاٙ  ٣ج٤ٖ اُغلٍٝ اػلاٙ ِٓقٔ الأٗٔٞمط

 .Std، ٝإ الاٗؾواف أُؼ٤به١ ُقطأ اُزول٣و 0.256ثِؾ  R Square، ٝإ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل 0.506ثِـذ 
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Error of the Estimate  ٕب اٗقل٘ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ الافطبء ًِٔب ًبٕ مُي أكَٚ ًِٝٔ 0.656582ًب

 ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الاؽٖبئ٤خ. 

 فشضُخ انذساسخ(  تجبَن اختجبس 5جذول )

ANOVA
a

 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 16.054 1 16.054 37.240 .000
b

 

Residual 46.559 108 .431   

Total 62.613 109    

 SPSSثبلاػتًبد ػهً يخشجبد انجشنبيج الادصبئٍ  انجبدثُنصذس: ين اػذاد انً

٢ٛٝ اًجو ٖٓ ه٤ٔزٜب  37.240أُؾَٞثخ ثِـذ Fإ ه٤ٔخ  ٣anovaج٤ٖ اُغلٍٝ اػلاٙ اُزجب٣ٖ اػلاٙ 

%، ٝإ َٓزٟٞ 5ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ  3.99( ٝاُجبُـخ df )108,1اُغل٤ُٝخ أُؾَٞثخ ٝكن كهعبد اُؾو٣خ 

٢ٛٝ اهَ ٖٓ ه٤ٔخ اُقطأ أُوجٍٞ ك٢ اُؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ ٝأُؾلك ٍِلب  0.000ثِـذ  Sigجبه ٓؼ٣ٞ٘خ الافز

 ٝٛنا ٓب ٤ْ٣و ا٠ُ ٓلائٔخ الأٗٔٞمط الاؽٖبئ٢ أَُزقلّ ك٢ افزجبه اُلو٤ٙخ. 0.05ثٔولاه 

 (  يؼبيلاد دانخ الانذذاس نهفشضُخ انشاثؼخ 6جذول سلى ) 

Coefficients
a

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 10.284 .089  116.161 .000 

IFRS -.764 .125 -.506 -6.102 .000 

 SPSSثبلاػتًبد ػهً يخشجبد انجشنبيج الادصبئٍ  انجبدثُنانًصذس: ين اػذاد 

ٝاُز٢ رج٤ٖ  0.764-ثِـذ  خ الاٗؾلاهاْٛ ٓب ث٤٘ٚ اُغلٍٝ أػلاٙ إ ه٤ٔخ ٤َٓ ٓؼبكُ

(، ٝر٤ْو اُو٤ٔخ اَُبُجخ ُِٔؼبَٓ Bرأص٤و أُزـ٤و أَُزوَ ػ٠ِ أُزـ٤و اُزبثغ )ثٞاٍطخ أُؼبَٓ 

ا٠ُ إ ٛ٘بُي رأص٤و ػ٢ٌَ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ اُزبثغ ٝأَُزوَ اٝ ثؼجبهح افوٟ إ ا١ رطج٤ن 
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% ك٢ أُزـ٤و اُزبثغ )هواهاد أَُزضٔو٣ٖ( ٓغ صجبد 76,4الإثلاؽ أُب٢ُ( اؽلس اٗقلبٙب ثٔولاه  )ٓؼب٤٣و

ًَ أُزـ٤واد الأفوٟ فبهط ٗطبم اُجؾش اُؾب٢ُ، ٣ٌٖٝٔ إ ٣ؼيٟ ٍجت مُي اُزأص٤و اُؼ٢ٌَ ُلٟ 

ب ٛجوذ عيئ٤ب أَُزضٔو٣ٖ اُؼواه٤٤ٖ ا٠ُ ؽلاصخ رطج٤ن أُؼب٤٣و ٓٔب ُٝل ُل٣ْٜ هِن عواء مُي فٖٕٞب اٜٗ

ٝإ  6.102ثِـذ  T  ئؽٖبءٙك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ ٝرؾل٣لا ك٢ هطبع أُٖبهف كوٜ، ٝإ ه٤ٔخ 

٢ٛٝ اهَ ٖٓ ه٤ٔخ اُقطأ أُوجٍٞ ك٢ اُؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ  0.000ثِـذ  Sigَٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ الافزجبه 

 ٓو٘ؼب ػ٠ِ هجٍٞ كو٤ٙخ ا٠ُ إ ث٤بٗبد اُؼ٤٘خ أظٜود ك٤ُلا ٓب ٤ْ٣وٝٛنا  0.05ٝأُؾلك ٍِلب ثٔولاه 

فٍ  IFRSتطجُك يؼبَُش الإثلاؽ انًبنٍ انذونُخ ندلانخ إدصبئُخ  وىجذ تؤثُش رَاُجؾش اُز٢ ٓلبكٛب ػ٠ِ )

 ُضجٞد اُزأص٤و ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الإؽٖبئ٤خ. ٝمُيلشاساد انًستثًشَن فٍ انًصبسف انؼشالُخ انتجبسَخ( 

فلاٍ ٌَّ الاٗزْبه ُٔؼبكُخ الاٗؾلاه ام ٤ْ٣و ارغبٙ  ٣ٝإًل اٌَُْ الار٢ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ ٖٓ      

 أُ٘ؾ٠٘ اُ٘بىٍ ا٠ُ ٝعٞك ػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ.

 ( اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٝهواهاد أَُزضٔو1ٖ٣اٌَُْ ) 

 
 

 

 SPSSثبلاػتًبد ػهً يخشجبد انجشنبيج الادصبئٍ  انجبدثُنانًصذس: ين اػذاد 

ٖ اػبكح ٤ٕبؿخ ٓؼبكُخ الاٗؾلاه اُز٢ اػزٔلد ك٢ افزجبه اُلو٤ٙخ ػ٠ِ ٙٞء اُ٘زبئظ اُز٢ رْ ٣ٌٝٔ     

 -اُزَٕٞ ا٤ُٜب ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ اٍزقلٜٓب ُـوٗ اُز٘جإ ثبٌَُْ الار٢: 
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٣ٝؼوٗ اٌَُْ ا٥ر٢ أُلهط اُزٌواه١ ٝاُن١ ٣ج٤ٖ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ ُِجٞاه٢ الاؽٖبئ٤خ ُٔؼبكُخ 

ٖ فلاٍ ٝاُن١ ٣ج٤ٖ رٞىع اُ٘وبٛ  ِٓ الاٗؾلاه، ٣ٝج٤ٖ اٍز٤لبء ّوٝٛ افزجبه رؾ٤َِ الاٗؾلاه ثٌَْ ث٤ب٢ٗ 

ّٕ اُجٞاه٢ الاؽٖبئ٤خ رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢، ٝاُن١ ٣ج٤ٖ كهخ ٓؼبكُخ  ؽٍٞ اُقٜ أَُزو٤ْ ٝٛنا ٣ضجذ أ

 الاٗؾلاه اَُبثوخ.

 كو٤ٙخ اُلهاٍخ٢ ُجٞاهٝاُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢  ( أُلهط اُزٌواه١ 2اٌَُْ ) 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

SPSS ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُجوٗبٓظ الاؽٖبئ٢  اُجبؽض٤ٖأُٖله: ٖٓ اػلاك 

 انًذىس انشاثغ: الاستنتبجبد وانتىصُبد

 

 أولا: الاستنتبجبد

ُزؾو٤ن أُِٖؾخ اُؼبٓخ ٖٓ فلاٍ رٞؽ٤ل ٝرط٣ٞو ٓؼب٤٣و ك٤ُٝخ  IFRSٝعٞك ٓؼب٤٣و الاثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ .1

د عٞكح اُؼب٤ُخ، ر٘زظ ػٜ٘ب روبه٣و ٓب٤ُخ رزَْ ثبُْلبك٤خ ٝأُٞصٞه٤خ ٝهبث٤ِخ أُوبهٗخ ػ٠ِ أَُزٟٞ اُل٢ُٝ ما

 .رَبػل أَُزضٔو٣ٖ ك٢ ارقبم هواهاد ٜٓٔٚ

ك٢ عؼَ أُؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ أُؾ٤ِخ رزَْ ثٌٜٞٗب ٓؼب٤٣و ك٤ُٝخ  IFRSرَبْٛ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  .2

 زٞاكن ٓغ رِي أُؼب٤٣و.ٖٓ فلاٍ ػ٤ِٔخ اُ

ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ٣ؾَٖ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ كٞائل ػل٣لٙ ٜٓ٘ب رؼي٣ي هواهارْٜ  ٗز٤غخ رطج٤ن .3

الاهزٖبك٣خ ٝرو٤َِ ٓقبٛو الاٍزضٔبه ٝرو٤َِ رٌِلٚ هاً أُبٍ أَُزضٔو ٖٓ فلاٍ رقل٤٘ رٌب٤ُق رؼل٣َ 

  اُج٤بٗبد أُب٤ُخ اُز٢ رزَْ ثآٌب٤ٗخ أُوبهٗخ. 

ٝهواهاد  IFRSرطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  ػ٤ٌَخ ث٤ٖ كلاُخ ئؽٖبئ٤خٝ م ٛ٘بى أصو .4

٣ؼيٟ ٍجت مُي اُزأص٤و اُؼ٢ٌَ ُلٟ أَُزضٔو٣ٖ اُؼواه٤٤ٖ ا٠ُ ؽلاصخ رطج٤ن أُؼب٤٣و ٓٔب هل أَُزضٔو٣ٖ. ٝ
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ل٣لا ك٢ هطبع ُٝل ُل٣ْٜ هِن عواء مُي فٖٕٞب اٜٗب ٛجوذ عيئ٤ب ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ ٝرؾ

 أُٖبهف كوٜ.

 

 ثبنُب: انتىصُبد

ك٢ ع٤ٔغ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام  IFRSٙوٝهح ئُياّ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ  .1

ُٔب رزٔزغ ثٚ ٖٓ ٤ٔٓياد ًج٤وح رَُْٜ ثٌَْ كؼبٍ ًٝلٞء ك٢ عٞكح اُؼَٔ ُلأٝهام أُب٤ُخ ٌُٝبكخ اُوطبػبد 

ٓٔب ٣٘ؼٌٌ ثٌَْ ا٣غبث٢ ػ٠ِ أَُزٟٞ الاهزٖبك١ طج٤وٜب ثٖٞهح َٓزٔوح ٓزبثؼخ رأُؾبٍج٢، كٚلا ػٖ 

 .ُِجِل

ى٣بكح اُٞػ٢ ُلٟ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ثأ٤ٔٛخ رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ  .2

ٞكح ٖٓ فلاٍ اُلٝهاد ٝٝهُ اُؼَٔ اُز٢ روبّ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ُزؼي٣ي ع IFRSاُل٤ُٝخ 

 اُزوبه٣و أُب٤ُخ.

ٙوٝهح ى٣بكح اُٞػ٢ الاٍزضٔبه١ َُِٔزضٔو٣ٖ ٖٓ فلاٍ ئهبٓخ ٗلٝاد ٝٝهُ ػَٔ ٝكٝهاد رله٣ج٤خ،  .3

 (.IFRSُزؼو٣لْٜ ثلٞائل رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )

ٔب٢ُ اُل٤ُٝخ أعواء أُي٣ل ٖٓ اُلهاٍبد أُؾبٍج٤خ ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ ُج٤بٕ رأص٤و رطج٤ن ٓؼب٤٣و الإثلاؽ اُ .4

 ػ٠ِ ٓزـ٤واد أفوٟ.

 

 انًصبدس

 انًصبدس انؼشثُخ

 روبه٣و اُج٘ي أُوًي١ ْٝٗواد اُزلاٍٝ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ. .1

 اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ُِٖٔبهف ػ٤٘خ اُجؾش. .2

( FNO101( "رٞظ٤ق ٓؼب٤٣و ٓؾبٍجخ الاٍزلآخ ٓؼ٤به )2018الاثوا٢ٔ٤ٛ، ؽَٖ ػجل اٌُو٣ْ ) .3

ُزغبه٣خ ُزؾ٤َٖ الإكٖبػ ٝاُْلبك٤خ ٝرؼي٣ي صوخ أَُزضٔو٣ٖ"، هٍبُخ ٓبعَز٤و، عبٓؼخ أُٖبهف ا

 هَْ أُؾبٍجخ. –ًوثلاء/ ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزٖبك 

(" أ٤ٔٛخ اُقٖبئٔ اُنار٤خ ُغٞكح أُؼِٞٓبد 2021ثٞؽلٔ، ٤ٍٔؾخ ٝثٖ ؽوًٞ، ؿ٤٘خ ٝؽواس، محمد ) .4

ٔإٍَبد الاهزٖبك٣خ"، ٓغِخ أُب٤ُخ ٝؽًٞٔخ اُْوًبد، أُؾبٍج٤خ ك٢ ارقبم اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ك٢ اُ

 .54-36، 2، اُؼلك 5أُغِل 

( "ٓلفَ رط٣ٞو اُ٘ظْ ٝرأص٤وٙ ك٢ كبػ٤ِخ رطج٤ن ٓؼب٤٣و 2022فٔبً، اىٛبه ف٤ٚو ُٝلزخ، ٓ٘بٍ ؽ٤َٖ ) .5

 .25الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ"، ٓغِخ اُلهاٍبد الاهزٖبك٣خ ٝالإكاه٣خ، اُؼلك

( " اُؼلاهخ ث٤ٖ أُؾبٍجخ الاثلاػ٤خ ٝعٞكح أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝأصوٛب ك٢ 2020عبٍْ، ث٤لاء كبَٙ ) .6

 .36/ اُؼلك 9هواهاد أَُزضٔو٣ٖ"، ٓغِخ الإكاهح ٝالاهزٖبك، أُغِل 

اُ٘ظبّ  ٖٓ ٓؼٞهبد اُزؾٍٞ( "2019ؽبٓل، أهكلإ ئٍٔبػ٤َ ٝاُ٘ؼ٢ٔ٤، ثبٍٔخ كبُؼ ٝرٞك٤ن، ٓبُي محمد ) .7

 ، ٓغِخ“ اُؼوام/ئه٤ِْ ًٞهكٍزبٕ ك٢ هطبع أُٖبهف ك٢ ُٔؾبٍجخ اُل٤ُٝخأُؾبٍج٢ أُٞؽل ئ٠ُ ٓؼب٤٣و ا

 .4، اُؼلك4هٚڵاٟ ىاَٗذ اُؼ٤ِٔخ، أُغِل 

("ٓزطِجبد اُزؼ٤ِْ أُؾبٍج٢ اُغبٓؼ٢ ك٢ ظَ اُزٞعٚ ٗؾٞ 2020ؽَٖ، ئ٣٘بً ٝػجل الله، ٤ٍياه ٕبُؼ ) .8

٤ٗخ ُغبٓؼخ ىافٞ، أُغِل اُضبٖٓ، اُؼلك ٓغِخ اُؼِّٞ الإَٗب("، IFRSرج٢٘ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ )

 اُضبُش.
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( "أصو رج٢٘ ٓؼب٤٣و اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ ػ٠ِ عٞكح أُؼِٞٓخ أُؾبٍج٤خ"، ٓغِخ 2020ؽٔلا١ٝ، ٝئبّ ) .9

 اهزٖبك أُبٍ ٝالاػٔبٍ، أُغِل اُواثغ، اُؼلك الأٍٝ.

لاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ عٞكح كٝه أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػ(" 2017هّٞإ، ػجل اُوؽٖٔ محمد ٤ٍِٔبٕ ) .10

ٓؼِٞٓبد اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝأصوٛب ػ٠ِ رو٤ّل أؽٌبّ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ"، ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزٖبك٣خ 

 .17ٝاُز٤٤َو ٝاُؼِّٞ اُزغبه٣خ، اُؼلك

رطج٤ن أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ ُلإثلاؽ ( "2020اَُبُْ، ٓ٘بَٙ ػجل اُغجبه ٝػٔو، گٞڵلۆى محمد كُێو) .11

ا٤َُِٔب٤ٗخ، أُغِل  –ٝ أصوٛب ػ٠ِ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ"  ، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُغبٓؼخ ع٤ٜبٕ (  IFRSأُب٢ُ)

 اُواثغ، اُؼلك اُضب٢ٗ.

( ٓغ أُؼب٤٣و SCF( "رٞاكن اُ٘ظبّ أُؾبٍج٢ أُب٢ُ )2018اَُؼ٤ل، ٍؼ٤لا٢ٗ محمد ٝثٞثٌو، هى٣وبد ) .12

ٓغِخ ّؼبع ُِلهاٍبد الاهزٖبك٣خ، اُؼلك  ( " )كهاٍخ رؾ٤ِ٤ِخ رو٤ٔ٤٤خ(،IAS/ IFRSأُؾبٍج٤خ اُل٤ُٝخ )

 اُضبُش، اُغيائو.

( " ٓلٟ أ٤ٔٛخ ٓؾزٟٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ َُِٔزضٔو٣ٖ ك٢ ظَ 2018ّج٢ٛٞ، ؽ٤ٌْ ٝػجبً، ثوا٤ْٛ ػ٢ِ ) .13

 اُزٞعٚ ٗؾٞ ٓؼب٤٣و الإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ"، ٓغِخ ّؼبع ُِلهاٍبد الاهزٖبك٣خ، اُؼلك اُضبُش.

" اٗؼٌبً ئكاهح الاٗطجبع ػ٠ِ الإكٖبػ أُؾبٍج٢ أَُزوج٢ِ ٝرأص٤وٙ ك٢  (2021ّ٘زخ، ؽ٤ِْ أٍٔبػ٤َ ) .14

 –هواهاد أَُزضٔو٣ٖ"، أٛوٝؽخ كًزٞهاٙ ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، اُغبٓؼخ أَُزٖ٘و٣خ/ ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزٖبك 

 هَْ أُؾبٍجخ.

٢٘ ٓؼ٤به عٞكح الاثلاؽ أُب٢ُ ُِٖٔبهف اُؼواه٤خ ك٢ ظَ رج ( "2021ا٤ُْق٢ِ، ٍغ٠ أًوّ ػجل اُوىام ) .15

IFRS 9 ٖأٛوٝؽخ كًزٞهاٙ ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، عبٓؼخ ثـلاك/ ٤ًِخ  ٝاٗؼٌبٍٜب ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ ،"

 هَْ أُؾبٍجخ. –الإكاهح ٝالاهزٖبك 

( " رأص٤و أُٚب٤ٖٓ ا٤ًَُِٞخ ُِٔؼِٞٓبد 2020اُؼبٓو١، ػٔو ػ٢ِ ؽ٤َٖ ٝاُز٢ٔ٤ٔ، ػجبً ؽ٤ٔل ٣ؾ٠٤ ) .16

اٍخ ٤ٓلا٤ٗخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ"، ٓغِخ رٌو٣ذ كه -أُؾبٍج٤خ ػ٠ِ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ 

 .، اُغيء اُضب52٢ٗ، اُؼلك 16ُِؼِّٞ الإكاه٣خ ٝالاهزٖبك٣خ، أُغِل 

-ٝأصوٙ ػ٠ِ عٞكح أُؼِٞٓخ أُؾبٍج٤خ ٝاُوٞائْ أُب٤ُخ  IFRS( "ئُيا٤ٓخ رطج٤ن2016ػجل اُغ٤َِ، ثٞكاػ ) .17

 .ِّٞ الإَٗب٤ٗخٓغِخ اُؼ. ٓغ الإّبهح ئ٠ُ رغبهة ثؼ٘ اُلٍٝ"

ٝكٝهٛب ك٢ ًلبءح  ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ ٝالإثلاؽ أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ( "2018ػجل اُٞاؽل، هٝاء ؿبى١ ) .18

الاٍزضٔبهاد"، هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، عبٓؼخ اُلواد الأٍٜٝ اُزو٤٘خ، ا٤ٌُِخ اُزو٤٘خ الإكاه٣خ / 

 اٌُٞكخ.

ه٣خ ك٢ هثؾ٤خ ّوًبد اُزأ٤ٖٓ اُزؼب٢ٗٝ: (" أصو أُقبٛو الاٍزضٔب2022محمد، ّوه٢ ٝٓؼٔو، ؽٔل١ ) .19

("، ٓغِخ اهزٖبك٣بد ّٔبٍ 2020-2006كهاٍخ ه٤ب٤ٍخ ػٖ اُْوًخ اُزؼب٤ٗٝخ ُِزأ٤ٖٓ اَُؼٞك٣خ ُِٔلح )

 .28، اُؼلك 18اكو٣و٤ب، أُغِل 

(" كٝه اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُوطبػ٤خ ك٢ رو٤ّل هواهاد الاٍزضٔبه"، 2022محمد، ػجل اُؼظ٤ْ ػضٔبٕ ػ٢ِ ) .20

 .10ُوِيّ ُِلهاٍبد الاهزٖبك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ، اُؼلك ٓغِخ ا

الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ هأً أُبٍ اُلٌو١ ٝاٗؼٌبٍبرٚ ػ٠ِ هواهاد الاٍزضٔبه ك٢  ( "2016محمد، ٠٘ٓ عجبه ) .21

اُٞؽلاد الاهزٖبك٣خ اُؼواه٤خ "آ٤ُخ ٓوزوؽخ"، هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، عبٓؼخ ثـلاك/ ٤ًِخ الإكاهح 

 ٔؾبٍجخ.هَْ اُ –ٝالاهزٖبك 

( "أصو ٓؾلكاد الاٍزضٔبه ك٢ الاهزٖبك 2021أُؾٔل١، ٜٓ٘ل ف٤ِلخ ػج٤ل ٝاُؾ٤ب٢ٗ، محمد ف٤و١ ٓوىٝى ) .22

 .1(، ٓغِخ اهزٖبك٣بد الأػٔبٍ ُِجؾٞس اُزطج٤و٤خ، اُؼلك 2018-2004اُؼواه٢ ُِٔلح )
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 -لاٍزضٔبه٣خ ( "أصو ػلاُخ الإكٖبػ أُؾبٍج٢ ك٢ رو٤ّل اُوواهاد ا2017ٓؾٔٞك، عٔبّ ٝكثبُ، أ٤ٓوح ) .23

 .26كهاٍخ ؽبُخ ػ٤٘خ ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ ثجٞهٕخ اُغيائو"، ٓغِخ كهاٍبد ٝاثؾبس، اُؼلك 

(" اُؼلاهخ ث٤ٖ ٤ٍبٍبد رٞى٣غ اُوثبػ ٝاُو٤ٔخ 2019ٌْٓٞه، ٍؼٞك عب٣ل ٕٝبكم، ىٛٞه ػجل اَُلاّ ) .24

 اُؼوام. -15اَُٞه٤خ َُِْٜ ٝأصوٛٔب ػ٠ِ ؽغْ اُزلاٍٝ"، ٓغِخ كٗب٤ٗو، اُؼلك 

( " ئصو اُزؾٍٞ ا٠ُ ٓؼب٤٣و اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ ػ٠ِ عٞكح 2014ٓغل١ ٤ِٓغ٢ ػجل اُؾ٤ٌْ )٤ِٓغ٢،  .25

 .50-1كهاٍخ رطج٤و٤خ ٗظو٣خ، -أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝه٤ٔخ اُْوًبد أَُغِخ ك٢ اُج٤ئخ اَُؼٞك٣خ" 

خ ٝالاثلاؽ رأص٤و ٓؼب٤٣و أُؾبٍج ( "2019ٝٛبة، أٍؼل محمد ػ٢ِ ٝؽ٤ٔل١، ًواه ٤ٍِْ ٝٗبع٢، ٓبٛو ) .26

أُب٢ُ اُل٤ُٝخ ك٢ اُؼٞائل اَُٞه٤خ ُلأٍْٜ ٝاٗؼٌبٍٜب ػ٠ِ اُوواهاد الاهزٖبك٣خ َُِٔزضٔو٣ٖ"، ٓغِخ الإكاهح 

 .32، اُؼلك 8ٝالاهزٖبك، أُغِل 
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 ( لُى انتذاول انسنىَخ لأسهى انًصبسف ػُّنخ انجذث خلال يذح انجذث )انًجبنؾ ثآلاف انذنبنُش(.1يهذك )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 انًصشف

أشىس 

 انذونٍ
3,773,273 3,317,378 1,154,670 16,032,133 15,909,673 407,435 2,395,700 2,195,648 230,501 292,992 

الاستثًبس 

 انؼشالٍ
31,662,687 50,111,034 56,903,335 16,176,027 9,384,904 5,880,163 5,771,308 8,841,587 2,288,635 404,113 

الاههٍ 

 انؼشالٍ
1,424,486 1,202,322 1,027,811 257,219,975 96141, ,964 94,054 759,423 2,148,383 522,278 1,972,761 

انتجبسٌ 

 انؼشالٍ
25,138,514 15,003,118 15,099,439 7,804,994 10,465,292 16,460,424 15,105,781 2,487,386 2,151,094 602,259 

انخهُج 

 انتجبسٌ
16,196,870 31,640,585 39,049,539 149,809,235 45,301,714 16,167,362 18,468,327 14,421,642 2,065,266 690,058 

ق انشش

 الأوسط 
103,007,329 53,154,495 140,576,480 21,346,943 11,323,917 27,645,136 18,956,114 6,147,006 2,128,369 792,277 

انًتذذ 

 نلاستثًبس
280,058,362 88,423,322 102,888,240 6,532,936 43,708,066 38,723,800 5,011,349 311,065 2,069,686 868,486 

انًنصىس 

 نلاستثًبس
10,213,839 12,530,416 18,534,844 12,422,259 5,401,442 11,442,756 4,408,238 2,863,009 3,377,683 2,357,079 

 234,369 653,863 11,756,018 79,623,833 76,160,767 7,995,998 24,576,621 32,862,531 27,717,323 14,105,081 انًىصم 

https://www.ifrs.org/
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ق انًبنُخ وثبستخذاو ثشنبيج انًصذس: ين إػذاد انجبدثُن ثبلاػتًبد ػهً تمبسَش سىق انؼشاق نلأوسا

Excel 

 

 

 

 22,144,176 12,308,013 28,162,227 28,437,444 29,787,943 30,200,707 53,879,796 50,340,996 29,765,411 35,333,182 ثغذاد

سىيش 

 انتجبسٌ
1,578,719 6,427,879 56,211,040 47,585,367 5,474,984 14,446,009 14,436,728 941,005 257,647 526,642 


