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 الملخص
م، بغخض تحجيج اي 2152-5985اعتسجت ىحه الجراسة عمى نسؾذج سانت لؾيد لمفتخة الدمشية الؾاقعة بضؽ 

ان التأثضخ الدياسات الاقترادية ذات تأثضخ في معالجة الخمل الحي يسخ بو الاقتراد المضبي. ووججت ىحه الجراسة 
الى ان عمى متخحي القخار في الاقتراد المضبي ان  مذتخك لمدياسة الشقجية و السالية في الاقتراد المضبي، مسا يذضخ

مؽ الدياسة السالية، بل عمضيؼ ان يتؼ السدج بضؽ  فعاليةلا ييسمؾا الدياسة السالية بحجة ان الدياسة الشقجية أكثخ 
 ية اكثخ لمحرؾل عمى نتائج اكثخ فعالية.الدياستضؽ عمى ان يتؼ التخكضد عمى ادوات الدياسة الشقج

 
 المقدمة

تعتبخ الدياسة السالية مؽ أىؼ الدياسات الإقترادية التي تدتخجم لتحقضق الأىجاف الإقترادية التي تدعى 
تحكيقيا، وذلػ بإستخجام أدوات الدياسة السالية العامة الستسثمة في الإنفاق الحكؾمي والزخائب وطخق تسؾيل لالجولة 

ظؾر دور الدياسة السالية بتظؾر الفكخ الإقترادي والغخوف عجد السؾازنة العامة لتحقضق الأىجاف السشذؾدة، ولقج ت
 (.2115الإقترادية والدياسية والإجتساعية )صلاح الجيؽ، 

بالإضافـة إلـى ذلـػ تثبت الأدبيات الإقترادية أن الدياسة الشقجية تحتـل مكـان الرجارة في ليكل الدياسات 
الكلاسيػ السحؾر الخئيدي في الدياسة الإقترادية الكمية، وبحلػ الإقترادية، مشح أمج بعضج، فقج عجىا الإقتراديؾن 

كانت الأداة الخئيدية التي تسكؽ الجولة مؽ إدارة الشذاط الإقترادي، ونتيجةلحلػ نجج أن الدياسة الشقجية لعبت دوراً 
سات الإقترادية بارزاً في تحقضق الشيزة الإقترادية في كثضخ مؽ الجول الستقجمة، وىحا ما جعميا تترجر الديا

 (.2114الكمية لعجة عقؾد، حتى عيؾر الشغخية الكضشدية )صالح أحسج وأخخون، 
ففي عل الفكخ الحجيث فيكؾن لمدياسة السالية دور فعال في الشذاط الإقترادي نغخاً لديادة دور الجولة في الشذاط 

(،لتحقضق أىجاف معضشة 2115يؽ، الإقترادي، وذلػ بإستخجام كل مؽ الإنفاق الحكؾمي، والزخائب )صلاح الج
أىسيا تحقضق الإستقخار الإقترادي وتحقضق التفاوت في تؾزيع الجخل مع الإستعانة بالقخوض العامة لتسؾيل الإنفاق 

 العام.
وأخضخاً في عل الفكخ الإقترادي السعاصخفقج اختمفت وجيات الشغخ حؾل مجى فعالية الدياسة السالية، فضخى 

سة السالية ذات فعالية كبضخة في مجال تحقضق الإستقخار الإقترادي مؽ خلال تأثضخىا عمى الظمب الكضشديؾن أن الديا
 الكمي بضشسا يذكػ الشقجيؾن في كفاءة الدياسة السالية إلى آثار تؾزيعية بضؽ القظاع العام والقظاع الخاص.
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  (Study problem)مذكلة الدراسة
دياسة السالية، و كلا مشيا ليؼ نفذ اليجف ىؾ تحقضق الاستقخار ىشاك أدوات لمدياسة الشقجية وأدوات لم

في تحقضق  فعاليةأدوات الدياسة السالية ىي أكثخ كفاءة و  أنالاقترادي لمجولة، إلا أن أنرار الفكخ الكضشدي يخون 
 & Asteriouالاستقخار داخل الاقتراد و معالجة الخمل و السذكلات الاقترادية الشاجؼ عؽ عجم تؾازن الاقتراد

Price, 2001)  مؽ ناحية أخخى يخى أنرار الفكخ الكلاسيكي أن أدوات الدياسة الشقجية ىي أكثخ كفاءة و ،)
في التخمص مؽ مذاكل التزخؼ والانكساش الحي قج يسخ بيا اقتراد ما، وبالتالي تحكيقي الاستقخار  فعالية

لا يسكؽ الاعتساد عمى تمػ الاراء  لانو لاتؾجج  . الا انو عسميا(Astrious & Kavetsos, 2003)الاقترادي 
ا نلاحظ ان سة السالية و العكذ صحيح، فأحيانمؽ الديا فعاليةحكيقة عمسية تجدم ان الدياسة الشقجية اكثخ كفاءة و 

في اقتراد اخخ، وقج يتظمب  فعاليةالدياسة الشقجية فعالة في اقتراد ما و احيانا نجج ان الدياسة السالية أكثخ 
 الامخ معالجة عجم الاستقخار السدج بضؽ ادوات الدياسة السالية و الشقجية لتحقضق الاستقخار الاقترادي.

الدؤال الحي يبخز ىشا، ىل الدياسة السالية ىي اكثخ كفاءة مؽ الدياسة الشقجية في تحقضق الاستقخار الاقترادي 
ي نتائج افزل؟ و خاصة انو عبخ التاريخ الاقترادي بالاقتراد المضبي ام لا؟ او العكذ؟ او ان السدج بضشيسا يعظ

لاتجج حقائق عسمية تؤيج بذكل مظمق اصحاب التؾجو الكلاسيكي او اصحاب التؾجو الكضشدي او الشضؾكشديضؽ، في 
ؼ الحرؾل عمى تشسية في تحقضق استقخار اقترادي و مؽ ث ارائيؼ حؾل نجاعة الدياستضؽ الشقجية او السالية

 مدتجامة.
 

 (Study Hypothesis)فرضيات الدراسة 
ندتظيع صياغة مذكمة الجراسة في شكل مجسؾعة فخضيات تسكششا مؽ اختبار كل الاراء حؾل اي الدياسات اكثخ 

 الحرؾل عمى نتائج خاصة بالاقتراد المضبي، و الفخضيات ىي: ، الامخ الحي يداعجنا فيفعالية
 االفخضية  الاولى:

 
H0خ فعالة في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي.: الدياسة الشقجية غض 
H1.الدياسة الشقجية فعالة في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي : 

 الفخضية الثانية:
 

H0.الدياسة السالية غضخ فعالة في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي : 
H1.الدياسة السالية فعالة في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي : 

 الفخضية الثالثة:
 

H0 مؽ الدياسصة الشقجية في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي. فعالية: الدياسة السالية اكثخ 
H1 مؽ الدياسصة السالية في تحقضق الاستقخار للاقتراد المضبي فعالية: الدياسة الشقجية اكثخ. 

 (Study importance)أهمية الدراسة 
 الأتي:في ة الجراسة تشظمق أىسي

 تحجيج دور واىسية كل مؽ الدياسة الشقجية والدياسة السالية ، فى الاقتراد المضبي خلال فتخة الجراسة. -5
 .ST)الدياسة الشقجية و السالية وفقا لشسؾذج سانت لؾيد فعاليةغخيات الاقترادية فى قياس الاستفادة مؽ الش -2

Louise) م(.2152-5985)، كجراسة تظبيكية عمى الاقتراد المضبي، لمفتخة 
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 (Study objectives)اهداف الدراسة 
 تيجف ىحه لجراسة الى التالي:

 الدياسة الشقجية في تحقضق الاستقخار الاقترادي في الاقتراد المضبي. فعاليةالتأكج مؽ -5
 .الدياسة السالية في تحقضق الاستقخار الاقترادي في الاقتراد المضبي فعاليةالتأكج مؽ -2
 مؽ الاخخى. فعاليةتحجيج اي الدياستضؽ اكثخ  -3
مداعجة صانعي الدياسات و متخحي القخار في تحجيج اي الدياسات الاقترادية ذات تأثضخ في معالجة الخمل  -4

ؼ وضع خظط في السدتقبل اكثخ كفاءة و قجرة عمى تحقضق استقخار حي يسخ بو الاقتراد المضبي و مؽ ثال
 اقترادي.

 
 ٍ((Study methodologyمنهجية الدراسة 

 -وىسا : باحثان بإتباع أسمؾبضؽ ليحا البحثيقؾم ال
 الأول : التحمضل الؾصفي لجسع وترشيف وتحمضل كل البيانات والسعمؾمات الستعمقة بالجراسة.

 الثاني: التحمضل الكسي ويتؼ ذلػ باستخجام الشساذج الإحرائية والكياسية.
السعمؾمات ذات الرمة بسؾضؾع الجراسة خلال فتخة الجراسة. و ذلػ بالاعتساد عمى وقام الباحثان بتجسيع البيانات و 

البيانات و السعمؾمات التي يرجرىا كلا مؽ السرخف السخكدي و ىضئة السعمؾمات و التؾثضق و وزارة التخظيط، و 
 ايزا عمى السخاجع و الجراسات العمسية و السجلات السحكسة.

 
 (Literature review) الدراسات الدابقة 

تدخخ الادبيات الاقترادية بالعجيج مؽ الجراسات التظبيكية اليادفة الى السقارنة بضؽ كفاءة الدياسة الشقجية والدياسة  
السالية في التأثضخ عمى الشذاط الاقترادي، التي خمرت معغسيا تقخيبا الى ان فعالية الدياسة الشقجية تفؾق فعالية 

تخة الدمشية التي تتظمبيا الدياسة الشقجية لاحجاث أثخىا عمى الشذاط الاقترادي، أقرخ ندبيا الدياسة السالية، وأن الف
مؽ الفتخة الدمشية التي تتظمبيا الدياسة السالية، وذلػ نغخا لمدخعة والديؾلة التى يتؼ بيا أتخاذ وتشفضح القخار الشقجي 

خار السالي وتشفضحه خاصة تمػ القخارت الستعمقة بفخض بضشسا تقف العجيج مؽ الاعتبارات والسعؾقات أمام إتخاذ الق
ضخائب ججيجة أو زيادة معجلات الزخائب القائسة أو تؾفضخ الامؾال اللازمة لتسؾيل الانفاق العام، مؽ ىحه الجراسات 

 مايمي:
والشقجية في : استيجفت ىحه الجراسة مقارنة قؾة وفعالية الدياسة السالية (Coxwell & Bruce, 2001)دراسة 

التأثضخ عمى بعض الستغضخات الاقترادية الكمية الحكيكية للاقتراد الامخيكي، و تحجيجا الاستيلاك والاستثسار و 
(، تسثل الانفاق الحكؾمي ومتؾسط 2111-5966الشاتج السحمي الاجسالي مدتخجمة بيانات ربع سشؾية لمفتخة )

سالية وعخض الشقج وسعخ الفائجة كسؤشخ لمدياسة الشقجية، وقج معجلات الزخائب عمى الجخل كسؤشخ عؽ الدياسة ال
تغضخات الحكيكية مؽ الدياسة السالية، كسا أن قجرة الشقجية كانت أكثخ تأثضخ عمى الس خمرت الجراسة الى ان الدياسة

 رة الدياسة السالية.الدياسة الشقجية عمى التشبؤ بالتغضخات في الاستيلاك والاستثسار والشاتج السحمي الاجسالي فاقت قج
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: حاولت ىحه الجراسة قياس أثخ كل مؽ الدياسة الشقجية و الدياسة السالية عمى الشسؾ (Jouarman, 2001)دراسة 
سامؾ وتؾنجا فيجي و  الاقترادي في الجدر الؾاقعة جشؾب الباسفيػ )فيجي وسامؾ  وتؾنجا وفانؾتؾ( لكل مؽ جدر

استخجام معجلات الشسؾ الدشؾية الحكيكية لجسيع الستغضخات السدتقمة الانفاق (، وقج تؼ 5995-5985وفانؾتؾ، لمفتخة )
تأخح أدوات  (M2)الحكؾمي )بذكيو الجاري و الخأسسالي( كإداة مؽ أدوات الدياسة السالية وعخض الشقج بسفيؾمة الؾاسع 

ا الى جانب إستخجام متغضخيؽ الدياسة الشقجية، كسا تؼ إضافة الرادرات مؽ الدمع والخجمات كستغضخ مدتقل أخخ، ىح
يسثل احجىسا الاستقخار الدياسي )فقط في الجراسة الستعمقة بجديخة فيجي( بضشسا يسثل الأخخ تكخار حجوث الاعاصضخ )في 

الدياسة الشقجية   أثخاً الجدر الاربعة( أما الشاتج السحمي الاجسالي فقج تؼ استخجامو كستغضخ تابع. وخمرت الجراسة الى ان 
التؾسعية كان إيجابيا عمى الشسؾ الاقترادي في كل مؽ جدر فيجي وتؾنجا وفانؾتؾ، في حضؽ لؼ يكؽ لمدياسة السالية أي 
أثخ يحكخ في ىحه الجدر، أما في جديخة سامؾا، فقج دلت الشتائج عمى عجم فعالية أي مؽ الدياستضؽ في التأثضخ عمى الشسؾ 

ايجابيا عمى الشسؾ الاقترادي في  أثخاً الجراسة ايزا الى ان لتحدؽ اداء قظاع الرادرات  الاقترادي، كسا تؾصمت
  عمى الشسؾ الاقترادي. اً سمبي ا  أثخ لاعاصضخ وعجم الاستقخار الدياسي الجدر الاربعة، بضشسا كان لتكخار حجوث ا

اسة الشقجية والسالية في التأثضخ عمى : استيجفت ىحه الجراسة قياس كفاءة الدي(Andersen & Jordan, 1968 )دراسة 
، وقياس الدخعة التي 5968والخبع الثاني مؽ العام  5952الشذاط الاقترادي الامخيكي خلال الخبع الاول مؽ العام 

ل ضعسمت بيا كل مشيا، مدتخجمة عخض الشقج لتسثضل الدياسة الشقجية، و الانفاق الحكؾمي والايخادات الحكؾمية لتسث
نت الية، والشاتج القؾمي الاجسالي كسكياس لمشذاط الاقترادي، وقج خمرت الجراسة الى ان الدياسة الشقجية كاالدياسة الس

نسؾ الشاتج القؾمي الاجسالي، كسا أن القجرة الدمشية التي يتظمبيا انتقال اثخ الدياسة الشقجية أكثخ فعالية في التأثضخ عمى 
 بيا مؽ تمػ التي يتظمبيا أثخ الدياسة السالية.الى الشاتج القؾمي الاجسالي كانت اقرخ ند

% أدت 51أما في الؾلايات الستحجة فقج اثبتت دراسة قام بيا مجمذ الاحتياطي الفضجرالي الى ان زيادة عخض الشقج بشدبة 
لاحقضؽ %، والى استسخار تدايجه خلال العامضؽ ال1.5عشج مخور عام الى زيادة الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي بشدبة 

% 5الى ان تداوي معجل الديادة في الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي مع معجل الديادة الاولية في عخض الشقؾد والبالغة 
 .(Rittereral, 1997)بعج مخور ثلاثة أعؾام عمى حجوث التغضخ في عخض الشقج 

ت %  قج أد5ة عخض الشقج بشدبة ؾيد ان زيادفي حضؽ اثبتت دراسة مساثمة قام بيا البشػ الاحتياطي الفضجرالي في سانت ل
 .(Philip, 1998)ة لشاتج السحمي الاجسالي لشفذ الشدبعشج مخور عام الى زيادة ا

 ,Gerson)اما فيسا يتعمق بالجراسات التي تبحث العلاقة بضؽ الشسؾ الاقترادي والدياسة السالية فتذضخ دراسة أجخاىا 
وعجد مؽ الجراسات التظبيكية التي تشاولت أثخ الدياسة السالية عمى الشسؾ واستعخض فضيا الاراء الشغخية  (1998

الاقترادي، وخاصة أثخ الزخائب و الانفاق العام عمى الشاتج القؾمي الاجسالي مؽ خلال انتقالو عبخ قشاة الانتاجية 
والبشية التحتية عمى الشسؾ الحجية لكل مؽ عشرخ العسل ورأس السال، أي إن أثخ الانفاق العام عمى التعميؼ والرحة 

 . (Gerson, 1998)الاقترادي كان ايجابيا، في حضؽ كان أثخ الزخائب ضعيفا 
فقج خمرا في دراسة ليسا تدتشج عمى نغخية الشسؾ الجخمي إلى إمكانية أن يكؾن لمدياسة  (Tanzi & Zee, 1996)أما 

 . (Tanzi & Zee, 1996)السالية أثخ عمى الشسؾ الاقترادي في الأجل الظؾيل 
( إن 5973-5965دولة مؽ الجول الشامية خلال الفتخة ) 51عمى  (Deger)وفي نفذ السزسار اثبتت دراسة أجخاىا 

 .(Deger, 1986)الانفاق العدكخي يؤثخ سمبا عمى الشسؾ الاقترادي 
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 (Econometrics Model)النمهذج القياسي
 (Model Descriptive)وصف النمهذج 

ضؽ انرار الشغخية الكضشدية وأنرار الشغخية الكلاسيكية مؽ اجل تحجيج أييسا اكثخ فعالية الدياسة الججل الجائخ ب
الشقجية ام الدياسصة الساليةلايدال قائؼ و مدتعخ الى وقتشا الحالي، و يتزح ذلػ جميا عشجما نلاحظ إن ىشاك العجيج 

 امكانية تحجيج اي الدياسات )الشقجية والسالية( اكثخ مؽ الشساذج الكياسية التي يعخضيا مفكخو وعمساء الاقتراد حؾل
، و سؾف نقؾم بالاستفادة مؽ تمػ الافكار و الشساذج الاقترادية في الاعتساد عمى (Frederic, 2001)فعالية

 في الاقتراد المضبي. فعاليةاحجى تمػ الشساذج في تحجيج اي الدياستضؽ )السالية او الشقجية( اكثخ 
( كشسؾذج لبشاء السعادلة الكياسية التي سؾف نعتسج عمضيا في (ST. Louisمعادلة سانت لؾيدلحلػ سؾف نختار 

ىسية كبضخة في تحجيج ( مبشي عمى علاقة بديظة و ذات ا (ST. Louisىحه الجراسة التظبيكية، ونسؾذج سانت لؾيد
مؽ خلال الريغة السختدلة  لو تأثضخمؽ بضؽ متغضخات الجراسة، وكحلػ اعتساده عمى علاقة بديظة الستغضخ الحي

(Reduced-form econometric model) و يسكؽ صياغة معادلة لؾيذ،ST. Louis):عمى الشحؾ التالي ) 

GDP t= α0 + ∑ βi Mt-i+ ∑ GEXt-i α+μt ……….….(1)
K     J

   i=1

                         

   i=1

 
 حضث ان:

GDPالشاتج القؾمي الإجسالي و :Mو.:عخض الشقؾدGEXالانفاق الحكؾمي.و :J,K عجد الحجود السخمفة زمشيا :
 الدمشية الخاصة بستغضخات الجراسة.دلاسل مل

الدياسة تستج مجة أطؾل، و لحلػ يتزسؽ الشسؾذج الفتخة الحالية و الكيؼ السخمفة، وفي إطار التحمضل   فعاليةحضث إن 
الشضؾكلاسيكي والتؾقعات العقلانية، فإن افتخاض حيادية الدياسة يبشى عمى أساس إفتخاض إن انحخاف الإنتاج عؽ 

ة غضخ متؾقعة، وغضخ متأثخة بدياسة متؾقعة، وإن معادلة ي يجب إن يكؾن محجد بؾاسظة سياسالسعجل الظبيع
 (:2152الانحجار التي يتؼ مؽ خلاليا اختبار الحيادية ىي )المضتي و ايؾب، 

gdp - gdpn= α0 + α1 ( m – me) + α2 me……….…….(2) 
فقط  (m-me)وفي عل فخضية التؾقعات العقلانية )السجرسة الشضؾكلاسيكية( فإن فخضية الدياسة غضخ الستؾقعة 

(، وإن التقجيخ الـ α2 =0, α1> 0 يكؾن ليا تأثضخ، وبالتالي فإن التقجيخات التي تؤكج الحيادية ىي عشجما تكؾن )
α2 أن الدياسة الستؾقعة تؤثخ فعميا عمى تحبحبات الإنتاج الحي يكؾن مختمفا بجرجة معشؾية عؽ الرفخ، يعشي ضسشيا

 :(2152)المضتي و ايؾب، حؾل السعجل الحيادي، عمسا أن
gdpn=β0 + β1t………………………………………….(3) 

 الى الاتجاه الدمشي: tلكي تكؾن الشدبة الظبيعية معكؾسة بالسضل، وان 
me= γ0 = γ1 χ1 + γ2 χ2…………………………...…….(4) 

، χ1 ,χ2الستؾقعة لعخض الشقؾد التي تؼ تؾضيحيا بالسعادلة رقؼ اربعة ، و ذلػ عؽ طخيق الخمؾز التاليةان الكيسة 
والتي تعج متغضخات اقتراديةذات قيؼ مؽ السسكؽ ان تكؾن مخمفة لعخض الشقؾد أو اي معادلة أخخى، وإن الكيسة 
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، وبالتعؾيض meتكؾن بجيل لستغضخ عخض الشقؾد الستؾقع الحي يخمد لو بـ السقجرة لعخض الشقؾد الحي يخمد لو بـ
 (  نحرل عمى: 4( في )3بالسعادلة )

gdp - (β0 + β0) = α0 + α1 ( m – me) + α2 me……….….(5) 
gdp= (β0 + β0) +α0 + α1 ( m – me) + α2 me…….……...(6) 

تداعجنا في α2بار الخئيدي لمحيادية، وإن السعاملتتعج الاخ( عشجما يتؼ تقجيخىا فإنيا 5في السعادلة ) α2 حضث أن
(، لؾكاس قام 4) في السعادلة رقؼmالستعمقة بعخض الشقؾد التي يسثميا الخمد اختبار الفخضية السذتخكة لمحيادية و 

ر  يجب أن بتظؾيخ اختبار حيادية الدياسة، وأوضح إن الفخق بضؽ قيسة الإنتاج الحكيقي أو الظبيعي و الإنتاج السقج
تكؾن في شكل انحخافات عذؾائية او تحبحبات غضخ مشتغسة، وبسعشى أخخ غضخ متخابظة خلال الدمؽ، حضث يخى 

 بالإمكان إعادة صياغتيا عؽ الشحؾ التالي:  gdpnأصحاب الفكخ الشضؾكلاسيكية أن 
gdpn = β0 + β1y-1………………………..……………..….(7) 

زمشيا لو علاقة بسعجل الانتاج الحكيقي، ولمحرؾل عمى معادلة العخض أي أن معجل الانتاج السقجر والسخمف 
 ( و بحلػ عمى الريغة التالية:4( في السعادلة رقؼ )7الشضؾكلاسيكية نقؾم بالتعؾيض بالسعادلة رقؼ )

gdp = β0 + β1y-1+α0 + α1 ( m – me) + α2 me………….(8) 
وبدببالاختلاففي السعجل الظبيعي لمشاتج  (m – me )الشقؾديختمف الانتاج بدبب الدياسات غضخ الستؾقعة لعخض 

، و تبضؽ الجراسات التظبيكية ان الدياسات غضخ (8وىحا ما تؾضحو السعادلة رقؼ )(gdp-1)السحمي الاجسالي
الستؾقعة ليا تأثضخىا ضعيف، و السرجر الخئيذ للاختلاف في الانتاج يكؾن مؽ اختلاف السعجل الظبيعي، و يعج 

ختلاف غامض في الفكخ الكلاسيكضي، ليحا الدبب قام لؾكاس بتقجيؼ دالة العخض، التي تحتؾي عمى تخميف ىحا الا
 للانتاج الحي يسثل السعجل الظبيعي لو و ذلػ عمى الشحؾ التالي:

gdp = α0 + α1y-1+ α2 ( m – me) ………..……………….(9) 
 بالسعادلة التالية: m  الشقؾد و يسكششا تحجيج عخض

m = b0 + ∑ bi + V ………………………………..…….(10) 

 و بحلػ يسكؽ لمسعادلة التالية ان تسثل عخض الشقؾد: 
me =E   = b0 + ∑ bi mt-i ………………….………….(11) 

في معادلة العخض الخاصة بمؾكاس و الحي تؼ الاشارة الضيا بالخقؼ تدعةنتحرل عمى  meوبالتعؾيض بالستغضخ
 السعادلة التالية:

gdp = α0 + α1y-1+ α2[ m – (b0 + ∑ bi mt-i)……..…..(12) 
gdp = (α0 – α2b0) + α1 my-1+ α2m - α2 ∑ bi mt-i…….(13) 

( ىي دالة إنحجار الإنتاج لمشاتج السخمف زمشيا والشقؾد الحالية والسخمفة، كسا أنيا تؤيج وتجعؼ 53والسعادلة الإخضخة )
الشقؾد معاملات سالبة، ىي تأكضج عمى أن الشقؾد الحكيكية الفخضية الشضؾكلاسيكية، أذ أن حالة مؽ حالات تخميف 

حتى إذا كانت متؾقعة يكؾن ليا تأثضخ قرضخ الأجل، وليذ بيا تأثضخ طؾيل الاجل، وبشاءً عميو سؾف يتؼ معادلة 
 (.2152لؾكاس مع إضافة الإنفاق الحكؾمي في دالة الإختبار)المضتي و ايؾب، 
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 (Unit Root Testesاختبارات الدكهن )
تجشبا لتقجيخ زائف لمشسؾذج يتعضؽ عمضشا إجخاء اختبارات الدكؾن لمتأكج مؽ أن البيانات ساكشة و خالية مؽ مذكمة 

، ولديادة الاطسئشان عمى دقة ووضؾح الشتيجة (ADF) جحر الؾحجة، لحلػ سضتؼ إجخاء اختبار ديكي فمخ السعجل 
 & ;Levin & Chu, 2002; Greene & William, 2000)(PPT)سضتؼ اجخاء اختبار فمضبذ بضخون 

Asteriou .b & Hall, 2007):وذلػ عمى الشحؾ التالي، 
 (ADF):اختبارات الدكؾن لستغضخات الجراسة باستخجام اختبار -اولا

، لفتخة الجراسة (GEX)، والانفاق الحكؾمي (Ms)، وعخض الشقؾد (GDP)تؼ اختبار متغضخ الشاتج السحمي الاجسالي 
 م، والججول التالي يؾضح الؾضع التي استقخت فيو متغضخات الجراسة:2152-5985سشة مؽ  28ؾلو الحي يبمغ ط

 .لمتغيرات الدراسة الخاصة بالدكهن  (ADF)( يهضح اختبارات 1جدول )
 المتغيرات .1st Differالفرق الاول .2nd Differالفرق الثاني

Variables None Constant & 

Trend 

Constant None Constant&Trend Constant 

-13.21*** -13.53*** -13.01*** -7.86*** 0.86 -7.74*** GDP 

-2.59** -3.40* -9.33*** -0.15 -1.92 -0.70 Ms 

-3.22*** -21.21*** -3.26** -0.99 -2.38 -14.72 GEX 

لؼ يدتقخو  (GEX)، والانفاق الحكؾمي (Ms)، وعخض الشقؾد (GDP)نلاحظ ان متغضخ الشاتج السحمي الاجسالي 
في السدتؾى، اي غضخ ساكشة عشج استخجام البيانات الاصمية، الامخ الحي اضظخ الباحثضؽ الى استخجام الفخق الاول 

( ان متغضخي عخض الشقؾد والانفاق 5لسعخفة ىل الستغضخات تدتقخ او لا. فلاحغشا كسا ىؾ واضح مؽ الججول )
لكؽ الشاتح السحمي الاجسالي استقخ عشج الثابت فقط، و استقخ ايزا عشجما تؼ اختباره بجون الحكؾمي لؼ تدتقخا، و 

عشج  اتثابت و بجون اتجاه، الا انو لؼ يدتقخ عشجما تؼ اختباره مع الثابت و الاتجاه، وبحلػ تؼ اختبار جسيع الستغضخ 
 ت قج استقخت.الفخق الثاني، وىشا كسا ىؾ واضح في الججول اعلاه ان جسيع الستغضخا

 (PPT):اختبارات الدكهن لمتغيرات الدراسة باستخدام اختبار -ثانيا
في الكثضخ مؽ الجراسات يتؼ الكيام بإجخاء اختبار فمضبذ بضخون، مؽ اجل التأكج مؽ ان متغضخات الجراسة فعلا غضخ 

اختبار ديكي فمخ تعتسج عمى  مدتقخة، وخاصة اذا كان طؾل الفتخة الدمشية قرضخة ندبيا او متؾسظة، لانو معادلات
تخميف البيانات، الامخ الحي يشجؼ عشو ضياع جدء مؽ الدمدمة الدمشية، عميو لمحرؾل عمى نتيجة واضحة لا 

. والججول التالي يؾضح نتائج اختبار (Frederic, 2001) يذؾبيا ادنى شػ يجب استخجام اختبار فمضبذ بضخون 
 :(PPT)فمضبذ بضخون 

 .لمتغيرات الدراسة الخاصة بالدكهن  (PPT)بارات ( يهضح اخت2جدول )
 المتغيرات .1st Differالفرق الاول .2nd Differالفرق الثاني 

Variables None Constant & 

Trend 

Constant None Constant & 

Trend 

Constant 

- - - -7.29*** -7.59*** -7.69*** GDP 

18.17*** -13.34*** -9.98*** -2.04** -3.95** -2.61 Ms 

- - - -9.75*** -12.31*** -11.18*** GEX 
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( ان متغضخ الشاتج السحمي الاجسالي وعخض الشقؾد والانفاق غضخ مدتقخة في السدتؾى، اي 2نلاحظ مؽ الججول )
البيانات عشج تحمضل الدلاسل الدمشية ليحه الستغضخات بالبيانات الاصمية وججناىا كميا غضخ مدتقخة، و عشج تحؾيل 

لمفخق الاول وججنا ان الشاتج السحمي الاجسالي و الانفاق الحكؾمي قج استقختا، ولكؽ عخض الشقج لؼ يدتقخ عشج 
معادلة الثابت، الامخ الحي ادى الى اختبار متغضخ عخض الشقؾد عشج الفخق الثاني، ومؽ الشتائج الغاىخة في الججول 

لتالي نلاحظ ان نتائج اختبار فمضبذ بضخن قج اعيخ ان متغضخات الجراسة الدابق نلاحظ ان عخض الشقج قج استقخ. وبا
غضخ ساكشة، و انيا تعاني مؽ مذكمة جحر الؾحجة عشج السدتؾى، ولكؽ عشج معالجتيا بالتحؾيل الى الفخق الاول 

 والثاني استقخت جسيع متغضخات الجراسة.
، قج اعيخت ان متغضخات الجراسة غضخ مدتقخة في عميو نلاحظ ان اختبارات ديكي فمخ و اختبارات فمضبذ بضخن 

السدتؾى، واستقخت عشج معالجتيا بأخح الفخق الاول او الثاني، اذن جسيع متغضخات الجراسة تعاني مؽ مذكمة جحر 
 الؾحجة اي انيا غضخ ساكشة.

  (Co-integration Test) اختبار التكامل المذترك
ج ىل ىشاك علاقة بضؽ متغضخات الجراسة في السجى الظؾيل أو لا؟ وان كانت تؼ إجخاء اختبار التكامل السذتخك لمتأك 

 ,Lyhagen & Lothgren)ىشاك علاقة في السجى الظؾيل، فيل يؾجج أكثخ مؽ علاقة بضؽ متغضخات الجراسة أو لا؟
2001; Ahn & Moon, 2001;Pedronim 2000 & Phillips & Moon, 2000) و بحلػ الججول التالي ،

 نتيجة التكامل السذتخك لستغضخات الجراسة.يؾضح 
 

 طريقةببين متغيرات الدراسة تكامل المذتركال( يهضح نتائج اختبار 3جدول )
Johansson Co-integration 

Hypothesized  

Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

Critical Value 

at 5% 

Critical Value 

at 1% No. of CE(s) 

None **  0.733271  50.65942  29.68  35.65 

At most 1 *  0.460051  16.29981  15.41  20.04 

At most 2  0.010578  0.276490   3.76   6.65 

*(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 

Trace test indicates 2 co-integrating equation(s) at the 5% level 

Trace test indicates 1 co-integrating equation(s) at the 1% level  

Hypothesized Eigenvalue Max-Eigen 

Statistic 

Critical Value 

at 5% 

Critical Value 

at 1% No. of CE(s) 

None **  0.733271  34.35961  20.97  25.52 

At most 1 *  0.460051  16.02332  14.07  18.63 

At most 2  0.010578  0.276490   3.76   6.65 

*(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 

Max-eigenvalue test indicates 2 co-integrating equation(s) at the 5% level 

Max-eigenvalue test indicates 1 co-integrating equation(s) at the 1% level 



 , أ.يوسف فرج د.يوسف يخلف                                                             ...       قياس فعالية السياسة النقذية و المالية

 
 

111 

قج اعيخا  ،(Max-Eigen Statistic)و اختبارات (Trace)نلاحظ ان اختبارات التكامل السذتخك بذقضيا، اختبارات
% ، وان ىشاك 5ان ىشاك علاقتضؽ لمتكامل السذتخك في السجى الظؾيل بضؽ متغضخات الجراسة عشج مدتؾى معشؾية 

% كل مؽ اختبارات 5علاقة واحجة لمتكامل السذتخك في السجى الظؾيل بضؽ متغضخات الجراسة عشج مدتؾى معشؾية 
(Trace)  و اختبارات(Max-Eigen Statistic)، علاقات تكامل مذتخك بضؽ متغضخات الجراسة في  6شا اي لجي

 السجى الظؾيل.

 

 (An Estimate St. Louis Model for Libyan Economy)تقدير دالة سانت لهيز للاقتراد الليبي
 عمضشا استخجم نسؾذج ترحيح الخظأ نتيجة لعجم استقخار الدلاسل الدمشية لستغضخات الجراسة، صار لدام

(Studenmund, 2001 & Ahn& Moon, 2001)  تقجيخ نسؾذج سانت لؾيد في الاقتراد المضبي، وعشج ل
 ؾذج تحرمشا عمى معادلة الجراسة بالريغة التالية:ستقجيخ الش

GDP = C(1)*GDP(-1) + C(2)*GDP(-2) + C(3)*MS(-1) + C(4)*MS(-2) + C(5)*GEX(-1) + 
C(6)*GEX(-2) + C(7)…………….…….(14) 

في الاقتراد المضبي، و  فعاليةوسضتؼ اعتساد ىحه الريغة في تحمضل ومعخفة اي الدياستضؽ )الشقجية او السالية( اكثخ 
 .حمضل باستخجام نسؾذج ترحيح الخظألشا نتائج الت الججول التالي يؾضح

 
 ((EMC أ نمهذج ترحيح الخط -النمهذج في المدى القرير( يهضح نتائج تقدير 4جدول )

Depredated 

variables 
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GDP(-1) 1.021546 0.244142 4.184226 0.0005 

GDP(-2) 0.745196 0.326134 2.284940 0.0340 

MS(-1) 1.181179 0.501101 2.357167 0.0293 

MS(-1) -1.712370 0.353084 -4.849755 0.0001 

GEX(-1) -0.966958 0.205678 -4.701332 0.0002 

GEX(-2) 0.503423 0.281424 1.788841 0.0896 

C(7) -12612.14 4701.078 -2.682820 0.0147 

R
2
=0.939836 D.W=2.391560 

ان معجل  GDP(-1)لشسؾذج سانت لؾيد، ونلاحظ مؽ معامل  نسؾذج ترحيح الخظأ( نتائج 4يغيخ الججول )
يعسل عمى تؾازن نسؾذج سانت لؾيد، وبسعشى اخخ ان سخعة الترحيح لمخمل في نسؾذج ىحه  ترحيح الخظأ

 Speed of adjustment any disequilibrium)تؾازن في السجى الظؾيل  الحرؾل عمىالجراسة مؽ اجل 
towards long run equilibrium states)،  ج % و ىحا يجل عمى ان سخعة الترحيح في ىحا الشسؾذ512ىؾ

 مختفعة وذلػ مؽ اجل ان تسكششا مؽ الحرؾل عمى تؾازن لشسؾذج سانت لؾيد في ىحه الجراسة.

تغيخ نتائج تقجيخ الشسؾذج ان ىشاك علاقة معشؾية احرائيا لكل مؽ عخض الشقؾد والانفاق الحكؾمي مع الشاتج 
لشاتج السحمي الاجسالي، و يختبط بعلاقة طخدية مع اMS(-1)السحمي الاجسالي، حضث يتزح لشا ان عخض الشقؾد 
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%، مسا يعشي انو اذا زاد عخض 95% و درجة الثقة 5 %. اي ان مقجار الخظأ5ختفعة عشج بسعشؾية احرائية م
 د.ل. 5.58سقجار ى زيادة الشاتج السحمي الاجسالي بالشقج بسقجار ديشار لضبي واحج يؤدي ال

الشسؾذج التي عاىخة في الججول الدابق بانو يختبط  ، فتبضؽ نتائج تحمضلGEX(-2)اما متغضخ الانفاق الحكؾمي 
% و درجة 51 %. اي ان مقجار الخظأ51ائية عشج بعلاقة طخدية مع الشاتج السحمي الاجسالي، وبسعشؾية احر

%. مسا يعشي انو اذا زاد الانفاق الحكؾمي بسقجار ديشار لضبي واحج سضؤدي الى زيادة الشاتج السحمي 91الثقة 
 نرف ديشار لضبي. جارالاجسالي بسق

الدياسة الشقجية و الدياسة السالية ليا تأثضخ في الاقتراد المضبي، الا ان مؽ ”مؽ الشتائج الدابقة ندتشتج ان كل
مؽ الدياسة السالية، و ىحا واضح جميا مؽ نتائج تقجيخ نسؾذج سانت لؾيد في ججول  فعاليةالدياسة الشقجية اكثخ 

 (.4رقؼ )

و لكؽ لا يسكؽ أن نعتسج عمى نتائج التقجيخ في تفدضخ الشسؾذج الدابق، إلا إذا تأكجنا مؽ خمؾ نتائج التقجيخ وبيانات 
 ومذكمة تبايؽ حج الخظأ (Serial Correlation)الجراسة مؽ مذاكل التقجيخ مثل الارتباط الحاتي 

(Heteroskedasticity) ومشكلة التوزيع الطبيعي (Asterious & Hall, 2007&Lyhagen&Lothgren, 

2001) . 

وقج اعيخت نتيجة الاختبارعجم وجؾد مذكمة الارتباط الحاتي، ولديادة (D.W) عميو تؼ اجخاء اختبار داربؾن وتدؾن 
 و قج اعيخ أيزا عجم وجؾد مذكمة الارتباط الحاتي. (Breusch-Godfrey)التأكضج تؼ اجخاء اختبار 

فتبضؽ لشا عجم و جؾد ىحه  (White Heteroskedasticity Test) اختبارتبايؽ حج الخظأو كحلػ تؼ اجخاء 
و  (Normality Test)السذكمة. ثؼ قسشا باختبار مذكمة التؾزيع الظبيعي لستغضخات الجراسة عؽ طخيق اختبار 

 اعيخت نتائج الاختبار عجم وجؾد ىحه السذكمة ايزا.

لامكان لرانعي الدياسات الاقترادية و متخحي القخار في الاقتراد المضبي و لكؽ الدؤال الحي يبخز ىشا، ىل با
الاعتساد عمى نتائج ىحه الجراسة؟ في الحكيقة لا يسكششا الإجابة عمى ىحا الدؤال بجون اجخاء اختبارات التشبؤ لتقضيؼ 

اسة، في الخظؾة التالية سضتؼ جؾدة تقجيخ نسؾذج سانت لؾيد عمى الاقتراد المضبي الحي تؼ تقجيخه انفا في ىحه الجر 
 اجخاء اختبارات التشبؾء للاجابة عمى ىحا الدؤال.
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 اختبار التنبؤ لتقييم جهدة نمهذج سانت لهيز على الاقتراد الليبي
(Forecasting test for a quality evaluation of ST. Louise model on Libyan economy) 

الذكل التالي يؾضح تقجيخ تقجيخ جدء مؽ فتخة الجراسة، مؽ اجل اجخاء مقارنة في الخظؾة التالية بضؽ الكيؼ الحكيقة 
م مؽ اجل التشبؤ بكيسة 2152-2111لمشاتج السحمي الاجسالي والكيسة الستشبئ بيا، حضث تؼ اخح الفتخة الؾاقعة بضؽ 

 .(GDPF)الشاتج السحمي 
 

 لتنبؤ لتقييم جهدة تقدير نمهذج سانت لهيز على الاقتراد الليبي( يهضح اختبار ا1شكل )

 
والشاتج السحمي  (GDP)وقج اتزح مؽ نتائج التحمضل في الذكل الدابق ان الفجؾة بضؽ الشاتج السحمي الاجسالي 

 Root Mean Squared) ما يؾضحو جحر متؾسط مخبعات الخظأواسعة، وىحا  (GDPF)الاجسالي الستشبئ بو 
Error) و ىحا يعج مؤشخ كبضخ ندبيا، فكمسا كان ىحا الخقؼ صغضخ كان افزل و  3251.6، حضث بمغت قيستو

 العكذ صحيح. 
إلا انو ىشاك مؤشخات أخخى يجب فحريا لشكؾن فكخة كاممة عؽ جؾدة التشبؤ، والسؤشخ الثاني ىؾ معامل عجم 

مؽ الرفخ  (U)وكمسا اقتخبت قيسة  (U)الحخف ويخمد لو ب (theil inequality coefficient)مداواة الظخف 
، (Ahn & Moon, 2001; Asteriou &Hall, 2007& William, 2000) يعشى أن القؾة التشبؤية لمشسؾذج قؾية

و ىحا الخقؼ تقخيبا صفخ، مسا يجل عمى ان القؾة التشبؤية لشسؾذج الجراسة قؾية  1.139تداوي  (U)ونلاحظ ان قيسة 
 ججا. 

، وىحا (Bias proportion)والسؤشخ الأخضخ لمحكؼ عمى جؾدة التشبؤ الخاصة بيحا الشسؾذج ىؾ مؤشخ ندبة التحضد 
و متؾسط الشاتج السحمي الاجسالي الستشبئ بو   (GDP)يعشي متؾسط الانحخاف بضؽ الشاتج السحمي الاجسالي 

(GDPF)  تعج صغضخ ججا و ىحا يجل عمى القجرة %، و ىحه الشدبة 1.22اي  1.1122وتبمغ ندبة التحضد ىشا
 السستازة لشسؾذج الجراسة في التشبؤ.
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 المتنبئ به GDPFالاصلي و منحني   GDP( يهضح الذكل البياني لمنحي 2شكل )

 
الاصمي و مشحشصالشاتج السحمي  (GDP)الشاتج السحمي الاجسالي  ( يؾضح الانحخاف بضؽ مشحشى2والذكل رقؼ )

 (GDP)الشاتج السحمي الاجسالي  ( ان تحخك مشحشى2الستشبئ بو، نلاحظ مؽ الذكل ) (GDPF)الاجسالي 
م تقخيبا متقاربة، حضث 2152-2111خلال فتخة  (GDPF)التشبئ بو  الشاتج السحمي الاجسالي الاصمي و مشحشى

راسة، كسا نلاحظ في يتحخكان معا في نفذ الاتجاه، مسا يجل عمى التقجيخ الجقضق لجؾدة التشبؾ الخاصة بشسؾذج الج
الثمث الاخضخ مؽ فتخة التشبؤ تقخيبا تظابق كامل بضؽ السشحى الاصمي و الستشبئ بو لمشاتج السحمي الاجسالي، مسا 
يجل عمى القؾة التشبؤية لشسؾذج الجراسة، ولحلػ يسكؽ لرانعي الدياسات الاقترادية ومتخحي القخارات الاقترادية 

ىحه الجراسة في بشاء خظظيؼ السدتقبمية، و التي بكل تأكضج ستداعجىؼ في بشاء خظة  في لضبيا، الاعتساد عمى نتائج
 تداىؼ في استقخار الاقتراد المضبي.

 
 (Results)النتائج 

الجراسة غضخ مدتقخة في السدتؾى و استقخت عشج معالجتيا  اعيخت اختبار ديكي فمخ و فمضبذ بضخن، ان متغضخ -5
 الجراسة تعاني مؽ مذكمة جحر الؾحجة اي انيا غضخ ساكشة في السدتؾى. بإخح الفخوق، اذن جسيع متغضخات

كسا اوضحت ىحه الجراسة ان اختبارات التكامل السذتخك بذقضيا، قج اعيخت ان ىشاك علاقتضؽ لمتكامل السذتخك  -2
 في السجى الظؾيل بضؽ متغضخات الجراسة.

احرائية لكل مؽ عخض الشقؾد و الانفاق الحكؾمي اعيخت نتائج تقجيخ الشسؾذج، ان ىشاك علاقة  ذات معشؾية  -3
 مع الشاتج السحمي الاجسالي.

 يختبط بعلاقة طخدية وقؾية مع الشاتج السحمي الاجسالي.MS(-1)يتزح ان عخض الشقؾد  -4
 تبضؽ نتائج تحمضل الشسؾذج بانو يختبط بعلاقة طخدية مع الشاتج السحمي الاجسالي.GEX(-2)اما الانفاق الحكؾمي  -5
شتائج الدابقة ندتشتج ان كلا الدياسة الشقجية و السالية ليا تأثضخ في الاقتراد المضبي، الا ان الدياسة مؽ ال -6

 مؽ الدياسة السالية في الاقتراد.المضبي. فعاليةالشقجية اكثخ 
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 (Recommendations) التهصيات 
العمسي و الجراسات السدتسخة، ىي عمى مشفحي الدياسات الشقجية و السالية في لضبيا، ان يجركؾا ان البحث  -5

الظخيق الدميؼ لمحرؾل عمى افزل نتائج عشج تظبضق الدياسات الاقترادية، و عجم المجؾء لمتظبضق العذؾائي 
 لمدياسات الاقترادية، الامخ الحي سضتختب عميو عجم استقخار للاقتراد المضبي.

المضبي بذضخ الى ان عمى متخحي القخار في الاقتراد ان التأثضخ السذتخك لمداسة الشقجية والسالية في الاقتراد  -2
مؽ الدياسة السالية، بل عمضيؼ العسل عمى  فعاليةالمضبي ان لا ييسمؾا الدياسة السالية لان الدياسة الشقجية أكثخ 

 .فعاليةان يتؼ السدج بضؽ الدياستضؽ مع الاىتسام بادوات الدياسة الشقجية اكثخ لمحرؾل عمى نتائج اكثخ 
لرانعي الدياسات الاقترادية، و متخحي القخارات الاقترادية في لضبيا الاعتساد عمى نتائج ىحه الجراسة  يسكؽ -3

في بشاء خظظيؼ السدتقبمية، و التي بكل تأكضج ستداعجىؼ في بشاء خظة واقعية تداىؼ في استقخار الاقتراد 
 المضبي.

اء والباحثضؽ مؽ اعزاء ىضئة التجريذ بالجامعات ونؾصي ايزا السرخف السخكدي و وزارة السالية بإشخاك الخبخ  -4
والسيتسضؽ بالامؾر السالية في بشاء خظظيؼ السدتقبمية، لتداعجىؼ عمى تظبضق أدوات الدياسة الشقجية باكثخ دقة، 

 لحرؾل عمى نتائج ايجابية و فاعمة. مسا يشجؼ عشيا
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