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Abstract: The study aims to demonstrate the 

impact of the financial structure as independent 

variable on accounting conservatism As an a 

dependent variable on the economic units 

listed in the Iraq Stock Exchange, in order to 

clarify and explain the different sources of 

financing from stocks and loans and to 

determine the most appropriate of them, 

because the wrong financing structure will lead 

to great damage to the unit and thus its 

bankruptcy. Accordingly, care must be taken 

when choosing units for an appropriate 

financing structure for them. The study 

included a sample of banks listed in the Iraq 

Stock Exchange, which number 46 banks, and 

a percentage of (21.7) of the bank was tested as 

a random sample. For the time period (2012-

2023), the study included 12 years, so that the 

number of observations would be 120 

observations (bank / year). By adopting the 

method of analyzing the information content of 

the financial reports published for this period, 

the study concluded that there is a negative 

relationship between the financing structure 

and financial leverage due to the increase in 

debts resulting from financial leverage, which 

led to a significant decrease in the levels of 

accounting conservatism followed by the unit. 
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ف بيقي لعينة من المصارأثر الهيكل التمويلي في التحفظ المحاسبي: بحث تط

 العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 

 صائب سالم محمد  نور هيثم مناور

 جامعة تكريت/كلية الادارة والاقتصاد

 مستخلصال

يهدف البحث إلى بيان أثر الهيكل التمويلي كمتغير مستقل على التحفظ المحاسبي كمتغير تابع   

في سوق العراق للأوراق المالية وذلك لبيان وتوضيح مصادر التمويل على الشركات المدرجة 

المختلفة من أسهم وقروض وتحديد الأنسب منها لأن الهيكل التمويلي الخاطئ سيؤدي بأضرار كبيرة 

وعليه يجب التأني عند اختيار الشركات لهيكل تمويلي مناسب لها، تناول  ،للوحدة ومن ثم افلاسها

مصرف،  46صارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغ عددهم البحث عينة من الم

( فقد شمل 2023 -2012%( من المصرف كعينة عشوائية، وللفترة الزمنية )12.7وتم اختبار نسبة )

سنة( من خلال اعتماد أسلوب تحليل  / مشاهدة )مصرف 120سنة لتكون عدد المشاهدات  12البحث 

توصل البحث إلى أن هناك علاقة سلبية ، لتقارير المالية المنشورة لهذه الفترةالمحتوى المعلوماتي ل

بين الهيكل التمويلي والرافعة المالية وذلك بسبب زيادة الديون الناتجة عن الرفع المالي والذي أدى 

 إلى انخفاض كبير في مستويات تحفظ المحاسبي المتبع من قبل الوحدة.

 .التمويلي، التحفظ المحاسبي، الرافعة المالية، التمويلالهيكل  ت المفتاحية:الكلما

 :المقدمة

تسعى الشركات للحصول على هيكل تمويلي منتظم لتحقيق أعلى العوائد التي تمكنها من   

الاستقرار والنمو لكونه يرتبط ارتباط وثيق بكل مفاصل عملها ويؤثر فيها مما يدعو لتكوين هيكل 

التكاليف إلى أدنى حد ممكن وتعظيم كبير للعوائد السوقية، ولكي تنمو تمويلي يمكنها من تقليل 

الشركات وتتطور يجب عليها ايجاد التوازن بين التمويل والتحفظ وذلك لضمان تقديم صورة واضحة 

ودقيقة عن الوضع المالي للوحدات والحفاظ على مكانتها في الأسواق، ومن هذا المنطلق سلط البحث 

ين في غاية الأهمية وهما الهيكل التمويلي والتحفظ المحاسبي وتقصي الأثر الضوء على موضوع

 بينهما في عينة البحث، ولتحقيق الأهداف المنشودة للبحث صنف البحث إلى أربعة مباحث كالآتي:

 المبحث الأول: المنهجية العلمية للبحث. -1

 النظري للبحث. الإطارالمبحث الثاني: تناول  -2

 ات البحث.اختبار فرضي -3

 الاستنتاجات والتوصيات. -4

 المبحث الاول

 المنهجية العلمية للبحث

تعد منهجية البحث بمثابة نقطة البداية لأي بحث تحاول الوصول إلى نتائج لحل مشكلة معينة،   

 وهي من أهم خطوات البحث العلمي، ومن هنا سنتناول أهم الخطوات لمنهجية البحث وكالآتي:

يعد اختيار الهيكل التمويلي قرار غاية في الأهمية للشركات وذلك لدوره في  البحث:. مشكلة 1/1

تمويلها وتعزيز ثقة المتعاملين معها، ومدى تأثيره على السياسة المتحفظة المتبعة من قبل الشركات 

 وتكمل مشكلة البحث في الإجابة عن الأسئلة الآتية:



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, Vol. 21, No. Special Issue, Part (2): 947-960 

 

 

949 

 سبي والهيكل التمويلي؟كيف يمكن تفسير العلاقة بين التحفظ المحا .1

 هل تؤثر تكلفة الأموال المقترضة على سياسة الشركة المتحفظة؟ .2

 كيف تؤثر الأموال الممتلكة في تقليل التحفظ المحاسبي المتبع من قبل الشركة؟ .3

 بناء على الأسئلة التي ذكرت في مشكلة البحث جاءت الفرضيات الآتية:  . فرضيات البحث:1/2

(H1 :الفرضية الأولى للبحث .) يرتبط الهيكل التمويلي معنوياً مع التحفظ المحاسبي في الشركات

 محل البحث.

(H2:الفرضية الثانية للبحث .)  يؤثر الهيكل التمويلي في مستويات وتوجهات تبني التحفظ المحاسبي

 في الشركات محل البحث

 وعة من الأهداف ومنها:يسعى البحث الحالي إلى تحقيق مجم . اهداف البحث:1/3

 تحديد مفهوم الهيكل التمويلي وأهميته. .1

 التعرف على التحفظ المحاسبي وأنواعه. .2

 بيان مدى تأثير الهيكل التمويلي على التحفظ المحاسبي.  .3

اختيار عينة من المصارف العراقية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية  تم البحث:. ميدان 1/4

وذلك لتوفر البيانات فيها واختلاف كمية القروض لكل وحدة وهذ البحث تأتي من سوق العراق 

الاوراق المالية فهي محاولة لمعرفة أثر الهيكل التمويلي على التحفظ المحاسبي للوصول إلى ما يؤدي 

 لوحدات وتطورها.إلى نمو ا

وتم اعتماد المنهج الاستنباطي في البحث الحالي من وذلك من خلال الادبيات  . أسلوب البحث:1/5

التي لها صلة بموضوع البحث من وثائق رسمية ورسائل وأطاريح ومقاولات ودوريات وأبحاث 

على الانترنت وكتب عربية وأجنبية، وتم الاعتماد على المنهج الوصفي من خلال البيانات التي تم 

 البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية وذلك للمصارف عينة البحث.الحصول عليها من 

 . مخطط البحث الافتراضي1/6

                       

 

 

   

 

 أنموذج البحث :(1) شكل

          مصدر الشكل: من اعداد الباحثين. 

 المبحث الثاني: الإطار المفاهيمي للهيكل التمويلي والتحفظ المحاسبي:

يعد الهيكل التمويلي الوظيفة الاساسية للشركات لكونه يعمل على . مفهوم الهيكل التمويلي: 2/1

 (،Broyles, 2003: 4التأكد من أن الشركة لديها ما يكفي من الأموال لاستمرار وسير العمل )

فالهيكل التمويلي يقوم على تحقيق الهدف الرئيس للوحدات والمتمثل بتعظيم عوائدها والتخفيض وعليه 

من تكاليفها الكلية ليساعدها على تحقيق أهدافها المتمثلة بالتوسع والنمو والمحافظة على مكانتها في 

ق ـتحقي لىـركات عـدرة الشـلى قـ(، ومن أكبر الأدلة عkulkarm, 2014: 437السوق المالي )

ل ـاذ أفضـن اتخـركات مـن الشـالية تمكـو أداة مـها فهـيم أرباحـى تعظـا علـدرتهـو قـها هـأهداف

(، والتمويل نوعان فقد يكون ممتلك عن طريق الأموال Gitman & Zutter،4 :2012رارات )ـالق

 المتغير المستقل

 الهيكل التمويلي

 المتغير التابع

 التحفظ المحاسبي
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دائما أفضل من التي تمتلكها الشركة أو مقترض عن طريق القروض والسندات، والتمويل الممتلك 

(، والشركات ذات الهيكل التمويلي المنتظم تكون متصدرة لضمان 18: 2019المقترض )التكريتي، 

(، مع ملاحظة أن Sivalingam& Kengatharan, 2018: 586-588مكانتها في الأسواق )

تجزة الهيكل التمويلي يتضمن التمويل الاجمالي للشركات من تمويل ممتلك وأسهم عادية وأرباح مح

 :paramasivan & subramanian, 2009)والقروض بنوعيها قصيرة الأجل وطويلة الأجل )

وال ـادر الأمـمن مصـ، أما هيكل رأس المال فهو مزيج من حقوق الملكية والديون أي إنه يتض48

 (.(M, 2019: 177ط ـة فقـالرئيس

 ذلك لكونه:للهيكل التمويلي أهمية للشركات و . أهمية الهيكل التمويلي:2/2

له دور كبير في زيادة قيمة الشركات من خلال عمله المتمثل في تخفيض تكاليف التمويل والعمل  .1

 (.Gitman& Zutter, 2012: 523على تعظيم العوائد )

يقوم بالتقليل الكبير من المخاطر المالية التي تواجه الشركات لكونه يعمل على اختيار الخطوات  .2

 (.Sarhan& Ali, 2022: 125خطاها )الصحيحة التي تعمل على 

له دور كبير في منح الائتمانات وتوفير جميع التسهيلات المصرفية التي تحتاجها  .3

 (.paramasivan&subramanian,2009:1) الشركات

يعمل على تحقيق الربحية والتي تمكن المديرون وأصحاب المصالح من الحصول على أعلى العوائد  .4

 (.124: 2018المستقبلية )اسماعيل، 

 ظهرت العديد من النظريات المفسرة للهيكل التمويلي ومنها: . نظريات الهيكل التمويلي:2/3

: ظهرت هذه النظرية للقضاء على التباين في المعلومات بين المدبرين والمساهمين نظرية الاشارة .1

(Ezeanl, 2019: 31فهي تفسر المنطق القائل بأن المديرين دائما ما يكون لدي ،) هم معلومات أكثر

من بقية المساهمين والمستثمرين عن الوحدات وذلك للحصول على أرباح إضافية لصالحهم 

(cheng, 2014: 32). 

: تتعامل هذه النظرية مع الطرق المختلفة التي تستخدم في تمويل الشركات لغرض الالتقاط نظرية .2

القائل بأن للتمويل ثلاثة مصادر (، وذلك عن طريق افتراضها Qian, 2014: 4زيادة رأس المال )

ويتصدر  ،(frank & Goyal, 2003: 220وهي أرباح محتجزة والديون فضلا عن حقوق الملكية )

 (.,.Jahanzebet al (14 :2014التمويل عن طريق الأرباح المحتجزة على مصادر التمويل الأخرى 

بتوقيت سوق الأسهم على حسب التغيرات : وتمثل هذه النظرية استراتيجية تقوم توقيت السوق نظرية .3

(، فهي تمثل قوة وقدرة المديرون على تحديد الوقت المناسب Qian, 2014: 4في الأسعار المتوقعة )

 (،.Elliott, 2008: 175)الفوائد لإصدار أسهم الوحدة بأقل التكاليف الممكنة وتعود لها بالعديد من 

 :onsomur 2014) وهي عقد يتم بموجبه تفويض الحقوق من المديرين إلى الوكيل الوكالة: نظرية .4

(، والتي تساهم بشكل كبير في الحد من الخلافات بين المديرين والعملاء الذين يحاول كل منهم 10

 (.Mostafa& Boregowda, 2014: 117)الآخر تعظيم مصالحه على حساب 

 وسيتم توضيح طرق احتسابها بالمعادلات الآتية:: . مؤشرات قياس الهيكل التمويلي2/4
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 مؤشرات قياس الهيكل التمويلي :(2) جدول

مؤشر نسبة اجمالي 

المطلوبات الى اجمالي 

 الموجودات.

 100ودات *لمطلوبات / اجمالي الموجالهيكل التمويلي= اجمالي ا

 

مؤشر نسبة اجمالي حقوق 

الملكية الى اجمالي 

 الموجودات.

 100*قوق الملكية/اجمالي الموجوداتالتمويلي=اجمالي حالهيكل 

 

مؤشر نسبة اجمالي 

الموجودات الى اجمالي 

 المطلوبات.

 الهيكل التمويلي =اجمالي الموجودات/اجمالي المطلوبات.

 :Gambacorta& shim, 2016المصدر: الجدول من اعداد الباحثين بالاعتماد على المصادر)

45)،(Jadah, 2020: 124)،(Hainaut et al., 2018: 23.) 

: تعد سياسة التحفظ المحاسبي من أكثر السياسات المحاسبية المعتمدة . مفهوم التحفظ المحاسبي2/5

عند اعداد التقارير المالية وأقدمها، إذ ظهرت لحل مشكلة الأزمات المالية والاقتصادية التي حدثت 

من الانتقادات الموجهة إلى سياسة التحفظ  (، وعلى الرغم64: 2020)حسين وأخرون، في العالم 

اح ـات إدارة الأربـن ممارسـد مـا وذلك للحـناء عنهـركات الاستغـن للشـالمحاسبي إلا أنه لا يمك

(، إذ تكمن أهميته في تعظيم القيمة الحالية للشركة وتوفير السيولة النقدية التي 213 :2023)علي، 

(، وقد زادت 124: 2018التي تواجهها )اسماعيل،  الأزمات تساعدها بشكل كبير على مواجهة جميع

أهمية التحفظ من قبل معدي ومستخدمي القوائم المالية منذ بداية القرن العشرين وظهور نظرية الوكالة 

وحملة وذلك لكونه آلية للتخفيض من الدخل الخاضع للضريبة واستخدامه لحل المشاكل بين المديرين 

(، وذلك لكون التحفظ يتطلب أعلى درجات التحقق للاعتراف بالأرباح 5: 2022الأسهم )حسين، 

( التي تم تحقيقها فعليا 4: 2022الحقيقية )محمد،  مقارنة بالخسائر وعليه فهو لا يعترف إلا بالأرباح

(wang, 2009: 8) فهو محاولة من الشركات لضمان عملها بشكل تام وعلى درجة كبيرة من ،

(، وقد أشار مجلس معايير Janin, 2011: 5)الإفلاس تجنب الوقوع في حالات الصحة والدقة ولكي ت

( أن التحفظ المحاسبي هو الحذر الكبير والدقة وتجنب المبالغة في تقييم IASBالمحاسبة الدولية )

 تبالإيراداالأصول أو الدخل، وتقييم الالتزامات أو النفقات بأقل ما يمكن، ومن ثم فهو لا يعترف إلا 

حققة بعكس الالتزامات التي يتم الاعتراف بها سريعآ وبمجرد الشك فيها، أما مجلس معايير الم

( فيرى أن التحفظ المحاسبي هو الحذر الكبير لمحاولة ضمان أن عدم التأكد FASBالمحاسبة المالية )

  (.41: 2021والمخاطر الناتجة عن أنشطة الأعمال قد تم أخذها بالاعتبار على نحو كاف )حميد، 

 التحفظ نوعان حسب ما أشارت إليه الادبيات المحاسبية وهما: . أنواع التحفظ المحاسبي:2/6

، ويقوم هذا النوع من (Ball et al., 2013: 756) التحفظ المشروط: وهو أول أنواع التحفظ ظهورا .1

ويسمى  (،Li, 2011: 178التحفظ على فرض متطلبات أعلى حتى يقوم بالاعتراف بالأخبار الجيدة )

باللاحق لكونه معتمد على المعلومات المستقبلية فالقيم الدفترية تزداد عند الظروف الجيدة للشركات 

 .Basu, 2005: 313)ومن ثم سينتج عنه معلومات أكثر شفافية وثقة )

التحفظ غير المشروط: وهو النوع الثاني ظهورا ويسمى بالتحفظ المستقل أو السابق وذلك لكونه لا  .2

 ،(Basu, 2005: 313) على الأحداث المستقبلية وإنما يأخذ الأحداث في بداية حياة الأصل فقطيعتمد 
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(، 5: 2022عنه قيم دفترية أقل من السوقية )محمد،  جما ينتوهذا  الأحداثأي إنه يتحدد قبل وقوع 

 وداتـويتم اللجوء لهذا النوع من التحفظ للصعوبة الكبيرة في التقدير الدقيق لقيم صافي الموج

(logre, 2011: 2) 

للتحفظ المحاسبي دور كبير في الشركات لأهميته الكبيرة المتمثلة  :المحاسبي . اهمية التحفظ2/7

 بالآتي:

له دور كبير في التقليل من النقص الحاصل في الاستثمار وذلك بفضل قدرته على تحسين عملية  .1

 (.(Balakrish et al., 2016: 12الاقتراض 

يقوم بالتعزيز من الموجودات النقدية وذلك لقدرته على التقليل من المخاطر المرتبطة بالإفلاس  .2

(Biddle et al., 2022: 1.) 

ل المستخدمة في حماية الإدارة لكونه يقلل من تضخيم الموجودات وبالتالي يعد وسيلة من الوسائ .3

 Al wawdeh, 2015: 233) .حمايتها من المقاضاة )

يعمل كحارس أمن ضد السلوك الانتهازي للمديرين من خلال زيادة كفاءة العقود بين المديرين   .4

  ( AlHroot et al., 2017: 152والمساهمين )

هناك العديد من العوامل التي تأثر على تطبيق التحفظ  ثرة في التحفظ المحاسبي:. العوامل المؤ2/8

 ومنها:

إذ إن للشركات دور كبير في تحديد مديات التحفظ فالوحدات الصغيرة تلجئ إلى التحفظ  حجم الوحدة: .1

 .(30: 2024)خلف،  بشكل أسرع من الكبيرة لكونها أكثر عرضه للإفلاس

تكون في علاقة طردية مع التحفظ المحاسبي إذ إنه كلما كانت فعالة الحوكمة : والتي الوحدات حوكمة .2

 (.9: 2023)منى،  أكبر كلما زادت الوحدات من مستويات التحفظ في قوائمها المالية

فالمديرون وخصائصهم تأثير كبير على التحفظ المحاسبي ذلك لكون المديرون  المديرون: خصائص .3

 & Ahmedمحاسبية متحفظة للحفاظ على عوائدهم المستقبلية )يميلون إلى استخدام سياسات 

Duellman, 2013: 2.) 

والتي يكون لها تأثير كبير على التحفظ إذ كلما كانت الأسواق كفوءة وذات نشاط  السوق: كفاءة .4

 (.9: 2023)منى،  أكبروديمومية أكثر كلما اتجهت الوحدة نحو السياسات المتحفظة بدرجة 

يعد التحفظ المحاسبي من أقدم الآليات : بين الهيكل التمويلي والتحفظ المحاسبي. العلاقة 2/9

المستخدمة لحماية مصالح الدائنين، إذ إن عملية منح الديون على أساس أرقام محاسبية متحفظة يسهل 

بشكل كبير من تخفيض مخاطر نقص القيمة وفي حالة عدم وجود تحفظ محاسبي من قبل الشركة 

يتجهون نحو سياسات أخرى قد تكون مكلفة لحماية أنفسهم وإن استخدام السياسات فالدائنون س

المتحفظة سيعزز من مصداقية القوائم المالية وذلك لوجود علاقة ارتباط طردية بين التحفظ المحاسبي 

 (.462-470: 2020بالتقارير والقوائم المالية والمعالجات المتبعة لتكاليف الاقتراض )ضاحي وآخرون، 

وذلك لتقليل التحفظ من عدم تماثل المعلومات بين الادارة وحملة الأسهم ومن ثم يساهم في تقليل   

تكاليف التمويل لانخفاض مخاطر نقص المعلومات وما ينتج عنها من انخفاض مطالب المستثمرين 

 (.lafond & watts, 2008: 31عن العوائد على استثماراتهم )

فالتحفظ يساعد الشركات ذات معدلات الاستثمار القليلة للحصول على تمويل اضافي في   

صورة قروض، وكما هو معلوم فأن للشركات طريقتان للتمويل، أفضلها التمويل الداخلي عن طريق 

الأرباح المحتجزة أو الاحتياطيات ومن ثم التمويل الخارجي عن طريق  اصدار الأسهم والسندات 
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والقروض فعند الحاجة للتمويل الخارجي فأن التحفظ سيقوم بأرسال اشارات للمساعدة على  والودائع

التخفيض من كلف التمويل وعدم تماثل المعلومات مما يؤدي إلى الحد من الاستثمار الأقل من اللازم 

سهم وعندما يكون لدى الشركة فائض نقدي فالتحفظ هنا سيقلل من التعارض بين الادارات وحملة الأ

 (.382 :2018قنديل، )

 المبحث الثالث: الجانب التطبيقي

بعد استعراض وتوضيح الإطار المفاهيمي للجانب النظري لمتغيرات البحث فالخطوة الثانية   

 هي معرفة الطرق المستخدمة لقياس المتغيرات واختبار الفرضيات وكالآتي:

تمثل المجتمع بالوحدات الاقتصادية المدرجة في سوق العراق للأوراق  . مجتمع وعينة البحث:3/1

( مصارف وقد تم توضيحها في الجدول، أما الحدود 10)ـ المالية حيث تمثلت البحث بعينة عشوائية ل

مشاهده )مصرف  130( والتي تمثلت ب 2023-2012ث والتي تمثلت بالفترة من )الزمنية للبح

سلوب تحليل المحتوى المعلوماتي لتقارير المالية المنشورة للعينات الجدول السنة( وقد تم اعتماد أ/

 يوضح الوحدات الاقتصادية عينة البحث.

 الوحدات عينة البحث.: (3جدول )

 الرمز المصرف ت الرمز المصرف ت

 BROI الائتمان BROI 6 الخليج 1

 BSUC سومر BCOI 7 التجاري 2

 BUOI الاتحاد BIME 8 الشرق الاوسط 3

 BIBI الاستثمار BBOB 9 بغداد 4

 BIIB العراقي BMFI 10 الموصل 5

 المصدر: الجدول من اعداد الباحثين.

 . قياس متغيرات البحث:3/2

 : المتغير المستقل )الهيكل التمويلي( والذي تم قياسه بطريقتين:المتغير الأول

 ( وذلك من خلال المعادلة الآتية:leverageوتم قياسه من خلال الرافعة المالية )الطريقة الأولى:  .أ

Leverage)) اجمالي الديون / اجمالي الأصول. = 1الهيكل التمويلي 

( والتي تمثل نسبة الأسهم إلى المطلوبات وذلك من shares) : وتم قياسه من خلالالطريقة الثانية .ب

 خلال المعادلة الآتية:

(Shares الهيكل التمويلي )المطلوبات.= عدد الأسهم / 2 

 : المتغير التابع )التحفظ المحاسبي( وتم قياسها من خلال المعادلة الأتية:المتغير الثاني

(MTB.التحفظ المحاسبي= القيمة السوقية لحقوق الملكية / القيمة الدفترية لحقوق الملكية ) 

لمتغيرات ( التحليل الوصفي لمستويات 4يظهر الجدول رقم ): . التحليل الوصفي للمتغيرات3/3

البحث )الهيكل التمويلي، والتحفظ المحاسبي( على مستوى اجمالي العينة، إذ تم هذا التحليل باعتماد 

عدد من الأساليب الإحصائية كالوسط الحسابي والانحراف المعياري إلى جانب أدنى وأعلى قيمة 

 ومعامل الاختلاف.
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 (: وصف متغيرات البحث4) جدول

 الرمز المتغيرات
 الوسط

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

أدنى 

 قيمة

أعلى 

 قيمة

معامل 

 الاختلاف

 leverage 0.431 0.146 0.135 0.834 1الهيكل التمويلي 
33.89

% 

 Shares 1.302 0.841 0.140 6.257 2الهيكل التمويلي 
64.60

% 

 MTB 0.552 0.412 0.094 2.810 التحفظ المحاسبي
74.60

% 

 (SPSSالباحثين بالاعتماد على برنامج )المصدر: الجدول من إعداد 

( وجود مستوى منخفض نوعا ما من التمويل باعتماد الديون على 4يلاحظ من الجدول رقم )  

 1( لمستوى الهيكل التمويلي 0.431مستوى اجمالي العينة بحسب الوسط الحسابي البالغ )

(leverageويؤكد هذا التعميم على مستوى اجمالي العينة انخفا ،) ض قيمة الانحراف المعياري

%، مما يعني 50وانخفاض معامل الاختلاف الذي سجل مستوى أقل من القيمة الفرضية له والبالغة 

عدم وجود تشتت في المشاهدات، على الرغم من وجود فروقات كبيرة بين أدنى وأعلى قيمة، كما 

يل داخلي يتجاوز المطلوبات (، أن هناك مستوى تموShares) 2يلاحظ على مستوى الهيكل التمويلي 

(، إلا أن هذه النتيجة لا يمكن تعميمها على اجمالي 1.302الخارجية بدلالة الوسط الحسابي البالغ )

العينة نظراً لارتفاع قيمة الانحراف المعياري وكذلك ارتفاع قيمة معامل الاختلاف مما يدل على 

الحسابي، أما على مستوى التحفظ  وجود تشتت في المشاهدات، ومن ثم عدم اعتمادية الوسط

المحاسبي فيلاحظ انخفاض ممارسات التحفظ المحاسبي غير المشروط بشكل كبير بدلالة الوسط 

(، إلا أن هذه النتيجة لا يمكن تعميمها على اجمالي العينة نظراً لارتفاع قيمة 0.552الحسابي البالغ )

على وجود تشتت في المشاهدات، وعدم  الانحراف المعياري وقيمة معامل الاختلاف، مما يدل

 اعتمادية ومعولية نتيجة الوسط الحسابي.

( مستويات متغيرات البحث )الهيكل التمويلي، التحفظ المحاسبي( 2ويظهر الشكل رقم )  

 بدلالة الوسط الحسابي لهذه المتغيرات.

 
 (: مستويات متغيرات البحث4) شكل

 (Excelبالاعتماد على نظام )المصدر: الشكل من إعداد الباحثين 

0.000
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 تضمنت الفقرة فرضية رئيسة واحدة كما يأتي:: . اختبار فرضيات العلاقة3/4

(H1 :الفرضية الأولى للبحث .) مع التحفظ المحاسبي في الوحدات ً يرتبط الهيكل التمويلي معنويا

 الاقتصادية العراقي محل البحث.

)الهيكل التمويلي، التحفظ المحاسبي( باستخدام معامل يتم اختبار العلاقة بين متغيرات البحث   

لبية، فإذا كانت النسبة مساوية ارتباط بيرسون ومن خلال القيام معاملاته يتم تحديد العلاقة ايجابية أو س

( يوضح الارتباط بين مصفوفات 5% أو أقل يتم الحكم على عدم وجود العلاقة والجدول رقم )5 ـل

 البحث.

 فة الارتباط بين متغيرات البحثمصفو :(5)جدول 

 البيان الرمز المتغيرات
 2الهيكل التمويلي 

Shares)) 

 التحفظ المحاسبي

(MTB) 

 الهيكل التمويلي

1 
Leverage 

Pearson 0.782**- -0.418 ** 

Sig 0.000 0.000 

 الهيكل التمويلي

2 
Shares 

Pearson 1 0.143 

Sig  0.119 

 %.5%.* داله معنوية عند مستوى دلالة 1مستوى دلالة ** داله معنوية عند 

 (.SPSSالمصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج )

يلاحظ من الجدول أعلاه أن هناك علاقة ارتباط سلبية )عكسية( عند مستوى دلالة أقل من   

( وهذا يدل أن بارتفاع leverage% بين كل من الهيكل التمويلي والتحفظ المحاسبي حسب مقياس )5

عليه مستوى الرفع المالية عن طريق استخدام الديون سيرافقه انخفاض كبير في مستويات التحفظ، 

 تقبل الفرضية الأولى للبحث.

 تضمنت الفقرة فرضية رئيسة واحدة كما يأتي:: . اختبار فرضيات التأثير3/5

(H2:الفرضية الثانية للبحث .) في مستويات وتوجهات تبني التحفظ المحاسبي  يؤثر الهيكل التمويلي

 في الوحدات الاقتصادية العراقي محل البحث.

 وينبثق عن هذه الفرضية فرضيات فرعية وهي:

H2.1)يؤثر هيكل التمويلي حسب مقياس( الفرضية الفرعية الاولى :leverage))  في مستويات

دلة الانحدار الخطي البسيط من خلال التحفظ المحاسبي ولاختبار الفرضية تم استخدام نموذج معا

 الهيكل التمويلي كما في المعادلة:

MTB i,t= β0 + β1 leverage i,t + e                                    

 إذ إن:

(MTB i,t( يمثل التحفظ المحاسبي للمصرف )i( في السنة )t.) 

(leverage i,t يمثل الهيكل التمويلي )1 ( حسب مقياسleverage( للمصرف ،)i( في السنة )t.) 

(β1( يمثل معامل الانحدار، وهو يظهر مستوى التغير في قيمة )MTB عند التغير في مستوى )

(leverage i,t.بوحدة واحدة ) 

(β0( يمثل المعامل الثابت، وهو يمثل قيمة )MTB( في حال كانت قيمة )leverage i,t مساوية )

 للصفر.

(eتمثل نسبة الخطأ المعي :).اري  
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 ( في التحفظ المحاسبيleverage) 1نتائج اختبار تأثير الهيكل التمويلي  :(6) جدول

 .2R( )2Adjusted R) (F) (Sig)( المتغيرات

 0.175 0.168 24.999 0.000 

 .(Sig) (T) (β) معامل الانحدار (β0المعامل الثابت   ) 

(leverage) 1.060 -1.179 -5.000 0.000 

البالغة وذلك عند  Fيلاحظ من الجدول ثبات صحة النموذج المستخدم معادلة الانحدار بدلالة   

% وهذا يدل على امكانية تقدير التحفظ المحاسبي عبر الهيكل التمويلي 5مستوى دلالة معنوية أقل من 

ثير % الى وجود تأ5البالغة عند مستوى دلاله معنوية أقل من t( ونسبة leverageحسب مقياس )

( إلى أن التأثير 1.179-( السالبة والبالغة )βمعنوي، في حين تشير قيمة معامل الانحدار بيتا )

( يؤثر بشكل سلبي في leverageحسب مقياس ) 1المعنوي هو سلبي، أي إن الهيكل التمويلي 

ل مستويات التحفظ المحاسبي في الوحدات الاقتصادية العراقية محل البحث، كما تدل قيمة معام

( يفسر ما نسبته leverageحسب مقياس ) 1( على أن الهيكل التمويلي 0.175( البالغة )R2التحديد )

%( من التغيرات الحاصلة في التحفظ المحاسبي، عليه تقبل الفرضية الفرعية الأولى، ويمكن 17.5)

 بيان نموذج معادلة الانحدار كما يأتي:

MTB i,t= 1.060 -1.179 leverage i,t + e                                 

 (H2.2الفرضية الفرعية الثانية .) 2: يؤثر الهيكل التمويلي ( حسب مقياسShares في مستويات)

 تبني التحفظ المحاسبي في الوحدات محل البحث.

ولاختبار الفرضية تم إعداد نموذج معادلة انحدار خطي بسيط لتقدير التحفظ المحاسبي عبر الهيكل     

 (، كما هو في المعادلة الآتية:Sharesحسب مقياس ) 2التمويلي 

MTB i,t= β0 + β1 Shares i,t + e 

 إذ إن:

(MTB i,t( يمثل التحفظ المحاسبي للمصرف :)i( في السنة )t.) 

(Shares i,t يمثل الهيكل التمويلي :)2 ( حسب مقياسShares( للمصرف ،)i( في السنة )t.) 

(β1( يمثل معامل الانحدار، وهو يظهر مستوى التغير في قيمة :)MTB عند التغير في مستوى )

(Shares i,t.بوحدة واحدة ) 

(β0( يمثل المعامل الثابت، وهو يمثل قيمة :)MTB( في حال كانت قيمة )Shares i,t مساوية )

 للصفر.

(e.تمثل نسبة الخطأ المعياري :) 

( Sharesحسب مقياس ) 2ويتم من خلال هذه المعادلة تحديد مستوى تأثير الهيكل التمويلي   

  ( نتائج الاختبار.7في التحفظ المحاسبي، ويظهر الجدول رقم )

 المحاسبي( في التحفظ Shares) 1(: نتائج اختبار تأثير الهيكل التمويلي 7) جدول

 .2R (2Adjusted R) (F) Sig المتغيرات

 0.021 0.012 2.471 0.119 

 .(Sig) (T) (βمعامل الانحدار ) (β0المعامل الثابت ) 

(Shares) 0.461 0.070 1.572 0.119 

 (.SPSSالمصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج )
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( البالغة Fصحة نموذج معادلة الانحدار بدلالة قيمة )( عدم ثبات 7يلاحظ من الجدول رقم )  

%، وهذا يعني عدم إمكانية تقدير التحفظ المحاسبي 5( عند مستوى دلالة معنوية أكبر من 2.471)

( عند مستوى 1.572( البالغة )T(، كما تشير قيمة )Sharesحسب مقياس ) 2عبر الهيكل التمويلي 

ثبات معنوية التأثير، وعلى هذا يتم رفض الفرضية الفرعية %، إلى عدم 5دلالة معنوية أكبر من 

الثانية، وبناءً على نتائج الفرضيات الفرعية الأولى والثانية، يمكن أن نقبل الفرضية الرئيسة الثانية 

 للبحث.

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات

 . الاستنتاجات النظرية:4/1

وحدات أن تستغني عنه لكونه يقلل من تكاليف رأس المال ويعود للهيكل التمويلي دور كبير لا يمكن لل .1

 بالعديد من المزايا للوحدات الاقتصادية.

يؤدي تبني سياسات متحفظة من قبل الوحدات إلى التقليل من مخاطر التقاضي ومن السلوك   .2

 الانتهازي للمديرين فضلا عن التقليل من عدم تماثل المعلومات.

ن أفضل مصادر التمويل وأكثرها ثقة من التمويل بالمديونية الذي ينتج عنه يعد التمويل الممتلك م .3

 مخاطرة كبيرة للوحدات.

 :. الاستنتاجات التطبيقية4/2

وجود علاقة ارتباط عكسية بين الهيكل التمويلي والتحفظ المحاسبي حسب المقياس الأول والثاني وقد  .1

الرفع المالي وارتفاعها قد يجع إدارات الوحدات يرجع السبب في ذلك إلى أن الديون الناتجة عن 

 الاقتصادية أقل ميلا لتبني ممارسات التحفظ المحاسبي.

( يؤثر بشكل سلبي في مستويات التحفظ المحاسبي leverageحسب مقياس ) 1إن الهيكل التمويلي  .2

 في الوحدات الاقتصادية العراقية محل البحث

 . التوصيات:4/3

 الاقتصادية بمستويات معقولة من التحفظ المحاسبي. ضرورة التزام الوحدات .1

ابتعاد الوحدات عن التمويل عن طريق الديون لما له من آثار سلبية قد تنعكس عليها زيادة مستويات  .2

 الديون.

تجعلها أكثر قوة وثبات  نهالأدر الممتلكة عند تمويل الوحدات ضرورة اعتماد الوحدات على المصا .3

 من غيرها من الوحدات المعتمدة على التمويل في المديونية.

 مصادرال

 المصادر العربية:اولاً. 

أثر تكلفة الاقتراض على  ،(2018) محمد نوري فرحانو علي طالب حسينو حسن نايب ضاحي .1

 .2، جزء 50 العددالمالية للشركات، مجلة الجامعة العراقية،  التحفظ المحاسبي في التقارير

( في مستويات IFRS13(، تأثير تبني محاسبة القيمة العادلة وفق معيار )2021حميد احمد جاسم ) .2

والمحاسبية،  التحفظ المحاسبي دراسة في عينة من المصارف العراقية، مجلة تكريت للعلوم الإدارية

 .1، ج 54، العدد 17المجلد 

المحاسبي على غموض التقارير المالية في ظل الثقة تأثير التحفظ  (،2024خلف، اياد جمعه، ) .3

الادارية المفرطة: دراسة تطبيقيه على عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، 

 رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورة، العراق _جامعة تكريت.
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فظ المحاسبي على إدارة الأرباح (. تأثير التح2023أ. د. سطم صالح حسين. )وسجى عبدالكريم علي،  .4

 Journal of Business Economics for دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية.

Applied Research، 4(2.) 

(. أهمية المعلومات المحاسبية في تحديد 2018لبنى ليث إسماعيل. )وشكر محمود مصطفى،  .5

القيمة السوقية للشركة دراسة تطبيقية في إحداث انعكاسات التغير في الماليين بشكل شامل على 

والاقتصادية  الإدارية الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. مجلة تكريت للعلوم

 الجزء الأول(. 44) 14 العدد

(، تأثير التحفظ المحاسبي في الاستقرار المالي دراسة تجريبية على عينة 2022 صائب سالم محمد .6

 ، الجزء الاول.58، عدد 18العراقية، مجلد من المصارف 

(، تأثير التحفظ المحاسبي على كفاءة القرارات الاستثمارية للشركات 2018قنديل، ياسر سعيد، ) .7

المدرجة في سوق الأوراق المالية السعودية مجلة البحوث المحاسبية، كلية التجارة، قسم المحاسبة، 

 جامعة طنطا.

أهمية المعلومات المحاسبية في تحديد انعكاسات التغير في الهيكل (، 2018لبنى ليث اسماعيل، ) .8

المالي على القيمة السوقية للشركة )دراسة تطبيقيه في عينه من الشركات المدرجة في سوق العراق 

للأوراق المالية، جامعة تكريت، كلية الإدارة والاقتصاد، مجلة تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية، 

 .٤٤، عدد٤مجلد

عمار طه حسين، تأثير الأزمات المالية في مستويات وعماد شعبان  سميرو محمد عبد الكريم حسين .9

 ، الجزء الاول.16التحفظ المحاسبي أدلة تجريبية من الشركات الصناعية العراقية، مجلد 

التحفظ المحاسبي على جودة المعلومات المحاسبية، دراسة ميدانيه على  أثر (،2022) منى، مناع، .10

عينه من المهنين في ولاية ورقلة، رسالة ماجستير منشورة في العلوم المالية والمحاسبية، جامعة 

 ورقلة.  -قاصدي مرباح 

(، أثر التحفظ المحاسبي على دلالة القوائم المالية )دراسة تطبيقية في 2022ميسون داوود حسين، ) .11

 .60 ، العدد18 شركات المساهمة العراقية، الجزء
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