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التحديات والمخاطر التي يواجهها الاستقرار المالي في العراق ومدى تطبيق المصارف 

 التجارية لمؤشرات الاستقرار المالي

The challenges and risks facing financial stability in Iraq and the 

extent to which commercial banks apply financial stability  

Indicators                      

 لمستخلصا

تعتبرررراسة حررر الاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاافرررتاا يةررر ا تةبرررسةلا تتاسةةررر ايفرررع اتمبامررررساتة  رررر ت ا رررستت  ا افررر ا تة رررس را 

ي تتحرررعةسلا تترررااتحرررالاا حستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاافرررتا تة  برررا ا تةرةررر ا تتررراالاسررراتا   تةرررس ا بارررراسيتارررسا  ررر ا تة رررت ةسلا
قتتبرررسسة اي ل سسةةارررر  ايتتر ررررافةررر   ا تعة حرررر ا ررراا تت رررستجا تترررستا ا رررر ا تةبرررسةلا تتاسةةررر ا رررراا تة ح رررستا ا تةستاررر اي ل

 تعررر لاتررررسا  رررا رررااتحماررلا لحرررتمر ةا تةررستاا ررراا تعررر لا ر افرررسا بمررتا  رررما لحررتمر ةا تةرررستاا تةعةرر جا ررررسافررتاقتبررر ا تب ررر ا

ةبرررسةلا تتاسةةررر اتمبرررلا ةررر  افتبرررسةتا  رررما تةر ر ؟يفرررسافرررع ارتررر ا تتمبارررلاي س رررتا ربرررا ا تعة حررر اتررر  ما تررر ا  ا ت
ف  رررر لا لحرررتمر ةا تةرررستاالااررر ا  ا تةربرررا ا تععفاررر ا تترررااتررر  ما تررر ا  ا تةبرررسةلا اررررافمبمررر ات   رررما تةعةررر جا ررررسافرررتا

قتبررر ا تب ررر ا تةر رررر اي ستترررستاا ل تعرررسسا رررتاتحمارررلا لحرررتمر ةا تةرررستاا ةررر  ا رررس ا فرررسا تةربرررا ا تبعة ررر ا تترررااتررر  ما تررر ا  ا

 ةرررساي رررع تا تعة حررر ا تررر ا تتعرةررر ا سلحرررتمر ةاتتاسةةررر افمبمررر اتت ررر ا ت  رررماي ستترررستااةتحمرررلا لحرررتمر ةا تةستا  تةبرررسةلا 

 اتمبامرررررسات  ررررما تةررررستااي حررررتعر اا تتحررررعةسلاي تة ررررس را تةرررر  رلا ارررر اي تتر ارررررا  رررر ا تةبررررسةلا تتاسةةرررر افررررتا سلاارررر
 تةرررستاافرررتا لحرررتمر ةاا تثرررس ات رررسيجاارااررر ا تعة حررر اي ةبسلاررر ا رررل   ايجا برررسةلا رررتاف يجرررسالا تعة حررر ا لحرررتمر ةا تةستا 

فرررع اتمبارررلا ا ررر ا تعة حررر افرررتا تةبرررسةلا تتاسةةررر ا رررااا ررراتا تثستررر لااررر ا تتعرةررر اي تةةرررر  اي تتحرررعةسلاي تة رررس را فرررسا

 تعرررر لات  رررما لحرررتمر ةا تةرررستاا تةمبمررر افرررتاقتبررر ا تب ررر ا تةر رررر افرررتاارررلجا تتح اررر ا تةرررستاات ة  رررر ل ي ستتستاا  رررررلا
عة حررر اجة ررر افرررتا لحرررت تسجسلاي تت اررراسلا رررس افرررتا  رررتا لحرررت تسجسلا  الاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاا ررراا تعرررر لاتعتةرررعا   رررب ا ت

 بارررررلا ررررااتحممرررررسا  رررر ا تةبررررسةلا تتاسةةرررر ا تترررراال ررررعافررررتا لتاررررسؤا تم ةر ررررسايف   برررر ا تبا رررر ا ت سةجارررر  ي  اف  ررررر لا

مر ةا تةرررستاا بررر ةلاسقتامررر ا يترررتا حرررت تسااف قتررر ا تةبرررسةلا تتاسةةررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاا ررراا تعرررر لا اررررا س اررر اتمارررس ا لحرررت
ا   ا حس ا تتح ا ا تةستاات   ما تة ت رج ابةتا تاس ما تتمباماات عة ح   تعة ح ا ا  ا

 الكلمات المفتاحية: الاستقرار المالي , المصارف التجارية , المخاطر والتحديات

Abstract:  

Studying the state of financial stability from the perspective of commercial banks and the extent of their 
application of its indicators in parallel with the risks and challenges surrounding the state of financial 

stability is one of the important topics that has received great attention internationally at the financial, 

economic, and academic institutional levels. The problem of the study is focused on the following 
question: Do commercial banks in Iraq have an impact? In achieving financial stability in Iraq, if the 

financial stability ratios in force by the Central Bank were applied? And what is the extent of that 

application? The hypothesis of the study was that commercial banks applied varyingly the ratios of 

financial stability indicators, whereas the null hypothesis that banks did not apply the ratios applicable 
by the Central Bank, thus moving away from achieving financial stability in general. As for the 

alternative hypothesis, which is that commercial banks apply those ratios and thus financial stability is 

achieved, the study also aimed to introduce financial stability, review the challenges and risks affecting 
it, and focus on commercial banks in terms of their application. The study included two chapters. The 

first dealt with financial stability in terms of definition, concept, challenges, and risks. The second 

showed the extent to which the study sample of commercial banks in Iraq applied the financial stability 
ratios applied by the Central Bank through the financial analysis of indicators. Thus, the study showed 

a number of conclusions and recommendations. One of the most important conclusions was that the 

state of financial stability in Iraq depends to a large extent in achieving it on commercial banks, which 

must be developed and kept pace with the external environment, and that financial stability indicators 
in Iraq are not sufficient to measure financial stability accurately, and the position of the commercial 
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banks in the research sample was concluded on the basis of Financial analysis of the ratios extracted 

within the applied aspect of the study. 
Keywords: Financial stability, commercial banks, risks and challenges 

  تةمعف  
ة  ج ا لحتمر ةا تةستاا   تبسةؤالاست ا قتتبسسة ايفستا ار لا يت ة ا ااتحمامرسافتاقتب ا احسبا ت اسحسلايا تمر ةاجة  افتا

مام ا  باسا ياتع لاام  لاتحمام  ي  ا ت ظس ا تةستاا ة   ست اي  فتثست ات مر ة لا تتحعةسلاي تة س را تتااتح جاسي اتح

فتايي ت اسحسلا تةةريب افتاقتب ا ت  مسلا تةستا اي لقتتبسسة ا ةا  ا   اسحايتحمالا  ما ستا افتا لحتمر ةا تةستا 

 اتةساترسافتا  ةم اياي سئ اياعفسلا تةعريلا  ا تةبسةلا تتاسةة اتحت اف س  ا سف ابةتا سقتااف   سلا ت ظس ايرت

مر ةاتفمعف ار لا  رافبس را ااتمبالا ت اسحسلا تةستا اي لقتتبسسة ا تةرج لافتاقتب ا ت  مسلا تع اسا ر اة سساة   اتحمالا لح

ا  ب صا ت امرلا   الاست ا لحتمر ةا تةستا تةستاافر   ا عةج ا فتثسترس ايقتعايبعتات  ئحايفمرة لا ستةا ا ثارلا

ار لا ا   تبسة س ا تعر لالاا الاعسلا  مال عات ةبسةلافتاتحمامرس ا ة  ا ستةاايفتابة رس يسا تا تتمبالاتعةةااس

سلللا   اةاس  ا تممسعا تةستاا يا ستتحعةعاتعتبراف  ر لاتلحتمر ةا تةستاا ياجراافتافاة   اف  ر لاتبما اا

ا ةسساجراافتا تة  را تعس اتلأحتمر ةا تةستا فاة رسا ستة  را تعس ات ممسعا تةبر اا ت  ا  ا عيةؤا

ا تةبح ا ايج 

 منهجية الدراسة -1

 مشكلة الدراسة: 1-1

اةة تاااس  افة   ا تعة ح افتاالجا تت ستجا لتا 

 ررر ات ةبرررسةلا تتاسةةررر ا ررراا تعرررر لاسيةا رررااتحمارررلا لحرررتمر ةا تةستا   رررعفساةرررتتاتمبارررلا  رررما لحرررتمر ةا تةرررستاا

اب  ا تةر ر ؟يفسا  افع اتمبالات  ا ت  ما اا ت  قت ؟ تةحعسلافتاقتب ا ت

 اهمية الدراسة:  1-2

تبرررراا  ةاررر ا تعة حررر افرررتا  ةاررر الاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاالااررر اتعتبررررالاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاا رررعلاي ةررر حا حسحررراا

   تبسة رررساات ررر اف   رررسلا ت ظرررس ا تةرررستااتةرررساتررررسافرررتا  ع رررس ا  ررر ا لقتتبرررسسا ةررر  ا رررس  ا  ةاررر ا تةبرررسةلا تتاسةةررر 

 لارررعا  رررتاف   رررسلا ت ظرررس ا تةرررستااتةرررساتررررسافرررتافارررر لافررر  رلا  ررر ا لقتتبرررسسا ةررر  ا رررس افرررتاارررلجاي سئةررررسا تةرةررر ا

ايف قتعرسا تةةب اابةتاف   سلا ت ظس ا تةستا

 هدف الدراسة: 1-3

ر ااترررررعلا تعة حرررر ا ترررر اتباررررس الاسترررر ا لحررررتمر ةا تةررررستااي ت قترررر لا  رررر اتعرةةرررر ايفةس اةرررر اي تتر ارررررا  رررر ا حررررتع

 تة ررررس راي تتحررررعةسلا تتررررااتحرررر جاسي اتحمام  يترررررعلا تعة حرررر ا ةسررررسا ترررر ا تتر ارررررا  رررر ا تةبررررسةلا تتاسةةرررر افررررتا

 سلااررر اتمبامررررسات  رررما لحرررتمر ةا تةرررستااتةرررساترررر  ا تة ررر  افرررتا  ةاررر ا رررسةالايسيةا عرررسجابرررةتا رررسقتااف   رررسلا ت ظرررس ا

تتستا )  رررررررررررررر ة  س  ا ي قتتبرررررررررررررررا ا رررررررررررررر ا تعة حرررررررررررررر ا  رررررررررررررر ا تةبررررررررررررررسةلا تتاسةةرررررررررررررر ا تعر قتارررررررررررررر ا  تةستا

   غع س  ت  اج  لحتثةسة  تةرلا ايحلا  تة ا   تة ب ة ا ا  ا  تةتحع(

 :مدة الدراسة 1-4

اا5150ا-5102تم افعلا تعة ح ابةتا ت    لا

 دراسة :ال عينة 1-5

ت عة حرررر ابرررةتالاررررعيسا تعررررر لاتعا ررر افررررتا تةبررررسةلا تتاسةةررر ا تة ررررا  ا ررررااحررر لا تعررررر لاتررررلأية لاا ا رررر تةث رررتا

فبررررررلاارررررسصاي ررررراا  ررررر ةا ترررررعيتااتلحرررررتثةسةاراي س ررررر ارا غرررررع ساراي تتارررررسة ا تعر قترررررااراا00تاررررر اي تبستغررررر ا تةس

ي ت  رررررراجا تتاررررررسة اراي لحررررررتثةسةا تعر قترررررراارا تةرررررررلا ايحررررررلااتلحررررررتثةسةاراي تة ارررررر ات ت ةارررررر اي لحررررررتثةسةارا

اي تة ب ةاتلحتثةسةاراي ا  اا تعر قتااراي تةتحعاتلحتثةسة 

 ة :بيانات الدراس 1-6

تررررتا حرررررت ع  ا تاررررع يجابرررررةتاقتسئةررررر ا تةللاررررلا ت ساررررر ا ستةبررررسةلا ا ررررر ا تعة حررررر ا باس ررررسلاتةتغارررررر لا تعة حررررر ا

يتح ة ررررسافرررتا اس رررسلا سسةررر ا تررر ا اس رررسلافعاسةةررر ا ةرررساةت   رررلافررر ا تةعسستررر ا تع ةاررر ات ب ررر ا تةر رررر ا تعر قتررراايفرررتا رررتا

جررررعيجاقتاررررس ا تة  رررررا تتاةاعررررااتلأحررررتمر ةابررررربا ت تررررسئجا ررررسليا  ا تةحررررعسلااا اا رررر افتغارررررا)ي تةرررر   ةلا رررراا

 تةررررستاا رررراا تعررررر لابررررةتا تةللاررررل(الحررررت ر اا تماةرررر ا تةرجحرررر ات ةتغاررررر لايفررررساة رررراا تةعسسترررر ا تع ةارررر ات ب رررر ا

ا تةر ر  

D=x-min/max-min 

ا را  ا 

xا اقتاة ا تةتغارا اا تعس ا تحستا

Minا ا قت اقتاة ات ةتغارا   ساافعلا للات سب

Maxاغارا   ساافعلا للات سب ا  براقتاة ات ةت

ا

ا
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 فرضية الدراسة: 1-7

اا تةةريبررر افرررتاقتبررر ا تب ررر اتتبرررسةتا تةبرررسةلا تتاسةةررر ا رررااقترررعةترسا  ررر اتحمارررلا  رررماف  رررر لا لحرررتمر ةا تةرررست

ا تةر ر اي ةساة ا 

 تةربررررا ا تععفارررر ا تتررررااترررر  ما ترررر ا  ا تةبررررسةلا تتاسةةرررر ا ارررررافمبمرررر ات   ررررما تةعةرررر جا رررررسافررررتاقتبرررر ا تب رررر ااا-

  اي ستتستاا ل تعسسا تاتحمالا لحتمر ةا تةستاا ة  ا س  تةر ر

 تةربرررا ا تبعة ررر ا تترررااتررر  ما تررر ا  ا تةبرررسةلا تتاسةةررر افمبمررر ات   رررما تةعةررر جا ررررسافرررتاقتبررر ا تب ررر ا تةر رررر ا-

اي ستتستاا لقتتر بافتاتحمالالاست ا لحتمر ةا تةستاا ة  ا س  
ا

 :المبحث الثاني
 مفهوم الاستقرار المالي: 1

ا جا ت اا ةاي بح اتةةر  ايتعرة ا لحتمر ةا تةستاال عافتا حتعر اافةس اة ا تةتععسلايتعسةةة ات  ا

ا ت اسحا ا ي ا تةستا ا ي ا تاس ما لقتتبسس  اجس ماح  ا ات   ا ت ظر ا  اتللايجرسل افتاا تة ت ة  اي ار س ا ل سسةةا  ي

رالاست ار لاجعجاي ح ا ست ب صابةتا تحمب ا ترف ا افتا سلاا ا تةةر  اي تتعرة اتعتب  حست ا لحتمر ةا تةستاا تا   م

ا تر    ا تتاا رعلاتم ة لايتغار لافت سة   
 (011:1522Allen-272)امفااااااااااااااااااهيم بناااااااااااااااااا  تعريااااااااااااااااا  الاساااااااااااااااااتقرار الماااااااااااااااااالي:  1- 1
)www.imf.org/external/arabic(ا(107-159Mishkin, 2011: )ا

ا لحرررتمر ةا حرررتح ايقترررعافحرررلاا  تةرررس ا ا ررر سصاي تة ح رررسلا      ررررسرا س رررتايلاا ترررتاا تةرررستاالاستررر ا لحرررتمر ةا  

ا تة رررررت  ا يا تررررعيتاا تة رررررت  ا  رررر احررررر  ااي لقتتبررررسسة اي تةستاررررر ا تح  فارررر ا تاررررررسلات رررر ا  ةارررر ا ستغررررر ا تةررررستا

ت  اررر جا تررر الاستررر افرررتا تةررررتا ت  برررحاتا ي تعياي تب ررر ا ترررعيتاا ت مرررعااررر عيلاقتبررر افرررتا ررر ا تتر ارررراراي رررعا تةح رررا

تلأحررررتمر ةا تةررررستاال ررررعافررررتا تتعرررررةجا  رررر ا عررررلاا تةةررررس اتا تةرةرررر اي تترررراافررررتاالترررررساةة ررررتا  ررررساافةررررر  اي بررررحا

 تلأحتمر ةا تةستا 

  لحررررتمر ةا تةررررستاا   تبررررسةؤاحرررر ع ا سفرررر اترررر  ا  ررررعفسا عرررررلا رررر  ا لحررررتمر ةال ررررعا  اة رررر  اريا لقترررر ا ستر س ارررر ا0

ةاتةررر ايلاة رررراا لحرررتمر ةا تةرررستاا رررتا ظررررااررر سعا تمرررر ةا س تبرررسة تاف ررر يتاتا رررتاتحمارررلايلاةررر ا ررر  ا تعسفررر ات 

  لحتمر ة 

  لحررررتمر ةا تةررررستاافةررررر  ا ررررس اياي حرررر اريا ررررة تا اةةررررة اف ت رررر اف   ررررسلا ت ظررررس ا تةررررستاارا تب ارررر ا تتحارررر ارا5

 ااتررر اا ر ررر ا حرررتمر ةا ت ظرررس ا  ررر اتةرررسا تة ح رررسلاي احررر  لايلاتررر ا ل رررر ساي ستترررستااتعثررررا  اف ررر  اي لارررعاحرررا س

تة   سترررر افررررتاتررررر  لاا ررررستارايا افةررررر  ا لحررررتمر ةا تةررررستاالاةع رررراا اررررسبا يا ررررع الاررررعي ا لبررررمر  سلا تةستارررر ا

اا  ررر ا سحررررتمس  ا ت ظررررس ا تةررررستاا لاتررر  ااي حررررتاعسبافثرررر ا رررر ؤا لبرررمر  سلاقتبرررر ا  اتةرررر  اترعةررررعا يت رررتاةع رررراا ةسررررس

 تررر  تاات  ررر لايار اترررتاةحبررر ا ررر  ا تتبرررحاحال رررعافرررتاترررعا ا تعيتررر اي رررراات  ظرررس ا تةرررستاافرررتاارررلجا تتبرررحاحا

افعستاسلاتبحاحا اتبما ااا سسلا ت ظس اتة سةؤا تبحاح ا

 ف ررر يتا ا تح  فررررسلاتحماررررلا لحررررتمر ةا تةررررستاا  رررر ا تررررر تافررررتاتبررررسةتا ترررر ظتا لقتتبررررسسة ا تتررررااتعةرررر ا ارررررسا رررر ؤا3

  ةا اي ستتستاال عا  اة س ات رقتس  ا تح  فا ا  تح  فسلال ا علا لحتمر ةا تةستاا سة ا اا ا

   رررررعاتعرةررررر ا لحرررررتمر ةا تةرررررستاال رررررعا  ا عتررررررلاي رررررتةرتاا  جررررر باترررررعا ا تح  فرررررسلا ست بررررر صا ررررراالاستررررر ا4

 اافرررسلا تةستاررر اي لقتتبرررسسة اي  رارررسةا يابرررع اف ح ررر افستاررر ا يافبرررر ا افعا ررر اي تترررعا ا ررر  اة بغرررااا  اة ررر  ا

 ستا ااي تةبر ا اتحتسااات ا تتغااراي تتم ةراتة   ب ا ت ة ا لقتتبسس ا فعتعجااراا ا تة ح سلا تة

ااات   سئرا تةحتة  ا   ا لقتتبسسا تحماماا2 ا ل عا  ا ح  ا لحتمر ةا تةستااتبعس

 :بعض المؤسسات المالية  نظر وجهة من مفهوم الاستقرار المالي  2- 1

 ررراا تحرررسللاي تظررر   را لقتتبرررسسة اي تةستاررر ا تحعةثررر اي تةررر  رلاا س رررتايلاا ترررتا تة ح رررسلا تةستاررر ا      ررررسافرتةررر 

لحررراةسالاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاا تتررراا لات رررتا ررراا سي ررر ا اااررررلا  تةرررس اي حررر اتةرررساتررررسافرررتاتررر  ارا  ررر ا باعررر ات ررر ا

 اتا تة ح رررسلا تةستاررر ا   ررررسافرتبمررر ا ةتبرررس افبس ررررافررر الاستررر ا لحرررتمر ةا تةستا يقترررعاترررتا  تمرررساافاة  ررر افرررتا تةةرررس

ا ت سا ا سلحتمر ةا تةستاافتايجر ا ظرااس ة لات  ا تة ح سل 

 تب رررر ا تررررعيتا ا رررراتا تب رررر ا تررررعيتاالاسترررر ا لحررررتمر ةا تةررررستاا ةري رررر ا ت ظررررس ا تةررررستاااا اا تترررر تر لا لقتتبررررسسة اا-0

 رررس ا ررررساي تةستاررر اي  اسةجررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاافرتبمررر ا رررسسلا غارررسبا يا ةررر الا مرررسلا ت ظرررس ا تةرررستاا ررراا تعةررر ا تة

ية ررر  ا ت ظرررس ا تةرررستاا ررراا مرررسلافرررتا لحرررتمر ةا  رررعفساةمررر  ا تبعةرررعا لارررتلللا تةستاررر ا تتررراات ةررر اس ا اارررسا يا تااررر ا

الارررع  احررر با اي اررررافت قتعررر  يا ررراالاستررر ا لحرررتمر ةااحررر لاةةرررت ا ت ظرررس ا تبرررعفسلا ةررر  ا حسحررراا رررتا رةرررلا

  اترررر  ارافررررعفرا  رررر ا لقتتبررررسسا تحمامرررراا يا  رررر اآتاررررسلا تتبررررحاحا ترررر  تاارافةررررساةة رررر ا الاررررع  ا ت رررر با افررررتاالاررررع

ا ا ظة ا تةستا ا اار  

ا ا ررراتااررر عيلا ت مرررعا ترررعيتاالاستررر ا لحرررتمر ةا تةرررستاا مرررعةلا ا ظةررر ا تةستاررر ا ررراا حرررتاعسب ترررعيتاا ت مرررعااررر عيلا-5

ابرررع ا اتررراتررر س ا تترراا تةستاررر ا لحررر  لاتبرراما برررمر  سلا تررر اترر س ا ت   رررسلاي ررر ؤا تةررستاا ت ظرررس اتبررراما   ررسل

 :  لقتتبسسا اا تحماماا ت ةس ا اا   ةساا ت اة س اي ستتستاااعفست اتمعةتا   ا تةستاا ت ظس 

http://www.imf.org/external/arabic


Warith  Scientific Journal         
 

                171                                    ISSN: 2618-0278 Vol. 7No. 22 June 2025 

 تب ررر ا تةر رررر ا تعر قتا   ررررا لحرررتمر ةا تةرررستاا   ررر ا تحستررر ا تترررااتة رررتا تممرررسعا تةرررستاا ةررر  ا رررس اي تةبرررر ااا-3

قتررر ا تحرررستااي تة رررتمب اات ةررر ا لقتتبرررسسا ةررر  اارررسصات عةررر ا  ررر اف  جرررر ا تة رررس را يا  اتررر  ار لاحررر با ا  ررر ا ت  

ا( Annual report on financial stability in Iraq 5100 ت   اايتم ةرؤا)

ا ترررر  ا ت برررر ا   رررر "5112ا ررررس ا ةررررراقتررررعاتمرةرررررابررررةتا تةررررستاا لحررررتمر ةايبررررح ا لةج تا رررراا تةر ررررر ا تب رررر ا-4

ا مرةمررر ا تررربلسافرررع   سلا ظرررس ايتررر  ارا رررر س لافرررعار لات جارر االتررررسافرررتاةة رررتا تةستاررر ا ت رررعفسلاقتمرررسعا اررر اة رر  

 ( Abayomi, 2008:6 )" ا ترفتا براي لحتةر ةاي لفس ا ست ةسالاتت ت

اةمرررر  االترررر افررررتاف ررررتمرايفترررر  ا اافررررستاا ظررررس ا  جرررر سا تةررررستاا لحررررتمر ةا  رررررلاست ا  لحررررتر تاا للاتاررررس ا  رررر ا-2

ايت رررااي تة رررتثةرةتا تةرررعارةتا ررراتا لفررر  جا  تمرررسجا ت ررررا ات  ررر لا لحسحرررا اي تب اررر اي لحررر  لا تةرررستااتا ت حرررمسا

 International Monetary Fund ")ا لقتتبررررسس ا  رررر ا ت ةررررس ا رررراا ت ةرررر اس ررررتايتعرةرررررا  رررر اة ررررس ع

Publications, 2014 )ا

ا تةستاررر اقترررسسةلا لحررر  لا اررررسات ررر  ا تتررراا تحستررر ا   ررر اا تةرررستاا لحرررتمر ةايبرررحالاستررر اقترررع ا ت ة رررسي ا تررر   اا تب ررر ا-6

 International Monetaryا")ا تبرررعفسلالاستررر ا ررراالاتررر افربرررا ا مرةمررر ا تةرررعار لات اةررر اي اةررر ا ررراالحررر   

Fund Publications, 2014 ) 

ا ت ظرررس اي رررسئ اتررر س ا تتررراا تعيتررر ا تررر اتةرررارا   ررررسا تحستررر ا تترررا"ا تةرررستاا لحرررتمر ةايبرررحالاستررر  ا تاس رررس ا  ررر ا-2

 International ") ت ظررررس ا رررراا مرررر اتررررعةرسا تتررررااي ل ررررر سال تةررررر سافثرررر اي تةةررررسة اتا تبررررحاحا ةرررر  رسا تةررررستا

Monetary Fund Publications, 2014 ) 

قترعةلا ت ظرس ا تةستاا   ا س اافرسف ا   ا تتايج  ات ااةعة ا اقتتبرررررررسسا ت  اا ةررررررر  اجاعرالات ا اا  ا   ر ا تةرس ارس ا-8

ا/( https://www.bundesbank.de/de لإجرسساالجافعسا اافسلا يا لإاتلللا)

 تب  ا تةر ر ا ايةي اا قتس ا تة رررارالاست ا لحرررتمر ةا تةستاا"ا  اة   ا ت ظس ا تةستاا ت  اةتسرررةتا ت حرررمساا تةستااتاا-9

ي احرررر  لاي تب ا ا تتحتا اتلأحرررر  لاقتسسة اا   اتحة ا تبررررعفسلايتحة ا لاتلللا تةستا افةساة ة افتا لاتةستا الاعي ا

 ا ت حررس  ا تةستا ايةسررع اات الاعا بارافتات بررا ا تةعار لاتةرصا حررتثةسةة افر ح افع قتسلاتح جاسي ااتةس ا ة ا

 (  Arab Monetary Fund, 2016")ا

  ر ا تبحرةت ا ت بررررررر ا تر  اة   ا ار ا ت ظرس ا تةستااقتسسة اا   ا تعة ا ح ة اي  ةسالايسي اا ممسعالات ا ااف  جر اا-01

ا( www.cbb.gov.bh تبعفسلا)

 ععا حتعر اا تةةس اتافتايجر ا ظرا تة ح سلا تةستا ا تعستةا ا تة ت ة اي تب  كا تةر رة ا للا اتبسةتا اا تةةس اتافس اتا

ف حرر رر اي ار ايفس اتاسيت اي ار ايةرج ا   ا لاتللا اا تةةس اتا ت ات  عا ا ظة ا لقتتبرررسسة اي اتللا تظريلا

تبرررسسة اي ت ررراسحرررا اي لجتةس ا افس اتاسيت اي ار افةساة ع وا   افةر  ا لحرررتمر ةا تةستاات  اجر ا يافتا ت سلاا ا لقت

اسيت  

 بعض التعريفات الاكاديمية في الاستقرار المالي:  3- 1

ا  لات ا لحرررررررتمر ةا تةستاا  ةا ا ستغ اتع ا ل سسةةااتا   تبسةؤالاست افرة اجع احررررررر لاا تسررررررر اا  ارسالاعةثسايتحتساا ت

 ت قت عا   افةررساررررررر رررساية ررسئر ررساترر  ات جرررتا تررعة حرررررررسلا ل ررسسةةارر ا ح الاررسترر ا لحرررررررتمر ةا تةررستااتلأتةررس ا  رر ا

افحسيةؤ ي  تعراافسة ااجة  افتا تتعرةةسلا ل سسةةا  

ا   اة م  افةسا تةستاا ت ظس اف   سلاجةا ايحرررررلف اقت لا   الاست ا تت  اعاةعرلا لحرررررتمر ةا تةستاا   ا     0

 ر ا( Ahmed M.Belouafi, 2008:96 ") لقتتبررررسسا   ا ةاس اساة ع وا   ا ت ظس افةسا ااتر ل تت ا اسب

اسئ  ت  ا  ؤا س اا   ا تمعةلا حتةر ةا س ةترسراي ةسسايتحعةعا تةستا ا تة س راتمااتاف رساةةتساا  برسئ افةارل

 ( Gazi sinasi 2005:1-2)  لاتلللاتر  تالاسللا اا يا ت سةجا ات بعفسلاتعربرساة تا ترئا  

اي لساسةاي لقتتبرررررررسسة ا تةستا ا تة  ةسا ةسالاي ر تر ا تةرستار ا لافرسلايقت عاتا رماي ر ر ا تبعلاا   ا  ر   5

 تةح ارا سلإبررررررس  ات ت اا ت ستجاي ة ا تثريلاتر  تافث ا لقتتبررررررسسة ا تا   ماي  ت اي لحرررررتثةسةراي تمريا

احرررلف يا م لا تت  اعا   ا تعة االجافتايت اةعرسا ت رررا ت ا س ةليا تةستا ا تة س راتمااتافث ا لس ةة ا تعة اسل

 ( ,Muhammad Fawzi 05 5104 تةستا)ا ت ظس اف   سل

ا اا تثم اتفا بارا معةا تةستاا ستممسعا تة حررر رررسلا ارساتتةت ا تتاا تحست ا س  " ةسرررساا تةستاا لحرررتمر ةايةعرل  3

 ( 03 5104 تةسرتارا")ا ت سةجا ا تة س علا ت اج  تحسا عي ا تةرس ا س اا اا لحتةر ةا   اقتعةترس

 لحتمر ةا تةستاافتايجر ا ظرا ار ا   تحست ا تتااتتةت ا ارسا تة ح سلا ستممسعا تةستاا معةا بارافتا تثم ا اا  4

 تمرس  ار اي تمرعةلا   ا لحرررررررتةر ةا اا س ااا تةررس اي ت برررررررسئ ا تة   ر ا رساسي ا تحسج اات اس تااسةجاايقتاس ا

ف   ا ساحر  لا ترئا ر ا رجر اافعسفلترتا معةافتا تثم اي ت لح اي  حعسةاتع وا تماة ا تحماما ات ة تاسلا تةتعس

 تةستا ا تةتع يت ا ةرر ا ع ا تتغار لا تة ةت ا اا حعسةا  ؤا تة تاسلايةع وا   ا تتعرة ا تتر ارا   ا ت حس  ا

ي ت ررررررراسحررررررر ا ت معة ا اا تت  ارا   ا لحرررررررتمر ةا تةستاا تةستا اي احررررررر  لايةتاس  ا تعيةا ت  ات عب ا ظتا تع  ا

(5104 04 Al-Shazly,ا )ا

ةعرلا لحررررتمر ةا تةستاابررررةتا  سةافاة   ا ستاسلاي ت ظتا تتااتعة اجةاعرسا اابرررر ا حررررتر تااا افحعسلا  2

 تحمامااااسستتعرةراقتعةلا تممسعا تةستاا   اف  جر اتع  اسلا اافسلايتم ا ا رصا  تمسجا  ؤا تتع  اسلاتلقتتبرر

http://www.cbb.gov.bh/
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 ةسا   افتا تسرررية اتسررةاتا   ا لإ سةافاة   افتا تةعسةاراي تة  ررر لال تةررسلاف   تا تسررع اي تم لا

 ست ظس ا تةستاافتا ج ا تمعةلا   ا تةر قتب اي تةتس ع ا بررررر ةلاسيةة افتاالجاجرسلافحعسلاتعةرساحررررر م اتحعةعا

ي  ت احررر م ات جا ا تممسعا تةستاا ح اف  جر ا لإجر ا لا تتبرررحاحا اتة   تا تسرررع ا اا ايبرررسعا تعسسة ا

ا ( 40Shazly,-Al 5104)تع  اسلا اافسلا  عالاعي رساتتة ا  افتا لحتةر ةا اا س اااي اةت ا  حالاافستاا

ات  ا  رفا ب ةلا تةستاا تممسعا  ساررا  ا اا لحرتمر ةاتحمالا   ا تمعةلا  "  ت ا تةستاا لحرتمر ةايةعرل  6

ا تتحتا ايةةرة ا ةسسا  ا تةستا را تب ا ارا لحر  ل تةستا ا اا ت ظس ا تةستاافتا تة حر رسلا  ابرةتا  ا تة   سل

ارة  تتعا   ا    عا تةر سلار لا تتعسف ا تةستاا تةبس را يا ارا تةبس رايلات ا   اف ت  ا ل ر ساي تبسلا اف 

ا جة رالاا ا تةستاا ت ظس امر ة حرررتاالجافتاةتحملا تةستاا لحرررتمر ةات   ا ت ررررس م ا تتعسةة افتا  رررة ال  

 اا5-0) تةستاا لحرررتمر ةاتحمالا اافرتاسيةا ةرررة جاف   سترساي ة   اف رررت ةسترسات عما تةستا ا تبا  ا  اةللا 

5112Gazi sanisa, )ا

ا

 التحـديـات التـي تعـيق تحقـيق الاسـتقـرار المـالي  1-4

  تا احبسبا تتااتّ تعالاست ا ع ا لحتمر ةا تةستاايرت ا تاا ا ع ااا اتر ج ا ياا عع  ا تةةس ا اةععا لاعاضاع  الشفافيـاااااااة / -1

ي تةرتةاتا اا   ا تةاسجا ستةع  فسلا تسرريةة اي تلاف الإت سرا تمر ةا تة سحما اا ة ا ا لحتثةسةا يا تريةعا تة رتثةرةت

 لا ا علاا تة تثةرةتا اا اح قتر ةا قتتبرسس  اي  ت اتحع افتا ع اتحملا تة بر  ا اي تعع ت ا اات عارا اا جاياقتاس

 تةستا ا ت اة ا تة س رايت  ارا رصافت    اي عةعلاتاة ا اف  جاي لحرتثةسة ا  ا تةع  فسلا تةتع م ا ةعظتا  ؤا ا ةم ا

لات   افتسلا اتاةا ا تة رررررتثةرةتاي تاا ات تعتاتاي ع ا تةرررررةس ا الاةتة تاارررررم سّعا ت ررررراسحرررررسلافتا تتعرلا   ا تة س را

يفتا تالاةة  رتاات سرا لإجر ا لا ت قتسئا اي تتح  اابررعاتع  استرس اي  ا ال عافتاتم ا ا تت  ار لا ت رر با ا يا تحعاا تةحتة  

ف رسايا ت ستا ا تا تةةسةحررسلا ارا تةررر ا افتاقتب ا تة رر يتاتا ستة حرر ررسلا اا  افساةت   راترتافتافع  فسلالاةحبرر ا

 (ا 21 5119 اBin Sheikh  ارسا تة تثةري ا ااري ا)

تةث ا ترةسسلا ااسةج ا ةرس ا ت ر لا ة  رراجاعا اا لقتتبسساا رسات رتا ااحر  اامدى نشااط اسساواق وتطورها / -2

  تمسجاآ را حرررت ع  ا سي لا ت ررراسحررر ا ت معة اتلقتتبرررسس الاا اتظررا تسئجا تتغار لا اا  ؤا اسي لاالجافعلاقتبرررارلا

ت سرا تمر ة لا تر رراعلاي   اي لات قتعسلا ررب ا  اعلاف ا   ةساا  ة ايت ررس عا تةتعسف اتا اا احرر  لا   احررر ت اا

 تةعسفلل اي   ا تر تافتا تةحسحرررتا تتااتتةت ا رسااةسسلا ةرررس ا احررر  لا ر سكاجس ماحررر بااةتةث ا  ررررر  ا  تمسجا

 لافسل ا  اا تمسجا تةةرررر للافتاحرررر لافسررررمر  اات احرررر لاآار ا  ررررر  ا بارلا ععي ا اا  اا سةا ستةا ا

 .   ( ,Al-Shazly 50 5104 لقتتبسسا ت  اتةرعؤا اح  لا تةح ا ا   ا اح  لا تعستةا ا)

يت   ة ا اتا اح  لا يا تة ح سلاي اتا تارسلاا   ايج سا ا لات   ت جا ايفعر ا الفجوة التكنولوجيـاااة والمعرفيـاااة /  -3

 اف   ب ا تتم ة لا ت رررررةع اي تةتر ةعلات ت   ت جاسا ترقتس ا اي لإ ررررر  ا اتععا لاعا  تا   ةااتحمالا لحررررتمر ةا تةستا اا

ياجر اا تتععةللا تلاف احرر لات س اات اتحةا افار  ا ا  ؤا تارسلا   ا ستا الات ررتما اتحة رس ا ةسا  ا  ؤا تتععةللا

ا لا لج باـررررررررر تحتساا ت ااجر ا لاف ررررتةرلايفعمعلا  ات ا ا ترلااف ا اقتعات   ا  ة  اف ا اا ا ستح رررربس ا  ا لحررررتثةسة

اافساتبمحمافعرساتم ة اا بار اات  حسئ ا تةعر اـررر اي تت   ت جاـررر ات  ا   ا تةسةلا تت    جااةحتساا ت اف   ب ا  تع ا ـررر ا ستبس

  ا ايس تاف ررتةرات بمساا ستت  ا اف ا تارسلار لا تت    جاسا تةتم ةلا يا   ا قت اتمعةراتحااتا تةا لا تت    جا ا  ررباسال ا

 اتا تةا لا   الا سبا لحتمر ةا تةستا  ع س الا

(5104 55 Al-Shazly, ا ا)ا

 تة س را تةع  ة ا اافبم حاةةاراات ايج ساح  كا ارافر  ب ا  ا للاتةستا ات   ات عةعا تار ااالمخاطر المعنويـااااااة / -4

اف  جا اافاسللاي  ةرررم ا تار ا تةمربررر  ا تاا اقتاس ا تار ا تةمتربرر ا ت  ا ا  ؤا ا  تةمتربرر الإتتر فسترسا تةستا اتاسؤ

( اايتتسرررةتا احررر  لا تةستا ا,Al-Ali 320 5103 ارافر  با رسا يا ارافسرررة   اافتايجر ا ظرا تار اا تةمربررر ا)

   ا علاا تةةرررررسة اتا ت ةتاةمععيّ ا تاس ما احرررررسحرررررااي تحا  ا اا ظتا تع  ا تةح ااي تعيتااي  اااةسلا ياتع ررررررا  ؤا

ا ات حلا ار ا ست ظس ا تةستاا رفت ا اي  ا ااتتا اارررم سّعا ت ررراسحرررسلا اقتتبرررسسة اي ارررحسبا تةررررةح اةترتما  ا ا  سةاحررر ب

 تمر ةا  برر ا ررب سلا فتافستااتحةاا تة س اتاي تة حرر ررسلا تةستا افتاالجا لالجا ررر سلا تت فاتا)اتحةسة ا تة س ات(ا

اا لاار)اتحةسة ا تة حرر ررسلا تةستا ا(ا اا ايبرراا ت ررا ت ا) جر ا لالا  فا اتحةسة ا احرر  لا تةستا ا(ايت ررراللا تةمر

ااة ع وا   ا فث ا    ااجر ا لااالاتر اة الا  فا اتة   يقت عا اافسلا تتااتسع ا تة ح سلا تةستا ايت  لاامر اافع  ةس

اا ااتحمالا لحرررتمر ةا ت (,Bin Sheikh 20 5119 حرررتمر ةة ا ت ظس ا تةستاا   ا) ةستا ا ا  اتةث ا  ؤا تة س راتةث اتحعةس

ارا  ا حرررتةر ةا لافسلا تةستا اة س ا ت ات سقت اقتعةلا تح  فسلا ااتمعةتا تع تات ةرررر سلاي تة حررر رررسل ايفتاجر ا ار ا

 ر ا ع اقتعةلا تة حرر ررسلاي تةررر سلا   اف  جر ا  ؤا تة س راي لافسلاي تحعافتا  سة ساةععا حعار ت اف  ررراامرا   ا

ا ا,Al-Shazly 55 5104 حتمر ةة ا ت ظس ا تةستا) ) 

  ا تة س را تتااتحع اس ا ا ت ظس ا تةستاايبرررررررةتا جر اا ت ظس ا تةستاات رررررررة ا ستة س را ت ظسفا رااالمخااطر النظاامية / -5

يتاوا  ررربما تعا با اا اجر اا ة ررررس ا ت ظس ا تةستاافعرااتة س رافةرررتر  ابرررةتاف   ست ااي تتااةة تا  ات تم افتا

 ا   ة  اية س اات ا  سةاحررررر با ا اا ت ظس ا تةستا ياةة تا  اتبررررربحا جر اا ت ظس اجرااات اآاررافةساة  را ااي سئ ا ت ظس
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 تةستاا تتااتعة ا ةر  اف ةرسا ربر ات ة س را تةةرتر  ا  عا لتبسجافةساة س اات الاست ا  تةسةا تة س را تتاات ع وا اا

ا ت ظس ا   ة  ا ع وا تة س را اار  

   ا تماة ا لقتتبررسسة ا ياريا  را   ا تثم ا تةستا ا ست ظس اا تةستااا يقتعاتحع اايات ةرر ا تة س را ت ظسفا افتالاع اريا  ر

 تة س را ت ظسفا ا ةرررر  افةسجياي ارافت قت ا يا برررر ةلاتر  ةا ا ةريةا ت قتتا االاست ا ع ايج سااحررررتاس  ات  رررراسحررررسلا

ا(ا Anders & Nick, 2014:8 تة سحب ا يا تتغسباا تالا افة   افسا)
 يات الاستقرار الماليتحد ( 1مخطط )  

ا

ا

 المصدر:عمل الباحث

ا

 المخاطر المؤثرةعلى الاستقرار المالي 1-5

 ( ا,2Gazi sinasi 5104  سكا علاف س رات رتا ااا ر  ا لحتمر ةا تةستا)

 :من داخل النظام( (المخاطر الداخلية -1

ا بةتا  اف   افتاف   سلا ت ظس ا تةستاا اا تة س را  ؤات ة ااااا

ا تة س ر تة ح ستا ا-  ا تةستا ا تة س ر)اف رسا عةعلاي ا  ا ت  لفث ( ا لئتةس ر ا ت ا ت رر ا تعة  ر تةسئعلاحعرار اسيف رار

ا تتةغا ا ا تة س ر) ا تة س ريبعةرسا تةع  فسلات    جاساج   ماتتسةتا تتاافث ر( اف س ر تمس   ا ار اااا  حتر تار

ا ةع  ت اراف س ر تةسجاة  ا ةسة اراف س ر ل ةسج

اارا لئتةس را ت ا ت  لا جا حعسةا ت سلار ع  تةمس  ا تاس ماف س راف رسا  لح  لاف س راا-ب

اف رساتا  تتحا تب ا ا اا ترةس  ااراف   تي تت  ة اي تع  ا تةمسا ا ظتاف س راف رس ا تتحتا ا تب ا ا حس ا   اف س راا-ا

اا. ت حماف جسلا ت ا تة س ا تثم ارا  راسةي ترقتس ا اي تةحسحبا اي تت ظاةا ا تمس   ا 

  الخارجية )من خارج النظام( المخاطرا-2

ت تااا لافسلا تتااجر اافتا ستح سحا اةت تا تةستاارا سلحتمر ة تةستاا ت ظس اس ا اتحع الا ت سةجا ا تةةس  ا  اااااا

ا تتغار لا يا  تمباعاا ست   ة اتتةث ا تتاا ت  ا ا لقتتبسسة ا لبمر  سلاراي تتااتحع ا تاا افتااسةاا ت ظس ا تةستا

ا ل ت سة لاي  ت ا ت اسسة ا تعة  احع سا تافاسيةا  عات قت ا يا ت ةلاا حعسةاتم بسلا يا تتاسة ا تةار  ا ا

اا ا اتلللايفتا تاا لا ت ظس ا لقتتبسس ا بعسلا ت ات س ا تع  ف ات  اراي  ي لاتر  سلاي تتم ةا تت    جا

اي بعس  ا قتا  ت ا تثم ا   ات  را تتاا ت بارلا تةر سلا  راسةافث ا ت  اا سلقتتبسسا تةتع م ا للاع  ا تةستاا يا ت ظس 

ا    ة  اي ة االاست ا ع ا لحتمر ةا تةستاا تةستاا ت ظس اةت  راي ستتستا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 ( 2مخطط رقم )  

االمخاطر المؤثرةعلى الاستقرار المالي

 

 (,2555:7Gazi sinasi( دراسة اد الىبالاستن  المصدر:عمل الباحث

 ت اتح ا افع اتمبالا ا  افتا تةبسةلا تتاسةة ا تعر قتا اتة  ر لا لحتمر ةا تةستاا ت سا ا ستممسعاا تةبح ةرعلا   ا

افتاقتب ا ا تة ج س ل ف  را ت ا ت  ف  را تر حا (افتا  مافعة جا رس  تةبر ا)ف  را ةسة اة  ا تةسج ف  راج سل

ا ا5150 ت اا5102 ا تعر قتاايبةتا تةعلافتا تب  ا تةر ر

 مؤشر كفاية راس المال-1

 ت  افح ةا تممسعا تةبر اايا–ةععاف  را ةسة اة  ا تةسجا تةتغارا ترئا اا ايجات ة  را تتاةاعااتلحتمر ةا تةستااااا

 اةبسةلايقتعةترسا   اتحةةرعلا ت اتحمالا لحتمر ةا تةستاا   اف ت  ا تممسعا تةبر اايتعرةرا تةلالا تةستا ات 

ا   احلف ا ت ب ا تةستاات ممسعا تةبر اايفتس ت رايقتعا يت ا تب  ا اةع وااةاس س  فتبسصا تبعفسلاي ت  سئرارافةس

 تة ر ا تعر قتاا  سة ا رةسسلاة  ا تةسجا تةبسةلالج اتعرةرافر ر سا تةستااي   ا س ا لاعا احبسبا تتاا سلا ت ااةسسلا

ا ت  ب اي ستة   اII ت  اةة لا ت  ما تةعاسةة ا تةحعسلافتاقتب اتا  ا ساجاا  ؤ راا%05ي تب  ا تةر ر ا تعر قتااا%8ا

ي  اة ا لاعاام  ا تع سعا ترئا  ا   اتاسياا تة س را تةحتة   ا سلا تارت ا  ا علاا تةبسةلاتعر ا   ا لةتةسعا

 يالحبسبا ار اقتعاةةث رسا تبعلاا اس ما تبلسلا يا ت ا ع ا لحتثةسةا اا  ؤا اف  جا يا لحتثةسةا سلية لا تح  فا ا

ا تةتس  ا تةستا ا تةبر ا  ا

 س تافت حمسترسا س  افتا تةت حلاات ة  را تعس اي تبستغاا تعة ح (ا  اجةا ا تةبسةلا ا  ا0ةتسحافتاالجا تاعيجا)ااا

(اراي س تا س  ا1802 1ي تتاا  غتا)(االجا تةعلا تةبح   ايف ايج سا  ب افمسة  اترسا س تاتةبرلا تة ب ةا1809 1)

ا( 1232 1  ب اف ا  اتةث تا اافبرلا لحتثةسةا تعر قتااي  غتا)

 راا افيةظررافتا تاعيجا ةسسا علاا تماتا تبةرة اي اا تاا ا تةعسسللا تتااتتاتمبامرسايجع رسافعاسةة ا) تةبا  ا ااااا

اةع االات   ا  مافرتةع اي  ةسا تع واتةسفساياسا ا س  ةساا(ارا لا  ا   ال0راا1(اي تةحب ةلاقتاةترسا اتا) تعة ح 

 تة ج س لا تةرجح اتر ؤا تةبسةلا سلا تا لةتةسعا ت ستجافتاف   سلاة  ا تةسجاي   ايج ا ت ب صا تةرةح ا

ا ايت اف  اي تةت    افتاة  ا تةسجا احس اقتاسحسا ر  افست ا تة س ع 

(اي    ا ت  ما ةتةس سا اا1202 1  اعا  ا تةت حلاا تعس اتةبرلا   ةاقتعا  غا) فسا تتح ا ا   اف ت  ا تةبسةلاااا

(اقتاسحسا بما ا تةعلا تةبح   ايرت الةتةسعا  ب ا ةسة اة  ا تةسجاتر  ا تةبرلا5151راا5109راا5108 ت    لا تثل ا)

(ات   رسا  ب افرجح ايتا تاقتاتافم م ا111 1ي تةتةث  ا س  ةساا تة ج س لا تةرجح ا ستة س راةمس  رسا س  ا  ب اي س تا)

افتاجر ايت   رسا س  ا  ب اتر  ا تة  راحا تاالجا تةعلاي تمبالافعسست ا تعةج ا تةعاسةة ا ابحتااةر ا 

(اي س ا ا   ا  ب افرجح اتةث تا ست    لا اة ع ا ايت ا1623 1 االااتا  غافت حلاافبرلا س  اتر  ا تة  را)اا

 ةسبساتعةةااساتر  ا تة  رات ةبرلا تةع اايحببرسا ةتةسعا تة ج س لا تةرجح ات ة س راقتاسحسا ر ح اي تتاا عع سا رع ا  

(اي ت    لا تتااحا تا    ا  ب افرجح اتةث تا اا1613 1فست ا احسحااي تة س ع ا ا ةسافت حلاافبرلا غع سا  غا)

   اي   ا تحسجاة مبلا ةسسا   افبسةلا لحتثةسةا(اقتاسحسا بما ا تةعلا تةبح 5108راا5102راا5106 ل  اح   لاي اا)

(اي اا1614 1راا1639 1راا1616 1راا1232 1ي تةرلا ايحلااي ا  ااي تةتحعاي تتااحا تافت حمسترسا   ا تت  تاا)

راا1294 1راا1266 1ف  ةس ا ةسسا ر افساقت ة تا ستةبسةلا ستتاسة اي ت  اجاي تة ا ا تتااحا تا   ا تت  تاا)

احاحا ععفساتتابر رساا0ي قت افتاا1 سلا تارت ا تة ب ةاي   ةارا  ةسا  اجةا ا تماتا اافتسةجح افسا اتاا(1259 1

اباتا تسئجا تةبسةلا تةبح    (اة0فتاقتب ا تب  ا تةر ر ا ي تاعيجا) ست ا ا تةحعسا

اس  تتاسة   ت  اجععفا ا ست  ب ات ةبسةل)   ة  س    غع ي  ا تاا ا   ا تتح ا اتظررا ااقتب جا تةربا ا ت

  لحتثةسة  تةرلا ايحلا  تة ا   ا  ا  تةتحع(ي تتاات  ما   ا تةبسةلا تة   ةلا ارافمبم ات   ما تةعة جا رسافتا

ا ةسا مب ا اي ستتستاا ل تعسسا تاتحمالا لحتمر ةا تةستاا ة  ا س ا اةساة  ا  ب ا ةسة اة  ا تةسجاقتب ا تب  ا تةر ر 

  ب اتةبرل) تة ب ة(يا تتاات  ما   ا تةبرلافمبلات   ما تةعة جا رسافتاقتب ا تب  ا تةر ر ا تةربا ا تبعة  ا ست

ا اةساة  ا  ب ا ةسة اة  ا تةسجاي ستتستااة رتارت ا ااتحمالا لحتمر ةا تةستا 

ا
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 نسبة كافية راس المال الترجيحية (1جدول )

 لمتوسطا 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 المصارف / السنوات

 0.0715 0.070 0.099 0.127 0.130 0.037 0.000 0.038 اشور

 0.0673 0.000 0.006 0.030 0.081 0.109 0.130 0.115 بابل

 0.0603 0.007 0.000 0.047 0.130 0.115 0.076 0.047 بغداد

 0.0766 0.005 0.000 0.090 0.116 0.103 0.130 0.092 التجاري

 0.0794 0.130 0.082 0.130 0.100 0.089 0.025 0.000 الخليج

 0.0537 0.003 0.008 0.000 0.055 0.102 0.077 0.130 الاستثمار

 0.0606 0.000 0.037 0.058 0.074 0.130 0.056 0.069 الشرق اسوسط

 0.0729 0.000 0.069 0.066 0.091 0.130 0.094 0.061 الموصل

 0.0815 0.000 0.026 0.111 0.106 0.107 0.130 0.090 المنصور

 0.0639 0.000 0.007 0.003 0.081 0.116 0.110 0.130 اسهلي

 0.0604 0.115 0.130 0.089 0.035 0.035 0.018 0.000 المتحد

 0.0819 0.095 0.080 0.100 0.130 0.077 0.092 0.000 1المؤشر العام 

اا.الدراسةف عينة المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المنشورة للمصار

 المؤشر العام لجودة الموجودات-2

ةععا   ا تة  را لاعا تةتغار لا احسحا ات ةح ةا تممسعا تةبر ااي تتااةتر را  ا ا اا  ساا تة  را تعس اتلحتمر ةاااا

 ااس اا  ب ا تعة  ا ارا تعسف  ا ت ا جةستاا تعة  اي  ب{ تةستااي ت  اةةث اتحبا الاسا اتاة ا تة  ر لا تثل ا

ي تتااتعمااا ةلاا} تعة  ا ارا تعسف  ا ت اة  ا تةسجاي  ب اتغما ا تة ببسلا) تة ببسلا ت ا تعة  ا ارا تعسف  (

ي بح اتحست ات سف ا ة ع افةرس لاتععا حعار ترسا حسحا ات ماس اي اا تعة  ا تةتعثرلا ععاف حا لئتةس اي تة ببسلاتر ؤا

 اةةث ا تع سف ا ترئا ا ات عة ا تةبر ااي ت سف  اةةث اج سلا تة ج س لا ت ستا ا تعة  ا اس ماتح  ااية  ا تةسجا ت 

ا تا حتثةسةا اف  جاي ت تسئجا تتااةة تا  اتحب ا تاا ا   ا لحتثةسة 

(ا  اجةا ا ت  ما تةرجح اتر ؤا تةبسةلا س تافرتةع ا) ع افبر اا غع ساي تة ب ة(اقتاسحسا5ةتسحافتا تاعيجا)ااا

ا تبستغا) ستة  را تعس ا تتة ارا1224 1  ا ت  الاس  ا   ا تاات ا سس  ا تةبسةلاة ت اتةبرلا غع س ا تحسجا ةسس (اي   

 تة مماات  اف  راف اابس  افبرلاف ب ةا  ا تةت حلاا تعس اتر  ا تةبرلاة   ا س  اج سلاتة ج س ت اقتاسحسا بما ا

ة ارةتا لاع ةسااةاس اا ر افسا ا ا  ظرا ل تبسةالااتا(ايترسات1420 1ي تة  را تعس ا ةسساي  غا)ا تعة ح  تةبسةلا ا  ا

ا ت بابست اقتاسحسا ستعة  ا ارا تعسف  ارايح باسالةتةسعاسة   ا ارا تعسف  اقتاسحسا سلئتةس ا ت مع اية  افست 

ا غع ساي تة ب ة((ي  ا تاا ا   ا تتح ا اتظررا ااقتب جا تةربا ا تععفا ا ست  ب ات ةبسةل

ا لج سلا تة ج سسةلا تة   ةلا ارافمبم ات   ما تةعة جا رسافتاقتب ا تب  ا تةر ر ا اةساة  اي تتاات  ما   ا تةب

ا)   ة  س   ا تتاسة   ت  اج ا ةسا مب ا تةربا ا تبعة  ا ست  ب اتةبرل

ا تب    لحتثةسة  تةرلا ايحلا  تة ا   ا  ا  تةتحع( اقتب  افت ا رس ات   ما تةعة ج ا تةبرلافمبل ا تتاات  ما    اي

ا تةر ر  
 المؤشر العام لجودة الموجودات الترجيحية (2جدول )

 المتوسط 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 المصارف / السنوات

 0.0690 0.150 0.142 0.092 0.051 0.039 0.007 0.002 اشور

 0.0701 0.013 0.000 0.032 0.102 0.098 0.096 0.150 بابل

 0.0471 0.017 0.011 0.024 0.015 0.063 0.050 0.150 بغداد

 0.0920 0.132 0.126 0.131 0.146 0.070 0.038 0.000 التجاري

 0.0949 0.138 0.138 0.076 0.144 0.150 0.017 0.000 الخليج
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 0.0831 0.059 0.116 0.148 0.083 0.090 0.045 0.042 الاستثمار

 0.0931 0.006 0.000 0.148 0.126 0.150 0.146 0.077 الشرق اسوسط

 0.0986 0.000 0.074 0.087 0.081 0.150 0.150 0.148 الموصل

 0.0451 0.105 0.070 0.101 0.000 0.006 0.011 0.023 المنصور

 0.0919 0.115 0.100 0.130 0.081 0.000 0.087 0.130 اسهلي

 0.0807 0.086 0.056 0.150 0.000 0.107 0.070 0.096 المتحد

 0.0554 0.035 0.030 0.121 0.033 0.038 0.055 0.077 جودة الموجوداتالمؤشر العام / 

اا.الدراسةالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المنشورة للمصارف عينة 

االمؤشر العام للسيولة 3

ةعررررعافررررتا تةتغاررررر لا احسحررررا اتةحرررر ةا تممررررسعا تةبررررر ااي تتررررااةتر رررررا  ارررر ا ةسررررسا رررراا  ررررساا تة  رررررا تعررررس ااا

تلحررررتمر ةا تةررررستااي ترررر  اةةثرررر الاسارررر اجةرررر اف  رررررةتا)  ررررب ا اارررر جا ت ررررسئ  ا ترررر ا لتتر فررررسلا ت ررررسئ  ارا  ررررب ا

 ا ت رررا ت ا تةبرررر ا ات ةبرررسةلاي تترررااتعمررراا تااررر اي برررح ا رررتالاسترررا جةرررستاا ترررعة  ا تررر ا جةرررستاايس ئررر ا تر رررسئت(

يفرررع اقترررعةترسا ررراات باررر ا تتر فستررررسا تةستاررر اقتبرررارلا افرررعافرررتاجرررر ايلاستررر ا تت  اررر ات س ئررر اا سئ ررر اا تعة حررر  ا ررر ا

اي ستة  الاةعرب ا ت ا تع را تةستاا تاا ا ل ر  ا اا  لا تة  رةتا 

 حرررلاا تة  ررررا تعرررس اترررر ؤا ت  رررب اي تبرررستغا(ا  ا تةبرررسةلاف م رررة ا ررراتا   ررر ا يا س ررر افرررتافت3ةتسرررحافرررتا تارررعيجا)ااا

(اة رررتاتةررر لا ت  رررما ا  ررر ا  ررر ا ت  رررما اس ررر ا اي  ا   ررر ا  رررب اترجاحاررر ات ة  ررررا تعرررس ات  رررا ت ا  ررر ا1224 1)

(ارا رررراالارررراتا  ا س رررر ا  ررررب احررررا تا س ررررتا رررراا1699 1ف ررررت  ا تةبررررسةلاتةثرررر ا رررراافبرررررلا لحررررتثةسةاي  ررررغا)

 ستةت حررررمسلا تعسفرررر ات ةبررررسةلاي تة  رررررا تعررررس ات ممررررسعا تةبررررر اا(اقتاسحررررسا1320 1فبرررررلا تة برررر ةا را  غررررتا)

  ررر اف رررت  ا ت رررا ت ا لا  ا ررر  الاةع ررراا  ا ررر  ا تةبررررلاتررراواتعةررر ا ت رررا ت ا ت س اررر ا يات  اررر ا اررررا ت ةررر اافرررتا

 فررر  جا لاررررةتا مرررعةا ترررتحة افرررتاقتبررر ا تةبررررلايي رررلاحاسحررر اةتبعررررسا ررراافارررسجا ة ررر افةرررسا  ع  رررتا  ررر ا ت  قتررر ا

 ررررسا رررر  ا تة  رررراارررلجا تةرررعلا تةبح  ررر ااي تع رررواارررحاحا ست  رررب ات ةبرررسةلا ا  ررر ا  رررب ايةت   رررلافررر ا تترررااةتةث

ا  تةبسةلا تتااحا تا س  افتا تةت حلاات ة  را تعس ات  ا ت 

ي  ا تااررررر ا ررررر  ا تتح اررررر اتظرررررررا رررررااقتبررررر جا تةربرررررا ا تععفاررررر ا ست  رررررب ات ةبسةل)   ة  غع س  تتاسة   تة بررررر ةا

 ررر  ا تةبررررسةلا تةررر   ةلا اررررافمبمررر ات   ررررما تةعةررر جا ررررسافرررتاقتبرررر ا تب ررر ا تةر رررر ا اةررررساا  تةتحرررع(ي تتااتررر  م

ة ررر اف  ررررا ت رررا ت ي ستتستاا ل تعرررسسا رررتاتحمارررلا لحرررتمر ةا تةرررستاا ةررر  ا رررس ا ا ةرررسا مبررر ا تةربرررا ا تبعة ررر ا ست  رررب ا

برررررررلافمبرررررلات   ررررررمات ةبسةل) س    ت  اج  لحتثةسة  تةررررررلا ايحلا  تة ارررررر   ل  ا(يا تترررررااترررررر  ما ررررر  ا تة

ارت ا ااتحمالا لحتمر ةا تةستا ا تةعة جا رسافتاقتب ا تب  ا تةر ر ا اةساة  اف  را ت ا ت اي ستتستااة رت
 الترجيحيةالمؤشر العام للسيولة (3جدول )

 المتوسط 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 المصارف / السنوات

 0.0521 0.025 0.080 0.067 0.060 0.062 0.041 0.030 اشور

 0.0581 0.060 0.062 0.054 0.044 0.032 0.064 0.091 بابل

 0.0498 0.070 0.053 0.026 0.040 0.034 0.065 0.060 بغداد

 0.0502 0.006 0.060 0.097 0.059 0.051 0.041 0.038 التجاري

 0.0578 0.072 0.041 0.073 0.056 0.061 0.060 0.041 الخليج

 0.0699 0.015 0.038 0.068 0.084 0.113 0.098 0.073 الاستثمار

 0.0605 0.105 0.085 0.047 0.060 0.061 0.033 0.033 الشرق اسوسط

 0.0628 0.060 0.081 0.089 0.061 0.049 0.051 0.048 الموصل
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 0.0371 0.061 0.010 0.004 0.051 0.050 0.051 0.033 المنصور

 0.0618 0.035 0.046 0.066 0.120 0.057 0.063 0.045 اسهلي

 0.0490 0.080 0.050 0.007 0.002 0.057 0.061 0.087 المتحد

 0.0554 0.041 0.006 0.059 0.104 0.078 0.038 0.062 المؤشر العام /السيولة

اا.الدراسةالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المنشورة للمصارف عينة 

 المؤشر العام للربحية 5

ةعررعافرررتا تةتغاررر لا احسحرررا ا لة عررر ات ةحرر ةا تممرررسعا تةبرررر ااي تتررااةتر ررررا  ارر ا ةسرررسا ررراا  ررسااف  ررررؤا تعرررس اااا

تلحرررتمر ةا تةرررستااي تررر  اةةثررر الاساررر اجةررر ا ة عررر اف  رررر لافرةررر ا)  رررب ا تعسئرررعا  ررر ا تة جررر س لارا  رررب ا تعسئرررعا

 جةرررستاا ترررعا ارا  رررب ا رررسفىا تةسئرررعلا تررر ا  ررر الامررر لا تة  اررر ارا  رررب ا جةرررستاا تةبرررري سلافرررتا اررررا تة  ئرررعا تررر ا

ي تتررراا اةعررررسافعرررساي رررلا احررر  با تةعتةرررعا رررااقتارررس ا لحرررتمر ةا تةرررستااترررر  ا تة  ررررافرررتاقتبررر اا جةرررستاا ترررعا (ار

يفرررع اقترررعةترسا ررررااا تعة حرررر  تب ررر ا تةر رررر ا تعر قتررررااتعمررراا تااررر اي بررررح ا رررتالاستررر ا تر حارررر ات ةبرررسةلا ا ررر ا

لافرررتا ةرررس رسا تتةرررغا اافرررتاجرررر ايقترررعةترسافرررتاتغماررر ا ةمستررررسا تتةرررغا ا ايتحمارررلاتحمارررلا لإةرررر س لاي لة رررسحا تةرجررر 

 تع  ئرررعا تترررااتع ررروا تبرررر ةلا لإةاس اررر ات ت  اررر ا ت رررر اتاتة ج س تررررسايلارررلا تة  اررر ات   رةررررسافرررتا تة  رررر لا تترررراا

ة رررتثةرةتاتع رررواتررراوا مرررلاا لحرررتمر ةا تةرررستااترررر ؤا تةبرررسةلا ح رررماي  ةرررسا ةسرررسا ت رررلف ا تةستاررر اتررررسايتاةاررر ا ت

اي تة س ةاتاي ار سا 

(ا  ا  رررسكافبرررر اتا مرررلااي ةرررسا تة اررر اي ا  ررراا س رررسا   ررر افرررتافت حرررلاا تة  ررررا تعرررس ا4ةتسرررحافرررتا تارررعيجا)ااا

(اااي  ا   ررر ا  رررب اترجاحاررر ات ة  ررررا تعرررس ات ر حاررر ا  ررر اف رررت  ا تةبرررسةلاتةثررر ا1690 1ترررر ؤا ت  رررب اي تبرررستغا)

لاررراتا  ا س ررر ا  رررب احرررا تا س رررتا ررراافبررررلا تةررررلا ليحرررلاا را(ارا ررراا1813 1 ررراافبررررلا لحرررتثةسةاي  رررغا)

ااممسعا تةبر اا   اف ت  ا تر حا  (اقتاسحسا ستةت حمسلا تعسف ات ةبسةلاي تة  را تعس ات 1403 1  غتا)

ي  ا تاارررررررررررررررررر ا رررررررررررررررررر  ا تتح ارررررررررررررررررر اتظررررررررررررررررررررا ررررررررررررررررررااقتبرررررررررررررررررر جا تةربررررررررررررررررررا ا تععفارررررررررررررررررر ا ست  ررررررررررررررررررب ا

 تة برررررررررر ةا  تةتحررررررررررع(ي تتااترررررررررر  ما رررررررررر  اةرررررررررررلا ايحلا  ت  اج  لحتثةسة  ت  غع س  تتاسة    س  ت ةبسةل)   ة

 تةبرررسةلا تةررر   ةلا اررررافمبمررر ات   رررما تةعةررر جا ررررسافرررتاقتبررر ا تب ررر ا تةر رررر ا اةرررساة ررر اف  ررررا ت رررا ت ي ستتستاا

 تة اررررر ا ل تعرررررسسا رررررتاتحمارررررلا لحرررررتمر ةا تةرررررستاا ةررررر  ا رررررس ا ا ةرررررسا مبررررر ا تةربرررررا ا تبعة ررررر ا ست  رررررب ات ةبسةل)

 تةبررررلافمبرررلات   رررما تةعةررر جا ررررسافرررتاقتبررر ا تب ررر ا تةر رررر ا اةرررساة ررر اف  ررررا(يا تترررااتررر  ما ررر  اي ل  رررا

اي ستتستااة رتارت ا ااتحمالا لحتمر ةا تةستا ر حا  ت
 المؤشر العام للربحية الترجيحية (4جدول )

 المتوسط 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 المصارف / السنوات

 0.0551 0.022 0.078 0.037 0.012 0.052 0.074 0.111 اشور

 0.0687 0.051 0.040 0.069 0.077 0.076 0.090 0.077 بابل

 0.0536 0.100 0.072 0.026 0.003 0.020 0.101 0.055 بغداد

 0.0531 0.031 0.100 0.027 0.062 0.048 0.049 0.054 التجاري

 0.0668 0.000 0.054 0.030 0.068 0.081 0.113 0.122 الخليج

 0.0509 0.024 0.049 0.030 0.022 0.047 0.081 0.103 الاستثمار

 0.0413 0.032 0.004 0.034 0.017 0.030 0.112 0.061 الشرق اسوسط

 0.0803 0.074 0.054 0.086 0.089 0.123 0.112 0.024 الموصل

 0.0649 0.019 0.017 0.035 0.119 0.080 0.080 0.104 المنصور

 0.0746 0.107 0.095 0.076 0.026 0.044 0.104 0.071 اسهلي

 0.0664 0.092 0.085 0.064 0.005 0.059 0.060 0.100 المتحد

 0.0691 0.049 0.054 0.080 0.038 0.122 0.078 0.064 المؤشر العام /الربحية

اا.الدراسةالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المنشورة للمصارف عينة 
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 :الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات:

  ا تة ررررس راي تتحررررعةسلا تةحامرررر ا حسترررر ا لحررررتمر ةا تةررررستاافلافرررر ايف ررررتةرلايتحتررررساا ترررر افتس عرررر اي حررررتبسقتا اا-0

ا  ظر اتت   رساي ست ب صا تة س را ت سةجا ا تتااتاوافتا ت ر ا ت امرلا  ارس

ررررسافرررتاسيةا رررستغا رررااتحمارررلا  ا تةبرررسةلا تتاسةةررر ات رررسساة ررر  ا  رررتاف ررر  افرررتاف   رررسلا ت ظرررس ا تةرررستااتةرررساتا-5

ا ت اسحسلا تةرج لافتاقتب ا ت  مسلا تةستا اي لقتتبسسة  

ف  رررر لا لحرررتمر ةا تةرررستاا ررراا تعرررر لا قتتبررررا ة ررررسا  ررر اف  رررر لا تاررررساا تةبرررر اايف  رررر لا تةرررة جاا-3

حرررس ا  ررر ا تةرررستااي  اتماررراتاف رررت  ا لحرررتمر ةا تةبرررر ااي تةرررستاا   حرررم ا تة  ررررا تتاةاعرررااةعتةرررعا ستعةجررر ا ا

ف   ررررسلا تة  رررررا تتاةاعررررااي تاس سترررر ات ررررتاقتررررعات رررر  ا رررر ؤا تة  ررررر لا ارررررا س ارررر اتماررررس ا لحررررتمر ةا تةررررستاا رررراا

ا  تعر لالحاةسا  اا تعر لافمب ا   ا ل ةتسحا   ا تعستت

ت ررررررتا ترقتس ررررر اي ل رررررر لا رررررع   ات ةبرررررسةلا تتاسةةررررر ا  ررررر اتحمارررررلافرررررعةسلافرتةعررررر ات   رررررما تةعةررررر جا ررررررساا-5

ا تةستا تلحتمر ةا

 التوصيات:

ل رررعافرررتا تترررر  ا تةبررررسةلا تتاسةةررر ا ررراا تعرررر لا ست  ررررما تةعةررر جا ررررسافرررتاقتبرررر ا تب ررر ا تةر رررر اتسررررةس ا-0

 تحمالا  مافمب ت اتلأحتمر ةا تةستا 

برررريةلا تتةرررسلا ارررحسبا تمرررر ةاي ت رررر مسلا تةستاررر ا ررراا تب رررعا تررر اترررر تا ا تة رررس راي تتحرررعةسلا تترررااتحرررر جا-5

فرررتا لحرررتمر ةا تةستا ابرررس  ا تررر اتعرةررررا ترقتس ررر ا  ررر ا  ررر سترسا  ررر اف   رررسلا ت ظرررس اسي اتحمارررلا  رررمافمب تررر ا

ا تةستاا ست ب صا تةبسةلا تتاسةة 

بررررريةلا تعةرررر ا  رررر ا  تةررررسساف  ررررر لاقتاررررس ا لحررررتمر ةا تةررررستاا اررررر افثرررر اف  رررررا تتمرررر ةا تةررررستاايف  ررررراا-3

ت  ررراايف  ررررا سي لاتح ةررر اف رررس را لئتةرررس ا تة رررسلا تعرررستةاايف  ررررا ت رررلف ا تةستاررر ايف  ررررا حرررتمر ةا لقتتبرررسسا 

 ي ار سافتا تة  ر لا تعقتام  
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