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 انًهخص

أؽذ اٌمضب٠ب اٌؾ٠ٛ١خ اٌزٟ رإصش ثشىً وج١ش ػٍٝ إٌّٛ  اٌّبٌٟ ٚأ١ّ٘زٗ ٚآصبسٖ، ثٛطفٗ رٕبٚي اٌجؾش ِٛضٛع اٌشّٛي

الالزظبدٞ ِٓ خلاي دِظ الأفشاد ٚاٌششوبد فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌشعّٟ. ٚفٟ ظً اٌزؾذ٠بد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌؼشاق ٌزؾم١ك 

ػذد فشٚع ِزّضلا ة )رمذ٠ُ رؾ١ًٍ ٔظشٞ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ ٚل١بط رأص١شٖ وّزغ١ش ِغزمً  ئٌٝجؾش شّٛي ِبٌٟ ِزىبًِ، عؼٝ اٌ

( ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ) إٌبرظ اٌّؾٍٟ Do ( ، ٚالائزّبْ إٌّّٛػ  ٌٍمطبع اٌخبصCoٔغّخ ) 100,000اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً 

ث١بٔبد  اعزؼّبيلخ ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ. رُ اعزىشبف ِذٜ اخزلاف ٘زٖ اٌؼلا ئٌٝوّب عؼٝ اٌجؾش  (  Gro الإعّبٌٟ

اٌمبدس ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ ٚرمذ٠ش  (ARDL) ( ٚرُ رطج١ك ّٔٛرط2023-2003ٌٍفزشح ث١ٓ )

 .اٌؼلالخ فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ

ٛي اٌّبٌٟ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػٍٝ أظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ِإششاد اٌشّ

اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ث١ّٕب وبْ رأص١ش٘ب ِؾذٚدًا ٚغ١ش ِؼٕٛٞ فٟ الأعً اٌمظ١ش. وّب ث١ٕذ إٌزبئظ أْ ص٠بدح الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمطبع 

١بعبد رؾف١ض٠خ اٌخبص ٠غُٙ فٟ رؾغ١ٓ ِؼذلاد ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌزبئظ، ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثٛضغ ع

ٌذػُ اٌمشٚع اٌّٛعٙخ ٌٍّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ٚرؼض٠ض ٚػٟ الأفشاد ٚاٌششوبد ثأ١ّ٘خ الأذِبط فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ، 

 ِغ رؾغ١ٓ الإطبس اٌزٕظ١ّٟ ٚاٌشلبثٟ ػٍٝ الائزّبْ.

ّظشفٟ ،اٌخذِبد اٌّظشف١خ ، إٌّٛ الالزظبدٞ، اٌٛػٟ اٌاٌشّٛي اٌّبٌٟ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: 

 ARDLاٌزؾٛي اٌشلّٟ ، ّٔٛرط 
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Abstract 

The research addressed the topic of financial inclusion, its importance, and its impacts, as it is a 

vital issue that significantly impacts economic growth by integrating individuals and businesses 

into the formal financial system. In light of the challenges facing Iraq in achieving 

comprehensive financial inclusion, the research sought to provide a theoretical analysis of 

financial inclusion and measure its impact as an independent variable (the number of 

commercial bank branches per 100,000 people (Co) and credit granted to the private sector 

(Do)) on the dependent variable (Gross Domestic Product (GDP). The research also sought to 

explore the extent of variation in this relationship between the short and long terms. Data for 

the period (2003-2023) was used, and the ARDL model, capable of handling various economic 

variables and estimating the relationship in both the short and long terms, was applied. 

The results showed a statistically significant positive relationship between financial inclusion 

indicators and GDP growth in the long term, while its impact was limited and insignificant in 

the short term. The results also demonstrated that increasing credit granted to the private sector 

contributes to improving GDP growth rates. Based on these findings, the researcher 

recommends developing incentive policies to support loans to small and medium-sized 

enterprises, raising awareness among individuals and businesses about the importance of 

integration into the financial system, and improving the regulatory and supervisory framework 

for credit. 

Keywords: Financial inclusion, GDP, economic growth, banking awareness, banking services, 

digital transformation, ARDL model 

 انًقذيت:

رزٕبٚي اٌذساعخ ِٛضٛع اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٚأصشٖ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، ٟٚ٘ ِغأٌخ ؽ٠ٛ١خ رىزغت أ١ّ٘خ 

وج١شح فٟ ظً اٌزؾذ٠بد الالزظبد٠خ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌجٍذ. ئْ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ؼذ ِٓ أ٠ٌٛٚبد اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ فٟ 

فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ِضً اٌؼشاق، اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ ِشبوً الزظبد٠خ ِزؼذدح رشًّ اٌفمش، اٌجطبٌخ، ٚرذٟٔ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي، خبطخ 

 .ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ الالزظبد٠خ
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فٟ اٌغ١بق اٌؼشالٟ، ؽ١ش ٠شىً اٌزؼبًِ إٌمذٞ خبسط إٌظبَ اٌّظشفٟ عضءًا وج١شًا ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ، فاْ ٘زٖ اٌٛضؼ١خ رؾذ 

 ئٌٝاٌمطبع اٌّظشفٟ ػٍٝ رٕف١ز اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌفؼبٌخ. وّب أْ ػذَ ٚطٛي الأفشاد ٚاٌششوبد ِٓ لذسح اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚ

 .اٌؼذ٠ذ ِٓ الأٔشطخ الالزظبد٠خ خبسط دائشح الالزظبد اٌشعّٟ، ِّب ٠ؼٛق إٌّٛ اٌشبًِ ٚاٌّغزذاَ غؼًاٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٠

س٠خ، الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼٛاًِ اٌزٟ عززُ دساعزٙب ِضً ػذد فشٚع اٌجٕٛن اٌزغب رؼذ  

 ARDL ّٔٛرط اعزؼّبيِإششاد ٘بِخ ٌم١بط ِذٜ اسرجبط اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثبٌّٕٛ الالزظبدٞ. فٟ ٘زا اٌظذد، ٠ؼذ 

(Autoregressive Distributed Lag) ٛ٠ً، ؽ١ش أداح ل٠ٛخ ٌذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌط

 .٠غبػذ ٘زا إٌّٛرط فٟ رؾذ٠ذ رأص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ثطش٠مخ ِزىبٍِخ رأخز فٟ الاػزجبس اٌزأص١شاد اٌض١ِٕخ

، ٚرٌه ٔظشًا ٌزٛفش اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ ٚاٌّٛصٛلخ فمظ 2023 ئٌٝ 2003رُ الاػزّبد ػٍٝ عٍغٍخ ص١ِٕخ رغطٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ظبدس ِضً اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ لظش اٌفزشح ٔغج١بً، ئلا أٔٙب رؼُذ خلاي ٘زٖ اٌفزشح ِٓ ِ

وبف١خ ٌزؾ١ًٍ الارغب٘بد الالزظبد٠خ اٌّزؼٍمخ ثبٌشّٛي اٌّبٌٟ، خبطخ فٟ ظً اٌزغ١شاد اٌغٛ٘ش٠خ اٌزٟ شٙذ٘ب الالزظبد اٌؼشالٟ 

 .2003ثؼذ ػبَ 

ػٍٝ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ فٟ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ِضً  عبٔت رٌه، عزغٍظ اٌذساعخ اٌضٛء ئٌٝ

ضؼف اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّب١ٌخ، أخفبع ٔغجخ اٌضمخ فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ٚاٌّشبوً اٌّزؼٍمخ ثبٌؾٛوّخ ٚاٌزٕظ١ُ. وّب عزمذَ 

بفخ اٌّب١ٌخ، رط٠ٛش اٌزم١ٕبد اٌّب١ٌخ اٌشل١ّخ، ٚرؾغ١ٓ اٌذساعخ رٛط١بد لبثٍخ ٌٍزٕف١ز ٌزغبٚص ٘زٖ اٌزؾذ٠بد، ِضً رؼض٠ض اٌضم

 .اٌخذِبد اٌّظشف١خ فٟ إٌّبطك إٌبئ١خ ئٌٝاٌٛطٛي 

ثبٌزبٌٟ، فاْ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٠ّىٓ أْ ٠غُٙ فٟ رؾم١ك اعزمشاس ِبٌٟ أوجش، ٚرؾف١ض إٌشبط الالزظبدٞ، ٚفزؼ 

 زذاَ.آفبق عذ٠ذح ٌلاعزضّبس ٚإٌّٛ الالزظبدٞ اٌّغ

 انًبحث الأول / ينهديت انبحث

 هذف انبحث

رؾ١ًٍ أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؼذلاد إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، ِغ اٌز١١ّض ث١ٓ  ئ٠ٌٝٙذف اٌجؾش 

ٌٟ، ٚرؾذ٠ذ اعزىشبف دٚس اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ فٟ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّب ئٌٝاٌزأص١شاد لظ١شح ٚط٠ٍٛخ الأِذ. وّب ٠غؼٝ 

 اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ رطج١مٗ فٟ اٌؼشاق. 

 يشكهت انبحث

٠ٛاعٗ اٌؼشاق ضؼفبً ٚاضؾًب فٟ رؾم١ك شّٛي ِبٌٟ فؼّبي، ؽ١ش ِب صاٌذ ٔغجخ وج١شح ِٓ اٌغىبْ، ٚخبطخ فٟ إٌّبطك 

ّٛع فبػ١ٍخ ئٌٝاٌش٠ف١خ، خبسط إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌشعّٟ. وّب أْ ِؾذٚد٠خ اٌٛطٛي  اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ،  اٌخذِبد اٌّظشف١خ رم

ٚرضُؼف ِٓ لذسح الالزظبد ػٍٝ رؾم١ك ّٔٛ شبًِ ِٚغزذاَ. رٕجغ ِشىٍخ اٌجؾش ِٓ اٌزغبؤي ؽٛي ِب ئرا وبْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٌٗ 
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رأص١ش فؼٍٟ ِٚجبشش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق؟ ، ٚفٟ أٞ ِٓ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش أٚ اٌط٠ًٛ ٠ظٙش ٘زا اٌزأص١ش ثشىً 

 ه ضّٓ ئطبس ٔظش٠خ إٌّٛ الالزظبدٞ.أٚضؼ؟، ٚرٌ

 فرضياث انبحث

(: لا ٠ٛعذ رأص١ش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌّإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، H₀فشض١خ اٌؼذَ ) -1

 عٛاء ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش أٚ اٌط٠ًٛ.

ٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، (: ٠ٛعذ رأص١ش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌّإششاد اٌشH₁ّاٌفشض١خ اٌجذ٠ٍخ ) -2

 ٠ٚخزٍف ٘زا اٌزأص١ش ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ.

 انذراساث انسابقت

(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌذٚي ِٕطمخ اٌششق الأٚعظ 2019اٌشبِٟ، أؽّذ ِؾّذ. ) -1

 . ٚشّبي ئفش٠م١ب

أص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ دٚي إٌّطمخ. ٚعذد أْ ص٠بدح اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ؼضص إٌّٛ رٕبٌٚذ اٌذساعخ ر

 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠ذػُ الاعزٙلان ٚالاعزضّبس. ئٌٝالالزظبدٞ ِٓ خلاي رغ١ًٙ اٌٛطٛي 

 .ARDLّٔٛرط  بعزؼّبيطج١م١خ ث(. اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش: دساعخ ر2021ػجذ الله، ِؾّٛد أؽّذ. ) -2

أْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ئٌٝ. رٛطٍذ ARDLّٔٛرط  بعزؼّبيدساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ؽٛي رأص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ الالزظبد اٌّظشٞ ث

 ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٠ٚغُٙ فٟ رم١ًٍ اٌفمش.

 ١ّٕخ اٌّغزذاِخ: دساعخ ؽبٌخ اٌؼشاق.(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌز2020ٔبطش، فش٠ذ. ) -3

دساعخ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؼض٠ض اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ فٟ اٌؼشاق، ٚأظٙشد أْ رٛع١غ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٠ؼضص ِٓ  

 ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٠ٚخٍك فشص ػًّ.

 بدٞ فٟ فٍغط١ٓ.(. دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظ2018أثٛ ِظطفٝ، عّبي. ) -4

اٌخذِبد  ئٌٝدساعخ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ الاعزمشاس الالزظبدٞ فٟ فٍغط١ٓ. أظٙشد اٌذساعخ أْ رٛع١غ اٌٛطٛي 

 اٌّظشف١خ ٠ؼضص ِٓ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠ٚمًٍ ِٓ اٌفمش.

5- Zins, A., & Weill, L. (2016). The determinants of financial inclusion in Africa. 

رشوض ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌمبسح الإفش٠م١خ. رؾًٍ اٌذساعخ و١ف١خ رأص١ش اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ، 

 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌذٚي الإفش٠م١خ. ئٌٝاٌغ١بع١خ، ٚالاعزّبػ١خ ػٍٝ اٌٛطٛي 
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 6- Sullivan, M., & Levin, I. (2019). Financial inclusion and economic development. 

اٌزؼ١ٍُ  ئٌٝص٠بدح الاعزضّبس، ٚرؾغ١ٓ اٌٛطٛي  ئٌٝرٛضؼ اٌذساعخ و١ف أْ رؾغ١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٠إدٞ 

 ُ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ اٌشبٍِخٚاٌشػب٠خ اٌظؾ١خ، ٚثبٌزبٌٟ ٠غٙ

 اندانب اننظريانًبحث انثاني / 

 يفهىو انشًىل انًاني

ِغّٛػخ ِٓ اٌخذِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ راد اٌغٛدح  ئٌٌٟٝ ٘ٛ لذسح الأفشاد ٚاٌششوبد ػٍٝ اٌٛطٛي اٌشّٛي اٌّب

اٌؼب١ٌخ، ِضً اٌّذفٛػبد، ؽغبثبد اٌزٛف١ش، اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ، اٌزؾ٠ٛلاد، اٌّذخشاد، الائزّبْ، الإلشاع، اٌز٠ًّٛ، 

ثزىب١ٌف ِٕخفضخ، ٚثغٛدح ِٕبعجخ، ٚثّب ٠زٕبعت ِغ اؽز١بعبرُٙ، ِغ ٚاٌزأ١ِٓ، ثطش٠مخ ػبدٌخ ٚشفبفخ، ٚفٟ اٌٛلذ إٌّبعت، ٚ

ٙب ثشىً فؼبي، ٚرٌه ِٓ خلاي اٌمٕٛاد اٌشع١ّخ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ اٌشعّٟ، ٚفٟ ث١ئخ لب١ٔٛٔخ ٚرٕظ١ّ١خ ِٕبعجخ، اعزؼّبٌئِىب١ٔخ 

   (Alsaegh&  Alhussiani,2024,1 )(10، 2022اٌجىً،اٌؾذاد ، ) ٚثشىً ِغإٚي ِٚغزذاَ

ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌٛطٛي اٌؼبدي ٚاٌشبًِ ٌٙزٖ اٌخذِبد ٌغ١ّغ الأفشاد، خبطخ فٟ إٌّبطك اٌفم١شح ٚاٌش٠ف١خ، ِّب ٠غُٙ ٠ضّ

 فٟ رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ. 

  (9450 Demirgüç& Singer,2013,) 

بد اٌّب١ٌخ ثأعؼبس ِؼمٌٛخ ٌغ١ّغ الأفشاد، ثّب ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌخذِ ئٌٝػ١ٍّخ رٛف١ش اٌٛطٛي  ثبٔٗاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ٚؼشف 

اٌؾغبثبد  ئٌٝ٘زٖ اٌخذِبد ثطش٠مخ فؼّبٌخ ٚإِٓخ. ٠شًّ رٌه اٌٛطٛي  اعزؼّبيفٟ رٌه اٌفئبد اٌّّٙشخ الزظبد٠بً، ِغ ضّبْ 

 &Singer اٌجٕى١خ، الائزّبْ، اٌزأ١ِٓ، ٚاٌّذفٛػبد، ِّب ٠ؼضص الاعزمشاس الالزظبدٞ ٠ٚؾفض إٌّٛ الالزظبدٞ.)

Klapper,2013,25 ) 

اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌٍّغزّؼبد ٚاٌفئبد اٌّخزٍفخ فٟ اٌّغزّغ ثطش٠مخ ػبدٌخ ِٕٚظفخ، ثؾ١ش ٠زّىٓ الأفشاد ٠ٛفش   

ِغّٛػخ ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِضً اٌؾغبثبد اٌّظشف١خ، الائزّبْ، اٌّذفٛػبد، اٌزأ١ِٓ، ٚالادخبس، ثأعؼبس  ئٌِٝٓ اٌٛطٛي 

 (40، 2020ؽغ١ٕٟ ٚ سر١ؼخ ،لٕٛاد غ١ش سع١ّخ.) اعزؼّبي ئٌٌٝؾبعخ ِؼمٌٛخ ٚدْٚ ا

ِٓ اٌؼٛاًِ الأعبع١خ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ،  أْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ؼُذ   (45، ٠،2020ٛضؼ )اٌض١٘شٞ

ٚاٌّزٛعطخ، ٚاٌزٟ رؼذ رؾف١ض إٌشبط الالزظبدٞ ِٓ خلاي رغ١ًٙ ػ١ٍّبد اٌز٠ًّٛ ٌٍّششٚػبد اٌظغ١شح  ئٌٝؽ١ش ٠إدٞ 

ِض٠ذ ِٓ  ئٌٝأْ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ٠ؾزبط  ئٌٝ( 101، 2019اٌّؾشن اٌشئ١غٟ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ. وّب أشبس )عبعُ ،

 الإطلاؽبد ٌذػُ اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ِّب ٠غُٙ فٟ رؾغ١ٓ الأداء الالزظبدٞ اٌؼبَ.
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 اهذاف انشًىل انًاني

 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ: ئٌٝرؼض٠ض اٌٛطٛي -1

ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الأعبع١خ ِضً اٌؾغبثبد  ئٌٝرّى١ٓ الأفشاد ِٓ اٌٛطٛي  ئٌٝاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠غؼٝ 

٠ؼضص لذسح الأفشاد ػٍٝ ئداسح أِٛاٌُٙ ٚرؾغ١ٓ ٚضؼُٙ اٌّبٌٟ، ٚ٘ٛ  ِّباٌّظشف١خ، اٌّذفٛػبد، الائزّبْ، الادخبس، ٚاٌزأ١ِٓ. 

 ((Khalaf& Ali,2017, 1758 اٌشبٍِخ. أِش أعبعٟ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ

 . رؾم١ك اٌؼذاٌخ اٌّب١ٌخ:2

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌغ١ّغ ششائؼ اٌّغزّغ، ثّب فٟ رٌه اٌفئبد اٌّّٙشخ ِضً  ئٌِٝٓ خلاي اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ٠زُ رٛف١ش اٌٛطٛي 

 .اٌّب١ٌخضص اٌؼذاٌخ ٠ؼ ٚاٌزفبٚربد اٌّب١ٌخ ث١ٓ الأفشاد ٚاٌّغزّؼبد،  ِّب ٠مًٍ ِٓاٌفمشاء ٚإٌّبطك اٌش٠ف١خ. 

 . رؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ:3

اٌز٠ًّٛ ٌلأفشاد ٚاٌششوبد، خبطخ  ئٌٝاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ؼضص ِٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي ص٠بدح اٌمذسح ػٍٝ اٌٛطٛي 

ص٠بدح الإٔزبع١خ ٚرؼض٠ض إٌشبط  ئٌٝاٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ. رٌه ٠ّىُٕٙ ِٓ اعزضّبس ِٛاسدُ٘ ثشىً أفضً، ِّب ٠إدٞ 

 Sarma,2008,30) )لزظبدٞ.الا

 . رّى١ٓ الأفشاد ِب١ٌبً:4

ُٙ فٟ رّى١ٓ الأفشاد ػٓ طش٠ك رض٠ٚذُ٘ ثبلأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌلاصِخ لإداسح أِٛاٌُٙ، ِّب ٠غبػذُ٘ فٟ ارخبر اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠غ

ٓ ِغز٠ٛبد لشاساد ِب١ٌخ أفضً، ِضً الادخبس ٚاٌزخط١ظ ٌٍّؼبشبد. ٘زا ٠ؼضص ِٓ اعزمشاسُ٘ اٌّبٌٟ ٠ٚغُٙ فٟ رؾغ١

 ( Demirguc& Singer,2017,15 )ِؼ١شزُٙ.

 . رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّبٌٟ:5

اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠غبػذ فٟ رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّبٌٟ ِٓ خلاي دِظ الأفشاد ٚاٌششوبد فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌشعّٟ. ٘زا ٠مًٍ ِٓ 

 )اعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟ وىً. الاػزّبد ػٍٝ اٌمٕٛاد غ١ش اٌشع١ّخ، ِّب ٠ؼضص ِٓ اٌمذسح ػٍٝ ِشالجخ ٚرؾم١ك

Banna,2020,25)  

 . دػُ الاثزىبس فٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ:6

(. ٘زٖ FinTechاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠فزؼ اٌّغبي ٌزط٠ٛش ٚرٛع١غ الاثزىبساد فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ِضً اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ )

١ٙب، ِضً اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ ٚاٌخذِبد اٌّظشف١خ الاثزىبساد رغُٙ فٟ رمذ٠ُ خذِبد ِب١ٌخ أوضش وفبءح ٚعٌٙٛخ فٟ اٌٛطٛي ئٌ

 (  Pasaribu & Basri , 2024, 3784 )ػجش اٌٙبرف اٌّؾّٛي.
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 . رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ:7

ِٓ خلاي رٛف١ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌٍغ١ّغ، ٠ؼضص اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ لذسح الأفشاد ػٍٝ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ ِؼ١شزُٙ، ِب ٠غُٙ فٟ 

رٛف١ش فشص الزظبد٠خ  ئٌٌٝؼذاٌخ الاعزّبػ١خ. ٚ٘زا ٠زّبشٝ ِغ أ٘ذاف اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ اٌزٟ رٙذف رم١ًٍ اٌفمش ٚرؼض٠ض ا

  (Ozili,2022, 25) ػبدٌخ.

 :يؤشراث انشًىل انًاني

ِإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٟ٘ الأدٚاد اٌزٟ رغزخذَ ٌم١بط ِذٜ أزشبس اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ث١ٓ الأفشاد ٚاٌششوبد فٟ الزظبد 

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚفؼب١ٌزٙب. ِٓ اٌّإششاد اٌشئ١غ١خ اٌزٟ  ئٌٝع ٘زٖ اٌّإششاد ٚرغطٟ عٛأت ِخزٍفخ ِٓ اٌٛطٛي ِؼ١ٓ. رزٕٛ

 :رغزخذَ ٌزم١١ُ ِغزٜٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ

ٔغجخ الأفشاد اٌز٠ٓ ٠ّزٍىْٛ ؽغبثبد ِظشف١خ: ٠م١ظ ٔغجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌز٠ٓ ٠ّزٍىْٛ ؽغبثبد فٟ اٌجٕٛن أٚ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ  -

 ( ، وٍّب صاد ػذد اٌؾغبثبد اٌّظشف١خ اٌزٟ ٠زُ فزؾٙب فٟ اٌّغزّغ، صاد ِغزٜٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ.2022خ )اٌؾغٕٟ، اٌشع١ّ

(Demirguc& World Bank,2012, 9450)   

اٌخذِبد  ئٌِٝؼذي أزشبس أعٙضح اٌظشاف ا٢ٌٟ ٚٔمبط اٌج١غ: ٠ؼىظ ِذٜ رٛفش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغًٙ اٌٛطٛي  -

 .(40، 2023 ١خ )اٌشفبػٟ،اٌّظشف

ٔغجخ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ٌٍّششٚػبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ: رؼىظ ِذٜ اعزفبدح اٌششوبد إٌبشئخ ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  -

 .( 100، 2021 اٌشع١ّخ )اٌغؼذٞ،

 2023 اٌّٛعٛٞ،اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشل١ّخ: ِضً اٌّذفٛػبد الإٌىزش١ٔٚخ ٚاٌزطج١مبد اٌّظشف١خ ػجش اٌٙبرف ) اعزؼّبيِؼذي  -

،125  ). 

ِذٜ لذسح الأفشاد ػٍٝ الادخبس فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ )اٌغبف،  ئٌِٝؼذي الادخبس فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ: ٠ش١ش  -

2022 ،60) 

 علاقت انشًىل انًاني بانناتح انًحهي الإخًاني

غ١ٓ وفبءح رخظ١ض اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ، ٚرٛع١غ ٠ّضً اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػبِلًا أعبع١بً فٟ رؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي رؾ

،  ٠ٚظٙش اصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ الأِذ اٌمظ١ش ِٓ لبػذح اٌّشبسو١ٓ فٟ الأٔشطخ الالزظبد٠خ

ّٛ فٛسٞ رؾف١ض إٌشبط الالزظبدٞ ٚرؾم١ك ٔ ئٌٝخلاي ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ، ٚسفغ ِؼذلاد الاعزٙلان ٚالاعزضّبس، ِّب ٠إدٞ 

ِب اصشٖ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ ف١زغٍٝ ِٓ خلاي رؾغ١ٓ ث١ئخ الأػّبي، ٚص٠بدح الإٔزبع١خ، ٚدػُ أ ،فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

(  ٚفمبً ٌذساعخ )اٌؼزبثٟ  Levine, 2005 (120,الاعزمشاس الالزظبدٞ، ِّب ٠غُٙ فٟ رؾم١ك ر١ّٕخ الزظبد٠خ ِغزذاِخ

رؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ِٓ خلاي  ئٌٝبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٠ّىٓ أْ ٠إدٞ (، فاْ رؼض٠ض اٌشّٛي ا77ٌّ، 2018،
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ص٠بدح ِؼذلاد الاعزٙلان، ث١ّٕب رظٙش اٌفٛائذ الأوجش فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ ِٓ خلاي رؾغ١ٓ الإٔزبع١خ ٚالاعزضّبس فٟ سأط اٌّبي 

 :ّبٌٟ ف١ّب ٠ٍٟاٌؼلالخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإع اٌجششٞ.  ٠ّٚىٓ ؽظش

 زيادة الإنتاخيت وتىسيع اننشاط الاقتصادي -

رؾغ١ٓ وفبءح اٌّششٚػبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ِّب ٠ؼضص الإٔزبع١خ  ئٌٝاٌخذِبد اٌّب١ٌخ  ئ٠ٌٝإدٞ رٛع١غ ٔطبق اٌٛطٛي 

 .(80،  2022 الإعّب١ٌخ ٌلالزظبد )اٌٙبشّٟ، 

 .(63،  2022 ٚس٠بدح الأػّبي، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ الإٔزبع١خ )اٌؾغٕٟ، رغ١ًٙ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ فٟ رؾف١ض الاثزىبس  ٠غُٙ -

  تحفيس الاستثًاراث انًحهيت والأخنبيت -

٠ض٠ذ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ لذسح الأفشاد ٚاٌششوبد ػٍٝ الادخبس ٚالاعزضّبس، ِّب ٠ؼضص إٌّٛ الالزظبدٞ ط٠ًٛ الأعً 

 .(120،  2023 )اٌّٛعٛٞ، 

ر٠ٕٛغ الالزظبد ٚص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ئٌٝالإٔزبع١خ فٟ رط٠ٛش لطبػبد عذ٠ذح، ِّب ٠إدٞ  ص٠بدح اٌمشٚع ٌٍّششٚػبد ٠غُٙ -

 .(91، 2021 الإعّبٌٟ )اٌغؼذٞ، 

 تحسين كفاءة تخصيص انًىارد انًانيت -

٠ؾذ ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ، ٠زُ رؾغ١ٓ رٛص٠غ اٌّٛاسد    اٌّب١ٌخ، ِّب  ئٌٝػٕذِب ٠ىْٛ ٌذٜ الأفشاد ٚاٌششوبد ٚطٛي أوجش     

 .(62، 2022اٌجطبٌخ ٠ٚض٠ذ ِٓ اعزغلاي اٌطبلبد الإٔزبع١خ )اٌغبف، 

 .٠ز١ؼ اٌشّٛي اٌّبٌٟ رؾغ١ٓ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠غبػذ فٟ رم١ًٍ اٌّخبطش ٚرؼض٠ض الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ -

 تعسيس انطهب انًحهي وتحفيس الاستهلاك -

اسرفبع ِؼذلاد الاعزٙلان  ئٌٝص٠بدح اٌذخً اٌّزبػ ٌلأفشاد، ِّب ٠إدٞ  ئ١ٌٌٝخ اٌخذِبد اٌّب ئ٠ٌٝإدٞ رٛع١غ ٔطبق اٌٛطٛي 

 .(2023،35ٚص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌّزغبد ٚاٌخذِبد اٌّؾ١ٍخ )اٌشفبػٟ، 

 دعى الاستقرار انًاني وتقهيم انتقهباث الاقتصاديت -

اٌز٠ٓ ٠غزخذِْٛ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ، ِّب  ٠ؼضص اٌشّٛي اٌّبٌٟ اعزمشاس الأٔظّخ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رٛع١غ لبػذح اٌؼّلاء

 .(65، 2022 ٠مًٍ ِٓ رؼشع الالزظبد ٌٍظذِبد اٌّب١ٌخ )اٌؾغٕٟ، 

 تحذياث انشًىل انًاني في انعراق

 :٠ٛاعٗ اٌؼشاق رؾذ٠بد ِزؼذدح رؼ١ك رؾم١ك شّٛي ِبٌٟ فؼبي، ِٓ أثشص٘ب

 .(2020اٌخذِبد اٌّظشف١خ اٌؾذ٠ضخ )اٌجٕه اٌذٌٟٚ،  ئٌٝرفزمش  ضؼف اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّظشف١خ: لا رضاي اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌّبطك.1
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 .(2021ٙب )طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، اعزؼّبٌأخفبع ِغزٜٛ اٌٛػٟ اٌّبٌٟ: لٍخ اٌّؼشفخ ثبٌخذِبد اٌّب١ٌخ رؾذ ِٓ .2

اٌخذِبد اٌّظشف١خ  اعزؼّبيالاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ اٌزؼبِلاد إٌمذ٠خ: ٠فضًّ ِؼظُ الأفشاد ٚاٌششوبد اٌزؼبًِ إٌمذٞ ػٍٝ .3

 .( 120، 2019اٌشل١ّخ )عبعُ، 

 (.2022ع١بعبد داػّخ ٌزؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ )اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ،  ئٌٝ.غ١بة اٌزشش٠ؼبد اٌفؼبٌخ: اٌؾبعخ 4

 اندانب انتطبيقيانًبحث انثانث / 

: وصف اننًىرج  أولاا

رجغ١ظ سِضٞ ٌٍٛالغ، ث١ّٕب إٌّٛرط الالزظبدٞ  ثٛطفٗ، ١بعٟماٌلزظبدٞ الإّٛرط ا٠ٌؼُذ ٚطف إٌّٛرط ِٓ أُ٘ خطٛاد ثٕبء 

٘ٛ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼلالبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رؼُجشّ ػٕٙب س٠بض١بً ػبدحً ثّؼبدلاد. فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ، ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ إٌظش٠خ 

 .اٌشِٛص اٌش٠بض١خ بعزؼّبيِؼبدلاد ث ئٌٝالالزظبد٠خ ٌزؾ٠ًٛ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

. 2023ٚؽزٝ ػبَ  2003، ثذءًا ِٓ ػبَ ػبَ 20 ٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ عغلاد ع٠ٕٛخ رغطٟ فزشح رزىْٛ ا

خلاي ٘زٖ اٌّشؽٍخ، ع١زُ رؾذ٠ذ ِزغ١شاد إٌّٛرط، ثّب فٟ رٌه اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رُّضً اٌشّٛي اٌّبٌٟ: ػذد فشٚع 

بْ اٌّؾٍٟ ٌٍمطبع اٌخبص وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ( ٚالائزCoّٔغّخ ) 100,000اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً 

(Do( ٌٟاٌٙذف ٘ٛ رؾذ٠ذ رأص١ش٘ب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، اٌّزّضً فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب .)Gro( ْٛؽ١ش ٠ى ،)ε ٛ٘ )

 اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ.

                         

 ( ث١بٔبد اٌزشخ١ض1)اٌغذٚي 

 GRO DO CO 

 Mean  6.445589  6.915541  4.015260 

 Median  5.118327  6.574972  3.795177 

 Maximum  53.38179  13.45451  5.204244 

 Minimum -12.03679  1.266927  3.201503 

 Std. Dev.  12.46813  3.816684  0.720638 

 Skewness  2.670782  0.086147  0.396007 
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 Kurtosis  11.44392  1.896718  1.582350 

 Jarque-Bera  83.19342  1.039098  2.197516 

 Probability  0.000000  0.594789  0.333285 

 Sum  128.9118  138.3108  80.30520 

 Sum Sq. Dev.  2953.629  276.7744  9.867070 

 Observations  20  20  20 

 

 EViews 12ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اػذاد اٌجبؽشذس:  ِٓ اٌّظ

 

 اخزجبس اٌضجبد –صب١ٔبً 

 

 ( اخزجبس عزس اٌٛؽذح2اٌغذٚي )

Phillips-Perron Unit Root Test 

Rank Trend No Trend Variables 

I(0) -4.620334 

-

3.673616* 

 

-9.166060 

-3.029970 

* 

 

Gro 

I(1) -3.697611 

-

3.690814* 

 

-3.287713 

-

3.040391* 

 

Co 

I(1) -7.679084 

-

3.690814* 

 

-8.317563 

-3.040391* 

Do 

  EViews 12اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد 
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 %(.5( ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ )τ=tاٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ٌـ )

( ٌزؾذ٠ذ صجبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ١PPشْٚ )ث-طش٠مخ ف١ٍ١جظ بعزؼّبيأػلاٖ ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ث (2)٠ؼشع اٌغذٚي

(، ث١ّٕب 1)٠Iظجؾبْ صبثز١ٓ ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي، أٞ  Gro ٚDoأْ ِزغ١شٞ  ئٌٝ. رش١ش إٌزبئظ Gro ٚCo ٚDoٌٍّزغ١شاد 

، ARDLأ٠ضًب صجبربً ثؼذ اٌفشق الأٚي. ٠ّىٓ الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ إٌزبئظ ٌزؾذ٠ذ ّٔٛرط أؾذاس ِٕبعت، ِضً ّٔٛرط  ٠Coظُٙش 

 اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٌضّبْ اعز١فبء ششٚط

 (Fاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن )اخزجبس ؽذٚد  -صبٌضبً 

 F( اخزجبس ؽذٚد 3اٌغذٚي )

Test 

Statistic 

Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 9.357167 10% 2.63 3.35 

K 2 5% 3.1 3.87 

  2.5% 3.55 4.38 

  1% 4.13 5 

 .EViews 12اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد 

( ػجش ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌذلاٌخ، 1)I(0ٚ )I( رزغبٚص ع١ّغ اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ 9.357167) Fأْ ل١ّخ ئؽظبء  (٠3ش١ش اٌغذٚي) 

ػلالخ رٛاصْ ط٠ٍٛخ الأِذ ث١ّٕٙب، ِّب ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد  ئٌٝفاْ ٘زٖ إٌز١غخ رش١ش 

ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالبد ط٠ٍٛخ الأِذ ٚلظ١شح الأِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ ئطبس اٌزىبًِ  ARDLّٔٛرط  اعزؼّبيئِىب١ٔخ  ئ٠ٌٝش١ش 

 اٌّشزشن.

 الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ -ساثؼًب 

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد -1

 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 57-2025 

June)) 

1445 

( اخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد 1اٌشىً )

0

1

2

3

4

-2 -1 0 1 2 3

Series: Residuals

Sample 2008 2023

Observations 16

Mean      -5.77e-15

Median  -0.202766

Maximum  2.775895

Minimum -2.466376

Std. Dev.   1.545725

Skewness   0.053032

Kurtosis   2.082965

Jarque-Bera  0.568135

Probabil ity  0.752716

 

 ( اخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد1اٌشىً )

ؽذ وج١ش، دْٚ أٞ أؾشاف أٚ رجب٠ٓ غ١ش  ئٌٝأْ اٌّزجم١بد رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ  ئٌٝ (1وّب فٟ اٌشىً ) رش١ش الإؽظبءاد

ث١شا، فشض١خ -ٌّظبؽجخ، ِضً اخزجبس عبسنطج١ؼٟ ٠زُوش، ِّب ٠ؼضص ِٛصٛل١خ إٌّٛرط اٌّغزخذَ فٟ اٌزؾ١ًٍ. رذػُ الاخزجبساد ا

ؽذ وج١ش. ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزمذ٠شاد  ئٌٝاعز١فبء افزشاضبد الأؾذاس اٌىلاع١ىٟ  ئٌٝأْ اٌّزجم١بد رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ِّب ٠ش١ش 

 .إٌبرغخ ػٓ إٌّٛرط لبثٍخ ٌٍزفغ١ش ِٚٛصٛلخ ٌٍزٕجإاد ٚاٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ، ٔظشًا ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍّزجم١بد

 اخزجبس ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ -2

 

 ( اخزجبس رغبٔظ اٌزجب4ٓ٠اٌغذٚي)

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 0.320755     Prob. F(10,5) 0.9406 

Obs*R-squared 6.252872 

    Prob. Chi-

Square(10) 0.7936 

Scaled explained 

SS 0.330647 

    Prob. Chi-

Square(10) 1.0000 
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 .EViews 12اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد 

صجبد اٌزجب٠ٓ )رغبٔظ اٌزجب٠ٓ(، ِّب ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ رجب٠ٓ غ١ش ِزغبٔظ فٟ إٌّٛرط.  ئٌٝ  (4فٟ اٌغذٚي) رش١ش إٌزبئظ

 اٌّزؼٍمخ ثزغبٚٞ رجب٠ٓ الأخطبء طؾ١ؾخ، ٠ّٚىٓ اػزجبس رمذ٠شاد الأؾذاس ِٛصٛلخ. ٘زا ٠ؼٕٟ أْ الافزشاضبد

 اختبار انًذي انطىيم وانًذي انقصير -خبِغًب 

 ( ل١بط أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ الأِذ٠ٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش5اٌغذٚي )

ARDL Long Run Test 

Dependent Variable: D(GRO)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 0)   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

DO 1.306172 0.343261 3.805186 0.0413 

CO 7.691346 1.879459 4.092320 0.0094 

C -33.29824 10.43546 -3.190874 0.0242 

ARDL Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(GRO(-1)) 0.268980 0.147323 1.825783 0.1275 

D(GRO(-2)) -0.718490 0.092940 -7.730679 0.0006 

D(GRO(-3)) -0.451629 0.055191 -8.183051 0.0004 

D(DO) -1.443946 0.368960 -3.913557 0.0113 

D(DO(-1)) 1.550656 0.393477 3.940909 0.0109 

D(DO(-2)) -0.008096 0.430947 -0.018787 0.9857 

D(DO(-3)) 3.873012 0.508917 7.610297 0.0006 
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CointEq(-1)* -0.530678 0.197798 -2.682990 0.0006 

R-squared 0.970714     Mean dependent var -0.301321 

Adjusted R-

squared 

0.945090     S.D. dependent var 9.032455 

S.E. of 

regression 

2.116571     Akaike info criterion 4.644325 

Sum squared 

resid 

35.83899     Schwarz criterion 5.030619 

Log likelihood -29.15460     Hannan-Quinn criter. 4.664106 

 .EViews 12اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد 

ٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ، ٚالائزّبْ  ئٌٝ ( 5وّب ِذسعخ فٟ اٌغذٚي ) ٜ اٌط٠ًٛ، رش١ش إٌزبئظػٍٝ اٌّذ

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رؼضص 1اٌّؾٍٟ ٌٍمطبع اٌخبص، ٚػذد فشٚع اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ. فض٠بدح الائزّبْ اٌّؾٍٟ ثٕغجخ 

%. ٚرؼُذ ٘زٖ اٌؼلالخ راد دلاٌخ 7.691أٌف ٔغّخ إٌّٛ ثٕغجخ  100ؽذ ٌىً %، ث١ّٕب رؼضص ئضبفخ فشع ٚا1.306إٌّٛ ثٕغجخ 

آصبس ١٘ى١ٍخ ِؾزٍّخ  ئ٠ٌٚٝش١ش اٌضبثذ اٌغبٌت ، ئؽظبئ١خ، ِّب ٠جُشص دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚرٛع١غ الائزّبْ فٟ دػُ الالزظبد

٠ً اٌخبص ٌّٛاعٙخ ٘زٖ اٌزؾذ٠بد ٚرؼض٠ض رإصش عٍجبً ػٍٝ إٌّٛ، ِّب ٠غزٍضَ ع١بعبد رذػُ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّظشف١خ ٚاٌزّٛ

 إٌّٛ اٌّغزذاَ.

ّٔٛرط  بعزؼّبياٌزأص١ش اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٌٍّزغ١شاد ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ث ئٌٝػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش، ٠ش١ُش اٌغضء اٌضبٟٔ ِٓ اٌغذٚي 

ّٕٛ الالزظبدٞ فٟ رؼىظ اٌم١ُ اٌؼلالخ لظ١شح الأعً ٚاٌزؼذ٠ً ٔؾٛ اٌزٛاصْ ط٠ًٛ الأعً. ٠ظُٙش اٌ .ARDL رظؾ١ؼ خطأ

ضؼف  ئ١ٌٌٝغذ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ، ِّب ٠ش١ش  D(GRO(-1)) (0.268) اٌفزشاد اٌغبثمخ آصبسًا ِزفبٚرخ. اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌـ

-)D(GRO(-2)) (-0.718) ٚD(GRO رأص١ش إٌّٛ فٟ اٌّبضٟ اٌمش٠ت ػٍٝ إٌّٛ اٌؾبٌٟ. فٟ اٌّمبثً، فاْ اٌم١ُ اٌغبٌجخ ٌـ

خ ئؽظبئ١خ ل٠ٛخ، ِّب ٠ؼىظ رأص١شًا عٍج١ًب ٌٍّٕٛ فٟ اٌفزشاد اٌغبثمخ ػٍٝ إٌّٛ اٌؾبٌٟ. لذ ٠ىْٛ ٘زا راد دلاٌ (0.451-) ((3

، ٠ش١ش اٌزأص١ش اٌغٍجٟ (DO) رجبطإ. ثبٌٕغجخ ٌلائزّبْ اٌّؾٍٟ ئٌٝثغجت ا٢صبس اٌزشاو١ّخ أٚ اٌظذِبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رإدٞ 

ش عٍجٟ لٛٞ ٚداي ئؽظبئ١بً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌزأص١ش رأص١ ئٌٝ( 1.444-ثم١ّخ ) (D(DO)) ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ

 أْ الائزّبْ فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ ٠ؼضص إٌّٛ. ِٚغ رٌه، فاْ ئٌٝرٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٠ٚش١ش  D(DO(-1)) (1.551) الإ٠غبثٟ ٌـ

D(DO(-2))  أخشٜ، فا١ٌْظ را دلاٌخ ئؽظبئ١خ، ِّب ٠ؼىظ اٌزأص١ش اٌضؼ١ف ٌٍزأخش اٌضبٟٔ. ِٓ ٔبؽ١خ D(DO(-3))  ثم١ّخ

 .رأص١ش ئ٠غبثٟ لٛٞ ػٍٝ إٌّٛ ثؼذ فزشح أطٛي ئٌٝ( رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٠ٚش١ش 3.873)
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أْ إٌّٛ الالزظبدٞ  ئٌٝ( رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٚعبٌت، ِّب ٠ش١ش 0.530-(* ثم١ّخ )1-)CointEqِظطٍؼ رظؾ١ؼ اٌخطأ 

عشػخ ِؼزذٌخ ٌٍزى١ف ثؼذ أٞ أؾشاف ػٓ  ئٌٝزشح. ٚ٘زا ٠ش١ش ٪ فٟ وً ف53ؽبٌخ اٌزٛاصْ ط٠ًٛ الأعً ثّؼذي  ئ٠ٌٝؼٛد 

، ِّب ٠ذػُ اٌفشض١خ اٌجذ٠ٍخ ثٛعٛد رأص١ش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌّإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزٛاصْ

 فٟ اٌؼشاق، ٠ٚخزٍف ٘زا اٌزأص١ش ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ.

 اٌزٕجإ –عبدعبً 

 2±ِغ ٔطبق خطأ أؾشاف ِؼ١بسٞ  (GROF) اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّزغ١ش( اٌزٛلؼبد ِٚزٛعظ 2اٌج١بٟٔ فٟ اٌشىً )٠ؼشع اٌشعُ 

(2 S.E.)  ٠ّضً خظ2023-2008ٌٍفزشح . GROF  2±)اٌخظ اٌّغزم١ُ( اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ، ث١ّٕب ٠ؼىظ اٌخظ اٌّزمطغ ٔطبق صمخ 

 .2022ٚ 2016غ رمٍجبد ٍِؾٛظخ فٟ عٕٛاد ِؼ١ٕخ، ِضً ػبِٟ أؾشاف ِؼ١بسٞ. ٠جذٚ الارغبٖ اٌؼبَ ٌٍّٕٛرط ِغزمشًا، ِ

 (GROF( ِزٛعظ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ  ٚاٌّزٛلؼخ ٌٍّزغ١ش )2اٌشىً)
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GROF ± 2 S.E.

Forecast: GROF

Actual: GRO

Forecast sample: 2004 2023

Adjusted sample: 2008 2023

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 4.220767

Mean Absolute Error      3.464623

Mean Abs. Percent Error 183.1947

Theil Inequality Coef. 0.245977

     Bias Proportion         0.012895

     Variance Proportion  0.287240

     Covariance Proportion  0.699864

Theil U2 Coefficient         0.832063

Symmetric MAPE             71.95935

 

 .EViews 12اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثٕبءً ػٍٝ ِخشعبد 

 ٌٍّٕبرط ٚاٌؾذٚد ط٠ٍٛخ اٌّذٜ ARDL(اخزجبس 6اٌغذٚي)

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
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C -50.96889 16.24516 -3.137481 0.0257 

GRO(-1)* -1.530678 0.336944 -4.542820 0.0062 

DO(-1) 0.468650 0.525415 0.891961 0.4133 

CO** 11.77298 3.256736 3.614962 0.0153 

D(GRO(-1)) 0.268980 0.260608 1.032124 0.3493 

D(GRO(-2)) -0.718490 0.183120 -3.923595 0.0111 

D(GRO(-3)) -0.451629 0.119226 -3.787994 0.0128 

D(DO) -1.443946 0.670472 -2.153625 0.0839 

D(DO(-1)) 1.550656 0.745306 2.080563 0.0920 

D(DO(-2)) -0.008096 0.929679 -0.008708 0.9934 

D(DO(-3)) 3.873012 0.873879 4.431979 0.0068 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 

Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     DO 1.306172 0.343261 3.805186 0.0413 

CO 7.691346 1.879459 4.092320 0.0094 
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C -33.29824 10.43546 -3.190874 0.0242 

     
     EC = GRO - (0.3062*DO + 7.6913*CO - 33.2982)  

     
          

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptoti

c: n=1000  

F-statistic  9.357167 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 

     

Actual Sample 

Size 16  

Finite 

Sample: 

n=35  

  10%   2.845 3.623 

  5%   3.478 4.335 

  1%   4.948 6.028 

     

   
Finite 
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Sample: 

n=30 

  10%   2.915 3.695 

  5%   3.538 4.428 

  1%   5.155 6.265 

     
      

ARDL Error Correction Regression  

     
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 

Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(GRO(-1)) 0.268980 0.147323 1.825783 0.1275 

D(GRO(-2)) -0.718490 0.092940 -7.730679 0.0006 

D(GRO(-3)) -0.451629 0.055191 -8.183051 0.0004 

D(DO) -1.443946 0.368960 -3.913557 0.0113 

D(DO(-1)) 1.550656 0.393477 3.940909 0.0109 

D(DO(-2)) -0.008096 0.430947 -0.018787 0.9857 

D(DO(-3)) 3.873012 0.508917 7.610297 0.0006 

CointEq(-1)* -0.530678 0.197798 -2.682990 0.0006 

     
     R-squared 0.970714     Mean dependent var -0.301321 
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Adjusted R-squared 0.945090     S.D. dependent var 9.032455 

S.E. of regression 2.116571 

    Akaike info 

criterion 4.644325 

Sum squared resid 35.83899     Schwarz criterion 5.030619 

Log likelihood -29.15460 

    Hannan-Quinn 

criter. 4.664106 

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     F-statistic  9.357167 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 

     
          

ص٠بدح ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ئٌٝرظُٙش ٔزبئظ الأؾذاس ط٠ًٛ الأِذ أْ ص٠بدح الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص رإدٞ 

٠زّبشٝ ِغ ٔظش٠خ إٌّٛ اٌىلاع١ى١خ اٌزٟ رإوذ ػٍٝ دٚس اٌز٠ًّٛ فٟ رؾف١ض الاعزضّبس ٚالإٔزبع١خ. أِب %، ٚ٘ٛ ِب 1.3ثٕغجخ 

اٌخذِبد اٌّظشف١خ  ئٌٝرأص١ش ػذد فشٚع اٌجٕٛن، فمذ وبْ ِشرفؼًب ئؽظبئ١بً أ٠ضًب، ِب ٠ؼىظ أْ رؾغ١ٓ اٌٛطٛي اٌغغشافٟ 

 .٠ؼُضص إٌشبط الالزظبدٞ، خبطخ فٟ اٌمطبػبد غ١ش ا١ٌّٙىٍخ
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 الاستنتاخاث 

٠ؼُذ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػبِلاً ؽ٠ٛ١ًب فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، ئر ٠غُٙ فٟ دِظ الأفشاد ٚاٌششوبد ضّٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ  -1

 اٌشعّٟ، ِّب ٠ؼضص ِٓ فشص الاعزضّبس ٚاٌزٛظ١ف ٚالإٔزبع١خ.

ثشص ِإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌزٟ رؼىظ ِذٜ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٌٍّإعغبد اٌّظشف١خ، وؼذد فشٚع اٌجٕٛن ٚأزشبس٘ب، ِٓ أ رؼذ   -2

 ِخزٍف فئبد اٌّغزّغ. ئٌٝلذسح إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌٛطٛي 

رٛف١ش الائزّبْ ٌٍمطبع اٌخبص ٠ؼُذ ِؾشوًب سئ١غ١بً ٌٍّٕٛ ِٓ خلاي ر٠ًّٛ اٌّششٚػبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ٚص٠بدح ِؼذلاد  -3

 .الاعزضّبس، ٚرٛع١غ إٌشبط الإٔزبعٟ

ٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١بً ث١ٓ ِإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ )ػذد فشٚع اٌجٕٛن،  ARDL أظٙشد ٔزبئظ ّٔٛرط -4

 ٚالائزّبْ ٌٍمطبع اٌخبص( ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.

ْ  ػٍٝ اٌشغُ ِٓ الأّ٘ -5 ا ٚغ١ش إٌّٛرط اٌم١بعٟ أظٙش أْ رأص١شٖ فٟ الأعً اٌمظ١ش وبْ ِؾذٚدً  ١خ إٌظش٠خ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ، فا

 ِؼٕٛٞ ئؽظبئ١بً، ِّب ٠ؼىظ أْ اٌفٛائذ الالزظبد٠خ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ رزطٍت ٚلزبً ٌزظٙش ثٛضٛػ.

 انتىصياث

٠غت اٌؼًّ ػٍٝ ٔشش اٌٛػٟ اٌّبٌٟ ث١ٓ الأفشاد ٚاٌششوبد، خبطخ فٟ إٌّبطك اٌش٠ف١خ، ِٓ خلاي ثشاِظ رؼ١ّ١ٍخ ٚرضم١ف١خ  -1

 خ اٌشع١ّخ.رٛضؼ أ١ّ٘خ اٌزؼبًِ ِغ اٌجٕٛن ٚاٌخذِبد اٌّب١ٌ

٠زطٍت رؾم١ك شّٛي ِبٌٟ فؼبي ٚعٛد لٛا١ٔٓ ٚاضؾخ رؾّٟ اٌّغزٍٙى١ٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚرؼضص اٌشفبف١خ ٚاٌّظذال١خ فٟ اٌزؼبِلاد  -2

 اٌّظشف١خ.

اٌخذِبد  ئٌٝ( ٚرطج١مبد اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٌزغ١ًٙ اٌٛطٛي FinTechاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ) اعزؼّبيضشٚسح رٛع١غ  -3

 د ػٍٝ إٌمذ.اٌّظشف١خ ٚرم١ًٍ الاػزّب

 .رط٠ٛش خبسطخ ٚط١ٕخ ٌزٛص٠غ فشٚع اٌجٕٛن ػٍٝ أعبط فغٛاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌغغشاف١خ -4

 .رض١ّٓ أ٘ذاف اٌشّٛي اٌّبٌٟ ضّٓ اعزشار١غ١خ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثشىً ِٕفظً ػٓ الأ٘ذاف إٌمذ٠خ اٌؼبِخ -5

  قائًت انًصادر

 أولا: انًصادر انعربيت

(. اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚأؼکبعبرٗ ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش. ِغٍخ ٠2022ّبْ. )اٌجکً، اؽّذ، & اٌؾذاد، ا -1

 . 33-1(، 14)15اٌغ١بعخ ٚالالزظبد، 

(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ: دساعخ ل١بع١خ 2020اٌؾغ١ٕٟ، ٚائً، ٚٚسر١ؼخ، ِؾّذ. )2

 .45-33،  1، اٌؼذد 8. ِغٍخ الالزظبد ٚاٌز١ّٕخ، اٌّغٍذ 2017-2011ّٔبرط ثبًٔ خلاي اٌفزشح  بعزؼّبيث
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، 14(. أ١ّ٘خ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّظشف١خ فٟ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ. ِغٍخ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ، اٌؼذد 2023اٌشفبػٟ، عبِٟ. ) -3 -3

33-48. 

-88، 9اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، اٌؼذد (. دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؼض٠ض الاعزضّبساد اٌّؾ١ٍخ. ِغٍخ 2021اٌغؼذٞ، ٔبطش. ) -4

104. 

-112، 15(. ٚالغ اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق: اٌزؾذ٠بد ٚاٌفشص. ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ، اٌؼذد 2023اٌّٛعٛٞ، وش٠ُ. )-5

130. 

 .70-55، 7(. ِؼذي الادخبس ٚػلالزٗ ثبٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق. ِغٍخ الالزظبد ٚاٌّغزّغ، اٌؼذد 2022اٌغبف، ٠بعش. ) -6

، 8(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌّششٚػبد اٌظغ١شح فٟ اٌؼشاق. ِغٍخ الالزظبد ٚاٌز١ّٕخ، اٌؼذد 2022اٌٙبشّٟ، ػٍٟ. ) -7

78-92. 

 .70-55، 10(. ِإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌٛطٓ اٌؼشثٟ. ِغٍخ اٌجؾٛس الالزظبد٠خ، اٌؼذد 2022اٌؾغٕٟ، فإاد. ) -8

أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌذٚي ِٕطمخ اٌششق الأٚعظ (. 2019اٌشبِٟ، أؽّذ ِؾّذ. )-9

 .145-123، 2، اٌؼذد 34ٚشّبي ئفش٠م١ب. ِغٍخ اٌجؾٛس الالزظبد٠خ، اٌّغٍذ 

. ARDLّٔٛرط  بعزؼّبي(. اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش: دساعخ رطج١م١خ ث2021ػجذ الله، ِؾّٛد أؽّذ. )-10

 .112-98، 3، اٌؼذد 15خ اٌذساعبد الالزظبد٠خ، اٌّغٍذ دٚس٠

(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ: دساعخ ؽبٌخ اٌؼشاق. ِغٍخ اٌذساعبد الالزظبد٠خ 2020ٔبطش، فش٠ذ. )-11

 .67-45، 4، اٌؼذد 12اٌؼشث١خ، اٌّغٍذ 

زمشاس الالزظبدٞ فٟ فٍغط١ٓ. ِغٍخ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ (. دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؾم١ك الاع2018أثٛ ِظطفٝ، عّبي. )  -12

 .145-123، 2، اٌؼذد 8ٚالالزظبد٠خ، اٌّغٍذ 

 .(. رمش٠ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق. ثغذاد: اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشال2022ٟاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ) -13

اٌذٚي اٌؼشث١خ. أثٛظجٟ: طٕذٚق إٌمذ  (. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ف2021ٟطٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ) -14

 .اٌؼشثٟ

(. اٌشّٛي اٌّبٌٟ وّذخً ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ 2020اٌض١٘شٞ، أؽّذ ػجذ الله ) -15

 .67-45، 15اٌؼشاق. اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌؼذد 

. اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚاٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق: اٌفشص ٚاٌزؾذ٠بد. ِغٍخ اٌذساعبد (2019عبعُ، ػٍٟ ػجذ اٌىش٠ُ ) -16

 .125-101، 10اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، عبِؼخ ثغذاد، اٌؼذد 
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