
591 

  

 
 
 

قياس وتحميل معدل العائد والسخاطرة في 
 السررف التجاري العراقي

 

 

 دكتهر عباس خزيرالاستاذ السداعد ال
 كمية دجمة الجامعة

  
 السدرس السداعد نبراس جاسم

 جامعة بغداد–كمية الادارة والاقتراد 
  

                                                                     
 



 5151والأربعون  لرابعالعدد ا  مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة

 
 

591 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 لٌاس وتحلٌل ..                                                                             ا.م. د.عباس خضٌر،م.م نبراس جاسم  
 
 

591 

 السدتخمص
يعد الشذاط السررفي ذو اىسيو استثشائية في عسلية التقدم الاقترادي والتشسؾي لسعغؼ البلدان ، وان السؤسدات     

السالية لا سيسا السررفية مشيا تأخذ بشغر الاعتبار عشد تعغيؼ ارباحيا وكذلػ تكاليفيا دراسة العؾائد الستحققة 
لديؾلة اليؾمية والقدرة الائتسانية في وقت الازمات ، فقد وعشرر السخاطرة لشتجشب ىذه السؤسدات مؽ مخاطر ا

حاول الباحثان قياس وتحليل معدل العائد والسخاطرة في السررف التجاري العراقي مدترشديؽ بالشدب السالية 
لدراسة العلاقة بيشيسا وقد تؾصل الباحثان الى معاناة السررف التجاري العراقي مؽ مخاطر الائتسانية وعدم 

لال ودائعو الاستغلال الامثل فقد حاول السررف تخفيض مخاطر راس السال مسا ادى انخفاض العائد على استغ
الؾدائع وعلى حجؼ السؾجؾدات ولتلافي تلػ السخاطر لابد لإدارة السررف التحؾط مؽ السخاطر السررفيو 

تعثرة والالتزام بإرشادات وتعليسات واستغلال امثل للسؾارد ووضع سياسو لسعالجة السخاطر الائتسانية والقروض الس
 البشػ السركزي.

 

Abstract 

The banking activity is of exceptional importance in the process of economic 

progress and development of most countries , and that the financial institutions 

Especially from banking to take into consideration when maximizing profits as 

well as the cost of the study achieved returns and risk element to Tngenb these 

institutions the risks of daily liquidity and credit capacity in times of crisis , 

researchers have tried to measure and analyzeRate of return and risk in TBI 

guided by financial ratios for the study of the relationship between the two 

researchers have reachedTo the suffering of the Iraqi Commercial Bank the 

risk of Otmanyh and not to exploit its optimal exploitation of deposits have 

tried to reduce the risk of bank capital resulting in lower return on deposits and 

on the size of assetsTo avoid these risks must hedge the bank management of 

banking risks and optimal exploitation of resources and the development of a 

policyTo address the credit risk and non - performing loans and compliance 

guidelines and instructions of the Central Bank  .  
 

 مقدمة
ان التظوووووووؾرات الدووووووورععة فوووووووي مجوووووووال العسووووووول السرووووووورفي والتقووووووودم التكشؾلوووووووؾجي اليائووووووول الوووووووذي يذووووووويده العوووووووالؼ فوووووووي 

جديووووووودة نتيجوووووووة التظوووووووؾر واتدوووووووا   مختلوووووووة الانذوووووووظة الساليوووووووة والسرووووووورفية, وعيوووووووؾر مشتجوووووووات مرووووووورفية وماليوووووووة
الخووووودمات السرووووورفية السقدموووووة وتزايووووود حجوووووؼ الانذوووووظة السرووووورفية فوووووي عووووول تزايووووود خظوووووى العؾلسوووووة السوووووالي وزعوووووادة 
انفتووووووواح الاسوووووووؾاص الساليوووووووة والسرووووووورفية علوووووووى الاسوووووووؾاص والسؤسدوووووووات الساليوووووووة العالسيوووووووة والوووووووذي اتوووووووي  ذلوووووووػ دخوووووووؾل 

زمووووووات ماليووووووة عالسيووووووة شوووووو لت اصووووووعب التحووووووديات امووووووام رؤوس امووووووؾال واسووووووتحداث ادوات ماليووووووة جديوووووودة, وعيووووووؾر ا
السيتسووووويؽ فوووووي الدياسوووووات الساليوووووة السرووووورفية الاخوووووذ بشغووووور الاعتبوووووار قووووودرة السروووووارف علوووووى الابتعووووواد بالالتزاموووووات 
السرووووورفية امووووووام السوووووؾدعيؽ والسدووووووتثسرعؽ والسقترضوووووويؽ يؾميوووووا وفووووووي وقوووووت الازمووووووات الساليووووووة ىوووووذا يتظلووووووب تعغوووووويؼ 

 لافي السخاطر.الارباح وتدنيو التكاليف لت
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موووووؽ ىشوووووا جووووواات الفكووووورة التوووووي انبثووووو  مشيوووووا البحوووووة موووووؽ خووووولال التعووووورف علوووووى معووووودل العائووووود والسخووووواطرة وقيووووواس 
وتحليووووول العلاقوووووة بيشيسوووووا فوووووي احووووودى السؤسدوووووات السرووووورفية العراقيوووووة لوووووذلػ حووووواول البحوووووة مشاقذوووووة معووووودل العائووووود 

 والسخاطر السررفية مؽ خلال ثلاث محاور6
 يؽ والاطر الفلدفية لسعدل العائد والسخاطرة السررفية.تزسؽ السحؾر الاول6السزام

 اما السحؾر الثاني6تشاول العلاقة بيؽ معدل العائد والسخاطرة في السررف التجاري العراقي.
 والسحؾر الثالة6قياس تحليل مؤشرات العائد والسخاطرة في السررف التجاري العراقي .

 مذكمة البحث:
ان السؤسدووووووووات الساليووووووووة نالسرووووووووارفت تأخووووووووذ بشغوووووووور الاعتبووووووووار عشوووووووود تعغوووووووويؼ ارباحيووووووووا وتخفوووووووويض التكوووووووواليف     

دراسوووووة علاقوووووة العؾائووووود السشخفزوووووة وعشرووووور السخووووواطرة, فزعوووووادة الانذوووووظة السرووووورفية توووووؤدي الوووووى مخووووواطرة متسثلوووووة 
ت ماليووووة قوووود تووووؤدي الووووى فووووي فقوووودان الدوووويؾلة او القوووودرة الاتقائيووووة فووووي الاجوووول القرووووير وبالتووووالي تعرضوووويا الووووى ازمووووا

 احتسال فذليا وانييارىا.
 اىسية البحث:

يعووووووود القظوووووووا  السرووووووورفي ذو اىسيوووووووة اسوووووووتثشائية فوووووووي عليوووووووة التقووووووودم الاقتروووووووادي والتشسوووووووؾي للووووووودول موووووووؽ خووووووولال     
انتعووووواش الاقترووووواد الوووووؾطشي لاسووووويسا فوووووي السؤسدوووووات التوووووي نذوووووأت وتظوووووؾرت بذووووو ل فعوووووال ا ثووووور موووووؽ السؤسدوووووات 

الامووووؾال وتتسثوووول اىسيووووو البحووووة فووووي كؾنووووو يدووووتعرض السخوووواطر التووووي يتعوووورض ليووووا  الاخوووورى فووووي عسليووووو اسووووتثسار
ىووووذا القظووووا  السووووالي وماليووووو تووووأثير ىووووذه السخوووواطر علووووى نذوووواطات السروووورف التجوووواري العراقووووي وعلاقتيووووا بالعائوووود 

 السالي أي تؾض  العلاقة بيؽ السخاطر السررفية والعائد الحدابي.
 ىدف البحث:

الزووووؾا علووووى السخوووواطر السروووورفية التووووي تتعوووورض ليووووا السرووووارف سوووويسا السروووورف ييوووودف البحووووة الووووى تدوووولي     
التجووووواري العراقوووووي وموووووا يس وووووؽ ان تع دوووووو ىوووووذه السخووووواطر موووووؽ توووووأثير فوووووي تحقيووووو  معووووودل العائووووود السحاسوووووبي فزووووولا 
عوووووؽ تحليووووول العلاقوووووة بووووويؽ معووووودل العائووووود والسخووووواطرة موووووؽ خووووولال تحديووووود اىوووووؼ مؤشووووورات معووووودل العائووووود والسخووووواطرة 

 بيشيسا مؽ خلال بشاا نساذج لسعدلات مختلفة مركبة.وقياس العلاقة 
 

 فرضية البحث:
ان اسوووووتخدام السؤشووووورات الشؾليوووووة للتحليووووول السوووووالي فوووووي تحليووووول انذوووووظة السرووووورف التجووووواري العراقوووووي فزووووولا عوووووؽ    

نسووووواذج موووووؽ السؤشووووورات السركبوووووة فوووووي تفدوووووير العلاقوووووة بووووويؽ معووووودل العائووووود والسخووووواطرة بذووووو ل واضووووو  ستكذوووووة دور 
يووووة التووووي تعوووورض ليووووا السروووورف خوووولال موووودة الدراسووووة ومووووؽ ثووووؼ التحووووؾط ليووووا والاسووووتعداد لسعالجتيووووا. السخوووواطر السال

 وعلى ىذا الاساس فان فرضية البحة ىي6
 نان ىشاك علاقة بيؽ السخاطر السررفية ومعدل العائد السررفيت

 اسمهب البحث:
رف علووووووووى معوووووووودل العائوووووووود اعتسوووووووود البوووووووواحثيؽ اسلؾبان6الاسوووووووولؾ  الاول6 الجانووووووووب الؾضووووووووعي مووووووووؽ خوووووووولال التعوووووووو    

 والسخاطرة واىؼ مؤشراتيا والاطر الفلدفية والسفدرة ليا.
والاسووووولؾ  الكسوووووي6مؽ خووووولال قيووووواس وتحليووووول اىوووووؼ مؤشووووورات معووووودل العائووووود والسخووووواطرة باسوووووتخدام نسووووواذج معوووووادلات 

 مركبة.
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 الحدود السكانية والزمانية لمبحث:
اعتبووووووواره موووووووؽ السروووووووارف التوووووووي ليوووووووا دور فوووووووي حووووووواول البووووووواحثؾن التركيوووووووز علوووووووى السرووووووورف التجووووووواري العراقوووووووي ب  

 ت .0200-0202السؤسدات السررفية العراقية للدشؾاتن
 

 السزامين والاطر الفمدفية لسعدل العائد والسخاطرة- السبحث الاول
مؽ أىؼ الاىداف التي تدعى السرارف الى تحكيقيا مؽ خلال الدعي الى تؾعيف الامؾال بالذو ل اممثول، وبوذل    

الجيؾد مؽ قبول ادارتيوا والعوامليؽ فييوا، ىوؾ تحقيو  العؾائود الستسثول بالودخل الروافي ، لوذا جواا ىوذا السبحوة ليؾضو  
 العائد السحاسبي وكل مايتعل  بو. 

 عائد السررفي اولًا: اساسيات معدل ال
 مفيهم العائد السررفي ومكهناتو: 0أ 

يختلة مفيؾم العائد السحاسبي عؽ مفيؾم العائود الاقتروادي بدوبب تبوايؽ ادوات التحليول التوي يدوتخدميا كول        
 Ex - pastمووؽ السحاسووب والاقترووادي ، فالسحاسووب عووادة  يلجووأ الووى ادوات التحليوول التووي تشاسووب الساضووي ن

analysis شسا الاقترادي يعتسد على ادوات التحليول التوي تشاسوب السدوتقبل نت بيEx- ant analysis  ت وادى ىوذا
 ت .Horngren, 1974: 146الى اختلاف وجيات الشغر بيؽ كلا الظرفيؽ في ما يخص العائد ن

" ىوؾ الوذي يغول أي ت وتفدويره إلوى اللغوة العربيوة بوان العائودReturnففي قامؾس نالسؾردت قد تؼ ترجسة مفيؾم العائود ن
ت، واوضو  ابوؾ ازالوة العائوود بوالسفيؾم الاقتروادي الوذي يفيووؼ 6347 0222يعوؾد علوى صواحبو بورب  معيؽ"نالبعلب ووي،

ت كذلػ السفيؾم الاقترادي للعائد ىؾ السقابل لخدمات عشاصر الانتواج 6323 0220مشو على انو الغلة نابؾ ازالة ،
فوة مس شوة ، وععتبور الوبعض العائود ىوؾ ثسوؽ السخواطرة وعودم التأ ود وىوذا مؽ خلال الحرؾل على اعلى عائد باقل تكل

يعشوووي الووورب  مقابووول الاخظوووار التوووي يتعووورض ليوووا السذووورو  عشووود قياموووو بالشذووواطات الاقتروووادية حيوووة يس وووؽ ان يوووشج  
ت ، كووذلػ السفيووؾم الاقترووادي  6022 0222السذوورو  وعحقوو  ربوو  وعس ووؽ ان يفذوول وعحقوو  خدووارة نالحوواج وحدووؽ،

6 0553ائووود بانوووو" الس افيوووة التوووي يتؾقوووع الحروووؾل علييوووا مقابووول التخلوووي عوووؽ مشفعوووة او اشوووبا  بالسدوووتقبل" نمظووور ،للع
 ت.02

وفووي الاقتروواديات التووي تحركيووا قووؾى الدووؾص مووؽ الستؾقووع أن يدووفر دور السرووارف فووي مجووال الؾسوواطة الساليووة عووؽ 
مسووا يدووفر عووؽ ربوو  صووافز يدوويؼ فووي زعووادة رأس  عائوودات تكفووي لتغظيووة الشفقووات الستكووررة وتووؾفير احتياطووات كافيووة،

السوووال ورفوووع قيسوووة امربووواح ، بكيوووام السروووارف بالاسوووتثسارات الساليوووة التوووي تؾعوووة فوووي شوووراا مؾجوووؾدات ماليوووة متسثلوووة 
 ت.Amling,1970:4-6بامسيؼ والدشدات وايرىا لتعظي إرباحا للسدتثسرعؽ مع السحافغة على رأس السالن

سوووال الاصووولي السدوووتثسر لسووودة السبلووول الوووذي يس وووؽ التعبيووور عشوووو بشدوووبة ميؾعوووة موووؽ رأس الاموووا العائووود السحاسوووبي فيوووؾ 
ت ، امووا قيووواس 6327 0220، وكسووا ان العائووود السحاسووبي يبوويؽ مووودى فاعليووة اسوووتخدام الامووؾال .نابووؾ ازالوووة ،معلؾمووة

 ت . 6031 0222العائد السحاسبي فيؾ الفرص بيؽ الايرادات الفعلية والشفقات الستحققة . نالحاج وحدؽ ،
وايزوا  يفيوؼ العائوود السحاسوبي علوى انووو " التعوؾعض اوالس افوأةالتي يحروول علييوا السدوتثسر عشوود تؾعيوف امؾالووو       

ت ، وتكؾن ىذه الس افأة اما بريغة مقدوؾم اربواح نقودي Brigham &Gapanski, 1988: 145بامسيؼ العادية " ن
 يؾلتيا الشقدية . يقرر مؽ قبل ادارة الذركة طبقا  لارباحيا وس

العائود بانوو   Northrupت، كسا اوضو   Samuels et al , 1995, 610او بذ ل مقدؾم ارباحبامسيؼ نالرسسلةتن
عادلووة لتحسلووو ‘ "مووا يحروول عليووو السدووتثسر عشوود عووؾدة مبلوول الاسووتثسار مزووافا  اليووو مبلوول مووؽ السووال ربحووا  وىووؾ نتيجووة  

 ت.Northrup,2004:193السخاطرة" ن
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آخووورون ان العائووود كسفيوووؾم محاسوووبي "والس افوووأة التوووي يحرووول علييوووا السدوووتثسر تعؾعزوووا  عوووؽ مووودة الانتغوووار وعووورى  
والسخووواطر السحتسلوووة لووورأس السوووال السدوووتثسر ، معبووورا  عوووؽ ىوووذه الس افوووأة بشدوووبة ميؾعوووة موووؽ قيسوووة الاسوووتثسار فوووي بدايوووة 

 ت.652 0225السدة.نالشعيسي والتسيسي ،

 حاسبي مكهنات العائد )الربح( الس -ب
 مفيهم الربح الإيرادات الشذاط الجاري ) الربح العادي( :  00

يعد الرب  ضسؽ ىذا السفيؾم ىؾ لبارة عؽ الرب  او نصافي رب  الشذاطت الشاتج مؽ مقابلة الشفقوات الاعتياديوة       
عوادي وضوسؽ نفوس الفتورة والتي كانت ضرورعة ولازمة لتكؾعؽ الايرادات الاعتيادية التي تخص او الستعلقة بالشذواط ال

 ت.Elliot & Shaw,1988: 100السحاسبية ن 
وبيوذا نلاحوا ان السفيوؾم للوورب  يتفو  موع التظووؾر فوي علوؼ السحاسووبة ، فلوؼ تعود السحاسووبة وسويلة لخدموة اصووحا      

السذرو  بل ايزا  وسويلة لخدموة جيوات اخورى عديودة كوالإدارة ، والسدوتثسرعؽ ،والدولوة ، والقوانؾنييؽ ...الو  ، كسوا ان 
و  مشفروولة عووؽ الشذوواطات الاخوورى ايوور العاديووة ، وبووذلػ ىووذه الجيووات ييسيووا معرفووة نتيجووة الشذوواط العووادي للسذوور 

اصبحشا نشغر لقائسة الارباح والخدائر والتؾزعع لا بؾصفيا وسيلة لتحديد رب  اصحا  السذرو  ولكؽ بؾصفيا تقرعورا  
 عؽ اوجو نذاط السذرو  .

 مفيهم الربح او الايرادات الذاممة : 00   
ؾص السلكية نفي صافي السؾجوؾدات الكليوةت الشواتج عوؽ العسليوات والاحوداث الرب  الذامل ىؾ لبارة عؽ التغير في حق

والغوووروف الخاصوووة بوووالفترة ولووويس ليوووا صووولة بأصوووحا  رأس السوووال بروووفتيؼ ملا وووا  للؾحووودة السحاسوووبية . نالذووويرازي ، 
 ت.6012 0552
ن يذوسل جسيوع بشوؾد الايورادات كسا ان مفيؾم الرب  الذامل يبيؽ لشا ان كذة الارباح والخدائر والتؾزعع يشبغي ا     

والشفقات الستعلقوة بيوذه الايورادات سوؾاا كانوت ىوذه الايورادات او الشفقوات ناتجوة عوؽ الشذواط التجواري العوادي للسذورو  
وليووا صووفة التكوورار او ناتجووة عووؽ الشذوواط ايوور العووادي ، كسووا ان شووسؾل كذووة الاربوواح والخدووائر والتؾزعووع علووى بشووؾد 

تشفيوذىا عسليوا  فوان ىوذا الاجوراا لا يتورك فرصوة اموام الادارة للتلاعوب فوي تفدوير طبيعوة ىوذه الايرادات بجانب سويؾلة 
البشوووؾد ، وبالتوووالي لايخزوووع تحديووود الووورب  لا راا شخروووية بحتوووة ، كسوووا ان اتبوووا  فكووورة الووورب  الذوووامل يفيووود فوووي عسووول 

فووة او مقارنتووو باربوواح السذووروعات السقارنووات ، اي مقارنووة اربوواح السذوورو  العاديووة او ايوور العاديووة فووي سووشؾات مختل
 السثيلة . 

نلاحا مسا تقدم ان اتبا  حلز وس ز يتسثل فوي اعيوار بشوؾد الايورادات ايور العاديوة فوي كذوة الاربواح والخدوائر      
 -في قدؼ مدتقل بدلا  مؽ اعيارىا في قائسة التؾزعع وبذلػ يغير في كذة الارباح والخدائر رقسان للرب  6

 عؽ الرب  العادي للشذاط .  يعبر -الاول :
 يعبر عؽ صافي الرب  الذامل الذي يتزسؽ بشؾد الايرادات والسرروفات اير العادية.  -الثاني :

 وبذلػ نكؾن قد وفقشا  بيؽ وجية نغر اصحا  السذرو  ووجية نغر الادارة .  
 

 ثانياً: مزامين السخاطرة وأنهاعيا والآراء السفدرة ليا: 
ان التظووووؾرات الدوووورععة فووووي مجووووال العسوووول السروووورفي والتقوووودم التكشؾلووووؾجي اليائوووول الووووذي يذوووويده العووووالؼ فووووي مختلووووة 
الانذوووظة،وعيؾر مشتجوووات مرووورفية وماليوووة جديووودة نتيجوووة التظوووؾر واتدوووا  الخووودمات السرووورفية السقدموووة وتزايووود حجوووؼ 
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السخواطر السرورفية واصوب  الاىتسوام بيوذه الانذظة السرورفية ، جعول الروشاعة السرورفية تؾاجوو انؾاعوا  مختلفوة موؽ 
السخوووواطر واضووووحا  ولاسوووويسا بعوووود الازمووووات الساليووووة الكبوووورى التووووي ليووووا الاثوووور الدوووولبي الؾاضوووو  علووووى الاسووووتقرار السووووالي 

كسووا ان السخوواطر السروورفية تختلووة بوواختلاف الانذووظة التووي يزاوليووا القظووا  السروورفي وان  والاقترووادي العووالسي ،
ر بحجوووؼ وطبيعوووة انذوووظة العسووول السرووورفي ، لوووذلػ جووواا ىوووذا السبحوووة ليؾضووو  لشوووا مفيوووؾم حجوووؼ ىوووذه السخووواطر يتوووأث

 السخاطر السررفية وتعرعفيا وانؾاعيا .  
 مفيهم السخاطرة السررفية   -أ

لغووورض فيوووؼ طبيعوووة السخووواطر السرووورفية لابووود فوووي البدايوووة ان نتعووورف علوووى مفيوووؾم السخووواطرة ، وموووؽ ثوووؼ مفيوووؾم      
تتزسؽ السخاطرة  معشى السدتقبل ، ومعشى الساضي فيي قورار تغييور يع وس احتساليوة تحقيو  السخاطرة السررفية . 

ت ، وكلسووة الخظوور اوالسخوواطرة  6073  0545نتووائج ايوور ايجابيووة فووي السدووتقبل كشتيجووة لقوورار اتخووذ ا ن.نالرووباح ، 
6 اي عشروور مووؽ  امتعشييي بذييكل عييوكسووا جوواا فووي نمعجووؼ مرووظلحات الاقتروواد والسووال وادارة الاعسووال لغظوواست 

عشاصوور السجازفووة او احتسووال وقووؾ  الخدووائر ي سووؽ فووي شوويا او فووي عسوول معوويؽ. ومووؽ الاخظووار التووي تتعوورض ليووا 
الاعسووال التجارعووة مووثلا  ا تقلبووات الاسووعار ،والتغييوور فووي الظلووب علووى البزووائع ، واحووؾال الزبووائؽ ،واوضوواعيؼ الساليووة 

ت. والسخوواطرة كسفيووؾم تووؼ ايزوواحيا  6733 0541ابو ذلووػ ناظوواس ،والقودرة علووى الحرووؾل علووى السووؾاد الاوليووة ومذو
عمييا الشحييه ت  Institute of Internal Auditorsنت IIAمووؽ خوولال تقرعوور معيوود السوودققيؽ الووداخلييؽ الاموورع ييؽن

" مفيووؾم يدووتخدم لكيوواس حووالات عوودم التأ وود فووي عسليووات التذووغيل والتووي تووؤثر علووى قوودرة السؤسدووة فووي تحقيوو   الاتييي
افيا وعس ووؽ ان ي ووؾن امثوور ايجابيووا  او سوولبيا  ، فوواذا كووان ايجابيووا  يظلوو  عليووو فوورص واذا كووان سوولبيا  فيظلوو  عليووو اىوود

 تيديد "
عشود اسوتعراض مفيوؾم السخواطرة نورى انيوا تورتب  Report ofFinancial Services Roundtable, 1999:5)ن

يجسوووع بووويؽ مفيوووؾم الخظووور اوعووودم التأ ووود ، بيشسوووا ت حيوووة ان الوووبعض Uncertaintyبسفيوووؾم الذوووػ او عووودم التأ ووود ن
الوووبعض الاخووور يجسوووع بووويؽ السفيوووؾميؽ علوووى اسووواس درجوووة السعرفوووة بشتوووائج القووورار ليوووذا تروووشة السخووواطر الوووى ثلاثوووة 

 -6 تهضيحيا بسايأتيحالة التأ د ، وحالة عدم التأ د ، وحالة الخظر. وعس ؽ  -مدتؾعات ىي 6
قووودرة متخوووذ القووورار علوووى تحديووود نتيجوووة واحووودة ومعروفوووة للقووورار حووويؽ يتخوووذ ىوووي  -( : Certaintyحالييية التأكيييد ) .0

ت ، وعؾصة التأ د بانو يحتؾي على معلؾمات كاملة حوؾل سولؾك كول بوديل نالروباح  6324 0545.نالسيداني ،
 ت. 6072  0545، 

السس شوة ، الا  فتعشي ان اتخاذ القرار سويؤدي الوى مجسؾعوة موؽ الشتوائج -( : Uncertaintyحالة عدم التأكد )  .0
ت ،  634 0223ت حوودوث كوول نتيجووة خووارج اطووار مايتؾقعووو متخووذ القوورار .نفتوواح ،Probabilitiesان احتسووالات ن

وعوودم التأ وود يذووير الووى نالحالووة التووي فييووا بعووض نتووائج السدووتقبل او الاحتسووالات السرافقووة ليووا علووى الاقوول ايوور 
رفووة والسعلؾمووات الكافيووة التووي بسقتزوواىا يس ووؽ معرفووة معروفووة ت وعليووو تذووير عووروف عوودم التأ وود الووى نقووص السع

 ذلػ حالة عدم التأ د فإنيا تشذأ عؽ عدم تؾفر ىذه السعلؾموات وبالتوالي ت.6074 0545الاحتسالات .نالرباح ،
 .Gitman,2000:238)اللجؾا إلى وضع تقديرات تخسيشية حؾل العؾائدن

ا اتخوواذ القوورار الووى احوودى الشتووائج السس شووة ، كسووا ان فيووي تؾضوو  الحالووة التووي يشتيووي بيوو -: Riskحاليية الخ يير  .3
ت والسخوواطرة ىشووا 6324 0545متخووذ القوورار يعوورف مقوودما  احتسووالات حوودوث كوول مووؽ ىووذه الشتووائج .   نالسيووداني ،

ىووي اتخوواذ القوورار فووي عوول معلؾمووات ا ثوور مووؽ السعلؾمووات التووي يدووتخدميا فووي حالووة عوودم التأ وود ولكشيووا اقوول مووؽ 
 ت . 6075  0545ديو لاتخاذ القرار في حالة التأ د .نالرباح ،السعلؾمات التي ل
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رقوووة بووويؽ عشروووري الخظووور وعووودم كسوووا ولابووود موووؽ الاشوووارة الوووى ان الدراسوووات الاقتروووادية الستقدموووة تعسووول علوووى التف    
الكامول  ، فاذا كانت ىشاك نتيجة واحدة مؤكدة لقرار ما فأنشا نكؾن بردد حالة اتخاذ قرار في عل عروف التأ دالتأ د

Complete Certainty  لغروف التي يتخذ قراره فوي اطارىوا، حية ي ؾن لدى متخذ القرار السعرفة التامة ب افة ا ،
لكووؽ ىووذه الحالووة السفترضووة تترووة بعوودم واقعيتيووا ، ذلووػ لان متخووذ القوورار لا يؾاجووو فقوو  احتسووال السفاضوولة بوويؽ عوودة 

دة تختلووة بوواختلاف القوورار الستخووذ وتحوودد معرفتووو بووالتؾزعع الاحتسووالي قوورارات بديلووة ، وانسووا يؾاجووو بشتووائج مختلفووة عديوو
للشتووائج السرتبظووة ب وول بووديل مووؽ بوودائل القوورارات مووا اذا كانووت السذوو لة محوول الاىتسووام تووتؼ فووي عوول عووروف الخظوور او 

 ت.  Naylor & Vernon, 1983:315.ن Uncertaintyعروف عدم التأ د 

 ت. 6301 0221ن سلظان ، -وبرهرة عامة يسكن ايزاح ماتقدم من خلال :
اذا كووان القوورار قووادرا على احتدووا  احتسووال ان نتيجووة مووا سووترتب  ببووديل او قوورار معوويؽ برووؾرة مؾضووؾلية ، كشوووا  .0

 .  Objective riskبردد مايعرف بحالة الخظر السؾضؾعي 
  الاحتسالات السرتبظة بسختلة تؾليفوات الافعوال ونتائجيوا اذا لؼ ي ؽ لدى متخذ القرار اساس مؾضؾعي لاحتدا .0

The Various - Outcome Combinations  لكوؽ لديوو الاحدواس البوديييIntuitive Feeling   حوؾل
الكووويؼ التقرعبيوووة ليوووذه الاحتسوووالات ، ىشوووا ي وووؾن القووورار الستخوووذ فوووي اطوووار حالوووة الخظووور الذخروووي او الاعتيوووادي 

Subjective Risk   . 
اذا لووؼ ي ووؽ متخووذ القوورار قووادرا  علووى احتدووا  الاحتسووالات السؾضووؾلية او الذخرووية السرتبظووة بسختلووة تؾليفووات  .3

الافعووووووال او القوووووورارات والشتووووووائج الخاصووووووة بسذوووووو لة او مؾعووووووة معوووووويؽ فانووووووو عشدئووووووذ يؾاجووووووو بحالووووووة عوووووودم التأ وووووود 
uncertainty  . 

   -جازىا بالآتي : ويرى الباحثهن ان مفيهم السخاطرة يحتهي عما خرائص يسكن اي
 السخاطرة ترتب  بالسدتقبل لان نتائجيا تغير لاحقا  .  .0
السخاطرة حالة تعتسد علوى كسيوة السعلؾموات الستوؾفرة ومقودار مدواىسة السعلؾموات فوي ازالوة الذوػ حوؾل السؾضوؾ   .0

 السرتب  بالسخاطرة.
ث مدوتقبلية ايور معروفوة بوالراؼ موؽ السخاطرة ترتب  بعدم التأ د منيا تتأثر بسا يس ؽ ان يحودث لاحقوا موؽ احودا .3

 ام انية التشبؤ بيذه الاحداث الا انيا اير مؤكدة ولذلػ يس ؽ ان تؤثر علييا وعلى القرارات السرتبظة بيا
 السخاطرة ترتب  بستخذ القرار وبأح امو الذخرية و بسقدار تحليلو للسؾضؾ  وخبرتو وعسليتو في مجال السخاطرة  .7
 ؾضع تخسيشات حؾل العائد السظلؾ  تحكيقو .السخاطرة كسفيؾم ترتب  ب .1

  Types of Bank Risksانهاع السخاطر السررفية   -ب
لقد حغيوت السخواطر السرورفية باىتسوام كبيور فوي الادبيوات السختلفوة ، فاختلفوت تروشيفاتيا بواختلاف وجيوات        

نغوور الكتووا  والبوواحثيؽ الووذيؽ تشوواولؾا مؾضووؾ  السخوواطر السروورفية  ، كووذلػ ان انؾاعيووا تتغيوور تبعووا  للتظووؾرات التووي 
 السخاطر .يذيدىا العسل السررفي الذي يتعرض الى انؾا  مختلفة مؽ 

 -ترشة كثير مؽ الدراسات والابحاث السخاطرة على السدتؾى الكلي الى 6
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 -:        Total Riskالسخاطر الكمية 
اشوارت الكثيور مووؽ الدراسوات والابحواث الووى السخواطر الكليوة فووي كؾنيوا حاصول جسووع السخواطر سوالشغامية والسخوواطر 

  -ا تية 6 اللانغامية وعس ؽ التعبير عشيا مؽ خلال السعادلة 
(Fischer &Jorban , 1996 :81-82 ) ; (Ross ,et al, 2001 : 320 )     

 
 
 
 

 -:  Systematic Riskالسخاطر  الشظامية  -0
العامووة وىووي السخوواطر التووي تظوورأ علووى الدووؾص الووذي تعسوول فيووو السرووارف  ، وىووي تروويب جسيووع وتدووسى بالسخوواطر 

ت وىوي ذلوػ الجوزا الوذي لايس وؽ الوتخلص مشوو بوالتشؾعع فوي  655 0224السرارف العاملة فوي ىوذا الدوؾص نبواب ير ،
لتووالي لايس ووؽ تجشبيووا ت والتووي توورتب  بالتحركووات العامووة فووي اسووؾاص الاسوويؼ وبا Undiversifiable Riskالسحفغووة ن
ت ،ان ىووذه السخوواطر لايس ووؽ تجشبيووا منيووا تووشجؼ عووؽ التغيوورات الاقترووادية العامووة مثوول 6  6014  0222نشووروعد ،

 ت. 607 0224التغير في الشذاط الاقترادي العام نالتبجلي ،
لاقتروادية العاموة ىي السخواطر الشاجسوة عوؽ تقلبوات الغوروف ا السخاطر الشظاميةوعلى وف  ىذا الترشيف فان     

 التي تؤثر على الرشاعة السررفية كافة . 

 (635:  0002)الزبيدي ،  -وتستاز السخاطر الشظامية بالخرائص الآتية :
 تشذأ بفعل عؾامل مذتركة تذسل الشغام الاقترادي كلو . -أ 

 تؤثر في جسيع السرارف والذركات العاملة فيي تريب كل الاستثسارات . -  
 تجشبيا بالتشؾعع ولكؽ يس ؽ الحد مؽ شدتيا مؽ خلال العائد الستؾقع . لا يس ؽ -ج 
توورتب  ىووذه العؾاموول بووالغروف الاقترووادية والدياسووية والاجتساليووة كالإضوورابات العامووة او حووالات الكدوواد او  -د 

 التزخؼ او ارتفا  معدلات اسعار الفائدة.

كووذلػ مخوواطر السروورف منيووا توورتب  بووالسيزات وتدووسى    -:Unsystematic Risksالسخيياطر اللانظامييية - 0
ىووي "السخوواطر التووي يس ووؽ تفادييووا بووالتشؾعع ، وتخووص مروورف أو  . فالسخيياطر اللانظاميييةالخاصووة بالسروورف نفدووو 

 مشذأة أومشغسة دون اخرى فيي مخاطر خاصة.

 ت  Gup , 1983 : 282ن-وتستاز السخاطر اللانظامية بالآتي :
 بالسررف أوالذركة وعقترر تأثيرىا على السررف أو الذركة ذاتيا.تشذأ مؽ عؾامل خاصة  -أ 

 يس ؽ ازالة ىذا الشؾ  مؽ السخاطر الانتغامية مؽ خلال التشؾعع . -  

، فقود صوشة  وستشاول اىم  السخاطر السررفية  وحدب التدمدل التاريخي وكيفية ترشيفيم لييا وبذيكل مخترير
 ىسا 6ت السخاطر الى نؾعيؽ 611 0537نالذسا  ،

 السخاطر التذغيلية أو نمخاطر الاعسالت. .0

 السخاطر الكلية =   السخاطر الشغامية   +   السخاطر اللانغامية

Total Risk  =    Systematic Risk  +   Unsystematic Risk 
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 السخاطر التسؾعلية أو السخاطر السالية .  .0

  -ت السخاطر الى Hamper& Simonson,1999: 91)  6وصشة 
خووووواطر التشافدوووووية ، ومخووووواطر مخووووواطر البييوووووة وتزوووووؼ 6 نالسخووووواطر التذووووورععية ، والسخووووواطر الاقتروووووادية ، والس  .0

 ت.التشغيؼ
البذرعة وتزوؼ 6 ن مخواطر الاخوتلاس ، ومخواطر السشغسوة ، ومخواطر الاىليوة او القابليوة ،  مخاطر ادارة السؾارد .0

 ومخاطر التعؾعزات ت.
مخووواطر الخووودمات الساليوووة ومخووواطر التدوووليؼ وتزوووؼ 6 ن مخووواطر التذوووغيل ، والسخووواطر التكشؾلؾجيوووة ، ومخووواطر  .3

 السشتج الجديد ، والسخاطر الاستراتيجية ت.
قوووة بوووالقؾائؼ الساليوووة وتزوووؼ 6ن السخووواطر الائتسانيوووة ، ومخووواطر الدووويؾلة ، ومخووواطر سوووعر السخووواطر الساليوووة الستعل .7

 الفائدة ، ومخاطر الرافعة ، والسخاطر الدولية ت.
 

 ثالثاُ: العلاقة بين معدل العائد والسخاطرة السررفية 
العؾائود يشبغوي علوى ان اليدف الاساسي والسيوؼ لتؾعيوف الاموؾال فوي السروارف ىوؾ تحقيو  العؾائود ولتحقيو  ىوذه 

السررف اتبا  مجسؾعة خظؾات او اساليب تكؾن مدروسة بعشاية لغورض  تظبيقيوا لودى السرورف كسوا يجوب معرفوة 
العلاقة بيؽ العائد الستحقو  وانذوظة السرورف التوي وعفوت لغورض الحروؾل علوى ىوذا العائود ، وعوتؼ ذلوػ موؽ خولال 

 . مجسؾعة مؽ السؤشرات التي سشتشاوليا في ىذا السبحة

 مؤشرات قياس معدل العائد السررفي - أ
وععوود مؾضووؾ  العائوود السروورفي احوود اىووؼ عشاصوور تقيوويؼ الؾضووع السووالي للسرووارف ومووا يترتووب علووى العائوود العووالي 
الذي يس ؽ ان يحققو السررف مؽ مخاطرعالية لذا تدوعى السروارف الوى تحقيو  السؾازنوة بويؽ السخواطرة والعائود موؽ 

 دي الى تعغيؼ العائد وتدنية السخاطرة. العسليات السررفية ، بسا يؤ 

  -السؤشرات الاساسية السدتخدمة لكياس العائد السررفي : 
مؽ السعروف ان اليدف الرئيدي للسرارف التجارعة ىؾ تعغيؼ ثروة السلاك ، وتحقي  ىذا اليودف يتؾقوة علوى      

عؾاموول عديوودة ، مووؽ بيشيووا قوودرة السروورف علووى تحقيوو  الاربوواح ، وعووادة مووا تقوواس قوودرة السروورف ىووذه بسجسؾعووة مووؽ 
والسؤشورات ىوذه تؾصوة بانيوا مؤشورات الربحيوة ،  السؤشرات التي تبيؽ لشا مقدار العائود نالورب ت الستحقو  للسرورف ،

وتع ووس ىووذه السؤشوورات الاداا الكلووي للسروورف وموودى قدرتووو علووى تؾليوود العؾائوود التووي تذوو ل دورا  ميسووا  وحيؾعووا  فووي 
ديسؾمة السرارف التجارعة وبقائيا ، لاسيسا ان السرارف تعسل على تدليؼ رأسساليا مؽ خولال تخرويص جوزا موؽ 

احتياطيووات لوورأس السووال علووى وفوو  مووا تحوودده التعليسووات الرووادرة مووؽ البشووػ السركووزي العراقووي بيووذا عؾائوودىا بؾصووفيا 
الخرؾص ، وتعد الارباح مؽ اىؼ عؾامل جذ  الستعامليؽ مع السروارف وزعوادة ثقوتيؼ بيوا . وفوي موا يوأتي اىوؼ ىوذه 

   -السؤشرات 6
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 تية 6وتزؼ ىذه السجسؾعة السؤشرات الا مؤشرات الربح السررفي: -0
  -مؤشر العائد )صافي الدخل( الا حقهق السمكية:   - 
 العائد نصافي الدخلت                                                       

 022× ووووووووووووووووووووووووووووووووووو * مؤشر العائد نصافي الدخلت الى حقؾص السلكية =   ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
 حقؾص السلكية                                                        
 

 -6 وصيغة السؤشر ىي6 مؤشر العائد )صافي الدخل( الا السهجهدات - 0
 022×العائد نصافي الدخلت                                                              

 اجسالي السؾجؾدات الكلية  مؤشر العائد نصافي الدخلت الى اجسالي السؾجؾدات الكلية =    
 
 
       Return on Depositsمؤشر العائد )صافي الدخل( عما الهدائع        -  3

 -صيغة السؤشر ىي6
 العائد نصافي الدخلت                                               

 022×العائد نصافي الدخلت الى  اجسالي الؾدائع = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو مؤشر 
 اجسالي الؾدائع                                                  

 
   Return on Resourcesمؤشر العائد )صافي الدخل( عما الامهال الستاحة    - 2

  -ة السؤشر ىي6صيغ
 العائد نصافي الدخلت                                                    
 022×وووو ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووومؤشر العائد نصافي الدخلت الى الامؾال الستاحة = 

 حقؾص السلكية + الؾدائع                                                    
 
 Earning Powerمؤشر القابمية الايرادية لمسهارد الستاحة   - 1

 -وصيغة ىذا السؤشر ىي6
 للسررف صافي الدخل قبل الزرائب + الفؾائد الدائشة السدتحقة                        

 022×ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووود=وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووالقابلية الايرادية للسؾار 
 حقؾص السلكية + السظلؾبات                                      

 
 -مؤشر اجسالي الايرادات الا اجسالي السهجهدات: - 5

   -وصيغة ىذا السؤشر ىي 6
 إجسالي الإيرادات                                                           

 وووووووووووووووووووووووووووووووومؤشر اجسالي الايرادات الى اجسالي السؾجؾدات = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو        
 جؾدات اجسالي السؾ                                                            
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والغووورض موووؽ ىوووذا السؤشووور ىوووؾ معرفوووة مووودى قووودرة السرووورف موووؽ تحقيووو  ايووورادات جيووودة موووؽ خووولال قياموووو باسوووتغلال 
 مؾجؾدتو الكية لتحقي  ىذا الايراد.

 -مؤشرات قياس السخاطر السررفية : -ب
وبالتووالي  ان اسووتخدام مؤشوورات التحليوول السووالي فووي تقوودير السخوواطر يس ششووا مووؽ معرفووة مقوودار وحجووؼ ىووذه  السخوواطر

ام انيووة وضووع سياسووات مروورفية تس ششووا مووؽ الدوويظرة علييووا ، حيووة ان للتحليوول السووالي اثوور ميووؼ فووي تقووؾعؼ اوضووا  
وسلامة اداا السرارف التجارعة وبذلػ يغدوا التحليل السوالي السرتكوز بروفة رئيدوية الوى السؤشورات الساليوة اداة ميسوة 

 ت604 0222وافاص ىذا التظؾر في السدتقبل.ن صال  , للح ؼ على تظؾر السرارف التجارعة في الداب  
ان التظووؾر والاسووتسرار للسروورف يجعلشووا نح ووؼ علووى ان ىووذه السرووارف تدووتسر فووي اداا اعساليووا بشجوواح مووع ونلاحيي  

اتدا  انذظتيا الذي يتبعو زعادة في احتسال تعرضيا للسخاطر ، كذلػ ان استخدام مؤشرات التحليل السوالي لانذوظة 
داعد فوي ابوداا الورأي حوؾل الؾضوع القوائؼ للسرورف وا فواص السدوتقبلية للعسول فيوو فوي ضوؤا الشتوائج التوي السررف ي

يوووتؼ  التؾصووول الييوووا عوووؽ طرعووو  نتوووائج ىوووذه السؤشووورات ، بسعشوووى تدووواعد للتعووورف علوووى مووودى سووولامة السركوووز السوووالي 
 للسررف .

  -ت وعلى الشحؾ ا تي 6 0لذا واستشادا  الى الذ ل ن
كزعلى مؤشرات السخواطر الساليوة الستعلقوة بوالقؾائؼ الساليوة علوى اعتبوار ان الجانوب التظبيقوي ىوؾ تحليول سؾف نر  - 0

 السالية . 0200-0225القؾائؼ السالية للفترة مؽ 
ت فوي السبحوة 0يتؼ تشاول مؤشرات السخاطر السالية الستعلقة بالقؾائؼ السالية حدب تدلدل ورودىا بالذ ل رقوؼ ن - 0

   -  وعلى الشحؾ ا تي 6 الاول الداب

 مؤشرات مخاطر الرفع السالي  -اولًا :
تؾضوو   لشووا اجسووالي السبووالل التووي تذوو ل آلتزامووا علووى السروورف واجووب الدووداد حوويؽ ان مخوواطر الرفووع السووالي       

  -الظلب او في تؾارع  الاستحقاص. فسؤشرات مخاطر الرفع السالي تتسثل با تي6 
    

 حقؾص السلكية                                                 
 022×مؤشر حقؾص السلكية الى السؾجؾدات العاملة = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  - 0

 السؾجؾدات العاملة                                               
 

 الحدابات الجارعة والؾدائع                                                            
 022× ووووووووووووووووووووووووومؤشر الحدابات الجارعة والؾدائع الى اجسالي السؾجؾدات = ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو - 0

 اجسالي السؾجؾدات الكلية                                                             
 

 الدائشؾن                                                          
 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو مؤشر الدائشؾن الى اجسالي السؾجؾدات الكلية =  - 3

 اجسالي السؾجؾدات الكلية                                                 
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 اجسالي السديؾنية                                                          
 022×وووووووووووو مؤشر اجسالي السديؾنية الى اجسالي السؾجؾدات الكلية = ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو - 7

 اجسالي السؾجؾدات الكلية                                                       
 
   -ة الى حقؾص السلكية6مؤشر اجسالي السؾجؾدات الكلي -1

  -وصيغة ىذا السؤشر ىي 6           
 

 اجسالي السؾجؾدات الكلية                                                      
 022×ووووووووووووووووووووووووووو ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووومؤشر اجسالي السؾجؾدات الكلية الى حقؾص السلكية = ووووووووووووووووووووووووووووووو   
 نالرافعة الساليةت  حقؾص السلكية                                                    

  -ة :مؤشرات مخاطر اسعار الفائد  -ثانياً :
مخووواطر اسوووعار الفائووودة للسرووورف تكسوووؽ فوووي التغيووورات التوووي ترووواحب اسوووعار الفائووودة فتوووؤثر علوووى قيسوووة وعؾائووود      

  -مؾجؾدات السررف ومظلؾباتو وىذه السؤشرات ىي 6 
 السؾجؾدات الحداسة لا سعار الفائدة                                                  

 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووولاسعار الفائدة الى =  ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .مؤشر السؾجؾدات الحداسة0
 ر الفائدة السظلؾبات الحداسة لاسعار الفائدة               السظلؾبات الحداسة لا سعا      

 
 الحدابات الجارعة الدائشة                                                        

 022×ووووووو وووووووووووووووووووووووووووووووووووووو.مؤشر الحدابات الجارعة الدائشة الى اجسالي الؾدائع=  ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو0
 إجسالي الؾدائع                        

 
 -مؤشرات مخاطر الدهق :   -ثالثاً :
  -تقدم مخاطر الدهق الا ثلاث انهاع من السخاطرة ىي :     

                                     Interest Rate Riskمخاطرة تقلبات اسعار الفائدة  -
                             Foreign Exchange Riskمخاطرة تقلبات اسعار الررف الاجشبي  -
                           Securities Prices Movement Riskمخاطرة تقلبات اسعار الاوراص السالية   -

 -رابعاً :  مؤشرات السخاطر الائتسانية :
تذووو ل السخووواطر الائتسانيوووة اىوووؼ وا بووور السخووواطر التوووي تتعووورض ليوووا السروووارف علوووى الووودوام وبوووالراؼ موووؽ وجوووؾد      

السخوووواطر الاخوووورى امن السخوووواطر الائتسانيووووة تذوووو ل الشدووووبة الا بوووور مووووؽ اجسووووالي السخوووواطر السروووورفية . ومووووؽ اىووووؼ 
 Short - Term قوروض قرويرة ا جول السؤشرات الساليوة لتقودير مخواطر الائتسوان فوي السروارف تتسثول بسؤشور ال

Loan    الى اجسالي السؾجؾداتTotal Assets 6 كسا في الريغة التالية- 
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 إجسالي الائتسان الشقدي                                                          
 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو . مؤشر اجسالي الائتسان الشقدي الى اجسالي السؾجؾدات =  0

 إجسالي السؾجؾدات الكلية                                                            
 
 

 القروض الستعثرة                                                       
 022×وووووووووووووووووووووووووووو . مؤشر القروض الستعثرة الى اجسالي الائتسان الشقدي = ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو0

     إجسالي الائتسان الشقدي                                                        

  -مؤشرات مخاطرة الديهلة :  -خامداً 
تتحدد مخاطرة الديؾلة مؽ خلال معرفة العلاقة بيؽ احتياجات السررف مؽ الدويؾلة لسقابلوة مدوحؾبات الؾدائوع      

وتسؾعل الزعادة في القروض ومرادر ىذه الشقدية والتي تتسثل في الاسوتثسارات قروير امجول علوى ان كولا الستغيورعؽ 
بر مؽ الشقدية وزعادة السظلؾبات وىسوا موؽ اىوؼ مروادر الشقديوة ىي تقديرات تقرعبية فأن امؾال القروض تدتلزم قدرا ا 

وعتزوو  لشووا ان زعووادة معوودل الدوويؾلة  Liquidity Riskوتعوود مثوول ىووذه العلاقووة مؤشوورا أوليا  لكيوواس مخوواطرة الدوويؾلة 
Liquidity Ratio             . للسررف ىؾ مؤشر على قلة السخاطرة والربحية 

  -لكياس وتقدير مخاطرة الديؾلة في السرارف التجارعة فيي 6 اما اىؼ السؤشرات السدتخدمة
 اجسالي الشقد لدى السررف                                                                   

 022×ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو مؤشر اجسالي الشقد لدى السررف الى اجسالي السؾجؾدات الكلية = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .0
 اجسالي الؾدائع الجارعة                                                                 

 
 الاستثسارات قريرة امجل         

 022×ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو . مؤشر الاستثسارات قريرة ا جل الى اجسالي السؾجؾدات الكلية = 0
 مجسؾ  الؾدائع                                                                 

 
 اجسالي الشقدية + الاستثسارات                                                              

 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو مؤشر اجسالي الشقدية والاستثسارات الى اجسالي السؾجؾدات =  وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو -3
 مجسؾ  الؾدائع        

 
 الشقدي إجسالي الائتسان             

 022×وووووووووووووووووووو مؤشر اجسالي الائتسان الشقدي الى اجسالي السؾجؾدات الكلية  =   وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو -7
 اجسالي السؾجؾدات الكلية                           

 
 اجمالً الاستثمارات                                                      

 011×مؤشر اجمالً الاستثمارات الى اجمالً الودائع  =  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  -5
 اجمالً الودائع                                                                    
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 اجسالي الائتسان الشقدي                                                        
 022×ووووووووووو مؤشر اجسالي الائتسان الشقدي الى اجسالي الؾدائع   =   وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو -2

 اجسالي الؾدائع                                                           
 

 السؾجؾدات قريرة امجل                                                        
 022×ووووووووووووو وووووووووومؤشر السؾجؾدات قريرة الاجل الى اجسالي الؾدائع  = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو -3

 اجسالي الؾدائع                                                         
 

 اجسالي الشقدية                                                    
 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو مؤشر اجسالي الشقدية الى اجسالي الؾدائع  =    -4

 اجسالي الؾدائع                                                 
 

 السؾجؾدات الستداولة                                                        
 022×بات الستداولة = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو . مؤشر السؾجؾدات الستداولة الى السظلؾ  5

 السظلؾبات الستداولة          

  -مؤشرات مخاطرة راس السال : -سادساً : 
روارف ، وعلوى اساسويا يتحودد ان معدل ملااة راس السال يسثل اىؼ السحددات الرئيدوية للدولامة الساليوة فوي الس     

سووعر الدوويؼ للسروورف فووي سووؾص الاوراص الساليووة ، وللتعوورف علووى ىووذا الشووؾ  مووؽ السخوواطر يس ووؽ اسووتخدام السؤشوورات 
الرئيدوووية للدووولامة الساليوووة فوووي السرووورف ، وعلوووى اساسووويا يتحووودد سوووعر الدووويؼ للسرووورف فوووي سوووؾص الاوراص الساليوووة . 

   -استخدام السؤشرات التالية 6 وللتعرف على ىذا الشؾ  مؽ السخاطر يس ؽ
 حقؾص السلكية                                                      

 022×و مؤشر حقؾص السلكية الى اجسالي السؾجؾدات =  ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .0
 اجسالي السؾجؾدات                                               

  
 رأس السال                                                   

 022×مؤشر رأس السال الى اجسالي السؾجؾدات  =  ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  .0
 اجسالي السؾجؾدات                                                

 
   -اما اىم السؤشرات التي يسكن من خلاليا قياس وتحميل كفاءة رأس السال في السررف فيي:

 حقؾص السلكية نرأس السال + احتياطيات ت                                                   
 022×وووووووووووووووووووووووووووووووووووووو ظرة  =    ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووومؤشر حقؾص السلكية الى  السؾجؾدات الخ .3

 السؾجؾدات الخظرة                                                        
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 حقؾص السلكية                                                           
 022×ووووووو مؤشر حقؾص السلكية الى اجسالي الائتسان الشقدي  =    وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .7

 اجسالي الائتسان الشقدي                                                       
 

 حقؾص السلكية                                                 
 022×ووووووووووو مؤشر حقؾص السلكية الى اجسالي الؾدائع  =  وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .1

 اجسالي الؾدائع                                                 
 
 رأس السال                                                         
 022×وووووووووووو مؤشر رأس السال الى اجسالي  الاستثسارات = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .2

 اجسالي الاستثسارات                                                

 العلاقة بين السخاطرة والعائد السررفي-ج 
ت بيؽ السخاطرة والعائد مؽ العسليات السررفية بسا يؤدي إلى  Trade-Off تدعى السرارف إلى تحقي  السبادلةن

 ت.613 0227تعغيؼ العائد وتدنيو السخاطر نالسخلافي،
ؽ كل مؽ السؾجؾدات وحقؾص والسرارف تدعى وفي اي وقت الى تحقي  مدتؾعات عالية مؽ العائد م      
، ة التي يتحسليا السررف مقابل ذلػ، ولكؽ مثل ىذه السدتؾعات مؽ العائد لابد ان تقارن بسدتؾعات السخاطر السلكية

خفيض السرروفات العاملة بدون التأثير فسثلا قد يدتظيع السررف تحقي  مدتؾعات اعلى مؽ العائد مؽ خلال ت
في نؾلية الايرادات ، اير انو قد يحق  ذلػ في حالات اخرى مع تحسل السررف لسخاطرة الديؾلة ومخاطر سعر 
الفائدة ومخاطرالائتسان وبذ ل ملحؾظ ، وفي حالات كيذه ستكؾن الارباح السدتقبلية ا ثر عرضة للتقلب ، كسا قد 

 .  يتعرض السررف للخدائر
 ت 6700 0223وتشغر السرارف السدتثسرة الى العائد الستؾقع باعتباره م ؾنا  مؽ جزأيؽ6نطو ،  
الجووزا الاول ىووؾ الجووزا الووذي ي فووي لتعووؾعض السروورف عووؽ حرمانووو مووؽ تلووػ الامووؾال التووي وجيووت لذووراا الاوراص  -

 السالية وىؾ مايظل  عليو العائد مقابل الزمؽ .
العائووود الوووذي ي فوووي لتعوووؾعض السرووورف عوووؽ السخووواطر التوووي تتعووورض ليوووا امؾالوووو  اموووا الجوووزا الثووواني فيتسثووول فوووي -

 السدتثسرة .
ماتقدم يعشي ان السررف السدتثسر عليو السؾازنة بيؽ السخاطرة التي يس ؽ ان يتعرض ليا نتيجة ىذا 

ارات الستاحة مؽ الاستثساروبيؽ العائد الذي يراب فيو. كسا ان ىشاك قاعدتان تح سان اساس السفاضلة بيؽ الاستثس
 -حية السخاطرة والعائد 6

فالقاعدة الاولى تذير الى انو اذا تداوت السخاطر التي تتعرض ليا الاستثسارات عشدىا يتؼ السفاضلة بيشيا على  -
 اساس العائد الستؾقع اي اختيار الاستثسار الذي يتؾلد عشو العائد الا بر. 

ت العؾائد الستؾقعة مؽ الاستثسارات عشدىا يتؼ السفاضلة بيشيا على اما القاعدة الثانية فتذير الى انو اذا تداو  -
 اساس السخاطرة بسعشى اختيار الاستثسار الاقل تعرضا  للسخاطر.
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وعرى الباحثؾن وبالاستشاد الى ماتقدم ان عشرر السخاطرة والعائد يرتبظان بعلاقة طردية بسعشى انو كلسا     
ا انخفزت السخاطرة انخفض العائد ، حية يس ؽ زعادة العائد بزعادة ارتفعت السخاطرة ارتفع العائد وكلس

السخاطرة التي يتحسليا السررف ، مؽ ىشا نلاحا ان بعض السرارف تفزل العائد السرتفع في عل مدتؾى 
 معيؽ مؽ الخظر ناقل مخاطرةتلتحقي  مدتؾى معيؽ مؽ العائد.

 

العسل علوى تقودير السخواطر السرورفية وتاثيرىوا علوى العائود وعس ؽ ان نلاحا مؽ خلال ما تقدم بان على السرارف 
 -والعسوووووووووول علووووووووووى تقليوووووووووول اثرىووووووووووا لزووووووووووسان اسووووووووووتسرار العسوووووووووول السروووووووووورفي وذلووووووووووػ لاسووووووووووبا  ثلاثووووووووووة رئيدووووووووووية 6 

 ت.McShane&sharrpe , 1985:116-117ن
السووالكيؽ  ان تذبووذ  العائوود علووى السؾجووؾدات يووشع س فووي تذبووذ  الكيسووة الاسووسية للاسوويؼ ، اي تذبووذ  فووي ثووروة - 0

وىؾ آمر قد يدفعيؼ الى السظالبة بعائد مرتفع على راس السال ي ؾن مؽ شأنو ان يؤدي الى ارتفا  تكلفة الاموؾال 
 بالشدبة للسررف .

ان الح ؾمة مسثلة بالبشوػ السركوزي عوادة ماتراقوب اداا السرورف للتأ ود موؽ عودم تعورض ارباحوو لتقلبوات شوديدة  - 0
فووي العؾائوود مووؽ شووأنو ان يزعوود مووؽ السخوواطر التووي تتعوورض ليووا الاطووراف السعشيووة  علووى اسوواس ان التقلووب الذووديد

 بالسررف .
ان رغبة السررف في السحافغة على الثقة التي يتستوع بيوا ، تدفعوو الوى تحقيو  اسوتقرار فوي العائود ، وىوؾ ماقود  - 3

ر ، حتووى لووؾ كووان العائوود يعشووي تجشووب تؾجيووو مووؾارده الساليووة الووى اسووتثسارات تشظووؾي علووى قوودر كبيوور مووؽ السخوواط
 الستؾقع مشيا كبيرا  . 

وعرى الباحثؾن ان مؽ الامؾر السيسة التي تقع على عات  السررف  ىؾ تحسلو السخاطرة كجزا مؽ اىتسامو ورابتو 
في الحرؾل على العائد والارباح التي ىي احد الاىداف الرئيدية التييدعى السررف لتحكيقيا ، لذلػ فان على 

 ام بسقارنة السخاطر لديو مع الزسانات السؾجؾدة مؽ اجل تحديد مدتؾى السخاطرة التي يتعرض لياالسررف الكي
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 تحميل مؤشرات العائد والسخاطرة في السررف التجاري  -السبحث الثاني
 اولًا: تحميل مؤشرات العائد في عيشة السررف التجاري 

 حاولؾا الباحثؾن دراسة مؤشرات العائد والسخاطرة في السررف التجاري وكسا مبيؽ في الجدول 
 

 ( السالية .00000 –0002لمدشهات من)  الربح السحاسبي ومؤشرات ت هره -تحميل لسؤشرات العائد  (0جدول)
 السبالغ مقربة لأقرب مميهن ديشار عراقي

 
 ت

 انواع المؤشرات
 مؤشرات التطور المئوية الماليةمؤشرات المدة 

% 9002 9000 9000 

0 9 3 4 9:3×000 9:4×000 3:4×000 

0 
مؤشر العائد )صافً 

 الدخل(
 اجمالً الودائع الى

 
00,1 

 
64,1 

 
22,1 

 
00% 

 
64% 

 
3,22% 

2 
 مؤشر إجمالٌالإٌرادات
الىإجمالً الموجودات 

 الكلٌة

 
99,1 

 
1.058 

 
1.168 

 
9.9% 

 
05.8% 

 
6.8% 

3 
مؤشر حموق الملكٌة 
 الى اجمال الودائع

14,3 76,5 25,5 314% 576% 525% 

4 
العائد )الربح( الى 
اجمالً الموجودات 

 الكلٌة
117,1 159,1 125,1 7,1% 9,5% 5,2% 

 - 2119مــن اعـــداد البـــاحثون اســتناداح الــى الحســابات الختامٌــة والكشــوفات الملحمــة ب ــا للمــد  مــن  -الـمـصـــدر :
 المالٌة. 2100

 مشاقذة نتائج تحميل الشسهذج الاول: 
يتكووؾن الشسووؾذج الاول 6 مووؽ السؤشوور الرئيدووي وىووؾ العائوود الووى اجسووالي السؾجووؾدات الكليووة وىووذا السؤشوور يكوويس كفووااة 
اجسالي السؾجؾدات الكلية مؽ حيوة العائودنالرب ت السحاسوبي وقود توؼ تحليول ىوذا السؤشور الرئيدوي الوى ثلاثوة مؤشورات 

   -نؾلية اثشان مشيا يتعلقان بالسخاطر وىسا 6
طر الائتسووان6 وعتكووؾن ىووذا السؤشوور مووؽ اجسووالي الائتسووان الشقوودي فووي البدوو  الووى اجسووالي السؾجووؾدات مؤشوور مخووا . أ

 الكلية في السقام.
مؤشور مخوواطر رأس السووال6 وعتكوؾن ىووذا السؤشوور موؽ حقووؾص السلكيووة فوي البدوو  الووى اجسوالي الائتسووان الشقوودي فووي  .  

 السقام. 
ؤشوور مووؽ العائوود السحاسووبي نالوورب ت فووي البدوو  الووى حقووؾص ج. ومؤشوور واحوود مووؽ مؤشوورات الربحيووة6 وعتكووؾن ىووذا الس

 السلكية في السقام. 
وسؾف نقوؾم بواجراا التحليول السوالي السقوارن للشسوؾذج الاول علوى الاسواس الثابوت، وعلوى الاسواس الستغيورنخلال فتورة 

قووة الاسووتبدال الستتووالي الساليووة اولا  ومووؽ ثووؼ إجووراا التحليوول الدووببي باسووتخدام طرع 0223 -0221الدراسووةت للفتوورة مووؽ 
  -نالستدلدلت وعلى الشحؾ ا تي6
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   -الشسؾذج الاول6
 حقؾص السلكية      العائد                  العائد             اجسالي الائتسان الشقدي               

 وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو× ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو ×  = وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
 اجسالي الائتسان الشقدي    حقؾص السلكية              اجسال السؾجؾدات الكلية   اجسالي السؾجؾدات الكلية   

 

المئوية  الربح المحاسبي ومؤشرات تطوره في المصرف التجاري العراقي -تحليل لمؤشرات العائد (9جدول )
 المبالغ مقربة لأقرب مليون دينار عراقي ليةالما 90000 -9002للمدة من 

 
 ت

 انواع المؤشرات
 مؤشرات المدة المالية

 مؤشرات التطور المئوية%
9002 9000 9000 

0 2 3 4 2:3×011 2:4×011 3:4×011 

0 
مؤشرات العائد صافً 
 الدخل الى حموق الملكٌة

13136 13002 13142 300% 59% 006% 

2 

الائتمان مؤشر اجمالً 
 النمدي

الى اجمالً الموجودات 
 الكلٌة

 
1.136 

 
1.112 

 
1.113 

 
535% 

 
833% 

 
05131% 

3 
مؤشر حموق الملكٌة الى 
 اجمالً الائتمان النمدي

1.461 2.951 1.063 640% 3534% 5.5% 

 .0223 -0221 السردر 6 مؽ إعداد الباحثيؽ استشادا  الى الحدابات الختامية والكذؾفات السلحقة بيا للسدة مؽ
 ثانياً: تحميل مؤشرات السخاطرة في السررف التجاري 

يتكووؾن الشسووؾذج الثوواني مووؽ السؤشوور الرئيدووي العائوودنالرب ت الووى اجسلووي الؾدائووع وىووذا السؤشوور يكوويس كفووااة اجسووالي  
الؾدائع التي تؼ تذغلييا مؽ قبل ادارة السررف مؽ حية العائد السحاسبينالرب ت وقد تؼ تحليل ىذا السؤشور الرئيدوي 

   -السررفية وىسا6 الى ثلاث مؤشرات نؾلية اثشان مشيا تتعلقان بالسخاطر
 مؤشر مخاطر السديؾنية نالرافعةت وعتكؾن مؽ اجالي السؾجؾدات الكلية في البد  الى حقؾص السلكية في السقام.  -
 مؤشر مخاطر رأس السال وعتكؾن مؽ حقؾص السلكية في البد  الى اجسالي الؾدائع في السقام.  -
ت فووي البدوو  الوووى اجسووالي السؾجووؾدات الكليووة فوووي ومؤشوور واحوود مووؽ مؤشووورات الربحيووة يتكووؾن مووؽ العائووود نالوورب   -

 السقام. 
وسؾف نقوؾم بوإراا التحليول السوالي السقوارن للشسوؾذج الثواني علوى الاسواس الثابوت، وعلوى الاسواس الستغيور نخولال فتورة 

تووالي الساليووة اولا  ومووؽ ثووؼ اجووراا التحليوول الدووببي باسووتخدام طرعقووة الاسووتبدال الست 0223 -0221الدراسووةت للفتوورة مووؽ 
  -نالستدلدلت وعلى الشحؾ ا تي6

 

 الشسهذج الثاني: 
 حقؾص السلكية       العائدنالرب ت            اجسلي السؾجؾدات الكلية     العائد               

 ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو× ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو ×  وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو =  ووووووووووووووووووووووووووووووووو
 اجسالي السؾجؾدات الكلية         اجسالي الؾدائع             اجسالي الؾدائع            حقؾص السلكية  
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 السبحث الثالث
 نتائج تحميل العلاقة بين السخاطر السررفية والعائد السحاسبي 

 سششاقش نتائج تحليل العلاقة بيؽ السخاطر والعائد السحاسبي وكسا مبيؽ في الجدول ادناه6 

 نتائج العلاقة بين العائد والسخاطرة في السررف التجاري  ( 3جدول )
 
 ت

 
 المتغيرات

 سنة الاساس
9002 

 السنة الجارية
9000 

 
 الانحرافات

 ص س

 13133 13113 1.136 أ 0

 1.297 1.063    1.461 ب 2

 1.116 13142 1.136 ج 3

 1.111158816 1.111121538 1.111.59606 ج×ب×أ 4

 ت نلاحا ا تي6 3مؽ الجدول ن
ان حاصل ضر  الستغيرات الثلاثة نأت قيسة السؤشر الاول 6 والذي ىؾ مؤشور اجسوالي الائتسوان الشقودي الوى اجسوالي 
السؾجؾدات الكلية مزروبا  في قيسة السؤشر الثاني ن ت 6 والذي ىؾ مؤشر حقؾص السلكية مزروبا  في قيسة السؤشر 

حقوؾص السلكيوة الوى اجسوالي الائتسوان الشقودي يعظيشوا قيسوة  الثالة نجت 6  والذي ىؾ مؤشر العائد نصافي الدخلت الوى
، اموا حاصول  2.22215202ومقوداره ىوؾ 0225العائد على اجسالي السؾجؾدات الكلية الاجساليوة فوي سوشة الاسواس 

،  2.222202134فقووود كانوووت بسقووودار   0200جت فوووي الدوووشة الجارعوووة ×   × ضووور  نفوووس الستغيووورات الثلاثوووة نأ 
موووع اجسوووالي قيسوووة السؤشووورات الثلاثوووة فوووي سوووشة  0223لي قيسوووة السؤشووورات  الثلاثوووة للدوووشة الجارعووة وعشوود مقارنوووة اجسوووا

 ت.  2.222214422نجد ان الانحراف الاجسالي كان بالدالب وبسقدار ن 0200الاساس 
ات وععؾد سبب ىذه الشتيجة الى ضعة قيسة السؤشرعؽ نأت مؤشر اجسالي الائتسان الشقدي الوى اجسوالي السؾجوؾد     

الكلية ،حية بلغت قيسة الانخفاض بالسؤشر الاول نأت بالدالب  ، اي ان الخظر في مؤشر مخواطر الائتسوان وععوؾد 
بدوبب اسوتسرار عيوؾر   0225مقارنة بدشة الاسواس 0200الى اسبا  مشيا انخفاض حجؼ الائتسان الشقدي في سشة 

الكليووة فووي الدووشة الجارعووة مقارنووة بدووشة الاسوواس ،  ندووبة عاليووة مووؽ القووروض الستعثوورة ، فزوولا عووؽ ارتفووا  السؾجووؾدات
والدوووبب الثووواني ىوووؾ قيسوووة السؤشووور نجت مؤشووور العائووود نصوووافي الووودخلت الوووى حقوووؾص السلكيوووة فقووود كوووان ضوووعيفا  حيوووة 

، بدبب زعادة حجوؼ الشفقوات  0225برؾرة واضحة مقارنة بدشة الاساس  0200انخفزت الارباح الدشؾعة في العام 
وزعووادة حجووؼ السخررووات التووي اتخوودىا السروورف لااووراض التحووؾط ومؾاجيووة السخوواطر الائتسانيووة التذووغيلية لارتفووا  

 نتيجة لارتفا  حجؼ القروض الستعثرة ، وبلغت قيسة الانخفاض في السؤشر الثاني نجت بالدالب ايزا  . 
تلافووي الانخفوواض ليووذا يتؾجووب علووى السروورف التجوواري العراقووي ملاحغووة ومعالجووة ىووذيؽ السؤشوورعؽ نأت ونجت  ل    

الذوديد فوي السؤشوور نأت مؤشور اجسوالي الائتسووان الشقودي الوى اجسووالي السؾجوؾدات الكليوة ، والسؤشوور نجت مؤشور العائوود 
 .  0225بالسقارنة بدشة الاساس  0200و 0202نصافي الدخلت الى حقؾص السلكية في العاميؽ 

 ت0200,0202سششاقش نتائج تحليل العلاقة بيؽ السخاطر والعائد للدشؾاتن
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 نتائج تحميل العلاقة بين العائد والسخاطرة في السررف التجاري العراقي (2جدول )
 
 ت

 
 المتغيرات

 سنة الاساس 
9000 

 السنة الجارية 
9000 

 
 الانحرافات

 ص س

 1.110 1.113 1.112 أ 0

 2.787 1.063 23951 ب 2

 13171 1.142 1.002 ج 3

 1.11109519 1.111121538 1.1116618 ج×ب×أ 4

 
 -ت نلاحا ا تي 76مؽ الجدول ن

ان حاصوول ضوور  الستغيوورات الثلاثووة نأت قيسووة السؤشوور الاول 6 والووذي ىووؾ مؤشوور اجسووالي الائتسووان الشقوودي الووى      
اجسووالي السؾجووؾدات الكليووة مزووروبا  فووي قيسووة السؤشوور الثوواني ن ت 6 والووذي ىووؾ مؤشوور حقووؾص السلكيووة  الووى اجسووالي 

ي ىؾ مؤشر العائد نصافي الدخلت الوى حقوؾص السلكيوة الائتسان الشقدي مزروبا  في قيسة السؤشر الثالة نجت 6  والذ
،  2,2222224ومقوداره ىوؾ  0202يعظيشا قيسة العائد على اجسالي السؾجوؾدات الكليوة الاجساليوة فوي سوشة الاسواس 

فقوووووود كانووووووت بسقوووووودار   0200جت فووووووي الدووووووشة الجارعووووووة ×   × امووووووا حاصوووووول ضوووووور  نفووووووس الستغيوووووورات الثلاثووووووة نأ 
موع اجسوالي قيسوة السؤشورات  0200ة اجسالي قيسة السؤشرات  الثلاثة للدوشة الجارعوة ، وعشد مقارن 2.222202134

 2,22205125نجد ان الانحراف الاجسالي كان مؾجبا  وبسقدار  0202الثلاثة في سشة الاساس
وععؾد سبب ىوذه الشتيجوة ىوؾ ضوعة قيسوة السؤشور نأت مؤشور اجسوالي الائتسوان الشقودي الوى اجسوالي السؾجوؾدات      

لكليووة ،حيووة بلغووت قيسووة الانخفوواض بالسؤشوور نأت بالدووالب  اي ان الخظوور فووي مؤشوور مخوواطر الائتسووان يعووؾد الووى ا
بدووبب اسووتسرار عيووؾر   0202مقارنووة بدووشة الاسوواس  0200اسووبا  مشيووا انخفوواض حجووؼ الائتسووان الشقوودي فووي سووشة 

 لدشة الجارعة مقارنة بدشة الاساس . ندبة عالية مؽ القروض الستعثرة ، فزلا عؽ ارتفا  السؾجؾدات الكلية في ا
ونلاحوا ىشووا ان الانحووراف الاجسووالي كووان مؾجبووا  بدووبب ارتفووا  قيسووة السؤشوور نجت مؤشوور العائوود نصووافي الوودخلت الووى 

،والدووبب فووي ارتفووا   0202برووؾرة واضووحة مقارنووة بدووشة الاسوواس  0200حقووؾص السلكيووة فقوود ارتفووع قلوويلا  فووي العووام 
ؾد الى ان السررف قد قام بتحديد الشذواط الائتسواني وتؾجيوو اموؾال السرورف بروؾرة ا بور يع 0200العائد في العام 

 نحؾ الاستثسارات كؾنيا اصبحت مردرا  جيدا  للرب  افزل مؽ ايرىا . 
ليووذا يتؾجووب علووى السروورف التجوواري العراقووي ملاحغووة ومعالجووة مؤشوور الائتسووان لسلافوواة الانخفوواض فووي السؤشوور     

 الى حقؾص السلكية والتؾجو نحؾ انذظة استثسارعة اخرى تداعد في ارتفا  ىذا .  نجت مؤشر العائد
ومسا تقدم نلاحا ان ىشاك علاقة قؾعة بيؽ السخاطر نالسخاطر الائتسانية ، ومخاطر رأس السال ت على العائد    

 السحاسبي للسؾجؾدات الكلية . 

 اولًا : الاستشتاجات 
ؾن تدول  الزوؾا علوى أىوؼ الاسوتشتاجات التوي تؾصولت إلييوا عوؽ طرعو  دراسوتيا مؽ خلال ىوذا السبحوة حواول البواحث

 ىذه وبجانبييا الشغري والعسلي ، وأىؼ الاستشتاجات التي تؾصلت إلييا الباحثة ىي كالاتي 6 
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ان القظوووا  السرووورفي وبخاصوووة السروووارف التجارعوووة تعووود موووؽ السؤسدوووات الساليوووة السيسوووة ، كؾنيوووا احووود الركوووائز   .0
التوي تودعؼ الاقترواد الوؾطشي موؽ خولال موا تقدموو موؽ خودمات ماليوة لشفوراد ، والذوركات ، والقظاعوات الاساسية 

الاقتروووادية السختلفوووة  ، وان ىوووذه الخووودمات السرووورفية السقدموووة موووؽ قبووول السروووارف التجارعوووة تقوووؾم علوووى اسووواس 
ى السخاطرة التي قد تعرضويا الانذظة الستشؾعة  التي تقؾم بيا ، وان ىذه الانذظة يس ؽ ان تعرض السرارف ال

 الى الخدائرالسحتسلة .
ان السررف التجاري العراقي نش.م.لت يدعى دائسا الوى تؾعيوف الاموؾال التوي يحرول علييوا والتوي يقوؾم احيانوا  .0

بدفع الفؾائد مقابل الحرؾل علييا لغرض اسوترداد اصول السبلول موع العؾائود نالفؾائودت ، الا ان ىوذا التؾجوو لوؼ ي وؽ 
لتغظية نفقات العسليات السررفية حية كوان ىوامش الورب  ضوييلا  جودا  نتيجوة مؾازنوة ىوذه العؾائود نالاربواحت  افيا  

مع الشفقات الستحققة في سبيل الحرؾل على ىذه العؾائد لؼ ي ؽ مشاسبا  وىذا ما وضحتو مؤشرات مخواطر الرفوع 
 السالي .

حرووؾل علووى الفؾائوود العاليووة نالفؾائوود الدائشووةت مووؽ ان السروورف التجوواري العراقووي نش.م.لت سووعى برووؾرة جيوودة لل .3
جراا تؾعيف مؾجؾداتوو فوي اسوتثسارات مختلفوة ، بالسقارنوة موع الفؾائود التوي يسشحيوا نالفؾائود السديشوةت الوى جسيوؾره 

 او لقاا حرؾلو على بعض مرادر التسؾعل وىذا ما بيشتو مؤشرات مخاطر اسعار الفائدة . 
ي نش.م.خت الووى تشؾعووع مؾجووؾدات محفغتووو الاسووتثسارعة بووالراؼ مووؽ تعرضووو الووى يدووعى السروورف التجوواري العراقوو .7

الخدارة نتيجة ىذا الاحتفواظ جوراا انخفواض اقيوام الاوراص الساليوة الستسثلوة فوي اسويؼ شوركات سواىؼ السرورف فوي 
 تسؾعليا حية اوضحت مؤشرات السخاطر الدؾقية ذلػ مؽ خلال ارتفا  قيسة السخررات ليذه الخدائر .

سل السررف التجاري العراقوي خولال مودة البحوة علوى تحؾعول وتؾجيوو قدوؼ كبيور موؽ الاموؾال العاطلوة لديوو فوي ع .1
الوووى الاسوووتثسارات السختلفوووة سوووعيا  مشوووو الوووى الووورب  بؾصوووفيا موووؽ ا ثووور مؾجوووؾدات السرووورف العاملوووة  0225العوووام 

عة التحوؾل الوى سويؾلة وباقول خدوارة والسؾلدة للدخل ، وبامخص الاستثسارات قريرة ا جل كؾنيا اسوتثسارات سورع
مس شة ،  في حالوة مؾاجيوة السرورف الحوالات الظارئوة والفؾرعوة ، وذلوػ لكؾنيوا اسوتثسارات فوي القظوا  الح وؾمي 

% وذات اوزان مخووووواطر متدنيوووووة جووووودا  او معدوموووووة نصوووووفرت حدوووووب تروووووشيف السؾجوووووؾدات 022وىوووووي مزوووووسؾنة 
 نالاستثساراتت مؽ قبل البشػ السركزي العراقي . 

عسوول السروورف التجوواري العراقووي علووى تخفوويض حجووؼ مؾجؾداتووو الخظوورة، مووؽ خوولال تؾجيووو جووزا كبيوور مشيووا نحووؾ  .2
الاستثسارات وخاصة في القظا  الح ؾمي كؾنو مزسؾنا  وذا عؾائد نفؾائد عالية ومزسؾنةت ، وذلػ كان حرعروا  

 على تخفيض مخاطر رأس السال التي يس ؽ ان تؾاجو السررف . 
 0225اعيرت مؤشرات الرب  السحاسبي انخفاضا  واضحا  في قيسة العائد الستحقو  خولال الدوشؾات الوثلاث للسودة  .3

السالية ، بالسقارنة موع حجوؼ الاربواح الكليوة الستحققوة للسرورف التجواري العراقوي نش.م.خت التوي كانوت  0200 -
السررفية مسا ادى الى الانخفاض في حجؼ جيدة ، لكؽ بالسقابل كانت ىشاك زعادة في حجؼ مرارعف العسليات 

 الشذاط والذي ادى الى انخفاض حجؼ صافي الرب  نصافي الدخل الستحق ت . 
اوضووحت لشووا معادلووة الشسووؾذج الاول ان العائوود علووى السؾجووؾدات قوود  تووأثر بيووذا الانحووراف الدووالب لكيسووة مؤشوور  .4

لعراقوي ، وان ىوذا الخظور كوان نتيجوة وجوؾد مخاطر الائتسان مسا يدل على وجؾد خظر على السررف التجواري ا
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قرؾر في مجال الشذاط السررفي الستسثل بالائتسان ، الذي ادى الى عيؾر زعادة وارتفا  في مقدار السخرص 
الوووذي خروووص لسؾاجيوووة ىوووذا الخظووور ، حيوووة ان ىوووذا السخروووص قووود تسوووت اضوووافتو الوووى مروووارعف العسليوووات 

ادات العاليوة الستحققوة ادت الوى انخفواض حجوؼ العائود الستحقو  السررفية فتزخست وبعد ان تؼ طرحيوا موؽ الايور 
 نالرب ت ، اي انخفاض العائد الستحق  على اجسالي السؾجؾدات الكلية .

ان معادلووة الشسووؾذج الثوواني العائوود علووى الؾدائووع اوضووحت ان الانخفوواض فووي قيسووة العائوود علووى الؾدائووع كووان نتيجووة  .5
ؼ يقووؼ باسووتغلال ودائعووو الاسووتغلال الافزوول لتحقيوو  نتووائج افزوول ،  ووؾن السروورف التجوواري العراقووي نش.م.خت لوو

 سوووا ان حووورص السرووورف التجووواري العراقوووي علوووى تخفووويض مخووواطر رأس السوووال ادى الوووى انخفووواض العائووود علوووى 
 الؾدائع الستحققة للسررف . 

 ثانياً : التهصيات
 العملً فأن الباحث ٌوصً بالاتً:  فً ضوء الاستنتاجات التً تم عرض ا فٌما ٌتعلك بالجانب النظري والجانب

ــً )ل.م. ( موضــو  البحــث ، بأ خــ   .0 ــة وبخاصــة المصــرت التجــاري العرال ــى ادارات المصــارت التجارٌ عل

ح مــع الالتــوام بالتشــرٌعات المانونٌــة واللــوائح  الحٌطــة والحــ ر مــن المخــاطر المصــرفٌة والتحــوط ل ــا تماشــٌا

 أثناء ممارست ا الأنشطة المختلفة. الإرشادٌة وتوجٌ ات البنن المركوي العرالً 

الانتباه الى المخصصات وتراكم ـا )تضـخم ا( والتـً كانـت بسـبب التـوام ادار  المصـرت بوضـع مخصصـات  .2

لمواج ة المخاطر الائتمانٌة المتمثلة بالمروض المتعثر  والتً لم تؤخ  بالحسبان فً السنوات السابمة ، مما ادى 

 بالانتباه لمثل ه ه الحالات مستمبلاح .   الى انخفاض العوائد نتٌجة ممابلات ا بالمخصصات ل  ا ٌوصً الباحثون

استمرار المصرت بالعمل وبالأسلوب نفسه المتبع فً تشغٌل الموجودات ممابل اسعار الفائـد  بحٌـث تمكنـه مـن  .3

الحصول علـى الفوائـد الدائنـة العالٌـة والعمـل علـى تطوٌرهـا لضـمان وٌـاد  واسـتمرارٌة حصـول ا علـى الفوائـد 

 العالٌة الدائنة . 

السعً من لبل ادار  المصرت لمعالجة سٌاسـته الائتمانٌـة فـً مـنح المـروض ، والتسـ ٌلات المصـرفٌة والعمـل  .4

على تطوٌرها و لن لتفادي الخطر الـ ي ٌحـٌط بـه مـن جـراء ظ ـور نسـبة عالٌـة مـن المـروض المتعثـر  والتـً 

ح على المصرت اكثر من كون  ح خلال مد  الدراسة ، حٌث تعد عبئا ح له . توداد سنوٌا  ا مكسبا

ح ل ـا بحٌـث تمكنـه مـن  .5 المتابعة المستمر  من لبل ادار  المصرت للمروض المتعثر  واتخا  اجراءات اكثر ردعـا

تخفٌض الارتفا  الكبٌر ال ي حصل فً حجم مخصص الدٌون المشكون فً تحصٌل ا ، وب لن ٌكون المصرت 

مصـرفٌة وبالتـالً رفـع لٌمـة العائـد )الـربح( المتحمـك لد ساهم فً تملٌل الاعباء المضافة على نفمات العملٌات ال

 للمصرت . 

استمرار المصرت باتبا  اسلوب سٌاسته نفس ا فً معالجة مخاطر السٌولة ، حٌـث اثبـت المصـرت انـه لـد لـام  .6

بتوجٌه امواله العاطلة التوجٌه الصحٌح نحو الاستثمارات التً تؤدي الى تولٌد العوائد المجوٌـة وبـ لن لـد حمـك 

 فه .هد

علــى ادار  المصــرت بــالالتوام بالتعلٌمــات واللــوائح الارشــادٌة الصــادر  مــن البنــن المركــوي العرالــً ، كون ــا  .7

وضــعت لغــرض تســ ٌل م مــة المٌــام بالأعمــال المصــرفٌة ، بوصــف ا احــدى الطــرق التــً تخــدم طرفــً العملٌــة 

 الخدمٌة )المصرت والوبون(. 
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(0السمحق )  
 البيانات الاساسية المستخدمة في تحليل مؤشرات العائد المحاسبي

 بالدينار العراقيالمبالغ  (9000 - 9002للــ ) المصرف التجاري العراقي  ش.م . خ.( للسنوات )

 2117 2116 2115 اسم الحساب ت

0 
العائد)صافً 

 الدخل(
33165260762 01360236173296 5374436873963 

 035308436293395 94353838933167 84305136453164 حموق الملكٌة 2

3 
اجمالً 

 الائتمان النمدي
6661812703 359656006 82930463551 

4 
اجمالً 

الموجودات 
 الكلٌة

082978947041 077918023889 225884303771 
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 البيانات الاساسية المستخدمة في تحليل مؤشرات المخاطر المصرفية
 العراقي ( المبالغ بالدينار9000-9002للــ ) المصرف التجاري العراقي  ش.م . خ.( للسنوات )

 2100 2101 2119 اسم الحساب ت

0 
العائد)صافً 

 الدخل(
33165260762 01360236173296 5374436873963 

2 
اجمالالموجودات 

 الكلٌة
082978947041 077918023889 225884303771 

 744687963 94538893167 8430516453164 حموق الملكٌة  3

 335283216 06338737353278 275399237313327 اجمالً الودائع  4

5 
العائد)صافً 

 الدخل(
0474 0173 0520 

 
 
 
 
 


