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أ.د عبد السلام لفتة سعيد)*(
م . ايمن هادي طالب)**(

المستخلص 
يهدف البحث الى استكشاف تأثير الشمول المالي كمتغير مستقل في الاستدامة المالية كمتغير تابع ، 
في عينة من المصارف العراقية وتتمحور مش��كلة البحث الرئيسية بكيفية إيجاد السُبل المناسبة لتحقيق 
الش��مول المالي وبما يتناس��ب مع متطلبات البيئة العراقية وصولاً لتحقيق الاس��تدامة المالية في البيئة 
العراقي��ة وتألفت عينة البحث م��ن مجموعة من المصارف التجاري��ة )16 مصرف( مدرجة في هيئة 
الأوراق المالية العراقية خلال الفترة الممتدة )2006-2020( ، وجرى إختبار العلاقة بين المتغيرات 
وتحليلها، أحصائياً وكمياً، على وفق أسلوب تحليل البيانات الزمنية )panel data( وتم استخدام برامج 
إحصائية جاهزة  ) Eviews12( وتم اختبار الفرضيات على اس��اس نتائجها بعد الاس��تدلال الفكري 
من نتائج التحليل والقياس واختبار الفرضيات والتي أثبتت تأثير الش��مول المالي في الاس��تدامة المالية 
، بالاعتم��اد على انموذج الانحدار، فمن خلال ادراك إدارات المصارف عينة البحث لأهمية الش��مول 
المال��ي من خلال البعدين )الوصول للخدمات المالية ، اس��تخدام الخدم��ات المالية( ، فضلا عن أهمية 
الاس��تدامة المالية سوف تتمكن من زيادة الش��مول المالي لدى تلك المصارف عينة البحث والذي يلقي 

بضلاله على حالة إيجابية وصحية للمصارف ويجعلها تصمد في وجه الازمات المفاجئة .
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مقدمة                                                                
يعان��ي القطاع المصرفي العراق��ي تحديات كبيرة وتحولات متعددة في طبيعة عمله ولعل الس��بب 
ف��ي ذل��ك يعود إلى إن العراق وتحدي��داً بعد عام 2003 ورث نظاما مصرفي��ا مترديا وخاصة ضعف 
الثقة بالمصارف العراقية ، وضعف دور المصارف في النش��اط الاقتصادي والتنموي ، وتكمن اهمية 
البحث الحالى من خلال الدور الفاعل المتوقع الذي يمُكن أن يقُدمه الشمول المالي في تعزيز الاستدامة 
المالية للمصارف عينة البحث حيث يتُوقع من البحث ان يقُدم نتائج مهمة تسُ��هم في تحس��ين اس��تدامة 
عمل المصارف المالية للمصارف عينة البحث  ، فضلاً عن  تعُزيز قدرة الأفراد والشركات للوصول 
إلى المنتجات والخدمات المالية مثل خدمات الدفع والادخار والائتمان والتأمين وغيرها بتكلفة معقولة 
بما يلبي احتياجاتهم على نحو مس��ؤول ومس��تدام ، لذلك يس��عى الباحث لمعرفة تاثير الش��مول المالي 
في الاس��تدامة المالي��ة ، لعينة من المصارف بلغت 16 مصرف ولسلس��لة زمني��ة )2020-2006(، 
واستخدم الباحث مجموعة من الأساليب الإحصائية والبرامج الإحصائية الجاهزة ، اذ استخدم برنامج 
Excel2021 2021، Eviews_12  واس��تخدم الانحدار البس��يط والانحراف المعياري والمتوس��ط 
الحسابي لتحقيق اهداف البحث ، وتوصل البحث الى مجموعة من النتائج ابرزها وجود تاثير للشمول 

المالي في الاستدامة المالية وبما يسهم في تحسين واقع القطاع المصرفي العراقي.

اولًا : منهجية البحث 
1- مشكلة البحث : يمكن صياغة مشكلة البحث بالتساؤلات الآتية :

ما مدى مساهمة المصارف عينة البحث لعملية الشمول المالي ؟ 	 

ما مدى تحقيق المصارف عينة البحث لعملية الاستدامة المالية ؟	 

ما هو دور تنفيذ المصارف عينة البحث لعملية الشمول المالي في تحقيق الاستدامة المالية؟	 

2- هدف البحث يس���عى البحث الحالي لتحقيق مجموعة من الأهداف الأساسية ، ومن 
أهم هذه الأهداف: 

قياس متغيرات البحث ) الشمول المالي, الاستدامة المالية( قبل قياس تاثير المتغيرات الاخرى 	 
بعضها على البعض الاخر.

تشخيص مستويات الشمول المالي، والاستدامة المالية  في المصارف عينة البحث.	 

تقييم تأثير الشمول المالي في الاستدامة المالية في المصارف العراقية عينة البحث.	 
تتمثل الاهمية التي دعت الباحث الى اختيار موضوع البحث في الاتي:

يع��د الاس��تدامة المالي��ة م��ن المتغيرات المهمة التي تس��هم بص��ورة كبيرة في الحف��اظ على عمل 
المص��ارف وضمان بقاءها في القط��اع المصرفي ومجاراة المصارف الأخرى ومنافس��تها في خضم 
البيئة التي يعيش فيها العالم المتسمة بالتطور الكبير والمتسارع والذي يتطلب التأقلم السريع للمصارف 

مع هذه البيئة. 
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الاس��تدامة المالية لها أهمية كبيرة في مس��اعدة المصارف عل��ى النهوض والبقاء في مصاف 	 
المصارف الناجحة وتوفير المساحة المناسبة لتلك المصارف لمواجهة الظروف الطارئة فكلما 

كان المصرف مستقرا اكثر كان مستعداً لمواجهة تلك الظروف.

الاس��تدامة المالية تبلغ من الأهمية القدر الكبير والذي دفع الباحث للبحث في الاستدامة المالية 	 
واستكش��اف س��بل زيادتها وازدهارها ومن تلك السبل البحث عن متغيرات قد تعزز من دوره 

ومن بين هذه المتغيرات الشمول المالي.
ض��رورة أن تح��رص المصارف بمختلف أنواعه��ا واحجامها على تحقيق الاس��تدامة المالية 	 

وخصوصاً في اطار عمل يتم فيه تفعيل دور الش��مول المالي كمتغير مس��تقل اذ ان الش��مول 
المال��ي يلج ف��ي صلب العمل المصرف��ي وفي امكانية الوص��ول للخدمات المالية واس��تخدام 

الخدمات المالية بصورة سلسة ومناسبة  لجميع المستفيدين .
3- انموذج البحث : لتسهيل الوصول الى اهداف البحث واعتماداً على 
المبين في  للبحث  الفرضي  الانموذج  ببناء  الباحث  قام  السابقة  الدراسات 

الشكل ادناه :

                                                الشكل )1(

الانموذج الفرضي للبحث

 المصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على الدراسات السابقة

4- فرضيات البحث : للإجابة على التساؤلات السابقة تم صياغة الفرضيات الاتية :
يؤثر الشمول المالي تأثيرا معنويا احصائياً في الاستدامة المالية . 	 
يؤثر استخدام الخدمات المالية تأثير معنوي احصائياً في الاستدامة المالية.	 
يؤثر الوصول للخدمات المالية تأثير معنوي احصائياً في الاستدامة المالية.	 
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مجتم���ع وعين���ة البحث : يمثل القط��اع المصرفي مجتمعاً للبح��ث ، اما عينة البح��ث فتمثلت في 
مجموع��ة من المص��ارف التجارية بلغ عددها )16( مصرف وهذه المص��ارف هي) بغداد ، التجاري 
العراقي ، الشرق الأوسط العراقي للاستثمار ، الاستثمار العراقي ، المتحد للاستثمار ، الأهلي العراقي 
، الائتم��ان العراق��ي ، باب��ل ، الاقتصاد للاس��تثمار والتمويل ، س��ومر التجاري ، الخلي��ج التجاري ، 
الموصل للتنمية والاس��تثمار ، الشمال للتمويل والاستثمار ، الاتحاد العراقي ، اشور الدولي للاستثمار 

، المنصور للاستثمار (  ، اختار الباحث سلسلة زمنية من )2006 الى 2020( .
ثانياً : الاطار النظري للبحث 

الشمول المالي
مفهوم الشمول المالي :

يعُرّف الشمول المالي بأنه الوصول إلى الخدمات المالية الرسمية واستخدامها، الفكرة هي أن التمويل 
يجب أن يكون متاحًا لأكبر عدد ممكن لمجموعة متنوعة من الاس��تخدامات: حس��ابات لتلقي الدخل أو 
التحوي��لات ، وحس��ابات التوفير لتخزين الأموال بأمان وحكمة ، ومص��ادر الائتم����ان للاقتراض��ات 
 Sahay et al ( الش��خصي���ة أو التج������ارية ، ومنتج����ات التأم����ين لمواجه��ة الأوق��ات العص��يبة
8 : 2015 ,(الش��مول المالي هو اس��تراتيجية منتظمة ومبنيه على أس��س وقوانين واجراءات من قبل 
القائمين عليه ) حكومة ومؤسسات وأفراد( التي تمكن الأفراد والشركات والمشروعات الراغبة وغير 
الراغب��ة ف��ي الحصول على الخدم��ات المالية والمصرفية بالش��كل الذي يلب��ي احتياجاتهم و تطلعاتهم 
ورغباتهم وفق مبدا الكفاءة والجودة والاس��تخدام، وبطريقة مس��تمرة ومس��ؤولة تضمن تحقيق أهداف 
الش��مول المال��ي ) مط��ر ، 2018 : 8 - 9 (. كم��ا يعرف على انه  مجموعة عمليات أو سياس��ات أو 
برامج تطبقها س��لطات رقابية أو هيئات لتعزيز وصول الخدمات المصرفية إلى الأفراد بتكلفة معقولة 
وجودة عالية تتناسب مع حاجات وتطلعات الجميع وبشكل عادل وشفاف إذ تكفل لهم العيش المعقول ) 
علي ، 2019 : 38 ( . عرف مجلس محافظي المصارف المركزية ومؤسس��ات النقد العربية الشمول 
المالي بأنه اتاحة كافة الخدمات المالية واس��تخدامها من مختلف فئات المجتمع بمؤسس��اته وافراده من 
خلال القنوات الرسمية ، بما في ذلك حسابات التوفير المصرفية ، وخدمات الدفع والتحويل ، والتأمين  
والتموين والائتمان ، وابتكار خدمات مالية اكثر ملاءمة بأس��عار تنافس��ية . ويتضمن حماية مستهلكي 
الخدمات المالية وتش��جيعهم على إدارة أموالهم ومدخراتهم بش��كل سليم ، بغرض تفادي لجوء البعض 
منهم الى القنوات والوسائل غير الرسمية التي لا تخضع لجهات الرقابة والاشراف وفي غالب الأحيان 
تعتمد أس��عار مرتفعة ) برنية ,واخرون، 2019 : 2-3 ( من هذه التعريفات يتبين ان الش��مول المالي 
هو تقديم الخدمات المالية واتاحتها للمستفيدين ضمن اطار تعليمات وتوجيهات وضوابط يحددها البنك 
المركزي المختص الذي تعمل المصارف تحت أش��رافه وهنا نلاحظ ان الصفة الرسمية تكون ملازمة 

لعمل وأداء الأنشطة الخدمية للمصارف ولا يمكن للمصرف الاخلال بتلك الضوابط ومخالفتها .
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اهمية الشمول المالي:

م��ن المهم وجود نظام مالي ش��امل يعمل جيداً لأنه يوف��ر منتجات الادخار والائتمان والدفع وإدارة 
المخاط��ر للأش��خاص الذين لديهم مجموعة واس��عة م��ن الاحتياجات. تتي��ح الأنظمة المالية الش��املة 
إمكانية الوصول الواس��ع إلى الخدمات المالية دون حواجز س��عرية . في غياب أنظمة مالية ش��املة ، 
يجب عل��ى المحرومين الاعتماد عل��ى مدخ���������راتهم المح������������دودة للاس����������تثمار في التعليم 
أو ليص��������بح��وا رواد أعم��ال. يم�����ك��ن أن ي��������ؤدي ه�������ذا إل��ى اس��ت����مرار ع����������������دم 
Demirguc-Kunt & Klap- )للم�������س��اواة في ال�������دخ����ل وتب�����������اط��ؤ الن���������م����������و 
per, 2012 :1(. إن أهمية تعزيز مستويات الشمول المالي والوصول للخدمات المالية سينعكس إيجابا 
على البيئة الاقتصادية والسياس��ية على حد سواء، كما تلعب دورا أساسيا في تخفيف مستويات مخاطر 
المؤسسات المالية والنظام المالي بشكل عام، يمكن تلخيص آثار زيادة مستويات الشمول المالي بمحاور 
اربعة رئيسة : تعزيز جهود التنمية الاقتصادية و تعزيز استقرار النظام المالي ، و تعزيز قدرة الأفراد 

على الاندماج والمساهمة في بناء مجتمعاتهم واخيرا  أتمتة النظام المالي)العامري ، 2018 : 41( .

ابعاد الشمول المالي :
تعد إمكانية الوصول والتوافر والقدرة على تحمل التكاليف والجودة هي أبعاد مهمة للش���������مول المالي  
وم���������ع ذلك ، فإن النظام المالي الش���������امل لا يعني فقط إمكانية الوص���������ول والتوافر، يجب أيضًا أخذ بُعد 
الاس���������تخدام في الاعتبار ، وبالتالي ، فإن الأبعاد المختلفة للش���������مول المالي )الوصول ، والاستخدام ، 
والجودة( هي فئات واس���������عة يمكن تجميع مؤشرات الش���������مول المالي فيها ، دون تقييد توفر هذه الأبعاد 
ببس���������اطة مخططًا شاملًا لتوجيه صانعي السياس���������ات في السعي لتطوير استراتيجية قياس قوية لتعكس 

 . )Ankomah,2017:28-29(الط����بيعة متعددة الأبعاد للشم�������ول المالي

الشمول المالي هو مفهوم متعدد الأوجه ، يشمل أبعادًا مختلفة ، بما في ذلك الوصول إلى الخدمات 
المالية واستخدامها بالإضافة إلى جوانب أخرى مثل القدرة على تحمل التكاليف والفائدة والجودة والوعي 

.) Espinosa et al , 2020 :3( بالخدم����������ات والمنت����جات المالية وكما مبين في ال���شكل ادناه

والش���������كل )2( ادناه يبين ابعاد الشمول المالي ولكن الباحث اختار بعدي الاستخدام والوصول فقط 
وذلك لأمكانية قياس هذين البعدين من خلال بيانات المصارف عينة البحث ، واس���������تبعد الابعاد التي 

يصعب قياسها في البيئة العراقية وضمن عينة البحث المصارف التجارية .
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      الشكل )2(

 ابعاد الشمول المالي

 Source: Espinosa-Vega, M. A., Shirono, K., Villanova, H. C., Chhabra, E., Das, B., &
 Fan, Y. )2020(. Measuring Financial Access 10 Years of the IMF Financial Survey.
p.4,.)Departmental Papers, 2020)008

الوصول: القدرة على اس���������تخدام الخدمات والمنتجات المالية المتاحة من المؤسس���������ات الرسمية. قد 
يتطلب فهم مس���������تويات الوصول نظرة ثاقبة وتحليل للعوائق المحتملة لفتح واس���������تخدام حساب مصرفي 
لأي غرض ، مثل التكلفة والقرب المادي من نقاط الخدمة المصرفية ، مثل الفروع أو أجهزة الصراف 
الآلي. يمكن الحصول على النسبة المئوية لإمكانية الوصول عن طريق حساب عدد الأشخاص الذين 

.)BERKOH,2019:17(يفتحون ويحتفظون بحسابات من خلال المؤسسات المالية

الاس������تخدام: بالإضافة إلى الاعتماد الأساس���������ي للخدمات المصرفية ، يركز الاستخدام بشكل أكبر 
على اس���������تمرارية وعمق الخدمة المالية واس���������تخدام المنتجات. ومن ثم ، يتطلب تحديد الاس���������تخدام 
مزيدًا من التفاصيل حول الانتظام والتكرار ومدة الاستخدام بمرور الوقت. لقياس الاستخدام ، من 
الأهمية بمكان أن تعكس المعلومات وجهة نظر المستخدم ، أي البيانات التي يتم جمعها من خلال 

.)Biju,2016: 37(استطلاع جانب الطلب
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الاستدامة المالية 
مفهوم الاستدامة المالية :

يطلق على الاس��تدامة المالية الاس��تمرارية ، وهي مدى مقدرة مؤسسة التمويل على البقاء لأطول 
فت��رة زمني��ة ممكنة على قي��د الحياة مع مقدرتها على تلبية طلبات الزبائ��ن وتطلعاتهم والتجديد لهم في 
القروض المتدرجة )البقاء و النمو(، تعني كذلك الاس��تمرارية في مجال التمويل في تحقيق الإيرادات 
والأرباح ومواكبة أسعار الفائدة المناسبة والمنافسة، وتكوين قاعدة زبائن كبيرة من المجتمع ، ومحفظة 
مالية ذات خطورة مس��يطر عليها، وراس مال مس��تغل بكل كفاءة وفاعلية. و يقصد بالاس��تدامة القدرة 
على تغطية جميع التكاليف المباشرة وغير المباشرة من خلال هوامش الأرباح والرسوم الأخرى التي 
يدفعها الزبون في مقابل تمتعه بالخدمة المالية المقدمة ) حس��ين والحاكم ،2020 :39 ( .والاس���������تدامة 
المالية هي وصف للزيادة الثابتة لإيرادات المؤسس���������ة والعملية المس���������تمرة للمناورة الحرة واستخدام أموال 
المؤسس���������ة ، وهي عملية مستمرة للإنتاج والمبيعات. يتشكل الاس���������تقرار المالي أثناء الإنتاج والأنشطة 
الاقتصادية وهو مكون رئيسي للاستدامة الشاملة للمؤسسة )Pulatovich,2019:4641-4642(. و تعد 
الاستدامة المالية ممارسة للقياس ، والإفصاح ، وجهود المساءلة لأداء المنظمة من اجل تحقيق أهداف 
 .)Sholikah&Miranti,2020:42( التنمية المس���������تدامة لأصحاب المصلحة الداخليين والخارجيين
فالاستدامة المالية يتم الحفاظ عليها أو توسيع الخدمات داخل المنظمة ، عن طريق تطوير المرونة في 

.)Fauziah et al, 2020:128( مواجهة الصدمات الاقتصادية العرضية على المدى القريب

وتتعلق الاس���������تدامة بضمان نجاح الأعمال على المدى الطويل ، مع المساهمة في تلبية احتياجات 
المجتمع الاجتماعية والبيئية والاقتصادية الحالية والمستقبلية ، تماشياً مع ذلك ، أن الخدمات المصرفية 
المس���������تدامة هي قرار تتخذه المصارف لتقديم المنتج���������ات والخدمات للزبائن الذين يأخذون في الاعتبار 
الآثار البيئية والاجتماعية لأنش���������طتهم. يُنظر إلى اس���������تدامة المنظمة وبقائها من وجهة نظر عملياتها 
من خلال النظر في الربح الناتج عن مواردها، الأساس المنطقي وراء تكييف الاس�������تدامة والبق������اء من 
.)Ebuka et al ,2020:252(العملي����������ات هو أن هذا الأداء في متن����������اول المدراء لل������سيط���رة علي������������������ه

أهمية الاستدامة المالية :
أصبحت الاس��تدامة من الأولويات الرئيسية في الاستراتيجية المعتمدة من قبل اغلب المؤسسات ي 
القرن الواحد والعشرين ، لما لها من تأثير بعيد المد على نجاح المؤسسات وتوافقها مع المتطلبات التي 
تفرضه��ا عليها بيئة الاعمال في عالمن��ا المعاصر ، لكونها أصبحت اليوم يقاس درجة نجاحها ق��بولها 
من المج���تمع بمقدار اس�����������������هامها في است�����������قراره ونهوضه )أبو سمرة ، 2017 : 28 (.
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فرضت الاس��تدامة نفس��ها كحالة عمل في القطاع المالي ، اذ استكشفت المؤسسات المالية طرقاً للتأثير 
We- )للى التنمية المس��تدامة بطريقة إيجابية وطوّرت منتجات وخدمات مع مراعاة قضايا الاستدامة 
ber,2012:17( . فقد تؤدي الاس��تدامة المالية إلى تأثيرات إيجابية مثل جذب صندوق مس��تثمر كافٍ 
وبالتالي تصبح قابلة للاس��تمرار ، او تصبح المنظمات أكثر كفاءة وش��فافية ، كما قد  تكون المنظمات 
قادرة على المساهمة في التنمية الاقتصادية من خلال التخفيف من حدة الفقر طالما لديها نظامها المالي 
المس��تدام  )Said et al ,2019:5( . من جهة اخرى تتمثل إحدى فوائد الاس��تدامة المالية في التحكم 
في إنجاز عمل الش��ركة بحيث يمكن اس��تخدامها كأداة لصنع القرار للمس��تثمرين وأصحاب المصلحة.
Sholikah& Mi- )هه��ي تع��د مهمة لمعرفة إمكانية الذهاب إل��ى مخاوف المصارف في المس��تقبل 
ranti,2020:42(. اضافة الى ان التحرك نحو الاس��تدامة المالية يحسن الكفاءة والانضباط والشفافية 
CHIKALIPAH,2017:184.Fullwil�  للش��ركات ، وكذلك يحس��ن م��ن اس��تمرارية الصناع��ة
er,2015:2. تعتبر الاس��تدامة من أكبر اهتمامات الحكومات نظرًا لارتباطها بالطريقة التي تعمل بها 
البنوك بش��كل جيد على المدى الطويل ، التنمية المس��تدامة للصناعة المصرفية س��تكون مفيدة لمختلف 
الأط��راف ف��ي الاقتصاد ، بما في ذلك المودعين والش��ركات ، وكذلك للمجتمع الأوس��ع ، في القطاع 
المصرفي على وجه التحديد ، تنمية الاستدامة تتعلق بشكل أساسي بمسألة التنمية الذاتية يتضمن التطوير 
الذاتي بش��كل أساس��ي الأداء والاستقرار ، فضلاً عن المساهمة في تطوير الرفاهية الاجتماعية. لذلك ، 
فإن التقلب الأقل في نسب القروض المتعثرة سيس����هم في التنمية الذاتية للمصارف ويزيد من تحسين 
التنمية المستدامة )Tan& Tsionas , 2020: 2(.الاستدامة تعتبر كأجندة للإدارة الإستراتيجية لأنها 
تدور حول ضمان نجاح الأعمال على الامد البعيد )Orabueze et al,2020:252(. الاستدامة المالية 
Pulato- )يي وصف للزيادة المطردة في إيرادات المؤسس��ة وهي عملية مس��تمرة للإنتاج والمبيعات 
vich,2019:4642( . الاستدامة المالية للمصارف له تأثير إيجابي على كفاءة المصرف الذي ينعكس 

 Nosratabadi et al ,2020 على الازدهار الاقتصادي

ابعاد الاستدامة المالية :
كفاي��ة رأس م��ال المصرف : وهو أم��ر حيوي في العمليات المصرفية فنس��بة كفاي��ة رأس المال 
هي مؤش��ر لقدرتها على مواجهة مخاطر الخس��ائر التي تس��ببها هذه العمليات والزيادة في النس��بة قد 
تسبب مقاومة للمخاطر التي تؤثر ايجابياً على استدامة المصارف مخاطر الائتمان : إحتمال التعرض 
لخس��ائر تنتج عن عدم قدرة الزبون على س��داد دينه أو الالتزامات المترتبة عليه، عندما تكون مستحقة 

.)Jones,2018:87(الدفع

كفاءة التش��غيل : إنها قدرة المصرف على تقليل أو إدارة نفقاته بطريقة تؤدي إلى إنتاج مخرجات 
دون إعاق��ة الج��ودة وبالتالي ، من الناحية النظرية ، م��ن المتوقع أن يكون المصرف الذي يمكنه إدارة 
نفقات��ه بكف��اءة وفعالية أكثر ربحية  )Pradhan&Shrestha,2017:4 (. يتم اس��تخدام نس��بة الكفاءة 
التش��غيلية لقياس كفاءة التشغيل وتؤدي النس��بة الأعلى إلى تقليل الاستدامة المالية تؤثر كفاءة العمليات 
المصرفية على الاستدامة المالية مما يدل على أن المصرف قد استخدم جميع الموارد بشكل مناسب أو 
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العكس . مخاطر الس��يولة:  مخاطر الس��يولة المصرفية هي عدم قدرة المصرف على سداد الالتزامات 
الحالية )حمد وناجي،2017: 408(.

الجانب العملي :
نصت الفرضية الرئيس���ية  للبحث )يؤثر الش���مول المالي تأثير معنوي احصائياً في الاس���تدامة 

المالية(، 
يبين الجدول )1( العلاقة المقدرة بين الش��مول المالي كمتغير تفس��يري والاستدامة المالية كمتغير 

مستجيب:

الجدول )1( 
نتائج تاثير الشمول المالي في الاستدامة المالية

المتغير التابع: الاستدامة المالية 
الفترة : من 2006 الى 2020 =15 سنة   عدد المصارف = 16     مجموع المشاهدات 

 240=1615

نموذج التاثيرات المتغير التفسيري الشمول المالي
العشوائية

نموذج التأثيرات الثابتة
نموذج التاثير 

العام

الشمول 
المالي

0.3460.3560.277قيمة المعلمة 

t-Statistic11.86912.1157.696

Prob0.00000.00000,0000

0.0860.0750.155قيمة المعلمة الحد الثابت

t-Statistic2.5892.4854.152

Prob0.01020.01370.0000

0.3450.5620.1999معامل التحديد 

Durbin-Watson 1.5901.7510.955قيمة

137.11217.83359.24قيمة F-statistic المحسوبة

Probability 0.00000.00000,0000احتمالية الانموذج

Eviews_12 المصدر : اعداد الباحثان بناءاً على مخرجات برنامج

ت��م اجراء اختب��ار CHOW TEST واختب��ار Hausman للمفاضل��ة بين نم��وذج التاثير العام 
والنموذج العشوائي:وتبين أفضلية إنموذج التأثيرات الثابتة بين الشمول المالي والاستدامة المالية .
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تظهر نتائج نموذج التاثيرات الثابتة في الجدول )1( أعلاه الآتي :
يوجد تأثير الش��مول المالي في الاس��تدامة المالية وذلك لأن اش��ارة المعلمة المقدرة للش��مول 	 

المالي موجبة ومعنوية.

الق��وة التفس��يرية للانم��وذج المق��در قيمة مقبولة ، حي��ث كان معامل ) التفس��ير( التحديد  أي 	 
)56.2%( من التغير الذي يحدث في الاستدامة المالية يعود الى التغير في الشمول المالي أما 

باقي النسبة فتعود الى متغيرات تفسيرية أخرى خارج إنموذج البحث.

 	 F�statistic تبي��ن النتائ��ج الى معنوية الانم��وذج ككل، إذ بلغ��ت القيمة الاحتمالية لاختب��ار
)0.000000( وهي أقل من 5%، إذ تدل على معنوية الانموذج إحصائياً.

أظهرت النتائج ان القيمة المحسوبة )F( قد بلغت )17.833( وبمعنوية )0.0000( من خلال 	 
مقارنة )F( المحسوبة مع قيمتها الجدولية )3.94( عند مستوى المعنوية )0.05( نجدها اكبر 
م��ن الجدولي��ة ومعنويتها اقل من )0.05( ، وهذا يش��ير الى ان للش��مول المالي تأثير بدرجة 
م��ن الثق��ة بلغت )0.95( في الاس��تدامة المالي��ة ، ويؤكد ذلك قيمة )t( المحس��وبة ، اذ كانت 
)12.115( وهي دالة احصائياً وبدلالة معنوية )0.0000( ، وهذا يثبت ان للش��مول المالي 

دور في زيادة الاستدامة المالية.

اش��ارت النتائج الى ان قيمة معلمة المتغير التفس��يري )الش��مول المالي( بلغت )0.356( عند 	 
مس��توى معنوية )0.0000( وهي أصغر من مس��توى الدلالة 5%، إذ تدل على أن الزيادة في 
الشمول المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى زيادة في الاستدامة المالية بمقدار )0.356(.

تبين النتائج معنوية الحد الثابت عند مستوى الدلالة 5% وبلعت قيمتها )0.075( وعند مستوى 	 
المعنوية )0.0137(.

أن قيم��ة Durbin-watson بلغ��ت )1.751( ، إذ كانت اكبر من  وهذا يدل على عدم وجود 	 
مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء.

اما بخصوص الفرضيات الفرعية للفرضية الرئيسية هي كالآتي : 

الفرضية الفرعية الأولى )تاثير الشمول المالي في كفاية راس المال( والتي نصت )يؤثر الشمول 
المالي تأثير معنوي احصائي في كفاية راس المال( يبين الجدول )2( ادناه العلاقة المقدرة بين 

االشمول المالي كمتغير تفسيري وكفاية راس المال كمتغير مستجيب:
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الجدول )2( 

نتائج تاثير الشمول المالي في كفاية راس المال

المتغير التابع: كفاية راس المال

 الفترة : من 2006 الى 2020 =15 سنة  عدد المصارف = 16    مجموع المشاهدات 615=240 

المتغير التفسيري
نموذج التأثيرات 

العشوائية

نموذج التأثيرات 

الثابتة
نموذج التاثير العام

الشمول 

المالي

0.2950.3100.239قيمة المعلمة 

t-Statistic7.9018.1955.752

Prob0.00000.00000.0000

الحد الثابت

 (β)0.0720.0570.129قيمة المعلمة

t-Statistic1.7671.4543.000

Prob0.0780.1470.0030

0.2040.4000.122معامل التحديد 

Durbin-Watson 1.6671.8281.230قيمة

61.1079.29533.088قيمة F-statistic المحسوبة

احتمالية الانموذج 

Probability
0.00000.00000.0000

Eviews_12 المصدر : اعداد الباحثان بناءاً على مخرجات برنامج

ت��م اجراء اختب��ار CHOW TEST واختب��ار Hausman للمفاضل��ة بين نم��وذج التاثير العام 
والنموذج العشوائي وتبين أصلحية إنموذج التأثيرات الثابتة بين الشمول المالي وكفاية راس المال.

تظهر نتائج نموذج التاثيرات الثابتة في الجدول )2( أعلاه الآتي :
يوجد تأثير الشمول المالي في كفاية راس المال وذلك لأن اشارة المعلمة المقدرة 	 

للشمول المالي موجبة ومعنوية.
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القوة التفسيرية للانموذج المق���������در قيمة مقبولة ، حيث كان معامل ) التف��������سير( التحديد  	 
أي )40%( من التغير الذي يحدث في كفاية راس المال يعود الى التغير في الشمول المالي أما 

باقي النسبة فتعود الى متغيرات تفسيرية أخرى خارج إنموذج البحث.

 	 F�statistic تبي��ن النتائ��ج الى معنوية الانم��وذج ككل، إذ بلغ��ت القيمة الاحتمالية لاختب��ار
)0.000000( وهي أقل من 5%، إذ تدل على معنوية الانموذج إحصائياً.

أظهرت النتائج ان القيمة المحسوبة )F( قد بلغت )9.925( وبمعنوية )0.0000( من خلال 	 
مقارنة )F( المحسوبة مع قيمتها الجدولية )3.94( عند مستوى المعنوية )0.05( نجدها اكبر 
من الجدولية ومعنويتها اقل من )0.05( ، وهذا يشير الى ان للشمول المالي تأثير بدرجة من 
الثقة بلغت )0.95( في كفاية راس المال ، ويؤكد ذلك قيمة )t( المحسوبة ، اذ كانت )8.195( 
وهي دالة احصائياً وبدلالة معنوية )0.0000( ، وهذا يثبت ان للشمول المالي دور في زيادة 

كفاية راس المال.

اش��ارت النتائج الى ان قيمة معلمة المتغير التفس��يري )الش��مول المالي( بلغت )0.310( عند 	 
مس��توى معنوية )0.0000( وهي أصغر من مس��توى الدلالة 5%، إذ تدل على أن الزيادة في 
الشمول المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى زيادة في كفاية راس المال بمقدار )0.310(.

تبين النتائج عدم معنوية الحد الثابت عند مس��توى الدلالة 5% إذ بلغت قيمتها )0.057( وعند 	 
مستوى المعنوية )0.147(.

أن قيم��ة Durbin-watson بلغ��ت )1.828( ، إذ كانت اكبر من  وهذا يدل على عدم وجود 	 
مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء.

الفرضية الفرعية الثانية )تاثير الشمول المالي في مخاطر الأئتمان( والتي نصت)يؤثر 
الش���������مول المالي تأثير معنوي احصائي في مخاطر الائتمان( يبين الجدول )3( ادناه العلاقة 

المقدرة بين االشمول المالي كمتغير تفسيري ومخاطر الائتمان كمتغير مستجيب:
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الجدول )3(

 نتائج تاثير الشمول المالي في مخاطر الأئتمان

المتغير التابع: مخاطر الأئتمان
 الفترة : من 2006 الى 2020 =15 سنة  عدد المصارف = 16   مجموع المشاهدات1615=240 

المتغير التفسيري
نموذج 

التأثيرات 
العشوائية

نموذج التاثير العامنموذج التأثيرات الثابتة

الشمول 
المالي 

0.3250.3330.245قيمة المعلمة 

t�Statistic11.29211.5046.385

Prob0.00000.00000.0000

الحد الثابت

 )β(0.02900.02090.111قيمة المعلمة

t�Statistic0.8510.6962.778

Prob0.39530.48680.0059

0.3430.5990.146معامل التحديد 

Durbin-Watson 1.1031.2110.576قيمة

124.401820.8554740.77761قيمة F�statistic المحسوبة

Probability 0.00000.00000.0000احتمالية الانموذج

Eviews_12 المصدر : اعداد الباحثان بناءاً على مخرجات برنامج

ت��م اج��راء اختبار CHOW  واختب��ار Hausman للمفاضلة بين نموذج التاثي��ر العام والنموذج 
العشوائي وتبين أصلحية إنموذج التأثيرات الثابتة بين الشمول المالي ومخاطر الأئتمان.

تظهر نتائج نموذج التاثيرات الثابتة في الجدول )3( أعلاه الآتي :
يوجد تأثير الشمول المالي في مخاطر الأئتمان وذلك لأن اشارة المعلمة المقدرة للشمول المالي 	 

موجبة ومعنوية.
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القوة التفسيرية للانموذج المق���������در قيمة مقبولة ، حيث كان معامل ) التف��������سير( التحديد  	 
أي )59.9%( من التغير الذي يحدث في مخاطر الأئتمان يعود الى التغير في الش��مول المالي 

أما باقي النسبة فتعود الى متغيرات تفسيرية أخرى خارج إنموذج البحث.

 	 F�statistic تبي��ن النتائ��ج الى معنوية الانم��وذج ككل، إذ بلغ��ت القيمة الاحتمالية لاختب��ار
)0.000000( وهي أقل من 5%، إذ تدل على معنوية الانموذج إحصائياً.

أظهرت النتائج ان القيمة المحس��وبة )F( قد بلغت )20.85547( وبمعنوية )0.0000( من 	 
خ��لال مقارنة )F( المحس��وبة مع قيمته��ا الجدولية )3.94( عند مس��توى المعنوية )0.05( 
نجدها اكبر من الجدولية ومعنويتها اقل من )0.05( ، وهذا يشير الى ان للشمول المالي تأثير 
بدرجة من الثقة بلغت )0.95( في مخاطر الأئتمان ، ويؤكد ذلك قيمة )t( المحسوبة ، اذ كانت 
)11.504( وهي دالة احصائياً وبدلالة معنوية )0.0000( ، وهذا يثبت ان للش��مول المالي 

دور في مخاطر الائتمان.

اش��ارت النتائج الى ان قيمة معلمة المتغير التفس��يري )الش��مول المالي( بلغت )0.333( عند 	 
مس��توى معنوية )0.0000( وهي أصغر من مس��توى الدلالة 5%، إذ تدل على أن الزيادة في 
الشمول المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى مخاطر الأئتمان راس المال بمقدار )0.333(.

تبين النتائج عدم معنوية الحد الثابت عند مس��توى الدلالة 5% وبلغت قيمتها )0.0209( وعند 	 
مستوى المعنوية )0.4868(.

أن قيم��ة Durbin-watson بلغ��ت )1.211( ، إذ كانت اكبر من  وهذا يدل على عدم وجود 	 
مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء.

الفرضية الفرعية الثالثة )تأثير الشمول المالي في كفاءة التشغيل( 
والتي نصت )يؤثر الش���������مول المالي تأثير معنوي احصائي في كفاءة التش���������غيل( يبين 
الجدول )4( ادناه العلاقة المقدرة بين االشمول المالي كمتغير تفسيري كفاءة التشغيل كمتغير مستجيب:
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الجدول )4( 

نتائج تاثير الشمول المالي في كفاءة التشغيل
المتغير التابع:  كفاءة التشغيل

الفترة : من 2006 الى 2020 =15 سنة      عدد المصارف = 16         مجموع المشاهدات 1615=240 
مشاهدة

نموذج التأثيرات العشوائيةالمتغير التفسيري
نموذج التأثيرات 

الثابتة
نموذج التاثير العام

الشمول المالي 
0.5680.6020.455قيمة المعلمة .

t-Statistic6.0986.3714.50

Prob0.00000.00000.0000

الحد الثابت 

 )β(قيمة المعلمة
0.0990.064

0.214

Statistic-t
0.9770.655

2.032

Prob0.3290.51310.0432

0.1330.3380.078معامل التحديد 

Durbin-Watson 1.6581.7981.298قيمة

36.637.08720.25قيمة F-statistic المحسوبة

Probability 0.00000.00000.0000احتمالية الانموذج

Eviews_12 المصدر : اعداد الباحث بناءاً على مخرجات برنامج

ت��م اجراء اختبار CHOW TEST واختب��ار Hausman للمفاضلة بين نموذج التاثير العام 	 
والنم��وذج العش��وائي وتبين أصلحية إنم��وذج التأثي��رات الثابتة بين الش��مول المالي وكفاءة 

التشغيل.تظهر نتائج نموذج التاثيرات الثابتة في الجدول )4( أعلاه الآتي :

يوجد تأثير الش��مول المالي في كفاءة التشغيل وذلك لأن اشارة المعلمة المقدرة للشمول المالي 	 
موجبة ومعنوية.

القوة التفسيرية للانموذج المق���������در قيمة مقبولة ، حيث كان معامل ) التف��������سير( التحديد  	 
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أي )33.8%( من التغير الذي يحدث في كفاءة التشغيل يعود الى التغير في الشمول المالي أما 
باقي النسبة فتعود الى متغيرات تفسيرية أخرى خارج إنموذج البحث.

 	 F�statistic تبي��ن النتائ��ج الى معنوية الانم��وذج ككل، إذ بلغ��ت القيمة الاحتمالية لاختب��ار
)0.000000( وهي أقل من 5%، إذ تدل على معنوية الانموذج إحصائياً.

أظهرت النتائج ان القيمة المحسوبة )F( قد بلغت )7.087( وبمعنوية )0.0000( من خلال 	 
مقارنة )F( المحسوبة مع قيمتها الجدولية )3.94( عند مستوى المعنوية )0.05( نجدها اكبر 
من الجدولية ومعنويتها اقل من )0.05( ، وهذا يشير الى ان للشمول المالي تأثير بدرجة من 
الثقة بلغت )0.95( في كفاءة التش��غيل ، ويؤكد ذلك قيمة )t( المحس��وبة ، اذ كانت )6.371( 
وهي دالة احصائياً وبدلالة معنوية )0.0000( ، وهذا يثبت ان للشمول المالي دور في كفاءة 

التشغيل.

اش��ارت النتائج الى ان قيمة معلمة المتغير التفس��يري )الش��مول المالي( بلغت )0.602( عند 	 
مس��توى معنوية )0.0000( وهي أصغر من مس��توى الدلالة 5%، إذ تدل على أن الزيادة في 

الشمول المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى تغير في كفاءة التشغيل بمقدار )0.602(.

تبين النتائج عدم معنوية الحد الثابت عند مس��توى الدلالة 5% اذبلغت قيمتها  )0.513( وعند 	 
مستوى المعنوية )0.0036(.

أن قيم��ة Durbin-watson بلغ��ت )1.798( ، إذ كانت اكبر من  وهذا يدل على عدم وجود 	 
مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء.

الفرضية الفرعية الرابعة) تأثير الشمول المالي في مخاطر السيولة(
والتي نصت)يؤثر الش��مول المالي  تأثير معنوي احصائي في مخاطر الس��يولة( يبين الجدول )5( 

ادناه العلاقة المقدرة بين االشمول المالي كمتغير تفسيري ومخاطر السيولة كمتغير مستجيب:
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الجدول )5(

 نتائج تاثير الشمول المالي في مخاطر السيولة

المتغير التابع:  مخاطر السيولة
الفترة : من 2006 الى 2020 =15 سنة   عدد المصارف = 16  مجموع المشاهدات 1615=240 

المتغير التفسيري
نموذج التأثيرات 

العشوائية
نموذج التاثير العامنموذج التأثيرات الثابتة

الشمول 
المالي

0.1760.1770.169قيمة المعلمة 

t-Statistic9.6559.6398.180

Prob0.00000.00000.0000

الحد الثابت

قيمة المعلمة 
)β(

0.1620.1610.170

t-Statistic7.8448.4267.907

Prob0.00000.00000.0000

0.3240.4870.219معامل التحديد 

Durbin-Watson 1.7061.8161.188قيمة

93.51713.27566.918قيمة F-statistic المحسوبة

احتمالية الانموذج 
Probability

0.00000.00000.0000

Eviews_12 المصدر : اعداد الباحث بناءاً على مخرجات برنامج

ت��م اجراء اختب��ار CHOW TEST واختب��ار Hausman للمفاضل��ة بين نم��وذج التاثير العام 
والنموذج العش��وائي وتبين أصلحية إنموذج التأثيرات العش��وائية بين الشمول المالي ومخاطر السيولة 

العدم ونرفض الفرضية البديلة.
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تظهر نتائج نموذج التاثيرات الثابتة في الجدول )5( أعلاه الآتي :
يوجد تأثير الش���������مول المالي في مخاطر السيولة وذلك لأن اشارة المعلمة المقدرة 	 

للشمول المالي موجبة ومعنوية.

القوة التفسيرية للانموذج المق���������در قيمة مقبولة ، حيث كان معامل ) التف��������سير( 	 
التحدي���������د  أي )32,4%( من التغير الذي يحدث في مخاطر الس���������يولة يعود الى 
التغير في الش���������مول المالي أما باقي النس���������بة فتعود الى متغيرات تفسيرية أخرى 

خارج إنموذج البحث.

تبي���������ن النتائج ال���������ى معنوية الانموذج ككل، إذ بلغت القيم���������ة الاحتمالية لاختبار 	 
F-statistic )0,000000( وهي أقل من 5%، إذ تدل على معنوية الانموذج 

إحصائياً.

أظه���������رت النتائ���������ج ان القيمة المحس���������وبة )F( قد بلغ���������ت )93,517( وبمعنوية 	 
)0,0000( من خلال مقارنة )F( المحس���������وبة مع قيمتها الجدولية )3,94( عند 
مستوى المعنوية )0,05( ن جدها اكبر من الجدولية ومعنويتها اقل من )0,05( 
، وهذا يش���������ير الى ان للش���������مول المالي تأثير بدرجة من الثقة بلغت )0,95( في 
مخاطر السيولة ، ويؤكد ذلك قيمة )t( المحسوبة ، اذ كانت )9,655( وهي دالة 
احصائياً وبدلالة معنوية )0,0000( ، وهذا يثبت ان للش���������مول المالي دور في 

مخاطر السيولة.

اش���������ارت النتائج الى ان قيمة معلمة المتغير التفس���������يري )الشمول المالي( بلغت 	 
)0,176( عن���������د مس���������توى معنوية )0,0000( وهي أصغر من مس���������توى الدلالة 
5%، إذ تدل على أن الزيادة في الشمول المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى 

انخفاض في مخاطر السيولة بمقدار )0,176(.

تبين النتائج معنوية الحد الثابت عند مستوى الدلالة 5% اذ بلغت )0,162( وعند 	 
مستوى المعنوية )0,0000(.

أن قيم���������ة Durbin-watson بلغ���������ت )1,706( ، إذ كانت اكبر من  وهذا يدل 	 
على عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء.

الاستنتاجات 
تبين النتائج وجود تاثير مباشر للشمول في الاستدامة المالية  وبنسبة لا باس بها	 

تبين النتائج وجود تاثير مباشر للشمول في كفاية راس المال وبنسبة لا باس بها	 
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تبين النتائج وجود تاثير مباشر للشمول في مخاطر الائتمان  وبنسبة لا باس بها	 

تبين النتائج وجود تاثير مباشر للشمول في كفاءة التشغيل وبنسبة عالية 	 

تبين النتائج وجود تاثير مباشر للشمول في في مخاطر السيولة وبمستوى لا يلبي الطموح 	 

التوصيات
ضرورة تحس��ين مس��توى كفاءة التش��غيل من خلال تقليل المصاريف التشغيلية والعمل على 	 

زيادة صافي الدخل  .

التركي��ز الكبير على الأئتمان وتوفير التس��هيلات الائتمانية المش��روطة بالضمانات المعقولة 	 
والممكن تحقيقها على واقع الحال .

تعزيز راس مال المصرف من خلال الاستثمار الأمثل و توجيه المصارف عينة البحث حول 	 
التوجه نحو القطاعات الإنتاجية لتوفير التمويل للمصارف .

ض��رورة الاهتمام المصارف عين��ة البحث برفع ارؤوس أموالها للمحافظة على نس��بة كفاية 	 
رأس المال ضمن الحدود الدنيا على الأقل المقررة من البنك المركزي العراقي .

تحسين مستويات السيولة مع الاحتفاظ بموجودات سائلة بشكل اكبر .	 
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