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 السدتخمص
لػهلػ وػؾ و الابػلاغ  .يرةل الابلاغ الرالي عوض وتؾصيل الرعلؾمات الػ  مبجػها الاػوا ات وخالجدػؾم الرحػبةرو ؽ

بمػػنؼ  الرػػالي ا ذػػل مػػا يراػػؽ مػػؽ الرعلؾمػػات مػػؽ اػػلاؿ ادػػبجناـ مزػػا ا قنوػػنة مزمػػا ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   
ادبجواج ال  ر  الث      للػوخ  الربثاػم مػؽ  اػل الخػوض    ذػلاو عػؽ تػؾ يو معلؾمػات ملادرػ  لرحػبجنمي ال خػؾ ات 
الرال ػػ و و ػػن تػػؼ تاو ػػو ادػػبجناـ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مػػؽ  اػػل ضبػػا  اب ا ة الرال ػػ   و لػػػ بحػػا  اتحػػا ما مػػ  

 ياؾـ به الرحبةرووف للخوض و مبا ئ الباي ؼ  إ  أنما تخال أ ر   لأا تثليل 
و ػػن تؾصػػل البثػػم إلػػ  مترؾعػػ  مػػؽ الادػػبزباقات أ رمػػا أف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   تترػػ  بػػيؽ ناػػا  البؾا ػػم 
والااػػبلاؼ بػػيؽ الػػوخ  الا بدػػا ا والػػوخ  الرثادػػاي  واف أ ػػؼ مػػا يريى ػػا  ػػؾ البحػػا  ت ل ػػ   أ  الرػػاؿ   ذػػلاو عػػؽ 

رذػا   تحػبجنـ ضػن اة لبايػ ؼ الأ اه   مػي تػؾ و العنوػن مػؽ الر أػوات عػؽ أ اه الؾلػنة  لػ   ػنف ال  رػ  الا بدػا ي  ال
ضػػوو ة تظايػػم ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   ضػػن اة  برترؾعػػ  مػػؽ البؾصػػ ات مزمػػا الا بدػػا ي و و ػػن أوصػػ  البالػػم
 لبعى ى الابلاغ الرالي للخوضاتو

 

 راؿ  ال  ر   النالوال  ر  الا بدا ي  الرذا     أ  ال الكمسات الرئيدة:
 

Abstract 

Financial Reporting represents the presentation and communication of information to 

decision makers in particular the investors. Therefore, financial reporting provides the 

best possible of information through the use of new approaches such as economic value 

added, In order to extract the real value of the profit earned by the company, as well as 

the provision of relevant information to users of financial statements. The economic 

value added is justified by Authors of financial management because consistent with 

valuation principles, which are important to any investor's analysis of a company. 

The research has reached a group of the most important conclusions, the Economic 

Value Added Combines the points of agreement and disagreement between economic 

profit and accounting profit. The most important what distinguishes it, is how to 

calculate the cost of capital. In addition, the economic value added is used as tool to 

evaluate the performance; it provides many of the indicators on the performance of the 

economic unit. The researcher has recommendation a set of recommendations; one of 

them is toappy necessary economic value added as tool to enhance corporate financial 

reporting. 

 

Keyword: Economic Value Added, capital, Value, Income. 
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 السقدمة:
( بالزحػػػب  للرحػػػبةرو ؽ تبظلػػػ  أف تػػػؾ و معلؾمػػػات لاتجػػػا   reporting financialإف عرل ػػػ  اببػػػلاغ الرػػػالي     

 ػػنف اببػػلاغ الرػػالي وزبيػػي أف وػػوتبل ببػػؾ يو الرعلؾمػػات الرظلؾخػػ   الاػػوا ات ل ػػاؿ ادػػبةرا اتمؼ  ػػي الخػػوضات  لػػهلػ
 الرحػػبةرووف وخخػػال ماػػندي ممبرػػؾف بالاذػػايا التػػنووة بادػػبةرا اتمؼ مػػؽ اػػلاؿ معزيػػيؽو الأوؿ لاتجػػا   ػػهق الاػػوا اتو 

 ؾ أف الرحبةرو ؽ معزيػيؽ بالباػاه وا ػا ة ة رػ   ؤو  أمػؾالمؼو أمػا الرعزػ  الةػاني  مػؾ أف الرحػبةرو ؽ معزيػيؽ بى ػا ة 
لػػه علا ػػ  ببايػػ ؼ  أ  مػػاؿ الرحػػا ريؽ أو  الػػنال الربػػنتي مػػؽ  أ  الرػػاؿ   لػػها  ػػاف اببػػلاغ الرػػالي وزبيػػي أف ت ػػؾف 

لػػػػاملي الأدػػػػمؼ والػػػػنال  وو اػػػػاو لراػػػػنأ اب ا ة الجػػػػام بزخػػػػػو ال خػػػػؾ ات الرال ػػػػ    ػػػػ ف معلؾمػػػػات البيهيػػػػ  الواقعػػػػػ  
 feedback information ممرػػ  وضػػوو    ليػػوض أف وبنسػػن الرحػػبةرووف مػػؽ ال  رػػ  الثال ػػ  لادػػبةرا اتمؼ  ػػي )

ضل   ال وصػ  الانولػ   م رػا لػؾ تػؼ ادػبةرا  تلػػ الأمػؾاؿ  ػي مخػا    أاػو و و ػي اذػؼ  أدمؼ  أ  الراؿ   ذلاو عؽ
ت ا ؼ الرعلؾمات الرانم   ي ال خؾ ات الرال   مؽ  اػل إ ا ة تلػػ الخػوضات و اػا لراػنأ الابػلاغ الخػامل  ػي الرثادػب   

سةػو مدػناة   ل ػاؿ ادػبةرا اتمؼ نتن أف  زالػ لاقات مبىاونة مؽ  ال الرحبةرو ؽ للثدؾؿ عل  معلؾمات أودػ  وأ
  ي الخوضات  مؽ اقل ا ا ة ادبةرا اتمؼ الثال   أو الؾلؾج بادبةرا ات قنونة  ي أوضات أاو  و

وتعن ال  ر  الا بدا ي  الرذػا   مزماقػاو قنوػناو  ػي الرثادػب   ونرؾ قػاو وػبؼ مػؽ الالػه إعػا ة البحػا  الػنال بخػال 
اداي للنال الر د  عزه  ي ال خػؾ ات الرال ػ  و ومػؽ اقػل ادػبجنامما ضػن اة يتر  مابيؽ الر مؾـ الا بدا ا والرث

لبعى ػػى الابػػلاغ الرػػالي للخػػوضات   اػػن تػػؼ أعػػنا   ادرػػ  ادػػبا اف تخػػرل عػػن  مػػؽ الأسػػا يرييؽ  ػػي التامعػػات العواة ػػ   
 ػي دػؾؽ العػواؽ لػقو اؽ  وموا اي الثحابات العامليؽ  ي  وؾاف الو اب  الرال   العوا ي الاتثا ا  وخعض الرحبةرو ؽ

 الرال     ومؽ اقل تثايم الأ ناؼ الروقؾة مؽ البثم   ان تؼ تاح ره إل  ارح  مثاو  ضرا  ؾ مؾض   ي ا ناقو
 

 مشهجية البحث - السحهر الأول
   : مذكمة البحث:1-1

تبرةػػػػل مخػػػػال  البثػػػػم  ػػػػي أف الػػػػنال الرثادػػػػاي لا يناػػػػه ضل ػػػػ   أ  الرػػػػاؿ بزغػػػػو الاعببػػػػا    الربػػػػا ئ الرثادػػػػا   
الرحبجنم  لثحا  الوخ  والجحا ة لا تناه  ي الاعببا  ت ل   ترؾ ل الأدمؼ العا ي   ي الأعراؿ ضرا  ػؾ الثػاؿ عزػن 

زبيػػي عزػػن الابػػلاغ عػػؽ الػػوخ  مػػؽ وقمػػ  الزغػػو الا بػػواض  لػػهلػ  ػػ ف مالػػل صػػا ي الػػنال دػػؾؼ ياػػؾف اسةػػو مرػػا و
الربىمبػػ   وعلػػ  الػػوأؼ مػػؽ أف نغو ػػ  الؾلػػنة  ػػي ال  ػػو الرثادػػاي تزغػػو إلػػ  الػػنادزيؽ والرحػػبةرو ؽ علػػ  لػػن دػػؾاه  
بعػػن ؼ مرػػؾليؽ لػػوأ  مػػاؿ الؾلػػنة الا بدػػا ي   نتػػن أف الػػنادزؾف يرزثػػؾف الاػػووض و خػػبووف الحػػزنات ااػػهوؽ بزغػػو 

لىمز ػػ  للزاػػؾ  وضل ػػ  ال وصػػ  الانولػػ  لادػػبةرا اتمؼ   ػػي لػػيؽ أف الرحػػبةرو ؽ لا وزغػػووف إلػػ  ال  رػػ  الاعببػػا  ال  رػػ  ا
 الىمز   للزاؾ  أو ال ادنة مؽ ادبةرا اتمؼ  ماعنا انبغا  البؾا عات أو ا ت اع دعو الحمؼو 
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 : هدف البحث: 1-2
 :    ومنؼ البثم إل  تثايم ما ينتي

  ر    أ  الراؿ وال  ر  والنال والر اه ؼ الروتبظ  بمؼو أولا: البعو ف بر مؾـ وأ 
 ثان او: ب اف م مؾـ ال  ر  الرذا   وال  ر  الا بدا ي  الرذا  و 

ثالةػػػاو: البعػػػوؼ علػػػ   و  ال  رػػػ  الا بدػػػا ي  الرذػػػا    ػػػي تعى ػػػى الابػػػلاغ الرػػػالي وانعاادػػػاته علػػػ   ػػػوا ات 
 الرحبةرو ؽو

  :: أهسية البحث1-3
مخال  البثم و ن ه   اف أ ر   البثم تزاةم مؽ أ ر   البعو ػف علػ  م مػؾـ وأ ر ػ  ال  رػ  الا بدػا ي  انظلا او مؽ 

الرذػػػا   باعببا  ػػػا أ اة للبايػػػ ؼ  وتعػػػىا مػػػؽ عرل ػػػ  الابػػػلاغ الرػػػالي للخػػػوضات   ذػػػلاو عػػػؽ إنمػػػا تاػػػو  بػػػيؽ الر مػػػؾـ 
 الا بدا ا والرثاداي للنالو

 : فرضية البحث: 1-4
هشاك علاقةة معشهيةة تات دلالةة احرةائية اةين السعمهمةات السقدمةة عمة  يحبزن البثم عل   وض    د ح   م ا  ا: 

 أساس كذف القيسة الاقترادية السزافة في تعزيز الابلاغ السالي وقرارات السدتثسرين.

 : عيشة البحث: 1-5
ات  ومترؾعػػػ  مػػػؽ موا اػػػي الثحػػػابات عيزػػػ  البثػػػم اابيػػػوت بدػػػؾ ة عخػػػؾاد   ا بدػػػوت علػػػ  بعػػػض أدػػػاتهة التامعػػػ

( وؾضػػ  الادػػبا انات 1العػامليؽ  ػػي  وػػؾاف الو ابػ  الرال ػػ   والرحػػبةرو ؽ  ػػي دػؾؽ العػػواؽ لػػقو اؽ الرال ػ   والتػػنوؿ  
 الرؾاع  والرحبو ة مؽ العيز  الرجبا ةو

 (عيشة البحث1جدول )
 الاستبيانات            

 العينة  
 الاستبيانات المستردة الاستبيانات الموزعة

 % العدد % العدد

 %3 0 %01 5 الأكاديميون

 %53 01 %01 31 الممارسون

 %32 00 %31 05 المستثمرون

 %011 93 %011 51 المجموع

( البثديل العلري لعيز  الن اد   واف نحب  لرلػ  الػنضبؾ اق أو مػا يعا لمػا ضانػل الأعلػ  إ  بليػل  2و ايؽ التنوؿ   
% ومػؽ ثػؼ لرلػ  الباػالؾ  ؾ  25عيز  البثم تليما نحب  لرلػ  أػما ة الراقحػبيو أو مػا يعا لمػا والباليػ  % مؽ 35

و  وأايوا النبلؾـ
 (العدد والشدبة السئهية لمتحريل العمسي لعيشة الدراسة 2جدول ) 

 التحصٌل العلمً       
 العٌنة

 بكالورٌوس دبلوم
ماجستٌر أو ما 

 ٌعادلها
 المجموع ٌعادلهادكتوراه أو ما 

 29 10 7 9 3 العدد

 %100 %35 %25 %30 %10 النسبة المئوٌة

 ( عن  دزؾات الجاوة الرمز   لعيز  البثمو 3سرا وايؽ التنوؿ  
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 (سشهات الخبرة السهشية لعيشة الدراسة 3جدول ) 
 الجاوة الرمز         

 العيز 
 الرترؾع دزؾات 15 – 11 دزؾات 11 – 6 دزؾات  ن ل 5

 29 4 19 6 العن 
 %111 %14 %65 %21 الزحب  الرئؾ  

 
 مفاهيم رأس السال والقيسة والدخل السدتخدمة في الابلاغ السالي - السحهر الثاني

 : الإبلاغ السالي عن رأس السال والقيسة والدخل:2-1
والرعزؾف بػػ أ ناؼ ال خػؾ ات   1978(  ي ب انه الأوؿ دز  FASBلن  متلي معاويو الرثادب  الرال   الأمو اي  

 (:Spiceland et al, 2007 : 20الرال  (  أف  زاؾ ثلاث أ ناؼ  د ح  للإبلاغ الرالي  ي الخوضات  ي    

 ذػػػػلاو عػػػػؽ ب  ػػػػ   تووووالم لوماتااووووة  لوملااوووول سلومميموووول وتم وووورتممين لولووووةو،،ن سلوموووومت  ،ن سلووووو لي ،ن  و1
 الرحبجنميؽ  بمنؼ محاعنتمؼ  ي اتجا  الاوا ات الادبةرا    والادبران   والبرؾ ل  و

تؾ و الرعلؾمات اللاام  والرلادر  للرحبةرو ؽ الثالييؽ والروتاايؽ والػنادزيؽ   ذػلاو عػؽ ب  ػ  الرحػبجنميؽ   و2
 ل   الربؾ ع  وبمنؼ محاعنتمؼ  ي تاي ؼ وتانوو تؾ يل البن اات الزاني  الرحباا

تؾ و الرعلؾمات اللاام  والرلادر  للرحبةرو ؽ الثالييؽ والروتاايؽ والػنادزيؽ   ذػلاو عػؽ ب  ػ  الرحػبجنميؽ   و3
 عؽ مؾا   الؾلنة الا بدا ي  والالبىامات الربوتب  عل   هق الرؾا   والبييوات البي تظوأ عل  ضل مزما و

    علػػػػ  الرحػػػػبةرو ؽ والػػػػنادزيؽ  باعببػػػػا  ؼ محػػػػبجنميؽ  د حػػػػييؽ و لالػػػػا مرػػػػا تاػػػػنـ أف المػػػػنؼ الأوؿ يحػػػػلل الذػػػػؾه 
 key users  للرعلؾمػػػات الرثادػػػا    و زبيػػػي أف تلامػػػي الرعلؾمػػػات لاقػػػاتممؼ  واف ت ػػػؾف لمػػػا  ادػػػنة عامػػػ  إلػػػ )

( الرمبرػػػيؽ بخػػػال أدادػػػي بػػػز ي الأعرػػػاؿ external usersالرترؾعػػػاتم الأاػػػو  مػػػؽ الرحػػػبجنميؽ الجػػػا قييؽ  
البي ومبؼ بما الرحبةرو ؽ والنادزيؽو ضرا يراؽ الاؾؿ أف المنؼ الةاني يخيو إل  لاق  الرحبةرو ؽ والػنادزيؽ البتا    

إلػػػػ  الرعلؾمػػػػاتم عػػػػؽ الحػػػػيؾل  الزانيػػػػ م   ػػػػي لػػػػيؽ و ضػػػػن المػػػػنؼ الةالػػػػم علػػػػ  الثاقػػػػ  إلػػػػ  الرعلؾمػػػػات عػػػػؽ الرػػػػؾا   
ت وزبيػػػػي أف لا تثبػػػػؾا  اػػػػل علػػػػ  ماػػػػنا  الرػػػػؾا   الا بدػػػػا ي   والالبىامػػػػات علػػػػ   ػػػػهق الرػػػػؾا    و ف  ػػػػهق الرعلؾمػػػػا

والالبىامات  ي مولل  معيز  مؽ الؾ ل  ول ؽ وزبيي أف تخرل البييوات البي تثنث  ي تلػ الرؾا   والالبىامػات  لػها 
  اف  هق الرعلؾمات تعن الر باح الود ي للبزا   ي البن اات الرال   الرحباال  و

ر مػػػؾـ الابػػػلاغ إلػػ  بػػػنايات تندػػػ ي الخػػوضات الرحػػػا ر  العامػػػ   ػػي الاػػػوف البادػػػ  وتعػػؾ  التػػػهو  البا  ج ػػػ  الأولػػ  ل
عخػػػػو  وان دػػػػاؿ الرل  ػػػػ  عػػػػؽ اب ا ة  والااػػػػؾؿ بر مػػػػؾـ الرحػػػػ ول   الرثػػػػنو ة للخػػػػوضاه  مرػػػػا تظلػػػػ  لػػػػيؽ  اؾ دػػػػؽ 

حػبال ومثاوػن  تخو عات و ؾانيؽ لمػهق الخػوضات  و لىاممػا ببػن يم ضخػؾ اتما الرال ػ  مػؽ  اػل مػن م لحػابات اػا قي م
( ضاف الأدػام 1844ومؽ ثؼ إلىامما بزخو  ؾادرما الرال   بد    و      اانؾف الخوضات الاو ظاني الها صن  عاـ  

مػػؽ ليػػم  ػػوض البػػن يم الجػػا قي الػػها ضػػاف يابرػػل ب صػػنا  أػػما ة الرػػن م بدػػث  ول  اػػ  الا انػػات الرال ػػ   والػػها 
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 ػػو عػػؽ نبػػادا الأعرػػاؿ والروضػػى الرػػالي  لبػػ  يحػػب ين الػػهوؽ يظلعػػؾف علػػ  ألػػىـ الخػػوضات بزخػػو الاػػؾادؼ الرال ػػ   والباو 
 (و24: 2111الا انات الرال   الرزخؾ ة  ي اتجا  الاوا ات الا بدا ي   دل راف  

(   ذػػلاو عػػؽ  لػػػ  انػػه و ػػ  ا إلػػن  وعػػاد  Disclosureو زغػػو الػػبعض إلػػ  اببػػلاغ الرػػالي علػػ  انػػه الابػػلاغ  
(  أا أف اببػػػػلاغ الرػػػػالي  ػػػػؾ نغػػػػاـ الاتدػػػػاؿ الػػػػها وػػػػوخل الؾلػػػػنة Communication الرثادػػػػب  و ػػػػي البؾصػػػػيل 

بالأطواؼ الجا ق    وخالبالي  نف أ ناؼ  ها اببلاغ  ي أ ناؼ الرثادب  ن حػما  و ػن أطلػم علػ  أ ػناؼ الرثادػب  
غ الرػالي لرزغرػات ( علػ  أنمػا أ ػناؼ اببػلاFASB( الدا  ة عػؽ متلػي معػاويو الرثادػب  الرال ػ   1 ي الاادر   

( الدا  ة عؽ الرتلي ن حه بخنف أ ػناؼ اببػلاغ الرػالي  ػي الرزغرػات أيػو 4الأعراؿ  وضهلػ الثاؿ  ي الاادر   
 و   (118: 2117  الرعيزي   الما    للوخ 

( أف  زػاؾ ثػلاث م ػاه ؼ تخػبوؾ  ػي اببػلاغ الرػالي   ػي Underdown and Glautier ,2011: 343وأأػا   
اؿ  وال  ر   والنال  و وتبل مدظل  " أ  الراؿ " بالزحب  للا بدا ويؽ ببلػ الرؾقػؾ ات البػي تحػبجنـ  ػي  أ  الر

إنباج الحل  والجنمات  و برةل  أ  ماؿ الخوض  بؾادظ  أدمرما  و ى ا   أ  ماؿ  ادبةرا اتما(الخػوض   ليزرػا تػى ا  
  الراؿ" موتبل بخال ماين ومخابه ببلػ الرؾقػؾ ات أدمرما  ي الحؾؽ  ومؽ وقم  نغو الرتبر     ف مدظل  " أ

البي تحبجنـ  ي إنباج الحل  والجنماتو  وأ  الراؿ وبذرؽ الرؾقؾ ات الرا ي  بميئػ  بزايػات ومدػان  ومحبخػ  ات 
ػػػػػػػػوأ  الرػػاؿ ومػػنا    بابضػػا   إلػػ  الرؾقػػؾ ات أيػػو الرلرؾدػػ  ضالب زؾلؾق ػػا والرمػػا ات البخػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   أو مػػا يحػػر  بػػػػ

 .ال  وا أو البخػػػػػػوا وأيو ا
وضرػػا  ػػؾ معػػووؼ مثادػػا او  يراػػؽ الاػػؾؿ إف  أ  مػػاؿ الخػػوض   وبرةػػل  ػػي ماػػنا  الرالػػل الرحػػبةرو  ػػي مؾقؾ اتمػػا  
مظوولػػاو مزػػه ضا ػػ  الالبىامػػات علػػ  الخػػوض   وتاػػا  ة رػػ  الحػػمؼ الؾالػػن باحػػر  صػػا ي الرؾقػػؾ ات  لاػػؾؽ الرل  ػػ ( 

دػػمؼ  أمػػا م مػػؾـ ال  رػػ    لػػ ي مػػؽ الحػػمل تثنوػػنق     رػػ  الخػػيه مػػوتبل بعػػن   ادػػل مػػؽ الرثػػن ات  علػػ  عػػن  الأ
وخحا  تعن  الر اه ؼ الجاص  بر مؾـ ال  ر   عموت العنون مؽ الرخاسل وتزاولبما   ادات عػنة  ولا تػىاؿ لثػن ا ف  

تػػنؿ بػػيؽ الا بدػػا ويؽ والرثادػػايؽو مثػػل ااػػبلاؼ  ػػي وقمػػات الزغػػو لؾلمػػا عزػػن مزغػػوا الرثادػػب   ناه ػػػ عػػؽ ال
 ومؽ وقم  نغو مثادا     اف  زالػ عن  مؽ الر اه ؼ  ات الدل  بر مؾـ ال  ر   ي:

(:  ػػؾ م مػػؾـ البايػػ ؼ الباليػػنا الرحػػبجنـ  ػػي الرثادػػب   والػػها يرةػػل الػػن Historical costال ل ػػ  البا  ج ػػ    و1
ال  الادبثؾا  البػي لدػلل عليمػا الخػوض  بؾادػظ  الخػواه أو الربا ئ الأداد   للرثادب    الرؾا   وبؼ تاي رما ب

الادػػباناؿ أو البدػػز   وأيو ػػاو و ؾاقػػه  ػػها الراػػنأ انباػػا ات عػػنة مػػؽ  اػػل الرثادػػايؽ أن حػػمؼ   ذػػلاو عػػؽ عػػنـ 
 ػ  الات اؽ م  الا بدا ويؽ بمها الخنف  ومؽ ابوا الانباا ات الؾقمػ  لمػها الراػنأ  انػه ي بػوض ماػنأ ال ل ػ  البا  ج

أمػػا ولػػنة الزاػػن ثاببػػ  أو أف البيييػػوات  ػػي ة رػػ  الزاػػن ل حػػل بػػهات أ ر ػػ   لػػها  ػػاف الازػػؾ  الرال ػػ  وػػبؼ تاي رمػػا و اػػاو 
ل ل   الخواه أو الادبثؾا   و بؼ البحػا  الانػنثا  عليمػا دػزؾ ا لبثايػم ماػنأ الراابلػ   ػي الرثادػب   و ػبؼ ادػبز ا  

 ل اب ا ة  إ  وؾ و العرل بمها الرانأ معلؾمات أسةو مؾضؾع   و سل بما دزؾ ا  و ااو لرا  ؾ مثن  مؽ  ا
(: و   تعو ػف ال  رػ  العا لػ   ػي الاػامؾ  الرثادػاي علػ  أنمػا الحػعو الرػن ؾع مػؽ Fair valueال  ر  العا لػ    و2

 Collin, 2007 ال الرخبوا الها يعوؼ ة ر  ما تؼ أواده  إلػ  البػاد  الػها يعػوؼ أيذػا ة رػ  مػا وػبؼ ب عػه   
( علػػػ  أنمػػػا "الحػػػعو الػػػها دػػػيبؼ FASB(و وعو ػػػل مػػػؽ  اػػػل متلػػػي معػػػاويو الرثادػػػب  الرال ػػػ   ػػػي أمو اػػػا  93:
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ادػػبلامه عزػػن ب ػػ  الأصػػؾؿ أو الرالػػل الرػػن ؾع لزاػػل الالبىامػػات  ػػي معاملػػ  مزغرػػ  بػػيؽ الربخػػا ضيؽ بالأدػػؾاؽ  ػػي 
 (و FASB, 2007:2تا  خ ال  ا "  

 ػػي الر مػػؾـ الػػها وػػوخل ة رػػ  الرؾقػػؾ  باػػوا  الادػػبثؾا  عل ػػه  ضرػػا تعػػوؼ  (:Percent Valueال  رػػ  الثال ػػ    و3
( الرابونػ  expected net cash flowsعلػ  أنمػا لاصػل قرػ  صػا ي البػن اات الزانيػ  الرحػباال   الربؾ عػ   

ـ ضل ػ  ( ل  ربه الثال    و ف  ها الر مؾـ للبايػ ؼ يذػؼ ضػلاو مػؽ م مػؾ discountedبادبجناـ الرؾقؾ   مجدؾماو  
الادػػباناؿ التا  ػػ  وصػػا ي ال  رػػ  الا ح ػػ   ػػي تثنوػػن مػػا إ ا ضانػػل أدػػعا  الا ػػ  أو الخػػواه  ػػي البػػي وزبيػػي  أف 

 Underdown and Glautierتحػػبجنـ لأأػػواض تثنوػػن ة رػػ  مؾقػػؾ  معػػيؽ بالزحػػب  للؾلػػنة الا بدػػا ي   
,2011: 328 :) 

( : و يمػػا  ػػاف ة رػػ  الرؾقػػؾ   وػػبؼ تثنوػػن ا Current replacement costالب ل ػػ  الادػػبانال   التا  ػػ    ( أ
بؾادظ  ضل   ادبانال   قا     إف ادبجناـ  ها الرانأ  ؾ للإبااه عل  ن ي انمػ  الرؾقػؾ   البػي ياػنمما إلػ  

( ضندػا  current market price dataالخػوض    و لػػ وبظلػ  اعبرػا  ب انػات أدػعا  الحػؾؽ الثال ػ    
 ولأعنا  ال خؾ ات الرال  

و ؾاقػػه  ػػها الر مػػؾـ العنوػػن مػػؽ الرخػػاسل والربرةلػػ  بننػػه وزبيػػي أف تحػػبرو ن ػػي الجنمػػ  الرانمػػ  للخػػوض  مػػؽ  
 similar ال الرؾقؾ  الرحػبانؿ   ذػلاو عػؽ مخػاسل أاػو  تبرةػل  ػي أف الرؾقػؾ  مبخػابه أو أيػو مبخػابه  

or dissimilarادػػ  أسةػػو صػػعؾخ  عزػػن تلاػػي (  بؾقػػؾ    عػػ  نانيػػ  أـ لاو وتدػػب   ذػػ   الاعبػػواؼ بالرا
ماابػػل ناػػنا  ػػي مبا لػػ  مؾقػػؾ ات أيػػو نانيػػ  مراثلػػ    عزػػن تلاػػي نانيػػ  يعػػن قػػىه مػػؽ الرؾقػػؾ   أيػػو الزاػػنا 
مباعػػاو  والتػػىه الأاػػو محػػبانؿ  ومػػؽ ثػػؼ  انػػه لا وػػبؼ تنقيػػل دػػؾ  قػػىه  اػػل مػػؽ الراحػػ               س حػػؾ 

بعػػػض مثػػػن ات ال ل ػػػ  البا  ج ػػػ    ضػػػوت  يئػػػ   (و وضجظػػػؾة أولػػػ  باتتػػػاق تدػػػث  457:  1999وااػػػووف 
الأو اؽ الرال ػػػ  الأمو ا ػػػ   أف ال ل ػػػ  الادػػػبانال   طو اػػػ  إلىام ػػػ  للابػػػلاغ مػػػؽ  اػػػل الخػػػوضات الرحػػػا ر  ضايػػػوة 

(  البػي تظلػ  ابػلاغ ملثػم وػبؼ 191( أصػن ت الميئػ  الزخػوة الرثادػا    1975الثتؼ    ي آ ا  مؽ عاـ  
(  SECالادػػػػػبانال    ل ا ػػػػػ  الخػػػػػوضات الرحػػػػػتل   ػػػػػي  يئػػػػػ  الأو اؽ الرال ػػػػػ   أعػػػػػنا ق علػػػػػ  أدػػػػػا  ال ل ػػػػػ  

 Belkaoui, 2004 : 502و) 
( : ويقرةةد اهةةا أن  يسةةة السهجةةهد  Net Realizable Value) صةةافي القيسةةة البيايةةة القاامةةة لمتحقةة  (  

ب  ربه الحؾة   مظوولاو مزه ت ال ف ب ػ  الرؾقػؾ   وعلػ  و ػم  ػها الر مػؾـ  وػبؼ تايػ ؼ العنوػن مػؽ بزػؾ   تتسثل
صػا ي ال  رػ  الا ح ػ  الاابلػ  وتعػن  ( وUnderdown and Glautier ,2011: 328 ادر  الروضى الرػالي  

  علػػ  دػػايل الرةػػاؿ  أف إلػػن  اووقػػاو عػػؽ الربػػا ئ الرثادػػا   الربعػػا ؼ عليمػػا والرااؾلػػ   اػػؾلا عامػػا للبثاػػم
مبظلبات الربا ئ الرثادا   الربعا ؼ عليما والرااؾل   اؾلا عاـ  ي أف ياؾف لحا  الرنوزيؽ مااداو بدا ي 

مػؽ  (   يزبيي أف وبؼ تانوو ا وتظوحbad debtsال  ر  الاابل  للبثام     ا ضاف  زاؾ تؾ   لنوؾف معنوم   
وضػػى الرػػالي  وتحػػر   ػػهق الظو اػػ  بظو اػػ  البجدػػ   للرثادػػب  عػػؽ مالػػل لحػػا  الرػػنوزيؽ عزػػن ة ػػا  الر

 ( وSpiceland et al‚2007:23النوؾف الرعنوم   
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المعاوور ( لرتلػػي 8( : أأػا ت الااعػػنة الرثادػا    Current purchasing powerالاػن ة الخػواد   الثال ػػ    و4
واصد به الزوادة أو الناص  ي أدعار ـ لقدػػعا    إلػػ  أف البييػػو بالرحػػبؾ  العػػاراقػػػالملادبو  والر ابو   ي الع

و و وعني التيور  ي الاوة الأرادو  للناد ساػػػػػل ي المقتم  ػػػػػػا  ػػػػػػتم تبادلمػػػػػػأو أالبو  الدل  والادمات التي وسػػػػػل 
  و اػػػػػػػػػػػؾف ووتم  واس التيور  ي المدتوى العام لقدعار بادتادام الأر ام الاوادو  العام ؿو المدتادم  ي التعام

 (:2:  1997   8يو ناتا مؽ  الااعنة الرثادا    ها البي
a) صادو  ( وواصد به تيور دعر ػر ا تػالتيور  ي الدعر نتوق  تيور الظروف البودو  الملوط    ا تصادو  وأو

اتقا ات نب تػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ابنتاج أو دوق المنتقات والذي  د ونتي ؿ  ي ن س الدوق أي دوق عوامؿ الأص
 رض والطلب  ي دوق الدلع  أو الادم وػرات العػتيو تضامو  أو انكماأو  عام  أو نتوق 

b) الخػػواه ن دعر دوق ػػػملانباػػاؿ وواصد به الأثر الناتا عن اؿ التيور  ي الدعر نتوق  التيور  ي دوق التعام
 (وChanging in marketإل  دوق البو   

c)   نتوق  مرور الو ت أو  التيور  ي الدعر نتوق  ما وتم إضا ته من  وم  بمعر   المنتا لتلاوق منا   مضا
 و المكانوؿ التيور  ي الأك

وخخال أدادي  اف الان ة الخواد   الثال    ي عبا ة عؽ م مؾـ ال ل   البا  ج   ول ؽ بعن البعنول  و ػي  ػها الر مػؾـ 
ػو أدػعا   الرػؾا  ت ؾف البعػنيلات علػ  ةػ ؼ ال لػ  البا  ج ػ  الرحػتل  للبييػوات  ػي الاػن ة الخػواد   للرػاؿ بؾادػظ  م أ 

الادػػبملاس    و ػػن ا ت ػػ  نػػناه العرػػل بمػػها الر مػػؾـ  نب تػػ  للانباػػا ات الرؾقمػػ  لراػػنأ ال ل ػػ  البا  ج ػػ    مػػؾ لا وبظلػػ  
الجػػووج عػػؽ ماػػنأ ال ل ػػ  البا  ج ػػ   إنرػػا ي بػػوض تدػػث   الرؾ ػػ  مػػؽ اػػلاؿ تعػػنول ضامػػل لل خػػؾ ات الرال ػػ  الراز ػػ  

 يو  ي الرحبؾ  العاـ لقدعا  أو الان ة الخواد   الثال   وعل  ال ل   البا  ج    بظو ا  تعاي البي
(: و ػػؾ م مػػؾـ البايػػ ؼ الػػها وػػنما ضل ػػ  الادػػبانال   Current cost accountingال ل ػػ  الرثادػػا   التا  ػػ    و5

التا    مػ  صػا ي ال  رػ  الا ح ػ  الاابلػ  للبثاػم  لبثنوػن أا دػعو وزبيػي ادػبجنامهع دػعو الا ػ  أـ دػعو الخػواه  
 Underdown andلأأػػػواض ادػػػبثناث ة رػػػ  الرؾقػػػؾ ات الرحػػػبجنم   ػػػي الخػػػوض                       

Glautier ,2011: 328و وعل   ها الأدا  وبؼ تاي ؼ الرجىوف بحعو ال ل   أو الحؾؽ أومرا ا ل و ) 
والابػػلاغ الرثادػػػاي  دػػػيؾ و و راػػؽ الاػػػؾؿ إف ادػػبجناـ أا مػػػؽ الر ػػػاه ؼ الػػؾا  ة  ػػػي أعػػػلاق   ػػي عرل ػػػ  ال  ػػػا      

معلؾمات مجبل   للرحبجنميؽ  واف  لادل وأبؾا  الادب ا ة مؽ بعض الرتالات إنرا تاػ  علػ  لحػا  الأاػو   ضػاف 
ياؾف الرؾضؾع   عل  لحا  الرلادر   أو الرلادر  عل  لحا  البؾ يل الرزاد   و اها و و ي ن ي الحػ اؽ وػو  

 Belkaoui  يغمػػػو ااػػػبلاؼ معزػػػؾا  ػػػي ال خػػػؾ ات الرال ػػػ  يذػػػ ي معزػػػ  مجبلػػػ  وملادػػػؼ ( أف العادػػػن ل ػػػل معالتػػػ
 Belkaoui,1999  لرحػػبجنميما  واف طا عػػ   ػػها الااػػبلاؼ  ػػؾ نب تػػ  أدػػا  الراا نػػ  بػػيؽ الرعالتػػات الرجبل ػػ 

 و(24:
دػػا ا أمػا مػػا يجػػ  الػػنال   اػن ضػػاف الر مػػؾـ الا بدػػا ا لػه مؾضػػ  ا برػػاـ ضايػػو مػؽ  اػػل الا بدػػا ويؽ  وعػػن الا ب

 Adam Smith أوؿ مؽ عوؼ النال بننػه الراػنا  الػها يراػؽ ادػبملاسه مػؽ  وف البعػنا علػ   أ  الرػاؿ دػؾاه )
( إل  النال عل  أنػه تػن م مػؽ الحػل  Irvin Fisherساف  أ  الراؿ الةابل أـ الربناوؿ  وعل  الرزؾاؿ ن حه وزغو  

ع  البربػػ ( مؾضػػؾعا لا يراػؽ ة ادػػه بخػػال مباأػػو   اػػن والجػنمات الربربػػ  بمػػا مػػؽ اػػلاؿ الادػبملاؾ  ول ػػؾف ابأػػبا
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( م مؾمػػػه للػػػنال بجظػػػؾتيؽ باتتػػػاق العػػػالؼ الث  اػػػي  الجظػػػؾة الأولػػػ  عزػػػن تثنوػػػن ابأػػػباع بالثاقػػػات Fisher ػػػو   
 (و53: 2117الرجبل   للإنحاف  والةان   عزن تثنونق للحل  والجنمات تلػ البي يراؽ ة ادما بالزان  ال   الرعيزي  

( وطػؾ  نغو ػ  عامػ  عػؽ الػنال الا بدػا ا  إ  عػوؼ  اػل ال ػو  Fisher(  ان وع  م مؾـ الػنال لػػ Hicks  أما
الخجدي عل  انه أ د  مالل يحبظ   ال و  ادبملاسه الاؿ أداؾع وماااؿ تؾ   أف ياؾف  ي يحو الثاؿ  ي نمايػ  

لرثادػػا     وػػى ا  مػػاؿ الخػػج  برالػػل (و و ػػي الزغو ػػ  اBelkaoui,2004:483الأدػػاؾع ضرػػا لػػؾ ضػػاف  ػػي بناوبػػه  
محػػاوا لنالػػه الػػنو ا الػػها لػػؼ وز اػػهو لػػهلػ  ػػ ف ابقػػواه الرثادػػاي الرػػالي وبػػنثو بمػػها الزاػػل ببدػػنوم الػػوخ  الدػػا ي 

( أو الحػثؾخات أ ػل مػؽ  ػها الػوخ    ػ ف  أ  consumptionإل  لحػا   أ  الرػاؿ  ػ  ا ضػاف محػبؾ  الادػبملاؾ  
الرحا ر     ف الثد  الرؾاع  مؽ الأ خاح ال  الرحبةرو ؽ ت ػؾف  ال وؽ و و ي الخوضات الراؿ ديى ا  برانا   ها

 Underdown and Glautierمخػابم  للرحػثؾخات والأ خػاح الرثبتػىة دبذػاؼ لرل  ػ  لػاملي الأدػمؼ ال ل ػ   
,2011: 343 ). 

 ػي وض  اػلاؿ ال بػوة الرثادػا  و ( إف ضخ  النال  ؾ إبلاغ عؽ الزبادا البخييل   للخػBelkaoui,1999 :1و و   
( النال الرثاداي عل  انه الباو و الها ي  ي نتاح عرل ات الخوض  ل بػوة معيزػ  Kieso, 2010 :132ليؽ وو   

مؽ الىمؽ  ضرا أنه أالبا ما يحر  باخ  النال أو ضخ  الأ خػاح و إف متبرػ  الأعرػاؿ والادػبةرا  يحػبجنـ ضخػ  
و ىو  الرحبةرو ؽ والػنادزيؽ معلؾمػات تحػاعن ؼ علػ     الادبةرا     والتنا ة الادبران  والنال لبثنون الوخث    وال  ر

 البزا  بربالل وتؾ يل وعنـ البنسن مؽ البن اات الزاني  الرحباال  و
مػػؽ الزال ػػ  العرل ػػ   يراػػؽ تعو ػػف الػػنال الرثادػػاي بننػػه ال ػػوؽ بػػيؽ ابوػػوا ات الربثااػػ  ومػػا وػػوتبل بمػػا مػػؽ ت ػػال ف 

  مػػػػػػػػػػػػػػػػػؽ علا ػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الحػػػػػػػػػػػػػػػػػا  بالزب تػػػػػػػػػػػػػػػػػ   إف  ػػػػػػػػػػػػػػػػػها البعو ػػػػػػػػػػػػػػػػػف وبحػػػػػػػػػػػػػػػػػؼ بجرحػػػػػػػػػػػػػػػػػ  صػػػػػػػػػػػػػػػػػ ات  ػػػػػػػػػػػػػػػػػي                   ناأػػػػػػػػػػػػػػػػػئ
 Belkaoui,2004:480:) 

 إف النال الرثاداي مازي عل  ص اات  عل   ضانل الخوض  طو ا  يما و و1
 إف النال الرثاداي مازي عل   وض   ال بوة  و خيو إل  الأ اه الرالي للخوض  الاؿ  بوة معيز  و و2
 النال الرثاداي مازي عل  مانأ تثام ابووا  لها وبظل  تعو ف ابووا  وة اده وتؾ يل الاعبواؼ بهوإف  و3
 وبظل  ة ا  النال الرثاداي ة ا  الردا  ف عل  أدا  ال ل   البا  ج   و و4
 وبظل   خل ابووا ات الرعبوؼ بما عؽ ال بوة الرثادا   بال ل  الرزادب  والرزاعوة بماو و5

 فههمان لمدخل السحاسبي هسا:وهشالك م     
( للػنال علػ  طػوح صػا ي الرؾقػؾ ات  ػي بنايػ  ال بػوة Hicksم مؾـ الرثا غ  عل   أ  الراؿ : يخػيو م مػؾـ   و1

مػػؽ نماوبمػػا  وتعػػنول الزبػػادا بػػنا ادػػبةرا ات أضػػام   أو تؾا عػػات اػػلاؿ ال بػػوة  و ػػها مػػا يعػػوؼ برػػنال الث ػػا   
ؽ الرل  ػ   والػها ي ػ ي الػنال بػال وؽ بػيؽ ةػ ؼ  أ  الرػاؿ  ػي ناظبػيؽ عل   أ  الراؿ أو منال البييو  ي لاؾ 

( و وطباػػا لر مػػؾـ لرايػػ   أ  الرػػاؿ   ػػاف الػػنال يابحػػ  بعػػن لرايػػ  171:  2116امزيبػػيؽ  س حػػؾ وااػػووف  
 ( وBelkaoui,1999:1 أ  الراؿ  

لرػػاؿ ب  ػػا  الػػنال  مػػزما أو مػػنال الدػػ اات : يعػػن مػػنال الدػػ اات أ ذػػل مػػؽ مػػنال الرثا غػػ  علػػ   أ  ا و2
لأنه وؾ و معلؾمات عؽ عزاصو النال  والربرةل  بابووا ات والردا  ف  والرااد  والجحادو  س حػؾ وااػووف  
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أف مزما الد اات يعن أسةو  ادنة  ػي ( م   ها الوأا  إ  وو  Belkaoui,1999:1( و و ب م   172:  1999
الادبثااؽ ليم وبؼ تحتيل ا ثا  الرال   للد اات الرال ػ  تثنون النال  والها يعبرن  ي الرثادب  عل  أدا  

 والألناث عل  الخوض  عؽ ال بوة البي تثنث  يما  ول ي عزن ادبلاـ الزاني  أو   عماو
إف الادػػبثااؽ  ػػؾ "عرل ػػ  مثادػػا   للاعبػػواؼ بالألػػناث والغػػووؼ أيػػو الزانيػػ  عزػػن لػػنوثما  وعلػػ  وقػػه     

بػػػواؼ بػػػابووا ات والى ػػػا ات  ات العلا ػػػ  بػػػالرؾقؾ ات  والردػػػا  ف والى ػػػا ة الجدػػػؾم وبظلػػػ  الادػػػبثااؽ الاع
 ات العلا ػػػػ  بالرظلؾخػػػػات علػػػػ  أدػػػػا  مبػػػػالل وبؾ ػػػػ  لمػػػػا أف ت ػػػػبض أو تػػػػن   عػػػػا ة علػػػػ  أػػػػال ناػػػػن بالرحػػػػباال 

 Balkaoui, 2000 : 133  و) 
( Kieso et al, 2012: 160و زالػػػػ عػػػن  مػػػؽ ال ؾادػػػن يعاحػػػما ضخػػػ  الػػػنال عػػػؽ الخػػػوض   ػػػي  

 Belkaoui,2004:480: ) 
إف الثتػػ  الرزظ  ػػ  الأولػػ   ػػي أف الػػنال  ػػن اقبػػاا ااببػػا  الػػىمؽ   رعغػػؼ محػػبجنمي ال خػػؾ ات الرال ػػ    و1

و مزؾف باف النال نا   وم ين وانه يخال مثن او ممراو مم رزاو عل  الررا دات الرثادا   وأنرا  الب  يو لن  
 صانعي الاوا و 

 ل  ص اات  عل     اف النال وبؼ اببلاغ عزه مؾضؾع او   مؾ يراؽ البثام مزه وبرا أف النال مازي ع و2
 اف ضخ  النال تاي ؼ لق اه الحابم للخوض  و و3
 وؾ و ضخ  النال أدادا للبزا  بالأ اه الرحباالي و و4
يحػػػػبجنـ ضخػػػػ  الػػػػنال  ػػػػي الرحػػػػاعنة علػػػػ  تايػػػػ ؼ الرجػػػػاطو أو عػػػػنـ البنسػػػػن مػػػػؽ تثايػػػػم البػػػػن اات الزانيػػػػ   و5

 اال  والرحب
( والربرةلػ  بادػبجناـ Stewardshipيعن النال نا   بأواض   اب ػ  وخػالأا  اببػلاغ عػؽ  عايػ  العمػنة   و6

الرػػػؾا   الرعمػػػؾ ة إليمػػػا   الػػػنال وزاػػػل ال  ػػػ  عػػػؽ الادػػػ  بخػػػنف الظو اػػػ  البػػػي  امػػػل بمػػػا اب ا ة ببدػػػو ف 
 مح ول اتماو

( Kieso et al, 2012: 161 ات للػػنال و ػػي  بابضػػا   إلػػ  ال ؾادػػن أعػػلاق   ػػاف  زالػػػ عػػن  مػػؽ الرثػػن
 Belkaoui,2004:481): 
بعػػػض الازػػػؾ  لا يراػػػؽ إ  اقمػػػا باخػػػ  الػػػنال لعػػػنـ إماان ػػػ  ة ادػػػما بخػػػال صػػػث     الررا دػػػ  الثال ػػػ  ترزػػػ   و1

الاعبواؼ بعػض الازػؾ  عزػن تثنوػن الػنال علػ  الػوأؼ مػؽ أف آثػا   ػهق الازػؾ  يراػؽ أف تػ ثو علػ  أ اه الخػوض   
يل الرةاؿ   خرا الخوض  لا تحتل الأ خاح أو الجحػادو أيػو الرثااػ  علػ  الأو اؽ الرال ػ  الادػبةرا     ػي عل  دا

النال عزنما ياؾف  زاؾ عنـ البنسن أنه لؽ تبثام البييوات  ي ال  ر    ذػلا عػؽ الرى ػن مػؽ الأمةلػ  مةػل ا ػا ة 
و مؾقػؾ  إطػا  عرػل مخػبوؾ لبثنوػن واببػلاغ عػؽ ة ر  الخوض  بحا  ا ا ة الجاوة أو قؾ ة الرزػبا   ػلا وػىاؿ أيػ

  هق الأنؾاع مؽ ال  ؼو
 تبنثو مبالل ضخ  النال بالظوادم الرثادا   الرحبجنم   مةل طوؽ لحا  الاننثا و و2
( الخجدػػػي  علػػػ  دػػػايل الرةػػػاؿ  إلػػػن  الخػػػوضات تاػػػؾـ بباػػػنوو judgmentة ػػػا  الػػػنال وزظػػػؾا علػػػ  الثاػػػؼ   و3

 دز  لز ي الزؾع مؽ الرؾقؾ اتو 15بيزرا أوض  أاو  تان  ا برنة دز    21العرو ابنباقي لقصل 
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يعػػاني الػػنال مػػؽ مخػػاسل الاعبػػواؼ بالى ػػا ة الييػػو مبثااػػ   ػػي ةػػ ؼ الرؾقػػؾ ات الرثػػب ا بمػػا اػػلاؿ  بػػوة معيزػػ    و4
 بحا  تظايم مانأ ال ل   البا  ج   و

اا نػػػ  محػػػنل  صػػػحب  مػػػ  الأاػػػه بزغػػػو إف اعبرػػػا  الػػػنال الرثادػػػاي علػػػ  ماػػػنأ ال ل ػػػ  البا  ج ػػػ   يتعػػػل مػػػؽ الر و5
 الاعببا  الظوؽ الرااؾل  لالبحا  الب ل    والظوؽ الرجبل   لبؾا عما و

إف العنون مؽ الرثن ات  ن ا ذل  ادنة معلؾمات ضخ  النال علػ  البزاػ   ػي مبػالل وتؾ يػل وعػنـ البنسػن مػؽ  و6
 البن اات الزاني  الرحباال  و

لا يناػه بزغػو الاعببػا  ضل ػ   أ  الرػاؿ أو بػنؿ ابيتػا  للربػاني الرربل ػ  وأايوا  وو  البالػم أف ضخػ  الػنال  و7
 ي لاؿ لؾ  امل الخوض  ببنقيو ا  أو ضل   ال وص  الانول  لوأ  الراؿ  أو لحا  البػن اات الزانيػ  الرجدػؾم   

 والبي يراؽ لحا  البعض مزما عزن البحا  ال  ر  الا بدا ي  الرذا  و
 

 القيسة الاقترادية السزافة في تعزيز الابلاغ الساليدور  -السحهر الثالث
 added value: مفههم القيسة السزافة   3-1

لاػػن تػػؼ البثايػػم  ػػي مخػػاسل تاػػنوو الأ اه الرػػالي والا بدػػا ا للخػػوض  مػػؽ  اػػل معغػػؼ البػػالةيؽ لحػػزؾات عنوػػنة  واف 
  ػػػ  والعلر ػػػ   أمػػػا  ػػػي الؾ ػػػل ة ػػػا  الػػػم ة رػػػ  للخػػػوضات مؾقػػػؾ   ػػػي أا و ػػػل مذػػػ   ػػػي متػػػالات الأعرػػػاؿ البتا

الثاضػػػػػػػو  ػػػػػػػػاف اب ا ة الرحػػػػػػػبزنة إلػػػػػػػػ  ال  رػػػػػػػ   ػػػػػػػػي برةابػػػػػػػ  أ اة مػػػػػػػػؽ اقػػػػػػػل الو ابػػػػػػػػ  علػػػػػػػ  ال  رػػػػػػػػ  الا بدػػػػػػػػا ي  
 Burksaitiene,2009 : 709مػؽ العادػنات ة رػ  ت ػؾف  إلػ  أف الرحػبةرووف  ومػنؼ العػالؼ  أنثػاه قر ػ  (و   ػي 

الأدػمؼ   رزػه أمػن بعيػن  لرلػ  ة رػ  تػى ا  أػوض   ادرػاو   ػؾ أف ل ػل الزمػادي المػنؼ أعلػ   وضػاف سايو وخ  ر  الأدمؼ
أ بؼ الرثاداؾف بالعلا ػ  بػيؽ أدػعا م الحػؾؽ  ال ػ ؼ الحػؾة  ( والأعػنا  الرثادػا    ومععغػؼ البثػؾثم البػي ضودػل لمػهق 

اب ا ة   علػ  تعبرػن  ال  رػ أف قيػناو  الرعػووؼ العلا  م مي ىتْ  تؾةع ممر ع وا تبا  ضح ف بيؽ  ػهوؽ الر  ادػيؽ  ومػؽ
  زػاؾ لثن ا ف   ذلاو عؽ  لػػ   ػاف (  و1981  عاـ مزه عليما الرب م مؽ الر اه ؼ الأدمؼ  و هق وتثليل لامل

 الرذػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   ال  رػ  مةػل أاو   بر اه ؼ صل  بالرؾضؾع  ن ا تبظل  ات م اه ؼ لنوة  عموت  و قنونة  ن م اه ؼ
 El Mir & Seboui, 2006 :242 رػ  الا بدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا ي  الرذػػػػػػػػا   وال  رػػػػػػػػ  الحػػػػػػػػػػػػؾة   الرذػا    الدػػػػػػػػزاع   وال 

  )Thenmozhi,2000 :1و) 
يعػػن مؾضػػؾع ال  رػػ  الرذػػا   مزمتػػاو قنوػػناو للرثادػػب   أو أدػػلؾخاو لػػنوةاو للعرػػل برابذػػاق  ػػي متػػاؿ الا بدػػا  واب ا ة 

 ال  رػ   الا بدػا ا العػالري  وة ػاـ الاتثػا ات البتا  ػ  والنول ػ  والرثل ػ و قاهت ال  ػوة نب تػ  للبظػؾ و   والرثادب  
الرذػػا   م مػػؾـ ا بدػػا ا مػػناؾ  أدادػػاو مػػؽ الرثادػػب  الاؾم ػػ  ولحػػا  الزػػاتا الاػػؾمي ابقرػػالي   اػػن ادػػبجنـ  ػػها 

أواض ابلداه الأمو اي الأوؿ للإنباج(  ي الاوف الةامؽ عخػو  و الر مؾـ لأوؿ موة   ي واا ة الجىان  الأمو ا   لأ
( مػػػؽ ال بػػػا  الأوادػػػل الػػػهوؽ ادػػػبجنمؾا م مػػػؾـ ال  رػػػ  الرذػػػا    ػػػي Suojanen(  و عػػػن  1791تثنوػػػنا  ػػػي عػػػاـ  

(   اػػػػن وصػػػػ  الخػػػػوض  بالر دحػػػػ   أو موضػػػػى اتجػػػػا  الاػػػػوا ات مػػػػؽ  اػػػػل 1954الأ ب ػػػػات الرثادػػػػا    و لػػػػػ عػػػػاـ  
و و  الرثادب  بمها الدن   ؾ تاو و الزبادا لرجبل  الأطواؼ الرمبر  بالر دح   وخظوادػم تراػزمؼ مػؽ   الرخا ضيؽ

 (و 54  : 2111 دل راف   مرما بن ذل صؾ ة 
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و ن أصن ت لتز  تؾق ه الرعاويو الرثادا   البابع  لرعمن الرثادػايؽ الاػانؾنيؽ  ػي ان لبػوا وو لػى  ػي ترػؾا مػؽ دػز  
الرعزؾف  تاو و الخوضات( تؼ م ه ا بواح الثاق  إل  ضخ  ال  ر  الرذػا   ض ضػا   إلػ  ال خػؾ ات ( تاو و ا 1975 

الرال    و لػ تلا   لالب اقات الرحبجنميؽ مؽ الرعلؾمات  وضهلػ تؼ تثنون الرحبجنميؽ عل  أنمػؼ أصػثا  لاػؾؽ 
الادبخػػػػا  يؽ  ومترؾعػػػػ   -رثللػػػػيؽالرل  ػػػ   الرحػػػػبةرو ؽ( ومترؾعػػػػ  الراوضػػػػيؽ  ومترؾعػػػػ  العػػػامليؽ  ومترؾعػػػػ  ال

 ان لغيل الاادر  بادبتاب   ؾ    مػؽ  (و لهلػ 284:  2119أوضات العاؾ   والثاؾم  وعرؾـ الترمؾ   الالااوا  
قان  عن  مؽ الخوضات  ي الررل   الربثنة  ي تلػ الرنة  بجاص  نماي  الحبعيزات مؽ الاوف الرزدػوـ   اامػل مػا 

ال اػػو  بباػػنيؼ ضخػػ  ال  رػػ  الرذػػا   ضػػرؽ تاا  و ػػا الحػػزؾ   الرزخػػؾ ة  ولػػهلػ أعوخػػل %( مػػؽ الخػػوضات 25ياػػا    
الثاؾم  عؽ نيبما  ي قعل قر   الخوضات الاو ظان   ال ايوة تانـ ضخ  ال  ر  الرذا   ضرؽ الباا  و الحػزؾ   لمػا  

 (و54  : 2111 دل راف  
بحػػمؾل  مػػؽ الأعػػنا  الرثادػػا   الرزخػػؾ ة  وأنمػػا ترةػػل  إف ال  رػػ  الرذػػا    ػػي م  ػػا  للةػػووة البػػي يراػػؽ أف تحػػبرن

العادػػػػػػن ابقرػػػػػػالي للخػػػػػػوض  الرابحػػػػػػ  بؾادػػػػػػظ  قر ػػػػػػ  ماػػػػػػنمي  أ  الرػػػػػػاؿ  بابضػػػػػػا   إلػػػػػػ  الرػػػػػػؾع يؽ والثاؾمػػػػػػ  
 Belkaoui,1999 :51  و و عػػن ضخػػ  ال  رػػ  الرذػػا   الػػن مبظلبػػات الزغػػاـ الرثادػػاي  ػػي العػػواؽ  و ػػبؼ أعػػنا)

يػػ  الحػػز  الرال ػػ  عزػػن أعػػنا  الثحػػابات الجبام ػػ   و ػػبؼ ادػػبجواقه ادػػبزا او إلػػ  تاؾ ػػ  الزغػػاـ ال خػػ  الرػػهضؾ   ػػي نما
الرثادػػػػاي الجػػػػام بػػػػابووا ات والردػػػػوو ات  الادػػػػبجنامات والرػػػػؾا  ( والثحػػػػابات الرباابلػػػػ   و زاحػػػػؼ ال خػػػػ  إلػػػػ  

 2111ر   الزغػاـ الرثادػاي الرؾلػن  حريؽ  أولمرا إقرالي ال  ر  الرذا    و خبرل ثانيمرا عل  تؾا   إقراؿ ال  
 (و281:

و زالػػػ وقمػػاف ل خػػ  ال  رػػ  الرذػػا   تػػؼ تظؾ و رػػا  رػػا الػػنال الربباػػي وال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    و عػػن الػػنال 
الربباي مؽ أسةو الر اه ؼ أيؾعاو لل  ر  الرذا    والبي تزح  م اه رما ال  و   إل  علػؼ الا بدػا  لأسةػو مػؽ  ػونيؽ 

(  وما أػػػاؿ  ػػػي ضبابػػػه  مبػػػا ئ 1777لادػػػ را مػػػا  ضػػػوق  ػػػاملبؾف  ػػػي ضبابػػػه  مانمػػػ   ػػػي الرا عػػػات( عػػػاـ مذػػػ ا  و 
(  ومزه بناي  البحعيز ات مؽ الاوف الرزدوـ تػؼ إل ػاه  ػهق الر ػاه ؼ  وتثػل محػر ات ال  رػ  1891الا بدا ( عاـ  

 (و 57  : 2111(  دل راف  MVA( وال  ر  الحؾة   الرذا    EVAالا بدا ي  الرذا    

 Concept of Economic Value Added : مفههم القيسة الاقترادية السزافة 3-2
و اا للزغو   الثنوة   ي اب ا ة الرال     اف النو  الود حي للرن اه  ي صز  الاػوا   ػؾ تعغػ ؼ ة رػ  الخػوض   أو ثػووة 

 ػػاف ة رػػ  الخػػوض  وػػبؼ تاػػنوو ا بخػػال  الرحػػا ريؽ  مػػؽ اػػلاؿ تجدػػ   الرػػؾا   با ػػاهة  وللؾصػػؾؿ إلػػ   لػػػ المػػنؼ
تالينا مػؽ اػلاؿ ماػاو ي الأ اه الرال ػ   مةػل الأ خػاح  والبػن اات الزانيػ  مػؽ العرل ػات  وتاػيؽ البثػؾث البتو ا ػ  أف 
الأ خػػاح تحػػ ظو عػػا ة علػػ  معغػػؼ الراػػاو ي الأاػػو   ػػي ت حػػيو عؾادػػن الأدػػمؼ  علػػ  الػػوأؼ مػػؽ أف ال بابػػات الأايػػوة 

بيػػي عػػنـ الاعبرػػا  عليمػػا  إلا أنػػه أالبػػا مػػا انباػػنت لأنمػػا لػػؼ تناػػه بزغػػو الاعببػػا  ت ل ػػ   أ  الرػػاؿ تخػػيو إلػػ  أنػػه وز
( و ومزػػه  بػػوة ضايػػوة والبؾقػػه العػػاـ للا بدػػا ويؽ Burksaitiene,2009 : 709والبػػنثو بالح ادػػات الرثادػػا    

دػا ا مػؽ مدػناة   عال ػ   تػزعاي بخػال والرثاداييؽ لبثايم النال الا بدا ا وى ا  بخال ضايو لرػا للػنال الا ب
قين عل  مدناة   الاؾادؼ الرال   للخوضات  ول ؽ ع بات تظايم وت عيل الػنال الا بدػا ا ضػاف لمػا الػنو  الأدادػي 



 5102 والأربعون   الثالثالعدد   مجلة كلٌة بؽداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة

 
 

065 

( و وخػػػهلػ يراػػػؽ تاػػػو  15: 2114 ػػػي عػػػنـ تراػػػزمؼ مػػػؽ ادػػػبجنامه ضاػػػنول للػػػنال الرثادػػػاي  الجظيػػػ  والاخػػػي  
 ادا   مؽ الاؿ ادبجناـ ال  ر  الا بدا ي  الرذا   ووقمات الزغو الا بدا ي  والرث

تعػػن ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    ألػػن  الابب ػػا ات الثنوةػػ   ػػي متػػاؿ الأ اه وة ػػا  الػػم ال  رػػ   والبػػي أصػػبثل 
بػػػنيلاو عػػػؽ الػػػنال الربباػػػيو  ذػػػرؽ أسةػػػو الأ  ػػػا  التنوػػػنة  ػػػي  لػػػػ  ػػػؾ مػػػا  نمبػػػه إلػػػن  أ ػػػؼ الخػػػوضات الادبخػػػا    

( ضرؽ ما يعوؼ بال  ر  الا بدا ي  الرذػا    والػها عػن Stern & Stewart  الربجدد   و ي أوض   الأمو ا 
 2115بثم تييواو قه  او وقنوناو  ػي نغػؼ اب ا ة الرال ػ  الثنوةػ  أو  ػؾ ثػؾ ة  ػي علػؼ اب ا ة الرال ػ   الىخيػنا وةػ ي  

 (و7:
( الرحػػبجنـ مػػؽ  اػػل العنوػػن مػػؽ RIالػػنال الربباػػي  إف م مػػؾـ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    ػػؾ وقػػه آاػػو لثحػػا  

 Stern( تؼ صال م مؾـ النال الربباي مػؽ  اػل  1991(و   ي عاـ  Horngren et al ‚2012:812الخوضات  
Stewart و عػػا ة تحػػريبه بال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    وادػػبجنمما ضعلامػػ  تتا  ػػ  لخػػوضبه الجاصػػ  بالادبخػػا ات  )

 ( و Drury,2000 :407الرال    
 (:335:  2112وتجبل  ال  ر  الا بدا ي  الرذا   عؽ النال الربباي برا ولي   التاؾ ا وااووف 

 النال الربباي ياؾف بعن الذو ب  و و1
 معنؿ العادن ياؾف بعن الذو ب  و و2
  أ  الراؿ ياؾف صا ي الرؾقؾ ات بنلاو عؽ إقرالي الرؾقؾ ات و و3

( وأػػوضاق لأوؿ مػػوة  إلا أف Stern Stewartالرذػػا   تػػؼ تظا امػا مػػؽ  اػػل  علػ  الػػوأؼ مػػؽ أف ال  رػ  الا بدػػا ي  
 Sternااواه الا بدا    ن أأا وا إل    وة ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي الاوف الباد  عخو  وخالبالي دػػػػػػػػػػػػػػػباؾا   

Stewart عػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػن الجايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو الا بدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا ا الخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػميو                     (  اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػل  لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ بحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػزؾات عنوػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػنة   و
 Alfred Marshall  ػي أػوو  الػوخ  الث  اػي الػها 1891( أوؿ مؽ تثنث عؽ   وة الوخ  الا بدا ا  ي عػاـ  )

لبخػػػػػػػػػييل الرجبل ػػػػػػػػػ  تثااػػػػػػػػه الخػػػػػػػػػوض  عزػػػػػػػػػنما ييظػػػػػػػػػي ت ل ػػػػػػػػ   أ  الرػػػػػػػػػاؿ الرحػػػػػػػػػبةرو بابضػػػػػػػػػا   إلػػػػػػػػ  ت ػػػػػػػػػال ف ا
 2119:711Burksaitiene,  و إف ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ػي العلامػ  البتا  ػ ش لخػوض م )Stern Stewart )

وأوضاؤق الأمو ا  مو و بؼ الزغو لما عل  أنما م  ا  لأ اه الخوض  الرالي  ذلاو عػؽ أنمػا ضتػىهو  د حػي لزغػاـ اب ا ة 
عْػػل الاػػوا  لا موضػػىا integrated financial management systemالرػػالي الرب امػػلم   (  و ػػي تاػػؾ  إلػػ  قش

 (وMorard and Olivia, 2009:2وتى ن مؽ ثووة لاملي الأدمؼ  
(  ػػػػي نظػػػػا يؽ  د حػػػػييؽ  رػػػػػػػػػػػػػا عرل ػػػػ  اتجػػػػا  الاػػػػوا  الادػػػػبةرا ا EVAوادػػػػبجنمل ال  رػػػػ  الا بدػػػػا ي  الرذػػػػا     

 ( و El Mir & Seboui, 2006 :243والثػػػػػػػػػؾا ى اب ا     
(  ػػػػػػن ادػػػػػػبجنمبما ضر  ػػػػػػا  لبايػػػػػػ ؼ الادػػػػػػبةرا ات :719Burksaitiene,2009- 714 ػػػػػػي لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيؽ إف   ادػػػػػػ    

 الوأدرال   إل  قان  صا ي ال  ر  الثال  و
ػػؽ  ماػػل عػػن  مبىاوػػن بخػػال دػػو   مػػؽ الخػػوضاتم ضر  ػػا   و ػػن تػػؼ تازػػي ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   لػػق اهش وخْػػنأ  ػػها مم

و  اػن تػؼ ابأػا ة إليمػا ( Kramer  &Pushner ‚1999:41  الر  ػا  بػالغعمعؾ   ػي ضبػ  الرال ػ م الن ادػ   الحػادنةم 
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( علػ  أنمػا الػن ماػاو ي الأ اه البػي يراػؽ ادػبجنامما  إلػ  قانػ   Horngren et al, 2012 :812مػؽ  اػل  
 تاي ؼ الأ اه والعنون مؽ الر أوات الباليني  الرحبجنم   ي 

أػػوض  علػػ  محػػبؾ  العػػالؼ  ضر  ػػا   311( ادػػبجنمل ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مػػؽ  اػػل أسةػػو 1997 ػػي عػػاـ  
(  وقعلػل أػوض  AT&T, Coca-Cola, CSX, DuPont and Oatsأدادػي لأ اه الخػوض    بذػربما أػوض   

 AT&T ) تعؾ ذػػات اب ا ة باػػل محػػبؾ اتما براػػاو ي ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مح ا  ػػا الأدادػػي لػػق اه  و خػػل
(و  ػػػػػػػػػػي لػػػػػػػػػػيؽ  ضػػػػػػػػػػوت   ادػػػػػػػػػػ  Walbert,1993:65  )Drury,2000:407ال  رػػػػػػػػػػ  الا بدػػػػػػػػػػا ي  الرذػػػػػػػػػػا    

 Burksaitiene,2009:711  مػؽ الخػوضات  ػي الررل ػ  الربثػنة  ػن ادػبجنمل ال  رػ  الا بدػا ي  23(  ي أف )٪
و ػػي الؾا ػػ    ننمػػا  ػػن اعبرػػنت ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   ضندػػا   الرذػػا   لبايػػ ؼ أ اه الأ حػػاـ  ػػي تلػػػ الخػػوضات 

 ل  ا  أ اه اب ا ة وثووة الرحا ريؽ  يماو
( وةاػل أف اظػل الثػؾا ى الرعبرػنة علػ  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا    أ ذػل مػؽ اظػل Stern Stewartو ثاوؿ  

والرحػػػا ريؽ   جظػػػلش الثػػػؾا ى علػػػ  أدػػػا  ال  رػػػ  الثػػػؾا ى البالينيػػػ   و لػػػػ لأنمػػػا تاػػػنـ تؾا ػػػم بػػػيؽ مدػػػال  الرػػػن اه 
الا بدا ي  الرذا   يعراػؽع أشفْ تش عػؾفش أدػملش وأسةػوش مؾضػؾع    وتػؾ و  ػؾةش   ػ  وتوضيػىا أساػوش  ػي الرػن  طؾ ػل الأقػل 

 ( وSeboui  &El Mir ‚ 2116:244أسةو ممؽْ اظل العلاوة الباليني   
ال  رػػػ  الا بدػػػا ي  الرذػػػا    أو مػػػا يحػػػر  بػػػالوخ  الا بدػػػا ا  و ػػػن أقرعػػػل مواقػػػ  ال  ػػػو الرػػػالي علػػػ  أف مح ػػػا 

Economic Profit)  ػػؾ ألػػن معػػاويو الأ اه الرػػالي البػػي طولػػل  ػػي نغو ػػ  اب ا ة الرال ػػ  الرعاصػػوة  و عػػؾ   )
الحػػا   ػػي  لػػػ إلػػ  أػػرؾل    ػػها الرح ػػا  لربييػػوات  امػػ  تعاػػي الأ اه بخػػاله العػػاـ  وضػػهلػ الرتػػالات البػػي مػػؽ 

ما تحبظ   اب ا ة الرال ػ  مػؽ أف تى ػن مػؽ  اعل ػ   وا اتمػا  وخالخػال الػها يعغػؼ مػؽ ثػووة الرػلاؾ أو ثػووة لرلػ  الال
الأدمؼ  باعببا ق المنؼ الػها ا تذػبه اب ا ة لاوا اتمػا  والػها لاااؿ يرةػل  ػاقي العرػل لػنوما  ػي أػوضات الأعرػاؿو 

وػػن  ػػي ة ػػا  الأ اه  و ترػػ  الػػبعض علػػ  أنمػػا ال  ػػوة الرال ػػ  وادػػبثؾ ت  ػػها الا برػػاـ  ػػي ال بػػوة الأايػػوة ضخػػال قن
الحااز  لال او  والبي دبدب  أسةو دجؾن   ي الرتاؿ الرالي الاؿ ال بوة الاا م   ل ؾنما ت ضػن علػ  ضػوو ة تثريػل 

(و و ػػػػها مػػػػا اأػػػػا  ال ػػػػه 2: 2115سل ػػػػ  الادػػػػبةرا   ػػػػي صػػػػا ي  خػػػػ  البخػػػػييل الػػػػها تػػػػؼ تث  اػػػػه  الىخيػػػػنا وةػػػػ ي  
 Tully,1993:38  ص ؾا  ي متل ع الةػووةم ( بػاف ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا    ػي " Fortune magazine(   ان وش

 أدجؽ   وة مال   لمها اليؾـ وتى ا  دجؾن "و
 ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    ػػي تاػػنوو للوخث ػػ  الا بدػػا ي  للخػػوض   بحػػا  أف ال  رػػ  الىادػػنة البػػي تػػؼ إنخػػاؤ ا  ػػي 

الرظلؾ  مؽ  ال محا ري الخوض   إ  أف ة ر  الا بدا ي  الرذا    ي الوخ  الرابح  مؽ  ال الخوض  بن ػل العادن 
سل   لبرؾ ل  أ  ماؿ الخوض   وتبرةل ال  وة بننه الراح  للرحا ريؽ عزنما ياؾف العادػن مػؽ  أ  الرػاؿ العامػل  ػؾ 

ؼ ال  رػػ  وم ػػاه ؼ لرايػػ   أ  الرػػاؿ  وػػو  و وضػػرؽ م ػػاه  (Ismail,2011: 4993اساػػو مػػؽ ضل ػػ   أ  الرػػاؿ  
البالػػم أف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    تابػػو  إلػػ  م مػػؾـ ال ػػ ؼ الثال ػػ  وم مػػؾـ الاػػن ة الخػػواد   للادػػبةرا   واللػػهاف 

ا وباززا   وة النال الا بدا ا بعنق أ ذل وديل  للباي ؼ   الرخال  البي تبزاولما ال  ر  الا بدا ي  الرذا     ي أنمػ
تثح  الوخ  الث  اي عؽ طو م طػوح ت ل ػ   أ  الرػاؿ مػؽ مالػل الػوخ  بعػن الذػواد   والرخػبم مػؽ ضخػ  الػنال  

 .و ها ت  يو قنون  ي عالؼ الأعراؿ  و راؽ أف يحاعن الرحبةرو ؽ عل  معو   الخوضات البي تعغ ؼ مؽ ثووتمؼ
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 : احتداب القيسة الاقترادية السزافة :3-3 

(  بعزػػؾاف  د ادػػػ  1961( دػػز   Miller and Modiglianiلبايػػ ؼ الثنوةػػ  ت رػػؽ  ػػي ماالػػ   إف بنايػػ  نغو ػػ  ا
البؾا عػػات  والزرػػؾ  وتايػػ ؼ الأدػػمؼ(و  اػػن  ػػنمؾا  ػػي ماػػالبمؼ معا لػػ  أو نرػػؾ ج وبعلػػم ب  رػػ  الخػػوض  للبػػن اات الزانيػػ  

خػػػاح البخػػػييل   بعػػػن الذػػػو ب  (  الػػػها يخػػػيو إلػػػ  صػػػا ي الأ  NOPATالثال ػػػ  والرحػػػباال    وادػػػبجنمؾا مدػػػظل   
 Byrne, 1996 : 117دػا ي الأ خػاح البخػييل   بعػن (ووعزن البحػا  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا      نزػا نحػبعيؽ ب

(  الرػناؾ ة مػؽ ضخػ  الػنال مػ  إقػواه تعػنيلات بحػ ظ  علػ  Net Operating Profit After Taxالذػو ب   
توتيامػا مػؽ قنوػن  مػةلاو الى ػا ة  ػي الربػالل الزاتتػ  مػؽ إتبػاع طو اػ  مػاوو  بعض الر و ات الجاص  بال خ   و عػا ة 

آاوا يدوؼ أولاو  و بؼ إعا تما إل  الأ خاح البخييل   مؽ اقل تعنول ضل   البذاع  الرعنة للا    بحػا  الرباليػ   ػي 
ات البثػػؾث والبظػػؾ و  وػػبؼ تاػػنوو ت ػػال ف الرزػػبا  ػػي  بػػوة ا ت ػػاع الأدػػعا   وضػػهلػ  ػػاف الى ػػا ة  ػػي صػػا ي  ػػي ن اػػ

إضا بما أيذػاو باعببا  ػا ن اػات  أدػرال   مرػا يعزػي أنمػا دػبغمو  ػي  ادرػ  الروضػى الرػالي  لأنمػا تجلػم تػن م لل ؾادػن 
  ي الرحباال و

 و بؼ البحا  ال  ر  الا بدا ي  الرذا   بالرعا ل  البال   :
EVA = NOPAT –Cost of Capital 

 (NOPATالتذغيمي بعد الزريبة ) صافي الربحأولًا: احتداب 
( net operating profit after taxوبؼ إتباع مزمتيؽ عزن البحا  صا ي الوخ  البخييلي بعن الذو ب   

 Grant, 2003 : 171  ) : 
    مزما مؽ الأد ل إل  الأعلBottom-up approach: ) 

  التفاصٌل

 ××× الربح التشؽٌلً بعد الاندثار والإطفاء 

 ٌضاؾ :
 الفائدة الضمنٌة المحسوبة على العمود التشؽٌلٌة 

 LIFOمبالػ الزٌادة بسبب إتباع طرٌمة 
 الزٌادة فً مخصص إطفاء شهرة المحل

 الزٌادة فً مخصص الدٌون المعدومة
 الزٌادة فً نفمات البحث والتطوٌر

 الزٌادة فً مخصص إطفاء البنود الاستثنائٌة

 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 

 ××× الأرباح التشؽٌلٌة المعدلة لبل الضرٌبة= 

 طرح :
 الضرائب النمدٌة التشؽٌلٌة

 
)×××( 

 ××× (NOPAT= صافً الربح التشؽٌلً بعد الضرٌبة )
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   مزما مؽ الأعل  إل  الأد لTop-down approach) 

 المبالػ التفاصٌل

 ××× المبٌعات 

 ٌطرح :
 كلفة البضاعة المباعة 

 التسوٌمٌة والإدارٌةالمصارٌؾ 
 الاندثار

 
)×××( 
)×××( 
)×××( 

 ٌضاؾ :
 مصارٌؾ الفائدة الضمنٌة من الخسائر التشؽٌلٌة

 الزٌادة فً حموق الملكٌة 
 إٌرادات تشؽٌلٌة أخرى

 ٌطرح :
 الضرائب النمدٌة التشؽٌلٌة

 
××× 
××× 
××× 
 

)×××( 

 ××× (NOPAT= صافً الربح التشؽٌلً بعد الضرٌبة )

تثحػ  عػؽ طو ػم ضػو  نحػب   أ  الرػاؿ  ػي  أ  الرػاؿ :  (Cost of Capital  البحػا  ضل ػ   أ  الرػاؿثان ػاو: 
 (:Grant, 2003 : 5الرحبةرو و م ما ولي 

Cost of capital = [% Cost of capital/100] × Capital]……….(1) 

الرػػؾاوف بعػػن ادػػؼ ضػػواد  الػػنوؽ و أ  الزحػػب  الرئؾ ػػ  ل ل ػػ   أ  الرػػاؿ وػػبؼ الثدػػؾؿ عليمػػا بؾادػػظ  ااػػه الرعػػنؿ 
 : (2  الراؿ ضرا مايؽ  ي الرعا ل 

% Cost of capital = [Debt weight ×% After-tax debt cost + 
Equity weight × % Cost of equity ] ……….(2) 

 ػن تؾقػػن  (  والحػا   ػػي  لػػ  انػػهCost of Capitalوخرؾقػ  الرعا لػ  أعػػلاق   انػه وػػبؼ ادػؼ ت ل ػػ   أ  الرػاؿ  
 وصػ  بنولػػ  أ ذػػل لػػوأ  الرػػاؿ الرحػػبةرو  ػػي  ػػهق الخػوض و وعزػػنما ت ػػؾف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مؾقبػػ    مػػها 
يعزي أف الخوض  تؾلن عؾادن مؽ ادػبةرا   أ  الرػاؿ  ػي أعلػ  مػؽ عادػن الادػبةرا   ػي  وصػ  بنولػ  و وعزػنما ت ػؾف 

أف الخػػوض  لػػؼ تؾلػػن عادػػن ضػػا ي لبيظ ػػ   أ  الرػػاؿ  و ػػها مػػا يظلػػم ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   بالحػػال    مػػها يعزػػي 
 عل ه ببنميو ال  ر  و

 : فهائد استخدام القيسة الاقترادية السزافة في تعزيز الابلاغ السالي:  3-4 
 ( :   253: 2114مؽ الرىايا وال ؾادن مؽ ادبجناـ ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي        الىخينا    زالػ عن  إف

 وؾض   ها الرح ا  البثحؽ الرحبرو والث  اي لةووة الرلاؾ و و1
 يحبجنـ ضر أو ل  اي ولين لق اه الرالي واب ا او و2
 تذرؽ أداداو لزغاـ مؽ الثؾا ى للعامليؽ  اال أوض  الأعراؿو و3
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 ػي يعبان البعض أف الاؾة الث      لمها الرح ا  ت رػؽ  ػي  ن تػه علػ  تيييػو الحػلؾؾ وعلػ  الرحػبؾ ات ضا ػ   و4
 الخوض و

 وى ن مؽ لم الرن اه للروؤوديؽ و لػ بؾادظ  تخت عمؼ عل  العرلو و5
أ اة ممرػػػ   ػػػي الاػػػوا ات الادػػػبةرا    و ػػػوا ات البؾدػػػعات الادػػػبةرا    الربؾ عػػػ  مػػػؽ اػػػلاؿ تعى ػػػى الابػػػلاغ  و6

 الراليو
الي تذػػرؽ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    نمايػػ   ؾضػػ  تعػػن  الأ ػػناؼ  عػػؽ طو ػػم ادػػبجنامما ضر  ػػا  مػػ و7

أامل بؾقه عرل   اتجا  الاوا ات نثؾ توضيى والن  ؾ ض ف نظؾ  ال  ر  الرذا    و لػ مػؽ اػلاؿ ضؾنمػا 
الزغػػاـ الؾليػػن الػػها وزػػبا ليػػ  مخػػبوض  بػػيؽ الرػػؾع يؽ عاػػو الرحػػبؾ ات ضا ػػ  والؾعػػاد  البخػػييل   والو ابػػ  

 الرخبوض  و            
 زالػ عن  مؽ ال ؾادن مؽ ادبجناـ ال  ر  الا بدا ي  الرذا     ي :إضا   إل  ماقاه  ي أعلاق  وو  البالم أف  

إف تظاػػم ال  رػػ  الا بدػػػا ي  الرذػػا    يرةػػل امبةػػػالاو لبظايػػم البعل رػػات الرلىمػػػ  للزغػػاـ الرثادػػاي الرؾلػػػن   و1
والرظاػػػم  ػػػي أػػػوضات الاظػػػاع العػػػاـ  والخػػػوضات الرن قػػػ   ػػػي دػػػؾؽ العػػػواؽ لػػػقو اؽ الرال ػػػ   إ  أف ال  رػػػ  

  بدا ي  الرذا   ترةل الؾقه الأسةو  ادنة وتظؾ او لل  ر  الرذا   والا
إف ال  ر  الا بدا ي  لا تواعي بعض ناا  الذع  الربنت   مؽ إتباع الظوؽ الباليني  بالرثادب    مي تػؾ و  و2

 بعض الر أوات عؽ الزرؾ و ماان   ادبروا  الؾلنة الا بدا ي  و
 ؾـ الا بدا ي   ي الؾ ل  اتهوترةل  متا للر مؾـ الرثاداي والر م و3
تؾض  ماه   ال  ر  الث      البي ولنتما الخوض  مؽ الاؿ عوض م مؾـ ال  ر  الايتاب ػ  الربثااػ  أو الارػ   و4

 الحلا    تنميو ال  ر (و
إف ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي مح ا  للباي ؼ الناالي للؾلػنة الا بدػا ي    مػي تعػوض الزبػادا البخػييل    و5

لاابما الؾلنة الا بدا ي  مؽ الاؿ تعاملما بخػال قيػن مػ  عزاصػو ابنبػاج الربػؾ وة برػا يثاػم ال  ػاهة  البي
 وال اعل   والا بدا ي   ي الادبجناـ و

 : الانتقادات السهجه لمقيسة الاقترادية السزافة : 3-4
( انه لؼ ياؽ  زاؾ عرل تتو اي مزتى لرعو    ن ة ال  ر  Kramer  & Pushner ‚1999:91وو  ضل مؽ  

الا بدا ي  الرذا   عل  عش ي ال  ر  الحؾة   الرذا    أما الزشبادما البي تؾصل إليما لا تشنْعؼع لتاش مزاصوا 
  إل  تازي ال  ر  الا بدا ي  الرذا   بال امل  والبي تاؾؿ أنما أ ذل م  ا   االيم لزتاحم الخوض  ب ضا   ة ر

 و ادبةرا ات لاملمي الأدمؼ 
و ػػي دػػ اؽ ادػػبجناـ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   للثػػن مػػؽ مرا دػػات إ ا ة الأ خػػاح علػػ  أدػػا  الراا ػػنة الررزؾلػػ  

( إف اظل الثؾا ى الرعبرنة عل  ال  ر  الا بدػا ي  الرذػا    أ ذػل  مػؽ اظػل الثػؾا ى Stewartللإ ا ة  يعبان  
(  ػػػن نحػػي الاػػػؾؿ الرػػػنثؾ  Stern  and Wallace( أف  Seboui  &El Mirضػػل مػػػؽ  البالينيػػ    ػػػي لػػيؽ وػػػو  

"دبناه ما ت  حه وت ا ئ"و  الرن اه د شعْو عؾف بنف  ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي العلام  البي دػبثن  علػ  أدادػما 
عػلاوة علػ  (  their pay(  لػهلػ  رػؽ الرثبرػل أنمػؼ دػ  علؾف ضػل أػيه مراػؽ لى ػا ة أقػؾ  ؼ  bonusعلاواتمػؼ  
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ة ة ر  ال  ر  الا بدا ي  الرذػا   دػب ؾف ضػا ة للخػوض   لػ  مؾ  لى شاْ ش  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا   يراػؽ     ف التع
أف تى ا  م  النال  اػل  ػوا ال ؾادػن بعػن الذػو ب  وتج ػض مػؽ ت ل ػ   أ  الرػاؿ ومػؽ الرؾقػؾ ات الرؾع ػ   ضرػا اف 

ة الػػنالم   اػػل  ػػوا ال ؾادػػن وخعػػن الذػػو ب م ضالانػػنثا   و زػػاؾ أيذػػاو طػػوؽ لبشج ػػ ض ت ل ػػ   أ  الرػػاؿ    زػاؾ طػػوؽ لى شػػاْ ش
والبػػي لمػػا تػػنثيو لػػ ي بالذػػوو ة أف ياػػؾف ايتػػابي  مػػ راؽ للرػػن اه أشفْ يج ذػػؾا ة رػػ  الرؾقػػؾ ات البػػي وع ػػل و لػػػ 

ػػنةم تشرم  ة ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مػػؽ ببنقيػػل الادػػبةرا ات الروخثػػ م  مةػػل  ػػهق الأعرػػاؿم اب ا  ػػ م الربعر  يػػلع إلػػ  ا شػػاْ ش
ناتمما                                       (وSeboui  &El Mir ‚ 2116:244الاؿ البلاع م براؾ 

 
 عرض وتحميل الشتائج -السحهر الرابع

ـ أ وات ابلدػاه يحع   ها الرثؾ  إل  عوض نبادا الن اد  الرينان   البي أقوا ا البالػم  وتثليلمػا بادػبجنا
الؾص ي والربرةل  بػ الؾدل الثحػابي والانثػواؼ الرح ػا ا( لباػنوو البخػبل الرظلػم بقابػات أ ػوا  العيزػ  عػؽ الؾدػل 
ومعامػػل الااػػبلاؼ لباػػنوو البخػػبل الزحػػاي  و لػػػ بمػػنؼ  دػػؼ صػػؾ ة  أو أطػػا  عػػاـ لب ذػػيل الرحػػبتيايؽ وتؾقمػػاتمؼ 

ادػػي عػػؽ الج ػػا ات   مؾا ػػم ( الجرLikartػ مػػؽ اػػلاؿ م  ػػا  ل اػػا ت  العامػػ  م رػػا وبعلػػم بربييػػوات البثػػم  و لػػ
  مؾا ػػم   مثاوػػن   أيػػو مؾا ػػم   أيػػو مؾا ػػم إطلا ػػاو( و ػػؾ م  ػػا  توتياػػي   والأ  ػػاـ البػػي تػػنال  ػػي الاونػػاما ترامػػا

أيػو    3  مثاوػن    4  مؾا ػم    5(  و ي  مؾا ػم ترامػا   weights(  تعاو عؽ الأوااف  SPSSابلدادي  
( و بؼ تثنون الؾدل الثحابي  الؾدػل الرػوق ( للر  ػا  مػؽ تثنوػن طػؾؿ ال بػوة 1  أيو مؾا م أطلا او   2مؾا م   

 2محػا   أولػ    ومػؽ  2إلػ   1ترةل عن  الرحا ات   مػؽ  4  إ أف  5عل   4أولا و ي محاو   إل  لاصل  حر  
عػػػػن   5ؼ محػػػػا    ابعػػػػ  ( بيزرػػػػا يرةػػػػل الػػػػو  5لػػػػ  إ 4محػػػػا   ثالةػػػػ    ومػػػػؽ  4إلػػػػ   3محػػػػا   ثان ػػػػ    ومػػػػؽ  3إلػػػػ  

 ( و4و دب  البؾا   و ااو للتنوؿ   8و1وزبا طؾؿ ال بوة  ال ئ ( و حاوا  5عل   4  وعزن  حر  الااب ا ات
 

 (فقرات مقياس ليكارت4جدول )
 المستوى الوسط المرجح

 ؼٌر موافك إطلالا 1.79إلى  1من 

 ؼٌر موافك 2.59إلى  1.8من 

 محاٌد 3.39إلى  2.6من 

 موافك 4.19إلى  3.4من 

 موافك تماما 5إلى  4.2من 

( دػ الاو  تؾاعػل علػ  ثلاثػ  مثػاو   وع ػ  وضػاف الرثػؾ  الأوؿ وبػنل  مػؽ ارحػ  أدػػئل   17وتبػنل  الادػببان  مػؽ  
الحػػ اؿ  ػػي لػػيؽ ضػػاف الرثػػؾ  الةػػاني يثػػؾا علػػ  دػػبع  أدػػئل   أمػػا الرثػػؾ  الأايػػو  اػػن تذػػرؽ ارحػػ  أدػػئل   أمػػا 

الأايػػو الػػها يعػػن الحػػ اؿ الةػػامؽ عخػػو    ػػاف مثػػن  بابقابػػ  بػػزعؼ أو ضػػلا لػػؾؿ اعبرػػا  ضخػػ  الػػنال أـ لا أو قعػػل 
ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػػا   مارلػػ  لػػػهو و ػػن ضػػػاف الؾدػػل الثحػػابي والانثػػػواؼ الرح ػػا ا ومعامػػػل البخػػبل لاقرػػػالي 

 (و5الرثاو  الةلاث ضرا  ؾ مؾض  بالتنوؿ  
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 (الأوساط الحدااية والانحرافات السايارية الاجسالية5)جدول 

 السقاييس 
 الشتيجة معامل الاختلاف الانحراف الساياري  الهسط الحدااي السحاور

 مهاف  %9 0.51 4.02 السحهر الاول
 مهاف  %15 0.58 3.8 السحهر الثاني
 مهاف  14% 0.54 4 السحهر الثالث

 الأودا  الثحاب   والانثوا ات الرح ا     وضالاتي:(  تؾض  8( و 7(   6والتناوؿ  

 لمسحهر الأول:أولًا: عرض وتفدير الشتائج 
عةةدم امكانيةةة الةةدخل السحاسةةبي فةةي ( الأودػػا  الثحػػاب   والانثوا ػػات الرح ا  ػػ  للرثػػؾ  الأوؿ  6وؾضػػ  التػػنوؿ  م 

عل  أ وا  العيز   ومؽ الاؿ التنوؿ ا نػاق  ( مؽ الادببان  الرؾاع  تهفير بعض السعمهمات السلائسة لاتخات القرارات
  مػػؽ (3(   و ػػؾ أعلػػ  مػػؽ الؾدػػل ال وضػػي والبػػالل  4.02أفَّ إقرػػالي الؾدػػل الثحػػابي ل اػػوات  ػػها الربييػػو بلػػل  

(  وخانحتاـ عالي  ي ابقابات مؽ الاؿ ة ر  الانثػواؼ الرح ػا ا وخرعامػل ااػبلاؼ ة ربمرػا ابقراليبػاف 5أصل  
%( علػػ  البػػؾالي  و ػػها و ضػػن علػػ   و  ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا    ػػي تػػؾ يو معلؾمػػات ملادرػػ  9( و 0.51 رػػا  

لاتجا  الاوا ات  و هق الزب ت  تنؿ أف  زاؾ ات اؽ لؾؿ  و  ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ػي تػؾ يو معلؾمػات ملادرػ  
 زتػػن  زالػػػ ات ػػاؽ ترػػاـ لؾلمرػػا مػػؽ  اػػل أ ػػوا  لاتجػػا  الاػػوا ات الأدػػئل  الأولػػ  للرثػػؾ  الأوؿ أمػػا الحػػ اليؽ الأايػػو ؽ 

 العيز و
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
 0 2( ÷0+5+0+3+2عن  الانادل     ÷ : الؾدل ال وضي   مترؾع أوااف الانادل  
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 (الأودا  الثحاب   والانثوا ات الرح ا    للرثؾ  الأوؿ6التنوؿ  
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1.  

عاادد ماان المحااددات هنااان 
للاادخل والتااً تحجاام فائاادة 
استخدامه كادداة لتمٌاٌم أداء 
الوحاادة الالتصااادٌةن كونااه 
ٌعتمااااد علااااى مباااادأ الكلفااااة 

 التارٌخٌة فً المٌاس

 1 1 4 14 9 تكرار

 موافك 0.24 0.96 4
 3.4 3.4 13.8 48.3 31.0 نسبة

2.  

الدخل المحاسبً لا ٌفصاح 
عااان زٌاااادة لٌماااة الشاااركة 

زٌااااادة الخباااارة أو بساااابب 
جاااااااااودة المنااااااااات  ن أو لا 
ٌفصح عن المٌماة الحمٌمٌاة 
التاااااً إضاااااافتها الشاااااركة 

 للمستثمرٌن.

 0 2 9 10 8 تكرار

 موافك 0.24 0.92 3.8

 0 6.9 31.0 34.5 27.6 نسبة

3.  

عاادم لاادرت الشااركة علااى 
تمٌٌم العائد الحمٌمً لها من 
خااالال الااادخل المحاسااابًن 
هو بسبب ؼض النظر عن 
كلفااااة رأس المااااال وعاااادم 
 إدراجها فً كشؾ الدخل.

 0 2 7 9 11 تكرار

 موافك 0.24 0.96 4

 0 37.9 31.0 24.1 6.9 نسبة

4.  

عدم الأخا  بنظار الاعتباار 
تكلفااااااة رأس المااااااال فااااااً 
الااربح المحاساابً لااد ٌااوفر 
مؤشاااااااااااار لمسااااااااااااتخدمً 
الكشاااااااااوفات المالٌاااااااااة أن 
الشركات رابحة إلاأنها فً 

 الحمٌمة لم تربح.

 0 1 5 11 12 تكرار

4.17 0.84 0.20 
موافك 
 تماما

 0 3.4 17.2 37.9 41.4 نسبة

5.  

بعاااااض البناااااود لا ٌمكااااان 
إدراجهااااا بكشااااؾ الاااادخل 
لعدم إمكانٌاة لٌاساها بشاكل 

 صحٌح.

 0 0 6 12 11 تكرار

4.17 0.75 0.18 
موافك 
 0 0 20.7 41.4 37.9 نسبة تماما

 موافك %9 0.51 4.02 ومعامل اختلاؾ عام للمحور الأولوسط حسابً وانحراؾ معٌاري 

 وSPSSالردن : إعنا  البالم اعبرا ا عل  نبادا الاوناما ابلدادي 

 و ن أأا ت نبادا البثليل ابلدادي إل :
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 زػػاؾ عػػن  مػػؽ الرثػػن ات للػػنال والبػػي تثتػػؼ  ادػػنة % مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أف 79.3إف نحػػب   و1
لباي ؼ أ اه الؾلنة الا بدا ي   ونعلل  لػ لاف  زػاؾ عػن  مػؽ الرثػن ات لػؾؿ م مػؾـ الػنال ادبجنامه ضن اة 

 و 96و1وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4تؼ  ضو ا محبااو  ي التان  الزغوا  و ن بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ 
ة ر  الخوض   النال الرثاداي لا ي د  عؽ ا ا ة% مؽ الرحبتيايؽ  ن ات اؾا عل  أف 62.1إف نحب   و2

بحا  ا ا ة الجاوة أو قؾ ة الرزبا   أو لا ي د  عؽ ال  ر  الث      البي إضا بما الخوض  للرحبةرو ؽو 
 و 92و1وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  3.8و ن بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ 

لمػا مػػؽ اػػلاؿ  عػػنـ  ػػن ت الخػوض  علػػ  تايػ ؼ العادػػن الث  اػػي% مػػؽ الرحػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػ  31إف نحػب   و3
الػػنال الرثادػػاي   ػػؾ بحػػا  أػػض الزغػػو عػػؽ ضل ػػ   أ  الرػػاؿ وعػػنـ إ  اقمػػا  ػػي ضخػػ  الػػنالو و ػػن بلػػل 

 و 96و1وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4الربؾدل الثحابي 
ف عػنـ الأاػه بزغػو الاعببػا  ت ل ػ   أ  الرػاؿ  ػي الػوخ  % مػؽ الرحػبتيايؽ  ػن ات اػؾا علػ  أ79.3إف نحب   و4

م أو لرحبجنمي ال خؾ ات الرال   أف الخوضات  ابث  إلاأنمػا  ػي الث  اػ  لػؼ تػوخ  و و ػن الرثاداي  ن وؾ و 
 و 84و1وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.17بلل الربؾدل الثحابي 

بعػػػض الازػػػؾ  لا يراػػػؽ إ  اقمػػػا باخػػػ  الػػػنال لعػػػنـ % مػػػؽ الرحػػػبتيايؽ  ػػػن ات اػػػؾا علػػػ  أف 79.3إف نحػػػب   و5
 و 0.75وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.17ل الربؾدل الثحابي إماان   ة ادما بخال صث  و و و ن بل

 لمسحهر الثاني:ثانياً: عرض وتفدير الشتائج 
( الػػػها وب ػػػؾف مػػػؽ دػػػبع  أدػػػئل  والجػػػام بػػػالرثؾ  الةػػػاني   أفَّ إقرػػػالي الؾدػػػل الثحػػػابي 7يلالػػػا مػػػؽ التػػػنوؿ  

السعمهمةةات التةةي يسكةةن و  الاقترةةادية السزةةافةالعلاقةةة اةةين السعمهمةةات التةةي تهفرهةةا القيسةةة ل اػػوات  ػػها الرثػػؾ   
(  و ؾ أعل  مؽ الؾدػل ال وضػي وخانحػتاـ عػالي  ػي ابقابػات مػؽ 3.8( بلل  الاستفادة مشها من قبل السدتثسرين

%( علػػ  البػػؾالي  و ػػها 15( و 0.58اػػلاؿ ة رػػ  الانثػػواؼ الرح ػػا ا وخرعامػػل ااػػبلاؼ ة ربمرػػا ابقراليبػػاف  رػػا  
يؽ الرعلؾمات البي تؾ و ا ال  ر  الا بدا ي  الرذا   والرعلؾمات البي يراؽ الادػب ا ة مزمػا مػؽ و ضن عل  العلا   ب

 ال الرحبةرو ؽ  و هق الزب ت  تنؿ أف  زاؾ ات اؽ لؾؿ  و  ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي تؾ يو معلؾمػات ملادرػ  
وأؼ مػؽ أ ر ػ  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا    إلا أف لاتجا  الاوا ات الأدئل  الأول  للرثؾ  الأوؿ و لالا انػه علػ  الػ

 النال  ن لا ا عل  أ ريبه  ي تاي ؼ الأ اهو
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 (الأوساط الحسابية والانحرافات المعيارية للمحور الثاني1جدول )
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1.  

دم  المٌمة الالتصادٌة 
المضافة للمفهوم 

الالتصادي والمحاسبً 
للدخل ٌوفر معلومات 

أفضل لمٌاس أداء الشركة 
 الحمٌمً.

 0 0 2 14 13 تكرار

4.38 0.62 0.14 
 مواف
 قتماما  

 0 0 6.9 48.3 44.8 نسبة

2.  

ٌمكن للمٌمة الالتصادٌة 
توفر المضافة أن 

معلومات أفضل لكونها 
تدخ  بنظر الاعتبار كلفة 

 رأس المال المستثمر.

 0 1 4 11 13 تكرار

4.24 0.83 0.20 
 موافق
 0 3.4 13.8 37.9 44.8 نسبة تماما  

3.  

المٌمة الالتصادٌة 
المضافة تصحح الخطد 
المحاسبً بوضع تكلفة 
 رأس المال فً الحسبان

 0 1 8 12 8 تكرار

 موافق 0.21 0.84 3.93
 0 3.4 27.6 41.4 27.6 نسبة

4.  

الدخل المحاسبً لا 
ٌفصح عن المفهوم 

الحمٌمً للمٌمة وتدمٌر 
 المٌمة

 2 2 10 12 3 تكرار

 موافق 0.30 1.01 3.41
 6.9 6.9 34.5 41.4 10.3 نسبة

5.  

المٌمة الالتصادٌة 
المضافة تعد 

ن كشؾ عٍة موضومركثأ
ن عالإبلاغ خلفً دلا

 داء.لأح وتمٌٌم اباالأر

 1 4 8 12 4 تكرار

 موافق 0.29 1.02 3.48
 3.4 13.8 27.6 41.4 41.4 نسبة

6.  

الدخل المحاسبً لا ٌوفر 
معلومات موضوعٌة 

للمستثمرٌن تمكنهم من 
تمٌٌم لٌمة الاستثمارات 

 الحمٌمٌة لهم .

 2 7 8 3 9 تكرار

 محايد 0.40 1.34 3.34
 6.9 24.1 27.6 10.3 31.0 نسبة

7.  

المٌمة الالتصادٌة 
المضافة تجعل المدراء 

ٌركزون على سؤال مهم 
وهو كم ستولد الشركة 
عوائد فوق تكلفة رأس 

المال لأي استثمار متاحن 
وبالتالً تمكن 

المستثمرٌن فً توجٌه 
استثماراتهم بالشكل ال ي 
ٌحمك لهم أعلى العوائد 
وٌشجع إدارة الشركات 

المٌمة من اجل تعزٌز 
المضافة لشركاتهم من 
 اجل ج ب المستثمرٌن.

 0 1 7 13 8 تكرار

 موافق 0.21 0.82 3.97
 0 3.4 24.1 44.8 27.6 نسبة
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 موافق %15 0.58 3.8 وسط حسابي وانحراف معياري ومعامل اختلاف عام للمحور الأول

 وSPSSالردن : إعنا  البالم اعبرا ا عل  نبادا الاوناما ابلدادي 
 

 و ن أأا ت نبادا البثليل ابلدادي إل :
% مػػػؽ الرحػػػبتيايؽ  ػػػن ات اػػػؾا علػػػ  أف  مػػػا ال  رػػػ  الا بدػػػا ي  الرذػػػا   للر مػػػؾـ الا بدػػػا ا 82.7إف نحػػػب   و1

والرثادػػػاي للػػػنال وػػػؾ و معلؾمػػػات أ ذػػػل ل  ػػػا  أ اه الخػػػوض  الث  اػػػيو و ػػػن بلػػػل الربؾدػػػل الثحػػػابي بقابػػػاتمؼ 
 و 0.62وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.38

% مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أف يراػػؽ لل  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   أف تػػؾ و معلؾمػػات أ ذػػل 69إف نحػػب   و2
وخػػانثواؼ  4.24ل ؾنمػػا تناػػه بزغػػو الاعببػػا  ضل ػػ   أ  الرػػاؿ الرحػػبةروو و ػػن بلػػل الربؾدػػل الثحػػابي بقابػػاتمؼ 

 و 0.83مح ا ا  ن ق 
علػػػ  أف ال  رػػػ  الا بدػػػا ي  الرذػػػا   تدػػػث  الجظػػػن الرثادػػػاي  % مػػػؽ الرحػػػبتيايؽ  ػػػن ات اػػػؾا51.7إف نحػػػب   و3

 0.84وخػانثواؼ مح ػا ا  ػن ق  3.93بؾض  ت ل    أ  الراؿ  ي الثحباف و ن بلل الربؾدل الثحابي بقابػاتمؼ 
 و

% مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أف الػػنال الرثادػػاي لا ي دػػ  عػػؽ الر مػػؾـ الث  اػػي لل  رػػ  82.8إف نحػػب   و4
 و1.01وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  3.41وتنميو ال  ر و و ن بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ 

 ف ضخػ عو  موضوم سث% مؽ الرحبتيايؽ  ن ات اػؾا علػ  أف ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا   تعػن أ82.8إف نحب   و5
وخػػػانثواؼ مح ػػػا ا  3.48 اهو و ػػػن بلػػػل الربؾدػػػل الثحػػػابي بقابػػػاتمؼ لأح وتايػػػ ؼ اباف الأ عاببػػػلاغ اؿ  ي  لا

 و 1.02 ن ق 
% مؽ الرحبتيايؽ  ن ات اػؾا علػ  أف الػنال الرثادػاي لا وػؾ و معلؾمػات مؾضػؾع   للرحػبةرو ؽ 41.3إف نحب   و6

وخانثواؼ مح ا ا  3.34بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ  ترازمؼ مؽ تاي ؼ ة ر  الادبةرا ات الث      لمؼ و و ن
 و 1.34 ن ق 

% مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   تتعػػل الرػػن اه ووضػػىوف علػػ  72.4إف نحػػب   و7
 ػي  د اؿ ممؼ و ؾ ضؼ دبؾلن الخوض  عؾادن  ؾؽ ت ل    أ  الراؿ لأا ادبةرا  مباح  وخالبالي تراػؽ الرحػبةرو ؽ

تؾق ػه ادػبةرا اتمؼ بالخػال الػها يثاػػم لمػؼ أعلػ  العؾادػن و خػت  إ ا ة الخػػوضات مػؽ اقػل تعى ػى ال  رػ  الرذػػا   
وخػػػانثواؼ مح ػػػا ا  ػػػن ق  3.97لخػػػوضاتمؼ مػػػؽ اقػػػل قػػػه  الرحػػػبةرو ؽو و ػػػن بلػػػل الربؾدػػػل الثحػػػابي بقابػػػاتمؼ 

 و0.82
 

 لمسحهر الثالث:ثالثاً: عرض وتفدير الشتائج 
(  وخانحػتاـ عػالي  ػي ابقابػات مػؽ 4( أفَّ إقرالي الؾدل الثحابي ل اوات  ها الربييو بلػل  8التنوؿ  م يلالا  ي 

%( علػػ  البػػؾالي  و ػػها 14( و 0.54اػػلاؿ ة رػػ  الانثػػواؼ الرح ػػا ا وخرعامػػل ااػػبلاؼ ة ربمرػػا ابقراليبػػاف  رػػا  
اـ ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا     و ػهق الزب تػ  و ضن عل   و  ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ػي تعى ػى الابػلاغ بادػبجن
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و ػن أأػا ت  تنؿ أف  زاؾ ات اؽ لؾؿ  و  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا    ػي تػؾ يو معلؾمػات ملادرػ  لاتجػا  الاػوا اتو
 نبادا البثليل ابلدادي إل :

ا  ػػػي ضخػػػ  تحػػػاعن الرعلؾمػػػات الرثادػػػا   الر دػػػ  عزمػػػ% مػػػؽ الرحػػػبتيايؽ  ػػػن ات اػػػؾا علػػػ  أف 82.7إف نحػػػب   و1
ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي ب اف  ػن ة الؾلػنة الا بدػا ي  علػ  تثايػم الأ خػاح للرحػا ريؽو و ػن بلػل الربؾدػل 

 و 0.65وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.07الثحابي بقاباتمؼ 
تعػن  ح  صا ا  ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا   ضػن اة إعإ مو أ% مؽ الرحػبتيايؽ  ػن ات اػؾا علػ  أف 72.4إف نحب   و2

البػػي توأػػ   ػػي الثدػػؾؿ علػػ  أا معلؾمػػات تحػػاعن ؼ  ػػي لماتل   لقطػػواؼ او   و تلبيلاق  ضل ؾنمػػا ممم  
 و 0.67وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  3.90تاي ؼ الادبةرا ات و و ن بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ 

ف لبواوض معلؾمػػات ممرػػ  ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   تعػػ% مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أف 75.9إف نحػػب   و3
 3.97 ا ات اب ا   و و ػن بلػل الربؾدػل الثحػابي بقابػاتمؼ لاتعغ ؼ الةووة وتوأين اعل    ة الؾلنة الا بدا ي   

 و 0.86وخانثواؼ مح ا ا  ن ق 
إف أ ر ػػ  ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   مخػػبا  مػػؽ أ ر ػػ  ضخػػ  % مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  31إف نحػػب   و4

 و 0.77وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.03ال  ر و و ن بلل الربؾدل الثحابي بقاباتمؼ 
مػػؽ الرراػػؽ ادػػبجناـ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   لبعى ػػى % مػػؽ الرحػػبتيايؽ  ػػن ات اػػؾا علػػ  أنػػه 86.2إف نحػػب   و5

ا ضاخػػػ  إضػػػا ي إلػػػ  قانػػػ  ال خػػػؾ ات الرال ػػػ  الأاػػػو و و ػػػن بلػػػل الربؾدػػػل الابػػػلاغ الرػػػالي للخػػػوضات ب   اقمػػػ
 و 0.92وخانثواؼ مح ا ا  ن ق  4.07الثحابي بقاباتمؼ 
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 (الأوساط الحدااية والانحرافات السايارية لمسحهر الثالث8جدول )
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13 

تساااااااااااعد المعلومااااااااااات 
المحاساابٌة المفصااح عنهااا 
فااااااااً كشااااااااؾ المٌمااااااااة 
الالتصااادٌة المضااافة فااً 
بٌاااااااان لااااااادرة الوحاااااااادة 
الالتصاااادٌة علاااى تحمٌاااك 

 الأرباح للمساهمٌن.

 0 0 5 17 7 تكرار

 موافك 0.16 0.65 4.07
 0 0 17.2 58.6 24.1 نسبة

14 

داد المٌماااااااااااااااااااااة عإهمٍةأ
الالتصاااااااادٌة المضاااااااافة 

مهمة حن تعاااد فصاكااادداة إ
تلبًحاجة لكونهااااااااااااااااااااااا 

للأطاااااااااااااااراؾ ٍة رورض
التااً ترؼااب فااً لمختلفة ا

الحصااااااااااول علااااااااااى أي 
معلوماااات تسااااعدهم فاااً 

 تمٌٌم الاستثمارات .

 0 0 8 16 5 تكرار

 موافك 0.17 0.67 3.90
 0 0 27.6 55.2 17.2 نسبة

15 

تعرض المٌمة الالتصادٌة 
المضااافة معلومااات مهمااة 

الوحاااااااااااااااااااااادة ه درلنلبٍا
تعظااااٌم على الالتصااااادٌة 

رارات لمالثااروة وترشااٌد ا
 الإدارٌة.

 0 2 5 14 5 تكرار

 موافك 0.22 0.86 3.97

 0 6.9 17.2 48.3 27.6 نسبة

16 

إن أهمٌاااااااااااااة المٌماااااااااااااة 
الالتصاااااااادٌة المضاااااااافة 
مشااتمة ماان أهمٌااة كشااؾ 

بموجبااااااه المٌمااااااة الاااااا ي 
تعاااااااااااااارض الوحاااااااااااااادة 
الالتصاااااادٌة المعلوماااااات 
المالٌة الخاصاة بالعااملٌن 
كالرواتاااااااب والمكافااااااا ت 
والمزاٌااااااا عاااااان طرٌااااااك 

 كشوفاتها المالٌة.

 0 8 12 9 0 تكرار

 موافك 0.19 0.77 4.03
 0 27.6 41.4 31.0 0 نسبة

17 

مااااان الممكااااان اساااااتخدام 
المٌماااااااااااة الالتصاااااااااااادٌة 
المضااافة لتعزٌااز الاباالاغ 
المااااااااااااالً للشااااااااااااركات 
بإدراجها ككشاؾ إضاافً 
إلاااااى جاناااااب الكشاااااوفات 

 المالٌة الأخرى.

 1 1 2 16 8 تكرار

 موافك 0.23 0.92 4.07
 3.4 3.4 6.9 55.2 31.0 نسبة
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 موافك 14% 0.54 4 وسط حسابً وانحراؾ معٌاري ومعامل اختلاؾ عام للمحور الأول

 وSPSSالردن : إعنا  البالم اعبرا ا عل  نبادا الاوناما ابلدادي 
 

 (و8و ن ضانل الاقاب  عل  الح اؿ الاايو ضرا  ؾ مؾض  بالتنوؿ  
 النسبة كلا النسبة نعم السؤال                                           الاجابة 

ترتٌب إن المٌمة الالتصادٌة المضافة تستند على فكرة اعادة 
 واحتساب مفردات الدخل المحاسبًن وب لن ٌجب استخدامها :

    

 0 0 %100 29 مكمل لكشؾ الدخل . أ

 %100 29 0 0 بدٌل عن الدخل المحاسبً . ب

و ػػها وػػنؿ علػػ  اف قر ػػ  ا ػػوا  العيزػػ  ت  ػػن ادػػبجناـ ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   يحػػا ؼ  ػػي تعى ػػى الابػػلاغ الرػػالي 
 للخوضاتو

 
 البحث:اختبار فرضية 

هشةاك علاقةة معشهيةة تات دلالةة احرةائية اةين السعمهمةات السقدمةة عمة  يحبزن البثم عل   وض    د ح  م ا  ػا  
(  و ػن تؾصػلزا مػؽ اػلاؿ أساس كذف القيسة الاقترادية السزافة فةي تعزيةز الابةلاغ السةالي وقةرارات السدةتثسرين

  معزؾ   وايتاب   عال   برا يثام  وض   البثم  ا ا لالغزا ادبرا ة الادبا اف الرؾاع  عل  ا وا  العيز  وقؾ  علا 
ادبتاب  ضايوة لعيز  البثم للرثاو  الود ح  الةلاث  و هق الادبتاب  لاال ال وض   البػي تازا ػا البثػم   ذػلاو عػؽ 

 اف قر   ا وا  العيز  ت  ن ادبجناـ ال  ر  الا بدا ي  الرذا    ي تعى ى الابلاغ الرالي للخوضاتو
 
 

 الاستشتاجات والتهصيات - السحهر الخامس
 : الاستشتاجات :5-1
إف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   تحػػبجنـ ضػػن اة ومح ػػا  لبايػػ ؼ الأ اه   مػػي تػػؾ و العنوػػن مػػؽ الر أػػوات عػػن ا اه  و1

 الؾلنة الا بدا ي  و
ا ا والػوخ  الرثادػاي  واف إف ال  ر  الا بدا ي  الرذا   تتر  بيؽ ناا  البؾا ػم والااػبلاؼ بػيؽ الػوخ  الا بدػ و2

ا ػػؼ مػػا يريى ػػا  ػػؾ البحػػا  ت ل ػػ   أ  الرػػاؿ  إ  أف الرثادػػ   ػػي ضخػػ  الػػنال  لا يجدػػؼ ت ل ػػ   أ  الرػػاؿ 
 الرحبعرل  ي الؾلنة الا بدا ي   بيزرا يجدؼ الا بدا ا ت ل   ال وص  الانول  لوأ  الراؿ الرحبعرل  يماو

ي  الرذا   لا تاؾـ بثحا  ما إ ا ضانل الؾلنة الا بدػا ي   ػن لااػل إف الرانأ الأدادي  ؾ أف ال  ر  الا بدا  و3
أ خالػػاو أـ لا  ول زمػػا ت ػػ ي إ ا مػػا ضػػاف الػػوخ  الزػػاتا ضػػاؼا لبعػػؾ ض  أ  الرػػاؿ الرحػػبعرل  ػػي الرخػػووع أـ ضػػاف 

 ويراؽ ادبيلاله  ي  وص  بنول  أاو  



 5102 والأربعون   الثالثالعدد   مجلة كلٌة بؽداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة

 
 

313 

إنرػػا  ػػي إعػػا ة البحػػا  بعػػض ال اػػوات البػػي إف ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   لا تعزػػي إليػػاه الػػنال الرثادػػاي   و4
تجػػ  عؾامػػل ابنبػػاج الرخػػا ض   ػػي تثايػػم الأ خػػاح  وتحػػببعن بعػػض ال اػػوات الأاػػو  البػػي لا تبؾ ػػ  أف تثاػػم 

 أ خاح  ي الرحباال ولا توتبل بالأ اه وال  ر  الث      للؾلنة الا بدا ي و
 
 

 : التهصيات:5-2
 وؾصي البالم برا ولي:  ي ضؾه الزبادا البي تؼ البؾصل اليما

ضػػوو ة تظايػػم ال  رػػ  الا بدػػا ي  الرذػػا   ضاخػػ  إلػػ  قانػػ  ضخػػ  الػػنال لبعى ػػى الابػػلاغ الرػػالي للخػػوضات  و1
 الرن ق   ي دؾؽ العواؽ لقو اؽ الرال  و

تظايم ال  رػ  الا بدػا ي  الرذػا   ل ؾنمػا تالػل مػؽ الااػبلاؼ  ػي وقمػات الزغػو بػيؽ الا بدػا ويؽ والرثادػايؽ  و2
 ؿ إ ااؿ ضل    أ  الراؿ عزن البحابماومؽ الا

تلػػػىـ الخػػػوضات ببظايػػػم ال  رػػػ  الا بدػػػا ي  وزبيػػػي علػػػ  الميئػػػ  الرخػػػو   علػػػ  دػػػؾؽ العػػػواؽ لػػػقو اؽ الرال ػػػ  أف  و3
 الرذا   ضؾنما أ اة تحمؼ  ي تاي ؼ أ اه إ ا ة الخوضاتو

  دػػؾاه ضػػاف  لػػػ   بدػػا ي  الرذػػا  ال  رػػ  الاضػػوو ة تؾق ػػه البػػالةيؽ لأقػػواه الرى ػػن مػػؽ الن ادػػات  ات الدػػل  ب  وو44
  وو ي التؾان  الرثادا   أو اب ا    
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