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 ميراا  المرديات   العرا ر  للمرد  دير  ير بعض المتغيررا  الق  اثر حليلتيهدف البحث إلى   

)سرعر  اختير رتر  و ،يير  المتغيررا  ير  إتر د  التراا   تلكدور يضلا تن دراس   (6002-6002)

الاخرتلا  الح لرل  م  هذه المتغيرا  ي  تصرحي مس ه ترض الق اد( لبي   ،سعر الف ئد  ،الصرف

 كمرر  ،الأجررل بررين هررذه المتغيرررا  والميرراا وجرراد تلا رر  ةايلرر   تررن وأظهررر  اترر ئب البحررث ،ييرر 

العر لم   أظهر  القت ئب أ  العاامل الخ رجي  المتمثل  ي  أسع ر القفط ير  السراا الع لمير  وال لر 

ريعر  يعتمرد العرا ر   الا تصر دلأ   الميراا   عجا ي الف ئض أو الهمت بشكل مب شر ي  احداث اس

ي  سررعر بررالدراسرر   كمرر  بيقررت ،الصرر درا  القف يرر  الايرررادا  المتيتيرر  مررن تلررى ب لدرجرر  الاسرر  

الامرر  ،العملر ا يرذ   الاسرت رار اتيجر  للردور الرذت ادتر ح ل  من  د شهد ( 6002) ت مالصرف بعد 

مم  س ه  ير  اسرت رار  ،الأمريك الدولار   يم  الديق ر العرا   تج ه است رار  ي إيج ب    الذت ااعكس

 تر ممسرتمرا ير  الميراا  التجر رت بعرد ي ئضر  ترن تح ير  البحرث  الاستيرادا ، كم  اظهر  اتر ئب

درا  الرقفط الخر م لر  الاير د  ير اتيج  لريع الحظر الا تص دت تلى العرراا يضرلا ترن ( 6002)

مرن التالري   التر  تعر لب  تردد ترن وأخيررا تمخرض البحرث ،ير  السراا الع لمير  وارتف ع اسرع ره

 .الخلل ي  العلا   بين تلك المتغيرا  ومياا  المديات   العرا  

 .الق اد الف ئد ، ترض الصرف، سعر المديات  ، سعرمياا   الكلمات المفتاحية:

The reciprocal relationship between  monetary variables and the   

balance of payments in Iraq for the period (2004-2018) 

Prof. Dr. Ali A. Daraj AL-Duleimi  Assist. Lecturer: Khalid F. Rija AL-Duleimi 

College of Administration & Economics  College of Administration & Economics 

University of Anbar  University of Anbar 

Abstract: 

  The research aims to analyzing the effect of some monetary variables on the 

balance of Iraqi payments for the period (2004-2018) as well as studying the role of 

those variables in rebalancing, and was chosen (the exchange rate, the interest rate  

Money supply) to show the contribution of these variables in correcting the imbalance 

in that, and the results of the research showed a long-term relationship between these 

variables and balance, as the results showed that the external factors represented in oil 

prices in the global market and global demand contributed directly to the occurrence of 

surplus or deficit  In the balance because the Iraqi economy is rentier  that relies mainly 

                                                           
 الأو . للب حث الدكتاراهةروح  أالبحث مستل من  )*(
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on oil export revenues, as the study showed that the exchange rate after  the year (2004) 

witnessed a state of stability as a result of the role played by currency window, showed 

a positive bounce in stabilizing the value of the Iraqi dinar against the US dollar, which 

contributed  In the stability of imports, as the results of the research showed a 

continuous surplus in the trade balance after the year (2004) as a result of the lifting of 

the economic blockade on Iraq as well as an increase in crude oil exports and high 

prices in the global market, and finally the research resulted in a number of 

recommendations that address the imbalance in the relationship between that variables 

and the Iraqi  balance of payments. 

Keyword: balance of payments, exchange rate, the interest rate  Money supply. 

 المقدمة

مك ا  البلد ا تص دي   مرع بر    ا تصر دا  العر ل ، لرذلك ا  مياا  المديات   ياض  وضع و  

يج  العمل تلى تح ي  التاا   الا تص دت يي  الذت يعتبر ح ل  مث لي  و غ ي  كل بلد، لذلك تعردد  

يات   يتريثر ير  الأيك ر و الدراس   و القظري   ي  مع لج  الاختلا  الح لل يي ، أ  مياا  المرد

بعض المتغيرا  الا تص دي  الكلي  واحي ا   يؤثر ي  بعضه ، و يعرد سرعر الصررف هرا الرذت يرتحك  

و كرذلك  ب لاسرتثم رأو الق صر   يضرلا ترن سرعر الف ئرد  الرذت يرتحك   ب لاير د ي  ال لر  الخر رج  

مع لجر  و الاسرت رار من أجل الالا  إلى ح ل  من، ووالااكم شي العرض الق دت و آث ره التاسعي  

 .(6002-6002)  الخلل يي  من خلا  معري  مدى تيثير و تيثر تلك المتغيرا  ي  المياا  للمد

تيت  أهمي  البحث من الأهمي  الكبير  الت  يتمتع بهر  ميراا  المرديات   لأت بلرد مرن  أهمية البحث:

الفر ئض او العجرا يير  يضرلا  ير  احرداث وأثره  تلي خلا  معري  مدى العلا   بين هذه المتغيرا  

تن معري  مدى مس هم  تلك المتغيرا  ي  احرداث تملير  التراا   ير  ميراا  المرديات   العرا ر  

 .(6002-6002)  للمد

يهقر   امر  ح لر   الاخرتلا (يع ا  مياا  المرديات   ير  العرراا مرن تردم التراا   ) مشكلة البحث:

لا تصرر دت يرر  العررراا لررذلك يمكررن ا  تمرر ر  تجررا او يرر ئض وهررذا يرردلل تلررى ترردم الاسررت رار ا

 المياا .المتغيرا  الق دي  دورا ي  ات د  التاا   لهذا 

 مرن بعرض المتغيررا  الق دير  تلرى أثرر ده  بري  هقر   يق ل  البحث من يرضي  مففرضية البحث: 

 .(6002-6002) ل ي  مياا  المديات   العرا   خلا  المد 

)سعر الصررف، سرعر الف ئرد ، تررض  ري  أثر المتغيرا  الق دي يهدف البحث إلى معهدف البحث: 

 .(6002-6002) الق اد( ي  مياا  المديات   العرا   للمد 

مفهرام واهمير  وا سر م محر ور أس سري ت تقر و  الأو  مقر   اربع ت  ت سي  البحث إلى هيكلية البحث: 

 ير تحليل أثر تغير سعر الصررف   ام  المحار الث ا  ي د تق و القظرت( المديات   )الإة رمياا  

ميراا   ير ي رد تقر و  تحليرل أثرر تغيرر سرعر الف ئرد   الث لرثأمر  المحرار  ،العرا   مياا  المديات  

  العرا  . مياا  المديات   ي أثر تغير ترض الق اد  الرابعبيقم  تق و   ،العرا   المديات  

 .خ ل  بماضاع البحثوالتالي   الخلصت الدراس  إلى جمل  من الاستقت ج   و

 

tel:2004
tel:2004
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 (النظري الإطارواهمية واقسام ميزان المدفوعات )مفهوم الأول: المحور 

       مقه تالتعريف   لمياا  المديات   اذكر  تعدد المدفوعات: مفهوم ميزان  أولا.

ت ها تب ر  تن سجل مع ملا  الدول  مع الدو  الاخرى، أت يت  يي  تسجيل ميزان المدفوعات .0

بين الم يمين ي  تلك الدول  والم يمين ي  ب ي  دو  الع ل  ويت  التسجيل يي  ب ري   ال يد  المع ملا 

الج ا  المدين يسجل يي   ،المادوج، إذ يكا  لكل تملي  ج ابين هم  ج ا  مدين وج ا  دائن

ن المع ملا  الت  يترت  تليه  مديات   ا دي  للأج ا  بمعقى مديات   من الدول  والج ا  الدائ

 (032ت 6002سليم  ، )الأج ا . تسجل يي  المع ملا  الت  يترت  تليه  متحصلا  ا دي  من 

ها تب ر  تن سجل مقظ  أو بي   حس ب  ش مل لكل المع ملا  الا تص دي   ميزان المدفوعات: .6

تكا  لا  يتر   مقي  وغ لب   م  ي  الدو  الأخرى خالت  تت  بين الم يمين ي  الدول  والم يمين 

 (022ت 6006)ماسى وآخرو ، سق .

بيا  مجمات  من الحس ب   الت  تت  ضمن يتر   أما صندوق النقد الدولي فقد عرف الميزان: .3

 محدد  ت ام بتسجيل م  ييت ت 

 الرئيس . يم  المقتج   الح ي ي  بم  ييه  الخدم   الص در  تن تق لر الاات ج  .أ

 ت  ت رأ تلى ماجادا  البلد ي  الخ رج.التغيرا  المتيتي  من الصف    الا تص دي  ال  .ب

 أخرى.التحايل من ج ا  واحد، أت التحايلا  الم دم  من دول    .ج

  تلى كاا  يض  ثلاث  مهم  اختلفت ليغ التعريف   لمياا  المديات   إلا أ  جميعه  تتف  

   ه تتق لر رئيس

 وتشمل تج ر  السلع والخدم    يشمل ك ي  المع ملا  الا تص دي  لبلد م  مع الأج ا  غير الم يمين

 م دي .وحرك  رأ  الم   والتحايلا  من ج ا  واحد سااء ك ات ا دي  أم سلع 

  ياض  الم يمين داخل البلد ات الأشخ ص والشرك   والاك لا  الحكامي  وال   ع الخ ص 

 . ي تصر تلى  ي   المع ملا  الا تص دي  الت  ذكر  خلا  السق 

يعرف الب حث مياا  المديات   تلى أا  بمث ب  مرآ  ت كس  للاضع  وتيسيس   تلى م  سب   

الا تص دت لح ل  بلد م  ويبين مركاه التج رت والا تص دت مع دو  الع ل  الأخرى خلا  يتر  

 سق . مقي  معيق  ي  الغ ل  م  تكا  

 المدفوعات:اهمية ميزان  .ثانيا

ويعتبر بمث ب  الجسر  ،  الا تص د ال ام مياا  ي  كاا  يعكس هيكل وتركيبالتبر  أهمي    

 (0ت 0822)لقدوا الق د الدول ت  ب د  المص ل  مع الع ل  الخ رج .الذت من خلال  يت  ت

كم  يبين مركا ال ا  والضعف ويكشف لق  المركا الا تص دت الخ رج  للبلد، يضلا  تن   

لخ رجي  لأت بلد، وها بمث ب  مؤشر أا ُ يشكل أدا  رئيسي  ي  تحليل الجااا  الق دي  للتج ر  ا

لسي س  الدول  الم لي  والق دي  وسي س   سعر الصرف متى م  ت لبت الح ج  للتعديل وبخ ل  

 (42، 6002تقدم  يحدث اختلا  خ رج . )اعم ، 

 :الأقسام أو هيكلية ميزان المدفوعات .ثالثا

 (62، 6002 يتيلف مياا  المديات   من خمس  أ س م رئيسي  ه ت )أمين،  

 الج رت.الحس ب  .0

 الج ا .حس ب التحايلا  أح دت   .6

 الم  .حس ب رأ    .3
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 ل ي  الاحتي ةي   الرسمي  من الذه  الق دت والصرف الأجقب  والألا  الس ئل .  .2

 والسها.حس ب ي ر  الحذف والخ ي   .4

 وسق ام بتاضي  هذه الأ س م ب لتفصيل وكم  ييت ت  

 ن هما:الحساب الجاري: ويقسم إلى قسمي .0

 لص درا  والاستيرادا  من السلع.ات ا تسجل يي  تملي   التج ر  المقظار  الميزان التجاري: .أ

ويشمل ك ي  الخدم   المتب دل  بين الدول  والخ رج مثل ميزان أو حساب التجارة غير المنظورة:  .ب

ا  من خدم   الق ل والتيمين والسي ح  والخدم   الحكامي ، أت يمثل الص درا  والاستيراد

الخدم   وأ  ال  تد  الع م  ي  تسجيل المع ملا  ت تض  بي   يم  كل تملي  تصدير سلع  أو 

خدم  تسجل ي  الج ا  الدائن لأاه  تؤدت إلى دخا  ا د أجقب  ي  حين تسجل  يم  كل تملي  

 أجقب .استيراد سلع  أو خدم  ي  الج ا  المدين لأاه  تؤدت إلى خروج ا د 

وهذه تمثل تحايلا  ت  م من ةرف واحد ولا يترت  تلى  ي مه   أحادية الجانب: حساب التحويلات .6

أت التاام م  بل مثل ت دي  معاا   أو مق  أو مك يآ  أو هداي  إلى دول  أخرى ي ام به  م يمين ي  

دول  إلى غير م يمين ي  تلك الدول ، أت أاه  تملي   غير تب دلي  أت من ج ا  واحد ولا يترت  

   دين أو ح  معين، وي س  لقدوا الق د الدول  هذا ال س  إلى بقدين هم تتليه

وتشمل تحايلا  الأيراد والمقظم   الق دت مقه  والعيق  وكذلك تحايلا   الأول: الهبات الخاصة:

 الأللي .المه جرين ي  الخ رج إلى بلاده  

هب   إجب ري  يضلا  تن وتشمل التعايض   وهذه يعتبره  الصقدوا الثاني: الهبات العامة: 

 (22ت 0822)تاض الله،  أاااته .الهداي  تلى 

يسجل ي  هذا الحس ب المع ملا  الرأسم لي  بصف  ت م  مع التمييا بين  حساب رأس المال: .3

يه  تلك  الأولىالمع ملا  الرأسم لي  ةايل  الأجل والمع ملا  الرأسم لي   صير  الأجل، أم  

لبلد إلى الخ رج أو ب لعكس والت  ت ا  يترته  تن الع م الااحد وهذه تض  التدي    الرأسم لي  من ا

 د ااتشر هذا القاع من  الثانيةالاستثم را  المب شر  وال روض ةايل  الأجل وأ س ة سداده ، أم  

التدي    الرأسم لي  بشكل واسع خلا  ال ر  الت سع تشر وبشكل خ ص ي  الدو  المت دم  

بر استثم ر دول  مب شر، وأ  ال روض ةايل  الأجل ه  الشكل الغ ل  ي  ا تص دي   وها يعت

العصر الحديث يه  ت د  م  تكا  من مص در خ ل  أو مص در حكامي  أو مقظم   م لي  دولي  

مثل لقدوا الق د والبقك الدوليين وتلي  يإ  ال روض الرأسم لي  الأجقبي  وأ س ة سداد ال روض 

لخ رج يضلا  تن الاستثم را  الت  ي ام به  الأج ا  مب شر  برؤو  أمااله  الرأسم لي  الاةقي  ب 

تسجل جميعه  ي  الج ا  الدائن ي  حس ب رأ  الم   لأاه  تمثل أماا  تتدي  داخل البلد، أم  

ال روض الرأسم لي  الاةقي  إلى الاج ا  وأ س ة سداد ال روض الأجقبي  من ج ا  المااةقين أو 

دو  الأجقبي  يإاه  تمثل تدي    رأسم لي  إلى الخ رج يت يد ي  الج ا  المدين من الحكام  ي  ال

 ( 026ت 0888حس ب رأ  الم   )ال  ئ ، 

تقدم  يحصل السائلة: صافي الاحتياطيات الرسمية من الذهب النقدي والصرف الأجنبي والأصول  .2

ير الأجل أ  الم    صي   الرسمي  وحرك  رمياا  ييت  دور الاحتي ةالتجا أو ي ئض ي  

 (020ت 0823لتساي  هذا العجا أو الف ئض وأ  الاحتي ةي   الدولي  تض  العق لر الآتي ت )أحمد، 

لدى السل    الق دي  المتمثل  بـ )و ار  الخااا  والبقك  :(Monetary Gold) الذهب النقدي .أ

اد أو الشرك   أو الحكام   التمييا بين الذه  الق دت والذه  الذت يمتلك  الأير المركات( ويج 
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غير ا دت ويع مل تلى أا ُ سلع  ت دي   ا المقتج  ل  والذت يت  التع مل يي  بغرض البيع والشراء، لأ

 ص درا  وواردا  أت سلع .كويت  ت ييد ل درات  وواردات  ي  المياا  التج رت 

ا   الخايق  وهذه تمثل مثل الأوراا التج ري  الاجقبي  وأذو الأصول الأجنبية قصيرة الأجل:  .ب

 الضرور .التاام   الأج ا  تج ه الدول  ويمكن التصرف به  تقد 

رليد العملا  الأجقبي  والادائع الج ري  الت  تحتفظ به  السل    الق دي  والبقا  التج ري  لدى   .ج

 الأجقبي .البقا  

لتج ري  الت  يترت  تشمل )اذوا   الخايق  للدول  والأوراا ا الأصول الوطنية قصيرة الأجل: .د

 بماجبه  التاام   تلى الحكام  والمااةقين والم يمين( الت  تحتفظ به  السل    والبقا  الاجقبي .

الادائع الت  تحتفظ به  السل    والبقا  الأجقبي  لدى البقا  الاةقي  المركاي  ويت  استخدامه    .ه

 المديات  .لتساي  العجا أو الف ئض ي  مياا  

وا الق د الدول  المسماح للدول  استخدامه  بماج  اتف  ي  يت  إبرامه  يضلا  تن حص  ماارد لقد  .و

 الخ ل .البلد من ح اا السح  

 مبيع   الألا  الأجقبي  ةايل  الأجل الت  تحتفظ به  السل    الق دي  أو المااةقين الم يمين. . 

جقبي  لغرض تساي  العجا ي  ال روض الت  تقظ  ب لاتف ا بين السل    الق دي  والحكام   الأ .ح

 المياا .

تكا  ال يم  الت  احصل تليه  لمجماع بقاد الج ا   ألا د يحصل  فقرة الحذف والخطأ والسهو: .4

يف  مثل هذه الح ل  ت ام هذه الف ر  بمع دل  ال يم   ،الدائن مع دل  تم م   ل يم  بقاد الج ا  المدين

وهذه الف ر  تمثل الج ا  الأ ل ي   ،  مياا  المديات  الكلي  لكل من الج ابين الدائن والمدين ي

المدين ولالا  إلى أ  يتع د  الج اب   بشكل حتم . الج ا  المياا  سااء ي  الج ا  الدائن أو 

 (40ت 0822)تاض الله، 

ومن المعروف أ  الحس ب   الإجم لي  لمياا  المديات   يج  أ  تكا  ي  ح ل  تع د    

وأ  حتمي  هذا التاا   الحس ب  متيتي  من اتتم د ةري   ال يد المادوج ي  تسجيل ي  اه ي  الفتر  

ال ياد الدائق  والمديق  وهذا يعق  أا ُ يتاا   دائم   أت أ  المجماع الكل  لبقاد الج ا  المدين 

و خ ي يس وت تم م   المجماع الكل  لبقاد الج ا  الدائن، وإ  تدم التس وت ي  الج ابين يعاد لسها أ

أو ضرور  الامن ال ام  للبلد استاج  تدم الإيص ح تن بعض المشتري   وخ ل  ييم  يتعل  

ب لأسلح  العسكري ، واتيج  لذلك تظهر الح ج  لهذه الف ر  لك  تع د  الج ابين، وي ل  تلى هذه 

 الف ر  تسمي  أخرى ه  حس ب التعديلا  . 

 مدفوعات:الالمتغيرات المختارة في ميزان  أثر .رابعا

من أه  المتغيرا  الا تص دي  الق دي  الكلي  لأا  أدا  ربط  ويعد (Exchange Rate)الصرف عر س .أ

من خلا  ال ي م ب لعملي   الخ رجي  )الاستيراد  حل  والا تص دا  الع لمي  الأخرىبين الا تص د الم

 (620 ت6002 ،)العيس وت .وبيع بعض السلع من وإلى الخ رج والتصدير( المتمثل  بشراء

واظرا  لأهميت  ي د وضعت ل  تعريف   كثير  ه  تعريف   سعر الصرف  مفهوم سعر الصرف: .0

 متعدد  وجميعه  تص  ي  افس المعقى من بين هذه التعريف   اذكرت

  :ها القسب  الت  يت  تلى أس سه  مب دل  الاحدا  الق دي  المحلي  م  بل الاحدا   سعر الصرف

 (022ت 6006)الحسق ،  روف.معالأجقبي  ي  و ت 
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  :ــويحس ، ــ  الأجقبيــها السعر القسب  للعمل  المحلي  بدلال  وحدا  من العملوسعر الصرف  

معيقتين. مثل ب    الأسع ر القسبي  من خلا  تف تل  اى العرض وال ل  بين تملتين 

(Guillochon & Kawecki, 2016: 319) 

سعر الصرف قظري   ي  دراس  تيثير لاختلفت الايك ر وا :سعر الصرف في ميزان المدفوعات أثر .6

ي  مياا  المديات   ومن تلك القظري   ه   )القظري  الاات جي  ( او اظري  مستاى الاات ج إ  

مضما  أيك ر هذه القظري  أ  ألح به  يرو  بي  سعر الصرف للعمل  ي  أت بلد يسير بقفس 

بسب  الارتف ع الكبير ي  حج  وكف ء  الاات ج لأ  الاي د   الاتج ه مع ال اى الاات جي  لذلك البلد

الح لل  ي  ال   ت   المختلف  لأت ا تص د بلد من ش اه  أ  تؤدت إلى  ي د  حرك  رؤو  

الأماا  الأجقبي  إلى هذا البلد، الأمر الذت يقج  تق  حدوث  ي د  ي  ال ل  تلى العمل  المحلي  ث  

الصرف ومن ث   ي د  الص درا  وااخف ض الاستيرادا  الأمر  يؤدت إلى حدوث تحسن ي  سعر

 (326ت 0828، والع  دالذت يقعكس إيج ب   تلى تح ي  ي ئض ي  مياا  المديات   . )تجمي  

و د أكد  هذه القظري  تلى ضرور  تعاي  العمل  المحلي  بشكل يتق س  مع مستاى اات ج   

 ل  ااخف ض مستاى الاات ج مع وجاد سعر لرف الا تص د المحل  ي  جميع ال   ت   وي  ح

للعمل  مب لغ يي  يإ  ذلك يؤدت إلى ااخف ض الاات ج والص درا  وارتف ع الأسع ر المحلي  بسب  

الت يي  المب لغ يي  لسعر العمل ، الأمر الذت يؤدت إلى حدوث ااخف ض ي  المياا  التج رت ومن ث  

، أم  تقد ت يي  العمل  ب يم  أ ل من  يمته  الح ي ي  يإ  يتسب  ي  حدوث تجا ي  مياا  المديات  

ذلك يؤدت إلى حدوث التضخ  أت ارتف ع ي  أسع ر السلع والخدم   المتيت  من  ي د  ال ل  

الأجقب  تلى تلك السلع، الأمر الذت يسه  ي  حصا   ي د  ي  المياا  التج رت ومن ث  المس هم  

    .ي  تح ي  ي ئض ي  مياا  المديات

ل د حظ  سعر الف ئد  ب لاهتم م الكبير من  بل الا تص ديين لدوره  :(Interest Rate)سعر الفائدة:  .ب

الفع   ي  القش ة الا تص دت بشكل ت م والقش ة المصري  بشكل خ ص يضلا  تن دوره الفع   ي  

التحك  يي  أم   است   ب رؤو  الأماا  الأجقبي  من أجل الاستثم ر وتح ي  القما الا تص دت ويت 

 البلد.بريع  أو خفض  من خلا  السي ستين الم لي  والق دي  وحس  ح ج  

 هق   الكثير من التعريف   لسعر الف ئد  وه  تديد  اذكر مقه ت مفهوم سعر الفائدة: .0

 :ها الثمن أو المك يي  الت  يحصل تليه  المستهلك ل  ء تخلي  المؤ ت تن جاء من  سعر الفائدة

 (82ت 6003)السمهارت،  معيق .تثم ره لفتر   مقي  الدخل واس

 :ها الع ئد تلى رأ  الم   المستخدم وها بمث ب  ثمن أو أجر لاستخدام الم    سعر الفائدة

 (640ت 6003)العل  و  س ،  الم ترض.

 :ها أحد التك ليف المهم  الذت يرتبط مع الاستثم ر ولا يمكن تجقب  بمعقى ها التكلف   سعر الفائدة

 (066ت 6002)معل ،  الح ي  .الم لي  لا تراض رأ  الم   الق دت الم لاب لشراء الم   

ويرى الب حث بي  سعر الف ئد  ها ال يم  الت  تديعه  الدول  ممثل  ي  البقك المركات   

للمستثمرين م  بل  ي مه  ب  تراض الأماا  أو إيداته  ي  تلك الدول  خلا  يتر   مقي  محدد ، وها 

  المخ ةر.تبر بمث ب  تضحي  آاي  للحصا  تلى أماا  مست بلي  متا ع  لا تخلا من يع

وها بهذا المعقى يعتبر متغير ا دت يؤثر تلى العرض وال ل  تلى الق اد يإذا  اد ال ل    

تلى الق اد أدى ذلك إلى ارتف ع سعر الف ئد  لي ام ب متص ص الف ئض الح لل ي  الكتل  الق دي ، 

آخر يها يعتبر متغير يع   ي  التيثير تلى الدخل والمتغيرا  الا تص دي  الكلي  ويمت    ومن ج ا 
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سعر الف ئد  بيا ُ يس ه  بشكل يع   ي   ي د  القما الا تص دت من خلا   ي د  الدخل والاات ج 

وها  والاستثم ر، وها بذلك يعتبر ثمن التخل  تن الاستهلا  الح ل  وتيجيل  إلى استهلا  مست بل 

يرتبط بعلا   ةردي  مع الادخ ر والاستثم ر، لذلك يإا  يالف بيا  متغير يع   ي  تحسن 

 (343ت 6000المستاى الا تص دت و ي د  القما وتح ي  التقمي  . )كقع  ، 

اختلفت الأيك ر والدراس   والقظري   ي  مع لج  سعر : سعر الفائدة في ميزان المدفوعات أثر .6

ه القظري   أيك ر وآراء تختلف تن الأخرى بحس  الام   والمك   والأشخ ص الف ئد  يلكل من هذ

يمقه  أيك ر كلاسيكي  ومقه  آراء الكلاسيكيا  الجدد ث  الكيقايا  ومن ث  أيك ر الق اديا ، وأ  

ومن تلك  جميع هذه الأيك ر والقظري    د بيقت ارتب ة وتلا   سعر الف ئد  بمياا  المديات  

أذ اكد الق اديا  تلى أ  سرت  دورا  الق اد ه  غير ث بت  ولكقه   لقظري  الق دي  (القظري   )ا

مست ر  لأاه  تعتمد تلى سعر الف ئد  ومعدلا  الأسع ر المتا ع  )التضخ ( يضلا  تن اتتم ده  

 (084ت 6002تلى الدورا  الا تص دي . )معل ، 

سعر الف ئد  الع لم  ساف تجعل المدين ولا بد من الإش ر  إلى أ  الاي د  الت  تحصل ي    

أكثر ي را  وضعف  م دي  وتجعل الدائقا  أكثر ثراء  ويسمى ذلك ا تص دي  ب لتيثير الم صاد لـــسعر 

وأ  سعر الف ئد  الع لم  المرتفع يشجع المدخرا  المحلي  تلى  (Grohe, 2016: 87) الف ئد .

ستثم ر ي  رأ  الم   الم دت، الأمر الذت يؤدت الاستثم ر وتلجي بعض الشرك   إلى الحد من الا

 (Grohe, 2016: 155) الج رت.إلى تراجع العجا ي  الحس ب 

 (Money Supplyترض الق ادت ) .ج

 هق   تد  مف هي  لعرض الق اد مقه ت :مفهوم عرض النقود .0

 :تمثل التاام   ها مجماع العمل  المتداول  مض ي   إليه  بعض   من أاااع الادائع الت   عرض النقود

 (620ت 6003)الدب غ والجامرد،  والم لي .تلى المؤسس   المصريي  

 ( عرض النقود بالمفهوم الضيقM1). ت يمثل العمل  ي  التداو  + الادائع الج ري 

هق   تد  اظري    د بيقت تلا   ترض الق اد مع : عرض النقود في ميزان المدفوعات أثر .6

ظري  تفضيل السيال ( اذ اكد ييه  االقظري   ه  القظري  الكيقاي  )مياا  المديات   ومن بين هذه 

كقا أ  سعر الف ئد  يح   التاا   بين ترض الق اد وال ل  تلى الق اد ي  المدى ال صير وأ  

الق اد ه  الأكثر سيال  ي  الا تص د، والاحظ أ  )ت  ةع الكيقاي ( ها بمث ب  لبق  ي  بق ء مقحقى 

(ISوأ  اظري  ت )( فضيل السيال  ه  أيض   لبق  ي  بق ء مقحقىLM وأ  هذه القظري  تفترض )

وجاد ترض ث بت للأرلد  الق دي  الح ي ي ، لذلك يإ  تاا   سعر الف ئد  سيرتفع بماج  أيك ر 

هذه القظري  وأ  هذا الارتف ع يجعل الق   م تقعين ب لاحتف ظ بي ل م  يمكن من الق اد، و د يحصل 

تلى اظري   ( بصار  مف جئ  بق ء  Mيايد البقك المركات حج  المعروض الق دت ) العكس تقدم 

إذ  حس  رأت الكيقايا  بي  الق اد ليست مح يد  لأ   ،تفضيل السيال  يإ  سعر الف ئد  سيقخفض

الاي د  ي  المعروض الق دت له  آث ر ح ي ي  تقعكس ي  ااخف ض سعر الف ئد  الح ي   وتحصل 

ت ج الح ي   وتاداد الأجار الح ي ي  وياداد التاظيف، وأ  هذه الآث ر تسمى آلي  الق ل  ي د  ي  الاا

الكيقات للسي س  الق دي  لأ  ااخف ض أسع ر الف ئد  الح ي ي  ساف يترت  تلي  مس وا  ي  ال ل  

 تلى الق اد مع  ي د  ي  المعروض الق دت، وهذا يترت  تلي  حصا   ي د  ي  ال ل  تلى السلع،

وة لم  أ  الكيقايا  يرو  بي  مستاى الدخل يؤثر تلى ال ل  تلى الق اد يعقدم  يكا  الدخل 

مرتفع   يإ  الإاف ا سيكا  ت لي   تلى المع ملا  الت  تت ل  استعم   الق اد وأ  كمي  ةل  
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حصل الارلد  الق دي  الح ي ي  ترتبط تكسي   مع سعر الف ئد  وةردي   مع الدخل وبخ ل  تقدم  ت

تغيرا  ي  مستاى الدخل، بمعقى آخر تقدم  يكا  الدخل مرتفع   سيكا  هق   ةل  تلى الق اد 

بسب   ي د  الااف ا، وب لت ل   ي د  ي  ال ل  الكل  تلى السلع والخدم  ، وبم  أ  جاء من 

ال ل  الكل  ها سلع مستارد  يإ   ي د  الدخل تؤدت إلى  ي د  الاستيرادا  تلى حس ب 

درا  بمعقى حدوث تجا ي  حس ب المياا  التج رت، أم  تقدم  يكا  الدخل مقخفض يإ  الص 

ذلك يعق  ااخف ض ي  ال ل  تلى الق اد وااخف ض ي  حج  الااف ا ويترت  تلى ذلك حدوث 

ااخف ض ي  ال ل  الكل  تلى السلع والخدم   ومن ث  حدوث  ي د  ي  الص درا  تلى حس ب 

مم  يقعكس ايج ب   ذت يقج  تق  حدوث ي ئض ي  حس ب المياا  التج رتالاستيرادا ، الأمر ال

 (080ت 6002)معل ،  .تلى مياا  المديات  

العراقي للمدة  في ميزان المدفوعات الموازي أثر تغير سعر الصرف :المحور الثاني

(2552-2562) 

عمل  الاةقي  م  برل اسب  مب دل  ال اذ يمثليعتبر سعر الصرف ذو اهمي  كبير  ي  الا تص د   

سعر تملر  معيقر  م  برل  وحد  واحد  من العمل  الأجقبي  خلا  يتر   مقي  معيق  إذ  ها تب ر  تن

 (GULUOCHON & KAWECKI;2016 :317) .تمل  أخرى

   مياا  ولا بد من تاضي  أثر سعر الصرف الماا ت )سعر الساا( تلى حس ب  

بين أثر تغير سعر (  ت0) البي ا   الاارد  ي  الجدو  (6002-6002) المديات   ي  العراا للمد 

الصرف الماا ت )سعر الساا( تلى كلا  من ل ي  الحس ب الج رت ول ي  حس ب رأ  الم   

إلى أ  سعر الصرف  (0) يضلا  تن ل ي  الحس ب الم ل ، وتشير البي ا   الاارد  ي  الجدو 

( 6002) م  بل دولار أمريك  واحد ت م( ديق ر ترا   0243الماا ت  د سجل م   يمت  )

( مليا  دولار والاحظ كذلك بي  6202) وب لم  بل الاحظ بي  الحس ب الج رت  د سجل تجاا  بلغ

( مليا  دولار تلى 2238(، )262) حس ب  رأ  الم   والحس ب الم ل  كذلك سجلا تجاا  بلغ

لذت ااعكس تلى  ي د  الاستيرادا  تلى التاال ، اتيج  ااخف ض ال ل  تلى العمل  المحلي  الأمر ا

الص درا  يضلا  تن العجا الح لل ي  الحس ب الج رت وأ  هذه العجا ا  المتح    ي  مكاا   

المياا  أد  إلى حدوث تجاا  ي  مياا  المديات   العرا   بشكل ت م ي  ذلك الع م اتيج  احتلا  

  حين تشير البي ا   إلى أ  سعر الصرف ي  ي ،العراا وااخف ض اسع ر القفط ي  الساا الع لمي 

( ديق ر بيقم  0026( إذ بلغ )6008الساا الماا ت )المر (  د سجل ااخف ض   جديدا  خلا  ت م )

( 0620سجل ل ي  الحس ب الج رت ي ئض   يعد ها الأ ل  يم  خلا  المد   يد الدراس  إذ بلغ )

 د ح   ي ئض   يعد ها الأ ل  يم  ب لم  را   مليا  دولار، يضلا  تن أ  ل ي  حس ب رأ  الم  

( مليا  دولار، ي  حين 00مع  يم  الف ئض الذت ح    خلا  السقاا  ال  سب ت هذا الع م إذ بلغ )

إلى  ( مليا  دولار ويعاى سب  ذلك2822الاحظ بي  ل ي  الحس ب الم ل   د ح   ي ئض   بلغ )

أ م  الرهن الع  رت الع لمي  والت  راي ه  ااخف ض كبير ي  أسع ر القفط الع لمي  إذ ااخفض سعر 

(، وتجدر الإش ر  6008) ( دولار ت م68( دولار ليصل إلى )022) البرميل من القفط الخ م من

 ئض إلى أ  هذه التق  ض   الح لل  ي   يم  مكاا   وأ س م مياا  المديات   من حيث الف

والعجا ه  مخ لف  لسي ا القظري   الا تص دي  الت  بيقت الااخف ض والارتف ع ي  سعر الصرف 
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وتلا ت  بمياا  المديات   يضلا  تن أ  العراا ها بلد لغير يتيثر ب لا تص دا  الع لمي  ولا 

م  تلى يؤثر ييه . لذلك يج  ال ا  بي  هق   تاامل خ رجي  مرتب   بيسع ر القفط وال ل  الع ل

هذا من ج ا  ومن ج ا  آخر لاحظق  بي  ارتف ع أو ااخف ض  ،القفط ه  الت  أد  إلى كل ذلك

سعر الصرف للديق ر العرا   مرتبط بمااد العمل  الذت يديره البقك المركات العرا   وها ت ريب   

 د شهد ( 6003بيقم  تشير البي ا   إلى أ  ت م )(، 6002( لغ ي  ت م )6002ث بت مقذ ت م )

است رارا  لسعر الصرف وب لم  بل  د ح   الحس ب الج رت ي ئض   وكذلك حس ب رأ  الم   ها 

استمر ي  تسجيل العجا ولقفس الأسب ب الت   الآخر ح   ي ئض   بيقم  الاحظ بي  الحس ب الم ل   د

تن  ي  سعر الصرف خلا  هذا الع م ا ج  ذكر ، وتجدر الإش ر  إلى أ  الاست رار الح لل

يضلا  تن التحسن ي  أسع ر القفط الع لمي  إذ ولل سعر برميل القفط الخ م  سي س  البقك المركات

 خلا  هذا الع م الأمر الذت يعق   ي د  الإيرادا  من خلا  تفاا الص درا  تن ( دولار000إلى )

لم   وب لم  بل ح  ت  ي د  ي  حس ب رأ  ا ،الاستيرادا  وب لت ل  تحسن الحس ب الج رت

والمتيتي  من تفاا الج ا  الدائن تلى الج ا  المدين، ي  حين سجل ل ي  الحس ب الم ل  تجاا  

( مليا  دولار خلا  افس الع م اتيج  العجا المتح   ي  مكاا   هذا الحس ب، 4403مستمرا  بلغ )

(، 0642( إلى ااخف ض سعر الصرف إذ بلغ )6002-6002  حين تشير البي ا   لع م  )ي

( ديق ر تلى التاال  ي  حين الاحظ بي  ل ي  الحس ب الج رت  د ح   ي ئض   بلغ 0608)

(، بيقم  ح   ي ئض   يعد ها الأتلى خلا  المد   يد 6002( مليا  دولار خلا  ت م )02280)

( مليا  دولار اتيج  الف ئض المتح   ي  المياا  34628( إذ بلغ )6002الدراس  ي  ت م )

تن الف ئض المتح   ي  ب    مكاا   الحس ب الج رت اتيج   ي د  الص درا  تلى التج رت يضلا  

الاستيرادا  يضلا  تن ارتف ع أسع ر القفط ي  الساا الع لمي  والاست رار الأمق  الذت شهدت  

البلاد وكذلك  ي د  المق  والمس تدا  الم دم  من المجتمع الدول  والجمعي   الخيري  لإغ ث  

المهجرين يضلا  تن اةف ء  س  من الديا  الدولي  تج ه العراا، استقتب من كل م  سب  الق  حين و

ذكره بي  سعر الصرف ك   أثره محدودا  تلى مياا  المديات   العرا   لأ  الص درا  ك ات 

أغلبه  اف ي  بمعقى مست ل  تن سعر الصرف هذا من ج ا  ومن ج ا  آخر ك ات الأسب ب الت  

والعجا ا  ي  مكاا   مياا  المديات   العرا   أسب ب خ رجي  ليس لسعر  أحدثت الفاائض

الصرف تلا   ييه  تلى الرغ  من أ  المعروف تن سعر الصرف يؤثر ويتيثر ي  مياا  

المديات   ي  ح ل  ارتف ت  أو ااخف ض  ويعا  تلي  ي  مع لج  الاختلا  ي  مياا  المديات   

لمش كل الا تص دي  الأخرى لأا  يؤثر تلى أسع ر السلع المحلي  يضلا  تن دوره الكبير ي  حل ا

والأجقبي  ي  ح ل  ارتف ت  أو ااخف ض  يضلا  تن تيثيره تلى الص درا  والاستيرادا  وكذلك 

 (62ت 6004 )تل ، تيثيره تلى ال ل  الكل  سااء تلى السلع المحلي  أو الأجقبي .

جيرر  المتمثلرر  يرر  أسرع ر الررقفط يرر  السرراا الع لميرر  تلير  اسررت يع ال ررا  برري  العاامرل الخ ر  

وال ل  الع لم  تلى القفط  د أسهمت بشكل مب شر ي  إحداث العجرا أو الفر ئض ير  الميراا  كرا  

 العراا بلد ريع  ويعتمد ب لدرج  الأس   تلى الإيرادا  المتيتي  من الص درا  القف ي .
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لم         ب الج رت ول ي  حس ب رأ  اسعر الصرف الماا ت ول ي  الحس  ت(0الجدو  )

 (6002-6002)الحس ب الم ل  للمد   ول ي 

 السنة

الصرف في  سعر

السوق الموازي 

 دولار()دينار/

صافي الحساب 

 الجاري

 )مليون دولار(

صافي حساب 

رأس المال 

 )مليون دولار(

صافي الحساب 

 المالي

 )مليون دولار(

(6) (2) (3) (2) 

6002 0243 (6202) (262) 2238 

6004 0226 0282 3228 (2023) 

6002 0224 2082 6228 (8228) 

6002 0622 60026 224 (02202) 

6002 0603 36322 220 (60428) 

6008 0026 0620 00 2822 

6000 0022 2230 240 0263 

6000 0082 62324 00 (66202) 

6006 0633 30800 2 (64230) 

6003 0636 66480 60 (4403) 

6002 0602 62262 (00) (04242) 

6004 0622 (0802) (6) (02323) 

6002 0624 6042 (0) (6234) 

6002 0642 02280 (0) 2640 

6002 0608 34628 (2) 66303 

 المصدرت

ب لاتتم د تلى بي ا   البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء    الجدو  من تمل الب حث .0

 .(6008-6002تداد متفر   للسقاا  )  السقاي  اوالأبح ث، القشر

 . س  احص ء مياا  المديات   ،البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء والأبح ث .6

 س  الا تص د الكل   ،البقك المركات العرا   ،(6008-6002) للأتاامت رير السي س  الق دي   .3

 اتداد متفر  . ،والسي س  الق دي 

اتداد  ،دائر  الماا ا  والمح سب  ،(6008-6002) للأتاامقات لا ار  الم لي  العرا ي  الس الت رير .2

 .متفر  

 ال ي  بين الأ اا  س لب . -

العراقي للمدة  في ميزان المدفوعاتالاسمي أثر تغير سعر الفائدة : المحور الثالث

(2552-2562) 

ويالف  بعلا   تكسي  الاستثم ريعتبر سعر الف ئد  أحد التك ليف المهم  الذت يرتبط مع   

 (82ت 6002 ،تخلا من المخ ةر. )السمهارت مست بلي  لابيا  تضحي  آاي  للحصا  تلى أماا  
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لذلك يإا  متغير ا دت يؤثر تلى العرض وال ل  تلى الق اد وها يتق س  ةردي   مع حج    

ه  بشكل والاستثم ر، لذلك يإا  يسلإات ج الكتل  الق دي  ويعتبر متغير يع   ي  التيثير تلى الدخل وا

 (320ت 6002 ،)كقع   الا تص دت.   ي د  معدلا  القما يع   ي

وييم  يتعل  بتغيرا  سعر الف ئد  وأثره  تلى مياا  المديات   العرا   الاحظ من البي ا            

 ته  تلى ل ي  )سعر السي س ( وااعك سالذت يبين التغيرا  الح لل  ي   (6ي  الجدو  )ارد  الا

 (6002-6002)الحس ب الج رت وحس ب رأ  الم   يضلا  تن ل ي  الحس ب الم ل  للمد  

ويعتبر سعر البقك سعر  ي دت يستخدم للتيثير تلى أسع ر الف ئد  لدى المص رف التج ري  من جه  

ي  تحفيا ومن جه  أخرى يعتبر وسيل  للتحك  ي  حج  الاستثم ر، بمعقى إذا اراد  السل   الق د

الاستثم ر الخ ص ي  البلد يساف ت ام بتخفيض سعر الف ئد  )سعر السي س ( لإجب ر المص رف 

الأخرى تلى اتب ع افس السي س  الأمر الذت ي لل من كلف الاستثم ر ويشجع الاستثم ر الخ ص، 

 د تذبذب بين ( إلى أ  سعر الف ئد  )سعر السي س ( أو البقك 6وتشير البي ا   الاارد  ي  الجدو  )

الااخف ض والارتف ع والثب   خلا  المد   يد الدراس ، ويعاى سب  ذلك من أجل تح ي  است رار 

القظ م الم ل  وكب  جم ح التضخ  وتشجيع   للقش ة الا تص دت، وتقظي  وتحديد الائتم ا   

لى احا أمثل والاستثم را  ي  المج لا  المسماح به  ك ي  بغي  ال ي م ب لعملي   المصريي  ت

وتقفيذا  للسي س  الق دي  الت  يعتمده  البقك المركات العرا   ومن ث  التيثير بشكل إيج ب  تلى 

( 6002( ت م )%2مياا  المديات   العرا  ، وتشير البي ا   إلى أ  )سعر السي س (  د بلغ )

 س  لأسع ر المستهلك ( والمتيت  من ارتف ع الر   ال ي%62اتيج  ارتف ع معدلا  التضخ  إذ بلغ )

يضلا  تن تردت الاضع الأمق  ي  البلاد الأمر الذت ااعكس سلب   تلى ل ي  الحس ب الج رت 

( مليا  دولار اتيج  6202الذت يعتبر من أكبر مكاا   مياا  المديات   إذ سجل تجاا  بلغ )

ـكل ت م، كم    بشب   تلى الميااااخف ض  يم  الص درا  تن الاستيرادا  الأمر الذت ااعكس سل

( إذ 6002، 6002، 6002خلا  الأتاام )الاسم  تشير البي ا   إلى ارتف ع معدلا  سعر الف ئد  

إذ بلغ  ( تلى التاال  اتيج  ارتف ع معدلا  التضخ  السقات%0262، %60، %02بلغ )

ث  ي  حين استمر  الحس ب   الثلا ( تلى التاال  للأتاام الثلاث .% 662، 4062%، 4366%)

ين ـالمكاا  لمياا  المديات   ي  تح ي  ي ئض   مستمرا  ولقفس الأسب ب الت  ت  ذكره ، ي  ح

( %2( إذ بلغ )6004-6000ير البي ا   إلى ثب   سعر الف ئد  )سعر السي س ( خلا  المد  )ـتش

لغ لجميع تلك السقاا  وب لم  بل  د سجل معد  التضخ  ااخف ض   مستمرا  لتلك الأتاام إذ ب

( تلى التاال  ويعاى سب  ذلك إلى أ  الأر  م 064%، 062%، 662%، 462%، 264%)

ال ي سي  لأسع ر المستهلك  د شهد  است رارا  اسبي   ي  تلك الأتاام الأمر الذت ااعكس تلى 

الاست رار الم ل  ي  الا تص د العرا   اتيج  تمكن السي س  الق دي  ي  المح يظ  تلى معدلا  

مستاى التضخ  والسي ر  تلى حج  المعروض الق دت وب لت ل  ااعكس ذلك تلى تح ي  م بال  ل

ياائض مستمر  ي  ل ي  الحس ب الج رت اتيج  الف ئض المتح   ي  المياا  التج رت لغ ي  ت م 

( المتيت  من تفاا  يم  الص درا  تلى  يم  الاستيرادا  وارتف ع اسع ر القفط ي  الساا 6002)

( مليا  دولار ويعاى 0802( بلغ )6004ث  سجل الحس ب الج رت تجاا  ي  ت م )الع لمي ، 

سب  ذلك إلى ااخف ض اسع ر القفط ي  الساا الع لمي  يضلا  تن المق  الم دم  للمهجرين 

( تن ثب   واست رار سعر 6002، 6002والق  حين من  بل الحكام ، كم  تشير البي ا   لع م  )

( للع مين المذكارين تلى التاال  وب لم  بل ولل معد  التضخ  %2إذ بلغ ) الف ئد  )سعر السي س (

( وللع مين تلى التاال  ويعاى سب  ذلك ووي    إلى %066(، )%064إلى أداى مستاى ل  إذ بلغ )
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ت رير آي ا الا تص دت الع لم  إذ احتل الا تص د العرا   المرتب  الأولى من حيث الااخف ض ي  

بين مجمات  دو  الشرا الأوسط وشم   أيري ي ، الأمر الذت يعكس تمكن السي س   معدلا  التضخ 

الق دي  للبقك المركات من المح يظ  تلى معدلا  متداي  لمستاى التضخ  ضمن حدود م بال  ي  

ظل أوض ع مض رب  وغير مست ر  سااء داخل البلاد أو ي  دو  الجاار والت  ااعكست بشكل 

 (022 ت6002 ،. )معل لى ا تص د العرااشر وغير مب شر تمب 

تيسيس   تلى م  سب  است يع ال ا  بي  سعر الف ئد  يؤثر ويتيثر ي  وضع مياا  المديات            

 لج رت وبخ ل  ي  المياا  التج رتومكاا ت  وبخ ل  ي  حس ب رأ  الم   ومكاا   الحس ب ا

الحس ب  ي  حس ب رأ  الم   ول ي ( سعر الف ئد  ول ي  الحس ب الج رت ول 6الجدو  )

 )مليا  دولار( (6002-6002)الم ل  للمد  

 

 السنة

 سعر الفائدة %

 )سعر السياسة أو البنك(

صافي الحساب 

 الجاري

صافي حساب 

 رأس المال

صافي الحساب 

 المالي

(6) (2) (3) (2) 

6002 260 (6202) (262) 2238 

6004 260 0282 3228 (2023) 

6002 0260 2082 6228 (8228) 

6002 6060 60026 224 (02202) 

6002 0262 36322 220 (60428) 

6008 262 0620 00 2822 

6000 263 2230 240 0263 

6000 260 62324 00 (66202) 

6006 260 30800 2 (64230) 

6003 260 66480 60 (4403) 

6002 260 62262 (00) (04242) 

6004 260 (0802) (6) (02323) 

6002 263 6042 (0) (6234) 

6002 260 02280 (0) 2640 

6002 260 34628 (2) 66303 

 المصدرت

ب لاتتم د تلى بي ا   البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء    الجدو  من تمل الب حث .0

 .(6008-6002والأبح ث، القشر  السقاي  اتداد متفر   للسقاا  )

 . س  احص ء مياا  المديات   را  ، المديري  الع م  للإحص ء والأبح ث،البقك المركات الع .6

(، البقك المركات العرا  ،  س  الا تص د الكل  6008-6002) للأتاامت رير السي س  الق دي   .3

 اتداد متفر  . والسي س  الق دي ،

اتداد  ا  والمح سب ،(، دائر  الماا 6008-6002) للأتاامالسقات لا ار  الم لي  العرا ي   الت رير .2

 متفر  .

 ال ي  بين الأ اا  س لب . -
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يررؤثر تلررى الميرراا  بشرركل ترر م، لأارر  يررؤثر بشرركل مب شررر تلررى حركرر  رؤو  الأمرراا  و  

ال صير  وال ايل  الأجل وكذلك ل  تريثير غيرر مب شرر تلرى حجر  ال لر  الكلر  المحلر  والمسرتارد 

 ا  ومن ث  تلى وضع المياا . الذت يقج  تق  التيثير تلى الص درا  والاستيراد

العراقي  في ميزان المدفوعات (M1)الضيق  أثر تغير عرض النقود: المحور الرابع

 (2562-2552)للمدة 

شديد، ي لا تص د  ببطءلا ياا  التع ي  من الأ م  الم لي  الع لمي  مستمرا  وإ  ك   يت دم   

م  تاداد  ا  ب لتدريب بيقم  تب ةي  وتير  الع لم  دخل مرحل  تحا  أخرى وأ  الا تص دا  المت د

القما ي  ا تص دا  الساا الص تد  الت  تااج  تحدت مادوج متمثل بتب ةؤ القما من جه  وضي  

 (Mishkin, 2018: 348أخرى. ) ع الم لي  الع لمي  من جه  الأوض

والل الا تص د العرا   ليس بمعا  تن الع ل  بل ها جاء مق  ويتيثر ب ، و د ا    

الا تص د العرا   مسير  القما خلا  السقاا  الم ضي  تلى الرغ  من التحدي   الأمقي  والسي سي  

 (34ت 6004 ،)الغ لب  والجبارت واجهت .الكبير  الت  

( ومكاا   مياا  المديات   M1) بمعق ه الضي  أم  ييم  يتعل  بعلا   ترض الق اد  

( إلى أ  ترض الق اد 3البي ا   الاارد  ي  الجدو  )إذ تشير  (6002-6002)العرا   للمد  

(M1(  د سجل م   يمت  )ي  حين سجل ل ي  6002( مليا  دولار اه ي  ت م )00028 )

( مليا  دولار خلا  افس الع م ويعاى سب  ذلك إلى تردت 6202الحس ب الج رت تجاا  بلغ )

را   يضلا  تن العجا المتح   ي  المياا  الاضع الأمق  وح ل  الركاد الت  مرَّ به  الا تص د الع

التج رت اتيج  ااخف ض الص درا  و ي د  الاستيرادا ، ي  حين تشير البي ا   إلى تح ي   ي د  

(، 04220( إذ بلغ )6002، 6002، 6002) ( خلا  الأتاامM1مستمر  ي  ترض الق اد )

لى  ي د  ل ي  الماجادا  ( مليا  دولار تلى التاال  ويعاى سب  ذلك إ62080(، )60266)

الأجقبي  يضلا  تن  ي د  ديا  ال   ع الخ ص وال   ع الحكام  وال   ت   الأخرى. وتجدر 

الإش ر  إلى أ  الا تص د العرا   ها ا تص د حر بمعقى هق   حري  ك مل  ي  اات    رؤو  

يرى البقك المركات  الأماا  داخل وخ رج العراا ب ستثق ء م  يتعل  بمك يح  غسيل الأماا ، إذ

العرا   بي  هذه العملي  الت  تت  ي  ا تص د متحا  من ا تص د مركات إلى ا تص د الساا ه  

ظ هر  ا تص دي  تس تد ي  الحف ظ تلى اظ م م ل  مست ر، واادم ج   مرغاب   ي  الساا الم لي  

 (22ت 6002 ،)السيدالع ل . الدولي  واافت ح   واسع   ي  التع ملا  المصريي  مع 

(  د سجل ارتف ت   بلغ M1) ( إلى أ  ترض الق اد6000كم  تشير البي ا   لع م )  

( 62200)( مليا  دولار والمتيت  من  ي د  معد  اما كل من الادائع الج ري  إذ بلغت 40223)

كم  تشير البي ا   (. M1( من إجم ل  ترض الق اد )%4360مليا  دولار الت  شكلت اسب  )

(  د سجل أتلى مستاى ل  ي  اه ي  ت م M1(، إلى أ  ترض الق اد )6002و 6002) لع م 

( مليا  دولار وه  أتلى  يم  تسجل للمد   يد الدراس ، بيقم  بلغ 22822( إذ بلغ )6002)

( وه   ي  مرتفع  ب لم  را  مع ال ي  الت  سجلت خلا  6002( مليا  دولار ت م )24022)

سب  ذلك إلى الف ئض المتح   ي  الحس ب الج رت المتيت  من الف ئض الأتاام الس ب   ويعاى 

س إيج بي   المتح   ي  المياا  التج رت اتيج  تفاا الص درا  تلى الاستيرادا  الأمر الذت ااعك

 تلى مياا  المديات  .
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تح    ي د  واضح  ي  السقاا  للمد   يد الدراس  ك ات  إ  اغل مم  ت دم است يع ال ا    

( وأ  ذلك ااعكس ي  تذبذب واض  تلى حس ب   مياا  المديات  ، M1س ب ترض الق اد )ح

وأ  تلك الاي د  ك ات اتيج  تاامل خ رجي  ليس للسل   الق دي  سل    تليه  يبعضه  ك   

 (022ت 6004)ثايق  والج برت، ا تص دي   وبعضه  سي سي   والبعض الآخر ك   أمقي  .

ول ي  الحس ب الج رت ول ي  حس ب رأ  الم   ول ي  الحس ب  ( ترض الق اد3الجدو  )

 )مليا  دولار( (6002-6002)الم ل  للمد  

 السنة

عرض النقود بالمفهوم 

 (M1الضيق )

صافي الحساب 

 الجاري

صافي حساب 

 رأس المال

صافي الحساب 

 المالي

(6) (2) (3) (2) 

6002 00028 (6202) (262) 2238 

6004 00388 0282 3228 (2023) 

6002 04220 2082 6228 (8228) 

6002 60266 60026 224 (02202) 

6002 62080 36322 220 (60428) 

6008 32300 0620 00 2822 

6000 40223 2230 240 0263 

6000 26222 62324 00 (66202) 

6006 23232 30800 2 (64230) 

6003 23236 66480 60 (4403) 

6002 26286 62262 (00) (04242) 

6004 24234 (0802) (6) (02323) 

6002 24462 6024 (0) (6234) 

6002 22822 02280 (0) 2640 

6002 24022 34628 (2) 66303 

 المصدرت

ب لاتتم د تلى بي ا   البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء    الجدو  من تمل الب حث .0

 .(6008-6002تفر   للسقاا  )والأبح ث، القشر  السقاي  اتداد م

 . س  احص ء مياا  المديات   البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء والأبح ث، .6

(، البقك المركات العرا  ،  س  الا تص د الكل  6008-6002) للأتاامت رير السي س  الق دي   .3

 اتداد متفر  . والسي س  الق دي ،

اتداد  (، دائر  الماا ا  والمح سب ،6008-6002) للأتاام  العرا ي  السقات لا ار  الم لي الت رير .2

 متفر  .

 ال ي  بين الأ اا  س لب . -
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 الاستنتاجات والتوصيات

 :الاستنتاجات .أولاا 

 وبعضره  كر   يرؤثر ويتريثر ،ا  المتغيرا  الت  ت  اتتم ده  ي  الدراس  تؤثر ي  مياا  المديات   .0

 ، وله  دور يع   ي  مع لج  الاختلا  الح لل يي .العجا او الف ئض يي  بيحداث

( اتج  المياا  التج رت العرا   الى تح ي  ي ئض مستمر جر ء اتيجر  ريرع الحظرر 6002) بعد ت م .6

الا تصرر دت تررن العررراا يضررلا  تررن  يرر د  لرر درا  الررقفط الترر  ارتفعررت اسررع ره  يرر  سرراا الررقفط 

 ايج ب  تلى المياا  التج رت العرا  .بشكل  مم  س ه  ،الع لمي  خلا  سقاا  الدراس 

( ح لر  مرن الاسرت رار اتيجر  الردور الرذت ادتر  مراادا  العملر  6002شهد سعر الصرف بعرد تر م ) .3

الامر الذت ااعكس ايج ب   تلى ريع  يم  الديق ر العرا   تج ه الدولار الامريك  بسرب  سي سر  سرعر 

ك المركات العرا   ي  تحديد سعر لرف الرديق ر الصرف الث بت والتعاي  المدار الت  ااتهجه  البق

 الاستيرادا .العرا   م  بل الدولار الامريك  مم  ادى الى است رار 

 ي  ضاء مع ي   الدراس  وات ئجه  يمكن ت دي  التالي   الآتي ت: ثانياا: التوصيات

 العرا ر  مسرت ر   سرعر لررف الرديق ر تلى ال  ئمين تلى السي س  الق دي  أ  يعملاا تلى جعرل  يمر .0

م  بل العملا  الأجقبي  تن ةري  ماادا  العمل ، لأ  سعر الصرف يعد ال ا  الا تص دي  للبلد من 

خلا  مياا  المديات   الذت يربط الا تص د العرا   ب لا تص دا  الخ رجي  )الدولي (، الأمر الذت 

  اسررت رار ميرراا  المررديات   العرا رر  ممرر  يسرره  يرر الخ رجيرر  للررديق ريقسررج  والحفرر ظ تلررى ال يمرر  

 العرا  .

الاهتم م بتقايع الهيكل الا تص دت العرا   من أجل تجق  آث ر الصدم   الت  يمكن أ  يتعرض له   .6

اتيج  لاتتم ده تلى القفط كمصدر أس   لتمايل الماا ا  الع م  للدول  مم  يس ه  ير  ت ليرل العجرا 

 العجا ي  مياا  المديات   العرا  . وب لت ل  ت ليل ،ي  الماا ا  الع م  للدول 

( الامرر الرذت يسره  ير  6002دت  است لالي  البقك المركات العرا   الت  حصرل تليهر  بعرد تر م )  .3

 العرا  .است رار المتغيرا  الق دي  الكلي  مم  يقعكس ايج ب   تلى است رار مياا  المديات   

إدخرر   الررلاح   ا تصرر دي     تيرر  يرر  العمررل تلررى ت بيرر  سي سرر   ا تصرر دي  شرر مل  مررن شررياه   .2

الصق ت  والارات  والتج ر  بغي  القهراض ب لا تصر د العرا ر  مرن اجرل تقايرع الصر درا  السرلعي  

 العرا  .والخدمي  مم  ي لل من الاستيرادا  ويح   ي ئض ي  مياا  المديات   

روري ، لا  الا تصر د ضرور  تبق  سي س  وا عي  لترشيد الإافر ا العر م وخفرض القف ر   غيرر الضر .4

العرا   يتميا باي د  حج  الااف ا الج رت الذت غ لب   م  يتج  احا الاستهلا ، مع ضرور  التركيا 

تلى الااف ا الاستثم رت وتاجي  الاستثم را  احا تملي  التقمير  وضررور  العمرل تلرى الاسرتخدام 

 ا . ميااليس ه  ي  احداث ي ئض ي   مم الع لاا  للماارد المت ح  

 المصادر

 :المصادر العربية أولا.

 .ار الج مع   المصري ، الاسكقدري (، الا تص د الدول ، د0823) ،أحمد، تبد الرحمن يسرت .0

القظري   والت بي   ، ال بع  الأولى، دار -(، الا تص د الدول 6002) ،أمين، هجير تدا    ك  .6

 .الفكر، دمش 
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ليد التغيرا  ي  ال ل  تلى الق اد خلا  (، ر6004الج برت، )ثايق ، يلاح حسن،  ص   .3

دراس  الأ م   لدو  جقاب شرا آسي ، مجل  الإدار  والا تص د، كلي  الإدار  /الا م   المصريي 

 العراا.(، بغداد، 20والا تص د، الج مع  المستقصري ، العدد )

 .للقشر تم  (، التمايل الدول ، ال بع  الأولى، دار 6006) ،الحسق ، تري   ت   .2

(، الم دم  ي  الا تص د الكل ، ال بع  6003) ،الجب ر الجامرد، أس م  بشير، أثيل تبدالدب غ .4

 تمّ  .الأولى، دار المقه ج، 

العالم  والتج ر  الإلكترواي ، -الأسس-(، التب د  التج رت6002) ،الرحي ، تبدالعايا تبدسليم   .2

 الاةقي .ال بع  الاولى، المكتب  

 تمّ  .(، ا تص دي   الق اد والبقا ، دار الشروا للقشر، 6003) ،السمهارت، محمد سعيد .2

 تمّ  .(، ا تص دي   الق اد والبقا ، دار الشروا للقشر، 6002) ،السمهارت، محمد سعيد .2

 مصر.( الق اد والبقا  والتج ر  الدولي ، ج مع  ال  هر ، 6002) ،السيد، س م  .8

، دار الكت  لل ب ت  والقشر، 0ة لدول ، (، الا تص د ا0888) ،ال  ئ ، غ  ت ل ل  محمد .00

 المالل.

(، الق اد والبقا  والعلا    الا تص دي  0828) ،العجمي ، محمد تبدالعايا، مدحت محمد الع  د .00

 بيرو .الدولي ، ال بع  الأولى، دار القهض  العربي ، 

لدائق  تلى (،  ي   أثر التغيرا  ي  سعر الف ئد  ا6003) ،العل ، أحمد، تبد الر اا   س  .06

 (.0(، العدد )0القش ة   المصريي  الأس سي ، مجل  ج مع  دمش ، المجلد )

(، دراس   ي سي  لسعر الصرف الح ي   التاا ا  ي  الجاائر للمد  6004) ،تل ، بن  قدور .03

(، أةروح  دكتاراه غير مقشار ، كلي  العلام الا تص دي  والتسيير، ج مع  أبا بكر 6002-6003)

 الجاائر.لمس  ، بل  يد، ت

 الاسكقدري .(، العلا    الا تص دي  الدولي ، 0822) ،تاض الله،  يق  حسين .02

ار الصف ء (، التمايل الدول  مدخل حديث، ال بع  الاولى، د6002) ،الكري  ج بر، تبدالعيس وت .04

 .للقشر والتا يع، تمّ  

 ييس ترض الق د تلى (، أثر م 6004) ،ساسن كري  الجبارت ،الغ لب ، تبد الجليل الحسين .02

 (.60/2/6004بعض المتغيرا  الا تص دي  الكلي  ي  تيق  من الدو  المت دم ، العراا، يام )

 (، الق اد والصيري  والسي س  الق دي ، ال بع  الأولى، ج مع  دمش .6000)، كقع  ، تل  .02

 ع  دمش .(، الق اد والصيري  والسي س  الق دي ، ال بع  الأولى، ج م6002) ،كقع  ، تل  .02

(، الا تص د الكل  ي  ضاء القظري   المع لر ، ال بع  الأولى، دار 6002) ،معلّ ، ح لاب ك ظ  .08

 دمش .أمل الجديد  لل ب ت  والقشر والتا يع، 

(، التمايل الدول  واظري   التج ر  الخ رجي ، ال بع  6006) ،ماسى، ش يرت اارت، وآخرو  .60

 تمّ  .وال ب ت ، الأولى، دار الميسر  للقشر والتا يع 

(، العلا   التب دلي  بين سعر الصرف وسعر الف ئد  وااعك سه  تلى 6002) ،اعم ، سمير يخرت .60

 غير مقشار ، كلي  الإدار  والا تص د، ج مع  بغداد. مياا  المديات  ، رس ل  م جستير

 الأجنبية:المصادر  .ثانيا

1. Guluochon, Bernard and Kawecki, Annie, (2016), Economie International Commerce 

and macroeconomic Geme edition, Dunod, Paris. 
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2. Grohe, shmitt, (2016), International Macroeconomics. 

3. Mishkin, Frederic, (2018), The Economies of money Banking and Financial Markets. 

 :التقارير والنشرات .ثالثا

، البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  (6002-6002)قات للأتاام الت رير الا تص دت الس .0

 للإحص ء والأبح ث،  س  إحص ءا  مياا  المديات   والتج ر  الخ رجي ، أتداد مختلف  

، البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  (6002-6002)ت رير السي س  الق دي  السقات للأتاام  .6

  تص د الكل  والسي س  الق دي ، أتداد مختلف .للإحص ء والأبح ث،  س  الا

 ، دائر  الماا ا  والمح سب .(6002-6002)القشر  السقاي  لا ار  الم لي  العرا ي  للأتاام  .3

، البقك المركات العرا  ، المديري  الع م  للإحص ء (6002-6002)القشر  السقاي  للأتاام  .2

 مختلف .والأبح ث، أتداد 

 ايايار .(، دليل مياا  المديات  ، 0822الدول  )ت رير لقدوا الق د  .4


