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 المستخلص

يهدف البحث الحالي إلى اختبار تأثير خصائص الشركة في مستوى الإفصاح الطوعي عن   

الفكري في الشركات العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للفترة من عام  رأس المال

عُمر ، وتم تحديد ستة من الخصائص والمتمثلة بكل من )حجم الشركة، 3102وحتى عام  3109

، نوع الصناعة، تركيز الملكية، ربحية الشركة، درجة الرفع المالي(. تناول البحث اسلوب لشركةا

معادلة الانحدار المتعدد الارتباط وتحليل محتوى التقارير المالية السنوية المنشورة، وباستخدام 

معنوية والبسيط في تحليل النتائج، وقد أشارت النتائج على أن هناك علاقة وتأثير ذو دلالة 

 الفكري. رأس الماللخصائص الشركة في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

الفكري، خصائص الشركة، تحليل  رأس المالالإفصاح الطوعي، الإفصاح عن : الكلمات المفتاحية

 محتوى.ال
 

The Impact of the Firm Characteristics in the Voluntary Disclosure 

of Intellectual Capital: Evidence from Iraqi Firms 
 

Researcher Kanaan Kareem Jawad  Prof. Dr. Ali Ibrahim Hussein 

College of Administration and Economics  College of Administration and Economics 

Tikrit University  Tikrit University 
 

Abstract 

  The research aims to test the impact of the firm characteristics in the level of 

voluntary disclosure on intellectual capital of Iraqi firms listed on the Iraq of Iraq stock 

exchange for the period 2013-2017. Identified six of the characteristics of both (firm 

size, firm age, type of industry, concentration of ownership, the firm's profitability, 

Financial Leverage). The research dealt with the method of content analysis of published 

annual financial reports. Using correlation and the equation of multiple and simple 

regression in analyzing the results. The results indicate that there is a significant 

relationship and effect of the firm's characteristics in the level of voluntary disclosure of 

intellectual capital. 

Keywords: voluntary disclosure, intellectual capital disclosure, firm characteristics, 

content analysis. 
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 المقدمة. 5

الفكري لاسيما بعد التطورات  رأس المالأدركت الشركات في بيئة الأعمال الحديثة أهمية   

الأخيرة وما صاحبها من ثورات صناعية وتغيير الشركات لأهدافها نحو الاهتمام بالاستمرارية، إذ 

داف الشركة، كما ويضمن بقائها. لذا أصبح الفكري دوراً حيوياً في تحقيق أه رأس الماليلعب 

جزءاً مهماً من قيمة الشركات، إذ تعتمد القدرة التنافسية والاستدامة بشكل متزايد على الموارد 

الفكري  رأس المالالقائمة على المعرفة لذلك ظهرت الحاجة إلى المحاسبة والإفصاح عن 

عدم وجود عمليات محاسبية كافية لقياس  وضرورة إدراجها في التقارير المالية للشركات، وأدى

 رأس المالهذه الموارد والإفصاح عنه توجه الشركات بالإفصاح طوعياً عن المعلومات المتعلقة ب

الفكري وكيفية اساهمه في دعم ركائز نجاح الشركات، لذا كان هناك العديد من العوامل والمحفزات 

ح الطوعي عنه، ففي هذا البحث يتم اختبار أثر التي تمثل محددات للشركات في رسم آلية الإفصا

الفكري في الشركات العراقية من  رأس المالسمات خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 

 خلال اسلوب تحليل محتوى التقارير المالية. 

 :. مشكلة البحث5/5

ت أدى عدم وجود معيار محاسبي موحد لمعالجة مشاكل القياس والإفصاح عن الموجودا  

غير الملموسة بضمنها الفكرية إلى تباين في مستوى الإفصاح عنه من شركة إلى اخرى ومن دولة 

إلى اخرى، كما أن الاختلاف بين القيمة السوقية والقيمة الصافية لموجودات الشركات تشير إلى أن 

على وجود هناك جزء مهم من موجودات الشركة لم يتم الإفصاح عنه في التقارير المالية. مما يدل 

 رأس المالمحددات وحوافز تؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

هل هناك تأثير لخصائص  ياغة مشكلة البحث بالسؤال الآتي:الفكري. بناءً على ما سبق يمكن ص

 الفكري في الشركات العراقية المدرجة.  رأس المالالشركة في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

 :. فرضية البحث5/9

هناك  بحث على الفرضية الرئيسة الآتية:ال المطروح، يقوممن خلال المشكلة والسؤال   

، نوع الصناعة، درجة عُمر الشركةتأثير ذو دلالة معنوية لسمات خصائص الشركة )حجم الشركة، 

الفكري  مالرأس الالرفع المالي، تركيز الملكية، ربحية الشركة( في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

 في الشركات العراقية. 

 :. أهمية البحث5/3

( Accounting of Intellectual Capitalالفكري ) رأس الماليعد مجال المحاسبة عن   

من المجالات المحاسبية الاكثر تعقيداً وتحتاج الى اجراء المزيد من الدراسات، لذلك تنبع أهمية 

(، Ferreira, 2012من الدراسات في الفكر المحاسبي ) البحث من خلال الاستجابة لنداءات العديد

( التي أوصت بإجراء المزيد من الدراسات فيما يخص المحددات المؤثرة في 3102)مليجي، 

الفكري مما يسُهم في التعرف على العوامل الحاكمة في  رأس المالمستوى الإفصاح المحاسبي عن 

 هذه العوامل والمحددات من بيئة إلى اخرى.الفكري واختلاف تأثير  رأس المالالإفصاح عن 

 . أهداف البحث5/7

يهدف البحث الحالي إلى بيان مدى تأثير خصائص الشركة في مستوى الإفصاح الطوعي   

 : ذا الهدف الأهداف الفرعية الآتيةالفكري في الشركات العراقية. وينبثق من ه رأس المالعن 

 الفكري من حيث المفهوم، والمكونات، وأهمية المحاسبة عنه رأس المالتحديد الإطار المفاهيمي ل أ. 
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 الفكري. رأس المالتحديد أهمية ومزايا الإفصاح عن  ب.

 الفكري في البيئة العراقية. رأس المالتحديد أثر خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن ج. 

 . حدود البحث5/1

 رأس المالي الطوعي عن يقتصر حدود البحث الحالي على جانب الإفصاح المحاسب  

الفكري واستكشاف أهم محدداته دون التطرق إلى عمليات القياس والانتقادات الموجهة للنماذج. كما 

 يقتصر على الشركات المختلفة في البيئة العراقية والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

 . أسلوب البحث5/6 

البحث العلمي، هما المنهج الاستقرائي، عند  يعتمد البحث على منهجين أساسيين من مناهج 

الفكري والإفصاح الطوعي، من خلال الأدبيات والنشرات  رأس المالالمفاهيمي ل الإطارتناول 

العلمية من رسائل وأطاريح جامعية ودوريات وكتب بغرض تحليلها في بناء جانبه النظري. 

ث بعد جمع المعلومات اللازمة عن بيانات والمنهج التحليلي في تحليل العلاقة بين متغيرات البح

(، 3102-3109البحث من التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية العراقية للفترة من )

الفكري بالإضافة الى استخراج البيانات  رأس المالوذلك من خلال البحث عن مفردات عناصر 

، نوع عُمر الشركةلشركة )حجم الشركة، اللازمة للمتغيرات المستقلة، وتم تحديد خصائص ا

الصناعة، تركيز الملكية، الرافعة المالية، ربحية الشركة( كمتغيرات مستقلة، في حين مثل الإفصاح 

 ( التالي يمثل العلاقة بين متغيرات البحث.0الفكري المتغير التابع والشكل ) رأس المالعن 

 

 (: متغيرات البحث0الشكل )

 اعداد الباحثين.المصدر: الشكل من 

وبعد تناول المقدمة والمنهجية في المحور الأول من هذا البحث، سيتم عرض المتبقي كما   

النظري لمتغيرات  الإطاريلي، يخصص المحور الثاني على مراجعة الدراسات السابقة لغرض بناء 

الفكري  مالرأس الالبحث واستنباط العلاقة بينها، من حيث مفهوم كلاً من الإفصاح الطوعي و

ومكوناته وآليات ومناهج وأهمية الإفصاح عنه، وماهية خصائص الشركة المؤثرة في مستوى 
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الإفصاح الطوعي وفقاً للدراسات السابقة، في حين يخصص المحور الثالث لنموذج البحث واختبار 

 وصيات.الفرضية، وأخيراً يخُصص المحور الرابع لاستعراض أهم الاستنتاجات والت

 :جعة الدراسات السابقةمرا. 9

(، 3109، )الميهي، (Ferreira et al., 2012) :هناك العديد من الدراسات منها  

(Kateb,2014 ،)(Too & Yusuf, 2015) ،المليجي( ،3102( ،)Ibadin & Oladipu, 2015 )

الفكري في العديد من  رأس المالالتي تناولت أثر خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 

 ل المتقدمة والنامية.الدو

تحليل بعض العوامل التي تؤثر بشكل  (Ferreira et al., 2012)حيث اختبرت دراسة   

الفكري في الشركات البرتغالية من خلال اسلوب تحليل  رأس المالكبير على مستوى الإفصاح عن 

لمالية، محتوى، توصلت الدراسة إلى عدم وجود علاقة ارتباط بين خصائص الشركة )الرافعة ا

 الفكري. رأس المالعن  مع الإفصاحالربحية، تركيز الملكية( 

( إلى اختبار أثر خصائص الشركة على الإفصاح 3109في حين هدفت دراسة )الميهي،   

الفكري للشركات المصرية، من خلال تحليل محتوى التقارير المالية السنوية  رأس المالعن 

يب الاحصائية للارتباط والانحدار في تحليل النتائج، ، باستخدام الاسال3113المنشورة لسنة 

الفكري، ووجود علاقة  رأس المالإلى انخفاض مستوى الإفصاح المحاسبي عن توصلت الدراسة 

الفكري وبين خصائص الشركة  رأس المالارتباط موجبة وجوهرية ما بين مستوى الإفصاح عن 

رأس بة وجوهرية ما بين مستوى الإفصاح عن ومنها )حجم الشركة، الربحية( مع وجود علاقة سال

 الفكري وبين متغير تركيز الملكية. المال

رأس إلى تحديد أهم محددات الإفصاح الطوعي عن  (Kateb, 2014)كما هدفت دراسة   

الفكري في فرنسا، حيث تم استخدام أسلوب تحليل المحتوى في جمع البيانات الدراسة على  المال

 الملكية،توصلت إلى أن )هيكل و. 3101-3112فرنسية المدرجة للفترة من عينة من الشركات ال

 رأس المالمن أهم محددات الإفصاح الطوعي عن  الشهرة( تعدحجم الشركة، الديون، وقيمة 

 الفكري.

( إلى استكشاف أهم المحددات المؤثرة في مستوى 3102في حين ذهبت دراسة )المليجي،   

ذلك على الأداء المالي للشركات المصرية،  أثرالفكري وتحليل  لمالرأس االإفصاح المحاسبي عن 

( لمجموعة من 3109-3100وذلك من خلال فحص المحتوى في التقارير السنوية للفترة من )

( شركة باستخدام اختبار الارتباط والانحدار في فحص العلاقة بين 092الشركات بلغت )

الفكري في  رأس المالتوى الإفصاح المحاسبي عن توصلت الدراسة إلى انخفاض مس المتغيرات.

الفكري بعلاقة موجبة وذات دلالة معنوية مع كل من حجم  رأس المالالشركات المصرية، وارتباط 

 .عُمر الشركةالشركة ونوع الصناعة و

إلاى اختبااار مادى تاأثير خصااائص  (Ibadin & Oladipu, 2015كماا ذهبات دراساة )  

الفكااري فااي الشااركات  رأس الماااليق علااى مسااتوى الإفصاااح عاان الشااركة وحجاام شااركات التاادق

( سنوات للفترة 2( شركة لمدة )022المدرجة في نيجيريا، من خلال تحليل بيانات عينة مكونة من )

الرافعاة المالياة، حجام شاركة  حجام الشاركة، ، توصلت الدراسة إلاى أن لكال مان3101-3112من 

الربحياة، ناوع الصاناعة، الأنشاطة الخارجياة للشاركة تاأثير  ، تركياز الملكياة،عُمر الشركةالتدقيق، 

 الفكري. رأس المالايجابي على مستوى الإفصاح عن 
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إلى اختبار الأثر المباشر وغير المباشر  (Too & Yusuf, 2015)وركزت دراسة   

لبعض خصائص الشركة على مستوى التسعير للشركات في الاكتتاب العام في ماليزيا. ودور 

توى الفكري في تقوية أو تضعيف ذلك الأثر باستخدام أسلوب تحليل المح رأس المالح عن الإفصا

( 3112-3113( شركة من الشركات الماليزية للفترة من )990) للتقارير المالية السنوية لـ

الفكري ليس كبيراً بما فيه الكفاية للحد من فجوة  رأس المالالإفصاح عن  أن مستوىتوصلت إلى 

ت بين الشركات والمستثمرين المحتملين. كما أن هناك أثر مباشر لكل من حجم الشركة المعلوما

الفكري لتوفير الدعم  رأس المالوعمرها وطبيعة النشاط والأداء المالي على مستوى الإفصاح عن 

لنظرية الشرعية التي تنص على أن السبب وراء القوة الدافعة للإفصاح هو اكتساب سمعة أفضل 

 في الاكتتاب العام. للشركات 

 . الإفصاح الطوعي9/5

يمُثل الإفصاح المحاسبي المخرجات الرئيسية لأي نظام محاسبي في الشركات مهما اختلف   

نشاطها أو شكلها القانوني، لذلك فإنه يجب أن يتوفر في الإفصاح المحاسبي درجة الكفاية والعدالة 

ين منها طبقا للمعايير والمبادئ المحاسبية التي في محتوى تلك التقارير المالية خدمةً للمستفيد

تعتمدها تلك الشركات. عادةً ما تقوم الشركات بالإفصاح عن المعلومات ضمن سياقات معينة وفق 

مبادئ وسياسات محددة وفي فترات زمنية محددة ايضاً وهو ما يعُرف بالإفصاح الإلزامي، إلا أنه 

ت خارج النطاق السابق لأي سبب كان وهذا النوع هو قد تقوم الشركات بالإفصاح عن المعلوما

 الإفصاح الطوعي.

 . مفهوم الإفصاح الطوعي9/5/5

بية احتياجات أصحاب بهدف التغلب على مشكلة القصور في التقارير المالية التقليدية في تل  

كون يتطلب من إدارة الشركة تقديم معلومات محاسبية وغير محاسبية خاصة التي قد ت المصالح،

ضرورية في اتخاذ القرارات الاقتصادية، أي القيام بتقديم معلومات إضافية غير مُلزمة من قبل 

(. 329، 3102)محمد،  (Voluntary Disclosureالإدارة وهو ما يعُرف بالإفصاح الاختياري )

ف وقد تعددت المفاهيم التي حددت ماهية الإفصاح الطوعي باختلاف وجهات نظر الباحثين باختلا

 الغاية والهدف من المعلومات والبيانات المُفصح عنها.

( بأنه الإفصاح الذي تقدمه الإدارة في التقارير المالية Laan, 2009: 16إذ يعُرفه )  

للشركة من دون أي التزام قانوني أو إلزام من اي جهة رقابية اخرى، وإنما تقدمه بناءً على طلب 

صحاب المصالح الأساسيين في الشركة والتي تقوم بالضغط من المجموعات المختلفة المتمثلة بأ

 على الإدارة بتوفيره لكي تستخدمه في صنع القرارات المرتبطة مع مصالحهم في الشركة.

 . أهمية الإفصاح الطوعي9/5/9

 تنعكس أهمية الإفصاح الطوعي عبر تحقيقه جُملة من الفوائد والمزايا للشركات منها ما يأتي:        

يوُفر المعلومات المفيدة للمستثمرين إذ أنه يعمل على التقليل من حالات التلاعب والاحتيال، بذلك  أ. 

تلعب هذه المعلومات دور مزدوج، دور الاشراف من خلال مراقبة أعمال الإدارة في الشركة ودور 

ياق المعلوماتية من خلال توفير معلومات حول قيمة الشركة التي تؤثر على سعر السوق في س

 (. Kolsi, 2012: 2فرضية السوق الفعال )

دة التي يتم ــلال المعلومات المفيـن خــيسُاعد المستثمرين في التعرف على الوضع المالي للشركة مب. 

 (.Alhazaimeh et al., 2013: 342الإفصاح عنها )
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 . أهداف الإفصاح الطوعي9/5/3

 ف منها:يهدف الإفصاح الطوعي إلى تحقيق جملة من الأهدا  

يعمل على اشباع رغبة الشركة في تحسين أسعار الأسهم والتقليل من حالات تقلبات عوائد الأسهم  أ. 

في سوق الأوراق المالية من خلال تخفيض حالة عدم تماثل المعلومات وتقليل الفجوة المعلوماتية 

 (.Li, 2008: 138ة )بين الأطراف الداخلية والخارجية وأصحاب المصالح للشرك

قية، نتيجة مساعدة المستخدمين للشركة وزيادة قيمتها السو أفضلإلى تقييم الإفصاح الطوعي يؤدي ب. 

عملية اتخاذ القرارات الاقتصادية والمالية بصورة رشيدة، من خلال توفير المعلومات  في

قوائم الضرورية بشكل أكثر تفصيلاً والاعتراف ببعض المتغيرات التي لا يتم الاعتراف بها في ال

وكذلك مسؤوليات الشركة  ،البشري وأنشطة البحث والتطوير رأس المالوفقاً للإفصاح الالزامي ك

 (.03: 3109)عطية،  البيئية والاجتماعية

 الفكري رأس المال. 9/9

ظهرت حقبة جديدة في مجال الاقتصاد التي غالباً ما يطلق عليها الاقتصاد الجديد، إذ تلعب   

 رأس المالالملموسة دوراً مهماً، كما تعد فيها الموجودات غير الملموسة أو  فيها الموجودات غير

( هي ميزة مستقبلية في شركات العصر الحديث التي تعتمد على المعرفة الناشئة داخل ICالفكري )

الشركات، باعتبار أن نجاح الشركات يعتمد على تفوقها في المزايا التنافسية خاصةً في جانب 

 عرفة.الابداع والم

 الفكري رأس المال. مفهوم 9/9/5

من قبل الباحثين في بالاهتمام الواسع الفكري، لذا حظي  رأس المالنظراً لحداثة مفهوم   

المجالات المحاسبية والإدارية والاقتصادية، وهذا ما يفسر تعدد التعاريف لهذا المصطلح وعدم 

الباحثين كلاً حسب وجهة نظره  الاتفاق على مفهوم واضح وصريح حيث يتم تعريفه من قبل

رأس ومجال دراسته ودوره في المجال العملي. لذلك ليس هناك تعريف مقبول على نطاق واسع ل

الفكري والمعروف ايضاً بالموجودات غير الملموسة، والموجودات غير المادية، والملكية  المال

 (.Zhang, 2012: 10( ،)Silva et al., 2014: 158الفردية )

بأنه الموارد والمعرفة القائمة في شكل  (Siala & Moalla, 2017: 11045)ه يعرفإذ   

موجودات غير ملموسة للشركات، وإذا ما استخدمت على النحو الأمثل تمُكن الشركة من تنفيذ 

كثر كفاءة ويمكن استخدامه كقيمة مضافة للشركة في شكل ميزة أالاستراتيجية بشكل فعال و

 تنافسية.

 الفكري  رأس المالية . أهم9/9/9

الفكري، لذلك  رأس المالأدركت العديد من الشركات وخصوصاً في العقود الاخيرة أهمية   

الفكري للشركات من خلال  رأس المالبدأت بالاستثمار والاهتمام به. لذا يمكن توضيح أهمية 

 النقاط الآتية:   

أدى إلى انخفاض  ومن ثم رةالشركات المعاصلنمو  الفكري بمثابة المحرك الاساسي رأس الماليعد  أ. 

في دور الموجودات الثابتة والمالية كعامل من العوامل المهمة في إنتاج السلع والخدمات وتنامى 

أهمية الموجودات غير الملموسة، مثل البحث والتطوير، والخبرات والقدرات المكتسبة للعاملين، 

 (.02: 3112الفكري )السيد،  المال رأسوالعلامات التجارية، والتي يعُبر عنها ب
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المنافسة يعد عامل مهم في نجاح أو فشل الشركات من تحقيق أهدافها لا سيما عندما تكون ب. 

 (.Abdelrhman et al., 2014: 60هم في تحسين أداء الشركات )الاقتصادية كبيرة، وتسُ

 الفكري رأس المال. مكونات 9/9/3

إلى يقسم الفكري  رأس المالومنها ان لعديد من التقسيمات، أشارت الدراسات السابقة إلى ا  

( Structural Capital( والهيكلي )Human Capitalالبشري ) رأس المالثلاث مكونات هي 

هذا التقسيم نال  ، وقدCustomer (Relational) Capital)العلائقي او الزبائني ) رأس المالو

 قبولاً واسعاً من قبل الباحثين. 

وتعني القدرة على تنفيذ الانشطة في مواقف مختلفة لإنشاء موجودات  البشري: رأس المال أولاً.

 (.Moeinfar et al., 2013: 1964ملموسة وموجودات غير ملموسة )

يعني حق الاختراع والمفاهيم والنماذج والأنظمة المكتبية وأنظمة  الهيكلي: رأس المالثانياً. 

 (. Moeinfar et al., 2013: 1964) ةناصر الملكية الفكريوالقيم والثقافات وع الكمبيوتر

يعني المعرفة المدمجة في العلاقات الخارجية للشركات مع الموردين  العلائقي: رأس المالثالثاً. 

 . (Mondal & Ghosh, 2014: 26) والعملاء والاعمال التجارية

 الفكري  رأس المال. مناهج الإفصاح عن 9/9/7

الفكري بأنه عرض صادق وأمين للمعلومات المالية وغير  رأس المالعن  يعُرف الإفصاح  

المالية بشكل كمي أو وصفي للأنشطة الاقتصادية والاجتماعية المتعلقة بالموجودات الفكرية العاملة 

في الشركة بطريقة عادلة وملائمة من حيث العرض والتوقيت لمساعدة الأطراف المعنية بأمور 

قة وواقع الأداء المالي وتمكنهم من اتخاذ القرارات على اسُس رشيدة في ظل الشركة من فهم حقي

(. وهناك العديد من المناهج التي يمكن من خلالها 21: 3103الظروف المتغيرة )إبراهيم، 

 الفكري، من هذه النماذج ما يلي:  رأس المالالشركات أن تفُصح عن معلومات 

الفكري في صلب  رأس المالمنهج يتم الإفصاح عن معلومات وفق هذا ال أولاً. التقارير المالية:

التقارير المالية. إذ أن التقارير المالية السنوية المنشورة تظل أهم مصادر المعلومات للعديد من 

أصحاب المصالح، وتمثل بشكل شامل وجهات نظر واهتمامات الأفراد، حيث يتم اصدارها بصورة 

المقارنات لمواقف وسياسات الإدارة عبر فترات زمنية. وتعد منتظمة مما يوفر امكانية اجراء 

الفكري وذلك  رأس المالالتقارير المالية السنوية من الوسائل المناسبة في توصيل معلومات 

لإمكانية تحكم الشركة في المحتوى التي تتضمنه هذه التقارير فضلاً إلى أنه يتم توزيع هذه التقارير 

 (.01: 3102كل مجاني لجميع المستخدمين )طنطاوي، على نطاق واسع ومتاحة بش

الفكري في تقارير  رأس المالبموجب هذا المنهج يتم الإفصاح عن معلومات  ثانياً. تقرير منفصل:

(. تتضمن التقارير الاضافية معلومات 022: 3112اضافية خارج التقارير المالية السنوية )فودة، 

رأس الفكري، بالإضافة الى قيمة  رأس المالركة لتطوير كافية عن المصاريف التي تحملتها الش

 (.22: 3102الفكري الذي يحقق منافع مستقبلية للشركة )الغانمي،  المال

تقارير مالية اخرى  الفكري في رأس المال: أي أن يتم الإفصاح عن معلومات ثالثاً. تقرير مختلط

 منها ما يلي:

إذ بالرغم من أنها مصممة بشكل اساسي لتوضيح  (Sustainability Reports)تقارير الاستدامة  أ. 

اجراءات الشركة مع التوقعات الاجتماعية والبيئية لأصحاب المصلحة من خلال توفير المعلومات 

ينبغي ان تحتوي هذه التقارير ايضاً على بعض المعلومات  ير المالية والاجتماعية والبيئيةالمالية وغ
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، كون أن هناك خصائص مشتركة والتي يمكن أن يكون تقارير الفكري رأس المالالمتعلقة ب

 (. Cinquini et al., 2012: 543الاستدامة وثيقة مناسبة للإفصاح )

، عبارة عن وثيقة واحدة تقدم وتوضح (Integrated Reporting)تقارير الأعمال المتكاملة ب. 

والأداء بطريقة تعكس الأعمال معلومات مالية وغير مالية عن الشركة في إدارة الاستراتيجية 

التجارية والاجتماعية وفي سياق البيئة التي تعمل فيها ويبين العلاقة بين الأداء المالي وغير المالي 

 (.Owen, 2013: 341وكيف تسُهم هذه الأبعاد المتشابكة في خلق أو تدمير قيمة الأسهم وغيرها )

الفكري  رأس المالى للإفصاح عن إضافةً إلى المناهج الاساسية فهناك جوانب اخر  

 للشركة ولكن من جهات اخرى عد الشركة مثل: 

 الفكري للشركات. رأس المالالدراسات البحثية والأكاديمية التي تقوم بالتقاط معلومات 

الفكري )بعد تحليل  رأس المالتقارير المحللين الماليين حيث يقدم المحللين الماليين معلومات عن  

 رأس المالة( عن خلق القيمة للشركة أو تنفي تقارير المحللين الماليين معلومات عن تقارير الشرك

 الفكري.

 الفكري رأس المال. أهمية الإفصاح عن 9/9/1

الفكري في بيئة الأعمال، بدأت تتجه نحو الإفصاح  رأس المالالشركات لأهمية  إدراكبعد   

الإفصاح الطوعي إلا أنه يحقق العديد من  عنه، وبالرغم من أن الإفصاح عنه لايزال ضمن محور

 الفوائد للشركات منها: 

الفكري على تحسين في أسعار الأسهم من خلال الحد من تقلبات  رأس الماليعمل الإفصاح عن  أ. 

وذلك لوجود علاقة  رأس المالالأسعار ومن ثم الزيادة في القيمة الجوهرية وانخفاض في تكلفة 

 (. Petty et al., 2009: 3الفكري والقيمة السوقية للشركة ) رأس المال ايجابية بين الإفصاح عن

يسُاعد في تزويد السوق بمعلومات كافية تسمح باتخاذ أفضل القرارات مما تسُاهم في الحد من ب. 

 (Siala & Moalla, 2017: 11045التقلبات غير الواقعية في أسعار الأسهم )

 الفكري  المال رأس. خصائص الشركة والإفصاح عن 9/3

يعد الإفصاح بمثابة توفير معلومات إضافية لمساعدة المستثمرين في صنع قرارات   

استراتيجية، وضرورياً في تقليل عدم تماثل المعلومات بين المستخدمين المطلعين وغير المطلعين، 

عديد من العوامل الفكري هي تكميلية، لذلك يمكن أن يتأثر بال رأس المالولكون المعلومات المتعلقة ب

(. ومن خصائص الشركة ما Too & Yusuf, 2015: 642مثل الخصائص الخاصة بالشركة )

 يلي: 

( إلى أن تكلفة تجميع وتحضير المعلومات Branco et al., 2011: 42أشار ) أولاً. حجم الشركة:

لمتفوقة. كما أنها التفصيلية تكون أقل في الشركات الكبيرة التي تتمتع بمزيد من الموارد والخبرة ا

وهو أحد  ،وعياً في توصيل أكبر كمية من المعلومات لأصحاب المصالحتكون أكثر وضوحاً و

الفكري في الشركات الكبيرة مقارنةً  رأس المالأسباب زيادة مستوى الإفصاح الطوعي عن 

( Kateb, 2014( ،)Dewi et al., 2014بالشركات الأخرى. وقد تناولت العديد من الدراسات مثل )

 الفكري.  رأس المالأثر حجم الشركة كأحد خصائص الشركة في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

( إلى وجود علاقة ايجابية بين حجم الشركة Kateb, 2014: 631إذ توصلت دراسة )  

. 3101-3112الفكري في الشركات الفرنسية خلال الفترة من  رأس المالوالافصاح الطوعي عن 

( إلى وجود علاقة قوية بين حجم الشركة Dewi et al., 2014: 27سة )كما توصلت درا
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الفكري في الشركات المدرجة في بورصة اندونيسيا من  رأس المالوالإفصاح الطوعي عن 

من الشركات ذات الحجم الكبير بالإفصاح عن  أكبر، حيث يكون هناك طلب 3112-3103

 الأبحاث التي قامت بها.

( إلى أنه في الغالب ترتبط Ibadin & Oladipupo, 2015: 16يشير ) :ثانياً. ربحية الشركة

توقعات الأرباح والعوائد بشكل إيجابي وكبير بالإفصاح عن الموجودات غير الملموسة بما في ذلك 

الفكري، وقد تكون هذه العلاقة الايجابية والمهمة بسبب رغبة الإدارة في رفع  رأس المالمكونات 

دارة بالإضافة إلى تبرير مستويات الربحية، أو تماشياً مع نظرية الإشارة للإشارة كفاءة ومكافأة الإ

للقيمة أو لإظهار مصدر أو الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالموجودات غير الملموسة كمحركات 

( إلى وجود تأثير سلبي Ferreira et al., 2012: 283ففي الدول المتقدمة توصلت )الارباح. 

الفكري في الشركات البرتغالية، إذ  رأس المالشركة على مستوى الإفصاح الطوعي عن لربحية ال

ؤدي الى تحمل الشركة لتكاليف سياسية. أما في الدول النامية يأن الاعلان عن الربحية العالية قد 

( إلى وجود علاقة ايجابية بين ربحية الشركة Too & Yusuf, 2015: 644فتوصلت دراسة )

، 3112-3113الفكري في الشركات الماليزية للفترة  رأس المالصاح الطوعي عن ومستوى الإف

الفكري لتجنب  رأس المالعن لمعلومات لإذ أن الشركات ذات الربحية العالية تكون أكثر إفصاحاً 

تخفيض قيمة الأسهم، وأيضاً من أجل مشروعيتها، كما أن الشركات المربحة قد يتم تدقيقها من قبل 

 دقيق الكبيرة أو من قبل الوكالات الحكومية.شركات الت

( 3102)القحطاني والهباش، (،Kateb, 2014)عديدة كـ هناك دراسات  ثالثاً. درجة الرفع المالي:

الفكري. إذ توصلت  رأس المالتناولت أثر درجة الرفع المالي في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

بية ما بين درجة الرفع المالي والإفصاح ( إلى وجود علاقة ايجاKateb, 2014: 632دراسة )

(، حيث أن تكاليف 3101-3112الفكري في الشركات الفرنسية للفترة ) رأس المالالطوعي عن 

الوكالة تزداد بزيادة الديون وأن الإفصاح الطوعي يسُاعد المديرين في خفض هذه التكاليف المترتبة 

( إلى وجود علاقة 91: 3102اني والهباش، بالاعتماد على التمويل. كما توصلت دراسة )القحط

الفكري في الشركات  رأس المالذات دلالة موجبة بين درجة الرفع المالي والإفصاح الطوعي عن 

، مشيرةً إلى أن الشركات تحاول إخفاء ديونها عن طريق 3102السعودية خلال فترة الدراسة عام 

 الاهتمام والإفصاح عن راس مالها الفكري.

ن المساهمين في الشركات يعُبر عن تركيز الملكية بأنه نمط توزيع الأسهم بي تركيز الملكية:رابعاً. 

 .المختلفة

(. Moeinfar et al., 2013: 1963الملكية أكثر مركزية )تكون كان عدد المساهمين أقل  نإ الذ

تركيز تناولت العلاقة بين  (3109(، )الميهي، Li et al., 2008)عديدة مثل وهناك دراسات 

( Li et al., 2008: 10الفكري. حيث توصلت دراسة ) رأس المالالملكية والإفصاح الطوعي عن 

الفكري  رأس المالإلى وجود علاقة ايجابية بين تركيز الملكية وبين كمية الإفصاح الطوعي عن 

 في الشركات المدرجة في بريطانيا، ذلك أن زيادة تركيز الملكية تؤدي إلى ضغوطات من قبل

المساهمين للإفصاح بشكل أكبر عن المعلومات لغرض تخفيض تكاليف الوكالة وعدم تماثل 

( إلى وجود تأثير سلبي بين 92: 3109المعلومات. وفي البلدان النامية توصلت دراسة )الميهي، 

الفكري في الشركات المصرية، إذ أن الشركات  رأس المالتركيز الملكية والإفصاح الطوعي عن 
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ركز فيها الملكية بين عدد قليل من المساهمين تنخفض فيها حالة عدم تماثل المعلومات بين التي تت

 الإدارة والمساهمين بذلك يتاح لهم امكانية الحصول على المعلومات بوسائل خاصة.

( إلى أن شركات التصنيع لديها حافز على Kamath, 2017: 372يشير ) خامساً. نوع الصناعة:

من الدراسات و ،الفكري أقل من الشركات في قطاع الخدمات رأس المالن الإفصاح الطوعي ع

التي تناولت العلاقة بين نوع الصناعة والإفصاح الطوعي عن رأس المال الفكري السابقة 

(Rimmel et al., 2009( ،)Too & Yusuf, 2015). 

ين نوع ( إلى وجود علاقة ايجابية بRimmel et al., 2009: 330إذ توصلت دراسة )  

الفكري في الشركات اليابانية، حيث أن شركات  رأس المالالصناعة والإفصاح الطوعي عن 

الفكري من الشركات الصناعية الاخرى والتي  رأس المال عن بشكل أكبرالتكنولوجيا الفائقة تفُصح 

( Too & Yusuf, 2015: 645كما توصلت دراسة ) ولوجيا دوراً اقل في خلق القيمة.تلعب التكن

الفكري في الشركات  رأس المالإلى وجود علاقة قوية بين نوع الصناعة والإفصاح الطوعي عن 

الماليزية، مشيرةً بأن التكاليف السياسية تختلف باختلاف الصناعة، كما أن خصائص الشركة 

تختلف باختلاف نوع الصناعة فيما يتعلق بأنواع المنافسة وتأثيراتها التجارية للمجتمع ومن ثم 

 الفكري. رأس المالاختلاف المعلومات المقدمة للمستخدمين وبضمنها معلومات عن 

بمثابة دليل أو وكيل للمخاطر فالشركات  عُمر الشركةغالباً ما ينظر الى  :عُمر الشركةسادساً. 

الناضجة ذات العمر الكبير تكون أقل خطورة مقارنةً بالشركات الحديثة والتي تواجه صعوبة في 

تكاليف العالية لإنتاج ونشر المعلومات لذلك تعد هذه التكاليف بمثابة رادع للإفصاح توفير ال

الفكري، إضافةً إلى أن الشركات كبيرة العمر يمكنها تحسين إعداد  رأس المالالطوعي عن 

(. ففي الدول النامية توصلت دراسة Liao et al., 2013: 1193التقارير المالية مع مرور الوقت )

ومستوى الإفصاح  عُمر الشركة( إلى وجود علاقة ايجابية بين كلٍ من 32: 3102)مليجي، 

، مشيرةً إلى أن 3109-3100الفكري في الشركات المصرية للفترة من  رأس المالالطوعي عن 

الشركات القديمة تتمتع بخبرة تراكمت خلال فترة نشاطها مما تمُكنها من القدرة على إقامة شبكة 

العملاء والموردين ومساهمات مجتمعية وتحالفات استراتيجية، الأمر الذي  اتصالات قوية مع

الفكري. أما في الدول المتقدمة فتوصلت  رأس المالينعكس على مستوى الإفصاح الطوعي عن 

ومستوى الإفصاح  عُمر الشركة( إلى وجود علاقة سلبية بين Forte et al., 2017: 714دراسة )

كري في الشركات الايطالية، ذلك أن الشركات الحديثة تميل إلى الف رأس المالالطوعي عن 

الاستثمار أكثر في البحث والتطوير حسب نظريات دورة حياة الشركة ومن ثم الحصول على قيمة 

الفكري، في حين أن الشركات  رأس المالسوقية أعلى، وعليه الزيادة في الإفصاح عن معلومات 

حث والتطوير لذلك فهي تميل الى تركيز جهودها على تحسين أدارة القديمة تستثمر بشكل أقل في الب

 الفكري.  رأس المالالموجودات ومن ثم يتسبب في انخفاض الإفصاح عن معلومات 

 :تصميم البحث. 3

يتضمن هذا الجزء اختيار طريقة العينة وأساليب قياس متغيرات الدراسة، ومن ثم عرض   

 لى اختبار فرضية البحث. نتائج التحليل الاحصائي وصولاً إ

 . اختيار العينة وجمع البيانات3/5

تم تحديد مجتمع البحث بالشركات العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية   

 والمنشورة تقاريرها المالية السنوية في موقع هيئة العراق للأوراق المالية، وكان معيار اختيار
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وبدون انقطاع وتوافر  3102-3109ر المالية خلال الفترة من العينة على أساس انتظام التقاري

 ( شركة كعينة للبحث. 30المعلومات الكافية لمتغيرات الدراسة، إذ أسفر تطبيق المعيار عن قبول )

 . قياس المتغيرات3/9

تضمن البحث نوعين من المتغيرات هي المتغيرات المستقلة والمتمثلة بخصائص الشركة   

، نوع الصناعة، تركيز الملكية، درجة الرافعة المالية، عُمر الشركةجم الشركة، وتشمل كل من ح

(، 3102(، )المليجي، Kateb, 2014ربحية الشركة، وتم قياسه بالاتفاق مع دراسة كل من )

( يبين كيفية قياس المتغيرات المستقلة، في حين تضمن النوع 0( والجدول )3102 )القحطاني،

الفكري تم اختيارها بناءً على  رأس المالبع والذي تمثل بالإفصاح الطوعي عن الثاني المتغير التا

الفكري والأكثر استخداماً  رأس المالالدراسات السابقة والتي تعد من أهم مكونات وعناصر 

وشيوعاً ويمكن قياسه في التقارير المالية المنشورة للشركات العراقية، وبالاستناد إلى المدخل 

( كونه أكثر موضوعية ويتعامل مع جميع Dichotomous Approachالمُرجح( ) الثنائي )غير

العناصر بنفس الأهمية، حيث يأخذ العنصر القيمة )صفر( إذا لم يفُصح عنه في التقارير المالية، 

(، Ferreira, 2012( إذا كان العنصر مفصح عنه في التقارير المالية بالاتفاق مع )0والقيمة )

 في هذا البحث. ستستخدمي تالفكري ال رأس المال( يبين عناصر 3، والجدول )(3109)الميهي، 

 (: قياس المتغيرات المستقلة0الجدول )

 القياس الرمز المتغير

 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات FSIZ حجم الشركة

 صافي الربح قبل الضريبة/إجمالي الموجودات PROF ربحية الشركة

 إجمالي الموجوداتإجمالي الالتزامات/ Lev الرفع المالي

 نسبة ملكية كبار المستثمرين OC تركيز الملكية

 I نوع الصناعة
كة من القطاع الخدمي والقيمة ( إذا كانت الشر0متغير وهمي يأخذ القيمة )

 الصناعي. ( إذا كانت من القطاع9) صرفي وإذا كانت من القطاع الم (3)

 منذ تأسيس الشركة عدد السنوات FA عُمر الشركة

 المصدر: الجدول من اعداد الباحثين.

 الفكري رأس المال(: عناصر 3الجدول )

 الخارجي() ألعلائقي رأس المال الهيكلي )الداخلي( رأس المال البشري رأس المال

 العلامة التجارية نظم المعلومات الخبرة والمعرفة

 قنوات التوزيع نظم الشبكات التعليم

 حصة الشركة في السوق براءة الاختراع التدريب والتأهيل

 خدمة العملاء البحث والتطوير الصحة والسلامة المهنية

 رضا العملاء الشهرة الموظفين

 من اعداد الباحثين. المصدر: الجدول

 تحليل النتائج واختبار الفروض .3/3

غ البيانات المجمعة من واقع يتم في هذا الجزء عرض نتائج التحليل الاحصائي بعد تفري  

 (.SPSSالتقارير المالية السنوية لعينة البحث في البرنامج الاحصائي )

 وصف المتغيرات  .3/3/5

رأس الفكري ومكوناته الثلاثة ) رأس المال( مستوى الإفصاح عن 9يعرض الجدول )  

راقية التي تم الحصول العلائقي( في الشركات الع رأس المالالهيكلي،  رأس المالالبشري،  المال

 ا من التحليل الاحصائي للبيانات.عليه
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 الفكري رأس المال(: مستوى الإفصاح الطوعي عن 9الجدول )

 الأهمية النسبية Mean Std. Deviation Minimum Maximum المتغير التابع

      :الإفصاح عن

 16233 2 1 06201 3620 رأس المال البشري

 16920 0 1 06103 0622 رأس المال الهيكلي 

 16932 0 1 06212 0633 رأس المال العلائقي 

 16030 03 1 96322 2692 رأس المال الفكري 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.

الفكري في  رأس الماليتبين من الجدول أعلاه انخفاض مستوى الإفصاح الطوعي عن   

، وكان %2692الفكري  رأس المالالعراقية، إذ بلغ أعلى متوسط حسابي للإفصاح عن  الشركات

البشري بمتوسط يبلغ  رأس المالالفكري هو الإفصاح عن  رأس المالأعلى نسبة إفصاح لمكونات 

( وأخيراً الإفصاح عن 0633العلائقي بمتوسط حسابي ) رأس المال( ثم يليه الإفصاح عن 3620)

(، ولعل السبب في ذلك يرجع إلى عدم وجود معيار 0622يكلي بمتوسط حسابي بلغ )اله رأس المال

الفكري أو لعدم معرفة هذه  رأس المالمحاسبي يلُزم الشركات بالإفصاح عن عناصر ومكونات 

الشركات بأهمية الإفصاح عنه، بذلك تتفق نتائج البحث الحالي مع نتائج الدراسات السابقة منها 

رأس ( التي توصلت إلى انخفاض مستوى الإفصاح الطوعي عن Ferreira et al., 2012) دراسة

( التي توصلت إلى 3102، ودراسة )المليجي، 3112الفكري في الشركات البرتغالية في عام  المال

بلغ  ة إذـركات المصريـي الشـري فـالفك الـرأس المانخفاض مستوى الإفصاح المحاسبي عن 

02601%. 

 بين متغيرات الدراسةالعلاقة  .3/3/9

( SPSSالبرنامج الاحصائي ) حسب نتائج( العلاقة بين متغيرات البحث 0يبين الجدول )  

الفكري  رأس المالوالذي يوضح علاقة كل من متغيرات البحث المستقلة في الإفصاح الطوعي عن 

 ي(. العلائق رأس المالالهيكلي،  رأس المالالبشري،  رأس المالوبمكوناته الثلاثة )

 (: العلاقة بين متغيرات الدراسة0الجدول )

 ( أو أقل بين المتغيرين.1612الإشارة )*( تدل على وجود علاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى )

 ( أو أقل بين المتغيرين.1610الإشارة )**( تدل على وجود علاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى )

 بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.المصدر: الجدول من إعداد الباحثين 

 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي:   
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( بين بعض خصائص الشركة )حجم 1612هناك علاقة ارتباط غالباً موجبة ومعنوية عند مستوى ) أ. 

، الرافعة المالية( ومستوى الإفصاح الطوعي عُمر الشركةالشركة، تركيز الملكية، نوع القطاع، 

 الفكري، إذ أن معامل الارتباط لهذه المحددات موجبة ومعنوية. رأس المالعن 

وي، حيث أن ـــير معنــموجب غالفكري  رأس المالمع ركة ـة الشـير ربحيـاط لمتغـل الارتبـمعامب. 

ذلك بالرغم من  ،( مما يدل على عدم وجود علاقة معنوية16200( يساوي )Sigمستوى دلالتها )

( يساوي Sigالهيكلي إذ أن مستوى دلالتها ) رأس المال إيجابية معنوية معفإن علاقة الربحية كانت 

( وعلاقة ضعيفة 16232( يساوي )Sigالبشري إذ ) رأس المال( وسلبي غير معنوي مع 16139)

 (.16222( يساوي )Sigالعلائقي إذ إن ) رأس المالجداً وغير معنوية مع 

دراسات السابقة ومختلفة مع الاخرى، بالنسبة لمتغير حجم النتائج الحالية متوافقة مع نتائج بعض الج. 

ة ــجاءت متوافقة مع دراس ، إذالفكري رأس المالالشركة ومستوى الإفصاح الطوعي عن 

( في الشركات الفرنسية، Kateb, 2014( في الشركات المصرية، ودراسة )3109)الميهي، 

من الخبرات والامكانات التي تمُكنها من تحمل  النتائج الحالية تؤيد أن الشركات كبيرة الحجم تمتلك

 تكاليف التقارير المالية الإضافية من جهة وإظهار مركزها المالي القوي من جهة اخرى.

توافقت نتائج البحث الحالي بالنسبة لمتغير درجة الرفع المالي مع نتائج بعض الدراسات السابقة منها د. 

( في الشركات Forte et al., 2017نسية، ودراسة )( في الشركات الفرKateb, 2014دراسة )

( في الشركات السعودية، مما يعني أن الشركات التي تتمتع 3102الايطالية، ودراسة )القحطاني، 

الفكري ونشر المعلومات  رأس المالبدرجة عالية من الرافعة المالية تلتزم بالإفصاح الطوعي عن 

 بمكانتها المالية وإمكانية تسديد ديونها.الإضافية لإعلام الأطراف ذات العلاقة 

( في الشركات المدرجة في Li et al., 2008نتائج متغير تركيز الملكية جاءت متفقة مع دراسة )هـ. 

بريطانيا، ذلك أن أصحاب الأسهم الكبيرة تحتاج إلى معلومات أكثر تفصيلاً عن نشاطات الشركة 

يكون بمثابة ضغط على إدارة الشركات لزيادة بهدف التحقق من صحة استثمار الأموال بذلك 

 مستوى الإفصاح الطوعي.

فيما يخص نوع القطاع جاءت متوافقة مع أغلب الدراسات السابقة سواءً في البلدان المتقدمة أو و. 

( 3102( في الشركات اليابانية، ودراسة )المليجي، Rimmel et al., 2009النامية ومنها دراسة )

ية. إذ تؤكد نتائج التحليل أن لكل نوع من النشاط احتياجاته الخاصة من في الشركات المصر

الموجودات غير الملموسة للإنتاج فهناك أنشطة تحتاج إلى التقنيات الحديثة وزيادة في الخبرات 

 والمعرفة بهدف الاستمرار في تقديم الخدمات ومنافسة الشركات الأخرى.

 عُمر الشركةصل أغلب الدراسات إلى وجود تأثير سلبي بين بالرغم من تو عُمر الشركةبالنسبة لز. 

الفكري، إلا أن البحث الحالي توصل إلى وجود علاقة إيجابية  رأس المالوالإفصاح الطوعي عن 

الفكري، بذلك تتوافق مع نتائج  رأس المالمع الإفصاح الطوعي عن  عُمر الشركةمعنوية ل

(، إذ أن 3102)المليجي،  ( وAndersson, 2015) ( وDewi et al., 2014ومناقشات دراسة )

الشركات القديمة اكتسبت خلال فترة نشاطها المزيد من الخبرات والكفاءات والموجودات غير 

 الملموسة والفكرية ليكون دافعاً منها لزيادة الإفصاح الطوعي.

 اختبار الفرضية .3/3/3

ام عليها البحث، مع عرض نتائج يعرض الباحثان في هذه الجزء اختبار الفرضية التي ق  

المعالجات الاحصائية التي اجُريت على فقرات تحليل البيانات المجمعة، وتحليل النتائج ومناقشة 
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الفكري،  رأس المالالعلاقات والتأثير ما بين خصائص الشركة ومستوى الإفصاح الطوعي عن 

ة الفرضية ضمن الفقرات ر مدى صحواستناداً إلى أهداف البحث المطلوب تحقيقها فإنه سيتم اختبا

 التالية:

( نتائج 2يعرض الجدول ) :البشري رأس المالأولاً. تأثير خصائص الشركة في الإفصاح عن 

البشري عبر خصائص  رأس المالمعادلة الانحدار الخطي المتعدد لتقدير كمية الإفصاح عن 

الأدوات الاحصائية  ( وهي من أكثرANOVAالشركة وذلك باستخدام الأداة الاحصائية )

 المستخدمة في قياس الأثر.

 البشري رأس المال(: تأثير خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 2الجدول )

 المتغير التابع              

 

 

 المتغيرات المستقلة

 البشري رأس المال

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

 Coefficients T Sig 

β Std. Error Beta 

 16111 06929 16092 16103 16023 حجم الشركة

 16010 16292 16109 16992 16329 ربحية الشركة

 16919 06192 16102 16301 16302 الرفع المالي

 16111 916023 16311 1691 16302 عُمر الشركة

 16123 060222 16133 1692 16122 نوع الصناعة

 16111 06032- 16129- 16013 16020- تركيز الملكية

 R  =16323معامل الارتباط المتعدد 

 Square 2R  =32261معامل التحديد 

 Adjusted Square 2R  =32261معامل التحديد المعدل 

 2906320( = ANOVAوالتي تم الحصول عليها من جدول التباين ) Fقيمة 

 F  =16111( لـ (Sigالقيمة الاحتمالية 

 داد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي. المصدر: الجدول من إع

 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي:  

 . 1610( وهي معنوية عند مستوى F( )2906320ثبوت معنوية نموذج الانحدار، إذ بلغت قيمة ) أ. 

( عند 06929( لحجم الشركة )Tثبوت معنوية معامل انحدار حجم الشركة، حيث بلغت قيمة )ب. 

البشري عند مستوى  رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 1610وى مست

 .β  =16023 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610

( عند 916023) عُمر الشركة( لT، حيث بلغت قيمة )عُمر الشركةثبوت معنوية معاملات انحدار ج. 

البشري عند مستوى  رأس المالي في الإفصاح عن ، مع ثبوت معنوية التأثير الايجاب1610مستوى 

 . β  =16302حيث بلغت قيمة معامل الانحدار  1610

( عند 06032-( لتركيز الملكية )Tثبوت معنوية معامل انحدار تركيز الملكية، حيث بلغت قيمة )د. 

ستوى البشري عند م رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير السلبي في الإفصاح عن 1610مستوى 

 .-β  =16020 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610

عدم ثبوت معنوية معاملات انحدار لكلٍ من ربحية الشركة، الرفع المالي، نوع الصناعة، حيث هـ. 

 . 1612( بنسب متفاوتة وأكبر من (Sigكانت القيمة الاحتمالية 
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(، مما يدل على أن خصائص 32261) Adjusted Square 2Rبلغت قيمة معامل التحديد المعدل و. 

 رأس المالمن التغيرات التي تحدث في كمية الإفصاح عن  %3262الشركة تفُسر ما نسبته 

 البشري.

( نتائج 2يعرض الجدول ) :الهيكلي رأس المالثانياً. تأثير خصائص الشركة في الإفصاح عن 

الهيكلي عبر خصائص  رأس المالمعادلة الانحدار الخطي المتعدد لتقدير كمية الإفصاح عن 

 ( وهي من أكثر الأدوات الاحصائية المستخدمة في قياس الأثر.ANOVAالشركة باستخدام أداة )

 الهيكلي رأس المال(: تأثير خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 2الجدول )

 المتغير التابع              

 

 

 المتغيرات المستقلة

 الهيكلي رأس المال

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

 Coefficients T Sig 

Β Std. Error Beta 

 16111 26023 16230 16139 16221 حجم الشركة

 16110 96033 16022 16229 36221 ربحية الشركة

 16110 96200 16022 16022 06222 الرفع المالي

 16023 16212 16122 16122 16102 عُمر الشركة

 16132 36303- 16002- 16123 16020- نوع الصناعة

 16109 36233- 16023- 16300 16200- تركيز الملكية

 R  =16221معامل الارتباط المتعدد 

 Square 2R  =22261معامل التحديد 

 Adjusted Square 2R  =22061معامل التحديد المعدل 

 226320( = ANOVAوالتي تم الحصول عليها من جدول التباين ) Fقيمة 

 Sig)= )16111القيمة الاحتمالية 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي.

 أعلاه ما يلي: (2) الجدول من يتبين  

 . 1610( وهي معنوية عند مستوى F( )226320ثبوت معنوية نموذج الانحدار، إذ بلغت قيمة ) أ. 

لكلٍ من حجم الشركة، ربحية الشركة، الرفع المالي، حيث بلغت قيمة  ثبوت معنوية معامل انحدارب. 

(T( لهذه المتغيرات )على التوالي عند مستوى 96200(، )96033(، )26023 )مع ثبوت 1610 ،

حيث بلغت قيمة  1610الهيكلي عند مستوى  رأس المالمعنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 

 ( على التوالي. 36221( ،)06222) β ( =16221،)معامل الانحدار 

( لهذه Tثبوت معنوية معامل انحدار كلٍ من نوع الصناعةـ تركيز الملكية، حيث بلغت قيمة )ج. 

، مع 1612( عند مستوى أقل من 916023( على التوالي، )36233-(، )36303-المتغيرات )

س المستوى حيث بلغت قيمة الهيكلي نف رأس المالثبوت معنوية التأثير السلبي في الإفصاح عن 

 ( على التوالي. 16020( ،)-16200-= ) βمعامل الانحدار 

 ( تساويSig، حيث كانت القيمة الاحتمالية )عُمر الشركةعدم ثبوت معنوية معامل انحدار د. 

 .1612( وهي أكبر من دلالة المعنوية 16023)

(، مما يدل على أن خصائص 2261) Adjusted Square 2Rبلغت قيمة معامل التحديد المعدل هـ. 

 الهيكلي. رأس المالمن التغيرات التي تحدث في كمية الإفصاح عن  %22الشركة تفُسر ما نسبته 
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( نتائج 2يعرض الجدول ) :العلائقي رأس المالثالثاً. تأثير خصائص الشركة في الإفصاح عن 

العلائقي عبر خصائص  لمالرأس امعادلة الانحدار الخطي المتعدد لتقدير كمية الإفصاح عن 

 وهي من أكثر الأدوات الاحصائية المستخدمة في قياس الأثر. (ANOVAالشركة باستخدام أداة )

 العلائقي رأس المال(: تأثير خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 2الجدول)

 المتغير التابع               

 

 

 المتغيرات المستقلة

 العلائقي رأس المال

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

 Coefficients T Sig 

β Std. Error Beta 

 16111 26222 16219 16031 16312 حجم الشركة

 16030 06912 16129 16322 06322 ربحية الشركة

 16322 16122 16113 16210 16199 الرفع المالي

 16111 96399 16332 16122 16909 عُمر الشركة

 16012 16299 16190 16012 16122 لصناعةنوع ا

 16099 06202 16123 16909 16022 تركيز الملكية

 R  =16332معامل الارتباط المتعدد 

 Square 2R  =22361معامل التحديد 

 Adjusted Square 2R  =22061معامل التحديد المعدل 

 336292( = ANOVAوالتي تم الحصول عليها من جدول التباين ) Fقيمة 

 Sig)= )16111القيمة الاحتمالية 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي. 

 أعلاه ما يلي:  (2) يتبين من الجدول  

 .1610( وهي معنوية عند مستوى F( )336292ثبوت معنوية نموذج الانحدار، إذ بلغت قيمة )أ. 

( لهذه T، حيث بلغت قيمة )عُمر الشركةحدار لكلٍ من حجم الشركة، ثبوت معنوية معاملات انب. 

 ، مع ثبوت معنوية التأثير1610( على التوالي عند مستوى 96399(، )26222المتغيرات )

 = βالهيكلي نفس المستوى حيث بلغت قيمة معامل الانحدار  رأس المالالايجابي في الإفصاح عن 

 على التوالي. (16909) ،(16312)

عدم ثبوت معنوية معاملات انحدار كلٍ من ربحية الشركة، الرفع المالي، نوع الصناعة، تركيز . ج

( مما يدل على عدم وجود تأثير لهذه 1612) من ( أكبرSigالملكية، حيث كانت القيمة الاحتمالية )

 العلائقي. رأس المالالمتغيرات في الإفصاح عن 

(، مما يدل على أن خصائص 22061) Adjusted Square 2Rبلغت قيمة معامل التحديد المعدل د. 

 رأس المالمن التغيرات التي تحدث في كمية الإفصاح عن  %2260الشركة تفُسر ما نسبته 

 العلائقي.

 الباحثان بإجراء الاختبار الآتي: الفرضية قاموللتأكد من صحة   

رأس ر كمية الإفصاح عن ( نتائج معادلة الانحدار الخطي المتعدد لتقدي2يعرض الجدول )  

( وهي من أكثر الأدوات ANOVAالفكري عبر خصائص الشركة باستخدام أداة ) المال

 الاحصائية المستخدمة في قياس الأثر.
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 الفكري رأس المال(: تأثير خصائص الشركة في الإفصاح الطوعي عن 2الجدول )

 المتغير التابع            

 

 

 المتغيرات المستقلة

 الفكري لرأس الما

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

 Coefficients T Sig 

β Std. Error Beta 

 16111 006022 16290 16022 06202 حجم الشركة

 16119 96129 16120 06901 06091 ربحية الشركة

 16130 36333 16122 16293 06312 الرفع المالي

 16111 016292 16031 16030 06912 عُمر الشركة

 16290 16300- 16112- 16003 16190- نوع الصناعة

 16020 06092- 16100- 16090 16239- تركيز الملكية

 R  =16322معامل الارتباط المتعدد 

 Square 2R  =32161معامل التحديد 

 Adjusted Square 2R  =30261معامل التحديد المعدل 

 9136390( = ANOVAجدول التباين )والتي تم الحصول عليها من  Fقيمة 

 Sig)= )16111القيمة الاحتمالية 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي. 

 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي:   

 . 1610( وهي معنوية عند مستوى F( )9136390ثبوت معنوية نموذج الانحدار، إذ بلغت قيمة ) أ. 

( عند 006022( لحجم الشركة )Tوت معنوية معاملات انحدار حجم الشركة، حيث بلغت قيمة )ـثبب. 

الفكري عند مستوى  رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 1610مستوى 

بذلك تتوافق نتائج البحث الحالي مع نتائج ، β =06202 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610

(، إذ 3109(، )الميهي، Kateb. 2014( ،)Dewi et al.. 2014عض الدراسات السابقة منها )ب

أنه كلما كبرت حجم الشركة تزداد الضغوطات من قبل الجهات الخارجية لزيادة مستوى الإفصاح 

الفكري فضلاً عن أن كبر حجم الشركة يدل على امتلاك لرأس مال فكري  رأس المالالطوعي عن 

 فصاح عنه في التقارير المالية. يتوجب الإ

( عند 96129( لربحية الشركة )Tثبوت معنوية معاملات انحدار ربحية الشركة، حيث بلغت قيمة )ج. 

الفكري عند مستوى  رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 1610مستوى 

افق هذه النتائج مع نتائج بعض بذلك تتو، β =06091 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610

 (Too & Yusuf, 2015) ودراسة (Forte et al., 2017)دراسة منها والدراسات السابقة 

(، إذ أن الشركات المربحة تسعى إلى كسب ثقة المستثمرين 3102)القحطاني والهباش، ودراسة 

الذي يعد مصدر الفكري  رأس المالمن خلال زيادة الإفصاح الطوعي عن المعلومات الخاصة ب

مهم في تحقيق المزايا التنافسية ومن ثم تحسين أداء الشركة والزيادة في الأرباح، في حين اختلفت 

( لان الإعلان Ferreira et al., 2012نتائج البحث الحالي بالنسبة لربحية الشركة عن دراسة )

 عن الأرباح العالية تكبد الشركة تكاليف سياسية ومنها الضرائب.

( عند 36333( للرفع المالي )Tوت معنوية معاملات انحدار الرفع المالي، حيث بلغت قيمة )ثبد. 

الفكري عند مستوى  رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 1610مستوى 

بذلك تتوافق نتائج البحث الحالي مع نتائج ، β  =06312 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610
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(، 3102(، )القحطاني والهباش،Kateb, 2014( ،)Forte et al., 2017الدراسات منها )بعض 

حيث أن الشركات ذات الرافعة المالية العالية تلجأ إلى زيادة الإفصاح الطوعي عن المعلومات 

الفكري نتيجةً للضغوطات من المقرضين، في حين أنها اختلف عن نتائج  رأس المالالخاصة ب

( التي توصلت إلى عدم وجود علاقة بين الرافعة المالية والإفصاح Andersson, 2015دراسة )

الفكري، إذ وفقاً لنظرية الإشارة أن الشركات ذات الرافعة المالية  رأس المالالطوعي عن 

 الفكري للإشارة إلى مزاياهم. رأس المالالمنخفضة تتبنى الإفصاح الطوعي أيضاً عن معلومات 

( عند 016292) عُمر الشركة( لT، حيث بلغت قيمة )عُمر الشركةاملات انحدار ثبوت معنوية معهـ. 

الفكري عند مستوى  رأس المال، مع ثبوت معنوية التأثير الايجابي في الإفصاح عن 1610مستوى 

بذلك تتوافق النتائج الحالية مع نتائج بعض ، β =06912 حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 1610

 (.Forte et al., 2017( واختلفت مع نتائج دراسة )Andersson,2015منها ) الدراسات السابقة

( بلغت Tثبوت التأثير السلبي غير المعنوي لكلٍ من نوع الصناعة، تركيز الملكية، حيث أن قيمة )و. 

(، كما بلغت قيمة معامل 1612( على التوالي ومستوى دلالتها أكبر من )06092-(، )16300-)

( على التوالي، بذلك تتوافق النتائج الحالية مع نتائج بعض 0.031( ،)-16239-) = βالانحدار 

 (.3109(، )الميهي، Dewi et al., 2014الدراسات السابقة منها )

(، مما يدل على أن خصائص 30261) Adjusted Square 2Rبلغت قيمة معامل التحديد المعدل ز. 

 رأس المالرات التي تحدث في كمية الإفصاح عن من التغي %3062الشركة أعلاه تفُسر ما نسبته 

 الفكري.

بذلك يتم قبول الفرضية الرئيسة نسبياً أي هناك تأثير ذو دلالة معنوية لخصائص الشركة   

 الفكري. رأس المالفي الإفصاح الطوعي عن 

 . الاستنتاجات والتوصيات 7

 والتوصيات أهمها ما يلي:  خلص البحث في ظل ما تم تناوله، إلى العديد من الاستنتاجات  

 . الاستنتاجات7/5

الفكري أحد أهم الموجودات غير الملموسة التي ظهرت بعد التطورات التي عصفت  رأس الماليعد  أ. 

ببيئة الأعمال الحديثة في بداية تسعينيات القرن الماضي، بعدما أدركت الشركات أن الموجودات 

تيجية للشركة ما لم يتم الأخذ بنظر الاعتبار الموجودات غير الثابتة لا تحقق وحدها الأهداف الاسترا

 الملموسة التي لا تقل أهمية عن الموجودات الملموسة وتعد سر نجاح الشركات. 

الفكري يحقق جملة من المزايا للشركات منها تخفيض  رأس المالبالرغم من أن الإفصاح عن ب. 

سمعة وعلاقة الشركة بالمجتمع وتخفيض حالة من خلال الاستثمار الخارجي وتحسين  رأس المال

إلا أن  ،عدم تماثل المعلومات بين إدارة الشركة وأصحاب المصالح وتحقيق مزايا تنافسية عديدة

 ضمن القوائم الملحقة والإيضاحية وبشكل وصفي. غالباً عملية الإفصاح عن عناصره ومكوناته تتم 

الفكري من قبل الشركات العراقية خلال فترة  لرأس الماانخفاض مستوى الإفصاح الطوعي عن ج. 

 . 3102وحتى عام  3109البحث من عام 

رأس البشري الأعلى إفصاحاً ثم  رأس المالالفكري كان الإفصاح عن  رأس المالضمن مكونات د. 

البشري المتمثل  رأس المالالعلائقي، إذ أن تفاعل عناصر  رأس المالالهيكلي وأخيراً  المال

الهيكلي المتمثل  رأس المالوالخبرات والكفاءات والدورات التدريبية والتعليم مع عناصر  بالعاملين
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رأس بنظم المعلومات والشبكات والبحث والتطوير ينتج عنه خلق رضا العميل أحد أهم عناصر 

 العلائقي الذي هو بالأساس سر استمرارية ونجاح الشركة. المال

 الفكري رأس المالئص الشركة في مستوى الإفصاح الطوعي عن هناك تأثير بدلالة معنوية لخصا هـ.

(، تؤثر بشكل إيجابي عُمر الشركةإذ أن )حجم الشركة، ربحية الشركة، درجة الرافعة المالية، 

الفكري، في حين كان التأثير سلبي  رأس المالوبدلالة معنوية في مستوى الإفصاح الطوعي عن 

 رأس المالالملكية( في مستوى الإفصاح الطوعي عن  غير معنوي لـ )نوع الصناعة، تركيز

 الفكري.

 . التوصيات 7/9

ضرورة تبني الجهات المعنية والمنظمة للمهنة خارطة عمل تتضمن وضع ضوابط وتعليمات  أ. 

الفكري  رأس المالخاصة تلُزم الشركات من خلالها بالإفصاح عن معلومات عناصر ومكونات 

لإفصاح عنه في الملاحق التوضيحية وإن أمكن في صلب القوائم المالية بتقارير منفردة أو توسيع ا

السنوية وبشكل كمي بدلاً من الإفصاح عنه في القوائم الايضاحية والمتممة، ذلك لأهميته ودوره 

 الكبير في تحقيق عوائد كبيرة للشركة.  

الشركات العراقية كافة،  ضرورة التعديل في فقرات النظام المحاسبي الموحد والمطبق حالياً فيب. 

الفكري ومكوناته الثلاثة الأساسية تلتزم  رأس المالوذلك من خلال إضافة فقرات خاصة لمعلومات 

رأس من خلالها الشركات بالإفصاح عن المعلومات الضرورية بما يسُهل من التعرف على عناصر 

 الفكري التي تمتلكها الشركة.  المال

الفكري في شكل إطار ثابت وشامل  رأس المالت مكونات وعناصر ضرورة الإفصاح عن معلوماج. 

 بين الشركات المختلفة. 

 المصادر

 المصادر باللغة العربية .أولاً 

 الرسائل الجامعية أ. 

الفكري وقيمة المنشاة دراسة نظرية  رأس المال(، العلاقة بين 3103إبراهيم، عاطف فوزي، ). 0

، كلية التجارة، جامعة الازهر، جمهورية بة غير منشورةرسالة دكتوراه في المحاستطبيقية، 

 مصر العربية.

-الفكري وأثرها على الأداء المالي للمنشأة رأس المال(، المحاسبة عن 3112السيد، اميرة حامد، ). 3

 ، كلية التجارة، جامعة القاهرة.رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورةمدخل كمي، 

الفكري على قيمة المنشأة  رأس المال(، قياس أثر فجوة معلومات 3102طنطاوي، سعاد موسى، ). 9

، كلية التجارة، رسالة دكتوراه فلسفة في المحاسبة غير منشورةومعدى المعايير المحاسبية، 

 جامعة القاهرة، جمهورية مصر العربية.

مالية السنوية (، محددات مستوى الإفصاح الاختياري في التقارير ال3109عطية، ياسر محمد، ). 0

، كلية رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورةللشركات المساهمة المصرية دراسة اختبارية، 

 التجارة، جامعة الزقازيق، جمهورية مصر العربية. 

الفكري  رأس المال(، القياس والإفصاح المحاسبي عن 3102الغانمي، جعفر فالح ناصر، ). 2

، كلية الإدارة رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورةدية، وأثرهما في قيمة الوحدة الاقتصا

 والاقتصاد، قسم المحاسبة، جامعة القادسية.
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 الدوريات العلميةب. 

الفكري في ترشيد  رأس المال(، دور الإفصاح المحاسبي عن معلومات 3112فودة، شوقي السيد، ). 0

مجلة التجارة ة نظرية واستكشافية، قرار الاستثمار والائتمان في سوق الأوراق المالية دراس

 ، جمهورية مصر العربية.0، كلية التجارة، جامعة طنطا، العدد والتمويل

رأس (، محددات الإفصاح عن 3102ع سعد، )س محمد سعيد أل نفير، الهباش، مريالقحطاني، فار. 3

، مجلد الإنسانيةمجلة جامعة الملك خالد للعلوم الفكري في الشركات المساهمة السعودية،  المال

 ، المملكة العربية السعودية.3، العدد 32

(، أثر الإفصاح الاختياري في جودة الابلاغ المالي دراسة تطبيقية في 3102محمد، صائب سالم، ). 9

 سوق العراق للأوراق المالية، مجلة بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد الرابع والخمسون. 

الفكري وأثره على  رأس المال(، محددات الإفصاح عن 3102عبد الحكيم، )مليجي، مجدي مليجي . 0

الأداء المالي: دراسة تطبيقية على الشركات المصرية المسجلة، مجلة الفكر المحاسبي، كلية 

 التجارة، جامعة بنها، جمهورية مصر العربية.

 رأس المالفصاح عن (، أثر خصائص الشركة على الإ3109الميهي، عادل عبد الفتاح مصطفى، ). 2

، كلية 0، العدد مجلة التجارة والتمويلالفكري للشركات المصرية: مدخل تحليل المحتوى، 

 التجارة، جامعة طنطا، جمهورية مصر العربية.
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