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 صلخستالم

قتصادات إيها الداخلية والخارجية في ستهدف البحث بيان أثر الصدمات الاقتصادية بشقا  

وقد ، سل الزمنية لمجموعة من المتغيراتعتماد على السلابالإكل من تايلاند وكوريا الجنوبية 

ساليب القياسية الحديثة الأ معتمدين( لكلا الدولتين 1152-5991) للمدةزمنية السلسلة ال استخدمت

، ودوال ، ومعادلة الانحدارر التكامل المشتركوإختبا، ستقرارية السلاسل الزمنيةوالتي بدأت بإ

، تبين أن كلا البلدين متقاربان في الإداء الاقتصادي بة النبضة وتحليل مكونات التباينإستجا

حين كان  الداخلية الأثر الأكبر في تايلاند، في، وللصدمات ن الى نفس الصدماتاويتعرض

 .ةكوريا الجنوبيالأكبر في  للصدمات الخارجية الأثر

 الاستثمار التضخم، الفائدة،سعر  الصرف،سعر  الصادرات،صافي  الصدمات، المفتاحية:الكلمات 

  جنبي.الأ

The impact of economic shocks on the GDP of Southeast Asian 

countries (Thailand, South Korea) a case study 
 

Lecturer Dr. Ghassan Ibrahim Ahmed 

College of Administration and Economics 

University of Noroz 

Abstract: 

  The research aimed to demonstrate the impact of economic shocks, both internal 

and external, in the economies of Thailand and South Korea, depending on the time 

series of a set of variables. Using the time series of the period (1992-2018) for both 

countries using modern standard methods of using time series stability, joint integration 

testing, and an equation Regression, pulse response functions and analysis of the 

components of variance showed that both countries are close to economic performance 

and are subject to the same shocks. Internal shocks have the greatest impact in Thailand, 

while external shocks have had the greatest impact in South Korea. 

Keywords: shocks, net exports, exchange rate, interest rate, inflation, foreign 

investment. 

 المقدمة

نة ـا صدمة سـهمه، أديةـدمات النقـن الصـديد مـيا العـسألقد واجهت دول جنوب شرق   

ثرها إوعلى ، الدول الاوربية وبقية دول العالمقتراض من التي تعود الى زيادة الإ (5991-5992)

ديد سيوية المقترضة على تسنتيجة عدم قدرة الدول الأ، سيويظهر ما يسمى بالتحدي المالي الأ
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 سياأالى دول جنوب شرق العدوى  ، لتنتشرندقيمة العملة المحلية لاسيما تايلا انخفاضالديون بفعل 

 الانفتاحفدرجة  ،قليميها على المستوى الإرتأثي علىبلدان تلك الالتي تعود الى قابلية  الأخرى

عاونها النقدي على النطاق دفعها الى تعزيز تتوالترابط العالي فيما بينها يجعلها كتلة اقتصادية واحدة 

زمة الرهن العقاري في العالمي لإثار البعد أقتصادي والنقدي. كما ستقرار الإقليمي لتحقيق الإالإ

عززت ، سيا للصدمات الخارجيةأخرى تعرض بلدان شرق أنهيار بنك ليمان براذرز مرة إعقاب أ

( 511) تجت عنها صندوقا بقيمةتفاقات الرسمية نسلطات تعاونها المالي من خلال مجموعة من الإ

ن أالا ، همية الصدمات الداخليةأزمة سيولة وعلى الرغم من أمليار دولار يهدف الى منع حدوث 

بسبب الخصائص الهيكلية التي  ،همية عن الداخليةألايقل مر ألى الصدمات الخارجية عالتركيز 

سباب الصدمات الخارجية أالتحقيق في ف، لاسيما الانفتاح التجاري والماليسيا أتتميز بها دول شرق 

لى التحليل الفريد للصدمات المحلية ودرجة التجانس بين بلدان إضافية إشارة إن يعطي أيمكن 

 اتها.المنطقة وعملية التقارب في سياس

والخارجية  الداخليةيكتسب البحث أهميته من الدور الذي تلعبه الصدمات الاقتصادية  البحث:أهمية 

 .وأثرها في النمو الاقتصاديظهور الازمات الاقتصادية  المؤدية الى

سيا العديد من الصدمات الاقتصادية الداخلية أاقتصادات دول شرق  واجهت البحث:مشكلة 

قتصادية وهذا خيرة التي تؤثر بشكل واضح على جميع القطاعات الإوالخارجية خلال العقود الأ

 تصادية.يعود الى الطبيعة المتشابكة للمتغيرات الاق

تحليل وقياس بعض الصدمات الاقتصادية الكلية الخارجية والداخلية يهدف البحث الى  البحث:هدف 

التضخم(  الصرف،سعر  الفائدة،سعر  الأجنبي،ستثمار الإ الصادرات،التي تحدث في )صافي 

 في نصيب الفرد من الدخل القومي لدولتي تايلاند وكوريا الجنوبية.  وأثرها

 تين التاليتين:فرضيالينطلق البحث من  :البحثفرضية 

 كثر تأثيراً في نصيب الفرد من الصدمات الخارجية.أالداخلية تكون  الاقتصاديةصدمات لل .5

 قتصاد الكوري الجنوبي.قتصاد التايلاندي مقارنة بالإكبر في الإثر الأالأ الاقتصاديةللصدمات  .1

بالجزء وينتهي بنتائج كلية عن طريق يبدأ يعتمد البحث المنهج الاستقرائي الذي  منهجية البحث:

النمو في نصيب الفرد و الاقتصاديةالعلاقة بين الصدمات استخدام الاساليب الكمية لقياس وتحليل 

ستقرارية السلاسل إختبار إستخدام إكما تم  ،نحدار الذاتيستخدام نموذج الإإمن الدخل القومي ب

لاضافة لك تم استخدام تحليل دالة استجابة النبضة باالزمنية للتأكد من مدى وجود جذر الوحدة كذ

ماهية الى الاول إذ تطرق المبحث وتضمنت الدراسة ثلاثة مباحث ، الى تحليل مكونات التباين

، في حين تطرق المبحث الثاني الى تحليل بعض والعرض المرجعيالصدمات الاقتصادية 

ما المبحث الثالث جاء بعنوان قياس اثر أ، جنوبيةالكلية في تايلاند وكوريا الالمتغيرات الاقتصادية 

 بعض المتغيرات الاقتصادية في نمو نصيب الفرد من الدخل القومي.

حدوث تغيرات بأنها يمكن تعريف الصدمة : صدمات الاقتصادية والعرض المرجعيماهية ال. أولاا 

دوث يؤدي الى و هي حدوث شئ غير متوقع الحأ الاقتصادية،شديدة ومفاجئة في المتغيرات 

وقد تكون  الاقتصاد، فيتوازن التغيرات شديدة في العرض الكلي والطلب الكلي يسبب حالة عدم 

و العرض الكلي الى أونقل منحنى الطلب الكلي الصدمة ايجابية تؤدي الى زيادة قيمة المتغير 

و العرض أالكلي  نقل منحنى الطلبوقيمة المتغير  انخفاضأما الصدمة السلبية فتؤدي الى  اليمين،

زمة التي تعني وجود مشكلة تؤثر ساسي في حدوث الأوتعد الصدمة السبب الأ .الكلي الى اليسار
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فالصدمة النقدية ذات  .(Kishan & Other, 2016: 4) كملهأومعنويا في النظام ب مادياً  تأثيراً 

في  نخفاضو الاأنتيجة الزيادة كما تحدث ، خلي التي تحدث نتيجة صدمة خارجيةالمصدر الدا

سعار الفائدة وهذا بدوره أالطلب على النقد مقارنة بعرض النقد الذي يعد مؤسساتي مما يؤثر في 

بمقدار فراد والطلب الكلي معدلات البطالة وزيادة دخول الأ انخفاضويؤدي الى تغيرات الاستثمار 

كم البنك المركزي في ، وقد تحدث الصدمة النقدية نتيجة تحتضخمالأكبر من العرض الكلي يسبب 

، الخصمسعر عادة إوسياسات ، بعمليات السوق المفتوحة)دوات السياسة النقدية الكمية المتمثلة أ

مما يؤدي الى تغير غير متوقع في العرض النقدي ، (حتياطي النقدي القانونيوسياسة نسبة الإ

متوقع في السياسة النقدية نها تغير غير إخرى على أ، ويمكن تعريف الصدمة النقدية بصيغة سميالإ

. وتحدث (111-115 :1151)الحسيني، يحدث آثار فعلية حقيقية في الأجل القصير وبشكل مستمر 

 تحدث التيواستخدام البنك المركزي لمعايير لاتتميز بالدقة  تعود الىلعدة أسباب النقدية الصدمات 

الاقتصادية الأخرى أو قد تحدث  ختلال في العرض النقدي وهذا بدوره يؤثر على بعض المتغيراتإ

لسوء تقدير البنك المركزي للوضع الاقتصادي المرن الذي يستوعب كمية أكبر من النقود لزيادة 

ولقدرة البنك المركزي على التصدي ، يؤدي الى ظهور صدمة نقدية سلبية الإستثمار والناتج مما

اً على التصدي للتغيرات قادرفعندما يكون الدور الكبير في نجاح أو فشل السياسة النقدية  للمتغيرات

يثقون بالبنك  والشركات( عندما الأفراد) فالعملاء الاقتصاد،يكون له دور حاسم في  المفاجئة

، أما سعار في المستقبل تكون أقلن الأأسوف يتوقعون ب قادر على تخفيض الصدمةالمركزي بأنه 

يكون لها تأثير ن السياسة النقدية إفالمفاجئة،  موجهة التغيرات علا يستطياذا كان البنك المركزي 

على العالم الخارجي من  الإنفتاح الإقتصادي. وتأثير وبالتالي تكون عرضة للصدمات منخفض

عدمه يجعل البنك المركزي يقارن بين الاهداف الداخلية كالإنتاج والتضخم وبين الأهداف الخارجية 

 ادل التجاري وتحقيق فائض في ميزان المدفوعاتمثل تخفيض سعر الصرف لزيادة معدلات التب

هي التغير غير المتوقع في فصدمات عرض النقد ما أ .(11-59 :1155، )الجبوري وحسين

الإيجابية هي زيادة غير متوقعة في المعروض النقدي  النقدية المعروض النقدي الإسمي فالصدمة

جهاز الإنتاجي )عدم وصول الاقتصاد الى تؤدي الى زيادة الناتج مع ثبات الأسعار بسبب مرونة ال

غير المتوقع في المعروض النقدي  نخفاضأما الصدمة النقدية السلبية هي الا (.حالة التشغيل الكامل

ستثمار وتوقع الاقتصاد في حالة من الكساد الاقتصادي ففي سعار والإالتي تؤثر على مستوى الأ

ض النقد الى اليمين بسبب الزيادة في عرض النقد الحالة الأولى تؤدي الصدمة الى نقل منحنى عر

سعار الأفأذا كان الجهاز الإنتاجي مرن سيواجه بزيادة موازية في الطلب على النقود وبالتالي تبقى 

أما في الحالة الثانية فالصدمة السلبية تؤدي الى نقل منحنى  الناتج.دون تغير ويحدث زيادة في 

 وانخفاضفي كمية النقود التي تؤدي الى رفع سعر الفائدة  خفاضالانعرض النقد الى اليسار بسبب 

أما صدمة الطلب . (Kishan & Other, 2016: 5) وزيادة معدلات البطالة والناتج الاستثمار

فهي التغير في الطلب على النقود بسبب تغير طلب الأفراد والمؤسسات والمشروعات الاقتصادية 

ولسعر  .سعر الفائدة على الائتمان وتغيرات الدخل والاسعار الناجمة عن أسباب مختلفة كتغيرات

السياسة النقدية عن طريق البنك المركزي بتخفيض  والبطالة فتقوم الاستثمارالفائدة الدور الكبير في 

وللتغيرات في سعر صرف العملة  معدلات الفائدة عند الرغبة في زيادة الإستثمار والعكس بالعكس.

وإحداث صدمة نقدية سواء كانت سلبية أو ير في التأثير على مستوى الاسعار المحلية الدور الكب

ايجابية ويعتمد ذلك على مدى الإنفتاح الاقتصادي لذلك البلد حيث يؤثر على معدلات التبادل 

 .(113 ،1151 الحسيني،) التجاري وبالتالي على وضع ميزان المدفوعات
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زمة مالية سميت أالى ظهور  تدأسيا ألقد حدثت صدمة مالية في دول جنوب شرق   

أسعار  انخفاضدى الى أ وأورباتباطؤ النمو في اليابان السبب الى  ويعود الاسيوي،المالي بالتحدي 

فالمستثمرون الباحثون عن فرص لاستثمار اموالهم وجدوا  البلدان.الاستثمار في تلك  الفائدة وفرص

تعد من  سنغافورة( إندونيسيا،ند، تايلا ماليزيا، ة،الجنوبيان الدول الاسيوية ومن ضمنها )كوريا 

دول والمصارف العملة الصعبة من اليابان واوربا  فاقترضت المرتفعة،الدول ذات العوائد المالية 

فقد  الصعبة،نها سوف تبادل عملاتها الخاصة مقابل العملات أوفعلت ذلك دون التأكد من  أخرى

م بقروض ذات طبيعة خطرة وبعض هذه القروض اصبحت ذات جل القياأستخدام النقود من إقامت ب

 مماعملتها  صرف سعرند الحفاظ على تايلا ولم تستطع. مالية سلبيةمسببة صدمات مردود سئ 

التي  الأموال إعادة علىمؤسساتها المالية  بسبب عدم قدرة المحلية،دى الى تخفيض عملتها أ

كانت تتسم بالصفة الرديئة وبالمقارنة مع العملة  قدمت عليهاأن معظم القروض التي قترضتها لأإ

 ةالعملب استيفائهاعادة ديونها التي يتطلب صبحت ذات صعوبة مضاعفة لإأفأنها  المنخفضة،

لا لكنها  الأجنبية،مصارف لل بذمتهافليس فقط المصارف لاتستطيع دفع القروض التي  الصعبة.

مؤسسات الاعمال الجديدة للبقاء على مستوى القروض الجديدة التي تحتاجها  استيفاء تستطيع

يمكن و .في التعقيد لتستمر المشكلةالانتاج. وان القروض السابقة التي قامت بها الشركات قد لاتدفع 

 استباقيةجراءات إيتم اتخاذ حيث مكن توقعها أذا إالسيطرة على نتائج الصدمة والتخفيف من آثارها 

ستيعاب إولايتطلب التعامل مع الصدمة سوى  (M.RAMESH, 2009: 80) من حدتها فللتخفي

دت اليها ومعالجتها أسباب الحقيقية التي وامتصاص قوة الصدمة في البداية ليتوصل بعدها الى الأ

ويمكن ذكر مجموعة من الدراسات السابقة التي تناولت طريقة العمل التي سنستخدمها في  جذرياً.

 هذا البحث.

أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي "دراسة بعنوان  ،1151 وآخرون،قدم الحسيني   

المشاكل النقدية في الاقتصاد الياباني المتمثلة  أبرزالاجمالي في اليابان" تطرقت الدراسة الى 

بالصدمات النقدية وأثرها في الناتج المحلي الاجمالي وتوصلت الدراسة الى ان صدمات عرض 

 تحدث تقلبات في الناتج المحلي الاجمالي الياباني. النقد وسعر الفائدة وسعر الصرف

بحثاً بعنوان  ،1151، (Kishan Abeygunawardana ana other, 2016)قدم كما   

تبحث هذه الدراسة تأثير الصدمات  ،"لانكاحالة سري الاقتصاد: دراسةتأثير السياسة النقدية على "

 1151-1113لانكا خلال الفترة سري ر فياسعنتاج والأالنقدية متمثلة بسعر الفائدة على الإ

وراق أسعار سوق الأقوياً لصدمات أسعار الفائدة على  انتقالاً وتوصلت الدراسة الى أن هناك 

 ومريم،في حين قام المجال  وكان لسعر الفائدة تأثيراً منخفضاً على القطاع الحقيقي. المالية،

على سعر صرف الدينار الجزائري" تناول ثير الصدمات النقدية أبدراسة عنوانها "ت ،1113

الكتلة النقدية( للتعبير عن الصدمات النقدية  التضخم، الفائدة،مجموعة من المتغيرات النقدية )سعر 

ي صدمة تحدث أن أثرها في سعر صرف الدينار الجزائري توصل البحث الى أالداخلية و

 الدينار الجزائري. ثر المباشر في سعر صرفللمتغيرات المذكورة يكون لها الأ

 تعد المتغيرات :تحليل بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في تايلاند وكوريا الجنوبية. ثانياا 

ستقرار في الإ تأثيراً كثر المتغيرات الأمن  في الجانب التحليلي تم اعتمادهاالتي الاقتصادية الكلية 

مجموعة من المتغيرات اختيار د تم وق اليها،الوصول لى إتسعي جميع دول العالم  إذقتصادي الإ

  .الداخلية والخارجية
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تعد تايلاند وكوريا الجنوبية من الاقتصادات الصناعية  القومي:النمو في نصيب الفرد من الدخل  .5

 .الحديثة المعتمدة بشكل كبير على الصادرات

 .Excel الإحصائي برنامجالعلى نتائج  بالاعتمادعداد الباحث إمن  المصدر:

إذ وصل هدت هاتين الدولتين نموا سريعا في الناتج المحلي الاجمالي لاسيما في الآونة الأخيرة ش

يظهر من الشكل البياني يجعلهما من أسرع اقتصاديات أسيا نمواً.  (1151) في (%2)ته نسبما الى 

لتقارب بين ذ ينخفض ويرتفع سوياً يعكس مدى اإ، و في نصيب الفرد للدولتين متقاربن النم( أ5)

على معدلات نمو في العالم بين أكما عرف البلدين  كبر لكوريا الجنوبية،البلدين بالرغم من النمو الأ

الازمة المالية ( الا أنهما تعرضا الى صدمة مالية أدت الى ظهور 5991-5921) السنوات

دها بشكل كبير عتماإزمة بسبب كبر في الأأثرت بشكل أند تن تايلاأنجد ، (5991) الاسيوية سنة

زمة بشكل متدرج في البلدين لغاية الأ نخفاض، ليستمر نصيب الفرد بالاقتراض الخارجيعلى الإ

ليرتفع بعدها وبشكل  ،زمة الرهن العقاريأتسمى ب ( التي1112) المالية العالمية التي ظهرت سنة

التدريجي بسبب  فاضنخبعدها بالا أليبد (1153-1155) ويستمر في السنوات( 1151) لحوظ فيم

بمعدلات نمو ( 1152-1152)الركود الاقتصادي الذي شهده العالم ويبدأ نصيب الفرد بالزيادة في 

 ندي.ند تفوق معدلات النمو في كوريا يعكس مدى تطور الاقتصاد التايلافي نصيب الفرد في تايلا

سعار الجارية لدولتي بالأوخدمات السلع والبالتجارة  بيانات صافيعلى  الاعتمادتم  :التجارةصافي  .1

يظهر من و التجارة،ثرت على متغير ألمعرفة الصدمات الاقتصادية التي  الجنوبية،تايلند وكوريا 

ايجابي مع فارق ( 5991-5921) يجابي ومسقر للمدةإن صافي التجارة تنمو بشكل ( أ1) الشكل

( 5992-5991) في سنة بسيطبشكل  انخفض لكن سرعان ما تايلاند،ملحوظ لكوريا الجنوبية على 

الذي وقع في تلك الفترة والذي يعود الى تباطؤ معدلات النمو في  الأسيوي،بسبب التحدي المالي 

 .دى الى تخفيض اسعار الفائدةأ وأوربااليابان 
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دول جنوب في ستثمار ليجد المستثمرون الفرصة الملائمة للإ، ستثمارالافرص  انخفاضو  

، سنغافورة( التي تعتبر من الدول ذات ، اندونيسياند، تايلاسيا )كوريا الجنوبية، ماليزياأشرق 

العوائد المالية المرتفعة فاقترضت المصارف وبيوت المال العملة الصعبة من اليابان واوربا وبقية 

دم قروض مقابل عملاتها المحلية ادى الى عدم قدرة كل من كوريا الجنوبية وتايلند دول العالم لتق

لأن تخفيض على صافي التجارة  ايجاباً ثر أمر الذي الحفاظ على سعر صرف عملتها المحلية الأ

 رتفعت صادرات الدولتين منذ سنة، فأقادرة على المنافسة دولياً سعر صرف العملة يجعلها 

 1151واستمرت على نفس المستوى لغاية سنة ، ح لاسيما كوريا الجنوبيةشكل واضب( 5992)

 .ين زيادة ملحوظة في صافي التجارةلتحقق كلا الدولت

ما بسبب الزيادة في إ للأسعار،رتفاع المستمر في المستوى العام يقصد به الإ :التضخممعدلات  .3

و يعود الى الزيادة أ والخدمات،ع كبر من قدرة العرض الكلي على توفير السلأالطلب الكلي بمقدر 

 .سعارفي التكاليف الذي يؤدي الى رفع المستوى العام للأ

 .Excelالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج الإحصائي 

( 5992-5922) سعار يبدأ من سنةرتفاع مستمر في الأإن هناك أ( 3يظهر من الشكل ) 

والسبب في  (2.2) رتفع معدل النمو الىإعندها ( 5999) نقاهة في سنة مرحلة تايلاندحيث دخلت 

، يةصادرات والنمو الاقتصادي المتسارع  الذي شهدته تايلاند وكوريا الجنوباليعود الى زيادة ذلك 

دى الى أمر الذي ستثمار داخل هاتين الدولتين الأجنبية للإموال الأفي تلك الفترة ودخول رؤوس الأ

ينخفض معدل التضخم بسبب الزيادة الكبيرة في  أسعار ولكن سرعان ما بدمستوى الأرتفاع في إ

 في سنة( %11) زيادة في الصادرات بمقدار وكوريا الجنوبية معدلات النمو حيث حققت تايلاند

( وهذا يعود الى 1152التدريجي حتى سنة ) نخفاض، لتستمر معدلات التضخم بالا(1111)

  لذي شهده البلدين.قتصادي استقرار الإالإ

هو التضحية بالموارد حاليا بهدف الحصول  إن الاستثماريمكن القول  :المباشرجنبي ستثمار الأالإ  .2

جنبي ستثمار الأفي حين يقصد بالإ زمنية.ولي خلال فترة نفاق الأفي المستقبل على دخول تفوق الإ

وير مشاريع اقتصادية معينة و تطأنشاء المباشر تحركات رؤوس الاموال الدولية التي تسعى لإ

 شراف عليها بشكل مباشر من قبل اصحاب رؤوس الاموال. يكون الإ
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من سنة  اعتباراً  جنبي المباشر كان بسيطا جداً الأ الاستثمارن ( أ2)يظهر من الشكل البياني    

 من اعتباراً  يزداد بشكل واضح أسرعان ما بد، سيويةزمة المالية الأي بعد الأأ( 5921-5992)

دت الى أزمة المالية العالمية التي وذلك يعود الى الأ( 1119-1112) ستقر في سنةوأ( 5992)

ي الصادرات لاسيما الذي له دور كبير ف الاستثمار فيالزيادة بحدوث ركود اقتصادي ليستمر 

يث ترتكز الشركات متعدية الجنسيات على الصادرات الموجهة للخارج كذلك ح، الصناعية منها

 استقطابدى الى أمما ، افز للتصديروفرت الحكومتان كوريا وتايلاند التسهيلات وقامت بتقديم حو

ستراتيجية نمو الصادرات التي إكلتا الحكومتان نحو  اتجهتجانب كما العديد من المستثمرين الأ

ونمو الصادرات  الاستقطابهما ، ساسيينأجل تحقيق هدفين أجنبي المباشر من الأ رالاستثمايقودها 

التي لاسيما في تايلاند ، جنبيالأ الاستثمارشديد في  انخفاضن هناك أيظهر  (2)ولكن من الشكل 

ولم ، الذي شهده العالم الاقتصاديالركود ، بالإضافة الى ني من هشاشة في هيكلها الاقتصاديتعا

لينخفض ( 1153) في سنة ارتفع، ثم قوى من تايلاندأ اقتصادهاعلى كوريا كون  ثيره كبيراً أيكن ت

التي حدثت في العالم والحرب على داعش ليعود مرة  الاضطراباتبسبب ( 1151-1152) في سنة

 (. 1152 ) لغاية بالارتفاعخرى أ

ك المركزي من البنوك التجارية : ويقصد بها الفائدة التي يتقاضاها البنسعر الفائدة على الودائع .1

سعار الفائدة التي تتقاضاها البنوك التجارية من أو لمدة شهر ويعد مؤشرأسواء كان لمدة ليلة واحدة 

ويساعد البنك المركزي على التحكم في عرض ، ن لاتزيد على هذا السعرأالمقترضين والتي ينبغي 

، رفع سعر الفائدة يعني قيق المصلحة العامةما يتلائم وتحقتصادي بالنقد للتأثير على الوضع الأ

 ذا كان الاقتصاد يعاني منإتقليل السيولة لدى البنوك التجارية وبالتالي تقليل عرض النقد هذا 

ويحدث العكس في حالة الكساد حيث يقوم البنك المركزي بتقليل سعر الفائدة ، التضخم معدلات

فراد وبالتالي زيادة الطلب الكلي والقضاء على دخول الألزيادة السيولة لدى البنوك التجارية وزيادة 

سعار الفائدة أن أللدولتين قيد الدراسة ( 1)يظهر من الشكل البياني  .الاقتصادالكساد الذي يعاني منه 

بعض  تايلاند لينخفضلاسيما في ( 5991-5991) على مستوياته في سنةأمرتفعة فيهما حيث بلغ 

ذ إسيوية زمة المالية الأالأ (5991) على نفس المستوى حتى سنة ويستمر (5991) الشئ في سنة

دنى ألى إليصل ( 5999) نخفض بالتدريج في سنةإفي كوريا الجنوبية ثم  بشكل أكبررتفاع بدأ بالإ

 .(1152) مستوياته سنة
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 .Excelالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج الإحصائي 

عدد الوحدات النقدية من العملة المحلية المقصود به  :الدولارمحلية مقابل سعر صرف العملة ال .1

ساسها ذلك التبادل فتعرف بسعر أما النسبة التي يتم على أ الأجنبية،مقابل وحدة واحدة من العملة 

فقي وهذا يظهر منحنى سعر الصرف لتايلاند موازي للمحور الأ (1) الصرف. من الشكل البياني

لية سعر آليتم تعديل ( 5991) مادها على سياسة سعر الصرف الثابت حتى سنةعتإيعود الى 

الصرف بربطه بسلة من العملات ليوفر بيئة مالية مستقرة تفضي الى النمو الاقتصادي من خلال 

ستثمار الذي ساعد على تحقيق معدلات نمو عالية داء الجيد للصادرات وتشجيع الإتسهيل الإ

معتدل كل هذا جعل منحنى سعر الصرف التايلندي موازي للمحور  مع تضخم( %2) وصلت الى

، عتمدت سياسة سعر الصرف المرنإفقي على العكس من منحنى سعر الصرف الكوري الذي الأ

ن السياسة النقدية لديها مساحة أيعني  (5991) عتماد سياسة سعر الصرف المدار بعد سنةإن إ

، في حين شجع التحرر المالي ن المخاطر منخفضة جداً الوقت تكو محدودة للمناورة ولكن في نفس

( 5991) لبات لاسيما سنةألى زيادة الضغط على إدى ( أ5921) السريع الذي بدأ بشكل فعلي سنة

جنبية ضطر بنك تايلاند الى التدخل بشدة في حالات عديدة منها منع معاملات صرف العملات الأإ

 استثماريةو أعلى اولئك الذين لديهم انشطة تجارية  مع البات واقراضها لغير المقيمين مقتصر

ما بالنسبة لكوريا أ، كل هذا جعل سعر الصرف التايلندي مسيطر عليه وبقي مستقراً. حقيقية

 صرف المرن فقد ظهر سعر الصرف متذبذباً لاسيما في سنةللية سعر اآعتمدت إالجنوبية التي 

زمة المالية العالمية التي ثناء الأأ (1112) ك في سنةسيوية وكذلزمة المالية الأنتيجة الأ (5991)

مقابل الدولار ليبقى  )الوون(دت الى تخفيض قيمة العملة الكورية أسببت صدمة في سعر الصرف 

 في مدى محدد. بعدها مستقراً 
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 القومي يقي لنصيب الفرد من الناتجيرات الاقتصادية المؤثرة في النمو الحققياس بعض المتغ ثالثاا 

ثر الصدمات ألمعرفة أثر الصدمات الاقتصادية سيتم الاستعانة بالاساليب القياسية لمعرفة   

للمدة  الجنوبية،الداخلية والخارجية في نمو نصيب الفرد من الناتج القومي لكل من تايلاند وكوريا 

ستجابة إودوال  التباين،وتحليل مكونات  الذاتي،نحدار ( باستخدام نموذج الإ5921-1152)

 :ة لابد من تعريف متغيرات الدراسةوبداي Eviews9حصائي ستخدام البرنامج الإإب النبضة،

Yجمالي الدخل القوميإفي نصيب الفرد من  = النمو . 

X1علاقه جاءت ال، ومريكيرية للدولار الأسعار الجا= صافي التجارة في السلع والخدمات بالأ

 .متفقة مع منطق النظرية الاقتصادية طردية مع المتغير التابع

X2 = وهي علاقة  ، علاقته عكسية بالمتغير التابعسعار التي يدفعها المستهلكونالتضخم بالأمعدل

 .تتفق مع النظرية الاقتصادية

X3 =سعار الجارية الوافدة )ميزان المدفوعات بالأ جنبي المباشر صافي التدفقاتالأ الاستثمار

 يتفق ومنطق النظرية الاقتصادية.علاقته طردية بالمتغير التابع  (مريكيللدولار الأ

X4تتفق مع المنطق الاقتصادي ، علاقته عكسية مع المتغير التابع= سعر الفائدة على الودائع ، 

X5علاقته عكسية مع المتغير التابع ط المدة= سعر صرف العملة المحلية مقابل الدولار متوس ، ،

 وهذا ما تؤكده النظرية الاقتصادية.

جل ظهور الصدمة بشكل أبيانات متغيرات الدراسة بالقيم الجارية من  استخداموقد تم   

 ستقرارية متغيرات الدراسة.إختبار إواضح وفي البداية لابد من القيام ب

 ستقرارية السلاسل الزمنيةإختبار إالبداية لابد من  فيختبار استقرارية السلاسل الزمنية: إ .5

ختبار والتنبؤ ويشترط في عتماد عليها في الإمكانية في الإلمعرفة مدى الإ الدراسة،لمتغيرات 

ختبار جذر إتم  المتغير.وكذلك ثبات تباين  للمتغير،سكون السلاسل الزمنية ثبات الوسط الحسابي 

السلاسل الزمنية كانت غير  أنتبين  (،PPوفيليبس بيرون ) (ADFالوحدة لديكي فولر الموسع )

ول وهذا ستقرت في الفرق الأإنها إالا  (،كوريا الجنوبية تايلاند،مستقرة في المستوى لكلا الدولتين )

كبر أ( وهي 11.1111( المحسوبة لدولة تايلاند )ADFذ بلغت قيمة )إ الاختبار،ظهرته نتائج أما 

كذلك  .(%1) قل منأ( وهي 1.1521والبالغة ) Probحتمالية كدته الإأهذا ما من قيمتها الجدولية و

ول حيث كانت قيمته ستقرارية السلاسل الزمنية في الفرق الأإختبار فيليبس بيرون إظهر أ

 :(5)الجدول  وكما في، كبر من الجدوليةأالمحسوبة 

 دةختبار ديكي فولر الموسع وفيليبس بيرون لجذر الوحإ :(5الجدول )

  في كوريا الجنوبية الاستقرارية في تايلاند الاستقرارية

Prob Statistic Prob Statistic  

0.0145 25.0622 0.0123 26.207 ADF- Fisher Chi-Square 

0.0122 25.6092 0.0123 26.062 PP- Fisher chi-Square 

 .Eviews9حصائي لإعتماد على نتائج البرنامج اعداد الباحث بالإإالجدول من  المصدر:

ن السلاسل الزمنية مستقرة في أختبار جذر الوحدة إشارت نتائج أأما كوريا الجنوبية فقد   

( معنويتها وكانت قيمتها ADF-Fisher Chi-Squareحيث بلغت قيمة ) أيضاً،ول الفرق الأ

ية البالغة حتماليظهر ذلك من خلال الإ الجدولية،كبر من قيمتها أ( 11.111المحسوبة البالغة )

عتماد عليه في مكان الإن النموذج مستقر وبالإأيعني ذلك  (،%1) قل منأ( وهي 1.1513)

( وهي معنوية 11.111) المحسوبة (PP-Fisher Chi-Squareختبار )إختبار. كما بلغت قيمة الإ
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معنوية  وهذا ما يؤكد (%1)قل من أحتمالية التي كانت كبر من الجدولية يؤكد ذلك الإأايضاً كونها 

مما تقدم يتضح أن الإنموذجين أثبتا  يضاً.أستقرار السلاسل الزمنية لنموذج دولة كوريا الجنوبية إو

 عليها في الإختبار وإتخاذ القرار. الاعتمادلذلك يمكن  الأول،إستقرار السلاسل الزمنية في الفرق 

ارية السلاسل الزمنية نجري ستقرإجذر الوحدة وثبات  اختبارجراء إبعد : التكامل المشترك اختبار .1

وقد تبين وجود تكامل مشترك بين المتغير التابع  الدراسة،ختبار التكامل المشترك للدولتين قيد إ

( 1جل الطويل الجدول )ستقرار في الأوالمتغيرات المستقلة ويتحقق التوازن وتصحيح حالة عدم الإ

 للنموذجين قيد الدراسة.جوسليوس( للتكامل المشترك -ختبار )جوهانسنإيعرض نتائج 

 التكامل المشترك لنموذجي تايلاند وكوريا الجنوبية :(1الجدول )

  لنموذج تايلاند traceثر ختبار الأإ 

 القيمة الذاتية القيمة الحرجة Trace الفرضية البديلة فرضية العدم

r=0 r=1 511.1232 91.1131 1.2111 

r≤1 r=2 12.2111 19.2522 1.1211 

  لنموذج تايلاند maxالقيمة الذاتية العظمى  اختبار 

 القيمة الذاتية القيمة الحرجة Max الفرضية البديلة فرضية العدم

r=0 r=1 15.1312 21.1111 1.2111 

r≤1 r=2 35.9251 35.2112 1.1211 

  لنموذج كوريا الجنوبية traceثر الأ اختبار 

 القيمة الذاتية لحرجةالقيمة ا Trace الفرضية البديلة فرضية العدم

r=0 r=1 512.113 91.1112 1.1121 

r≤1 r=2 11.1111 12.1213 1.1123 

  لنموذج كوريا الجنوبية maxالذاتية العظمى  القيمة اختبار 

 القيمة الذاتية القيمة الحرجة Max الفرضية البديلة فرضية العدم

r=0 r=1 29.2121 25.1131 1.2111 

r≤1 r=2 35.2192 31.3111 1.1112 

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إالجدول من  المصدر:

كبر من القيمة الحرجة لنموذج أن القيمة المحتسبة كانت أ( traceثر )الأ اختبارظهر أ  

، (%1( عند مستوى معنوية )91.11ة )( في حين بلغت القيمة الحرج511.12والبالغة ) ،ندتايلا

ذلك نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة القائلة وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة ب

ختبار إ، ويؤكد ثر لنموذج تايلاندختبار الأوالكلام نفسه ينطبق على القيمىة اللاحقة لإ ،مع الزمن

، (15.13بة )ثر حيث كانت القيمة المحسوختبار الأإليه في إ( ما تم التوصل maxالقيمة العظمى )

لذلك نرفض فرضية العدم ، (%1( عند مستوى معنوية )21.111) في حين بلغت القيمة الحرجة

ختبار القيمة العظمى يعني ذلك ونقبل الفرضية البديلة وهذا الكلام ينطبق على القيمة اللاحقة لإ

كوريا  وذجلنم (traceثر )ختبار الأإظهرت نتائج أفي حين  وجود متجهان للتكامل المشترك.

كبر من القيمة الحرجة أ( وهي 512.113حيث بلغت القيمة المحسوبة ) أيضاً،الجنوبية معنويته 

رفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة نيعني  (،%1( عند مستوى معنوية )91.11البالغة )

ختبار ة لإكثر من متجه للتكامل المشترك. في حين بلغت القيمة المحسوبة اللاحقأالقائلة بوجود 

وكذلك  (.12.12كبر من القيمة الحرجة البالغة )أ( وكانت 11.11ثر لنموذج كوريا الجنوبية )الأ
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حيث بلغت القيمة العظمى  يضاً أظهرت معنويتها أ( maxختبار القيمة العظمى )الحال بالنسبة لإ

 (،%1ية )( عند مستوى معنو25.11كبر من القيمة الحرجة البالغة )أ( وهي 29.21المحسوبة )

كبر من القيمة أ( وهي 35.2وكذلك الحال بالنسبة للقيمة اللاحقة حيث بلغت القيمة المحسوبة )

أي ان هناك علاقة  مشترك،مما تقدم ان الإنموذجين يوجد فيهما تكامل  (.31.31الحرجة البالغة )

 توازنية طويلة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة.

 :بطاء المثلىمدد الإ اختبار .3

 نموذجي تايلاند وكوريا الجنوبيةإبطاء في تحديد المدة المثلى للإ :(3الجدول )

  بطاء المثلى لنموذج تايلاندمدد الإ اختبار 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

122.4240 122.6307 122.3404 5.46e+45 NA -1685.425 0 

78.3832* 67.3109* 11.7947* 1.57e+42* 52.51422* -139.221 1 

  اختبار مدد الابطاء المثلى لنموذج كوريا الجنوبية 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

109.5430 133.2203 132.5621 4.75e+55 NA -1584.425 0 

25.8762* 40.3210* 15.1234* 2.28e+23* 57.60603* -153.331 1 

 .Eviws9 حصائيعلى نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إمن  المصدر:

عتماد على نموذج بالإول لقيم المتغيرات الخاصة في الإبطاء المثلى للفرق الأمدد الإ اختبارتم        

ختبارات التي يتضمنها الجدول للإ ووفقاً ، (LR, FPE, AIC, SC, HQالمعايير الخاصة بذلك )

 نموذجي تايلاند وكوريا الجنوبية.لإ الاولىبطاء قل قيمة في مدة الإأعطت المعايير المذكورة أفقد 

الصيغة اللوغارتمية كأفضل  اختيارتم : نموذجي تايلاند وكوريا الجنوبيةلأ الانحدارتقدير معادلة  .2

، كما وبة معنوية جميع متغيرات الدراسة( المحسtظهرت قيمة )أصيغة مثلت الدالة لنموج تايلاند و

( وهي نسبة مافسرته المتغيرات المستقلة 1.12ج تايلاند )في نموذ ( المصحح2Rقدرت قيمة )

ن المتغيرات أفي حين  ،متوسط دخل الفرد من الدخل القوميالتوضيحية في المتغير التابع المتمثل ب

نه أنحدار المتعدد تبين نموذج الإإ، ومن (1.21نموذج تؤثر بنسبة )خرى التي لم يتضمنها الإالأ

كبر من أ( وهي 9.1حيث كانت قيمتها المحسوبة )، (Fد ككل )ختبار معامل التحديإتجاوز 

( البالغ D.Wوهذا ما يؤكده إختبار ) نموذجرتباط الذاتي في الإ، ولم تظهر مشكلة الإالجدولية

 ( والواقع في منطقة القبول.5.91)

 مقدرات معادلة الإنحدار لإنموذجي تايلاند وكوريا الجنوبية :(2الجدول )

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إمن  المصدر:

 الاحتمالية تقدير نموذج كوريا الجنوبية الاحتمالية نموذج تايلاند تقدير المتغيرات

X1 (-1) T=-2.6 0.0321 T= -3.04 0.0432 

X2 (-1) T= -2.50 0.045 T= -2.5 0.019 

X3 (-1) T=-1.97 0.048 T= 2.9 0.034 

X4 (-1) T=3.45 0.039 T= 1.9 0.0216 

X5 (-1) T= -2.89 0.024 T=-2.84 -0.0127 
2R 0.58 - 0.53 - 

F 9.5 0.0042 5.09 0.0027 

D.W 190 - 1.96 - 
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( صافي التجارة X1ظهر تأثير المتغير )أذ إ ثير معنويأما متغيرات الدراسة فكانت ذات تأ  

شارة موجبة وبمرونة قدرها إمريكي معنويته وبر الأسعار الجارية للدولافي السلع والخدمات بالأ

( يؤدي الى الزيادة في نصيب الفرد %5ن الزيادة في الصادرات لدولة تايلاند بنسبة )أ( يعني 5.1)

 قتصاديةوهذا يتفق مع منطق النظرية الإ المذكورة،التايلاندي من الدخل القومي بمقدار المرونة 

 افي التجارة وحصة الفرد من الدخل القومي.القائل بوجود علاقة طردية بين ص

شارة إسعار التي يدفعها المستهلكون وب( التضخم بالأX2في حين تبين معنوية المتغير )  

( يؤدي الى %5ن الزيادة في معدلات التضخم بنسبة )أيعني  (،1.12سالبة وبمعامل مرونة قدره )

جزء من الدخل الحقيقي  اقتطاعالتضخم لان  (،1.12ندي بنسبة )تخفيض متوسط دخل الفرد التايلا

 .قتصاديةالاصحاب الدخول الثابتة وهذا يتفق ومنطق النظرية أفراد لاسيما للأ

شارة موجبة وبمرونة إظهر معنويته وبأجنبي المباشر فقد ستثمار الأ( الإX3أما المتغير )  

دي الى زيادة معدلات ( يؤ%5جنبي بنسبة )ستثمار الأن الزيادة في الإأ( معنى ذلك 1.53قدرها )

يعني أن هناك علاقة طردية بين الإستثمار  المذكورة،النمو الاقتصادي في تايلاند بمقدار المرونة 

 .الأجنبي والنمو الاقتصادي وهذا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية

شارة سالبة تعكس المنطق إ( سعر الفائدة على الودائع وبX4في حين تبين معنوية )  

( يؤدي %5في معدلات الفائدة بنسبة ) نخفاضن الاأ( يعني 1.151ي وبمرونة قدرها )الاقتصاد

 انخفاضوهذه الزيادة تعود الى تأثيرات  المذكورة،الى الزيادة في نصيب الفرد بمقدار المرونة 

لى زيادة إوتخفيض معدلات البطالة الذي يؤدي بدوره  عمل،وتوفير فرص  الاستثمارالفائدة وزيادة 

 وزيادة الطلب الكلي والتخلص من الكساد الذي يعاني منه الاقتصاد التايلاندي. الفرد،دخل 

يضاً أ( سعر صرف العملة المحلية مقابل الدولار معنويته X5المتغير ) في حين أثبت  

ن تخفيض أبمعنى  الفرد،شارة سالبة يعكس العلاقة العكسية بين سعر الصرف ومتوسط دخل إوب

( يؤدي الى زيادة نصيب الفرد بمقدار المرونة والبالغة %5حلية بنسبة )سعر صرف العملة الم

فالتخفيض في سعر صرف العملة المحلية يشجع الصادرات يجعل السلع المحلية قادرة  (،1.511)

ويحقق فائض في الميزان  لى البلادإعلى المنافسة في السوق الدولية وبالتالي جلب عملة صعبة 

، فضل تمثيلأختيار الصيغة اللوغاتمية كونها مثلت النموذج إيا الجنوبية تم ما في كورأ التجاري.

، وقد قدرت قيمة معامل غيرات الداخلة في النموذج جميعها( المحسوبة معنوية المتtظهرت قيمة )أو

( تعكس نسبة مافسرته المتغيرات المسقلة في المتغير التابع 1.12بنسبة ) R)2(التحديد المصحح 

ختبار معامل التحديد إظهر أا م، كوذج تؤثر فيهفهي متغيرات من خارج من خارج النموما تبقى 

كبر من القيمة الجدولية يبين ذلك أ( وهي 1.19حيث بلغت قيمتها المحسوبة ) ،معنويته (F)ككل 

ختبار إظهره أرتباط الذاتي وهذا ما ، ولم تظهر مشكلة الإ(%1قل من )أحتمالية التي كانت قيمة الإ

(D.W )من مشكلة  يخال الأنموذجن أيعني ، قع في منطقة القبول( فهي ت5.91ذ بلغت قيمته )إ

 .الأنموذج ن ظهرت ستعمل على تشويه نتائجإرتباط الذاتي بين المتغيرات الوهمية التي الإ

( صافي X1ذ تبين معنوية المتغير )إ أيضاً،ظهرت معنويتها أأما متغيرات الدراسة فقد   

ن الزيادة في أ( يعني 5.1لع والخدمات وبأشارة موجبة أيضاً وبمرونة قدرها )التجارة من الس

( تؤدي الى زيادة نصيب الفرد من الدخل القومي بمقدار المرونة %5الصادرات الكورية بنسبة )
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ساعد على تحسين الوضع حيث تحقق الصادرات فائض في ميزان المدفوعات الذي ي المذكورة،

 الاقتصادي.

يضاً أظهر معنويته أسعار التي يدفعها المستهلكون فقد التضخم بالأمعدل ( X2ر )أما المتغي  

( %5ن الزيادة في معدلات التضخم بنسبة )أمعنى ذلك  (،1.11شارة سالبة وبمرونة قدرها )إوب

التضخم معدل فوهذه نتيجة منطقية  المذكورة،يؤدي الى تخفيض متوسط دخل الفرد بمقدار المرونة 

 فراد على شراء السلع والخدمات.ة الأيقلل من قدر

شارة موجبة وبمرونة قدرها إجنبي معنويته وبستثمار الأ( الإX3ظهر المتغير )أفي حين   

جنبي تزيد من حصة الفرد من الناتج المحلي ستثمار الأن الزيادة في معدلات الإأ( يعني 5.92)

يدي العاملة العاطلة وتشغيل الأ الموارد المعطلة استغلالعلى الاستثمار حيث يعمل  الإجمالي،

 يق قيمة مضافة الى الدخل القومي.وتحق

 (،1.121شارة سالبة وبمرونة قدرها )إظهر معنويته وبأ( سعر الفائدة فقد X4أما المتغير )  

يؤدي الى زيادة نصيب الفرد من الدخل القومي بمقدار ( %5بنسبة )سعر الفائدة  انخفاضن أيعني 

يحقق زيادة في معدلات  الفائدةسعر  انخفاضن أهذه الزيادة تعود الى و المذكورة،المرونة 

وتحقيق قيمة مضافة  الناتج،ستثمار وفتح فرص جديدة والتخلص من البطالة وزيادة قتراض والإالإ

 جمالي.الى الناتج المحلي الإ

قة حصائياً وبأشارة موجبة يعكس العلاإبقيمة معنوية  الصرف سعر( X5كما جاء المتغير )  

 (.1.311جمالي حيث بلغت المرونة )الطردية مع معدل النمو الحقيقي في الناتج المحلي الإ

نحدار لكل ثبتته نتائج نماذج الإأقتصادي واضح وهذا ما إن هناك تقارب أمما تقدم يتضح   

 الصدمات الاقتصادية والنقدية منثر بنفس المستوى أنها تتإبمعنى  الجنوبية،من تايلاند وكوريا 

هذا التقارب يجعلها قادرة على تحقيق تكامل نقدي واصدار عملة موحدة التي تعد  لها،التي تتعرض 

 سمى مستويات التكامل الاقتصادي. أعلى وأمن 

ستجابة نصيب الفرد إ( 1يوضح الجدول ) نموذج التايلاندي:ستجابة النبضة في الإإتحليل دوال  .1

نحراف معياري واحد في المتغير نفسه والمتغيرات إا لصدمة مفاجئة مقداره (Y) من الدخل القومي

 (Y)ستجابة نصيب الفرد من الدخل القومي إن أ، نلاحظ نموذج تايلاندالمستقلة الاخرى لإ

في السنة  نخفاضللصدمات غير المتوقعة في المتغير نفسه يكون موجباً دائماً ولكن يميل الى الا

ستجابة نصيب الفرد لصدمة مفاجئة إ، أما نهاية المدةخرى الى أرتفاع مرة الخامسة ثم يعاود الإ

ولى تكون سالبة ومتناقصة في السنة الأ( X1) نحراف معياري واحد في صافي التجارةإبمقدار 

ثر هذا المتغير على حصة أيعكس  ،صبح تأثيرها موجباً وبشكل متزايدوالثانية ولكن سرعان ماي

نحراف معياري واحد في إالفرد لصدمة مفاجئة بمقدار ستجابة حصة إما أ. جل الطويلالفرد في الأ

ولى ويستمر تأثيرها سلبياً وبشكل ( سيكون تأثيره واضحاً في السنة الأX2سعار )التضخم بالأ

ستجابة نصيب الفرد لصدمة إأما  الفرد.ثر الواضح لمعدلات التضخم على نصيب متزايد يعكس الأ

جنبي حيث يظهر تأثيرها بشكل واضح في السنة الأستثمار ( الإX3معياري واحد في ) بانحراف

  المدة.يجابياً حتى نهاية إالثالثة ويكون تأثيره 
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 تحليل دوال إستجابة النبضة في تايلاند :(1الجدول )

 Response of LOGY  

LOGX5 LOGX4 LOGX3 LOGX2 LOGX1 LOGY Period 

0.000 335.87 5.42 0.000 -374.27 4543.97 1 

451.21 344.54 9.36 -9.59 -245.81 4232.32 2 

732.45 398.36 1031.68 -18.67 1322.77 3992.45 3 

836.29 531.92 1072.43 -161.24 1533.22 3894.21 4 

905.16 622.12 1125.65 -136.52 1693.54 2531.45 5 

LOGX5 LOGX4 LOGX3 LOGX2 LOGX1 LOGY Period 

1025.14 735.24 1231.32 -1354.7 1785.42 2312.76 6 

1122.16 -235.69 1524.71 -1552.2 1836.98 2211.44 7 

1321.24 -335.16 1623.34 -1773.2 1988.41 2122.55 8 

1513.36 -422.72 1776.55 -1824.5 2066.26 2019.39 9 

1621.39 -482.54 1896.66 -1963.8 2144.39 1987.57 10 

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إالمصدر: من 

 الفائدة،( سعر X4معياري واحد في ) بانحرافنصيب الفرد لحدوث صدمة  استجابةكذلك فأن 

يجابي ثم بعدها يكون تأثيره سلبياً حتى إولى حتى السنة السادسة وبشكل ظهر تأثيره في السنة الأ

فسيكون تأثيره ايجابياً في  سعر الصرف (X5الى صدمة في ) استجابةن أنهاية المدة. في حين 

. تايلاند على سياسة سعر الصرف الثابت اعتماد بسبب السنة الثانية وبشكل متزايد حتى نهاية المدة

 الخارجية.مما تقدم يتضح أن للصدمات الداخلية التأثير الأكبر في المتغير التابع مقارنة بالصدمات 

( نتائج تحليل مكونات التباين 1الجدول ) يبين تايلاند:( لنموذج VDتحليل مكونات التباين ) .1

 الأنموذج،الخاص بنصيب الفرد من الدخل القومي المتأتي من الصدمات التي تحدث في متغيرات 

 .تباين كل متغير من التباين الكليعمدة فتمثل نسبة أما بقية الأ المعياريالخطأ  S.Eيبين العمود  كما

 تحليل مكونات التباين في تايلاند :(1جدول )ال

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إالمصدر: الجدول من  
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نصيب الفرد من الدخل القومي يفسر مانسبته  (Y) ن المتغير التابعأحيث نلاحظ   

نحراف إولى عند حدوث صدمة بمقدار الأ( من مكونات التباين في نفسه في السنة 11.51%)

 سنوات.( بعد مرور عشرة %59.35معياري واحد في المتغير نفسه ثم يأخذ بالتراجع ليصل الى )

( في %1.21ولى تصل الى )صافي التجارة فأنه يفسر نسبة منخفضة في السنة الأ (X1ما متغير )أ

ترتفع هذه النسبة لتصل في ، حدعند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري وا (Y)نصيب الفرد 

التضخم فأنه يفسر معدل ( X2)ما المتغير أ( من مكونات التباين، %11.21السنة العاشرة الى )

ويستمر بالزيادة ليصل ، (%1.21مقدارها )ولى في السنة الأ (Y)من مكونات التباين لمتغير  نسبة

جنبي الأ الاستثمار( X3)خر ير الأ( من مكونات التباين والمتغ%11.11في السنة العاشرة الى )

نحراف إنتيجة حدوث صدمة بمقدار  (Y) من مكونات التباين للمتغيرنسبة كبيرة فأنه يفسر 

لتصل في السنة  نخفاضخذ بعدها بالاأوت( من مكونات التباين %51.92) تقدرمعياري واحد 

أما المتغير  (،%52.21) الىي السنة العاشرة ( وتستمر في الزيادة لتصل ف%1.52الثانية الى )

(X4 ًسعر الفائدة فأنه يفسر شيئاً بسيطا )يضاً من مكونات التباين لمتغيرأ (Y)  نتيجة لحدوث

يزداد ليصل في السنة العاشرة الى  نحراف معياري واحد ولكنه سرعان ماإصدمة بمقدار 

العملة سعر صرف ( X5) ما متغيرأ، (Y) ثر الجيد على المتغير( وهذا يعكس الأ51.53%)

نحراف إ( من مكونات التباين عند حدوث صدمة بمقدار %1.21فأنه يفسر ) المحلية مقابل الدولار

ن المتغيرات أ( وعليه يظهر %9.51ولى ليصل في السنة العاشرة الى )معياري واحد في السنة الأ

. مما تقدم ميفي نصيب الفرد من الناتج القو كبر في تفسير التغيرقيد الدراسة كان لها الدور الأ

 تايلاند،في  كبر في نصيب الفرد من الصدمات الخارجيةثر الأن للصدمات الداخلية الأأيتضح 

 ولى من فرضية البحث.بالرغم من تقارب التأثير الى حد ما وهذا يتفق مع الفقرة الأ

 حصة الفرد (Y) ستجابةإ( 1يوضح الجدول ) النبضة في كوريا الجنوبية: استجابةتحليل دوال  .1

نحراف معياري واحد في المتغير نفسه والمتغيرات إمن الدخل القومي لصدمة مفاجئة بمقدار 

للصدمات غير المتوقعة في المتغير نفسه يكون موجباً  (Y) ستجابةإن أونلاحظ  الأخرى،المستقلة 

راف نحالصدمة مفاجئة بمقدار  (Y)أما استجابة  العاشرة.حتى السنة  نخفاضدائماً مائلاً الى الا

ولى والثانية وبعدها صافي التجارة تبدأ سالبة ومتناقصة في السنة الأ ((X1معياري واحد في 

في  (Y) ثر هذا المتغير علىأيصبح تأثيرها موجباً وبشكل متزايد حتى السنة العاشرة وهذا يعكس 

 دلمع (X2) معياري واحد في بانحرافلصدمة مفاجئة  (Y) استجابةن أجل الطويل. في حين الأ

متزايد ولى ثم يكون أثر هذه الصدمة سالباً وبشكل التضخم سيكون تأثيره بسيطاً وسالباً في السنة الأ

جنبي فأن ستثمار الأ( الإX3معياري واحد في ) بانحرافلصدمة  (Y) استجابةالى نهاية المدة. أما 

وكذلك فأن  المدة.ولى وبشكل متزايد حتى نهاية هذه الصدمة يكون تأثيرها موجباً في السنة الأ

سعر الفائدة سيكون تأثيرها موجباً ( X4حراف معياري واحد في )إلحدوث صدمة ب (Y) استجابة

 (Y) ومتزايداً حتى السنة السابعة وبعدها يكون التأثير سالباً حتى نهاية المدة. في حين ان استجابة

لسنة الاولى ويستمر في ( سعر صرف العملة المحلية سيكون تأثيرها موجباً من اX5لصدمة في )

تعتمد  كوريان أكبر من سعر الصرف في تايلاند وهذا يعود الى أالزيادة الى نهاية المدة وبشكل 

الا أن  (Y) مما تقدم على الرغم من تأثير جميع المتغيرات في .المرننظام سعر الصرف 

الأجنبي  ثمارالاست X3صافي الصادرات و X1حيث أظهرت  الأكبر،للصدمات الخارجية الأثر 

 سعر الصرف الأثر الأكبر في المتغير التابع. X5و
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 النبضة في كوريا الجنوبية.تحليل دوال استجابة  :(1الجدول )

 Response of LOGY  

LOGX5 LOGX4 LOGX3 LOGX2 LOGX1 LOGY Period 

332.11 435.55 7.33 -0.024 -344.15 4452.71 1 

390.33 467.21 11.75 -10.32 -309.28 4122.33 2 

822.01 488.23 162.46 -16.24 1245.29 3871.35 3 

1402.41 525.34 378.90 -214.65 1466.36 3672.14 4 

1731.55 594.42 490.87 -256.96 1572.44 2622.09 5 

2902.73 677.50 685.32 -2901.80 1647.26 2496.60 6 

3361.13 753.65 890.43 -3770.54 1765.37 2331.49 7 

4321.35 -421.13 940.57 -4121.66 1847.80 2256.13 8 

5123.91 -505.23 1036.49 -5250.38 1953.94 2146.39 9 

6012.18 -693.78 1370.55 -5760.93 2122.65 1896.50 10 

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إالمصدر: من 

( نتائج تحليل مكونات التباين الخاص 2يبين الجدول ) كوريا الجنوبية:تحليل مكونات التباين في  .2

نموذج يبين العمود بحصة الفرد من الدخل القومي المتأتي من الصدمات التي تحدث في متغيرات الإ

عمدة فتمثل نسبة تباين كل متغير من التباين ( أما بقية الأS.Eالثاني في الجدول الخطأ المعياري )

( في السنة Y( من مكونات التباين في )%62.24)يفسر  (Y)ظ من الجدول بأن المتغيرالكلي. نلاح

نحراف معياري واحد في المتغير نفسه ثم يأخذ بالتراجع ليصل إولى عند حدوث صدمة بمقدار الأ

 ( بعد مرور عشر سنوات.10.81%)

 تحليل مكونات التباين في كوريا الجنوبية :(2الجدول )

 .Eviws9حصائي على نتائج البرنامج الإ بالاعتمادعداد الباحث إالمصدر: الجدول من 

عند ولى في السنة الأ (Y) ( من مكونات التباين في%1.21( يفسر )X1) متغيرأما   

( %11.19نحراف معياري واحد ثم يرتفع ليصل في السنة العاشرة الى )إحدوث صدمة بمقدار 
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ويستمر  (Y) ( من مكونات التباين في%1.11نه يفسر )أ( فX2ما متغير )أ باين.التمن مكونات 

جنبي فأنه ستثمار الأالإ( X3ما متغير )أ( في السنة العاشرة. %15.53في التزايد وصولا الى )

ولى عند حصة الفرد من الدخل القومي في السنة الأ (Y) ( من مكونات التباين في%52.52يفسر )

ليصل الى أعلى مستوى له في السنة ، ثم يرتفع نحراف معياري واحدإار حدوث صدمة بمقد

السنة العاشرة والبالغة دنى مستوى له في أ( ويبدأ بالتذبذب وصولا الى %13.11الخامسة والبالغ )

ولى من مكونات التباين ( سعر الفائدة في السنة الأX4، في حين لم يفسر المتغير )(51.12%)

، نحراف معياري واحدإنتيجة حدوث صدمة بمقدار  (Y) ن الدخل القوميلمتغير حصة الفرد م

على مستوى له في السنة العاشرة أ( من مكونات التباين ليصل الى %3.11)ليفسر في السنة الثانية 

( %51.11( سعر الصرف فأنه يفسر )X5( من مكونات التباين. أما المتغير )%11.11والبالغة )

ولى ويستمر في الزيادة حتى السنة الثانية ثم يبدأ في السنة الأ (Y) من مكونات التباين في

 (.%51.15خيرة )الى السنة التاسعة ليصل في السنة الأ نخفاضبالا

 والمقترحات: الاستنتاجات. رابعاا 

 الاستنتاجات:اولاا. 

أثير وكان ت الدراسة،تعرض الاقتصاد التايلاندي والكوري الجنوبي الى صدمات عديدة خلال مدة  .5

 سيوي.سميت بالتحدي المالي الأو( 5992-5991بعضها شديداً لاسيما الصدمة التي ظهرت )

صدمات داخلية كالصدمات النقدية التي تظهر بشكل واضح  منعانى الاقتصاد التايلاندي والكوري  .1

 في الجانب التحليلي.

غير مستقرة في ن المتغيرات تحتوي على جذر الوحدة وهي أمن خلال الجانب القياسي تبين  .3

 نموذجين.ول لكلا الإنها استقرت في الفرق الأإالمستوى الا 

جل بين متغيرات ن هناك علاقة توازنية طويلة الأأختبار التكامل المشترك إكما تبين من خلال  .2

 الدراسة.

ختبارات وتقارب نتائجها حيث كان هناك تقارب في الإنموذجين نحدار عن معنوية الإتشير نتائج الإ .1

 حصائية والقياسية.الإ

نحراف معياري واحد سيؤدي الى زيادة إن حدوث صدمة بمقدار أستجابة النبضة إشارت دوال أ .1

في حين  التايلاندي، للأنموذجولى ( في السنة الأ2123.11حصة الفرد من الدخل القومي بمقدار )

 ضية البحث.هذا يتفق مع الفقرة الثانية من فرف  (.2211.15بلغت في الانموذج الكوري )

( من 11.51الدخل القومي يفسر ) منمتغير حصة الفرد  أنتحليل مكونات التباين  تشير دوال .1

حراف نعند حدوث صدمة بمقدار إولى لسنة الأفي امتغير العشوائي للخطاء التنبؤ أالتباين في 

من ( 11.12نموذج الكوري )في حين يفسر حصة الفرد من الدخل القومي في الإ واحد،معياري 

 التباين في التنبؤ.

 المقترحات:ثانياا. 

يؤكد التقارب الاقتصادي على ضرورة التكامل النقدي بين هذه الدول لتشكل بذلك قوة اقتصادية  .5

 كبيرة وتحقق استقراراً نقدياً فيما بينها.

 بشكلذلك ظهر  الجنوبية،تي تايلاند وكوريا جنبي المباشر في دولستثمار الأضرورة التوسع في الإ .1

 والتي بإمكانها زيادة النمو الاقتصادي. التباين،النبضة وتحليل  استجابةواضح في دوال 
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يجابياً على إبقاء على سعر صرف منخفض أمام الدولار الامريكي الذي يكون له تأثيراً ضرورة الإ .3

 القدرة التنافسية في السوق الدولية.

حداهما إالصناعة افقيا وعموديا لتغذية تطوير القطاع الصناعي في دول الدراسة عن طريق تكامل  .2

لما تحققه الصادرات من  المدفوعات،خرى وزيادة صافي الصادرات وتحقيق فائض في ميزان الأ

 مساهمة واضحة في الناتج.

العمل على تخفيض سعر الفائدة وضبط النظام المالي من أجل تشجيع الإستثمار الأجنبي في   .1

 لعالية والتخلص من معدلات البطالة.المشاريع ذات القدرة التنافسية ا

 المصادر

 اولاا. المصادر العربية:

أثر الصدمات الاقتصادية في بعض  ،1155 عباس،د. مهدي سهر وحسين، خضير  الجبوري، .5

جامعة  والاقتصاد،(، مجلة الادارة 1155-5921متغيرات الاقتصاد الكلي في العراق للمدة )

 بع.العدد السا الثاني،المجلد  كربلاء،

أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الاجمالي  ،1151 واخرون، ،معبد الرحيايمان  الحسيني، .1

 .11العدد  الانسانية،مجلة كلية التربية للبنات للعلوم  اليابان،في 

تأثير الصدمات النقدية على سعر صرف الدينار  ،1151 مريم،د.عدالة العجان وسحنون  .3

 (.55المجلد ) (،1العدد ) والاجتماعية،لعلوم الانسانية مجلة الاندلس ل الجزائري،

 تم الحصول على البيانات من البنك الدولي على الموقع التالي: .2

https//databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators 

 ثانياا. المصادر الاجنبية:

1. Kishan and other, 2016, the impact of monetary policy shocks on the economy: 

evidence from srilanka, working paper. 

2. Srithilat and other, 2017, the impact of monetary policy on economic development: 

Evidence from Lao PDF, Global journal of human-social science: Economics, volume 

17, Issue 2version. 

3. M.RAMESH, 2009, Economic crisis & its social impacts,Global social policy 

VOL9,pp79-99. 
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1982 3.443051 -6.70E+08 5.25908 190868602 13 23.000116 

1983 4.54606 -2.90E+09 3.726537 349606932 13 23.000116 

1984 3.351854 -1.80E+09 0.864898 401019249 13 23.639369 

1985 2.235974 -1.10E+09 2.431731 163200658 13 27.158887 

1986 3.304701 8.39E+08 1.841676 262504154 9.75 26.298883 

1987 7.824735 2.39E+08 2.466461 351932497 9.5 25.722796 

1988 11.48394 -1.00E+09 3.862731 1.105E+09 9.5 25.293878 

1989 10.80669 -2.00E+09 5.355465 1.775E+09 9.5 25.702046 

1990 9.64715 -6.60E+09 5.863995 2.444E+09 12.25 25.585462 

1991 7.02374 -6.80E+09 5.709853 2.014E+09 13.66667 25.516795 

1992 6.095207 -5.20E+09 4.139146 2.113E+09 8.875 25.400128 

1993 7.881387 -5.70E+09 3.312192 1.804E+09 8.625 25.319611 

1994 6.884077 -7.50E+09 5.047749 1.366E+09 8.458333 25.149952 

1995 6.845503 -1.20E+10 5.818182 2.068E+09 11.58333 24.915176 

1996 3.803472 -1.20E+10 5.805106 2.336E+09 10.33333 25.342683 

1997 -4.3279 -2.00E+07 5.625797 3.895E+09 10.52083 31.364334 

1998 -9.58004 1.74E+10 7.994729 7.315E+09 10.64583 41.359388 

1999 4.41934 1.51E+10 0.284726 6.103E+09 4.770833 37.813656 

2000 4.601532 1.01E+10 1.591969 3.366E+09 3.291667 40.111803 

2001 1.67699 6.96E+09 1.626909 5.067E+09 2.541667 44.4319 

2002 4.462425 7.71E+09 0.697309 3.342E+09 2.765432 42.960083 

2003 5.755783 8.80E+09 1.80435 5.232E+09 2.235483 41.484617 

2004 5.271124 6.75E+09 2.759149 5.86E+09 1.098364 40.222415 

2005 3.387555 -3.50E+09 4.540369 8.216E+09 1.653111 40.22013 

2006 5.161291 5.67E+09 4.637474 8.917E+09 4.33873 37.881983 

2007 5.184938 1.87E+10 2.241541 8.634E+09 2.84079 34.518181 

2008 0.989818 4.45E+09 5.468489 8.562E+09 2.535998 33.313301 

2009 -1.08407 2.70E+10 -0.84572 6.411E+09 1.02194 34.285774 

2010 6.224406 1.97E+10 3.247588 1.475E+10 1.199673 31.685705 

2011 2.247347 7.63E+09 3.808791 2.474E+09 2.45806 30.491733 

2012 4.43612 4.08E+09 3.0149 1.29E+10 2.60015 31.083092 

2013 0.308182 1.14E+10 2.184886 1.594E+10 2.433056 30.725967 

2014 1.891161 2.75E+10 1.895142 4.975E+09 1.753096 32.479833 

2015 2.583079 4.60E+10 -0.90042 8.928E+09 1.433416 34.247717 

2016 3.459202 6.08E+10 0.18815 2.81E+09 1.300342 35.296383 

2017 3.891901 6.30E+10 0.665632 8.046E+09 1.289162 33.939811 

2018 3.731371 5.12E+10 1.063898 1.325E+10 1.2875 32.310226 
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1982 7.192749998 -3179100000 7.190847626 69000000 12 731.084167 

1983 11.36755325 -1510900000 3.420615454 68500000 13 775.748333 

1984 8.619428071 629200000 2.273942298 110200000 12.5 805.975833 

1985 5.791454938 76200000 2.459117006 233500000 12 870.02 

1986 10.10163064 4437900000 2.74998327 459600000 11 881.454167 

1987 12.62623165 9745300000 3.049659098 616300000 12 822.5675 

1988 11.38897591 12575300000 7.146095256 1014100000 13 731.468333 

1989 6.582096081 3724100000 5.700160937 1117800000 11.5 671.455833 

1990 8.987874946 -3188400000 8.573600687 788500000 12.3 707.764167 

1991 9.242983781 -8166700000 9.333360725 1179800000 11 733.353333 

1992 5.035492635 -3272400000 6.212678645 728300000 11.2 780.650833 

1993 5.738233736 1663700000 4.80110249 588100000 13 802.670833 

1994 7.962475566 -4433100000 6.265814772 809000000 12 803.445833 

1995 8.346102391 -8398700000 4.480686995 1775800000 11 771.273333 

1996 6.615656541 -2.1978E+10 4.924809687 2325400000 10.10667 804.453333 

1997 4.708623886 -7989200000 4.439063761 2844200000 10.805 951.289167 

1998 -6.95474886 42495100000 7.513340122 5412300000 13.2875 1401.43667 

1999 10.82270818 26488500000 0.812996589 9333400000 7.9475 1188.81667 

2000 8.576339268 14546800000 2.259184779 11509400000 7.938333 1130.9575 

2001 3.769950632 7140200000 4.066419648 6522300000 5.7925 1290.99458 

2002 7.131724341 8587300000 2.762511352 5475100000 4.948333 1251.08833 

2003 2.421686206 17292900000 3.514879242 7010000000 4.250833 1191.61417 

2004 4.688360732 34122600000 3.590591391 13294400000 3.874167 1145.31917 

2005 3.090832739 23508300000 2.754090201 13643200000 3.721667 1024.11667 

2006 5.07479649 11474300000 2.241847104 9161900000 4.503333 954.790516 

2007 5.006359661 19396600000 2.534846871 8826900000 5.174167 929.257262 

2008 2.358211464 5435400000 4.673795957 11187500000 5.870833 1102.04667 

2009 -0.03929616 38717900000 2.756686477 9021900000 3.4825 1276.93 

2010 6.325268389 33959500000 2.939181359 9497400000 3.856667 1156.06099 

2011 3.375127219 15957800000 4.02584625 9773000000 4.1525 1108.29213 

2012 2.186087546 43531800000 2.187221208 9495900000 3.700833 1126.47083 

2013 2.125709884 73930200000 1.301377058 12766600000 2.890833 1094.85292 

2014 2.295313128 82854900000 1.274714702 9273600000 2.535833 1052.96083 

2015 2.21428421 1.05649E+11 0.70620817 4104100000 1.809167 1131.1575 

2016 2.465790651 99123300000 0.971674764 12104300000 1.5575 1160.43344 

2017 2.343521157 76858800000 1.944455907 17912900000 1.67 1130.42462 

2018 2.259899089 82129500000 1.475862404 14479300000 2.025833 1100.5575 
 


