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 مخاطر السيولة واثرها في ربحية المصارف الإسلامية                       
 ( 2015 2011- لمفترة في عينة من المصارف الإسلامية العراقية )بحث تطبيقي          

 
 نايف يوسف بندر                        عبد الحميد         أ.م.د عبد العزيز شويش    
 كمية الإدارة والإقتصاد/ جامعة تكريت                  عة تكريت كمية الإدارة والإقتصاد/ جام   

     
 المستخمص      
)مؤشر بػ اختبار تأثير مؤشرات مخاطر السيولة المصرفية المتمثمةإلى  ييدؼ ىذا البحث      

إلى  الموجودات، القروضإلى  الودائع، مؤشر النقد والإستثمارإلى  التداوؿ، مؤشر الإستثمارات
)معدؿ العائد عمى الموجودات، معدؿ العائد عمى الودائع، ػالودائع( في مؤشرات الربحية المتمثمة ب

متغيرات البحث تـ معدؿ العائد عمى حق الممكية، معدؿ العائد عمى الأمواؿ المتاحة(، ولإستيعاب 
تفاظ بقدر مف السيولة خلاؿ حقدرة المصرؼ عمى الاإلى  حث، التي تشيرصياغة مشكمة الب

لبحث عمى جممة مف الأىداؼ التأثير في الربحية، وعميو قاـ اإلى  تؤدؼ بالنتيجة اعمالو
إبراز دور المخاطر التي تواجو المصرؼ في الحصوؿ عمى سيولتو وتأثيرىا في تحقيق اىميا)

الربحية عبر استخداـ عدد مف الأدوات المالية(، ولتحقيق ىذه الأىداؼ تـ صياغة واختبار 
، وتمثمت الحدود الزمنية لمبحث ANOVAفرضيات البحث مف خلاؿ استخداـ المؤشر الإحصائي 

 (.2011-2015لممدة الزمنية بيف )
ومعنوية في  واىـ ماتـ استنتاجو)ىو اف نسبة تأثير مخاطر السيولة في الربحية كانت مرتفعة     

واف اىـ مايوصي بو البحث ىو) ضرورة تحقيق عوائد مف الأمواؿ  ،(المصارؼ عينة البحث
إلى  عبر توظيفيا في الصكوؾ الإسلامية سربعة التحوؿ زة لدػ المصارؼ عينة البحثتنالمك

 موجودات، بما ينعكس عمى الربحية بصورة ايجابية(.
Liquidity Risks and   its Impact on Profitability of Islamic Banks          

           Applied Research in a Sample of Iraqi Islamic Banks          

Abstract                                                                                                                             

     The main objective of the research is to test the impact of the liquidity 

risk indicators of the banking sector (the index of trading, the index of 

investments to deposits, the index of cash and investment to assets, loans 

to deposits) in the profitability indicators of (rate of return on assets, rate 

of return on deposits, The right of ownership, the rate of return on 

available funds). 

       The research problem was formulated as follows: "The ability of the 

bank to maintain a certain amount of liquidity during its business leads to 
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the effect of profitability", which reflects the reputation of the bank and 

the confidence of its clients in the face of their financial obligations. 

       Accordingly, the research focused on a number of objectives, 

including: (highlighting the role of the risks facing the bank in obtaining 

its liquidity and its impact on profitability through the use of a number of 

financial instruments), during the use of the ANOVA, for the period 

(2011-2015). 

    The most important conclusion is (the ratio of the effect of liquidity 

risk on profitability was high and moral in the banks sample research), 

The most important recommendation of the research is (the need to 

achieve returns from the funds accumulated in the studied  banks  through 

employment in the Islamic Sukuk shift to assets, which reflected on 

profitability positively). 

                        المقدمة :

المصارؼ الركيزة الأساسية في النظاـ المالي الذؼ مف خلالو يمكف للإقتصاد أف يؤدؼ  تعد  
دوره ولاسيّما في ظل الظروؼ والتطورات المتسارعة والمتلاحقة التي تشيدىا البيئة المصرفية محميا 

التحديات التي تواجو ودوليا، نتيجة التحديات التي تواجييا مع زيادة حدة المنافسة، ومف ىذه 
والتزاماً بمبادغ لمديف الاسلامي الحنيف،  المصارؼ ىي السيولة ومخاطرىا والربحية المتحققة عنيا،

فقد ظيرت المصارؼ الاسلامية لتتناغـ في محتواىا وتفاصيميا مع تعاليـ الديف في مجاؿ التمويل 
مؤسسات تمتزـ بجميع اعماليا وفقاً والاستثمار المصرفي ودعـ الاقتصاد، فالمصارؼ الاسلامية ىي 

وتمتاز عف باقي انواع المصارؼ بتعدد مجالات تمويميا أو صيغيا  ،لأحكاـ الشريعة الاسلامية
الاستثمارية ولا تتعامل مع الائتماف الا بحدود البيوع الشرعية  ولكف عمى الرغـ مف ىذا التطور الا 

مف معوقات وصعوبات كثيرة جدا تجعميا لا  اف الكثير مف المصارؼ الاسلامية ما تزاؿ تعاني
اف إلى  تستطيع المنافسة مع باقي المصارؼ التقميدية العالمية ، ويرجع ضعف مركزىا التنافسي ىذا

بعض الدوؿ الاسلامية تعاني مف خمل في التعامل مع الأمواؿ السائمة التي بيف يدييا بيف الإحتفاظ 
رؼ، ومف بيف تمؾ الدوؿ آثار عمى الربحية في في تمؾ المصابيا او استثمارىا، ومف ثـ ما لذلؾ مف 

بحاث في سبيل خصصيف في ىذا الحقل اف يقوموا  بألذا كاف لزاماً عمى كل الباحثيف والمتالعراؽ ، 
مخاطر السيولة  وليذا جاء البحث بعنواف "عجمة التنمية الاقتصادية، تطوير ىذا العمل مف اجل دفع 

"  تطبيقية في عينة مف المصارؼ الإسلامية في العراؽ رؼ الإسلامية " بحثربحية المصاوأثرىا في 
مباحث، خصص الأوؿ لمنيجية  ثلاثةاذ اشتممت محتويات البحث عمى  مجسدا لممضاميف اعلاه،

،  فيما تناوؿ الثاني الجانب النظرؼ  المتعمق بالسيولة والربحية، اما المبحث الثالث فقد اشتمل بحثال
                                                                                    .التوصيات التي قدميا البحثفيما تناوؿ واختتـ البحث بعرض الإستنتاجات و  ،التطبيقيعمى الجانب 
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منهجية البحث  المبحث الاول   

 ربحيتيا، ولعل السبب في ذلؾ يعودتعاني المصارؼ الإسلامية مف انخفاض في  : اولا:مشكمة البحث    
المخاطر المختمفة والتي مف ابرزىا مخاطر السيولة، التي يمكف اف تعد عاملًا مف العوامل الرئيسية إلى 

كبيرة، أما في حالة عجز  اً المؤثرة عمى الربحية، إذ اف التعامل الايجابي معيا قد يحقق لممصرؼ فرص
الإفلاس، ولف يبدو ذلؾ جمياً إلا في إلى  إدارة المصرؼ عف مواجية تمؾ المخاطر قد ييوؼ بالمصرؼ

حالة أدراؾ وفيـ طبيعة العلاقة بيف مخاطر السيولة وأىميتيا في المصارؼ الإسلامية، وما تواجيو مف 
وعميو يمكف ايضاح  ـ مع تمؾ المخاطر،ءلاومايترتب عمى ذلؾ مف عوائد تت تحديات خاصة بالسيولة

مف خلاؿ التساؤؿ الآتي: ىل يوجد اثر ذو دلالة معنوية لمخاطر السيولة في ربحية  مشكمة البحث
 المصارؼ الإسلامية؟

اصبحت المصارؼ الإسلامية مركز استقطاب عدد كبير مف المفكريف والباحثيف :ثانيا:اهمية البحث
خرىا آلـ والتي كاف ات التي تعرضت ليا المصارؼ التقميدية في العافي المجاؿ المالي بعد الأزم

التي كانت السبب الرئيس وراء افلاس مصارؼ كبيرة (، 2008)أزمة الرىف العقارؼ_مايطمق عميو بػ
التمسؾ بأحكاـ الشريعة الإسلامية في إلى  وفي ظل انتقاؿ العديد مف المصارؼ عمى مستوػ العالـ،

ى الباحثيف ومنتجاتيا فضلا عف اف العديد مف المصارؼ انشأ ليذا الغرض كاف لزاما عممعاملاتيا 
المصارؼ والتعرؼ وتقييـ العوامل التي تؤثر في ربحيتيا في العراؽ او بغية الخوض في مجاؿ دراسة 

 تصحيح مسارىا وتقويـ الإعوجاج فييا اف وجد.
مى مشكمة مخاطر السيولة في المصارؼ تسميط الضوء عإلى  البحث ييدؼ:ثالثا:اهداف البحث

براز دور المخاطر التي تواجو  الإسلامية وتحديدا احتمالية توافر فائض او عجز في سيولة المصرؼ، وا 
المصرؼ في الحصوؿ عمى سيولتو وتأثيرىا في تحقيق الربحية عبر استخداـ عدد مف الأدوات المالية 

مف بيانات ومعمومات تعمف عنيا المصارؼ مف خلاؿ عرض ميزانياتيا السنوية  ـ مع مامتوفرلاءوالتي تت
 .تدفقات النقدية والكشوفات الأخرػ وقوائـ الدخل فضلا عف قوائـ ال

 رابعا:فرضيات البحث
دلالة معنوية  لمخاطر السيولة )مجتمعةً( في ربحية المصارؼ  : يوجد اثر ذوالفرضية الرئيسة    

 يا الفرضيات الآتية:من ويتفرع الإسلامية.
المطموبات المتداولة)نسبة التداوؿ( إلى  لمؤشر الموجودات المتداولة دلالة معنوية يوجد أثر ذو  -1

 .بحثفي ربحية المصارؼ عينة ال
 .بحثالودائع في ربحية المصارؼ عينة الإلى  ستثماراتدلالة معنوية  لمؤشر الا يوجد أثر ذو -2
الموجودات وربحية المصارؼ عينة إلى  ستثمارات والنقددلالة معنوية  لمؤشر الا يوجد أثر ذو -3
 .بحثال
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 .بحثالودائع في ربحية المصارؼ عينة الإلى  دلالة معنوية  لمؤشر القروض يوجد أثر ذو-4
 :خامسا: حدود البحث

 . عراقيةود المكانية لمبحث: تـ اختيار عينة مكونة مف ثلاثة مصارؼ اسلامية الحد -1
الحدود الزمانية لمبحث: تـ اعتماد البيانات السنوية لممصارؼ عينة البحث لممدة الزمنية البالغة  -2

 (.2011-2015خمس سنوات تمثمت بالأعواـ )
 ومسوغات اختيارها: سادسا:عينة البحث 

لما تمتمكو  مف اصل ثمانية مصارؼ عمى ثلاثة مصارؼ اسلامية في العراؽ  عينة البحث اشتممت   
 ىي:متع بيا و رصانة التي تتالىذه المصارؼ مف تاريخ في التجربة المصرفية الإسلامية فضلا عف 

 المصرؼ الإسلامي العراقي للإستثمار والتنمية. -1
 مصرؼ ايلاؼ الإسلامي. -2
 مصرؼ كوردستاف. -3

 أنموذج الإنحدار الخطي البسيط.: اعتمد البحث وات البحثسابعا: اد
 

 المبحث الثاني                                             
 .بالربحية الإسلامية وعلاقتهانها في المصارف الجانب النظري: طبيعة مخاطر السيولة ووسائل التحوط م    

 المحور الأول: مخاطر السيولة
دارتيا والعالـ الأكاديمي المخاطر المصرفية بإىتماـحظيت       ويرجع ىذا  ،رجاؿ المصارؼ وا 

رتباط الوثيق لتمؾ الا، وكذلؾ في حجـ المخاطر المصرفية وتنوعياالإىتماـ نتيجة لمزيادة الكبيرة 
تواجو المصارؼ انواعاً  المخاطر بقيمة وربحية المصارؼ وبالتالي ديمومتيا وبقائيا في سوؽ المنافسة

وقد وردت في الإدبيات  (212:2012)الشمرؼ، د مخاطرة السيولة مف ابرزىامتعددة مف المخاطر تع
 المالية العديد مف التعاريف  لمخاطر السيولة سنعرض بعضاً منيا:

بإنيا ظاىرة وحدث تيدد انجاز الأىداؼ وتؤثر سمبا في استمرارية المصرؼ او اذ تعرؼ المخاطر     
تعرض : بأنيا فتعرؼ اما مخاطر السيولة ،(2012:125المشروع في تحقيق رسالتو )عبد الستار،

المصرؼ لصعوبات في جمع الأمواؿ وعدـ قدرتو عمى ادارة النفقات أو التغيرات الحاصمة في 
تسييل إلى  مصادر التمويل إضافة لصعوبة في تمويل الزيادة في الموجودات دوف الاضطرار

 (.ogilo,2015: 1موجوداتو بأسعار غير عادلة )
تختمف طبيعة مخاطر السيولة التي تتعرض ليا  :اولا: مخاطر السيولة في المصارف الإسلامية
فتارةً تشترؾ تمؾ المصارؼ في المخاطر التي  ،المصارؼ بيف المصارؼ الإسلامية أوالتقميدية

تتعرض ليا وتختمف تارةً اخرػ، إذ اف المصارؼ الإسلامية تقوـ أعماليا عمى أساس المشاركة في 
رباح والخسائر وتستخدـ صي  مالية وأدوات تعتمد عمى ىذا النظاـ وبالتالي فقد تختمف المسببات الأ
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والآتي بياف لأبرز تحديات السيولة التي  (،2003:74ازمات السيولة)خاف واحمد،إلى  التي تؤدؼ
 (:(Islam,2010:26( 2009:91،تواجو المصارؼ الإسلامية، )البياتي

إف اعتماد المصارؼ المركزية عمى آليات رقابة عمى سعر الفائدة لمتحكـ بإدارة  الرقابة النقدية:-1
الإسلامية مف ناحية تقميل فرص سيولة المصارؼ التجارية ليا انعكاس سمبي مباشر عمى المصارؼ 

ستثمار، إذ إف اصدار المصارؼ المركزية لمسندات والأوراؽ المالية وفق قاعدة الفائدة يحرـ الا
لإسلامية مف الاستثمار في ىذه الأوراؽ، حينيا تعد سياسة السوؽ المفتوحة أداة رقابية المصارؼ ا

 لامعنى ليا بالنسبة لممصارؼ الإسلامية، إذ بزواؿ المؤثر يزوؿ الأثر.

مشكمة فائض السيولة  الناجمة عف حجـ الإيداع الكبير، وىذه الفوائض بدورىا طرحت مشكمة -2   
تمؾ الأمواؿ، إذ اشار عدد مف الباحثيف أف محدودية المنتجات الإسلامية أخرػ تتمثل في توظيف 

أساليب ربما تكتنفيا الشبيات في استثمار الفوائض المالية التي لدييا مثل إلى  دفع تمؾ المصارؼ
 سياسة القروض المتبادلة والإيداع في المصارؼ الأجنبية والمضاربات في الأسواؽ العالمية.

طي القانوني: الزاـ المصارؼ الإسلامية  ببعض المعاملات المحرمة شرعا، مف مشكمة الإحتيا-3
خلاؿ إجبارىا كمثيلاتيا مف المصارؼ التقميدية ، عمى الخضوع لبعض أدوات السياسة النقدية والنظـ 
الرقابية التي يتخذىا المصرؼ المركزؼ، ومف بيف تمؾ السياسات سياسة الإحتياطي القانوني الذؼ 

خلالو الأنظمة المصرفية بتعطيل جزء مف الودائع كحسابات مجمدة لدػ المصرؼ المركزؼ  تقوـ مف
المصارؼ سواء كانت تجارية أـ إلى  لكف مع احتساب الفائدة عميو تمنح لممصارؼ دوف النظر

 اسلامية بحجة المعاممة العادلة مع كل مكوف مف مكونات النظاـ المصرفي.
كل مف الموجودات والمطموبات ليست مثالية لممصارؼ الإسلامية ممارسات إدارة السيولة عمى -4

،اذ يتعيف عمى تمؾ المصارؼ إقناع المودعيف بالمشاركة في الإكتتاب عمى الأمد الطويل لتمويل 
المشاريع طويمة الأمد وفي ذات الوقت يجب أف تكوف قادرة عمى إدارة الطمب عمى الأمد القصير 

 أحد أسباب التعرض لمخاطر السيولة. ويعد الفشل في ذلؾ ،لمسيولة
اف ادارة كل مصرؼ مف خلاؿ خبرتيا اف تعرؼ مستوػ  موشرات قياس مخاطر السيولة: : ثانيا  

السيولة المناسب ليا بما يمبي احتياجاتيا مف السيولة اللازمة لمواجية طمبات السحب الإعتيادية ،وفي 
عتماد ولذلؾ لابد مف الا، ومف ثـ يقمل ربحيتو ،المصرؼد تعطيل وتجميد موار إلى  ذات الوقت لايؤدؼ

 اساليب كمية لقياس السيولة.إلى  عمى معايير موضوعية وكمية تستند
 شيوعا في ىذا المجاؿ ىي ما يأتي:واف مف اكثر الأساليب 

انيا تقارف الموجودات  :وىي نسبة مناظرة لنسبة التداوؿ والنسبة السريعة،اذنسبة التداوؿ -1
السائمة)الموجودات المتداولة(بالمطموبات المتداولة، فيي اذف تقيس قدرة المصرؼ عمى تسديد 
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التزاماتو قصيرة الأجل مف خلاؿ موجوداتو، بعبارة اخرػ كـ السيولة المتوفرة لدػ المصرؼ وتقاس 
 (:2012:463بالمعادلة الآتية )التميمي، حسيف،

 الموجودات المتداولة                                           
 100×نسبة التداوؿ=                                                        

 المطموبات المتداولة                                           
انخفاض إلى  دؼاجمالي الودائع: اف ارتفاع ىذا المؤشر يؤ إلى  نسبة الإستثمارات قصيرة الأمد -2

بإعتبار اف ذلؾ يعكس زيادة الإستثمارات قصيرة الأجل التي يواجو بيا المصرؼ  خطر السيولة،
 وتقاس بالنسبة ادناه: التزاماتو المالية

 الإستثمارات قصيرة الأجل                                               
 100×                           الودائع=     إلى  نسبة الإستثمارات قصيرة الأجل

 الودائع  مجموع                                                    
إلى  اجمالي الموجودات:يساىـ ارتفاع ىذا المؤشرإلى  الموجودات النقدية والإستثمارات -3

و مف انخفاض مخاطرة السيولة،لانو يعكس قدرة المصرؼ في مواجية الألتزامات المترتبة عمي
وتقاس بالمعادلة 15) :2015لديو)الكروؼ،والإستثمارات  خلاؿ ارتفاع مقدار الموجودات النقدية

 الأتية:
 الموجودات النقدية والإستثمارات                                            

 100×الودائع=                               إلى  الموجودات النقدية والإستثمارات
 الودائع ومافي حكميا                                                

 الودائع:توضح ىذه النسبة سيولة المصرؼ مف خلاؿ تركيبة موجوداتو،إلى  نسبة القروض -4
واف ازدياد ىذه النسبة يدؿ عمى اف مقدار القروض كبير اؼ تدني نسبة فالقروض ذات سيولة اقل ،

 (150 :2015الكروؼ، كما يمي:)وىي تقاس  سيولة المصرؼ،
 مجموع القروض                                               

 100×الودائع=                            إلى  نسبة القروض             
                   مجموع الودائع                                              

   المحور الثاني :مفهوم الربحية والعوامل المؤثرة فيها                        

في المعنى  اً ىناؾ فرقأف يستخدـ مصطمح الربح والربحية بشكل متبادؿ إلا  :أولا :مفهوم الربحية
ي اجمالإلى  فالربح يشير الحقيقي بينيما ،اذ اف الربح مفيوـ مطمق في حيف اف الربحية مفيوـ نسبي،

.اما الربحية Trived,2010: 237)الدخل المكتسب مف قبل مؤسسة ما خلاؿ فترة زمنية محددة)
الربح مضافاً الييا بعض مكونات الميزانية او قائمة الدخل، والربحية تقيس الكفاءة إلى  فتشير
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الكفاءه التشغيمية لممؤسسة او المصرؼ وتمكف الأطراؼ التي ليا مصمحة بالاىتماـ بارتفاع ىذه 
ومراقبتيا ،والكفاءة الشغيمية تمثل قدرة المؤسسة عمى عمى تحقيق العوائد الكافية لممالكيف والمقترضيف 

  (.2014:8والعامميف)عثماف،

تسعى المؤسسات المالية ممثمة بالمصارؼ والمؤسسات الأخرػ لمبقاء  العوامل المؤثر عمى الربحية:ثانيا:
 ،يدة التي تواجييا في العصر الحديث وبالتالي فيي تؤثر عمى ربحيتياوالنمو بالرغـ مف المنافسة الشد

اذ اف ىناؾ شبو اتفاؽ بيف الكتاب عمى اف الربحية المصرفية ، يقتصر ذلؾ عمى العوامل الخارجيةولا
 (.Louzis,vouldis,2015:8عوامل داخمية وخارجية)إلى  تتأثر بالعديد مف العوامل التي تنقسـ

الخارجية:المحددات الخارجية ىي متغيرات تتعمق بإدارة المصرؼ لكنيا تعكس البيئة العوامل  -1
شخص العديد مف الباحثيف  الإقتصادية والقانونية والتي توثر بدورىا عمى اداء وربحية المصرؼ، وقد

 والتي تتضمف ىذه العوامل مجموعة مف المحددات الخارجية التي تؤثر عمى الربحية،
(Louzis,vouldis,2015:8): 

الظروؼ الإقتصادية والسياسية: تتأثر ربحية المصارؼ بمدػ استقرار الظروؼ السياسية  - أ
الإقتصادؼ اكثر مما  والإقتصادية، اذ سيكوف ىناؾ طمب اعمى عمى الإئتماف في اوقات الإزدىار

وبيف  وبالتالي ينتج مف ذلؾ وجود علاقة طردية بيف النمو الإقتصادؼ كاف عميو في وقت الركود،
 .(Eyele,2012: 27ربحية المصارؼ، )

تمعب السياسة النقدية لممصارؼ المركزية دورا بال  الأىمية في التأثير عمى  السياسة النقدية:  - ب
 سياسات  المصارؼ فيما يتعمق بإدارة موجوداتيا والتزاماتيا، وبالتالي فإف ذلؾ يؤثر عمى ربحيتيا،

سواء كانت ادوات رقابية نوعية او كمية او وىناؾ العديد مف أدوات السياسة النقدية 
مباشرة،يستخدميا)البنؾ المركزؼ( بيدؼ احكاـ سيطرتو عمى الإئتماف 

 (.,Skeie,Martin,Freixas2009: 2المصرفي)
عمى ربحية  مجموعة مف العوامل التي تؤثرإلى  تشير المحددات الداخمية:المحددات الداخمية -2 

 المصرؼ التي ويمكف لممصرؼ السيطرة عمييا والتحكـ فييا وىي.
 ،نقد بسيولة وسرعة دوف خسارةإلى  اف مقدار سيولة اؼ موجود ىي امكانية تحويمو السيولة: - أ

اكثر الأمواؿ سيولة وينبغي عمى المصارؼ اف تعمل عمى الاحتفاظ بأمواؿ بدرجة مف  والنقد ىو
السيولة تتمكف معيا مف مقابمة حركة السحوبات العادية والمفاجئة وىذا ما يعبر عنو بالسيولة العامة 

(، وفي حاؿ اخفاؽ المصرؼ في تمبية حاجتو مف السيولة 2006:93جودة، في المصارؼ)رمضاف،
إلى  الأنييار احيانا، وتصفيتو بشكل تدريجي او المجوءإلى  ة فانو يتحمل خسائر قد تؤدؼ بواللازم

خفض الأرباح بسبب الكمف التي إلى  مصادر التمويل الخارجية لتغطية حاجتو،وىذا بدوره يقود
 (.2002:398يتحمميا المصرؼ لتمويل السيولة)الجميل،



 7402/  44 –/ العدد  4 -الاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد كلية الإدارة و -جامعة تكريت    

 

013 
 

جعل الربحية تتوزع بشكل متفاوت فيما إلى  لمصارؼتؤدؼ زيادة حدة المنافسة بيف ا المنافسة: - ب
اذ كمما كانت درجة  حصة السوؽ واحدة مف المحددات المحتممة لمربحية، دتع وكذلؾ بينيا،

في السوؽ مرتفعة فإف اسعار الخدمات المصرفية ستكوف مرتفعة وسيتـ توفير مرافق اقل  الإحتكار
مف قبل المصرؼ وىذا مؤشر عمى اف قوة السوؽ لدػ احد المصرؼ تزداد عادة مع زيادة 
الاحتكار، وكمما ازدادت حصة المصرؼ السوقية كمما زادت سيطرتيا عمى الخدمات والأسعار التي 

 .podder,2012:5)تقدميا )
،لانيا المقياس العاـ لمكفاءة بحية لايقل اىمية عف كسب الارباح:اف قياس الر : مؤشرات الربحيةرابعا
(Barad,2010:120 اذ اف ىدؼ الربحية مف الاىداؼ الأساسية لممصارؼ بجميع .)

تمكيف المصارؼ مف تحقيق افضل مستوػ مف الربحية ينبغي اف توظف امواليا التي  انواعيا،ولغرض
، ويمكف قياس الربحية  مف خلاؿ العديد ات تدر عوائد مجزية كالإستثماراتحصمت عمييا في موجود

مف المؤشرات يختص كل منيا بقياسيا مف منظور معيف وىذه المؤشرات ىي: 
(Rachdi,2013:330:) 
عمى الموجودات:عبارة عف نسبة تحتسب بقسمة صافي الدخل عمى اجمالي معدؿ العائد  -1

الموجودات وقد استخدمت ىذه النسبة في معظـ الدراسات المستخدمة لقياس ربحية المصارؼ، ويقاس 
 (:Bashir,1999:10ىذا المؤشر بالمعادلة الآتية)

 صافي الارباح بعد الضرائب                                    
 100×                              معدؿ العائد عمى الموجودات =  

  مجموع الموجودات                                     
عميو بمعدؿ العائد الذؼ يحصل عميو المالكوف، تقيس  معدؿ العائد عمى حق الممكية: او مايطمق -2

ىذه النسبة كفاءة المصرؼ في توليد الأرباح مف كل وحدة مف حقوؽ 
 ، ويقاس بالمعادلة الآتية        Bashir,2003:38)المساىميف)

 صافي الأرباح بعد الضريبة                                       
 100× الممكية=معدؿ العائد عمى حقوؽ 

 حقوؽ الممكية                                                
صافي الدخل مقسوما عمى اجمالي الودائع، إلى  معدؿ العائد عمى الودائع: يشير ىذا المؤشر -3

ويدؿ عمى قدرة المصرؼ عمى المنافسة لمحصوؿ عمى الأمواؿ ويمكف اعتباره ثمناً لجذب الودائع 
لمعدؿ بقسمة صافي الربح بعد الضريبة عمى الودائع وىذا المعدؿ يمثل معدؿ العائد ،ويحسب ىذا ا

الصافي عمى الودائع اذ اف الفوائد عمى الودائع قد تـ خصميا مف صافي 
 (. ويقاس بالمؤشر الاتي:2008:54الربح)الجنابي،

 صافي الربح بعد الضريبة                                       
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 100× عائد عمى الودائع=معدؿ ال
  مجموع الودائع                                         

ىذا المؤشر صافي الدخل المتحقق لكل دينار واحد مف اجمالي الإيرادات  ىامش صافي الدخل:يقيس -4
كما يقيس ىذا المؤشر قدرة المصرؼ عمى الرقابة والسيطرة عمى النفقات وتخفيف الضرائب، لكوف 

 (:  2006:138)الرياحي، ي الإيرادات مطروحا منيا النفقاتىامش صافي الدخل يساوؼ اجمال
 صافي الدخل                                                    
 100×                 ىامش صافي الدخل=                           

 مجموع الايرادات                                                

 الجانب التطبيقي لمبحث المبحث الثالث/

 الفرضيات ومناقشة النتائجتوصيف واختبار                              

 :الوصف الاحصائي لمبياناتاولا  

: ىي احدػ النسب التي تقيس مخاطر السيولة ، وتقيس قدرة المؤسسات بشكل عاـ نسبة التداول -1
والمصارؼ بشكل خاص عمى تسديد الإلتزامات قصيرة الأجل مف خلاؿ موجوداتيا المتداولة، 

في حيف  في قدرة المصرؼ عمى دفع التزاماتو،ويعد انخفاض ىذه النسبة يدؿ عمى صعوبات 
 .يعني ارتفاعيا التضحية بالعوائد بسبب تقييدىا لرأسماؿ كبير الموجودات المتداولة

انخفاض مخاطر السيولة إلى  : يشير ارتفاع ىذا المؤشرالودائعإلى  الإستثمارات قصيرة الأجل -2
 قصيرة الأجل التي يواجو بيا المصرؼ التزاماتو. عتبار اف ذلؾ يعكس زيادة الإستثماراتاب

                                                    

 الودائع لممصارؼ عينة الدراسةإلى  نسبة التداوؿ والاستثمارات قصيرة الأجل (1)وؿ جد

 كوردستاف ايلاؼ الاسلامي العراقي الإسلامي المصرؼ  ا اؿ

نسبة 
 التداوؿ

نسبة  الاستثمارات/الودائع نسية التداوؿ الاستثمارات/الودائع
 التداوؿ

الاستثمارات/
 الودائع

 السنة

2011 1.51 0.03 1.41 0.022 1.45 0.195 

2012 1.79 0.17 1.40 0.033 1.55 0.162 
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2013 1.96 0.21 1.99 0.036 1.59 0.302 

2014 2.18 0.21 1.98 0.122 1.69 0.301 

2015 2.21 0.27 1.84 0.002 1.87 0.234 

 0.239 1.63 0.021 1.72 0.17 1.93 المتوسط العاـ

الودائع لكل مف إلى  ( نتائج احتساب نسبة التداوؿ ونسبة الإستثمارات1يعرض الجدوؿ رقـ )      
 ومصرؼ كورستاف  المصرؼ العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية، ومصرؼ ايلاؼ الاسلامي،

اف نسبة التداوؿ في المصرؼ العراقي  منو يظير(،و 2011-2015ولممدة )
(، في حيف اف ىذه 1.93( وعمى التوالي، وبمتوسط مقداره )1.51،1.79،1.96،2.18،2.21كانت)

(، (1.72( وبمتوسط قدره 1.41،1.40،1.99،1.98،1.84النسبة لمصرؼ ايلاؼ الاسلامي كانت )
 مصرؼ كوردستاف خلاؿ سنوات البحثبالنسبة لبينما كاف مقدار ىذه النسبة 

(، ويتبيف مف ىذه النتائج اف نسبة 1.63( وبمتوسط قد بم  قدره )1.45،1.55،1.59،1.69،1.87)
، وىذا يعني اف ذلؾ اسا بالمصارؼ الاخرػ عينة البحثالسيولة كانت مرتفعة في المصرؼ العراقي قي
نقد بسيولة وبالوقت المناسب، لتغطية الالتزامات إلى  المصرؼ قادراً عمى تحويل موجوداتو المتداولة

في  الودائعإلى  ( نسبة الإستثمارات1الجدوؿ) كما يظير المترتبة عميو بواسطة ىذه الموجودات.
اذ بمغت تمؾ النسبة في المصرؼ (،2015-2011ولممدة المذكورة) المصارؼ الثلاثة عينة البحث

، اما في مصرؼ (0.17)(، عمى التوالي وبمتوسط  قدره 0.03،0.17،0.21،0.21،0.27العراقي)
( 0.021( وبم  المتوسط )0.022،0.033،0.036،0.122،0.002ايلاؼ الاسلامي فقد بمغت )

( اذ 2015اف المصرؼ يواجو يتعرض لخطر كبير في السيولة في عاـ )إلى  وتشير ىذه النتيجة
ؤشر ذاتو بالنسبة لمصرؼ كوردستاف كانت ىذه النسبة في اقل مستوياتيا، في حيف بم  الم

الاعمى مف بيف المصارؼ المبحوثة  ( وبمتوسط كاف0.195،0.162،0.302،0.301،0.234)
 .(0.239والبال  )

انخفاض إلى  يشير ارتفاع ىذا المؤشراجمالي الموجودات:إلى  الموجودات النقدية والإستثمارات  -3
مخاطر السيولة عمى اعتبار انو يعكس زيادة الموجودات النقدية والإستثمارات التي يواجو بيا المصرؼ 

 التزاماتو المختمفة.  
: تقيس ىذه النسبة مقدار القروض التي يمكف لممصرؼ اف القروض الكمية والودائع الكمية  -4

إلى  ي يحصل عمييا مف المودعيف وتيدؼعتماد عمى حجـ الودائع التالمقترضيف بالاإلى  يمحنيا
تسيـ بطريقة او اخرػ في تحقيق الربحية ل بياف استغلاؿ المصرؼ ليذا النوع مف مصادر التمويل،

تحقيقيا مف جيو وفي نفس الوقت ضماف المصرؼ لإمواؿ مودعيو في حاؿ تخمف بعضيـ  ةالمرجو 
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ازمات ومخاطر في السيولة لى إ واف اؼ ارتفاع في ىذه النسبة سيعرض المصرؼ ،عف السداد
ومايترتب عميو مف مخاطر أئتمانية،لذلؾ تعد ىذه النسبة حرجة واف ارتفاعيا يعد مؤشرا سمبيا في 

ى مصادر تمويل اخرػ ايجاد حالة مف عدـ التوازف النسبي بيف القروض والودائع او الحصوؿ عم
 غير الودائع.

 الودائعإلى  الموجودات ونسبة القروضإلى  والإستثماراتنسبة الموجودات النقدية  (2)جدوؿ 

 كوردستاف  ايلاؼ الأسلامي العراقي الاسلامي المصرؼ

 والأستثمار النقد السنة
 /الموجودات

النقد  القروض/الودائع
/اوالإستثمار
 لموجودات

النقد  القروض/الودائع
والإستثمارات/ا

 لموجودات

القروض
 /الودائع

2011 0.729 0.246 0.637 0.392 0.846 0.178 

2012 0.634 0.518 0.639 0.382 0.957 0.149 

2013 0.623 0.644 0454 0.974 0.948 0.287 

2014 0.628 0.699 0.427 1.258 0.947 0.276 

2015    0.619 0.661 0.577 0.579     0.927  0.204 

 0.219 0.929 0.722 0.547 0.554  0.646 المتوسط 

الموجودات، اضافة لنسبة إلى  نتائج احتساب نسبة الاستثمارات والنقد 2)الجدوؿ رقـ)يتضح مف 
الموجودات إلى  الودائع، وقد اظيرت تمؾ النتائج لكل اف نسبة الاستثمارات والنقدإلى  القروض

، وبمتوسط  0.619)،0.628، 0.729،0.634،0.623المتعمقة بالمصرؼ العراقي كانت كالآتي)
، 0.639، 0.637، في حيف اف ىذه النسبة لمصرؼ ايلاؼ الاسلامي كانت )(0.646قدره )
(، بينما كاف مقدار ىذه النسب في مصرؼ (0.547(، وبم  متوسطة 0.577، 0454،0.427

( في حيف بم  0.927 ،0.957،0.948،0.947، 0.846) ؿ سنوات البحثكوردستاف خلا
لمصرؼ العراقي خلاؿ سنوات فقد بمغت في االودائع إلى  اما نسبة القروض(، 0.929المتوسط )

( في حيف بم  0.246،0.518،0.644،0.699،0.661الآتية)المعدلات  البحث
(، اما بالنسبة لمصرؼ ايلاؼ الاسلامي فقد كانت نسب المؤشر المذكور 0.554متوسطو)
(، في حيف كانت (0.722( وبمتوسط 0.392،0.382،0.974،1.258،0.579،0.722كالآتي)
( فيما كاف 0.927 ،0.846،0.957،0.948،0.947في مصرؼ كوردستاف مالآتي) النسب

تفوؽ مصرؼ إلى  ( وىو الأعمى مقارنة بالمصارؼ المبحوثة، ويرجع ذلؾ0.927المتوسط قدره )
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     ويحضى بإدارة جيدة  ،كوردستاف في المجالات الأستثمارية لما يمتمكو مف رأس ماؿ كبير نسبيا
، مما ينعكس عمى ربحيتيا بشكل كبير. وفيما يتخص فيي تجمع بيف حسف تدبير لسولتيا لمسيولة،

الودائع لممصرؼ العراقي فقد بم  النسب إلى  بمؤشر القروض
( فيما كانت 0.554(، فيما بم  المتوسط )0.246،0.518،0.644،0.699،0.661كالآتي)

تتمثل بالنسب  مصرؼ ايلاؼ ولمسنوات الخمس المبحوثة النسبة ذاتيا في
( فيحيف كانت ىذه 0.722( وكاف المتوسط )0.392،0.382،0.974،1.258،0.579الآتية)

(، فيما بم  0.204، 0.178،0.149،0.287،0.276النسبة في مصرؼ كوردستاف كما يمي)
 (.0.219) المتوسط ماقيمتو

 ثانيا: نسب الربحية
ربحية المصارؼ وتمثل حجـ  لبياف مؤشراً ىاماً الموجودات: تمثل ىذه النسبة إلى  معدؿ العائد -1

إلى  المستحصل عمييا مف كل وحدة نقدية مف الموجودات،وتتمثل ىذه النسبة بقسمة صافي الدخل
عكس كفاءة الإدارة في استثمار تاجمالي الموجودات لدػ المصرؼ،ويمكننا القوؿ اف ىذه النسبة 

الإستثمارات فيو وتمبي رغبات المستثمريف في  موارد المصرؼ بما يحقق مدخولات تتناسب مع حجـ
 الحصوؿ عمى ارباح تتناسب مع قيمة استثماراتيـ.

يعد ىذا المؤشر مف بيف المؤشرات بالغة الأىمية بالنسبة لمملاؾ  معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية:-2
ت حقوؽ والمساىميف،لإنيا تقيس كفاءة ادارة المصرؼ في توليد الأرباح في كل وحدة مف وحدا

( في الأوقات التي لايشيد القطاع 20-15الممكية وتتراوح النسبة المرغوب بيا في ىذه النسبة بيف )
 المالي ازمات معينة.

 نسبة العائد عمى الموجودات ونسبة  العائد عمى حقوؽ الممكية (3جدوؿ )

 كوردستاف ايلاؼ الأسلامي العراقي الاسلامي المصرؼ

العائد/حق  العائد/الموجودات السنة
 الممكية

العائد/حق  العائد/الموجودات
 الممكية

العائد/الموجود
 ات

العائد/حق 
 الممكية

2011 0.0378 0.102 0.0596 0.170 0.0363 0.116 

2012 0.0600 0.127 0.0282    0.080 0.0329 0.087 

2013 0.0608 0.119 0.0247    0.044 0.0334 0.084 

2014 0.0140 0.025 0.0175    0.031 0.0355 0.081 

2015 0.0168 0.029 0.0006    0.001 0.0414 0.083 
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ستثمار والتنمية، قد حقق في عاـ ( اف المصرؼ العراقي الاسلامي للا3يلاحع مف الجدوؿ رقـ )   
( ثـ (0.102( ومعدؿ عائد عمى حق الممكية بم  0.037معدؿ عائد عمى الموجودات  بم  ) 2011

ادنى إلى  ، وانخفضا في تمؾ السنة2014في السنوات اللاحقة حتى عاـ   فالمؤشراارتفع ىذاف 
(، اما معدؿ العائد عمى حق الممكية فبم  0.014مستوػ بم  فيو معدؿ العائد عمى الموجودات)

تتحسف تمؾ  (، وذلؾ بسبب الاحداث العراؽ خلاؿ حربو مع تنظيـ داعش الإرىابي، ثـ بدات0.025)
( اما المؤشر الثاني فقد ارتفع 0.016المعدلات في السنة التي تمت ذلؾ،اذ بم  معدؿ المؤشر الاوؿ )

تباينت معدلات الأرباح بالنسبة لممدة الزمنية المبحوثة، نتيجة السياسات  وكذلؾ(، 0.029نسبيا )
( 3ويلاحع مف الجدوؿ) لمبحوثة.المالية والنقدية لمدولة، باتخاذ اجراءات تقشفية في بعض السنوات ا

(، ومعدؿ عائد عمى 0.059اف مصرؼ ايلاؼ الإسلامي قد حقق معدؿ عائد عمى الموجودات بم  )
(، ثـ اخذت ىذه المعدلات بالتبايف قي السنوات اللاحقة، اذ اخذ مؤشر 0.017حقوؽ الممكية بم  )

( اذ بم  2015ى مستوػ لو عاـ )ادنإلى  الودائع بالانخفاض تدريجيا حتى وصلإلى  معدؿ العائد
( 0.001( وكذا الحاؿ بالنسبة لمعدؿ العائد عمى حق الممكية اذ بم  في العاـ المذكور )0.006)

قتصادؼ الذؼ عصف في البمد، فضلا عف سوء في التقديرات المستقبمية لإدارة ويرجع ذلؾ لموضع الا
( معدؿ عائد عمى الموجودات بم  2011نو حقق عاـ )إؼ كوردستاف فالمصرؼ. وفيما يتعمق بمصر 

(، ثـ اخذت تمؾ المؤشرات بالتبايف حتى بم  0.116( ومعدؿ عائد عمى حقوؽ الممكية بم  )0.036)
(، ويعود ذلؾ لحسف تنبؤ ادارة المصرؼ 0.414( اذ بم  )2015معائد عمى الودائع عاـ )لاعمى معدؿ 

 والدخوؿ في استثمارات مربحة.

يعد ىذا المؤشر ذات اىمية بالنسبة لمملاؾ والمودعيف،اذ يمثل ىذا  ى الودائع:معدؿ العائد عم  -3
المؤشر قدرة المصرؼ في المنافسة لمحصوؿ عمى حصتو السوقية عف طريق الأمواؿ المودعة 
لديو،ويمكف عده )كثمف( او كمفة لجذب الودائع وبإمكاف المصرؼ اف يصبح أكثر كفاءة في جمع 

استثمارات مربحة، وبذلؾ يعد ىذا المؤشر جيد للإستثمارات الناجحة للأمواؿ  إلى الودائع وتحويميا
 المودعة لدػ المصرؼ.

حدة نقدية مف إجمالي ىامش صافي الدخل:اف مؤشر صافي الدخل يقيس الدخل المتحقق لكل و -4
صافي الدخل يساوؼ  يقيس ايضاً قدرة المصرؼ عمى الرقابة والسيطرة عمى النفقات،لإفو  ،الإرادات 

اجمالي الإيرادات مطروحاً منيا النفقات، وعميو فكمما كاف ىامش صافي الدخل اكبر دؿ ذلؾ عمى كفاءة 
 المصرؼ في خفض النفقات.

 معدؿ العائد عمى الودائع وىامش صافي الأماف (4جدوؿ)

 كوردستاف  ايلاؼ الأسلامي العراقي الاسلامي المصرؼ
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معدؿ  السنة
 العائد/الودائع

ىامش صافي 
 الدخل

معدؿ 
 العائد/الودائع

ىامش صافي 
 الدخل

معدؿ 
 العائد/الودائع

ىامش 
صافي 
 الدخل

2011 0.061 0.680 0.120 0.695 0.069 0.468 

2012 0.129 0.644 0.087 0.570 0.059 0.525 

2013 0.141 0.574 0.069 0.429 0.063 0.543 

2014 0.036 0.243 0.064 0.318 0.072 0.474 

2015 0.043 0.240 0.001 0.028 0.098 0.532 

 0.508 0.072 0.408 0.068 0.512 0.082 المتوسط العاـ

عينة  ةفي لممصارؼ الثلاثالودائع ونسبة ىامش صاإلى  ( نتائج احتساب معدؿ العائد4يتبيف مف الجدوؿ)
 اظيرت النتائج الخاصة بالمصرؼ العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية نسب مؤشر معدؿ وقدالدراسة،

 (،0.082( فيما كاف المتوسط مقداره)0.061،0.129،0.141،0.036،0.043الودائع كالآتي )إلى 
اذ بم  المؤشر ذاتو في مصرؼ ايلاؼ الاسلامي عة نسبيا قياسا بالمصارؼ الأخرػ، وىي نسبة مرتف

 (،0.068( وبمتوسط قدره )0.120،0.087،0.069،0.064،0.001دة الدراسة النسب الآتية)خلاؿ م
اما في مصرؼ كوردستاف فقد كانت النسب لمسنوات الخمس كما 

 .(0.072( وكاف المتوسط قدره )0.069،0.059،0.063،0.072،0.098يمي)

 في نسب )مؤشرات( الربحية : مؤشرات( مخاطر السيولة: اختبار تأثير  نسب) ثانيا  
والمعبر عف مؤشرات  Y( نتائج تحميل الانحدار الخطي البسيط لممتغير المعتمد 5) يظير الجدوؿ 

الربحية)معدؿ العائد عمى الموجودات، معدؿ العائد عمى الودائع، معدؿ العائد عمى حق الممكية، 
 X4و  X3وX2و  X1يرات المستقمة معدؿ العائد عمى الودائع، صافي ىامش الدخل(، مقابل المتغ
المطموبات المتداولة)نسبة التداوؿ(، إلى  والمعبرة عف مؤشرات مخاطر السيولة )الموجودات المتداولة

، لممدة المبحوثة، الودائع(إلى  الموجودات، القروضإلى  الودائع، النقد والإستثماراتإلى  الإستثمارات
 وكما يأتي : 

مؤشرات تنص ىذه الفرضية عمى انو يوجد  تأثير ذا دلالة معنوية ل اختبار الفرضية الرئيسة:
رجة  ( د5، ويوضح الجدوؿ )في المصارؼ عينة البحث في مؤشرات الربحية مخاطر السيولة

 مع المتغير المعتمد عمى النحو الآتي: التاثير بيف متغيرات البحث
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 في مؤشرات الربحية في المصارؼ عينة الدراسة مجتمعةً  مؤشرات مخاطر السيولة تحميل أثر( 5الجدول)
 

 مؤشرات مخاطر السيولة

β R R2 
T 

 المحسوبة

F 

 المحسوبة

p.valu 

 

مؤشرات 
 الربحية

 0.006 9.822 3.134- 35% 59% -0.594 المصرف العراقي

 0.007 9.393 3.065- 34% 58% 0.586- مصرف ايلاف

 0.007 9.451 3.074- 34% 59% 0.587- مصرف كوردستان

( إف نتائج التحميل أظيرت معنوية المتغيرات المستقمة، اذ كاف ليا 5يتضح مف خلاؿ النتائج الظاىرة في الجدوؿ )  
العراقي، قد ( لمتغيرات البحث بالنسبة لممصرؼ Fتأثير معنوؼ وسمبي في مؤشرات الربحية، اذ بمغت قيمة اختبار )

وىذه  9.451)، اما بالنسبة لمصرؼ كوردستاف فقد بمغت )9.393)(، ولمصرؼ ايلاؼ بمغت )9.822بمغت )
(، وىو يبيف تأثير المتغيرات المستقمة 0.05( الجدولية البالغة عند مستوػ معنوية )Fالنسب ىي اكبر مف قيمة )

بالنسبة لممصرؼ العراقي  p.value)ربحية(، اما معامل ))مؤشرات مخاطر السيولة( في المتغير المعتمد )مؤشرات ال
(، كما بمغت في 0.007في حيف كانت النسبة ذاتيا في مصرؼ ايلاؼ ) 0.006)فقد كانت معنوية اذ بمغت )

 وىذا مايدعـ فرضية البحث 0.05)( وىذ النسب اقل مف مستوػ المعنوية البال  )0.007مصرؼ كوردستاف)
لممصرؼ العراقي الإسلامي، اف الزيادة في  السالبة (βالرئيسية المتعمقة بمؤشرات مخاطر السيولة، وعميو تشير قيمة)

%(، وكذلؾ الحاؿ بالنسبة 59انخفاض مؤشر الربحية بمقدار)إلى  يؤدؼ %100مؤشرات مخاطر السيولة بمقدار 
إلى  يؤدؼ %100مؤشرات مخاطر السيولة بمقدار  أف الزيادة فيإلى  لمصرؼ ايلاؼ ومصرؼ كردستاف التي تشير

%(، ويفسر ذلؾ عمى أف المتغيرات المستقمة مجتمعة كاف ليا تأثير 58%( و)58انخفاض مؤشر الربحية بمقدار )
فقد بمغت  بالنسبة لممصارؼ عينة البحثR²معنوؼ في مؤشرات الربحية  بالاتجاه الايجابي، أما معامل التحديد 

 ( في مؤشرات الربحية. %35-%34وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة المذكورة تؤثر بنسبة ) (%35-%34مابيف )

 في مؤشرات الربحية : مؤشر من مؤشرات مخاطر السيولة:اختبار التأثير بين كل ثالثا  
مف مؤشرات السيولة واثره  ثر كل مؤشر تـ اعتمادة في البحثالمؤشرات الفرعية لقياس علاقة وا  

 في مؤشرات الربحية مجتمعةً وتتمثل ىذه المؤشرات بالأتي:

 المطموبات المتداولةإلى  موشر الموجودات المتداولة -1

 في مؤشرات الربحية في المصارؼ العراقية المبحوثة  مؤشر نسبة التداوؿ تحميل أثر(6جدوؿ )

 المتغير المعتمد 

  المتغير المستقل
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 )نسبة التداول(المطموبات المتداولةإلى  مؤشر الموجودات المتداولة

X1 

Β R R2 
T 

 المحسوبة

F 

 المحسوبة

p.value 

 

مؤشرات 
 الربحية

 0.19 3.715 1.927 65% 81% 0.806 مصرف العراقي

 0.39 1.178 1.086 %37 61% 0.609 مصرف ايلاف

مصرف 
 0.13 5.711 2.390 74% 86% 0.861 كوردستان

 المطموبات المتداولة( في المتغير المعتمد إلى  تحميل التأثير لمؤشر )الموجودات المتداولة

( اف ىناؾ علاقة ارتباط بيف المتغير المستقل )الموجودات المتداولة 6يتبيف مف الجدوؿ )
يبيف مما R( )(%80رتباط )معتمد )الربحية( اذ بم  معامل الا/المطموبات المتداولة( والمتغير ال

كما بمغت قيمة معامل  ،65%)( والتي بمغت )R²وجود علاقة قوية انعكست  عمى معامل التحديد)
تغيير إلى  والتي تعني اف التغيير في المؤشر المذكور ب يؤدؼ (0.806( فقد بمغت )βالإنحدار)

اكبر مف ( والتي ىي 2.13الجدولية ) (T)(،اما التأثير فقد كانت قيمة 0.806في الربحية بمقدار )
،وىذا مايدعو لرفض 0.05)( عند مستوػ معنوية )1.927المحسوبة لممصرؼ العراقي البالغة)

إلى  شر الموجودات المتداولةؤ دلالة معنوية لم ؼية الاولى المتعمقة  بوجود اثر ذالفرع البحثفرضية 
(وجود علاقة 6المطموبات المتداولة في الربحية .اما فيما يتعمق بمصرؼ ايلاؼ فقد اظير الجدوؿ)

ارتباط بيف المتغير المستقل)الموجودات المتداولة/المطموبات المتداولة(مع المتغير المعتمد 
( فقد R²اما معامل التحديد) ،(وىي نسبة ارتباط جيدةR()%60رتباط )ية(اذ بم  معامل الا)الربح
(مف التغير في الربحية ناجـ عف تغير في المؤشر اعلاه 37%اف )إلى  (وىو مايشير37%بمغت )

إلى  تؤدؼ 100%( والتي تدؿ عمى اف زيادة الموجودات المتداولة بنسبة(βفي حيف بمغت قيمة 
( والتي ىي اكبر مف 2.13الجدولية )T)(،اما التأثير فقد كانت قيمة )60%زيادة الربحية بمقدار )

T)(المحسوبة البالغة)وىذا مايرفض فرضية 0.05)ايلاؼ عند مستوػ معنوية )( لمصرؼ 1.086 ،
إلى  دلالة معنوية لموشر الموجودات المتداولة ؼعية الاولى المتعمقة بوجود اثر ذالدراسة الفر 

( فيما يتعمق بمصرؼ كوردستاف وجود علاقة 6المطموبات المتداولة في الربحية.كما بيف الجدوؿ )

 المتغير المعتمد 

 المتغير المستقل 
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ل )الموجودات المتداولة/المطموبات المتداولة( والمتغير المعتمد ارتباط وتأثير بيف المتغير المستق
(اؼ اف 74%(فقد بمغت )R²( اما قيمة معامل التحديد )R()%81)الربحية(اذ بم  معامل الإرتباط )

( مف التغيير الحاصل في ربحية مصرؼ كوردستاف ناتج عف التغير في مؤشر في %74)
( اف التغير في مؤشر الموجودات βالمتداولة، ويؤشر )المطموبات إلى  الموجودات المتداولة

(، 86%، يحرؾ المتغير المعتمد )الربحية( بمقدار ) %100المتداولة /المطموبات المتداولة  بنسبة
( المحسوبة لمصرؼ (T( والتي ىي اقل مف 2.13الجدولية )T)اما التأثير فقد كانت قيمة )

 ،وىذا ما يدعـ قبوؿ فرضية البحث0.05)نوية )(عند مستوػ مع2.390كوردستاف التي تبم  )
المطموبات إلى  دلالة معنوية لموشر الموجودات المتداولة ؼية الاولى المتعمقة  بوجود اثر ذالفرع

 المتداولة في الربحية .

 الودائعإلى  استثمارات -2
 في مؤشرات الربحية في المصارؼ العراقية المبحوثة  الودائع إلى  تحميل أثر مؤشر الاستثمارات( 7جدوؿ )

 

 الودائعإلى  مؤشر الإستثمارات

X2 

Β R R2 
T 

 المحسوبة

F 

 المحسوبة
p.value 

مؤشرات 
 الربحية

 0.49 0.49 0.820 25% 50% -0.502 مصرف العراقي

 0.211 0.211 1.818- 62% 79% 0.789- مصرف ايلاف

مصرف 
 0.39 0.39 1.089 37% 61% -0.610 كوردستان

(اف الأثر الخاصة بالمصرؼ العراقي الإسلامي بيف المتغير المستقل المتمثل 7يتضح مف الجدوؿ)
اذ بمغت  بمخاطر السيولة )الإستثمارات/الودائع(والمتغير المعتمد )الربحية(مجتمعةً كاف غير معنوياً،

( في حيف كاف معامل التحديد R()%50(، اما قيمة معامل الإرتباط)β()0.502الإنحدار)قيمة معامل 
( مف التغير الربحية ناتج عف حدوث تغيير 25%( وىو مايعني اف )25%منخفضا، اذ بمغت قيمة )

نفاً لـ تكف آلإرتباط بالنسبة لممصرؼ المذكور في المتغير المستقل، وىذ يؤشر اف علاقة الأثر وا
(بالمقارنة مع قيمة 2.13(الجدولية، البالغة)T( مف زيادة قيمة)Tمعنوية، وىو ما اظيره اختبار )

 المتغير المعتمد 

 المتغير المستقل 
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(T(  المحسوبة، التي تبم)وىو يشير0.05(، عند مستوػ معنوية )0.820،)  ة عدـ معنويإلى
إلى  دلالة معنوية لمؤشر الاستثمار ؼالذؼ ينص عمى وجود اثر ذ الإنموذج الفرعي الثاني لمبحث

(وجود علاقة ارتباط والأثر ضعيفة غير 7الودائع.وفيما يتعمق بمصرؼ ايلاؼ فقد اظير الجدوؿ )
معنوية، بيف المتغير المستقل )الإستثمارات/الودائع( والمتغير المعتمد)الربحية(، اذ بمغت قيمة 

(T( المحسوبة)وىو مايؤيد 2.13( وىي قيمة اقل بالمقارنة مع القيمة الجدولية، التي تبم  )1.81 ،)
وىي نسبة مرتفعة نسبيا ،اما  (79%)(فقد بمغت Rقبوؿ الفرضية الفرعية الثانية ،اما معامل الإرتباط )

( اف التغير في مؤشر βولذلؾ تشير قيمة) ،62%)( فقد بمغت قيمتيا )R²معامل التحديد)
ف التقمبات في ،لأ78%)انخفاض في )الربحية(بنسبة )إلى  يؤدؼ100%)الإستثمارات/الودائع(بنسبة 

 الإستثمارات بيف فترة وأخرػ ليا اثر سمبي عمى العائد المتحقق لدػ المصرؼ.

صرؼ والمتعمقة بم علاه نتائج اختبار الفرضية الفرعية الثانيةأ  يعرض الجدوؿ المذكور وكذلؾ   
/الودائع(والمتغير المعتمد)الربحية(،اذ بمغت ، بيف مؤشر)الإستثماراتكوردستاف وجود اثر غير معنوؼ 

(،اما R²()%37(الا اف قيمة معامل التحديد كانت منخفضة اذ بمغت )R()%60قيمة معامل الإرتباط)
إلى  تؤدؼ100%(اؼ اف الزيادة في كمية الإستثمارات بنسبة 0.610( فقد بمغت )βمعامل الإنحدار)

ستثمار الذؼ يتمتع بو إستقرار النسبي في الاامف حالة ا%(،وىذا نابع 61زيادة في الربحية بنسبة )
(المحسوبة اقل مف الجدولية ببموغ قيمتيا Tمصرؼ كوردستاف، الا انو بالرغـ مف ذلؾ فقد كانت قيمة )

(، مما يعني عدـ معنوية الإنموذج 2.13( الجدولية اعمى ببموغيا )T( في حيف كانت القيمة)1.089)
 .0.05الفرعي عند مستوػ 

 الموجوداتإلى  الأستثمارات والنقد -3

 

 

 

 في مؤشرات الربحية في المصارؼ العراقية المبحوثة الموجوداتإلى  تحميل أثر مؤشر الاستثمارات والنقد(8جدوؿ )

 الموجوداتإلى  مؤشر الإستثمارات والنقد 

X3 

β R R2 T F p.vale 

 المتغير المستقل 

 المتغير المعتمد 
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 المحسوبة المحسوبة

مؤشرات 
 الربحية

 0.58 0.422 0.650- 17% 42% -0.417 المصرف العراقي

 0.31 1.750 1.323- 47% 68% 0.683- مصرف ايلاف

 0.63 0.318 0.564 14% 37% 0.370 مصرف كوردستان

  P ≤ 0.05                          مف اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحاسبة الألكترونية          

(، نتائج الفرضية الفرعية الثالثة، اذ تشير النتائج لوجود اثر غير معنوؼ لممتغير 8يعرض الجدوؿ)    
، اذ بمغت قيمة الإسلامي للإستثمار والتنميةالمستقل في المتغير التابع، والخاص بالمصرؼ العراقي 

الإنحدار لمؤشر)النقد ،كما يوضح الجدوؿ المذكور قيمة معامل R()(%41معامل الإرتباط )
(،اذ تشير قيمة معامل الإنحدار لممصرؼ العراقي الإسلامي وىو مايعني βوالإستثمارات/الموجودات()

(، 41%تغير في الربحية بمقدار )إلى  % في المتغير المستقل سوؼ يؤدؼ100اف التغير بنسبة 
(،وىذا ما انعكس عمى R²()%17ف قيمة معامل التحديد كانت منخفضة نسبياً اذ بمغت )فإ وكذلؾ

، قل 0.650)( المحسوبة والبالغة)Tمعنوية الإنموذج فيما يتعمق بالمصرؼ المذكور اذ كانت قيمة )
، مما يؤيد رفض الفرضية 0.05( عند مستوػ المعنوية البال  2.13( الجدولية البالغة )Tمف قيمة )
إلى  ؤشر النقد والإستثمارات النقديةدلالة معنوية لم ؼاحصائيا التي تنص عمى وجود اثر ذالفرعية 

دلالة  ؼيتعمق بمصرؼ ايلاؼ، وجود اثر ذ الموجودات في الربحية.كما اظير الجدوؿ المذكور فيما
غير معنوية  بيف المتغير المستقل)النقد والإستثمار/الموجودات(والمتغير المعتمد)الربحية(،اذ بمغت 

(مف 47%(اؼ اف )47%( فقد كانت قيمتيا)R²يد)( اما معامل التحد68%قيمة معامل الإرتباط )
التغير الحاصل في الربحية ىو نتاج لمؤشر )النقد والإستثمار/الموجودات(،ولذلؾ فقد بم  قيمة معامل 

إلى  ؤدؼت%  100(، اؼ اف الزيادة في )النقد والإستثمارات/الموجودات( بنسبةβ)() 0.683الإنحدار
ويمكف القوؿ اف النتائج المذكورة تدعـ رفض قبوؿ الفرضية (، 0.683خفض مستوػ الربحية بقدر )

الموجودات إلى  دلالة معنوية لمؤشر النقد والإستثمار ؼالثة ، والتي تنص عمى وجود اثر ذالفرعية الث
، اما 1.323)المحسوبة اقل مف قيمتيا الجدولية اذ كانت المحسوبة)T)في الربحية، اذ كانت قيمة )

.اما مصرؼ كوردستاف فقد اشار الجدوؿ 0.05عند مستوػ معنوية 2.13)بمغت )قيمتيا في الجداوؿ ف
تأثير المتغير المستقل المتمثل باؿ)النقد والإستثمار/الموجودات( بالمتغير المعتمد إلى  اعلاه

(،اما 37%(التي بمغت )R)الربحية(، وتبيف مدػ الإرتباط بيف المتغيريف مف خلاؿ معامل الإرتباط )
(، وىي نسبة منخفضة نسبيا نتيجة اىتماـ المصرؼ بشكل اكبر 14%(فكانت) R²ديد )معامل التح
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بمؤشرات السيولة الأخرػ لما ليا مف تأثير عمى الربحية بشكل اكبر،ومف ثـ فإف معامل 
وعند مقارنيا بالجدولية،  0.564)( المحسوبة فقد بمغت )T(،اما قيمة )0.370(قد بمغت )βالإنحدار)

(التي اعمى مف المحسوبة عند  مستوػ 2.13(الجدولية)Tكانت اقل اذ تبم  قيمة )نجد اف قيمتيا 
 .ونتيجة ذلؾ يتـ رفض الفرضية 0.05المعنوية 

                                                        : الودائعإلى  مؤشر القروض -4

 .في مؤشرات الربحية في المصارؼ العراقية المبحوثة الودائعإلى  مؤشر القروض تحميل أثر (9جدوؿ )

 

 الودائعإلى  مؤشر القروض

X4 

β R R2 
T 

 المحسوبة

F 

 المحسوبة
p.value 

مؤشرات 
 الربحية

 0.36 1.378 1.174 40% 64% 0.639 مصرف العراقي

 0.54 3.811 1.952 66% 81% 0.810 يلافمصرف ا

 0.43 0.930 0.964 31% 56% 0.563 وردستانمصرف ك

في المتغير  )القروض/الودائع(، كاف غير معنوؼ ( اف اثر المتغير المستقل 9يوضح الجدوؿ )
(ما نسبتو Rالمعتمد )الربحية مجتمعةً(بالنسبة لممصرؼ العراقي الإسلامي،اذ بم  معامل الارتباط )

وىي نسبة منخفضة، كما بمغت قيمة ( R²()%41( وىي نسبة جيدة، اما معامل التحديد )%63)
مف التغير الحاصل في الربحية كاف ناتجا عف التغير  40%)(اؼ اف )R²()%40معامل التحديد )

( اف اما قيمتيا المحسوبة بمغت Tالحاصل مؤشر)القروض/الودائع(، في حيف اظير اختبار )
(، 2.13انت اعمى، اذ بمغت)( ونجد عند مقارنتيا بالقيمة الجدولية اف القيمو الجدولية ك1.17)

.كما اظير 0.05ونتيجة لذلؾ يتـ رفض الفرضية الفرعية الرابعة عند مستوػ المعنوية البال  
( نتائج تحميل الإرتباط والإنحدار الخاصة بمصرؼ ايلاؼ بيف المتغير المستقل 9الجدوؿ)

النتائج عدـ معنوية )القروض/الودائع( المتغير المعتمد المتمثل ب)الربحية مجتمعةً(،واظيرت 
(وىي اقوػ علاقة بيف مؤشر R()%81رتباط)الفرضية الفرعية الرابعة، اذ بمغت قيمة معامل الا

عمى مستوػ المصارؼ العراقية،اما معامل ائع( والمتغير المعتمد )الربحية( )القروض/الود

 المتغير المستقل 

 المتغير المعتمد 
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عمى ىذا  رؼ، وىذا يبيف مدػ تركيز جيود المص(66%( فقد كانت مرتفعة اذ بمغت )R²التحديد)
وعدـ التركيز بشكل موازؼ بالنسبة لممؤشرات الأخرػ خلاؿ سنوات  المؤشر في تحقيق الربحية،

مخاطر متعمقة بالسيولة المصرفية، وليذا إلى  الدراسة، وىو ماقد يعرض المصرؼ عمى المدػ البعيد
المؤشر المذكور %  في 100اف التغير بنسبة  :(اؼ0.810قد بمغت ) β)نجد اف معامل الإنحدار )

%(، ومف ثـ فإف النتائج الظاىرة في الجدوؿ تدعـ رفض 81تغيير في الربحية بمقدار)إلى  يؤدؼ
( المحسوبة اقل مف قيمتيا الجدولية اذ بمغت Tالفرضية الفرعية الرابعة احصائياً،اذ كانت قيمة )

.كما تبيف مف 0.05نوية عند مستوػ المع 2.13)اما الجدولية فقد كانت )1.95) قيمتيا المحسوبة )
خلاؿ الجدوؿ اعلاه نتائج اثر المتغير المستقل )القروض/الودائع(في المتغير التابع)الربحية(، اذ 

(اما معامل التحديد R()%56اظير وجود علاقة ارتباط بينيما اذ بمغة قيمة معامل الارتباط )
(R²()%38وىذا يعني اف لممؤشر المذكور تأثير معنوؼ ضعيف عند م)(اذ 0.05ستوػ المعنوية،)

(،اما 2.13(، وىذه القيمة اقل مف القيمة الجدولية البالغة)0.96( المحسوبة قد بمغت )Tاف قيمة )
(، اف النتائج المذكورة اعلاه تدعـ رفض الفرضية الفرعية 0.563(فقد بم  )βمعامل الإنحدار )
 الرابعة احصائياً.

 الإستنتاجات
تنتاجات التي توصل يمكف تحديد أىـ الاس في جانبيو النظرؼ والتطبيقيمف خلاؿ ما أسفر عنو البحث 

 -وكما يمي : إلييا البحث
عكست نتائج التحميل أف مؤشرات مخاطر السيولة تعد مف محددات الربحية في معظـ المصارؼ  -1

بمؤشرات  المبحوثة، وىذا يدؿ عمى أف القوة التفسيرية للأنموذج كانت قوية، اذ ظيرت النسب المتعمقة
الودائع، النقد إلى  المطموبات المتداولة، الإستثماراتإلى  )الموجودات المتداولةمخاطر السيولة

بعلاقة معنوية سالبة مع المتغير المعتمد وعمى  الودائع(إلى  الموجودات، القروضإلى  والإستثمارات
 .نحو مؤيد لمفرضية الرئيسية

، مما يدؿ عمى وجود فائض سيولة موجبة خلاؿ مدة البحثجوة سيولة ف حققت المصارؼ المبحوثة-2
 ستثمار طويل الأجل.مر بشكل جيد، نظرا لضعف منافذ الاعاؿ، وغير مستث

مالية اسلامية دولية منظمة لغرض المساعدة عمى الاستخداـ الامثل للأمواؿ  الإفتقار لوجود سوؽ -3
اؽ المالية العالمية لتمبية احتياجاتيا مف الأسو إلى  خاصة اف المصارؼ الإسلامية لاتستطيع المجوء

ليس بمقدورىا توظيف فوائضيا مف  نيافإ وكذلؾ حالة عسر مالي )نقص السيولة(، السيولة عف مواجية
 السيولة في تمؾ الأسواؽ.

بالمقارنة مع  رتفاع مؤشر نسبة التداوؿ وضعف الاستثمار في المصرؼ العراقي الاسلامي-4
، اذ جاء  المصرؼ العراقي أولًا في نسب السيولة ومف ثـ مصرؼ عينة البحثالمصارؼ الاسلامية 
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يعني ارتفاعيا التضحية بالعوائد بسبب تقييدىا لرأسماؿ كبير ايلاؼ ثـ مصرؼ كوردستاف ، مما 
 الموجودات المتداولة.

نية السائدة عدـ وجود صي  قانونية تلا ئـ طبيعة عمل المصارؼ الإسلامية، اذ اف التشريعات القانو -5
الزاـ  إلى  في معظـ البمداف العربية لاتميز في الغالب بيف مصرؼ اسلامي وغير اسلامي ،وىذا يؤدؼ

تمؾ المصارؼ لنفس الإجراءات القانونية التي تخضع ليا المصارؼ التقميدية نفسيا عمى الرغـ مف عدـ 
 تجانسيا وتباينيا.

مالية متوافقة مع الشريعة الإسلامية  الإسلامية بالحاجة لأدوات شعور المتخصصيف في المصارؼ-6
 لمعالجة مشكمة  الفائض والعجز في السيولة تمخض  عف ذلؾ ابتكار )الصكوؾ الإسلامية(.

 التوصيات                                         
 :وصي بالآتيفإنو ي إلييا البحث في ضوء الاستنتاجات التي توصل    
عمى تنويع اىتماماتيا مف حيث التركيز عمى المؤشرات التي ركيز المصارؼ عينة البحث ضرورة ت-1

قتصار تخصيص الجزء الأكبر منيا عمى المؤشرات التي لربحية عمى المدػ البعيد وعدـ الاتعظـ ا
 تحقق ربح قصير الأجل واىماؿ الربح طويل الأجل.

ستثمار في المصارؼ ات الازيادة قنو قياـ المؤسسات التشريعية والتنموية بسف قوانيف تسيـ في -2
بما يساىـ في زيادة ارباحيا في المدػ البعيد، فضلا عف دفع عجمة التنمية الإقتصادية في  المبحوثة
 البلاد.

مف السيولة، عند مواجية  العمل عمى تمبية احتياجات المصارؼ الإسلامية مف قبل )البنوؾ(المركزية-3
 حالة عسر مالي )نقص السيولة(، ليكوف بمقدورىا توظيف فوائضيا مف السيولة في تمؾ الأسواؽ.

ضرورة تييئة الكوادر البشرية المتخصصة في عمل المصارؼ الإسلامية مع مراعاة الجوانب المالية -4
 كميات القادرة عمى تحقيق ذلؾ الغرض.والشرعية في الوقت ذاتو عبر اعداد الأكاديميات والمعاىد وال

بشكل عاـ التركيز عمى تحقيق الربحية عمى  عينة البحثة في يتوجب عمى ادارة المصارؼ الإسلامي-5
المدػ البعيد، وتجنب الإقتصار عمى السعي وراء تحقيق الربح عبر الأنشطة قصيرة الأمد والتي 

 لاتصب في دعـ التنمية الإقتصادية بشكل ممحوظ.
 رالمصادقائمة  

 التقارير والنشرات :اولا":

 (2011-2015المصرؼ العراقي الاسلامي ، التقارير السنوية) .1
 (2011-2015مصرؼ ايلاؼ الاسلامي ، التقارير السنوية ) .2
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 (2011-2015مصرؼ كردستاف الاسلامي ، التقارير السنوية ) .3
 : المصادر العربيةثانيا  

 مجمة (،1996-2006لممدة) الرشيد مصرؼ في الربحية مؤشرات تحميل (،2006الحسيف،) عبد بدر محمد الرياحي، .1

 .العراؽ جميورية البصرة، جامعة والأقتصاد، الادارة كمية عشر، السابع الإقتصادية،العدد العموـ
(،أداره المخاطر تحميل قضايا في الصناعة الماليو الإسلامية، الطبعة 2003، واحمد ،حبيب ،)طارؽ  ،خاف-2
 ولى ، مكتبو الممؾ فيد الوطنية لمنشر، جده.الأ
 والربحية السيولة نسب بإستخداـ التجارية المصارؼ اداء ،تقييـ2007)احمد) محمد،سوسف زىير سناف سعيد، جميل،-3

 جميورية عشر،الموصل الثاني العدد الرافديف، تنمية ،2004-2002 والإستثمار لمتنمية الموصل مصرؼ عمى بالتطبيق

 .العراؽ
(، قياس رأس الماؿ الفكرؼ وأثره في ربحية المصارؼ_ دراسة تحميمية في 2008الجنابي، مصعب صالح محمود،)-4

 بعض المصارؼ العربية الخاصة، رسالة ماجستير، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة الموصل، جميورية العراؽ.
" الطبعة الأولى، دار رة في ادارة البنوكالأتجاهات المعاص(،"2006رمضاف، زياد سميـ ،جودة، محفوظ احمد،)-5

 الأوائل لمنشر والتوزيع،عماف،الأردف.
ثرىا في الأداء المالي لممصارؼ التجارية، 2012 صادؽ راشد،) الشمرؼ،-6 (،استراتيجيو إدارة المخاطر المصرفية وا 

 دار اليازورؼ العممية لمنشر والتوزيع، عماف.
(، تقويـ الأداء المالي لمصرؼ الرشيد وأىميتو في قياس مخاطر السيولة المصرفية، 2012عبد الستار، رجاء رشيد،)-7

 .لمعموـ ألاقتصاديو الجامعية،العدد الحادؼ والثلاثوف مجمو كميو بغداد 
لدى المصارف التقميدية والمصارف الإسلامية_  ادارة الموجودات والمطموبات والمطموبات(، 2009عثماف، عمر،)-8

، اطروحة دكتوراه، برنامج التعاوف العممي بيف جامعة دمشق والأكاديمية العربية لمعموـ المالية دراسة تحميمية مقارنة
 والمصرفية، الجميورية العربية السورية.
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