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The Impact of Capital Structure on the Quality of Earnings of Industrial
Companies Listed on the Iraq Stock Exchange

Abstract
This study aimed to test the impact of capital structure on earnings

quality in industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange.The

earnings quality has been measured by discretionary accruals depending

379



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

(Dechow, et al., 1995) model, and to test the hypotheses of the study,

multiple linear regression model was used .

The results of the study showed an impact of capital structure (total
liabilities to total assets, and owner equity to total assets) on the earnings
quality of the industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange
measured by the discretionary accruals, an impact of control variables
(Return On Assets) On earnings quality, and no impact of the control
variables (size of company, return on equity, current ratio, sales growth) on
earnings quality of the industrial companies listed on the lIrag Stock
Exchange.

2l Cagal dpsuladl jpleall 8 Spdidly saaall cliadlly gl Jh 4 cdedia
Ay Lo punsa ) Cangd 3 Al el e ALY 1l dlae) & il dylacl) il )
el o3 (s A G il o (S Ll (el b Al Ginds oanlad) (oLl
S A LA dglaal) bl Gl Gy LY 8 Ay Digye o g5l il
G Z WY e iy A9 gadlia (ganl AL S & e Dl U auls Jlae daly
ebawt f AatilY) oamy £1d) (DA (30 45580 il oIV (i Yy clgallias Lol (S
2 el oliy A Sl et Jlbomi ) sam gl LaY) @) palel pedl L
Lolail ailie (e ZL)Y) )l Clujlas 4lind 8 las pe)ll ey Ayl Ly clS)al
o3 Ao (alidil lgie Jyshall saall e sae JSUie (3in3 28\l V) il Jal) 3 il
oaliasly Al 3y JSUie sladly ) dead o Asjiall Al HEY) sy S,
las jomy 3 Loy 2L sam Al Al Al laps ) Clegdadl asa
Ol b leie il Z LY )8 ALY B i Cas A, B g Cinaayg «pperiinnd)
sasm e bl e S i A58 el S depks Jaly A 45,80 £
Gl g Aliatie ()€ Lo Llle pial) Ll gl cld culSpl of 3 AS5a0 038 b~ L)Y
Wl ) Sad Al LY e il 3030 Y1 Lgrdlia (et Caags clldg (=LY e - LadY)

380



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

Vo B A Y odinll) e el alaaly iy el ISsed) OS5 Ty 8y cgallias
DL s e g Jually (Jul oy 4 e i ) ) gl Ay Japall dada
(Hlea] Aon) Ga IS Gl Jll Gy S A1 3 ol Aol o2 cela La (g iS40
¥l s o (Qlismsd) (Mea) () RS Ggia Aoy Sl Jlea) ) cilsllad)
A 3 Bl o (S Aasad) deliall @S5
AL ) A Lo (PleY) ay Al WY Al e duhall DG s el A
paall oLl jsme axn Al oline @Y sy ) ) aus 8 S Ha
e wll gaal By el A3 ve LA (630 (e papts Grajially el e
o 0 Al al sasa of e (Ebrati, 2013) 5 (Tendeloo, 2005) Jie yfalil
Y oabli daal ) san 3 L 3 s eV ge Z LY BY1 ol ades L)Y
o 5l 8 TS oo qanli ) algall aal any S Guly IS o Camy Adlinlly s
Sl oy JSa il by sl oY) Basa (gsine Jia G (G 5aY) (e 32l
) Slsllaal Jlea) daws A aaas B jeaati duball A Gl ULy LY s e
ALl U Bhall Bsas A Aapaall deliall Gl F LY B3 e Clasasal bl
dauaal deliall clsydl pl¥) ass o Clasasall dlaa) ) ASld) Ggia A S aaag
A ALY e Y Jea e Al A ol M A (3000 Blad) (8 s b
Sl F LY 325 o gl Jlea) () @bisllaal) Jaa) 2ol 53 aag da .1
FaLl LU Ghall om b Aaprall delical
¥l saga Ao lasagd) Jlea) Al 58 Al 3 & DA aag Ja 2
ALl U Shal) o (b Aaaal delicall IS0
iS5 LY saga elUailin Tiie dbias 45,80 anal dglas) AV 3 il aag da .3
P 3 Ghal) o (b Aaaal) delical
sasa lelalin [sia diia gy S0 Goia o 2l iglas) ANs 3 i aag Ja 4

AL Gyl Bl (Bsms (o Anyaall deliall culS il # L)Y

381



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

LV sasa o Unlin ywie ddasy Jslail) 4ol 40lias) ANV 53 550 asg Ja .5
ALl (3hso Bhall (3sus b Ayl deliall culS il
¥l sasa o Unilia e dduagy Clagud) & saill 48las) NS 33 i ang da .6
oAl (3150 Bhall (Bsus & dayaall deliall il il
¥ sasa o Unjlia piie ddiasy Joa) o ilall Ailan) ANs o3 i aag da .7
ALl (3hso Bhall (3sus b dayaall deliall iyl
Cun gyl o JU) eI Gl DA e Sy ) clinal) aal ol o) cdaful) Less/

e Aladll Cangy momaa (S 535kl 3))pall R (o Sl (8 By Alled i L3l
G bl ST e isail)l Gl axd SISy (Sl ol daid 3alys et lsal) ilse
o) b Aalgl) cleUadl) (ga e liall g Uil aay Cus e liall USEN 8 dyeal 4L)
callall Jgo culaliail Calisal  JlaaVl o) ol gaiy Gaaii b Al 53S0 Allal)
oo giiilse (s Waabail ad) Al e ld L Algall gyaill 3genl) deliall a3 Cm
Leliall il ALY sasm Lpaal (o WUily calaal Jdis, sl saly Dl
Opaisall 31 F LY e (San 5B ST e Bl ) G dplai ClE Wlel,
) e S el QL Gy Sl Ll dllia IS 1Y) Lo e ol e 2 s e Dlaalls
3 o (Dlhagasall Jlea) ) ASLal) Gsis daiy Dlasagall Jlea) ) Sbgllaall s
Jon s g Cangr @lldg Al LU Ghall Gsm A Aol delicall @l #LY)
eyl by il Qs b i Cargay (Ahal) &l 8 2 L) 535a e JW) Gy IS
o Alainall gl b Bl Lad (Jlad) Go ddigall kil Cleall s ciln e
AW Gl S Faaal Jon Bl 1) andiins dae i~ L5Y) Basa

el i @llia (€13 Lad L) e pgeal) dads ) duliall oda Cangd sdaghttf e/
Sars bl GO Bhall GBow b Aaaadl deliall IGE ALY i e el
tsh Lo DA (e Al Cilaal aal panls

382



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

s Ao Clasasall Jlea) () cbigthad) Jlas) el 53 dlia oS 1Y) Lo Ldyea .1
L) (3hs Gyl Beas & Aapaall e liall i€ # L))

LV s e clagagal Jlea) ) ASL Gooa Ll S @llia 1S 1Y) Lo dyaa .2
AW LU Bhall o (b Al delial) S,

147 o agiag Adlall allghll adiiuag cppaiical) Ao g Jal (o dplial) luagily gosAY .3
Sl Ailal) Y clily o alieWl agahld HAT) die LY Gy Al il

$AD Aeandl by i) Al yall oyl deghtlf ciluds 44

dolial)l clsyal LY sags Ao Ol Guly JSigd Aibaa) Vs 43 A aag ¥ :Hol

Tl (330 Bl B gma B Al

e Glasasall Jleal ) ciliglhall Jlea) 4ol Lglas] Vs 53 f 2 Y :Hoy. 1

L) 3 Glall Bsas b dapaall deliall iS5~V Basa

Bsa e lasasall Jlea) ) RSl Bia sl dglas) A2 53 G aag Y tHoy2

L) 3hsU Gl G b daaall e liall i€~ L)

¥ 535 o Unilin hutia 4diag 4580 aaald dglas) ANa o3 5T aag ¥ :HO,.3

ALl AU Ghall (Bsas A Ayl deliall il

sasn lelalin i diag 4L Ggia o Sl Llas) AVs 3 51 aag Y :Ho .4

L) 3hsU Gl G b daaall deliall i€l # L)

ZW¥) s o Unilin bt ddiag Jolall Lol d8las) ANs 53 5T aag ¥ :HO.L5

ALl AU Ghall (Bsas A Ayl deliall il

i Ao Unlin Dstie dbiag Gl 3 saill dgbas) ANS 53 S aag Y :HO.6

Al 3l hall Goas b As el deliall culS il # LY

8asn o Ualin i ddiagy Joad) o bl dbas) AV 53 i aag ¥ :HO,.7

L) 3hsU Gl B b Al e luall i€, # LY

383



2017 /39 — ) / 3 - alaall / dpalai¥) g 4 51aY) o glall oy 55 Alaa / SluaiBY) 5 B 1Y) A0S - oy 5 daala

a5 a5 Dyppal) ALl Ll (e e gena e g DY) any sl cilafall

t V) il e cluball sda (el (Say Lgilhiies duhall & suasa

Lo al) claitl) ¥4/

Wl Gy IS dalaiall all Mas) sl Adpea ) duhall céan (2003 cale) Al
due s s (2000-1991) a5l Pla 4y Leliall @l 4 ehad) gal
Lnyy O DL andl V) s mdgal ol 5 Al Calaal Gaaaily AS55 65 e dudll
ISy 4S5l Al (ALl sl o3l o3 2 SN 2 3gall Ll W) uly OS5 4S540
b S5 Al Om Adlas) AV 3 Al Ae 35a M Gfiald) Jeagis (JW L)
A Aad e s e O 6 AN Aads pl ( Ainse ABe 35a5 (Ll

Sl Il Glaae aal e Gl ) duhall cdan (2008 co5yals gsall) dudya-
& 35 ¢(2001-1997) saall el ¢ Jl (lee G b Gayaall A dpe liall Sl
& Aanlusall G liall AN L) JSel) IS Alad) cilisal o 2Dl janls
s Aiis lyiie ao)l Auhall zisa Jad Cus caniall laadV) Jias Hlasialy o))
Gl il B g (B (sl Jaras gl (A gpalls ASHAL AGLA A gaall A
DA e Lo lin 3858 58 (e duhall Lie &5 3y ASal ) adyll Gy Gl
iy JW UGl G dumge Aflias) AN ) ADle da ) Auhall Cilagis el
sandly Gomyylly Il Il G Al Adlias) AV 3 ADle 25mgs A8l Ay gl
« gatll Jazag

& leale 555l Jalsalls 7Y 5))d) e Capaill 1) Al cdon (2011 ccana) dudpo-
Log s 350 amas 2580 dmy) o Jalse sae DA e Sy 4yl daalsall iS50
Calaal Gaialy o Saandll @lsaly Agpall palald) moplls Adlenhll 286N Agaal agie
bl ehaall (e giall Auhall Aue o leaysl Ailiul apenal Calll A6 L)l

ede 85al) Jalsaly 2 L1 13 usslan G Rl BB 2535 ) Al ciloa i

384



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

Slo aanl glal (ailas B3 Gad) ) Al cias (2013 osals laes) dul-
oo (50) e duhall due cilads oJiinaa) & # LY Aphainly Wie ealy 7Y 5a5a
«(2009-2004) sl Pa I plee Gaw b dapaadl eliall g ladll @S
5 asas Al cla s My ((Pooled regression) aaaiall jlaai¥) ddyh aladiuly
ALl ale 8B asmg i WS 2 Y Basa Ganad 3 Gl el GileLiial 22 lay)
i Ay G olad Gatlad 480 o als LY Bas b AN g (GA dial pliac
Y Basa Gaead B Ll o LalaasY Al 5,allg s Lae Y DIl ¢ Bl Al aaa
el o Jll uly O il A Gand) ) Ahal) o8 ciian (2014 (Jidall ae) Al -
s +(2012-2008) clsiadl DA Glee days & Al Aaa) deluall clg,l)
g el Ad) PR e Jiaall Jlad) Guly < 51 ull samiall lasiV) Jidas aladii
O Al Aglaa) ABle agas bl el S5 ¢ pail) Ay Opaaluall Goia ) ol
st On Slan) ol 80 sy Auhall celal G L Ly e ailally ¢l A
Os On Ailas) dulay) ADle dsagy cpadlaall Gsia o i)y Jl) Gy Y sl
LR e 3l ae Zal e sel Ay JsaaY)

Loia¥ clafult Lty

Slo AW Ul il pae e capal) ) duhall césa ((Huizinga, 2000) -
dea e AW Ul e il 536 saes ((1997-1990) sill P i) dpay,
bildl & Gl e duhall culiy el el b aodiall ) slul) o 43kl
May) b LY ouil mgial) aladiad afy (ASheY) Baaiall llls Lalas QLW
il Al JSugd) e adiad Y gid) dany) of Al gl cpedily cciludadll Loy ABal)

GlSys Jll Gy JSe il dipee ) e a8 (Luper & Isaac, 2012) il
& lengnd Aaae (58 Gy L A58 15 L) 2y el o ey 4 delial)
ST el aaaiall a1 Gglud alasinly <2009-2005 G b sl DA Ly daays

Ja e (Jsad! o dlally ml) (iala) (o JS DA (e el 3 0 618V i

385



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

sy Jsma) Maa) ) JaY) dlish gaall) Ge IS DA e 4l 5 3 W) )
) el 8y o(pealuall Gsin Y sl Jaals Jsad) Jaa) A JaY) 5y
Blally mapl) Giala s Jpea¥) Jlaa) (A Ja¥) pmad ol Gn Ao dals WDl 350y
O Jleals Joa) e

Sleosils QW Ly JS Ll olialll 8 3, ((Abbadi & Abu-Rub, 2012) dul-
Ahal) Cpelaly caxmial) iyl Hlaa) alasiuly ulads 3 Al cliand) g W) eldY)
e Bkl e S e Jpal) e dllly Jeal) ) adlagl Jea) e IS8T 25ag
Gy Jpea¥) () Gl el 1 dsag pre 0 s (8 Al dally AL 3
s @l W eI e adlagll ) (g

1AW e JWl oy JSm il 8 ey a8 ((Umar, et al.,2012) auha-
Dk ¢(2009-2006) Axseil) 5l LI5)S daays (B Aapae S 8 48,5 (100)
Exponential 4yl alasin) & cilinadl W) 11 JW Gy JSa g A
el ale Gl asag Al il cjelils (generalized least square regression
gsarag Joudd) (Alaa) ) Aghaiall clygliaall) (e g Aiaial) DAY Jlall (uly JS pica
Jdeadl Ao silall o (Jaa) Alaay Ja¥) Agh clislhaally Joat) laa) ) clsthall
aged) o ailall o g sl Bla Ghald oy cquilyally ailsdll 3 gl e

Wl (aly Uy A laaly (sl L8 ((Awunyo-Vitor & Badu, 2012) -
o Losadll Pa ey duaysll 4 dspaadl e 3 el eldl ae dglla) dadll)
Cayelaly dpadaiall Lpiajll Judludl by Slasal aladind 25 bl dilasls 2010 ~2000
L Ggia ) ol goane DA e el 5 ) Dl il bu G agag bl
Gsia e 2l e JS PA (e anld S N JW oY1 e JaY) sl gl
Ale el Jaal) e iladly 4L

oo 08 Wilie JWl iy S sl ) Al e ((Ebrati, et al., 2013) 4=

O Ayl im0 5 ¢ Il e )3V e oils (ASLI (5 sia /il sllaally g /il stladll

386



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

o ey x5 2011-2006 ¢ Lo 55l DUS Ghel Gsm 3 lengndd Aap2e 3555 (85)
Oy JSued Cage ST dsag Ahyal) Cpelals camiall sty Glad e dahall bl Julas
Ol ey S8l mSe T apmgs ASL Gsin o ailally Lalie W) 1Y) e JL)
gl e dilall e s Glagasal) e sl e

V) e ol JWl (ly IS 8 aadl ) cidas ) ((Saeed, et al., 2013) dula-
days o Lagand Al gl e duhall oda Gudad 5 ag LSl 3 Sl L)
zisa e alae¥) & duhall abily dilas 8y 2011-2007 op Le sl Pl <
Slally Jpa) o ilally ppaalid)l Bgia to 2iladl e liald) acicls casiall jlasay)
Do JS ey QU Gy ) sl Jea) e alaie W) a8 i celi) Gl agd) e
Juasis (Jldl Gy IS claana (uld 3 Wl (el ) JaY) syeais JaY) Al (gl
UG Gl Cage Al 25ay (8 (il @l (e degene ) Auball o2a b sl
gdl ) ey e Jl) )

sl e agu)ll (e A 8 Cadd) ) Audall 038 céan ((Alhadab, 2015) duha-
o bl sda a2 By (QLESY) diw PR a8 lisied) DA e WY Bl
Pa ellyy (548) e iy illy sasiall A8l b aladl CLESY) ClSHE (e (588 adine
AV 3 Amge ADMe gas Ayl il Cupelal N5 ((2008-1998) G Lo saiaall 55l
L SESY) A P clisiad) DA e 2 Y 3l Laslil) e lendl) G ddlas)

bl Aadsl G D) Jidas ) duhall oda i ((Alhadab et al., 2015) -
AL duhall Cueld 8y (lmSY) Jid lad s BEaial) Guled Jes dgdall ~ LYl
sl (PIA @lld; 4855 (570) Waase &y Ally sasial) dSladl) b alall QUESY) iS5 e
e alall CLESY) clSyd of Auhall =55 cyelal 285 ((2008-1998) (s Lo saiadl)
L P EEaY) Gl ey 4aaall =LY syly) dasil DA e aliie IS0 # WYL
Juand GIEISY) A A UYL cedl A clsll) o bl gt cjelal Gl (absy|

My Al (it any Lah Lgiy et Jina (985 Ll ) QUESY) e Aol 2 l)f o

387



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

Jb b Lasad (Jisaill jalae Lol o samie yaaly Lliniy culS,all Lgd 2 gudidlf Ly
pentt 38 LY isail) e Lla i AT dalse elld ) caual il myy e i Jalse
OS5 8 lgl) A0 el ) Qsall alae aaay LASEN va Qs Juae Jlasl
Allyy A3 Jyoail) jalias sale Aaaluall CHlSEN adiaty cinla jolas o) 4daly jalas
Aaaldll AN 8 Cagpeas ald el say cdW) (ul) 30l Llee aa agul) laaly
Plad sl @Al Jlad Glall e L G i Y N8 juadl s o V) sl
lajal ol o g A0 ol Jls (6 Jes - aually sy B pemall (g il a5 ()8
G Axdgiall A a aniyg dane el Jl b Liladal Jysaly (lay Lage Ll 2l
Qs I am of a$al 5y e a1 S iy .(weighted cost of capital) Jul
danall WS Lwgie Jany A i) sl midall asgier Cojny Le Jla 8 Lehad]
o) slanall e o seie Aadlea oy L AY) laaa die bl Jysall jalias e dhanall lall
o) e oS el Glseay Ly 8~ saie bl ) Glld G5 Pla e el
gl o Gua D) Gy JS 0 il S el sae e aSas A Agaal) 5l Gla &)
I ) S al gy 2 ) Aagylal) ()8 QIS oLl et Y sl 5y Ll
o) ST ey Al BlaY) Jia 8 gt 5 0 seY) ST e W Gy (e Bl

.(Bancel & Mitto, 2004) iidle il <l Al
Sfiall) die aai 13 el il gl JSglly ALl culuhall Cadial ¢ o Lypadlf Sl 2 g¢d
Ll sl JaY) dasha cpall lsal e Jasls L35S (8 sacy daly Al 8 ol 4l 5aaxie palia
S 6 (2007 cdas) (onenlusall sin) AL Jlgaly ol Jisal (s SaeDall a2t
LI ASHA a8 Al Jygaill jaliae gladl kel )1 aabie G dpadil) lyylaill e
058 sl Al dea e Aadially Aga (e Ao giiall CallS ALl Tandd Aliana 2ay 1
e iy . (Hovakimian, 2006) syl disall Je Jalall Bioall Juadil 2o
ALl (g ragiy gl A COEA) A e @S5 ALl ey Gl (B JleeY)

Osaadiall lgany saie Caplsd 44 . (Bancel & Mitto, 2004) zaasiall cilial

388



2017 /39 — 23l / 3 - dlaall / d30laii¥) g 4 laY) o slall cuy S5 Alaa / 3B 9 51091 A0S - oy S5 daalas

(2007) ¢pmshas) i Wyl (a5 ASHEL JU) Gl JSa seiad smplall ¢ salai®Y )y
bt S A5al bylias ) dosall jobias (e dadg 4l o sl JSed) gy
Lilpa) (8 apadll Culs JSE Ailide jealie e W Gy 0S5 L sales gL
ASle Jlgal o 0 gl ilS elgung cJa¥) Bpaad S Ja) Aligla jealic ()5S 8y daa sanl)
Jissi gDl (00 35,30 i Al JIgal) poene Glisalll JSpell L liypetll (00
disail) ey (Al 38 5all Al (e ASLall (958 iy sllaal) Cuilay elly Jidiyy . Lgilagase
JSell cayny X (Van Horn Melton, 2003) 4Slll 38a 3l o Jigailly (i yial)
glaliial Ahariy slina) Clagase disais asii ) JlsaY) degane 4l o Liag Ll
:(2000 ccladll) e Jaidys
oasiall Jysaill
LS SRl ARG e el Culal) (S Laay rellieal Jysailly— o
G g oyl Jysai & Al Aphaany) Al Lsall JSed) g8 (2010 cgreladl) L
saaly JaY) dish) sl Jisaill L (pege Cplised e 0sSis ASEN Jseal Jsa
JaY) dash dysall Wl csjainall 7L ¥1s g staall Jle (uly sma 3 elliaall Jysaills (JaY)
led Loy L) G3gbng JaY) Aligh g f (A Jich Jisad 4l (2008 cgia) ade b
hisadll JSel o Jsill Syl oSe G Lo e Cagdsll sayg a0 Blied) ae)
2 alaialy satiaal)l =LY LW Ging JaY) dishy dal) jual Jisaill Gacay 48,40
G A LAlEad) lehalady 3550 Clalial ae ki Asleay zoal Jal e gl
Al cbleind Jysat) il JLsaill JSgl) il Aigyla eyl 2L s)layl o) Glall
8padadll = 3gaiy Capad lodl) ay ((debt—equity ratio) aslal ) cpall Ao lialy ellyg
okl A Leall JSell (ne&s jalas spkdll sda un Y ¢(pie model)
D) e Wy A8 5y en oSt Ll gy Dalisaill z3lall Badaiall cilag yhal)
O clie Ol alag) BlA e agdiall Gaagdl Ll @3ay A canlidl sl 3 gaill

Gsiaas chea (g dagidl Jlge) Cadag (e Canginal) LéWY) e 2l L (jeaic

389



2017 /39 — ) / 3 - alaall / dpalai¥) g 4 51aY) o glall oy 55 Alaa / SluaiBY) 5 B 1Y) A0S - oy 5 daala

D) (8 el lgle coiall cpall dlas Je L3y ane Al 8 355N Giaati Al lalall
& Al el caly LS 4l Waalia (financial leverage) il axd))ll aseiay Cayny Lo
qlel dal AL sl ey Salls (eSally lalaal) lgae pii 3580 Lsaill UKl
Anlial) Slaball sha) s caliia e Slsde IS8 ab gl zasaill lasl glé glaY)
ABDle G Aee lyy)s dalite 4y L) Y Jee §y5 i Jxy 2a5 A4 Dlaliay
AN bl 8 el oyils (Sed) 12

Y e AL Jladl Jla 8 DL 48 sl sale SN ehae a7l Sasa
Cipns Lo Lgie (pla saad clld L glaty cJaal) (8 hin) (3ats AL aidaat A (e @l
oo eyl ald Pl e Jlaailly ageall o duall 8 asi Al Jaal) cahli duli
WY e 0sS5  aall 8 cole Ui ) A 0l Gl s Al 55 JS Al 8 7)Y
Al Apyainly oDl aasy 13 Y) daiiie b (5S8 ) sad) o Lesiy dadine
wie gl mpll e drag ) V) jiled il Giad cilS ) s~ LY Bas
35 ALl gL el 1aa o ) . (Aflatooni & Nikbakht, 2010) [l daid Sllias
WY B3y can Lol i< ) lea o) eVl g oletin Y Al il )
Osiallly QLS Ledsln Al Z LY sagay Adliall il coss ¢ ZLY Sysa asgde
il Al il aaylei Sileay DA (e rlhad) 13] agilpals agihl e el Ve
axy Adagiyal) CalaaY) Jie ALl 3l aladiad Jla 8 @lld clgigan aall CalaaY) g5
Y Gty hal) e s sae gl ) ALyl Lalai@y) clasll L) 615
&l e =LY sa5a Bellovary et al (2005) <ije 385 (2013 jass caraill) Sl
sl asii Lgld Sy cailgll ()l e a$al ol e et ) lgie maadad) ZL5Y) 550
ey - lelds Lo aies oY) Aphainl Z oY) s Jialy bl #LYL Gl
e glaall datyll laally anii A LY Wl e 7253 sa5a (2011) aaly Ao s
e B3l Baias e bysa aelid Ally llall jplal)  esdiene ledde ading Al duanladl)

el 8. Gald IS0 sl mll e Y e Cangd) (Biads ale IS8 L £30Y)
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Bl e dally V) e AU AluY) Cllladl as gl ZL)Y) 5358 (2008 c2ea)
Richardson, ) (sny Akl leadld e ddlaadl slica) A 5psl) 4yl eliia @Sl
S oba¥) e Blall ~ L1 5508 DA e (San el 2LV B3 aseie sl of (2003
iphaind LY ciia gl g gibsie el 8 058 2 WY 5o o) (of Aliisa) o al)
WY 3asa mllaas aladiuly (FASB) (S3e¥) 40l duuladll julee ulas ol . s
) Chjﬁ\ Ombias Caagl @l mapall 485 (Quality of current earning) )
C\.i_j}“ EJ}; djﬁ M)&A\ 'é.ll,u' 'é)}).a JSB 6(132) ei) Jw‘ ‘; @Aslum]\ CLU{}“ ‘f
G5 Lo o) ey gy Cagimall ALl Gl e (pep cAgllall AL 1N eddid

Ba G (2013 g el el ST gy Sliins sl L1 85 ani

LSy Apmataall il sleall Lpulul] clivally lealud) (saes ¢ ial) adlll 8 2sase 52 Lac

Lol s clS Ay hany) Gias e ~ L)Y 58
Sy cgnaal s bl Al o 2LV a0 slise US4 2LY Sasn Luas/
il gl bl A Al 8 Aty AN (e S Laea sae (o bl liaae
s lasall A sl Jes lale 58505 ~ LY sasm aoii W es clape ol Ay)léad ff 4l
OSI el AN oY ailly sl e agi ) cluhall e 3aall 8 =LY aadisg
oo S o 5S el Gl AL aaan Jladd) 13 s cLliiee S Wila 10
saga Ll 545 .(Dechow, 1995) iyl ¢l a3 lgaladind PIA (e Gpediiosd)
Jrag 3 L) igledl) A8 # L) e ueill e Loy mpeaall 2 LY 503 sale ~ LY
o ALl Sl aariins iy Caldine (ppaiise (e baie Clgal Lela el Z LY 5258
O 3y A load Aalgdl sl e 2LV Glayys ety (Ol ) jagll apis
o3 alaind ey ~ LY 5aga Areal 2any (521 1 cAalgdl AN (e daall 3A3) xie e

SV ALRYL 4l G e lalll zatiy .(Chan et al., 2006) leles) a5 7))
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iy Al bl daal e aam Z LY sass Lpaal o8 ADEY) Lalll o 2 L)Y 535a dyaal

Aol o Gl Gilga (et )i il g g Lele alaeY L i)
(Dechow et al., 1995) Ui ;e Jadl Jones (1991) zisai axy iz l¥/ S4sn (uld
oo aisll 8 axis Al zlal) Gw @Y 2 LY Basa el Gl aadi) (g3
e cliaiudl o) e maly i @llia S Cua (Bedard et al., 2004) cliaiual
Jae Lalal) e Culintiaal) 223 3) ¢ Ggudl Alandsy Jaid z3gaill 128 8 Loyl 4y Al dpalal)
odgr el Syl @by bl Jlaall sdy M V) AL LA eadiie A8
Al Ul eadiie i e 58l 2LV s alead) ) o Lee cCliaio)
Ji e Jadl (Jones, 1991) zisa assys (Subramanyam, 1996) aiyliiny!
Glshall A e Aokl ey LK cliaiudl Glaal e (Dechow et al., 1995)

140y

-

1A Glaat)l yuaw L]
TACCi,t = Nli,t — OCFi,t
:L'j ITEN
Ctaaadl G Aa)all Al cliatual)l = TACCIL
LA 8 eiasyall Jaall dla =NIit

LA i Al Ladall gaall ganl) = OCFit

+ée
it

A CC ) vV o ~
TACC , ) O(fBI [ 1 \ +[52 [ AREV, - AREC, ] +|3} ( prn }
i TS| it S _

:L'ﬁ GTE

LAl A i Al 4l cliaiudl = TACCit -
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Fad) i 3550 Jeal) gsane = Ait-1

A1 s et caalall (¢ TSN iy 8 el = AREVi

15t Gaalall Gy ¢ AS AN Juaatll Gt cillual) & il = AREC

L) 8 i ASal SHaally Cifagailly Cljléall aaa = PPEL

L Slsdall Ul = eit

& leabaial @ JIBL, B2, Aadgial (B3) alasiul dpliaY) e Clisiuall .3
ol LS dal) el

n J +B, (AREV, — AREC ) + B, (PPE, )

Lt-1

£ 8 A58l Anlal) Gliaiuadl = NACCIt
e daladl e Gliaiidl Glea & Zoalad) Giliatially A Gliatiiad) a6 2y 4
: DA

ANACC,, =TACC,, — NACC,,

:j Cua

LAl i Aall dnlall e Gliaiuadl = ANACCI
LAl i asall Anlall cliatal) = NACC
LA A i Al 4Kl aliasl) = TACC

Auhl o3 8 7 LY B35 (ssiue paail z3sadll Ba e alaieYL Gliall) 6 g

clahal) B Laladiud galiall ST o 4del el oSl mgdal) o Al ciadie] Lagid
Gldl il Al L E e liald) addie) duhall @by aandy cddludyly delaay)

2014 32005 ale ¢ Lo Siaal) 3580 A0l 30U Glal) Gom B Aol dcliall

GhsU GBhadl Gom A Aapad) deliall IS puen (oAbl pdine 5S5 deftt) Lo

Lo L) (3heo 3hall (Boa & deliall Syl Jid Cun Lo lim 485 (25) laaac s 4L

e By iy L GHAU Ghall G A Aasall A Jlaal (e (%23) iy
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Ll sl e alaie VL bl die Ll olialdl 6 S8, (www.isx—ig.net) 2015
e e dals dsi Al bl dlsn Al QA sl Pl e el dpaadll
due i ades (2014-2005) op W osdiad) duhall 58 DA Sl bl i
Al 3l Ghall om (b Aade Lo lia 4555 (15) (e Al

Gl (e degene sl G Al Calaal st (mhe Y ralibed Juad el
t oY)l e Wil (Sa Ailany)

Fuahpall e iy A8SD day Jilat s laly (liald) a8 Cum tiiny dilias) culld (1
s@lrall Cala¥ly oluall Lo IS dilian) Gaplie o Jpandl duss 8

Oia) Jae 8 connial) sV z3sal Coglad aladind 5 Cua Auhall Gilumi las) (2
Chlas) alatiu) 5 Gl ool duhall e o Alid) cilysidl 1 ellia IS 13 L
cohall Jalall lasly S Llgpy) lasly eadal) aall LAl bl dadla
L Shany) Jailly (acadial (SPSS) lin e slae¥) & dlall oda sl

& Al ANy Calaal) ) Lhdaty duhall &35 Gape ejal) s el s fdadl gildi
p ) satll e elldy Qi laagaas

iasll OLaa¥) &3 (1) dsad) Gajm dua duball Gilyiie aeal Gheasll Jalail) 3l
g ApaY) Gliaiaall PA e Galidly ZLY) a5y Jiddl Ul duhall i
paaty 43S Ll g Jawgie ldial e Taldie) ZL)Y) 5asm (ssiue eld 8 alaie)
ol i) Jla 8 Aplia¥) lisiud) ded paad PA e 2Y) B3 pliy) S
cama (Sally 33l ax e Jay el 6 DK duhall g S daugid) (e Al
)l a5 Jagie 0 o Giladl Jsandl (e Ly G e s m e ((Dechow, 1995)
Sl oS g 8(0.543) e Al cliaied) lausie #l daa (2010) ale & ol
((0.165) L aplia¥) cliainwal) lasie &l Cua (2006) ole 3 OIS Ll 35a o sia
20065 2005 il Cpe JSU ALY cliateal) o Giladl Jeaall e Jasdy Sl

Lﬁm a_z\}.\.ud\ @\A&j :\_\JQS'AY\ G\ RN | .Lujlo J}\Aﬁ fJ 620123 2011_9 2008) 2007}
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Lgially Ajlie lsind) sda &~V s s I uds 3 ) (0.356) &l
Lsgidl e dadiye (20145 20135 20105 2009) @AY gl i€ (b calal)
-(0.438) JSS clgiall (gylamall i) ALy N5 calall

Y Bass i) Ahall il sl SLSAN) @il (1) A8 Jgan

Lo o Lad Ao | leal) GlASY) | aluadl Jaugl au
0.66 0.01 0.222 0.284 2005
0.66 0.02 0.179 0.165 2006
1.34 0.02 0.350 0.316 2007
0.84 0.00 0.252 0.287 2008
1.85 0.03 0.513 0.438 2009
3.24 0.00 0.829 0.543 2010
0.75 0.00 0.244 0.277 2011
0.94 0.03 0.287 0.312 2012
2.57 0.01 0.670 0.525 2013
1.11 0.01 0.311 0.417 2014
3.24 0.00 0.438 0.356 £5aal)

ol b Alalally Al ciyaiall ol LEAYL dibod) L6 (2) W) Jsaall G
A 3 Climsdl Jaa) ) cbsladl Jla) bawgie o dsaadl e LaaBls ¢ Al
o3a s (0.377) il 8 Slagagall Jlaa) Y ASL) Gsin Jea) Lassia (s «(0.623)
@b crns Leilismse disdi 8 %63 Gy sl Slo Gl slael ) ) il
&) glsd Al deliall Gl dae dapba ) 29 @y dshaie daill s2a pla QUL
B Ll S5 e Jagie of Lol JaaSls cleilanl Gainss Lililens Leald 3 S Jla
(0.022) &l 5 A8l s o ) hawsie of By X ((16461391421) &

Slo il agan cliia) o3ed Mlse agay ) pdnall el Cus cam Sdsall s ey,
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b Aagll 28 dietg (2.393) il 8 Johaill Al lead) hasgial) of Bl el
Sl L Ll (Alg)sial) Llaliill nn alasth o Aglaiall 48,30 Jsual 8)8 ) i S
dcliall Gl Glane (A dn gab 2sag Joaall & diagjmall Aol i Gilepall gaiy
O Jsaall (e iy @S ((0.993) @iSall sdgd Clagaal) sai Jaussio al Cus (Al
538 ) ol g3l Y1 (0.003) beal) dlangie a8 Al @lSHE Jaal) o il

Lealyl DA (e ldgpay Do Guias e il ol

Adaylially Aliieaal) Auafytl) cpiial daagl) JLEA) @ili (2) by Jota

Ld e Lad A | gl GlalY) | aleal) gl Jalad)
2.54 -0.01 1.292 0.623 “M:ilj j:: -]
1.63 0.00 0.875 0.377 j:ﬁ‘:: 3
211993436143 [113236523(39496833357| 16461391421 A,al ana
3.03 -3.84 0.760 0.022 L) ggia o ailal) Z
3.20 0.01 2.121 2.393 ) s | I
72.29 -0.92 6.118 0.993 Clagsal) gal g‘
1.24 -2.76 0.419 0.003 daad) Ao ailal)

olaaly duball clily diasy Glall 8 ¢ dlaasy) sl clibyd Lade Gu gEadl
Slo il ALl e a Y il laail) 2isei Cleles Glutia) P e gl
oia) ehal DA e Al zisel deedle e o Giaill Caag @llyy bl pailas
Chalie gi58 of s ) ohall Jlad¥) Cslal laaldl i Cun (ol
e e Y gl a0 Y Ledies eyl gy Aaglally Aliiaally Aaill <l yuiial
ekl e sl @y Ul Jidarll clylaaly lainl) cang 4ild ¢ apdal) ayll Ayl
A3y Wi st ) e Al 3Sal gl Ayl e slaeYUs ((Aladham et al., 2015)
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el sl o) ofa 4l ) Lad i lly cadiad) s Ge gl Aal) paa
Y il LY ((Qasem et al., 2016) ik (30) il aaa 5S) Ldie Lapda eyl
e JS Glaalie 2oy Al Auhall o8 Al canbll ayall GRS el HLdl e ding
sl shal Glialdl A6 @l gay o(30) Jualdll 2l s sy o) sa5 hawLia (150) Led

LAl Gl patial el 4y gll
wkél Kolmogorov—Smirnov ,ladl ¢clya) duhall oda 4 & ¢ ewbl agjell L/

FOWEAY) 13 it Gy V) Jsaadly ¢ ol layysin Gl L Auyall ik

dupall cyaial Kolmogorov-Smirnov jLii)(3) a3 Jgaa

Kolmogorov-
Smirnov
LAt No.
P- K-S
Value
0.200 1.098 (@Lﬁ\ J-\l-\-AM) Cl.u‘i\ daga | 1
Laa)  J) <l | Alaal dad
0.510 2.209 aal o 2ot aal & 2
(Jhia i) )agngal)
Laal ) Auslal) 348 laal Asd | 3
0.06 | 1.91 aal o el st lea) &
(Jiian i) i) g gal)
0.067 1.193 (h,.ba J.ﬂ.\A) Ag ) PN 4
0.120 2.142 (.h,ab.'a J.H.IA) Al 38a s il 5
0.09 0.276 (kgh'a J:és..)dj\ﬂ\m 6
0.08 1.78 (.h,'l..a Jzu'n.‘u)‘ala.),.d\ ‘_,33,4.4\ 7
0.052 | 0.974 (bl sia)Jsuat) o il | 8

aus e Gaaill ellyy Kolmogorov—Smirnov jlaal =it (3) a8 Jsaadl G

bl wsll e Auhall Glpate cilily il laal mitiy degls by duball cilily

Slea) Loy (b il ZLY) Basa) e IS Al Alaiall Auhall i el

oS Jlaa) () ALl Bgia Jlaa) dpaiy (Jine xS Glagagall Jlaa) ) Glyslladll
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Goia o ilally calin i€ Jpa¥) paal anlal) wilesllly Lulie 2,80 aang ¢Jiivs
Blally cdaslin el Glepall (& sailly cdalin juaieS Jolaill duwy cdajlia jaaieS 481
ool asll Aals (55 Al il Gl LAY 136 Ty (b sieS o) e
deise e bl (5S5 Y5 o(Qasem et al., 2016) (P-Value>0.05) dad 5<i Lovie
ale s ¢l w3l s Al st e o B (3) ) Jandl ) laillys eyl
zu¥ s e Jl) Gy IS 1 ol dalaial) ULl dalaall colylaa) aladind (Sa
Adaglall clyial asag Jb 8 AW GHOU Shall GBsu 8 Aayaall deliall Syl

I b)Y sty bl JIail L

I Bl jLadly Jedl Akl LEsN(4) a8y Jgea

ghu\ Jaladl) ladl
Multicollinearity st
VIF Tolerance
Laa) ) cliglaal) Laa) Al
1.772 0.564 el e arat] &
(dﬁ..u J.u.u) Sl gagal)
) dustal) g o8 Laa) Al
1.274 0.785 o Sl Gt leal 55
(di:...u J.H.IA) Clagagall Alea)
1.019 0.981 (b yiie) AS)dl ana
ala) daSlall 448 ilad)
1.020 0.980 L) Sl Gl o
(B
1.051 0.952 (faba ysiie) Jglail) dpud
1.008 0.992 (kgbb J.ﬂ.\A) al*.d\géym
1.430 0.700 (kgbb J.ﬂ.\A) Jgna¥l s il
Durbin-
2.013 A Bl las)
Watson i
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wilie A o Multicollinearity Test aall Jalsll (asd (4) 8) Jsaal)l (e
sl Glyeidl e JSI Tolerance Julee cluialy @3y <Collinearity Diagnostics
Jsaall (e LaaDyy (Variance Inflationary Factor (VIF Jalas alay) & (a5 ddaslaall
oy g3 aY) ((Aladham et al., 2015) (5) sl o cpmsiall (e JSIVIF Jalaa ¢
L) ke ol (55 oAl dga ey Aubl Zger b Jad JAlS UG d5ag a2 )
s SN daa il dAaa e @l 5 dua yglaiall Glpatall af basip laie 13
¢)a) & (Autocorrelation Test) Il dalsy¥) AKE (e zdgadll A (e SUlly o pedar
O Lo oS LEAY) 13 dagn Gl LAY 13 agas o(Durbin—Watson test) jLaal
O Lo Shatall 3yglaiall a8l G (13 Bl agag are o Sl el Asmll (<55 (4-0)
v ad Ayl 23l HLEaY) 13a dag of Cuay (Qasem et al., 2016) (2.5-1.5)
S L) 8 AR ey et ) pads Lee (2.013) a5 2Dl saall

dal e Gsuyn Byl dighias o slae¥) & dafdlf cfpdial G pap L) ddsiaa
) il e d8S Auhall Gpusie (g el Y] GlBle alay)

Ay el (s o) A ginaa (5) oy Jgin

Variable X1 X2 X3 X4 5X X6 X7 X8

X1 1 0.654**  -0.414** -0.123 -0.056 -0.101 -0.107 0.4;8**
X2 1 -0.430** -0.121 -0.032 -0.147 -0.033 0.523**
X3 1 -0.04 0.015 0.069 -0.043 -0.143
X4 1 -0.022 0.017 -0.043 0.031
X5 1 0.004 -0.006 0.131
X6 1 -0.029  0.033
X7 1 0.059
X8 1

**.Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*.Correlation is significant at the 0.05 level (2—tailed).
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X2 g Agplaal) cliaieal DA e dulie oli S 2 WY 8358 ) XT i das
A () X3 g Oliae haie lghiasy Glasagall lea) ) Gliglhall Jlea) 4 )
Lulie 35,0 aan I X4 oy (Jiine i€ Clasasal) Jlaa) ) 4SW Ggia s
Al s o vl ) X5 iy ddalia psieS Jseal) aaal okl Jyleslll
Glapdl & saill ) X7 ppdiy cdajlia jaieS Jolall dpws () X6 ity chajlia paiaS
o Jsanll gy L Ualia hattia dbagy Jpa) o 2l ) X8 iy cdalin i€
AU Bl s 8 Aajad) deliall GlSal gl Al Clyatie o blaY) s (5)
Op Agliaa) AN @ ADle gy el Jsaall B asasall QY1 8 Gaxll (AL
Sleal dus oy LoV Led il Gas (il bl iy Al Auball il
(0.654) Aplaay) clisid) DA o Lalie 2LV 535a5 Slagasal sl ) cilysllaal
hea) das (s BV dad Crly Goa B clagie JS O Aage ABLe dsa ) e Al
LAY clisted) PA e Wlie ZLY1 s3say Glagasall sl ) ASL G4ia
AN iy ABle a5my e Lo 1aadls clagie IS G e Al Jiai )y (-0.414)
Ljlall i) e Uiuly baes Aaylall iyl (LY 5358) ol uid) o dblas)
dgay Laadly Gl ((—0.488) wialy e Wl dgay Ladly dia )Jsal) o ilal)(
O Al A0 dagds ) @D ) 35mys cAlid) Aull Gyt (g ApSe dDle
Gsin Jlea) Lty clasasall Jlea) ) Glglladll dlea) das) o IS Giifiaia) Gl
O Adlas) AN Gy ABle 3gay ae puay X (Qlagagall Jla) J) AL
Sea) Aty Jidid) Jiid) il o Wiinl dalall ciywiall 488, il i)
Gl G Jpal) o Slall dy Jidial) Jaball pusially clagasall Jea) ) bt

(0-523) Legips 1oLV ied
o JW by ISl Ailian] A 53 A aag ¥ o)) Aaca il oAl Ciludd LIS
Al Gl Jaas s Al Gl Byl (Bsm & Aayaal) deliall Sl L Y) sasa
z3sail Ayl 5ol Apa Cargrs caaaiall Hlasiy) gl e alaieYh olialll J6 Lgas
z3saill Jsaily dlaglially Aaylilly Aliaal) Cuhpariall G da el AR Jiail 43aDlag dushyall
A& ggine o Adsoall Liad e el 058 O iy s Dpguadl)l F i e alaieY)
oabyly dajlall clysial Jh 8 ol jeid) e i) chgad) 51 aaily (0.95)
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e Gy Dyguenall Tl slaieWl lialdl o6 ALl Gpmil) by dadell dpuin il
Qasem et al., ) (Sig<0.05) ded 2ie Adsall W@ied o el Zillhad) \gied oS 0
DA e ol paiall i 48y 52 A8y (Aladham et al., 2015)5 (2016

Adjusted R Square iad e slicVh Glalll A6 ddajlially i) &) il

LA Basa e JLl Gy JSsgd aamial) syl La) gi(6) o e

Model B Coefficients T Sig
Constant 0.209 - - - 5.274 | 0.000
X1 0.149 0.440 5.545 | 0.000
X2 0.096 -0.191 -2.839 | 0.005
X3 -6.42E-13 -0.058 .9620- | 0.338
X4 -9.177E-5 -0.017 -0.283 | 0.778
X5 -0.001 -0.043 -0.708 | 0.480
X6 0.000 -0.076 -1.264 | 0.208
X7 -0.231 -0.221 -3.098 | 0.002
F test Model= 19.916 F= 0.000 Sig
Adjusted R Square= (0.471 R=0.704
EQ= g0+ p1*X1 + B2*X2+ B3*X3+ p4*X4+ B5*X5+
B6*X6+ p7*X7+e

Slea) L ) XT g dplial) Cliatdly duliall LY sasa N EQ s daa
) Sl G Jaa) A A XD g (e xS Glagasall Jlaa) ) @lysiladl)
paal ralal) iple Ul Uil 280 aan () X3 iy i a8 Slasasall s
(alin Do ddasy TSL Gsia o 2l Y X4 iy cUalin hittie abagy Jsea)
abas Glaadl b sl ) X6 adig ¢ Ul ke ddagy Jolull G ) X5 i
oy dsanll Gy Unlin hkie abagy o) o dlad) U X7 iy ¢ Unlia Dxie
Sla) A clsthall Il daw) i) chsiall satiall laad¥l st &5 (6)
) dbalall chuidly (Qlagasall Jlaa) ) Sl Goia laa) dasy clagasall
(Jsa¥l o silally cclapadll 3 sailly gl Rusy AL Ggin o Nlally (S,
oe (19:916) dysundll F dad i)l e oy (7Y 5252) il uiall e gl
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axid 7 hgaill Ll e Jy Las ¢(0.95) 48 s5ime vie (3.89) caly Al Adsaal) e
Caby a2 el e 2lys ¢(0.000) dal) Sig Foded el g5 ciylle Ay 358
JGed Adlan) AV 55 A aag 4l iy 3a cAliad) G dl) Jods Asasall Zaashl) daua )
Al s Mea) Dy clagasall Jlaa) ) lgthal Jlea) dad) JW )
GE ZLY) B o dlalaall il dgmg db G dadas (Qlasasdl e
il Jalee A of Baadl G Al BhoU Ghall Gew 4 Al dcluall
Bl uid) jaeds 848 gae ) i Al (0.471) AW Adjusted R Square
eal I lglhad) s L) (pe ISy Aliaial) el clpaiall DA e (2 LY 5252)
paa) Ahlall chsidly (@lassall ) A 4SSl Ggia  Jlaa) day (Slasasall
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