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هيكل رأس المال عمى جودة الارباح لشركات الصناعة المدرجة في سوق العراق للأوراق  أثر
 المالية

 الاستاذ المساعد محمد مفمح المحدب                      المدرس المساعد صالح زبار حسن
 )الأردن(ل البيت آكمية ادارة الاعمال / جامعة  –ة قسم المحاسب

 المستخمص

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى جودة الأرباح في شركات الصناعة      

المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، وتـ قياس جودة الأرباح مف خلاؿ المستحقات الاختيارية 

جونز المعدؿ، ولاختبار فرضيات الدراسة تـ استخداـ نموذج الانحدار المتعدد بالاعتماد عمى نموذج 

“Multiple linear regression .”دلالة إحصائية لييكؿ  يأظيرت نتائج الدراسة وجود أثر ذ وقد

رأس الماؿ متمثلًا بكؿ مف )إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات، وحقوؽ الممكية إلى إجمالي 

( عمى جودة الأرباح المقاسة بالمستحقات الاختيارية في شركات الصناعة المدرجة في الموجودات

سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ووجود أثر لممتغير الضابط )العائد عمى الأصوؿ( عمى جودة الأرباح، 

وعدـ وجود أثر لكؿ مف المتغيرات الضابطة )حجـ الشركة، والعائد عمى حقوؽ الممكية، نسبة 

وؿ، النمو في المبيعات( عمى جودة الأرباح في شركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ التدا

 للأوراؽ المالية.

The Impact of Capital Structure on the Quality of Earnings of Industrial 

Companies Listed on the Iraq Stock Exchange 

Abstract 

      This study aimed to test the impact of capital structure on earnings 

quality in industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange.The 

earnings quality has been measured by discretionary accruals depending 
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(Dechow, et al., 1995) model, and to test the hypotheses of the study, 

multiple linear regression model was used . 

       The results of the study showed an impact of capital structure (total 

liabilities to total assets, and owner equity to total assets) on the earnings 

quality of the industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange 

measured by the discretionary accruals, an impact of control variables 

(Return On Assets) On earnings quality, and no impact of the  control 

variables (size of company, return on equity, current ratio, sales growth) on 

earnings quality of the industrial companies listed on the Iraq Stock 

Exchange. 

في ظؿ التطورات والتغيّرات الجديدة والمستمرة في المعايير المحاسبية، أصبحت إدارات   المقدمة:
الشركات التجارية تعتمد في إعداد القوائـ المالية عمى المعايير المينية التي تيدؼ إلى موضوعية وسلامة 

حاسبي وتحقيؽ العدالة في العرض والإفصاح، لكف عمى الرغـ مف ذلؾ فإف ىذه المعايير القياس الم
الأمر الذي أدى إلى  مازالت تنطوي عمى مرونة واسعة في الاختيار بيف الطرؽ والسياسات المحاسبية،

للإدارات لمتلاعب في القوائـ المالية لتحقيؽ منافعيا الذاتية والتقرير عف الأرباح التي  إتاحة مجاؿ واسع
تعكس رغباتيا ومصالحيا، ولا تعكس الأداء الحقيقي لمشركة مف خلاؿ إخفاء بعض الأنشطة أو تعديميا 

أداء ىذه بما يلاءـ أغراض الإدارة، الأمر الذي يؤدى إلى تضميؿ مستخدمي القوائـ المالية بشأف 
وعمى الرغـ مما قد تحققو ممارسات إدارة الأرباح مف منافع اقتصادية    الشركات وقدرتيا الربحية.

لمشركات في الأجؿ القصير، إلا أنيا قد تحقؽ مشاكؿ عديدة عمى المدى الطويؿ منيا انخفاض قيمة ىذه 
خفاء  مشاكؿ الإدارة التشغيمية وانخفاض الشركات بسبب الآثار السمبية المترتبة عمى تعجيؿ الإيرادات وا 

جودة المعمومات التي توفرىا القوائـ المالية، وخاصة جودة الأرباح وىو ما قد يضر بمصالح 
المستخدميف، ويضعؼ ثقتيـ في الشركة، حيث تمثؿ جودة الأرباح قدرة الأرباح المفصح عنيا في بياف 

ي لمشركة يؤثر في كثير مف الأحياف عمى جودة ولعؿ طبيعة الييكؿ الرأسمال  أرباح الشركة الحقيقية.
الأرباح في ىذه الشركة، إذ أف الشركات ذات الرفع المالي المرتفع غالباً ما تكوف متحفظة في سياسات 
الافصاح عف الأرباح، وذلؾ بيدؼ تحقيؽ منافعيا الإدارة الذاتية والتقرير عف الأرباح التي تعكس رغباتيا 
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الييكؿ الرأسمالي يحظى باىتماـ العديد مف الباحثيف، الأمر الذي قد يعود إلى ومصالحيا، وقد بدأ شكؿ 
حقيقة التمويؿ ونسبة الرفع المالي التي تؤثر عمى تكمفة رأس الماؿ، وبالتالي تؤثر عمى قرارات الاستثمار 

مالي مف ىنا جاءت ىذه الدراسة لمبحث في أثر ىيكؿ رأس الماؿ المقاس بكؿ مف )نسبة إج  لمشركات.
المطموبات إلى إجمالي الموجودات ونسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات( عمى جودة الأرباح 

 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
تنبع مشكمة الدراسة مف أىمية الأرباح التي يتـ الإعلاف عنيا في القوائـ المالية   مشكمة الدراسة: 

محور اىتماـ العديد  دمنشأة، والتي تعكبير في تقييـ الأداء الحالي والمستقبمي لأي والتي ليا دور 
مف المستثمريف والمقرضيف وغيرىـ مف متخذي القرار عند اتخاذ قراراتيـ، وقد أجمع العديد مف 

( عمى أف جودة التقارير المالية تأتي مف Ebrati, 2013( و)Tendeloo, 2005الباحثيف مثؿ )
وعميو فإف الأخذ الأرباح بعيف الاعتبار دوف الأخذ بجودتيا قد يؤدي إلى اتخاذ قرارات لا  الأرباح،

أحد العوامؿ التي تمعب دوراً كبيراً في التأثير عمى  دية، وحيث أف ىيكؿ رأس الماؿ يعتتسـ بالعقلان
يكؿ رأس الماؿ العديد مف الأمور في الشركات مثؿ مستوى جودة الأرباح، قاـ الباحثاف بدراسة أثر ى

عمى جودة الأرباح، وبالتالي فإف مشكمة الدراسة تتمحور في تحديد أثر نسبة إجمالي المطموبات إلى 
إجمالي الموجودات عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، 

باح لشركات الصناعة المدرجة جودة الأر وتحديد أثر نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات عمى 
 في سوق العراق للأوراق المالية. لذلك فإن مشكمة الدراسة تدور حول الإجابة عمى الأسئمة الآتية: 

ىػػؿ يوجػػد أثػػر لنسػػبة إجمػػالي المطموبػػات إلػػى إجمػػالي الموجػػودات عمػػى جػػودة الأربػػاح لشػػركات  .1
 الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟

وجػػد اخػػتلاؼ فػػي أثػػر لنسػػبة حقػػوؽ الممكيػػة إلػػى إجمػػالي الموجػػودات عمػػى جػػودة الأربػػاح ىػػؿ ي .2
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟

عمى جودة الأرباح لشركات بوصفو متغيراً ضابطاً  ىؿ يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجـ الشركة .3
 لمالية؟الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ ا

عمى جػػودة بوصػػفو متغيػػراً ضػػابطاً  ىػػؿ يوجػػد أثػػر ذو دلالػػة إحصػػائية لمعائػػد عمػػى حقػػوؽ الممكيػػة .4
 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟
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عمػػػى جػػػودة الأربػػػاح  اضػػػابط امتغيػػػر بوصػػػفو ذو دلالػػػة إحصػػػائية لنسػػػبة التػػػداوؿ ىػػػؿ يوجػػػد أثػػػر  .5
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟

عمػى جػودة الأربػاح  اضػابط امتغيػر بوصػفو ائية لمنمػو فػي المبيعػات ىؿ يوجد أثر ذو دلالة إحصػ .6
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟

عمػى جػودة الأربػاح  اضػابط امتغير بوصفو لأصوؿ لالة إحصائية لمعائد عمى اىؿ يوجد أثر ذو د .7
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟

حيث ، إف أحد أىـ المؤشرات التي يتـ مف خلاليا قياس الأداء المالي ىي الربحية أهمية الدراسة: 
 المحافظة عمىأنيا تمتمؾ فعالية كبيرة في التمكيف مف استغلاؿ الموارد المتوفرة بشكؿ صحيح بيدؼ 

قرارات الإدارات  أكثرقرارات التمويؿ مف  د تع وكذلؾزيادة قيمة ىذه الشركات، عوائد المساىميف و 
في الأسواؽ  اليامةمف القطاعات ، حيث يعد القطاع الصناعي يةفي الشركات الصناع أىمية المالية

اقتصاديات دوؿ العالـ،  المالية، والركيزة الاساسية في تنمية ونمو الناتج المحمي الاجمالي لمختمؼ
الصناعة العمود الفقري لمدولة لما ليا مف أىمية في رفع اقتصادىا وتحسيف موازنتيا مف  دحيث تع

جودة الأرباح لمشركات الصناعية خلاؿ زيادة التصدير وتقميؿ الاستيراد، وانطلاقاً مف أىمية 
باعتبارىا شركات تجارية تيدؼ إلى الإعلاف عف أكبر قدر ممكف مف الأرباح لجذب المستثمريف 
والعملاء، فلا بد مف التعرؼ عمى ما إذا كاف ىناؾ تأثير لييكؿ رأس الماؿ المقاس بكؿ مف )نسبة 

كية إلى إجمالي الموجودات( عمى جودة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات ونسبة حقوؽ المم
الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، وذلؾ بيدؼ توفير دليؿ حوؿ 
أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى جودة الأرباح في البيئة العراقية، وبيدؼ توفير دليؿ تطبيقي يسمط الضوء 

الماؿ، فيما يتعمؽ بأحد المؤثرات المحتممة عمى  عمى جوانب تيـ الجيات التنظيمية الميتمة بسوؽ
 جودة الأرباح وتوعية مستخدمي القوائـ المالية حوؿ أىمية ىيكؿ رأس الماؿ.

تيدؼ ىذه الدراسة إلى تسميط الضوء عمى اختبار فيما اذا كاف ىناؾ أثر لمييكؿ  أهدف الدراسة:
سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ويمكف الرأسمالي عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في 

 تمخيص أىـ أىداؼ الدراسة مف خلاؿ ما يمي:
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. معرفػػػة فيمػػػا إذا كػػػاف ىنػػػاؾ أثػػػر لنسػػػبة إجمػػػالي المطموبػػػات إلػػػى إجمػػػالي الموجػػػودات عمػػػى جػػػودة 1
 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

حقػػوؽ الممكيػػة إلػػى إجمػػالي الموجػػودات عمػػى جػػودة الأربػػاح  . معرفػػة فيمػػا إذا كػػاف ىنػػاؾ أثػػر لنسػػبة2
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

الخروج بالتوصيات المناسبة من أجل توعية المستثمرين ومستخدمي القوائم المالية، وحثثمم عمثى أخثذ . 3
 عمى بيانات التقارير المالية لمشركات.نتائج الدراسة بعين الاعتبار عند اتخاذ قراراتمم بالاعتماد 

 اختبرت الدراسة الفرضيات العدمية التالية:فرضيات الدراسة: 
Ho1 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لميكل رأس المال عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة :

 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
Ho1.1 إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات عمى : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة

 جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
Ho1.2 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات عمى جودة :

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
Ho1.3عمى جودة الأرباح  اضابط امتغير بوصفو ر ذو دلالة إحصائية لحجـ الشركة : لا يوجد أث

 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
Ho1.4عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى حقوؽ الممكية

 ة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.الأرباح لشركات الصناعة المدرج
Ho1.5 عمى جودة الأرباح  اضابط امتغير بوصفو ذو دلالة إحصائية لنسبة التداوؿ : لا يوجد أثر

 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
Ho1.6عمى جودة  اضابط امتغير بوصفو لالة إحصائية لمنمو في المبيعات : لا يوجد أثر ذو د

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
Ho1.7عمى جودة  اضابط امتغير بوصفو لالة إحصائية لمعائد عمى الأصوؿ : لا يوجد أثر ذو د

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
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مف الدراسات السابقة العربية والأجنبية والتي ليا صمة  بعد الاطلاع عمى مجموعة الدراسات السابقة:
 بموضوع الدراسة ومتغيراتيا يمكف تمخيص ىذه الدراسات عمى النحو الآتي:

 أولاً: الدراسات العربية
(، ىدفت الدراسة إلى معرفة خطوات اتخاذ القرار المتعمقة بييكؿ رأس الماؿ 2003دراسة )عباد،  -

( وقد تكونت عينة 2000-1991الصناعية الأردنية خلاؿ الفترة )لدى المدراء في الشركات 
شركة، ولتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ بناء نموذجيف: الأوؿ لفحص العلاقة بيف ربحية  65الدراسة مف 

الشركة وىيكؿ رأس الماؿ، أما النموذج الثاني فقد تـ بناؤه لفحص العلاقة بيف قيمة الشركة وىيكؿ 
احثيف إلى وجود علاقة سالبة ذات دلالة إحصائية بيف الربحية وىيكؿ رأس رأس الماؿ، وتوصؿ الب

 الماؿ، ووجود علاقة موجبة بيف الديف وقيمة الشركة، أي أف الديف يزيد مف قيمة الشركة.
(، ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى أىـ محددات الييكؿ المالي 2008دراسة )العوف وآخروف،  -

(، وقد تـ 2001-1997) مدةفي سوؽ عماف المالي، وذلؾ لم المدرجةلمشركات الصناعية الأردنية 
تمخيص العلاقة بيف المؤشرات المحاسبية وشكؿ الييكؿ المالي لمشركات الصناعية المساىمة في 

متغيرات مستقمة وىي  لدراسة أربعالأردف باستخداـ تحميؿ الانحدار المتعدد، حيث شمؿ نموذج ا
شركة، والسيولة، والربحية، ومعدؿ النمو(، في حيف تمثؿ المتغير التابع )نسبة المديونية السابقة لم

شركة صناعية مدرجة خلاؿ  58لمدراسة بنسبة الرفع المالي لمشركة، وقد تكونت عينة الدراسة مف 
الفترة، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة احصائية موجبة بيف الييكؿ المالي ونسبة 

ة، ووجود علاقة ذات دلالة احصائية سالبة بيف الييكؿ المالي والربحية والسيولة المديونية السابق
 ومعدؿ النمو.

(، ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى إدارة الأرباح والعوامؿ المؤثرة عمييا في 2011دراسة )حبيب،  -
وط الشركات المساىمة السورية وذلؾ مف خلاؿ عدة عوامؿ ىي )ربحية الشركة وحجـ الشركة وشر 

عقود المديونية والكثافة الرأسمالية والربح الخاضع لمضريبة وأدوات التحفيز(، ولتحقيؽ اىداؼ 
الدراسة قاـ الباحث بتصميـ استبانة لتوزيعيا عمى عينة الدراسة المتكونة مف المدراء المالييف، 

 رة عمييا.وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة طردية بيف ممارسة إدارة الأرباح والعوامؿ المؤث
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(، ىدفت الدراسة إلى البحث في أثر خصائص لجاف التدقيؽ عمى 2013دراسة )حمداف وآخروف،  -
( مف 50جودة الأرباح والمعبر عنيا باستمرارية الأرباح في المستقبؿ، وشممت عينة الدراسة عمى )

(، 2009-2004شركات القطاع الصناعي المدرجة في سوؽ عماف المالي خلاؿ الفترة )
(، وقد توصمت الدراسة إلى وجود أثر Pooled regressionستخداـ طريقة الانحدار المتجمع )وبا

لعدد اجتماعات لجنة التدقيؽ في تحسيف جودة الأرباح، كما تبيف وجود تأثير سمبي لممكية  إيجابي
: الشركة في جودة الأرباح، ولم يكن لبقية خصائص لجان التدقيق وهيأعضاء لجنة التدقيؽ لأسيـ 

 حجم لجنة التدقيق، واستقلال الأعضاء، والخبرة المالية لأعضائما أي تأثير في تحسين جودة الأرباح.
(، ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في تأثير ىيكؿ رأس الماؿ عمى أداء 2014دراسة )عبد الجميؿ،  -

وتـ (. 2012-2008الشركات الصناعية الأردنية المدرجة في بورصة عماف خلاؿ السنوات )
استخداـ تحميؿ الانحدار المتعدد لقياس أثر ىيكؿ رأس الماؿ الممثؿ مف خلاؿ )نسبة الديف، ونسبة 
الديف إلى حقوؽ المساىميف، ونسبة النمو، وقد أظيرت الدراسة وجود علاقة إحصائية سمبية بيف 

بيف نسبة  إحصائيأظيرت الدراسة وجود تأثير سمبي  ذلؾعمى الاستثمار. ك نسبة الديوف والعائد
الديوف إلى رأس الماؿ والعائد عمى حقوؽ المساىميف ووجود علاقة إيجابية إحصائية بيف دوراف 

 الأصوؿ ونسبة نمو مف ناحية مع العائد عمى الاستثمار.
 ثانياً: الدراسات الأجنبية

(، ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى مدى تأثير الييكؿ المالي عمى Huizinga, 2000دراسة ) -
(، ومدى تأثير الفوائد عمى الييكؿ المالي مف جية 1997-1990ية البنوؾ خلاؿ الفترة )ربح

والمقارنة بيف الأسموب المالي المستخدـ في تمؾ البنوؾ، وقامت الدراسة عمى البنوؾ في ألمانيا 
يجاد وتم استخدام المنمج النوعي الاختباري في إوالياباف وبريطانيا والولايات المتحدة الأمريكية، 

 .بنوك تعتمد عمى الميكل المالي لمالعلاقة واختبار الفرضيات، وأظمرت نتائج الدراسة أن ربحية البنوك لا
شركات  ر ىيكؿ رأس الماؿيأثوقد سعت إلى معرفة ت(، Luper & Isaac, 2012دراسة ) -

أسيميا في  مدرجةمنيا بحيث تكوف شركة  15 وتـ اختيار ىاعمى أداء الصناعة في نيجيريا
 لمعرفة أثرالانحدار المتعدد  اسموب، باستخداـ 2009-2005 ما بيفلفترة خلاؿ ا نيجيريابورصة 

( عمى ىيكؿ صوؿالعائد عمى الأىامش الربح و ) التي تـ قياسيا مف خلاؿ كؿ مف مؤشرات الأداء
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 الديوفؿ و الديوف طويمة الأجؿ إلى إجمالي الأصو ) الذي تـ قياسو مف خلاؿ كؿ مفرأس الماؿ 
جمالي الديوف إلى حقوؽ المساىميف قصيرة الأجؿ إلى إجمالي الأصوؿ (، وقد أظيرت النتائج وا 

العائد بيف ىامش الربح و و قصيرة الأجؿ إلى إجمالي الأصوؿ  بيف الديوفىامة عكسية وجود علاقة 
جمالي الديوف.  عمى الأصوؿ وا 

عمى وأثره باختبار ىيكؿ رأس الماؿ  الباحثاف قاـوقد (، Abbadi & Abu-Rub, 2012دراسة ) -
الدراسة  وأظيرت الانحدار المتعدد، اختبار باستخداـ في فمسطيفالمالية  في المنشآتالأداء المالي 

العائد عمى كؿ مف إجمالي الودائع إلى الأصوؿ والعائد عمى الأصوؿ عمى وجود أثر لكؿ مف 
نسبة القروض إلى الأصوؿ ونسبة ود أثر لعدـ وجتبيف  في حيف، والقيمة السوقيةحقوؽ الممكية 

 .لبنوؾ فمسطيفالقروض إلى الودائع عمى الأداء المالي 
لػ  يكؿ رأس الماؿ عمى الأداء الماليى تأثير وقد بحثت في(، Umar, et al.,2012دراسة ) -
ولاختبار (، 2009-2006( شركة في الباكستاف مدرجة في بورصة كراتشي لمفترة الزمنية )100)

 Exponentialـ طريقة اتـ استخد لممنشآتالعلاقة بيف ىيكؿ رأس الماؿ والأداء المالي 
generalized least square regression ، لجميع  وجود أثر سمبي أظيرت نتائج الدراسةو

وع ومجم بات المتداولة إلى إجمالي الأصولالمتمثمة بكل من )المطمو الثلاثة متغيرات هيكل رأس المال 
العائد عمى الأصول ( عمى ات طويمة الأجل لإجمالي الأصولوالمطموبالمطموبات إلى إجمالي الأصول 

 وعمى العائد عمى السمم.وعمى هامش صافي الربح قبل الفوائد والضرائب،  الربحوعمى 
باختبار العلاقة بيف ىيكؿ رأس الماؿ  الباحثاف (، قاـAwunyo-Vitor & Badu, 2012دراسة ) -

 خلاؿ الفترة ما بيف، وذلؾ في غانا المدرجة في البورصةأو الرافعة المالية مع أداء البنوؾ 
وأظيرت  ،تـ استخداـ انحدار بيانات السلاسؿ الزمنية المقطعيةلتحميؿ البيانات ، و 2010 -2000
جموع الديوف إلى حقوؽ المالكية مياسيا مف خلاؿ التي تـ قمرافعة المالية وجود أثر سمبي ل النتائج

عمى حقوؽ العائد  كؿ مف الذي تـ قياسو مف خلاؿالديوف قصيرة الأجؿ عمى الأداء المالي و 
 .عمى الاصوؿ لمبنوؾ في غاناوالعائد الممكية 

(، سعت الدراسة إلى اختبار ىيكؿ رأس الماؿ مقاساً بكؿ مف Ebrati, et al., 2013دراسة ) -
 وتكوف مجتمع الدراسة مف ،عمى الأداء الماليوأثره حقوؽ الممكية( /الأصوؿ والمطموباتالمطموبات/
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وتـ الاعتماد في  2011-2006خلاؿ الفترة ما بيف في سوؽ طيراف اسيميا ( شركة مدرجة 85)
أس ييكؿ ر وجود أثر موجب لالدراسة  وأظيرت، تحميؿ بيانات الدراسة عمى اسموب الانحدار المتعدد

 ووجود أثر عكسي لييكؿ رأس الماؿالماؿ عمى الأداء المالي مقاساً بالعائد عمى حقوؽ الممكية 
 .عمى العائد عمى السيـعمى العائد عمى الموجودات و 

داء الأعمى وأثره ىيكؿ رأس الماؿ  التي ىدفت إلى البحث في(، Saeed, et al., 2013دراسة ) -
تطبيؽ ىذه الدراسة عمى البنوؾ المدرجة اسميما في بورصة  في الباكستاف، وقد تـمبنوؾ المالي ل

وفي تحميؿ بيانات الدراسة تـ الاعتماد عمى نموذج ، 2011-2007 كراتشي خلاؿ الفترة ما بيف
ف عمى العائد عمى حقوؽ المساىميف والعائد عمى الأصوؿ والعائد اواعتمد الباحث الانحدار المتعدد،

تـ الاعتماد عمى إجمالي الديوف إلى رأس الماؿ وعمى كؿ مف  ذلؾكو  ،عمى السيـ في قياس الأداء
 في قياس محددات ىيكؿ رأس الماؿ، وتوصؿ الديوف طويمة الأجؿ وقصيرة الأجؿ إلى رأس الماؿ 

ف في ىذه الدراسة إلى مجموعة مف النتائج تتمخص في وجود أثر موجب لمحددات ىيكؿ االباحث
 .بنوؾرأس الماؿ عمى الأداء المالي لم

(، ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في العلاقة بيف الرسوـ غير التأكيدية Alhadab, 2015دراسة ) -
دارة الأرباح مف خلاؿ المستحقات تتـ خلاؿ سنة الاكتتاب، وقد تـ تطبيؽ ىذه الدراسة عمى  وا 

ؾ خلاؿ ( وذل548مجتمع تكوف مف شركات الاكتتاب العاـ في المممكة المتحدة والتي بمغ عددىا )
(، وقد أظيرت نتائج الدراسة وجود علاقة موجبة ذات دلالة 2008-1998الفترة الممتدة ما بيف )

دارة الأرباح مف خلاؿ المستحقات خلاؿ سنة الاكتتاب.  إحصائية بيف الخدمات غير التأكيدية وا 
ارة (، ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميؿ العلاقة بيف أنشطة إدAlhadab et al., 2015دراسة ) -

الارباح الحقيقية وعمى أساس الاستحقاؽ وبيف خطر فشؿ الاكتتاب، وقد قامت الدراسة بالاعتماد 
( شركة وذلؾ خلاؿ الفترة 570عمى شركات الاكتتاب العاـ في المممكة المتحدة والتي بمغ عددىا )

تلاعب (، وقد أظيرت نتائج الدراسة أف شركات الاكتتاب العاـ ت2008-1998الممتدة ما بيف )
بالأرباح بشكؿ متزايد مف خلاؿ أنشطة إدارة الأرباح الحقيقية وعمى أساس الاستحقاؽ خلاؿ سنة 

الشركات التي تتلاعب بالأرباح خلال سنة الاكتتاب تحصل أظيرت نتائج الدراسة أف  ذلؾكو الاكتتاب، 
 مقارنة بغيرها. عمى أرباح أعمى من الاكتتاب إلا أنما يكون معدل استمراريتما فيما بعد منخفض
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تيتـ الشركات بقضايا وأمور متعددة عمى رأسيا مصادر التمويؿ، خصوصاً في ظؿ  الإطار النظري:
عوامؿ توثر عمى ربحية الشركة، أضؼ إلى ذلؾ عوامؿ أخرى تؤثر سمبا عمى التمويؿ لأنيا قد تسيـ 

الشركة إلييا فقد تكوف وتتعدد مصادر التمويؿ التي تمجأ  في اختيار مصدر تمويؿ جيد لمشركة.
مصادر داخمية أو مصادر خارجية، وتعتمد الشركات المساىمة عادة مصادر التمويؿ الداخمي وذلؾ 
بإصدار الأسيـ ضمف عممية زيادة رأس الماؿ، وىو أمر شائع ومعروؼ في الشركات المساىمة 

كات لمجوء لمصادر العامة، إلا أف ىذا المصدر قد لا يتوفر في كثير مف الأحياف فتضطر الشر 
وعمى أي حاؿ فإف الشركة يجب أف تتدارس أمرىا  أخرى وىي القروض المصرفية والسندات والديوف.

ولتتخذ قرارا ميما يتعمؽ بتمويؿ أنشطتيا في ظؿ عامؿ محدد ورئيسي ىو التكمفة المتوقعة لرأس 
أف تتخذ قرار تمويؿ وفي كؿ الأحواؿ عمى إدارة الشركة  (.weighted cost of capitalالماؿ )

أنشطتيا في ظؿ ما يعرؼ بمفيوـ المزيج التمويمي الأمثؿ الذي يجعؿ متوسط التكمفة المرجحة 
يتـ معالجة مفيوـ نجاح المنشأة أو  لمدينار المحصؿ مف مصادر التمويؿ المختمفة عند حدىا الأدنى.

نتائجيا، لكف عمى أرض  فشميا مف خلاؿ تعزية ذلؾ إلى أسباب متعددة تتراوح في دقتيا وصواب
الواقع فإف القوة الحقيقية التي تحكـ عمى مدى النجاح أو الفشؿ ىو ىيكؿ رأس الماؿ حيث أف المنتج 

ف الطريقة التي تتخذ بيا الشركات القرارات التي فإ ذلؾكو والخدمة والإدارة الجيدة لا تضمف النجاح، 
يا في حقؿ الإدارة المالية ومف أكثر الأمور تتعمؽ بييكؿ رأس الماؿ مف أكثر الأمور التي تـ بحث

 (.Bancel & Mitto, 2004التي نالت أىمية عالية )
اىتمت الدراسات المالية بالييكؿ التمويمي لمشركات، لذا نجد عند الباحثيف  : مفموم الميكل التمويمي

الأجؿ أو أنيا  مفاىيـ متعددة لو تصب في قالب واحد يتمحور في كونيا خميط مف أمواؿ الديف طويؿ
تأتي كثير  (،2007تسعى نحو الملاءمة بيف أمواؿ الديف وأمواؿ الممكية )حقوؽ المساىميف( )حداد، 

مف النظريات التقميدية في مياديف الإدارة المالية لتبياف مصادر التمويؿ التي تقررىا الشركة لذاتيا، 
جية والمنفعة مف جية أخرى، أو يكوف وىذا يعد محصمة لمبدأ المبادلة بيف التكاليؼ المتنوعة مف 
(. والكثير مف Hovakimian, 2006نتيجة لتفضيؿ التمويؿ الداخمي عمى التمويؿ الخارجي )

الأعماؿ في ميداف الإدارة المالية تركزت عمى دراسة اختلاؼ نسبة القروض وتوضح حقوؽ الممكية 
متعددة وضعيا المتخصصوف ثمة تعاريؼ  (.Bancel & Mitto, 2004في المنشآت المتعددة )
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( 2007والاقتصاديوف الدارسوف لمفيوـ ىيكؿ رأس الماؿ لمشركة، ومف أبرزىا تعريؼ اندراوس، )
الذي يرى الييكؿ التمويمي عمى أنو توليفة مف مصادر التمويؿ التي تختارىا الشركة حتى تغطي 

ب الخصوـ في الميزانية استثماراتيا، وعادة ما يتكوف رأس الماؿ مف عناصر مختمفة تشكؿ جان
 العمومية وقد تكوف عناصر طويمة الأجؿ أو قصيرة الأجؿ، وسواء كانت أمواؿ ديف أو أمواؿ ممكية.

ومف التعريفات أيضا لمييكؿ التمويمي مجموع الأمواؿ التي تستطيع الشركة مف خلاليا تمويؿ 
المركز المالي ويتضمف التمويؿ موجوداتيا. ويتمثؿ ذلؾ بجانب المطموبات وحقوؽ الممكية مف قائمة 

يعرؼ الييكؿ  ذلؾك(.Van Horn Melton, 2003المقترض والتمويؿ عف طريؽ حقوؽ الممكية )
التمويمي أيضا عمى أنو مجموعة الأمواؿ التي تقوـ بتمويؿ موجودات المنشأة وتغطية احتياجاتيا، 

 (:2000ويشتمؿ عمى )الشحات، 
 التمويؿ المقترض  - أ
 وىما يشكلاف الجانب الأيسر مف قائمة المركز المالي.   :ؿ الممتمؾوالتموي - ب

( فيرى الييكؿ التمويمي بأنو الاستمرارية الدائمة في تمويؿ المشروع الذي 2010أما )العامري،   
يموؿ أصوؿ الشركة، ويتكوف مف تمويميف ميميف ىما التمويؿ المقترض )طويؿ الأجؿ وقصير 

أما التمويؿ طويؿ الأجؿ  الذي يحوي رأس ماؿ المدفوع والأرباح المحتجزة. الأجؿ( والتمويؿ الممتمؾ
( بأنو تمويؿ يتمثؿ في قروض طويمة الأجؿ وحقوؽ الممكية بما فييا 2008فقد عرفو )ىندي، 

وبعد الوقوؼ عمى ما سبؽ يمكف الإيجاز بالقوؿ أف الييكؿ التمويمي  الأسيـ الممتازة إف وجدت.
يؿ قصير الأجؿ وطويؿ الأجؿ وحقوؽ الممكية والأرباح المحتجزة واستخداـ ىذا لمشركة يتضمف التمو 

يرى  ذلؾوك المزيج مف أجؿ الخروج بمعادلة تتناسب مع احتياجات الشركة وخططيا المستقبمية. 
إف الإدارة المالية تناولت طريقة اختيار الييكؿ التمويمي المناسب لتمويؿ استثمارات الشركة. الباحثاف 

(، وىذا اختيار يُعرؼ بنموذج الفطيرة debt-equity ratioوذلؾ باختيار نسبة الديف إلى الممكية )
(pie model.؛ إذ تبيف ىذه الفطيرة مصادر تكويف الييكؿ التمويمي لمشركة)  وبالنظر إلى

ار الطروحات المتعددة لمنماذج التمويمية يتوضح أنيا تعكس دور إدارة الشركة وقدرتيا عمى اختي
النموذج التمويمي المناسب، الذي يحقؽ ليا اليدؼ المنشود مف خلاؿ إيجاد توازف مناسب بيف 
عنصريف ىما العائد عمى الاستثمار المستيدؼ مف توظيؼ الأمواؿ المقترضة مف جية، ومستوى 
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 المخاطر التي ستحدث لمشركة في حالة عدـ قدرتيا عمى سداد الديف المترتب عمييا، وذلؾ في إطار
( ومفادىا أنو كمما زادت الديوف المالية في financial leverageما يعرؼ بمفيوـ الرافعة المالية )

الييكؿ التمويمي لمشركة ترتفع معيا المخاطر والعكس بالعكس. ومف الجدير بالذكر أنو في أغمب 
دراسات المناسبة الأحياف فإف اختيار النموذج التمويمي يتـ بشكؿ عشوائي غير منظـ، وبدوف إجراء ال

لاحتياجات الشركة. وىذا يعني ضرورة عمؿ الإدارة المالية بدقة متناىية ورؤيا عميقة بسبب علاقة 
 ىذا الييكؿ وتأثيره الكبير في قرارات الشركة.

يسعى مدراء الشركات عادة لكسب ثقة الملاؾ في حاؿ انفصاؿ الممكية عف الإدارة،  :جودة الأرباح
ا في ذلؾ لعدة طرؽ منيا ما يعرؼ و أية وتحقيؽ استقرار في الدخؿ، ولجالممك وذلؾ مف خلاؿ تعظيـ

بسياسة تمطيؼ الدخؿ التي تقوـ في الأصؿ عمى التمويو والتضميؿ مف خلاؿ ثبات الإعلاف عف 
الأرباح في نياية كؿ فترة مالية، ويتـ ذلؾ بزيادة نسبة الاقتطاعات في المدة التي تكوف فييا الأرباح 

وتوزعيا عمى المدة التي تكوف فييا منخفضة الأرباح، وىذا يوىـ الملاؾ باستمرارية الشركة مرتفعة 
في تحقيؽ الأرباح حتى لو كانت تحقؽ صافي خسائر الأمر الذي يجعؿ صافي الربح المعمف عنو 

ي (. إلا أف ىذا التلاعب بالقوائـ المالية يؤدAflatooni & Nikbakht, 2010مضملًا لمتخذ القرار )
 الأمر الذي دعا إلى تكثيؼ الانتباه لما سمي بجودة الأرباح.، إلى نتائج سمبية لا يستياف بيا

تعددت التعريفات المتعمقة بجودة الأرباح التي تناوليا الكتاب والباحثوف  : مفموم جودة الأرباح
لتي تعمقت وعبروا فييا عف آرائيـ وتصوراتيـ ليذا المصطمح، مف خلاؿ وجيات نظرىـ المختمفة ا

بنوع الأىداؼ المراد تحقيقيا، وذلؾ في حاؿ استخداـ القوائـ المالية مثؿ الأىداؼ المرتبطة بتقييـ 
 الأداء المالي لموحدات الاقتصادية بالإضافة إلى التنبؤ بمدى قدرتيا عمى الاستمرار وتحقيؽ الأرباح

جودة الأرباح عمى أنيا  Bellovary et al (2005)وقد عرّؼ (. 2013مستقبلا )التميمي ووجر، 
 نيا تقوـ ببناءإف وكذلؾأداء الشركة عمى أرض الواقع،  قدرة الأرباح المفصح عنيا التي تعبر عف

عرّؼ و  تتمثؿ جودة الأرباح باستمرارية الأرباح وعدـ تذبذبيا وثباتيا.و  تنبؤات بالأرباح المستقبمية، 
الأرباح التي تتسـ بالصفات الرئيسية لممعمومات ( جودة الأرباح عمى أنيا 2011أبو عمي وآخروف )

المحاسبية التي يعتمد عمييا مستخدمي التقارير المالية والتي تساعد بدورىا عمى تحقيؽ اليدؼ مف 
وقد اعتبر  الإبلاغ المالي بشكؿ عاـ وتحقيؽ اليدؼ مف الإبلاغ عف الربح المحاسبي بشكؿ خاص.
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المطالب الأساسية لمكثير مف الأطراؼ، والعديد مف إدارة ( جودة الأرباح أنيا أحد 2008)احمد، 
 ,Richardsonويرى ) الشركات تمتمؾ الرغبة الكبيرة في إضفاء المصداقية عمى قوائميا المالية.

( أف تحقيؽ مفيوـ جودة الأرباح أمر ممكف مف خلاؿ قدرة الأرباح الحالية عمى الاستمرار في 2003
دة الأرباح تكوف في أعمى مستوياتيا فيما لو حققت الأرباح استمرارية الفترات المستقبمية أي أف جو 

( باستخداـ مصطمح جودة الأرباح FASBوقاـ مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي ) أكبر.
( بشكمو الصريح وذلؾ لوصؼ مضاميف الأرباح الحالية Quality of current earningالحالية )

(، وأكد ضرورة زيادة المعرفة حوؿ جودة الأرباح 132المعيار رقـ ) في الأرباح المستقبمية في
لمستخدمي القوائـ المالية الحالية، ومف ضمف ذلؾ المبالغ المعترؼ بيا وغير المعترؼ بيا، والتي 

مف خلاؿ  (.2013تفيدىـ لتوقع الأرباح القادمة مستقبلا بأسموب أكثر فاعمية )التميمي ووجر، 
 ير الأرباح التي يتـ الإفصاحيرى الباحثاف أف جودة الأرباح تتمثؿ في مدى تعبالتعريفات السابقة 

ىو موجود في الواقع الحقيقي، ومدى اتساميا بالصفات الأساسية لممعمومات المحاسبية، وكمما  عما
 زادت قدرة الأرباح عمى تحقيؽ الاستمرارية كانت جودتيا أعمى.  

في كؿ منشأة تعد الأرباح عمى سمـ أولوياتيا وذلؾ لأىميتيا، وحتى لو  : أهمية جودة الأرباح
غضضنا النظر عف مدى جودتيا ستبقى مف الأرقاـ الرئيسية في عممية اتخاذ القرارات سواء كانت 
مالية أو استثمارية أو غيرىا، ومف ىنا تنبع جودة الأرباح والتركيز عمييا وعمى أثرىا في المنشأة، ىذا 

الأرباح في العديد مف الدراسات التي تقوـ عمى التنبؤ والتقييـ لأداء الشركات سواء أكاف وتستخدـ 
داء حاليا أو مستقبميا، وفي ىذا المجاؿ تتمتع أرباح الشركات بأىمية كبيرة لعدد كبير مف الأ

ويكوف ارتباط جودة  (.Dechow, 1995المستخدميف مف خلاؿ استخداميا في تقييـ أداء الشركات )
الأرباح عادة بقدرة الأرباح المصرح بيا عمى التعبير عف أرباح الشركة الفعمية، الأمر الذي يجعؿ 

لمقوائـ المالية في  فجودة الأرباح أمراً ىاماً لجيات عديدة مف مستثمريف محتمميف ودائنيف ومستخدمي
التي تؤخذ بعيف تقييـ الوضع المالي لمشركات، وتعد توزيعات الأرباح مف الأمور اليامة أيضا 

الاعتبار عند اتخاذ العديد مف القرارات اليامة، وىذا الذي يحدد أىمية جودة الأرباح بعد استخداـ ىذه 
يستنتج الباحثاف مما سبؽ أنو بالإضافة إلى  (.Chan et al., 2006الأرباح كمؤشر لتوزيعاتيا )
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رباح تنبع مف أىمية القرارات التي يتـ أىمية جودة الأرباح مف الناحية الأخلاقية، فإف أىمية جودة الأ
 اتخاذىا بالاعتماد عمييا سواء كانت قرارات تخص جيات داخمية أـ خارجية.

( (Dechow et al., 1995المعدؿ مف قبؿ  1991) Jonesيعد نموذج ) :قياس جودة الأرباح
في الكشؼ عف الذي استخدـ المستحقات لقياس جودة الأرباح الأقوى بيف النماذج التي تستخدـ 

(، حيث كاف ىناؾ دليؿ واضح عمى أف المستحقات غير Bedard et al., 2004المستحقات )
المستحقات غير العادية محؿ  دتُسَعَّر بواسطة السوؽ، إذ تع العادية التي يتـ تقديرىا في ىذا النموذج

ثقة مستخدمي القوائـ المالية الأمر الذي يفسح المجاؿ اماـ إدارات الشركات لمتلاعب بيذه 
المستحقات، مما يؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح والتأثير عمى قرارات مستخدمي البيانات المالية 

( المعدؿ مف قبؿ Jones, 1991(، ويقوـ نموذج )Subramanyam, 1996الاستثمارية )
(Dechow et al., 1995 عمى احتساب المستحقات الكمية وغير العادية مف خلاؿ الخطوات )

 الآتية:
  .  تقدير المستحقات الكمية:1

TACCi,t = NIi,t – OCFi,t 

 حيث أف:

TACCi,t  المستحقات الكمية لمشركة =i في السنة ،t . 

NIi,t لمشركة الدخؿ = صافي i ، السنة  فيt. 

OCFi,t  لمشركة التشغيمي النقدي = التدفؽ i ، السنة  فيt. 

  في نموذج الانحدار التالي:  (β1, β2, β3) . تقدير  الميؿ 2

-  
 حيث أف: -
- TACCi,t الكمية لمشركة =  المستحقات i ، السنة  في.t 



 7102/  33 –/ العدد  3 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت     

 

999 

 

- Ai,t-1  مجموع الاصوؿ لمشركة =i  في السنة ،t. 
- ΔREVi,t الشركة  إيرادات في = التغير i، العاميف  بيف t، و .t-1 
- ΔRECi,t لمشركة  التحصيؿ تحت الحسابات في = التغير i، العاميف  بيف t، و .t-1 
- PPEi,t والممتمكات لمشركة  والتجييزات العقارات = حجـi  في السنة ،t. 
- ei,t العشوائي. = الخطأ 
التي تـ استخراجيا في  ,β1, β2 المتوقعة(β3) . تقدير المستحقات غير الاختيارية باستخداـ  3 -

 المعادلة السابقة كما يمي:

-  
- NACCi,t لمشركة  العادية = المستحقاتi  في السنة ،t. 
العادية مف  غير المستحقات حساب يتـ العادية والمستحقات الكمية، المستحقات تقدير . بعد4 -

 خلاؿ:

-  
 حيث أف: -
- ANACCi,t  =لمشركة  العادية غير المستحقاتi  في السنة ،.t 
- NACCi,t لمشركة  العادية = المستحقاتi  في السنة ،t. 
- TACCi,t الكمية لمشركة =  المستحقات i ، السنة  في.t 
 وقد قاـ الباحثاف بالاعتماد عمى ىذا النموذج لتحديد مستوى جودة الأرباح في ىذه الدراسة. -

لكونه من أكثر المناهج استخداما في الدراسات اعتمدت الدراسة عمى المنمج الكمي التحميمي  المنمجية:
الاجتماعية والإنسانية، ولجمع بيانات الدراسة اعتمد الباحثان عمى التقارير المالية السنوية لشركات 

 .2014إلى  2005الصناعة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لمفترة الممتدة ما بين عام 
تكوف مجتمع الدراسة مف جميع شركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ  عينة الدراسة:

( شركة صناعية حيث تمثؿ شركات الصناعة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية ما 25المالية وعددىا )
%( مف اجمالي الشركات المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية وذلؾ حتى بداية عاـ 23يقارب )
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2015 (www.isx-iq.net وقد قاـ الباحثاف باختيار عينة الدراسة بالاعتماد عمى أسموب العينة ،)
القصدية، وذلؾ مف خلاؿ اختيار الشركات التي تتوافر بياناتيا المالية بشكؿ  كامؿ عمى مدار 

( وعميو تكونت عينة 2014-2005سنوات الدراسة، وذلؾ خلاؿ فترة الدراسة الممتدة ما بيف )
 ( شركة صناعية مدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.15) الدراسة مف

الأساليب  مجموعة مفلأغراض تحقيؽ أىداؼ الدراسة، قاـ الباحثاف :أساليب تحميل البيانات
 :يمكف ايجازىا عمى النحو الآتيالإحصائية 

الدراسة  تمتغيرا بياناتبإجراء تحميؿ وصفي لكافة ( أساليب إحصائية وصفية: حيث قاـ الباحثاف 1
 في سبيؿ الحصوؿ عمى مقاييس إحصائية كالوسط الحسابي والانحراؼ المعياري. 

اختبار  في سبيؿاستخداـ أسموب نموذج الانحدار المتعدد،  ، حيث تـ( اختبار فرضيات الدراسة2
 اتاستخداـ اختبار  تـ ذلؾك، الدراسة التابع ممتغيرات المستقمة عمى متغيرفيما إذا كاف ىناؾ أثر ل

التداخؿ الخطي، اختبار الارتباط الذاتي و اختبار اختبار التوزيع الطبيعي و كصلاحية البيانات 
 .المتخصص بالتحميؿ الإحصائي( SPSSبرنامج ) ولتحقيؽ ىذه الغاية تـ الاعتماد عمى

سئمة التي تـ سة وتحميميا في إطار الأىداؼ والايتضمف ىذا الجزء عرض نتائج الدرا نتائج التحميل:
 تحديدىا سابقاً، وذلؾ عمى النحو التالي: 

( نتائج الاختبار الوصفي 1الجدوؿ ) التحميؿ الوصفي لجميع متغيرات الدراسة حيث يعرضنتائج 
لمتغير الدراسة التابع المتمثؿ بجودة الأرباح والمقاس مف خلاؿ المستحقات الاختيارية، وسيتـ 

رباح اعتماداً عمى احتساب متوسط سنوات الدراسة كافة وتحديد الاعتماد في قياس مستوى جودة الا
تدني أو ارتفاع جودة الأرباح مف خلاؿ تحديد قيمة المستحقات الاختيارية، ففي حاؿ ارتفعت ىذه 
القيمة عف المتوسط الكمي لسنوات الدراسة كافة فإف ذلؾ يدؿ عمى تدني الجودة والعكس صحيح 

(Dechow, 1995وعمى ضوء م ،) ا سبؽ يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ أف أقؿ متوسط جودة أرباح
( في حيف كاف أعمى 0.543( حيث بمغ متوسط المستحقات الاختيارية فييا )2010كاف في عاـ )

(، 0.165قات الاختيارية فييا )( حيث بمغ متوسط المستح2006متوسط جودة أرباح كاف في عاـ )
 2006و 2005قات الاختيارية لكؿ مف السنوات يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ أف المستح ذلؾك
، لـ تتجاوز متوسط المستحقات الاختيارية لجميع السنوات الذي 2012و 2011و 2008و 2007و
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( الأمر الذي يشير إلى وجود جودة في الأرباح في ىذه السنوات مقارنة بالمتوسط 0.356بمغ )
( مرتفعة عف المتوسط 2014و 2013و 2010و 2009العاـ، في حيف كانت السنوات الأخرى )

 (.0.438العاـ، وقد بمغ الانحراؼ المعياري لمسنوات ككؿ )

 (  نتائج الاختبار الوصفي لمتغير الدراسة التابع جودة الأرباح1جدول رقم )
 السنة الوسط الحسابي الانحراف المعياري أدنى قيمة أعمى قيمة

0.66 0.01 0.222 0.284 2005 
0.66 0.02 0.179 0.165 2006 
1.34 0.02 0.350 0.316 2007 
0.84 0.00 0.252 0.287 2008 
1.85 0.03 0.513 0.438 2009 
3.24 0.00 0.829 0.543 2010 
0.75 0.00 0.244 0.277 2011 
0.94 0.03 0.287 0.312 2012 
2.57 0.01 0.670 0.525 2013 
1.11 0.01 0.311 0.417 2014 
 المجموع 0.356 0.438 0.00 3.24

 
في ىذه  ممتغيرات المستقمة والضابطةلالاختبار الوصفي النتائج المتعمقة ب( 2الجدوؿ رقـ ) يبيف

، ويلاحظ مف الجدوؿ أف متوسط إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات قد بمغ الدراسة 
(، وتشير ىذه 0.377(، وأف متوسط إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات قد بمغ )0.623)

% في تمويؿ موجوداتيا، وحسب رأي 63متوسطات النسب إلى اعتماد الشركات عمى الديوف بنسبة 
ذه القيمة منطقية وذلؾ يعود إلى طبيعة عمؿ الشركات الصناعية التي تحتاج إلى الباحثاف فإف ى

العينة قد رأسماؿ كبير في قياميا بعممياتيا وتحقيؽ أىدافيا، ويلاحظ أيضاً أف متوسط حجـ شركات 
( 0.022يلاحظ أف متوسط العائد عمى حقوؽ الممكية قد بمغ ) ذلؾ(، ك16461391421بمغ )

شآت تعود بالنفع عمى شر جيد، حيث يشير ىذا المؤشر إلى وجود عوائد ليذه المنويعتبر ىذا المؤ 
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( وتعتبر ىذه القيمة جيدة 2.393يلاحظ أف المتوسط الحسابي لنسبة التداوؿ قد بمغ )و  مالكييا، 
حيث تشير إلى قدرة أصوؿ الشركة المتداولة عمى تغطية ضعفي التزاماتيا المتداولة، أما فيما يتعمؽ 

المبيعات فتشير النتائج المعروضة في الجدوؿ وجود نمو جيد في مبيعات شركات الصناعة  بنمو
يتضح مف الجدوؿ أف  ذلؾ(، ك0.993مبيعات ليذه الشركات )العراقية، حيث بمغ متوسط نمو ال

( الأمر الذي يشير إلى قدرة 0.003العائد عمى الأصوؿ لشركات العينة قد بمغ متوسطة الحسابي )
 ىذه الشركات عمى تحقيؽ عوائد لأصوليا مف خلاؿ أرباحيا.

 نتائج اختبار الوصفي لمتغيرات الدراسة المستقمة والضابطة (2جدول رقم )

  العامل الوسط الحسابي المعياريالانحراف  أدنى قيمة أعمى قيمة

إجمالي المطموبات إلى  0.623 1.292 -0.01 2.54
 إجمالي الموجودات

قمة
ست

الم
ت 

غيرا
لمت

ا
 

حقوق الممكية إلى  0.377 0.875 0.00 1.63
 إجمالي الموجودات

 حجم الشركة 16461391421 39496833357 113236523 211993436143

طة
ضاب

ت ال
غيرا

لمت
ا

 

 العائد عمى حقوق الممكية 0.022 0.760 3.84- 3.03
 نسبة التداول 2.393 2.121 0.01 3.20
 نمو المبيعات 0.993 6.118 0.92- 72.29
 العائد عمى الأصول 0.003 0.419 2.76- 1.24

 
قبؿ القياـ بتحميؿ بيانات الدراسة واختبار  : التحقق من صلاحية البيانات لمتحميل الاحصائي

فرضياتيا مف خلاؿ احتساب معاملات نموذج الانحدار المتعدد، لا بد مف القياـ بالتعرؼ عمى 
خصائص البيانات وذلؾ بيدؼ التحقؽ مف مدى ملاءمة نموذج الدراسة مف خلاؿ إجراء اختبار 
التوزيع الطبيعي، حيث تشير افتراضات اسموب الانحدار الخطي إلى ضرورة أف تتوزع مشاىدات 

ت التابعة والمستقمة والضابطة توزيعاً طبيعياً، وعندما لا يكوف ىناؾ اتباع لأي مف متغيرات المتغيرا
الدراسة لمتوزيع الطبيعي، فإنو يجب الاستعانة باختبارات التحميؿ لمبيانات ذات التوزيع غير الطبيعي 

(Aladham et al., 2015وبالاعتماد عمى نظرية النياية المركزية التي تشير إل ،) ى أنو كمما ازداد
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حجـ العينة اقتربت مف تبايف المجتمع، والتي تشير أيضاً إلى أنو يمكف اعتبار التوزيع أقرب إلى 
(، الأمر الذي لا Qasem et al., 2016( فأكثر )30الطبيعي طبيعياً عندما يكوف حجـ العينة )

تي بمغ عدد مشاىدات كؿ متغير يستدعي القياـ بإجراء اختبار التوزيع الطبيعي لعينة ىذه الدراسة ال
(، ومع ذلؾ قاـ الباحثاف بإجراء اختبار 30وىو رقـ يفوؽ تفوؽ الحد الفاصؿ ) ،( مشاىدة150فييا )

 التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة.
لقياس  Kolmogorov-Smirnovإجراء اختبار في ىذه الدراسة تـ  : اختبار التوزيع الطبيعي
 :والجدوؿ الآتي يبيف نتائج ىذا الاختبار، عمؽ بتوزيعيا الطبيعيمتغيرات الدراسة فيما يت

 لمتغيرات الدراسة Kolmogorov-Smirnov(اختبار 3جدول رقم )

No. المتغير 

Kolmogorov-
Smirnov 

K-S P-
Value 

 0.200 1.098 )المتغير التابع( جودة الأرباح 1
نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي  2

 )متغير مستقل(الموجودات 
2.209 0.510 

نسبة إجمالي حقوق الممكية إلى إجمالي  3
 الموجودات)متغير مستقل(

1.91 0.06 

 0.067 1.193 حجم الشركة )متغير ضابط( 4
 0.120 2.142 العائد عمى حقوق الممكية )متغير ضابط( 5
 0.09 0.276 نسبة التداول)متغير ضابط(  6
 0.08 1.78 ضابط( النمو في المبيعات)متغير  7
 0.052 0.974 العائد عمى الأصول)متغير ضابط(  8

 

متحقؽ مف توزيع وذلؾ ل Kolmogorov-Smirnovاختبار  ( نتائج3الجدوؿ رقـ )يبيف 
 التوزيع الطبيعيمف  متغيرات الدراسة بياناتاقتراب نتائج اختبار و ، بيانات الدراسة توزيعاً طبيعياً 

)جودة الأرباح كمتغير تابع، ونسبة إجمالي  المتمثمة بكؿ مفالدراسة المتصمة  وذلؾ لمتغيرات
المطموبات إلى إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ، ونسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمالي كمتغير 
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مستقؿ، وحجـ الشركة مقاساً بالموغاريتـ الطبيعي لحجـ الأصوؿ كمتغير ضابط، والعائد عمى حقوؽ 
ة كمتغير ضابط، ونسبة التداوؿ كمتغير ضابط، والنمو في المبيعات كمتغير ضابط، والعائد الممكي

الطبيعي  الدراسة تكوف تابعة لمتوزيع بيانات فإفوفقاً ليذا الاختبار و عمى الأصوؿ كمتغير ضابط(، 
لا تكوف البيانات غير موزعة P-Value>0.05( )Qasem et al., 2016قيمة ) عندما تكوف (، وا 

( يلاحظ أف جميع متغيرات الدراسة تتبع التوزيع الطبيعي، وعميو 3، وبالنظر إلى الجدوؿ رقـ )طبيعياً 
يمكف استخداـ الاختبارات المعممية لمبيانات المتعمقة ببياف أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى جودة الأرباح 

 يرات الضابطة.ة في ظؿ وجود المتغلشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالي
  اختبار التداخل الخطي واختبار الارتباط الذاتي   

 (اختبار التداخل الخطي واختبار الارتباط الذاتي   4جدول رقم )

 المتغير
 اختبار التداخل الخطي

Multicollinearity 

Tolerance VIF 
نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي 

 الموجودات )متغير مستقل(
0.564 1.772 

نسبة إجمالي حقوق الممكية إلى 
 إجمالي الموجودات )متغير مستقل(

0.785 1.274 

 1.019 0.981 حجم الشركة )متغير ضابط(
العائد عمى حقوق الممكية )متغير 

 ضابط(
0.980 1.020 

 1.051 0.952 نسبة التداول )متغير ضابط( 
 1.008 0.992 النمو في المبيعات )متغير ضابط( 

 1.430 0.700 العائد عمى الأصول )متغير ضابط( 

 اختبار الارتباط الذاتي
Durbin-

Watson 
2.013 
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مف خلاؿ مقياس  Multicollinearity Test( فحص التداخؿ الخطي 4يعرض الجدوؿ رقـ )
Collinearity Diagnostics وذلؾ باحتساب معامؿ ،Tolerance  لكؿ مف المتغيرات المستقمة

(، ويلاحظ مف الجدوؿ VIF) Variance Inflationary Factorوالضابطة ومف ثـ إيجاد معامؿ 
(، الأمر الذي يشير Aladham et al., 2015) (5لكؿ مف المتغيريف لـ يتجاوز ) VIFأف معامؿ 

ف ىناؾ مشكمة ارتباط ومف جية أخرى تكو   إلى عدـ وجود مشكمة تداخؿ خطي في نموذج الدراسة.
ذاتي عنما ترتبط قيـ المتغيرات المتجاورة، حيث يؤثر ذلؾ عمى صحة النموذج وصحة الأثر الذي 

تـ إجراء ( Autocorrelation Test)سيظيره، ولمتأكد مف خمو النموذج مف مشكمة الارتباط الذاتي 
 الاختبار تكوف ما بيف (، وبموجب ىذا الاختبار فإف نتيجة ىذاDurbin-Watson test) اختبار

والتي تبيف عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف القـ المتجاورة لممتغيرات ما بيف النتيجة المثمى  وتكوف (0-4)
(1.5-2.5( )Qasem et al., 2016 ،)تقع ضمف لنموذج الدراسة  نتيجة ىذا الاختبارأف  وحيث

 .الارتباط الذاتيمما يشير إلى عدـ وجود مشكمة في ( 2.013المدى الملائـ وىي )
تـ الاعتماد عمى مصفوفة الارتباط بيرسوف مف أجؿ   :مصفوفة ارتباط بيرسون لمتغيرات الدراسة

 ت الدراسة كافة عمى النحو الآتي:إيجاد علاقات الارتباط بيف متغيرا

 مصفوفة ارتباط بيرسوف لمتغيرات الدراسة (5جدول رقم )
Variable X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 

X1 1 0.654** -0.414** -0.123 -0.056 -0.101 -0.107 -
0.488** 

X2  1 -0.430** -0.121 -0.032 -0.147 -0.033 0.523** 
X3   1 -0.04 0.015 0.069 -0.043 -0.143 
X4    1 -0.022 0.017 -0.043 0.031 
X5     1 0.004 -0.006 0.131 
X6      1 -0.029 0.033 
X7       1 0.059 
X8        1 
**.Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*.Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 



 7102/  33 –/ العدد  3 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت     

 

333 

 

 X2إلى جودة الأرباح كمتغير تابع مقاسة مف خلاؿ المستحقات الاختيارية، وتشير  X1حيث تشير 
إلى نسبة  X3، وتشير مستقلا امتغير بوصفيا المطموبات إلى إجمالي الموجودات إلى نسبة إجمالي 

إلى حجـ الشركة مقاساً  X4إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ، وتشير 
إلى العائد عمى حقوؽ الممكية  X5بالموغاريتـ الطبيعي لحجـ الأصوؿ كمتغير ضابط، وتشير 

النمو في المبيعات  إلى  X7نسبة التداوؿ كمتغير ضابط، وتشير  إلى  X6ر كمتغير ضابط، وتشي
يوضح الجدوؿ رقـ   .اً ضابط امتغير بوصفو العائد عمى الأصوؿ  إلى  X8كمتغير ضابط، وتشير 

( قوة الارتباط بيف متغيرات الدراسة لدى لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ 5)
في الأرقاـ الموجودة في الجدوؿ يتضح وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بيف المالية، وبالتدقيؽ 

متغيرات الدراسة المستقمة ومتغير الدراسة التابع، حيث بمغت قيمة الارتباط بيف نسبة إجمالي 
( 0.654المطموبات إلى إجمالي الموجودات وجودة الأرباح مقاساً مف خلاؿ المستحقات الاختيارية )

لى وجود علاقة موجبة بيف كؿ منيما، في حيف بمغت قيمة الارتباط بيف نسبة إجمالي والتي تشير إ
حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات وجودة الأرباح مقاساً مف خلاؿ المستحقات الاختيارية 

( والتي تمثؿ علاقة عكسية بيف كؿ منيما، ويلاحظ أيضاً عدـ وجود علاقات ذات دلالة -0.414)
المتغير التابع )جودة الأرباح( والمتغيرات الضابطة جميعاً باستثناء المتغير الضابط  إحصائية بيف

يلاحظ وجود  وكذلؾ(، -0.488د علاقة عكسية بمغت )(العائد عمى الأصوؿ) حيث يلاحظ وجو 
علاقة عكسية بيف متغيرات الدراسة المستقمة، ويعود السبب في ذلؾ إلى طبيعة العلاقة العكسية بيف 
النسبتيف المتمثمتيف بكؿ مف )نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات، ونسبة إجمالي حقوؽ 

لة إحصائية بيف يتضح عدـ وجود علاقات ذات دلا ذلؾي الموجودات(، كالممكية إلى إجمال
المتغيرات المستقمة وكافة المتغيرات الضابطة باستثناء المتغير المستقؿ المتمثؿ بنسبة إجمالي 
المطموبات إلى إجمالي الموجودات والمتغير الضابط المتمثؿ بنسبة العائد عمى الأصوؿ حيث بمغت 

 (.0.523تباط بينيما )ر قيمة الا
الرئيسية: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لييكؿ رأس الماؿ عمى  الفرضية:اختبار فرضيات الدراسة

الفرضية اثبات وفي سبيؿ جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
وبيدؼ معرفة القوة التفسيرية لنموذج اسموب الانحدار المتعدد،  بالاعتماد عمىقاـ الباحثاف  ياأو نفي

ولقبوؿ النموذج ، ئمتو لتمثيؿ العلاقة المقترحة بيف المتغيرات المستقمة والتابعة والضابطةالدراسة وملا
ا الجدولية عند مستوى ثقة أعمى مف قيمتي حيث يجب أف تكوف المحسوبة Fقيمة تـ الاعتماد عمى 

ولرفض  ولتحديد أثر المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع في ظؿ المتغيرات الضابطة ،(0.95)
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يجب حيث المحسوبة ب Tالاعتماد عمى قيمة قاـ الباحثاف بالفرضية العدمية وقبوؿ الفرضية البديمة 
 ,.Qasem et al)( Sig≤0.05)قيمة المطمقة أعمى مف قيمتيا الجدولية عند  ياتمقيتكوف أف 

ولمعرفة مدى دقة تفسير المتغير التابع مف خلاؿ  (،Aladham et al., 2015( و)2016
 .Adjusted R Square متغيرات المستقمة والضابطة قاـ الباحثاف بالاعتماد عمى قيمةال

 (نتائج اختبار الانحدار المتعدد لميكل رأس المال عمى جودة الأرباح6جدول رقم )
Model B Coefficients T Sig 

Constant 0.209 - - - 5.274 0.000 
X1 0.149 0.440 5.545 0.000 
X2 0.096 -0.191 -2.839 0.005 
X3 -6.42E-13 -0.058 -0.962 0.338 
X4 -9.177E-5 -0.017 -0.283 0.778 
X5 -0.001 -0.043 -0.708 0.480 
X6 0.000 -0.076 -1.264 0.208 
X7 -0.231 -0.221 -3.098 0.002 

F test Model= 19.916 Sig  F= 0.000 
Adjusted R Square= 0.471 R= 0.704 

EQ= β0+ β1*X1 + β2*X2+ β3*X3+ β4*X4+ β5*X5+ 
β6*X6+ β7*X7+e 

إلى نسبة إجمالي  X1إلى جودة الأرباح المقاسة بالمستحقات الاختيارية، وتشير  EQحيث تشير 
إلى نسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى  X2المطموبات إلى إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ، وتشير 

إلى حجـ الشركة مقاساً بالموغاريتـ الطبيعي لحجـ  X3إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ، وتشير 
، اضابط امتغير بوصفو إلى العائد عمى حقوؽ الممكية  X4، وتشير اضابط امتغير بوصفو الأصوؿ 
بوصفو إلى  النمو في المبيعات  X6، وتشير  اضابط امتغير بوصفو إلى  نسبة التداوؿ  X5وتشير 
يعرض الجدوؿ رقـ   ا.ضابط امتغير بوصفو إلى  العائد عمى الأصوؿ  X7، وتشير  اضابط امتغير 

( نتائج تحميؿ الانحدار المتعدد لممتغيرات المستقمة )نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي 6)
ي الموجودات( والمتغيرات الضابطة )حجـ الموجودات، ونسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمال

الشركة، والعائد عمى حقوؽ الممكية، ونسبة التداوؿ، والنمو في المبيعات، والعائد عمى الأصوؿ( 
 عف( 19.916المحسوبة ) Fقيمة  وعمى ضوء ارتفاعوأثرىا عمى المتغير التابع )جودة الأرباح(، 
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تمتعو النموذج مما يدؿ عمى ملائمة (، 0.95قة )( عند مستوى ث3.89) بمغتقيمتيا الجدولية التي 
(، وبناءً عمى ذلؾ فقد تـ رفض 0.000) البالغة Sig Fقيمة  ذلؾقوة تفسيرية عالية، ويؤكد ب

الفرضية الرئيسية العدمية وقبوؿ الفرضية البديمة، وىذا يعني أنو يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لييكؿ 
لى إجمالي الموجودات، ونسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى رأس الماؿ )نسبة إجمالي المطموبات إ

إجمالي الموجودات( مجتمعة في ظؿ وجود المتغيرات الضابطة عمى جودة الأرباح لشركات 
يلاحظ أف قيمة معامؿ التحديد  وكذلؾ الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

Adjusted R Square ( والتي تشير إلى مدى الدقة في تفسير المتغير التابع 0.471البالغة )
)جودة الارباح( مف خلاؿ المتغيرات المستقمة المتمثمة بكؿ مف )نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي 
الموجودات، ونسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات( والمتغيرات الضابطة )حجـ 

الموغاريتـ الطبيعي لحجـ الأصوؿ، والعائد عمى حقوؽ الممكية، ونسبة التداوؿ، والنمو الشركة مقاساً ب
اعتماداً عمى  الفرضيات الفرعية وفيما يمي مناقشةفي المبيعات، والعائد عمى الأصوؿ( مجتمعة.

 : نتائج اختبار الانحدار المتعدد
Ho1 إلى إجمالي الموجودات : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إجمالي المطموبات

 عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
قوية  موجبةعلاقة  لوجودشير ي حيث( 0.440) البالغة قيمتومعامؿ الارتباط  تبيف نتائج الاختبار

 بازديادلي الموجودات نسبة إجمالي المطموبات إلى إجما تزدادأنو  أي ةوالمستقم ةالتابع اتبيف المتغير 
المحسوبة  Tأف قيمة  كما يلاحظالمستحقات الاختيارية الأمر الذي يؤدي إلى تقميؿ جودة الأرباح، 

 يؤكد النتيجةما (، و 0.95( عند مستوى ثقة )1.66قيمتيا الجدولية ) تفوؽ( 5.545)المطمقة البالغة 
المحسوبة  Tالقيمة المطمقة لػ  وحيث أف، 0.05وىي أقؿ مف  (0.000) البالغة Sig Tقيمة  السابقة

، وبالتالي فإف نسبة إجمالي Sig T<0.05أعمى مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 
المطموبات إلى إجمالي الموجودات تؤثر عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ رفض الفرضية 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إجمالي  العدمية الفرعية الأولى وقبوؿ الفرضية البديمة، أي أنو
المطموبات إلى إجمالي الموجودات عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ 
للأوراؽ المالية، ويرى الباحثاف أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى الدور الياـ لنسبة المديونية المتمثمة 

دات في تحفيز إدارات شركات الصناعة المدرجة في سوؽ بإجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجو 
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العراؽ للأوراؽ المالية للاتجاه إلى المستحقات الاختيارية بيدؼ التأثير عمى الأرباح المعمنة، وذلؾ 
لما تحممو اتفاقيات الديوف مف قيود وشروط تؤدي إلى فرض نوع مف الرقابة عمى إدارة الشركة مف 

ير بالذكر أنو لـ يتـ قياس ىذه الفرضية في أي مف الدراسات السابقة العربية قِبَؿ الدائنيف، ومف الجد
 والأجنبية.

Ho2 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات عمى :
 جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

وجود علاقة لتشير  حيث( -0.191) البالغة قيمتورتباط معامؿ الا تبيف نتائج الاختبار
نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات  أي أنو تزداد ةوالمستقم ةالتابع اتعكسية بيف المتغير 

 T قيمةأف  يلاحظالمستحقات الاختيارية الأمر الذي يؤدي إلى تقميؿ جودة الأرباح، كما  بانخفاض
ما يؤكد (، و 0.95( عند مستوى ثقة )1.66قيمتيا الجدولية ) فوؽت( 2.839) البالغةالمحسوبة 

 Tوحيث أف القيمة المطمقة لػ  ،0.05( وىي أقؿ مف 0.005البالغة ) Sig Tالنتيجة السابقة قيمة 
، وبالتالي فإف نسبة Sig T<0.05المحسوبة أعمى مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 

الموجودات تؤثر عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ رفض الفرضية حقوؽ الممكية إلى إجمالي 
العدمية الفرعية الثانية وقبوؿ الفرضية البديمة، أي أنو يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة حقوؽ 
الممكية إلى إجمالي الموجودات عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ 

رى الباحثاف أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى أف نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي للأوراؽ المالية، وي
الموجودات تعتبر مف المؤشرات عمى مدى قدرة الشركة في تمويؿ أصوليا مف خلاؿ أمواليا دوف 
المجوء إلى الاقتراض، وبالتالي فإف انخفاض ىذه النسبة قد يكوف عاملًا لجعؿ إدارات شركات 

ة تقوـ بممارسة إدارة الأرباح مف خلاؿ المستحقات الاختيارية بيدؼ المحافظة عمى الصناعة العراقي
المستثمريف الحالييف وجذب مستثمريف جدد، ومف الجدير بالذكر أنو لـ يتـ قياس ىذه الفرضية في 

 أي مف الدراسات السابقة العربية والأجنبية.
Ho3عمى جودة  و متغيراً ضابطاً بوصف : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجـ الشركة

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
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وجود علاقة عكسية لتشير  حيث( -0.058) البالغة قيمتومعامؿ الارتباط  نتائج الاختبار تبيف
ة المحسوبة المطمقة البالغ Tكما يلاحظ أف قيمة الضابط الأوؿ، و بيف المتغير التابع  ضعيفة

 Sigيؤكد النتيجة السابقة قيمة (، 0.95( عند مستوى ثقة )1.66)تفوؽ قيمتيا الجدولية ( 0.962)
T ( وىي 0.338البالغة )وحيث أف القيمة المطمقة لػ ، 0.05مف  أعمىT  المحسوبة أقؿ مف قيمتيا

، وبالتالي فإف حجـ الشركة مقاساً بالموغاريتـ Sig T>0.05الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 
الفرضية العدمية الفرعية  تقبؿالطبيعي لحجـ الأصوؿ لا يؤثر عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ 

بوصفو  أنو لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجـ الشركة مما يعنيرفض الفرضية البديمة، تالثالثة و 
ح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ويرى عمى جودة الأربا متغيراً ضابطاً 

الباحثاف أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى أف جميع شركات الصناعة 
المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية تعتبر مف المنظمات كبيرة الحجـ، لذلؾ لا يكوف ىناؾ 

، وتكوف التكاليؼ والأعباء التي تتحمميا ىذه الشركات متقاربة إلى حد ما تفاوت كبير في أحجاميا
لحجـ الشركة عمى  ىاـبسبب تقارب حجميا وكونيا مف نفس النوع، الأمر الذي يفسر عدـ وجود أثر 

جودة الأرباح حسب حجـ ىذه الشركات، ومف الجدير بالذكر أف ىذه النتيجة توافقت مع دراسة 
(Abed et  al., 2012 دارة الأرباح، في ( التي توصمت إلى عدـ وجود علاقة بيف حجـ الشركة وا 

إلى الاختلاؼ في  قد يرجع(، ويرى الباحثاف أف السبب 2011حيف  تعارضت مع دراسة )حبيب، 
عينة الدراسة حيث تـ تطبيؽ ىذه الدراسة عمى الشركات المساىمة السورية كما قامت دراسة )حبيب، 

مى أداة الاستبانة في استخراج نتائجيا في حيف قامت الدراسة الحالية بالاعتماد ( بالاعتماد ع2011
 عمى أداة أكثر دقة تمثمت بالبيانات المالية المستخرجة مف القوائـ المالية لشركات العينة.

Ho4عمى  بوصفو متغيراً ضابطاً  : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى حقوؽ الممكية
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية. جودة الأرباح

وجود علاقة عكسية لتشير  حيث( 0.017-) البالغة قيمتومعامؿ الارتباط  تبيف نتائج الاختبار   
المحسوبة المطمقة البالغة  Tكما يلاحظ أف قيمة الضابط الثاني، و بيف المتغير التابع  ضعيفة

وما يؤكد النتيجة السابقة (، 0.95( عند مستوى ثقة )1.66)تقؿ عف قيمتيا الجدولية ( 0.283)
المحسوبة أقؿ  Tوحيث أف القيمة المطمقة لػ  ،0.05وىي أعمى مف  (0.778)البالغة  Sig Tقيمة 
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، وبالتالي فإف العائد عمى حقوؽ الممكية Sig T>0.05مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 
الرابعة ورفض العدمية يؤثر عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ قبوؿ الفرضية الفرعية لا 

بوصفو متغيراً  الفرضية البديمة، أي أنو لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى حقوؽ الممكية
الباحثاف عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ويرى ضابطاً 

أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى المتوسط الحسابي لمعائد عمى حقوؽ الممكية لعينة الدراسة الذي تـ 
(، وحيث أف ىذه النسبة كاف ليا متوسط جيد لدى عينة الدراسة، الأمر 4.2ذكره في الجدوؿ رقـ )

أجؿ زيادة ىذه النسبة،  الذي لا يحفز إدارات ىذه الشركات إلى المجوء إلى المستحقات الاختيارية مف
 ومف الجدير بالذكر أنو لـ يتـ قياس ىذه الفرضية في أي مف الدراسات السابقة العربية والأجنبية.

Ho5عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة التداوؿ
 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

علاقة عكسية حيث يشير لوجود ( 0.043-)ف نتائج الاختبار معامؿ الارتباط البالغة قيمتو تبي
المحسوبة المطمقة البالغة  Tكما يلاحظ أف قيمة الضابط الثالث، و بيف المتغير التابع  ضعيفة

وما يؤكد النتيجة السابقة (، 0.95( عند مستوى ثقة )1.66)تقؿ عف قيمتيا الجدولية ( 0.708)
المحسوبة أقؿ  Tوحيث أف القيمة المطمقة لػ  ،0.05وىي أعمى مف  (0.480)البالغة  Sig Tة قيم

، وبالتالي فإف نسبة التداوؿ لا تؤثر عمى Sig T>0.05مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 
البديمة، جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ قبوؿ الفرضية العدمية الفرعية الخامسة ورفض الفرضية 

عمى جودة الأرباح بوصفو متغيراً ضابطاً  أي أنو لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة التداوؿ
لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ويرى الباحثاف أف السبب في ذلؾ قد 

ر ىذه القيمة جيدة ( وتعتب2.393يعود إلى المتوسط الحسابي لنسبة التداوؿ لعينة الدراسة قد بمغ )
حيث تشير إلى قدرة أصوؿ الشركة المتداولة عمى تغطية ضعفي التزاماتيا المتداولة، الأمر الذي لا 
يدعو إدارات شركات العينة إلى الاعتماد عمى رفع ىذه النسبة مف خلاؿ التلاعب بجودة الأرباح مف 

ياس ىذه الفرضية في أي مف الدراسات خلاؿ المستحقات الاختيارية، ومف الجدير بالذكر أنو لـ يتـ ق
 السابقة العربية والأجنبية.
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Ho6عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمنمو في المبيعات
 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

حيث تشير لوجود علاقة عكسية ( 0.076-)تبيف نتائج الاختبار معامؿ الارتباط البالغة قيمتو 
المحسوبة المطمقة البالغة  Tكما يلاحظ أف قيمة بيف المتغير التابع والمتغير الضابط الرابع، ضعيفة 

وما يؤكد النتيجة السابقة (، 0.95( عند مستوى ثقة )1.66)تقؿ عف قيمتيا الجدولية ( 1.264)
المحسوبة أقؿ  Tوحيث أف القيمة المطمقة لػ  ،0.05وىي أعمى مف  (0.208)البالغة  Sig Tقيمة 

، وبالتالي فإف النمو في المبيعات لا يؤثر Sig T>0.05مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية 
عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ قبوؿ الفرضية العدمية الفرعية السادسة ورفض الفرضية 

عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  إحصائية لمنمو في المبيعات البديمة، أي أنو لا يوجد أثر ذو دلالة
الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، ويرى الباحثاف أف السبب في 
ذلؾ قد يعود إلى طبيعة نمو المبيعات لدى أغمب شركات العينة وىي شركات الصناعة العراقية 

ؽ المالية، حيث تعتبر نسبة نمو المبيعات لدى ىذه الشركات جيدة، المدرجة في سوؽ العراؽ للأورا
(، الأمر الذي لا يدعو إدارات 0.993إذ حصمت عمى متوسط حسابي لجميع شركات العينة )

شركات العينة إلى الاعتماد عمى رفع ىذه النسبة مف خلاؿ التلاعب بجودة الأرباح مف خلاؿ 
الذكر أنو لـ يتـ قياس ىذه الفرضية في أي مف الدراسات المستحقات الاختيارية، ومف الجدير ب

 السابقة العربية والأجنبية.
Ho7عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى الأصوؿ

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
حيث تشير لوجود علاقة عكسية قوية ( 0.221-)تبيف نتائج الاختبار معامؿ الارتباط البالغة قيمتو 

بيف المتغير التابع والمتغير الضابط الخامس والتي تعني أنو كمما زادت نسبة العائد عمى الأصوؿ 
 Tظ أف قيمة كما يلاحانخفضت المستحقات الاختيارية الأمر الذي يؤدي إلى تحسيف جودة الأرباح، 

وما (، 0.95( عند مستوى ثقة )1.66)تفوؽ قيمتيا الجدولية ( 3.098)المحسوبة المطمقة البالغة 
وحيث أف القيمة المطمقة ، 0.05وىي أقؿ مف  (0.002)البالغة  Sig Tيؤكد النتيجة السابقة قيمة 

، وبالتالي فإف نسبة Sig T<0.05المحسوبة أعمى مف قيمتيا الجدولية عند قيمة دلالة معنوية  Tلػ 
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العائد عمى الأصوؿ تؤثر عمى جودة الأرباح، وبناءً عمى ذلؾ تـ رفض الفرضية العدمية الفرعية 
بوصفو  السابعة وقبوؿ الفرضية البديمة، أي أنو يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى الأصوؿ

العراؽ للأوراؽ المالية، ويرى  عمى جودة الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽمتغيراً ضابطاً 
الباحثاف أف السبب في ذلؾ قد يعود إلى طبيعة نسبة العائد عمى الأصوؿ، حيث تشير ىذه النسبة 
إلى مدى قدرة أصوؿ الشركة وموجوداتيا عمى توليد الأرباح، وتعتبر ىذه النسبة مف المؤشرات بالغة 

ذوي العلاقة، لما ليا مف دور في المحافظة عمى الأىمية لدى الكثير المستثمريف والأطراؼ الخارجية 
عطاء الأماف لدى المقرضيف، وبالتالي فإف  المستثمريف الحاليف وجذب الاستثمارات الجديدة وا 
انخفاض ىذه النسبة يدعو إدارات الشركات إلى ممارسة إدارة الأرباح مف خلاؿ المستحقات 

شكؿ سمبي والعكس صحيح، ومف الجدير بالذكر الاختيارية الأمر الذي ينعكس عمى جودة الأرباح ب
 أنو لـ يتـ قياس ىذه الفرضية في أي مف الدراسات السابقة العربية والأجنبية.

( يمكف إعداد معادلة الانحدار الخطي 6بعد مناقشة الفرضيات الفرعية وبالنظر إلى جدوؿ رقـ )
 ما يمي:لممتغيرات المستقمة والضابطة مجتمعة لمتنبؤ بجودة الأرباح ك

EQ = 0.209 + (0.149*X1) + (0.096*X2) + (-0.231 *X7) +  e  
  حيث أف:

EQ .تشير إلى جودة الأرباح : 
X1 .تشير إلى نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ : 
X2.تشير إلى نسبة إجمالي حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات كمتغير مستقؿ : 
X7 إلى العائد عمى الأصوؿ كمتغير ضابط.: تشير 
eنسبة الخطأ :.  

 النتائج: 
التوصؿ  عمى الاختبارات الإحصائية واختبار فرضيات الدراسة يمكف تمخيص النتائج التي تـ بناءً   

 إلييا عمى النحو التالي:
جودة يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات عمى  .1 

 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
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يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الموجودات عمى جودة الأرباح  .2
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

عمى جودة الأرباح لشركات متغيراً ضابطاً  بوصفو لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجـ الشركة .3
 الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

عمى جودة بوصفو متغيراً ضابطاً  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى حقوؽ الممكية .4
 الأرباح لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

عمى جودة الأرباح لشركات بوصفو متغيراً ضابطاً  إحصائية لنسبة التداوؿ لا يوجد أثر ذو دلالة .5
 الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

عمى جودة الأرباح بوصفو متغيراً ضابطاً  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمنمو في المبيعات .6
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

عمى جودة الأرباح بوصفو متغيراً ضابطاً  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعائد عمى الأصوؿ .7
 لشركات الصناعة المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

 التوصيات: 
ضرورة قياـ الييئات المختصة بوضع المزيد مف التشريعات التي تيتـ بجودة الأرباح، والعمؿ  .1

 مية جودة الأرباح.عمى توعية الشركات بأى
ضرورة حث الشركات الصناعية العراقية بالإفصاح الدوري في القوائـ المالية كافة عف ىيكؿ رأس  .2

الماؿ لدييا، مع بياف أسباب التغيرات التي تطرأ عميو سواء بالزيادة أو النقصاف مف سنة إلى اخرى 
 ودة الأرباح لدييا.وذلؾ لخدمة متخذي القرارات الاقتصادية المختمفة في تقييـ ج

عات سوؽ العراؽ للأوراؽ إجراء دراسات وأبحاث أخرى عمى غرار ىذه الدراسة تشمؿ باقي قطا .3
 المالية.

 المصادر
(، أثر جودة الأرباح المحاسبية في 2011مأموف، وأبو نصار محمد، ) أبو عمي، سوزي، والدبعي .1

، 7تكمفة الممكية طبقا لمعايير الإبلاغ المالي الدولية، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد 
 .1العدد 
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(، دور المراجعة الخارجية في كشؼ ممارسات المحاسبة الاحتيالية في 2008أحمد، سامح، ) .2
ات الاقتصادية المعاصرة، رسالة دكتوراه غير منشورة، كمية التجارة، جامعة حمواف، ضوء التطور 

 .مصر
(، دور مؤشرات قائمة التدفقات النقدية في تقييـ جودة 2013التميمي، عباس، ووجر، استقلاؿ، ) .3

 .95،العدد  3الارباح، مجمة الادارة والاقتصاد، المجمد
محاسبية والعوامؿ المؤثرة عمييا في الشركات المساىمة (. إدارة الأرباح ال2011حبيب، ماىر، ) .4

 .السورية. رسالة ماجستير، جامعة تشريف، سوريا
(. دور لجاف التدقيؽ في استمرارية 2012حمداف، علاـ، ومشتيى، صبري، وعواد، بياء. ) .5

-409، ص  3، العدد 8الأرباح كدليؿ عمى جودتيا. المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد 
433. 

 (، الإدارة المالية والعولمة، المنصورة، المكتبة العصرية.2000الشحات، محمد، ) .6
(، الإدارة المالية المتقدمة، الطبعة الأولى، عماف، دار إثراء لمنشر 2010العامري، محمد، ) .7

 .والتوزيع
في  (. أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى ربحية وقيمة الشركات الصناعية2003عباد، منير محمود. ) .8

 .بورصة عماف المالي. رسالة ماجستير، جامعة اليرموؾ، الأردف
( أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى أداء الشركات المساىمة العامة الأردنية، 2014عبد الجميؿ، توفيؽ، ) .9

 .3، العدد 10المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد 
وامؿ المحددة لمييكؿ المالي في (. الع2008العوف، سالـ، وشلاش، سميماف، والبقوـ، عمي. ) .10

 .80-45 ، ص1، العدد 14المنارة، المجمد شركات الأعماؿ، 
(. أثر ىيكؿ رأس الماؿ عمى أداء المصارؼ 2013وحمداف، ناصر ) عمي،القضاة،  .11

لمبحوث  المنارةدراسة تحميمية، مجمة  ة في بورصة عماف للأوراؽ الماليةالأردنية المدرج
‎‎.4دد، ع19والدراسات، مجمد 

(، الإدارة المالية: مدخؿ تحميؿ معاصر، الطبعة السادسة، الإسكندرية: 2008ىندي، منير، ) .33
 .المكتبة العربية الحديثة
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