
 3127/   45 –/ العدد  23 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 (474 ) 
 

سياسة التحرير  إلىصرفية في ظل التحول من سياسة الكبح المالي مالربحية ال
 (2011-1991في العراق لممدة ) المالي

 بهاء الدين قادرم.م. آسو                                 سامر محمد فخري م.م.     
 كركوك / الكتاب الجامعةكمية                         والاقتصاد /  جامعة تكريت          الإدارةكمية 

 :  الممخص

تقمبات في  إحداثادى التحول في مسار السياسات الاقتصادية المتبعة في العراق الى 
ي الى سياسة التحرير المالي ، تم الانتقال من سياسة الكبح المالالمتغيرات الاقتصادية الكمية اذ 

مالي والتحرير المالي وفقا لسموك المتغيرات تيدف الدراسة الى التمييز بين سياسة الكبح الولذلك 
( طبيعة السياسات 2011-1998عكست فترة الدراسة )قتصادية المتبعة في العراق ، وقد الا

 الاقتصادية الكمية التي تم اتخذىا آن ذاك .

مؤشر الربحية المصرفية لممصارف التجارية عمى وقد بينت الدراسة ان ىنالك اثر ايجابي 
مؤشر الربحية عمى  سمبي، وان ىنالك اثر  في سعر الفائدة وسعر الصرفتغيرات ملة الاىمية نتيج
ويعود في سعر الفائدة وسعر الصرف ،  متغيراتممصارف التجارية الحكومية نتيجة لالمصرفية ل
 . بعة خلبل الفترة الزمنية المبحوثةالى التحول في السياسات الاقتصادية المت بالأساسسبب ذلك 

Banking profitability in light of the shift from financial 

repression to financial liberalization policy Policy In Iraq for 

the period (1998-2011) 

m.m. Aso Bahaulddin Qader                  M.M. Samer Muhmmed Fakhr 

    College book the university                                           University of Tikrit 

Abstract : 

The shift in pursued in Iraq's economic policies path to the create of 

fluctuations in macroeconomic variables, as has been the transition from 

financial repression to financial liberalization policy, and therefore the 

study aims to distinguish between financial repression policy and financial 

liberalization, according to the behavior followed in Iraq and economic 

variables, reflected the period The study (1998-2011) the nature of the 

macroeconomic policies that have been taken by then. 

The study showed that there is a positive impact on bank profitability 

index of commercial banks private result of changes in interest rate and 

exchange rate, and that there is a negative impact on bank profitability 

index of state-owned commercial banks as a result of changes in interest 
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rate and exchange rate, is due mainly to a shift in economic policy followed 

during the time period surveyed. 

  المقدمة :

يمكن اتباعيا من اختمف الاقتصاديون في اختيار نوع وطبيعة السياسات الاقتصادية التي 
تغيرات وتطورات ايجابية عمى مستوى الاقتصاد الكمي  ، وكان من بين ىذه السياسات  إحداثاجل 

سياسة الكبح المالي وسياسة التحرير المالي . وفي ىذا المجال يعتبر العراق من الدول التي خضع 
المركزية من خلبل اتباع فييا النظام المالي والمصرفي ولفترة طويمة نسبيا الى سيطرة الحكومة 

سياسات اقتصادية مقيدة لسعر الفائدة ولسعر الصرف وىي من سياسات الكبح المالي ، الا ان 
ادت الى تذبذبات في المتغيرات الاقتصادية الكمية  2003التغيرات السياسية والاقتصادية بعد عام 

لمتمثمة بسياسات التحرير وىي تشير بذلك الى بداية مرحمة جديدة من السياسات الاقتصادية ا
المالي مما ادى الى احداث تغيرات عمى مجمل الاقتصاد القومي ومنيا الاعمال والانشطة 

 المصرفية .

وجاءت ىذه الدراسة محاولة لمعرفة التأثير الذي تتركو التحولات في السياسات الاقتصادية 
 ROAر الربحية المصرفية )المالي لممصارف التجارية من خلبل التركيز عمى مؤش الأداءعمى 

,ROE  .) 

سياسات  إتباع  (2011-1998شيد الاقتصاد العراقي خلبل المدة  ) :البحث  مشكمة
 إلى  أدىمما  ، التحرير المالي  ي وسياسةالكبح المال منيا ما يتضمن سياسة مختمفة اقتصادية

عمى  إيجابا سمباً او اما اثرالكمية الأمر الذي  قتصاديةحدوث تقمبات وتذبذبات في المتغيرات الا
البحث عن طريق التساؤلات  يمكن صياغة مشكمة ة . وعميوالعراقيالمصارف التجارية  ربحية

 التالية :

 خلبل في السياسات الاقتصادية  ةالحاصم اتالتغير ب ت ربحية المصارف التجاريةثر ىل تأ
 ؟فترة الدراسة 

 نوع ىذا التأثير؟يمكنيا تقدير حجم و  ىل يمكن بناء نماذج قياسية 
 البحث تمثل النقاط التالية : أىمية : البحث أهمية 

 بتعدد  منيا الاقتصاد العراقي والمتمثمة التي يعاني المشكمة أىميةالبحث من  تأتي أىمية
 . مدة الدراسة المتبعة خلبل ألاقتصادية السياسات 

 فضلب عن أىمية لصرف( وسعر ا الفائدة)سعر منيا و  الكمية ألاقتصاديةالمتغيرات  أىمية
 . ( الربحية المصرفية )ومنيا الاقتصادية  الجزئية  المتغيرات
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 ييدف البحث إلى :  : هدف البحث 

 التحرير المالي وذلك وفقاً لسموك المتغيرات  وسياسةالكبح المالي  سياسة التمييز بين
 قيد الدراسة  ألاقتصادية

 الربحية عمى مؤشر ي السياسة الاقتصادية معرفة حجم ونوع التأثير الذي يتركو التحول ف 
 في العراق. التجارية العاممةلممصارف 

 ينطمق البحث من فرضيتين ىما : البحث : ةفرضي

  الربحية اتمؤشر  إحصائية معنوية بين سعر الفائدة ذات دلالة تأثير علبقةوجود 
 .المصرفية 

  الربحية اتف ومؤشر ين سعر الصر ب إحصائية معنوية تأثير ذات دلالة علبقةوجود 
 . المصرفية

التغيرات بتأثر ت قدربحية المصارف التجارية  إنوىي :  أساسيةفرضية  إلىوىذا يقودنا 
التحول من سياسة الكبح  ومنياالمتبعة  في العراق في السياسات الاقتصادية الحاصمة 
  سياسة التحرير المالي . إلىالمالي 

 : عة مباحث رئيسية ىي كالآتي ارب لقد تضمن البحث  هيكمية البحث :

  لي سياسة الكبح المالي والتحرير الما  -الجانب النظري  : الأولالمبحث . 
  : لمصرفية وطرائق قياسو ة ايالربحمؤشر المبحث الثاني. 
  : (2011-1998في العراق لممدة )المالي والتحرير المالي  سياسة الكبحالمبحث الثالث  
 التحول في السياسة الاقتصادية عمى ربحية المصارف  المبحث الرابع : قياس اثر

 . التجارية

 حدود البحث :

 (2011 -1998) المدة خلبلقيد الدراسة : ان المدة الزمنية  حدود البحث الزمانية . 
 ز عمى عينة من المصارف تكمن حدود البحث المكانية في التركي : حدود البحث المكانية

 . لعاممة في العراقا  الحكومية والأىميةالتجارية 
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 : اسموب البحث  

  الخاصة بالمتغيرات والبيانات والذي يعتمد عمى جمع المعمومات  :الاسموب الاستقرائي
ل ما توفره ميزانيات بناءا عمى بيانات واقعية من خلب اعداد ذلكتم اذ ، الاقتصادية 

لصمة في ىذا المصادر ذات ا فضلب عن ما تقدمو في عينة البحث اريةالمصارف التج
 .   غية التوصل إلى نتائج تعزز فرضية البحثالجانب ب

  والذي يعتمد عمى التحميل الكمي لمظواىر الاقتصادية وذلك من خلبل  :الاسموب القياسي
تحميميا لممساعدة و  اختبارىا بالاعتماد عمى متغيرات الواقع ومن ثم  صياغة نماذج قياسية

 في رسم السياسات الاقتصادية .
 لي سياسة الكبح المالي والتحرير الما  -الجانب النظري  : الأولمبحث لا

 ( : Financial Repressionالمالي )الكبح  ةسياس أولًا:    
من اجل مكافحة التي تنتيجيا الدول السياسات الاقتصادية  أىممن  النقدية تعتبر السياسة

 ان فاعمية إلا قتصادي لأي بمد .التي تصاحب التطور الا المختمفة الاقتصادية الاختلبلات
 الاقتصاديةفي ضوء تفاوت طبيعة اليياكل  أخر إلىتختمف من اقتصاد ىذه النقدية  السياسة

لاقتصادية المتبعة سياسات اال طبيعة ونوع  فضلًب عن المالية السائدة وتفاوت درجو تطور الأسواق
 اوكسياسة الكبح المالي  او ذاك لبمد اليذا  تتلبءم مع الظروف الاقتصادية والسياسية قدوالتي 

لقد اعتبر القطاع المالي والمصرفي في كثير من الدول النامية قطاعاً استراتيجياً  .التحرير المالي 
 وقد اخضع في  ظل الأنظمة المركزية الى مختمف أشكال الرقابة.

 مفهوم سياسة الكبح المالي : .1

من قبل السمطات  توضعالتي من القيود  ةن مجموعع عبارة الكبح المالي ىي سياسةان   
 لمحكومةالحاجات المالية  إشباعالى  بالأساستيدف  والتي عمى النظام المصرفي والمالي النقدية

جبار المصارف عمى شراء سندات الخزينة فرض سعر فائدة منخفض او معدوم عن طريق  وا 
 .  س المال فرض قيود صارمة عمى حركة  رأمنخفض فضلب عن الحكومية بعائد 

 www.facebook.com/ /posts/636919889687326 ان الكبح المالي ىو بمعنى اخر
 نخفضةم الحصول عمى موارد ماليةإلى  تيدف  التي حكومية  ال لإجراءاتلمجموعة من ا نتيجة

 ايضا  يعني  والكبح المالي.  .erf.org.eg/cmsid=54www  ةالتكاليف من السوق المالي
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      . .money.asaal.net/496531 wwwعمى القروض والودائع  الفائدةلسعر  إداريتحديد 

ي بانيا سياسة الكبح المال 1973( عام E.Scheow, R.Mckinnonلقد عرف كل من )
( . او 13:  2006مجموعة الاجراءات المقيدة والمفروضة عمى القطاع المالي )بوزيان وشكوري ، 

http://www.erf.org.eg/cmsid=54
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انعكاس لتدخل الحكومة في المجال الاقتصادي والمالي ويظير ىذا التدخل من خلبل  ااني
 ( .60، 2011التشريعات والقوانين التي تحد من حرية الجياز المصرفي )بوبموطة ، 

الكبح المالي والذي يقود الى تدخل  ةحكومات دول العالم مارست سياسمعظم  إن
والتدخل المتزايد في  ةالمؤسسات المالي عن طريق احتكار ممكية المالية أنظمتياالحكومات في 

وتوجيو الائتمان وغيرىا ، وتيدف سياسة  ةالفائد لأسعارمثل التحديد المركزي  المصرفية الأعمال
ور في تمويل جعل النظام المصرفي والمالي يقوم بدإلى المصرفية  لأعمالاالتدخل الواسع في 

سعر الفائدة دورا ميما  ويمعب  .( 22 :2010،)عمار حمد  التنمية الاقتصادية ةوتعجيل عممي
في حركة النشاط الاقتصادي اذ انو يؤثر عمى قرارات المستيمكين من خلبل توزيع دخوليم بين 

يؤثر عمى قرارات المستثمرين في توجيو  آخرن جانب ومن جانب الانفاق والادخار ىذا م
 . (10:  2011ي ، نامحافظيم الاستثمارية )الجور 

في مجموع القوانين والضوابط  المتمثمةان العديد من الدول طبقت سياسات الكبح المالي 
ية بتوظيف والتي لا تسمح لموساطة المال الحكومةبل من ق ةالمفروضد الكمية والنوعية والقيو 

 ةانظمقد يسود في ظل سياسة الكبح المالي ومن ناحية اخرى فقدراتيا المتاحة، ىذا من ناحية 
المركزي بتحديد قيمة  حيث يقوم البنك نظام سعر الصرف الثابت ، عديدة لسعر الصرف أىميا

لعبيدي ) ا الأجنبيةالمصارف من الذىب والموجودات  أموالبشكل ثابت عن طريق  ةالنقديالعممة 
عتبر تقمبات سعر الصرف والضغوط التضخمية من اىم وفي ىذا المجال ت ( .139:2009،

 : (19: 20011مصطفى ،  (   ميددات الاستقرار المالي في فترات الكبح المالي اذ نلبحظ
  تحمل  إلىيؤدي  الأجنبيفي مركز النقد  زفأن العج المفرطةنتيجة لتقمبات سعر الصرف

خول في والد ةخسائر كبيره ناتجة عن انكشاف المعاملبت الخارجي المصارف التجارية
 في سعر الصرف .تغيرات كبيرة عن  التزامات غير متوقعو ناجمة

 وىذا يعرض  ةلنقديا للؤرصدة الحقيقية ارتفاع معدلات التضخم تؤدي الى تآكل القيمة
ر التعثر المالي الى مخاطبما فييا المصارف التجارية الاقتصادية  ةالكثير من الانشط

 ، مما يؤثر سمبا عمى ربحية ىذه المصارف . وارتفاع معدلات الديون المعدومة
: 2009،  ساعدو )( 20:2008)بربري ،طرشي ،لسياسة الكبح المالي   السمبية الآثار .2

12) : 
   الآتيةبالنقاط  إيجازىايمكن  الآثار السمبيةمن  ةقد تترتب عمى سياسات الكبح المالي مجموع 
 حقيقة فائدة أسعارظيور  إلى يؤدي الاسمية عمى الودائع والقروض مما الفائدة أسعارتدني  .1

 عوائد المالية كافة  .الوىذا قد ينعكس سمبا عمى  في ظل ارتفاع معدلات التضخم. سمبية
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 المفترض دعميا وتوجيو الائتمان ليا.الاقتصادية  لمقطاعات سوء تخصيص الائتمان الموجو .2
تطوير القطاع  عمىسمبا  يؤثرقد مما  سياسية عتباراتلاو الائتمان لك توجيوقد يعني ذ

 . التجاريةربحيو المصارف عمى الخاص ومن ثم 
 . ةالاجنبي من  الموجودات اقل جاذبية المحمية الماليةالموجودات  تصبح .3
اضح تراجع و القطاع المصرفي و  ع حيث يتميز بسيادةالتنو  إلىىا يفتقر القطاع المالي عند  .4

 . رأس المال  النسبية لأسواق في الأىمية
  انخفاض درجو العمق المالي ) .5

    
 للئقراضالقومية القابمة  التي تعني انخفاض الأرصدة( و 

   ويل الاستثمارات .ضعف قدره الاقتصاد الوطني عمى تممما يعني ضمناً 
 لمال في الدول المتقدمة .من اقتصاديات الدول النامية إلى اسواق ا الأموالىروب رؤوس  .6

 :(( Financial liberalization  ا  :سياسة التحرير الماليثاني    

التحرير )لغويا(ىو عبارة عن مجموعة من العمميات كالاختيار والإعداد والتصحيح 
والتكثيف والتنظيم وغير ذلك من التعديلبت التي يتم إجراؤىا بيدف إنتاج أعمال او اتخاذ قرارات 

ة ومتسقة. ويمكن ايضا أن يشتمل  عمى ميارات إبداعية وعلبقات بشرية فضلب عن صحيح
نى عبم.   ar.wikipedia.org/wikiاستخدام أساليب مختمفة لموصول إلى نتائج دقيقة ومتكاممة 
( والتعديل Reformation) كالإصلبحاخر ان التحرير يحتاج إلى العديد من العمميات 

(Amendment( والتغيير )Change ،34:  2009( )الزيدي  . ) 

)حريري،  ثلبث نقاط أساسية ىي تضمن)اصطلبحا ( ت سياسة التحرير الماليالا ان 
2009    :45 : ) 

 . إزالة القيود المفروضة عمى أسعار الفائدة 
 . إزالة القيود عمى الائتمان المصرفي 
 . تخفيف الرقابة والإشراف الحكومي عمى الجياز المصرفي 

ضي في يعد التحرير المالي ظاىرة حديثة نسبياً وقد بدأ في عقد السبعينات في القرن الماو         
صلبحات  الجياز  تيا الدول النامية من خلبل التحو م تمالعديد من الدول المتقدمة ث ل الاقتصادي وا 

  .(1: 2009)حريري ،المصرفي 

عمى انو حل لمخروج من  التحرير المالي)  E. Scheow, R.Mckinnonعرف كل من  )و  
حالة الكبح المالي ووسيمة فعالة لتسريع وتيرة النمو الاقتصادي في الدول النامية . ويعرف ايضا 
عمى انو مجموعة القرارات والاجراءات المتخذة تيدف إلى جعل النظام اكثر استجابة لتغيرات قوى 
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: 2011الموارد المالية )بوبموطة ،  السوق وجعل السوق اكثر تنافسيا من خلبل توزيع واعادة توزيع
74. ) 

 الدوليةوالمنظمات المتقدمة ضغوط البمدان ل خضعت الناميةالدول عمى ان  التأكيدولابد من        
ة مولسياسات الع بإتباعلعالمية ( وذلك ا التجارةمنظمة و البنك الدولي و صندوق النقد دولي ك)

الاقتصاد العالمي من خلبل نيج سياسات التحرير  في بسرعةالاندماج  الاقتصادية بغية تحقيق
 :(33: 2009، ساعد) تمثمة بالآتي مالمالي ال

 مفروضةعمميات تحرير مالي واسع يشمل التخمص من القيود والضوابط التي كانت  إجراء. 1
 دخولًا وخروجاً . ة الاجنبي الأموالرؤوس  حريةعمى 

وزيادة  ةارجير عن الخارج ،لجذب الاستثمارات الخزيادة سعر الفائدة في الداخل بفارق كبي. 2
 . المحميةالادخارات 

سياسات مرنو لسعر الصرف  إتباعالصرف من خلبل  أسعارتحقيق استقرار نسبي في . 3
 اجل:وذلك من 

  أسعارمخاطر تقمبات  ةلمواجي الأجانبلممستثمرين  اللبزمةتوفير الضمانات 
 الصرف.

 والعمميات  الاقتصادية الأنشطة ةقيم بدقتمكين المستثمرين من حساب وت
 . الخارجيةوالتحويلبت  الأرباحومنيا  الاستثمارية
 إصلبحاتو غالبة دول العالم لأحداث توج إلى ىذه  سياسات التحرير الماليوقد أدت 

 والمنافسةتحديات الانفتاح الاقتصادي  ةلمواجي الاقتصاديةفي نظميا  ةوجذري عميقة ةاقتصادي
الاقتصادي بحيث يحتل النظام  للئصلبح الأساسية الخطوةالنظام المصرفي  إصلبحيعد  إذ الدولية

ية المصرفي مركزاً حيوياً ضمن الييكل المالي للبقتصاد في تعبئو المدخرات وتمويل برامج التنم
وذلك مصرفي مالي و  إصلبح تطمبية التحرير المالي تعمم إن. (8 :2011الاقتصادية )فرىاد،

 :( 1،  2006 : بظاىر) تيةالا لبل النقاط يتم من خ
حدة المنافسة بين  واجيةوذلك لم والأجنبيةبين المصارف المحمية الاندماج المصرفي  تحقيق -1

  الأدنىالتجارية وزيادة الفرص الاستثمارية في القطاع المصرفي  ، والالتزام بالحد  المصارف
 . المال  لرأس
 . المصرفيةجيا الاتصالات والمعمومات من اجل تطوير الخدمات لو و استخدام امثل لوسائل تكن -2
 والإشراف لرقابةاومعايير  أسس وتطوير تعزيز استقلبلية السياسة النقدية من خلبل تفعيل -3

 . ( 22، 2011مصطفى ، عمى الجياز المصرفي )
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ى ان تعمل عم الأىمية التجاريةالمصارف  من خلبل تشجيع تطوير بيئة النظام المصرفي   - 4
ربحية ارتفاع في معدلات ال إلىمما قد يؤدى  إداريةاو تدخلبت  تمويمية وفبدون سق بحرية 

 .ممصارف ل
 للبستثمارات نتيجة الجاذبةالقطاعات الاقتصادية  أكثرصبح القطاع المصرفي من عندىا ي - 5

 . المصرفي  لمتوسع في نشاطوو  الكبيرة المالية لعوائدىا 
)بربري و طرشي  أىمياالشروط العديد من  حرير المالي بنجاح يجب توفرولكي يتحقق الت 

 ،2008  :30) : 
 الاستقرار الاقتصادي والمتمثل باستقرار معدلات التضخم . -1
 قطاع مالي كفؤ يعتمد عمى تخصيص الائتمان الموجو .توفير  -2
 ايجاد بيئة مؤسسية وقانونية ملبئمة لحفظ حقوق الممكية . -3
  اع التدريج المتسمسل في مراحل التحرير المالي .اتب -4

 2005علبم ،مزايا عديدة من بينيا )صميحة و بو يحمل التحرير المالي في طياتو لذلك  
:23) : 
 . اعطاء فرصة لممصارف لتحسين ادائيا المالي خاصة في ظل المنافسة الشديدة 
  بالاعتماد عمى الكفاءات امكانية جذب تكنولوجيا متطورة في مجال الادارة المصرفية

 ية .بالمحمية والاجن
  المستثمرة وذلك من خلبل زيادة حجم المعاملبت المالية التجارية . للؤموالرفع قيمة العائد 
  فسح المجال للبندماج المصرفي مما يعني تحسين اداء المصارف التجارية في ظل المبادرة

 لقوى السوق .

: (Gradual financial  liberalization)  ثالثا : سياسة التحرير المالي التدريجي  
من مالية الزمات تدويل وانتقال الا ؤدي إلىرير المالي المتسرع )الشامل( قد تان سياسة التح     

وتعثر مصرفي وخسائر مالية كبيرة قد تتحمميا المصارف التجارية وىذا ما أثبتتو دولة إلى اخرى 
سياسة التحرير المالي أما .  (وتركياكالأرجنتين ) لاالمجالتجارب الدولية التي سارت في ىذا 

ادية والمالية بشكل تشتمل عمى مجموعة من الإجراءات الاقتص استراتيجيةتضمن تبني التدريجي فت
المشاكل والأزمات  فيف من حدةتخالتطبق بحيطة وحذر إذ يؤدي ذلك النيج إلى  متسمسل ومتأن

إن التحرير المالي التدريجي .ي والمالي )كالتجربة اليندية (التي ترافق عممية التحول الاقتصاد
 ( :: 44 2009)حريري ، تي أساسيتين من الإجراءات أىميا الآ يشتمل عمى مجموعتين

 وتتضمن الآتي :  الداخميأولًا :إجراءات التحرير المالي عمى المستوى     
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زالة كل أنواع الرقابة والتثبي .1 ت وتحديد السقوف العميا لأسعار الفائدة تحرير أسعار الفائدة وا 
 الدائنة والمدينة .

الإلزامية والحد من الرقابة عمى توجيو الائتمان نحو  حتياطاتالاتخفيض تحرير الاعتمادات و  .2
قطاعات محددة ، واستخدام الأدوات الكمية )غير المباشرة ( لمسياسة النقدية بدلًا عن الأدوات 

 التحرير المالي . باستراتيجيةة  ينادة معتي تكون عالنوعية )المباشرة ( وال
تحرير المنافسة المصرفية بمعنى إلغاء كافة القيود التي تعيق إنشاء المصارف المحمة  .3

 والأجنبية .
 : الإجراءات الآتية اتخاذ  : وتتضمنالخارجيثانياً: إجراءات التحرير المالي عمى المستوى     
ك باعتماد سياسة سعر الصرف مرنة ومتغيرة و منسجمة مع تغيرات إلغاء ضوابط الصرف وذل .1

 قوى السوق من اجل تقميل الفجوة بين سعر الصرف الاسمي والحقيقي .
. حرية حركة رأس مال بمعنى حرية انتقال الأموال من والى الاقتصاد المحمي والسماح 2

 ي .الدخول والخروج من السوق المحمب نبية لممصارف والشركات الاج
زيادة كفاءة الاسواق مالية وتخفيف القيود المفروضة عمييا وىذا من شانو . فتح  أسواق الأوراق ال3

 المالية .

) بوزيان  التاليةر المالي يتمثل بالخطوات الثلبث وىناك من يرى ان التدرج في التحري       
  :(10 :2006،وشكوري

 الإصلبحاتاع الحقيقي من خلبل مجموعة من المرحمة الاولى : ان يبدا الاصلبح بتحرير القط
 ختمف القطاعات الاقتصادية .م الييكمية في

المرحمة الثانية : تتمثل في التحرير المالي الداخمي من خلبل تحرير معدلات الفائدة عمى القروض 
 والودائع وافساح المجال امام القطاع المصرفي الخاص .

مدخول ل الأجنبية الاستثماراتالمالي الخارجي من خلبل تشجيع ة : اذ تتمثل بالتحرير ثالمرحمة الثال
 في الاسواق المحمية فضلب عن الغاء القيود عمى الصرف الاجنبي .

بتكيف النظام المصرفي مع حاجة الاقتصاد الحقيقي ، وعندىا يتكامل تسمح ىذه المراحل و     
دي إلى زيادة فعالية سياسة التحرير التحرير المالي الداخمي مع التحرير المالي الخارجي مما يؤ 

  . (11: 2006) بوزيان وشكوري،المالي
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 المبحث الثاني : مؤشر الربحية المصرفية وطرائق قياسه :المبحث الثاني : 
:  2005حداد وىذول ،)التالية  الأساسيةتحقيق الوظائف  إلىتسعى المصارف التجارية 

145 ): 
والائتمان والاستثمار فضلب  كالإيداعالتجارية  بالأنشطة تتمثلو التقميدية :  المصرفيةالوظائف . 1

 القطاعات الاقتصادية . عن تمويل كافة
الاستثمار المصارف التجارية خدمات مصرفية حديثة منيا  تقدم : لحديثةا المصرفيةالوظائف . 2

صدارالأجنبية و بالعملبت   الائتمانية البطاقةخدمات و  الاستثماريةتقديم الخدمات و  المالية الأوراق ا 
  .فضلب عن تقديم الاستشارات المالية

ىو لتحقيق اكبر ربح ممكن لممصارف  والحديثةالتقميدية  المصرفيةان تقديم الخدمات 
ان و المالي لممصارف التجارية  الأداء كفاءةلمدى  الأساسيالمعيار  الأرباحالتجارية ، اذ يعد حجم 

 إلى ية بسبب التحرير المالي يعود بالأساسميا المصارف التجار التي تتحم الكبيرةالخسائر المالية 
المصرفي مما ظيور ظاىرة التعثر  إلىالمقترضين عن الوفاء بالتزاماتيم المالية ، مما يؤدي  عجز
لذلك فان درجة تطور النظام المصرفي في أي  .( 1: 2009)حريري ،مالية  اتشوب أزمينذر ب

المصارف التجارية عمى تقديم الخدمات المصرفية ، اذ يتجسد ذلك دولة يمكن قياسو بواسطة قدرة 
:  2010حمد، في تحقيق تحسينات نوعية وكمية في تقديم الخدمات المصرفية بشكل كفؤ )عمار

25). 
  : مفهوم الربحية المصرفية : أولا 

 التنظيميةالادارية و ات السياسات و القرار  من ئلالربحية الصرفية  ىي محصمة عدد ىا
لممصارف ، وىي عبارة عن النتائج والنسب والمعدلات التي تكشف عن الطريقة التي يدار بيا 

ديات الداخمية و المصرف اذ من خلبليا تتضح فعالية تمك السياسات والقرارات لمواجية التح
  . ( 40: 1982،  الخارجية  )جابر

والمساىمين عن طريق  تسعى المصارف التجارية إلى تحقيق ىدف زيادة ثروة المستثمرين
تحقيق اعمى مستوى من الارباح في ظل بيئة اقتصادية متغيرة ، ويمكن تعريف الربحية بانيا عبارة 
عن علبقة بين الارباح التي تحققيا المؤسسة )الوحدة الادارية( والاستثمارات التي ساىمت في 

ا لممصارف التجارية ومقياسا صرفية ىدفا اساسيمتحقيقي ىذه الارباح ، وعندىا تعتبر الربحية ال
لمحكم عمى كفاءتيا عمى مستويات الوحدات الكمية او الجزئية ، فضلب عن انيا ترتبط بعلبقة 

من جية اخرى  والربحية وطيدة  بالاداء المالي من جية و حجم المخاطر المؤثرة عمى المصرف 
قدرتو عمى تحسين مستوى ىي احد المؤشرات المالية التي تعكس مدى كفاءة المصرف و المصرفية 

 .  (13:  2006ارباحو ) جبر، 
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لكي يحقق المصرف ىذه الارباح فأن عميو ان يوظف الاموال التي يحصل عمييا من   
ليس لممصرف مطمق  فو إلى اقل حد ممكن ولكنالمصادر المختمفة  وان  يخفض نفقاتو وتكالي

صادية تؤثر عمى ىذه أخرى غير اقتالحرية في تحديد حجم أرباحو فيناك متغيرات اقتصادية و 
يو النشاط وجوضع شروط الائتمان او انيا تعمل عمى تقد تقوم السمطات النقدية بالارباح ، ف

جيات معينة ينتج عنيا )اما سياسة توسعية او انكماشية ( مما يؤدي إلى تشجيع الاقتصادي الى 
مشعل مى معدلات الربحية المصرفية )ثر عاو عرقمة ىذه النشاطات الاقتصادية التجارية مما قد يؤ 

ان اليدف الأساسي لممصرف التجاري ىو زيادة ثروة المستثمرين   . (  65: 2005وصاحب ،
ويعتمد ىذا عمى عوامل عديدة  من بينيا قدرة المصرف عمى تحقيق الارباح ، و عادة ما تقاس 

من  ىناك نوعان، و  رفيةالربحية المصالمؤشرات يطمق عميا مؤشرات تمك القدرة بمجموعة من 
،  جبر ( و) 345: 2005، وصاحب  مشعلالعوامل المؤثرة في ربحية المصارف التجارية )

2006 : 92) : 

  العوامل الداخمية : وىي عوامل البيئة الداخمية لممصرف التجاري اذ  تؤدي ىذه العوامل إلى
 دة المصرفية عمى القروضوتغيير معدلات الفائزيادة الموجودات فمن خلبل زيادة ارباحو ، 

 .  النفقات التشغيمية تخفيض عنفضلب  يزداد الإيراد و العوائد  تزداد
 وعة من المتغيرات المتمثمة بعوامل  البيئة  الخارجية مالعوامل الخارجية : وىي مج

عمى ربحية المصارف ومنيا متغيرات  إيجابالممصارف التجارية وىذه العوامل قد تؤثر سمبا او 
 ة النقدية و المالية . السياس

وتتعرض المصارف التجارية في ظل التغيرات المستمرة في البيئة الاقتصادية إلى العديد 
 الموجوداتاستثمار من المخاطر التي تؤثر عمى أنشطتيا الاقتصادية كعمميات الإقراض و 

قد تتعرض إلى الا انيا لعملبت الأجنبية  وغيرىا  من الخدمات المصرفية ، اواستبدال  المالية
لب عن مخاطر تقمبات سعر الصرف والتضخم فضو مخاطر السوق  منياالمخاطر بعض 

اذ تؤثر ىذه المخاطر عمى أداء المصارف التجارية ومن ثم عمى مخاطر تغيرات سعر الفائدة 
 ( .3:  2013عمارة ، با رفية )معدلات الربحية المص

 : ثانيا : طرائق قياس الربحية المصرفية 

ىذه المؤشرات من اىم المؤشرات المالية المستخدمة في تقييم الاداء المصرفي وىي تعد  
تقيس قدرة المصرف عمى تحقيق العائد من الاموال المستثمرة فضلب عن انيا تكشف مكامن القوة 

     : ي ، ومنياوالضعف في الاداء المالي لممصرف التجار 



 3127/   45 –/ العدد  23 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 (485 ) 
 

: وىو مقياس يقيس  (Return on Assets)(ROAمعدل العائد عمى الموجودات ) .1
الفعالية الكمية للبدارة في توليد الارباح من الموجودات المتوفرة لدييا ، ويدعى ايضا بالعائد 

( وارتفاع ىذا المؤشر يدل عمى كفاءة ادارة المصرف في استثمار ROIعمى الاستثمار )
:  67)يمي  من خلبل ما يحسب  المبالغ المالية وفي ترشيد النفقات التشغيمية ، اذ

Weaver , Weston, (2008) ) : 

    
 صافي الدخل
الموجودات

         

: وىو مقياس يقيس (Return on Equity)( ROEالممكية ) العائد عمى حقوقمعدل  .2
ق من استثمارات المساىمين في حق الممكية ، وعند قياس ىذه النسبة يكون قالعائد المتح

تجاري ، ويمكن صل عمية المساىمون في المصرف اليحالعائد الذي من السيل معرفة 
 : (Lashor ,(2008):  44) حساب ذلك وكالاتي 

    
 صافي الدخل
حق الممكية

       

ت الربحية المصرفية لعينة من المصارف التجارية العاممة في ( يبين مؤشرا1والجدول ) 
 .المعادلتين السابقتين ، وقد تم حسابيا وفق  (2011-1998خلبل المدة ) العراق

 لتجارية العراقيةالمصارف ا لعينة من ( ROA ,ROEمؤشرات الربحية المصرفية ) (1الجدول )

 مصرف بغداد المصارف
الشرق مصرف 

 الأوسط
   مصرف الاستثمار 

 العراقي
 مصرف الرافدين مصرف الرشيد

 ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE السنوات

1998 2.05 26.84 1.74 18.96 2.49 32.55 0.71 1.36 0.83 1.13 

1999 3.09 28.11 3.44 38.36 4.47 37.65 1.34 2.3 1.28 1.81 

2000 3.06 31.5 2.06 30.3 2.98 33.93 1.89 1.83 2.08 1.8 

2001 1.87 30.09 2.24 30.93 1.74 26.18 1.51 3.82 1.61 3.38 

2002 2.24 30.43 2.28 31.67 3.55 38.72 1.61 5.81 1.71 5.81 
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2003 0.91 16.1 1.86 18.22 0.008 0.12 14.34 15.34 4.67 4.67 

2004 5.02 36 3.03 39.69 1.05 18.49 14.89 30.24 3.65 2.48 

2005 0.75 4.24 2.45 30.75 0.75 9.32 17.88 19.45 2.65 2.11 

2006 2.54 14.13 1.88 15.73 0.01 0.08 12.45 10.45 4.62 3.67 

2007 5.43 25.95 3.55 28.65 6.18 20.82 15.65 13.67 7.65 9.42 

2008 3.94 22.94 2.45 21.85 5.74 19.31 9.56 10.02 4.67 7.67 

2009 1.97 14.47 2.1 15.5 2.4 7.35 22.56 19.88 6.56 6.43 

2010 1.42 11.51 1.49 10.26 3.62 10.06 20.58 25.56 5.74 4.8 

2011 2.85 17.89 2.01 15.87 3.92 12.24 29.56 27.45 4.87 4.92 

 الجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى ميزانيات المصارف التجارية لسنوات مختمفة  .    

 (2011-1991في العراق لممدة )المالي والتحرير المالي  سياسة الكبح المبحث الثالث :

أداة رئيسية من  أنياان المصارف التجارية ىي أدوات لتنفيذ السياسة النقدية لمدولة كما 
ك المركزي التي يتم عن طريقيا تحديد أسعار الفائدة ، فعن طريق المصارف التجارية أدوات البن

يتم ضخ السيولة في الاقتصاد ومن خلبليا يتم سحب السيولة فضلًب عن دورىا في تمويل 
  المشاريع التنموية المختمفة .

ح المالي في وقد تم تطبيق أشكال مختمفة لسياسة الكب سياسة الكبح المالي : إبعاد: أولا 
 العراق منها :

 : الفائدةيد سعر تحد سياسة إتباع. 1
ح الذي تحصل عميو ىو مقدار الرب ييمنالسعر الفائدة والذي العديد من المفاىيم  ىناك

وىناك من  ،العامة والخاصة لممؤسسات  المصرفيةيا القروض والتسييلبت المصارف عند منح
مقدار العائد الذي  مع مختمف المؤسسات وىو التجاريةف يرى انو المعدل الذي تتعامل بو المصار 

 .(16:  2006ات البنك المركزي )شندي ، كن ان تحصل عميو بناءاً عمى توجييم
مقيدة لمنافذ الاختلبل النقدي والمالي  ات النقدية في العراق سياسة نقديةالسمط اعتمدتوقد 

، لذا اتسم ىيكل  إدارياالفائدة  أسعارد الكبح المالي المتمثمة في تحدي سياسةمن خلبل اتباع 
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بنظر الاعتبار الارتفاع  الأخذبالجمود وعدم  عديدةفي العراق لسنوات  المحمية أسعار الفائدة
مما جعل دور الجياز المصرفي عقيماً في جذب المدخرات  للبسعارالمستمر في المستوى العام 

مجالات الاستثمار المختمفة إلى رات المدخ  عمى توجيوىذه المصارف قدرتو م وعد المحمية
 . (10:2011)الجوراني :
 : نلبحظ  وعند تحميل السمسة الزمنية لسعر الفائدة .

  ( مما يدل عمى  2003 -1998ثبات نسبي لأسعار الفائدة خلبل المدة )تحديد اسعار 
 . إدارياً الاسمية الفائدة 

   ( 2007 - 1998اصبح سعر الفائدة الحقيقي سالبا  خلبل المدة. ) 

إن سعر الفائدة في العراق بقى عديم التأثير عمى النشاط الاقتصادي بشكل عام  بمعنى اخر
وتمويل الاستثمارات فضلب عن فرض قيود عمى حركة  الادخاراتوعديم التأثير تقريباً في جذب 

 . اتباع سياسة الكبح المالي راس المال وىذا يعني 

 : بتسياسة سعر الصرف الثا إتباع.  2
 الوحدات العممة الأجنبية مقومة بعدد من يمثل قيمة الأجنبيمفيوم سعر الصرف  إن

المحمية التي يتم تبادليا بعدد  العممةويعرف ايضاً بأنو عدد الوحدات من  النقدية  لمعممة المحمية
 (.237:  2007.)امين ، لمعممة الأجنبية من الوحدات 

ففي  ةمختمفة سياسات اقتصادي 2003حتى عام لقد اتبع العراق في عقد التسعينات و 
داً اما جانب النفقات فكانت كبيرة ومخصصة كانت الايرادات محدودة جة المالي ةجانب السياس

 ةكانت تابع النقدية السياسة، بالمقابل فأن  العجزالى تفاقم  أدىما دمرتو الحروب مما  لإعادة
الجياز  من خلبل ما يقدمو ةحاجات الحكوم ةمبيودورىا يقتصر عمى ت التوسعية المالية لمسياسة

الدينار العراقي تعاني من تقمبات غير منضبطة ة كل ذلك جعل قيم المصرفي لتمويل ذلك العجز
 ( :3:  2006اذ نلبحظ ما يأتي  )شندي ،

 .د ومرتبط بالدولار بسعر تعادل محد رسمياً  ان سعر الصرف ثابت.1
والمعوم وسعر  والإداريو الموازي حاسبي والممي الثابت الصرف )كالسعر الرس أسعارتعدد .2

،  عبد النبي) الصرف الحقيقي( مما يعكس صورة مشوىة وغير واضحة عن قيمة الدينار العراقي
وعمق ذلك  الفرص بين القطاع العام والخاص ؤسمبية منيا عدم تكاف أثارمما ولد  ( 5: 2013
 ليذه المؤسسات ومنيا المصارف التجارية . لكفاءةومعايير ا التأثير عمى الأداء الماليفي 
في السوق  كبير في قيمة الدينار العراقي انخفاضب والذي اتسمظيور سعر الصرف الحقيقي . 3

 .  الموازي
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  إتباعبسياسة الكبح المالي من خلبل  (2003 -1998) المدةمت أتسوعمى ىذا الاساس 
في السوق ارتفع بشكل واضح  الأجنبيف ان سعر الصر  إلا سعر الصرف الثابت ، سياسة

 ( 2كما في الجدول )و  (1936( إلى )1620الموازي فقد انخفضت قيمة الدينار العراقي من )
 .رةبظاىرة الدول ةتمثم جديدةبوادر ازمة ب ما انذروفييا زاد الطمب عمى الدولار م

انو يتأثر يتحدد في ضوء تفاعل قوى العرض والطمب بمعنى  الأجنبيان سعر الصرف 
من العوامل  ةدد ذلك وفقاً لمجموعيتحو ومقدار الطمب عمييا  ةالعمم المعروض النقدي من بمقدار

 : (Gitman , 2011 :123اىميا ما يمي )
انخفاض  إلىميزان التجاري يؤدي الان وجود عجر في  إذالوضع العام لميزان المدفوعات :-1

مقابل ؤدي الى انخفاض سعر الصرف ليا ما ينتيجة لزيادة المعروض النقدي م العممةقيمة 
 . ةالعملبت الاجنبي

العائد بحثاً عن  الخارج  الى الأموالفي بمد معين يؤدي الى توجو  الفائدةسعر  انخفاض إن-2
عبد )وبالتالي انخفاض في قيمتيا  المحمية العممةالطمب عمى  مما يؤدي الى انخفاض الأعمى

 ( .  16:  2012الحسين و جعفر،
مما  للؤسعارالمستوى العام  لزيادة نتيجة العممةتؤدي الى انخفاض قيمة  التضخميةالضغوط -3 

 . ةيؤدي الى انخفاض سعر الصرف مقابل العملبت الاجنبي
والاقتصادية  السياسية الأوضاعاسي والاقتصادي :ان اضطراب يعدم استقرار الوضع الس-4

 . الأجنبيةصرف العملبت  أسعاروكثرة الشائعات تؤدي الى حدوث تقمبات حادة في 
في احد  فاختلبل الاقتصاديةحركة المتغيرات  عمى ان ىذه العوامل تؤثر وبشكل مباشر

الاقتصادية ومنيا  الأنشطةىذه المتغيرات ينعكس سمبا عمى بقية المتغيرات مما يؤثر عمى 
تكاليف العمميات  لارتفاعنتيجة  أرباحياحجم ت إلىلممصارف مما يؤدي  ةجاريالت الأنشطة
تخمق بيئة  فالتقمبات المفرطة   ، ةصرف العملبت الاجنبي أسعاربات ومنيا مخاطر تقم المصرفية

في ىذه الدول  تجنب الاستثمار إلى الأجانبغير ملبئمة لمنشاطات التجارية مما يدفع المستثمرين 
 . الربحية المصرفية مو معدلاتمما يعيق ن
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 الكمية المتغيرات الاقتصادية (2الجدول )

 السنوات

 سعر الصرف
     EX   

دينار /     
 دولار

 الفائدة  معدل
R    

 السنوات   
 سعر الصرف 

EX           
  دينار / دولار

 معدل 
 لفائدة    

R     

1998 1620 7.25 2005 1472 10.5 
1999 1972 7.35 2006 1475 13.92 
2000 1930 7.35 2007 1267 23.5 
2001 1929 7.35 2008 1203 20.25 
2002 1957 6.35 2009 1182 12.33 
2003 1936 6.35 2010 1186 9.75 
2004 1453 9.5 2011 1196 9.5 

 اقي لسنوات مختمفة المركزي العر  لبنكا منشوراتالباحثين بالاعتماد عمى الجدول : من إعداد    

وىناك أسباب ومبرراتيا اقتصادية وأخرى موضوعية أدت إلى الانتقال من سياسة الكبح 
 المالي الى سياسة التحرير المالي في العراق ، كان من بينيا ما يأتي   :

 والتي ادت إلى إتباع سياسة الانفتاح الاقتصادي . 2003التغيرات السياسية بعد عام  .1
 وتوجييات المنظمات الدولية ومنيا شروط صندوق النقد الدولي .توصيات  .2
 . إتباع سياسة الخصخصة بمعنى تحويل القطاع العام  الى القطاع الخاص .3
 نتيجة للآثار الايجابية التي تتركيا سياسة التحرير المالي عمى مجمل الاقتصاد  . .4
لبنية التحتية لممصارف رات الأجنبية وتطوير اإيجاد البيئة الاستثمارية المناسبة لجذب الاستثما .5

 .التجارية 
ان التغيير او التحول الحاصل منسجم مع التطورات العالمية والتي تتخذ من العولمة  .6

 الاقتصادية مساراً ليا .
 :سياسة التحرير المالي في العراق  إبعادثانيا :  

منسجمة  2003بعد عام  العراقيةمة تنفيذ سياسات التحرير المالي التي قامت بيا الحكو  ان
ذ انيا تخمق الظروف اسات الاقتصادية التي يتبناىا صندوق النقد الدولي ايمع الشروط والس

 السوق وفق آلية القائم عمى التخطيط المركزي الى اقتصاد حر يعمللتحويل الاقتصاد  الموضوعية
  (2: 2012)الحمداني ، ا يأتي بم في ىذا المجال دوق النقد الدوليص شروط صنخيمت ويمكن. 
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عطاءلقطاع العام خصخصة ا .1  لنشاط القطاع الخاص . الأساسيالدور  وا 
 . والأجنبيالقوانين التي تضمن مصالح القطاع الخاص المحمي  إصدار .2
 وتطبيق سياسة السوق المفتوحة . الأجنبيعمى النقد  الرقابةنظام  إلغاء .3
 . الأجنبيةة مقابل العملبت المحمي العممةتخفيض قيمة  .4
 الى الخارج  الأجنبيبالنقد ومستحقاتيا  أرباحيامنح الشركات والمؤسسات الخاصة حق تحويل  .5

لقد ساىم البنك المركزي من خلبل ادواتو النقدية في مواكبة ىذا التحول وتفعيل آليات 
الاستقرار الاقتصادي والمالي  السوق من خلبل مجموعة من الاجراءات الفنية والقانونية التي تعزز
اتخذت ( وعميو 13، 2007وتؤسس لخمق بيئة تنافسية قائمة عمى التحرير المالي )باسم ، 

عبد )ان من بينيا ك لتطوير القطاع المصرفي  الإجراءاتالعديد من  العراقية السمطات النقدية
 :(  8: 2012، النبي 

لغاءالفائدة  أسعارسيما تحرير تحرير القطاع المالي ولا .1 وجعل آلية  السابقةخطط الائتمان  وا 
 العرض والطمب تعمل بكفاءة .

 او مكاتب جديد  فروعفي العراق سواء كانت بفتح  الأجنبيةلممصارف  المشاركةفتح باب  .2
 . صيرفة 

فق المصرفي يعمل و مما يجعل النظام  والإداريةالتمقائية عبر الموائح التنظيمية  الرقابةاستخدام  .3
 ةوكفؤ  نظم مرنة

 نظام متطور يديره البنك المركزي. إنشاءمن خلبل  المصرفيةتحديث نظام المدفوعات  .4
 . الأموالحرية التحويل الخارجي عدا ما يتعمق بغسيل  إطلبق .5

 إصدارالى  2003بالبنك المركزي العراقي سعت بعد العام  المتمثمةان السمطات النقدية  
سياسات التحرير المالي  مع التكيف نظام مصرفي مرن قادر عمىف خمق تعميمات تستيد

مصرفيو  بيئة بإيجادوذلك  والدوليةالمحمية  والمصرفيةلممتغيرات الاقتصادية والمالية  والاستجابة
 القطاع المصرفي في العراق يعاني من لكن المالية. الوساطةملبئمة تساعد عمى تسييل عمميات 

 : ( 12:  2011،)فرىاد   اكل الاتيةمشال
 . العالميةمقارنو بالمصارف  العراقيةصغر حجم المصارف  .1
 الفائدة . أسعارتجذر سياسة الكبح المالي بما في ذلك وضع قيود عمى  .2
 . وأنشطتيا التجاريةاحتكار القطاع العام لممكية المصارف  .3
  المصرفيةتقديم الخدمات في  الحديثةونظم المعمومات  التكنولوجياضعف واضح في استخدام  .4
 نظر الاعتبار تطوير العمل المصرفي.ب أخذ تلا الحكوميةالمصارف  أرباحتوزيع  ةطريق .5
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 الكثافة)اما  نسمة الف 45لكل  نسبتيا مصرف تتجاوزاذ  المصرفية الكثافةانخفاض  .6
 نسمة (. ألفيي مصرف واحد لكل عشره ف المعيارية
صلبحسعت الى التحرير المالي وذلك من اجل تطوير وعميو فان السمطات النقدية    وا 

وتحقيق المالية  وذلك من خلبل خفض المخاطر ياالقطاع المصرفي ومعالجة المشاكل التي يعاني
الاندماج المصرفي لمواجية  دعم  عنفضلبً  التكنولوجيمن التقدم  والاستفادةاستقرار الدخل 

المصرفي المتمثل  الإصلبح أىدافيحقق يعزز و كل ذلك   الناشئة الأجنبيةالمصارف  منافسة
 . (  8: 2011)فرىاد ،بتحسين ربحية المصارف التجارية 

يرتكز عمى التخطيط المركزي  2003النظام الاقتصادي السائد في العراق قبل عام  الا ان
ور في تيميش د قدية والتي كان ليا أثرالقرارات التي تتعمق بالسياسة النوالتدخل الحكومي في 

فكان الاقتصاد العراقي ينتيج  2003البنك المركزي في تحقيق الاستقرار النقدي اما بعد عام 
الإصلبحات اقتصاد السوق وقد تم البدء بيذه  آليةسياسات الاقتصاد الرأسمالي التي ترتكز عمى 

ع من لمبنك المركزي العراقي نو  وأصبحيات صندوق النقد الدولي والبنك الدولي بناءاً عمى توج
والذي  2004لعام  56قانون رقم  إصدارالاستقلبلية في اتخاذ القرارات النقدية وخاصة بعد  أنواع

 الإجراءاتالعديد من  إتباعالنقدي وذلك من خلبل  بالاستقرارالسياسة النقدية  ىدفحدد بموجبو 
 : (2011)وسام واسلبم ، كان من أىميا 

يربط سعر الفائدة الاسمي بمعدلات التضخم من اجل  تنفيذ سياسة سعر الفائدة المرن والذي .1
 تحقيق سعر فائدة حقيقي موجب .

ات السوق فضلًب عن اتباع استخدام سياسة سعر الصرف المعوم المدار والتي يستند الى مؤشر  .2
 . سياسة مزاد العممة لتحقيق استقرار نسبي في اسعار الصرف

فضلًب عن  الأىميةالمصارف  ة تعددبروز ظاىر  2003بعد عام  لقد اتسمت المرحمة
تتميز بصغر حجميا  الأىميةان المصارف التجارية ف الحكومية ، وعمى الرغم من ذلك المصارف 

كس عمى مؤشرات بكل المقاييس ، كما وان ىذه المصارف قد تباينت في ادائيا المالي مما انع
النشاط المصرفي العائد لمقطاع ن اف مع ذلك جييا . اتو  نتيجة لمتحديات التيالربحية المصرفية 
الاقتصادية الجديدة  ةشيد توسعاً ممحوظاً وذلك ضمن اطار الفمسف 2003الخاص بعد عام 

 المصارف حيث نلبحظ ان عددالاقتصادية الى تعزيز دور القطاع الخاص في الفعاليات  اليادفة
 الأىميةرف مصافرع ال ( وان عدد2008-2003( خلبل المدة )32-17ازداد من ) الأىمية

( خلبل نفس المدة غير ان رصيد موجودات المصارف الحكومية 212 -188ازدادت ايضاً من )
% 66% لممصارف الاىمية  وان رصيد الودائع الحكومية كان 2.5% مقارنة 97.5و تكانت نسب
% 76لمصارف الحكومية وتشكل ارباح ا 2008لعام  الأىمية% لممصارف التجارية  34مقارنة 
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)الجبوري  % 24ة ميرباح الجياز المصرفي في حين بمغت ارباح المصارف الاىاجمالي امن 
 ومة العراقية للبىتمام بالبنية التحتية ومن بينيا لقد حفزت ىذه المؤشرات الحك. ( 95: 2010،

اصلبح اقتصادي او مالي لن  فأي نيج التحرير المالي لذلك التشريعات والقوانين التي تدعم 
. ( 34: 2009و إصلبح عمى المستوى القانوني والتشريعي)الزيدي ، لم يرافق النجاح مايكتب لو 

 10: 2013،  عبد النبي)ليذا صدرت العديد من القوانين في ىذا المجال يمكن رصد بعضا منيا 
 : ( 3:  2012،  عبد النبي(، )
 .استقلبلية السمطات النقدية والذي يشير إلى  2004لعام  56قانون  .1
 . الأىميالذي ادى الى تطور النشاط المصرفي  2006لعام  13صدور قانون الاستثمار  .2
 بأسموب، والذي بدا  2004عام  74بموجب القانون  للؤوراق الماليةتأسيس سوق العراق  .3
 . ( 5: 2013سام ،و ول الالكتروني )اتحول إلى العمل بالتديدوي ثم الول اتدال
ا العمل في العراق ام الأجنبيةلممصارف  بموجبوالذي سمح  2004لعام  94 قانون صدور .4

  صرفية . مالمكاتب المشاركة  او من خلبل فتح النظام او وفق جديد مصرف  إنشاء
 .المتعمق بغسيل الاموال  2004لسنة  93استحداث قانون  .5

ن المرحمة وتعتبر ىذه القوانين الخطوة الاولى في عممية الاصلبح  او التعديل،  فقواني 
السابقة لا تصمح مع توجيات المرحمة الحالية ، فيي تؤثر عمى مجمل الاقتصاد القومي فضلب 

عمى  ربحية المصارف التجارية فكل قانون لو اثره إما عمى الاستثمارات او عمى  تأثيرىاعن 
نى ذلك نى لراس المال ، معتياطي القانوني او عمى الحدود الادحقوق الممكية او عمى حجم الاح

 ان ىذه القوانين ىي اطر تنظيمية قد تفسح المجال إلى تحرير مالي شامل . 
 ها :بين منفي العراق التحرير المالي  لسياسة مختمفة أشكالوقد تم تطبيق  

 مرنة لسعر الفائدة : سياسة إتباع .1
دلات عمى مع المحافظةىدفيا  الفائدة لأسعاران البنك المركزي العراقي أتخذ سياسة مرنو  
اذ تزايدت معدلات الفائدة وبشكل  2004عام  بعداذ بدأ برفع معدلات الفائدة  موجبة حقيقية

 ويعود ذلك للؤسباب  التالية :   موجبو الحقيقية الفائدة أسعارالى ان تصبح  أدىمضطرد مما 
  (  2007 - 2004المدة) الفائدة بشكل كبير خلبل  أسعاررفع. 
 مما انعكس إيجابا وبشكل واضح خلبل المدة  لتضخما تمعدلا محاولة الضغط عمى     

( 2008-2011 ). 
  وىذا يدلل عمى  2008%عام  23.5إلى  1998%عام  7.25ازداد من  سعر الفائدةان

 رفع معدلات الفائدة وتحريرىا تحريرا ماليا .لاىتمام واضح 



 3127/   45 –/ العدد  23 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 (493 ) 
 

ت التضخم بغية ومعدلا الفائدة الاسمية أسعارالسمطات النقدية قد ربطت بين  انوىذا يعني 
من خلبل الاستفادة الى زيادة الادخارات مما قد يؤدي  موجبو ، حقيقيةفائدة  أسعارالحصول عمى 
 اعادت النقديةبمعنى اخر فأن السمطات وتحويميا الى ودائع مصرفية ،   المكتنزةمن المبالغ 

ذلك و  الأمرمب بشكل مرن في السوق النقدي وتعديمو كمما تطو الفائدة استخدام ىيكل اسعار 
في تحسين الاستقرار الاقتصادي ومعالجة العجر في  كالمساىمةالايجابي المطموب  التأثير لتحقيق

فرازاتيا السيولة النقديةميزان المدفوعات والحد من فائض   التوفير ودائعالسمبية وذلك بتشجيع  وا 
 .)  14: 2006)شندي ،  الثابتة ودائعالو 

  :الصرف سياسة مرنة لسعر  إتباع. 2

ان تتبع سياسة سعر الصرف مكن تفي ظل سياسة التحرير المالي فان السمطات النقدية ت
 : (139:2009) العبيدي ، السياسات التالية احد  المرن والذي يرتكز عمى

  سعر الصرف المعوم : وفقاً ليذا النظام ، يتم تحديد سعر الصرف عن طريق تفاعل قوى
 بدون تدخل البنك المركزي . الأجنبيي سوق الصرف ف  العممةالعرض والطمب عمى 

   يكون سعر الصرف حراً في حركتو  أنويقصد بيذا النظام  المدار:المعوم سعر الصرف
ان البنك المركزي يتدخل في الوقت المناسب لتقميل  إلانتيجة لتفاعل قوى العرض والطمب 

   ةاو غير اقتصادي اقتصادية أزماتلحدوث  نتيجةلتقمبات سعر الصرف  ةسمبيال الآثارمن 

قيمة الدينار العراقي اذ مما ادى الى  انتعاش  2003وقد اتبعت ىذه السياسة بعد عام 
وذلك بسبب اتخاذ السمطات  2011عام  1196والى  2004في عام  1462الى  وارتفعت قيمت

 . العممة زادم كان من بينيا العديد من الإجراءات ةالنقدي

   عمى ربحية المصارف التجارية ةالاقتصاديفي السياسة التحول  قياس اثر : رابعالمبحث ال
: يمكن توصيف النموذج القياسي استنادا إلى الدراسات النظرية و اولا: بناء النموذج القياسي 

التجريبية لغرض قياس وتقدير اثر المتغيرات الاقتصادية الكمية المؤثرة عمى ربحية المصارف 
 في العراق  . التجارية العاممة 

                                                                   منموذج القياسي :    الصيغة العامة ل
ui +...Y = β0 + β 1X1  

 

 



 3127/   45 –/ العدد  23 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 (494 ) 
 

 إما صيغة النموذج القياسي قيد الدراسة فيتضمن نوعين ىما  : 

 الانحدار الخطي البسيط : -1
 ROA = β 0 +  β 1 Ex + ui 

ROA = β o + β 2r + ui 
ROE = β o + β 1 Ex + ui 

ROE = β o + β 2r + ui 
     : متعددالانحدار الخطي ال -2

                    ROA = β 0 + β 1 EX + β 2r + ui 
ROE = β 0+ β 1 EX + β 2r + ui                            

 حيث ان :          

 ROEالعائد عمى حق الممكية = معدل ،     ROAالموجودات =  معدل العائد عمى 

   = β0الحد ثابت     (  ،β1 , β2،  المرونات = ) uiالمتغير العشوائي= 

  r= سعر الفائدة ،   EXسعر الصرف = 

  : ة ذج القياسينتائج النماثانيا : 

( وذلك باستخدام البرنامج OLSلصغرى )تم  تقدير العلبقة باستخدام طريقة المربعات ا  
من خلبل اسموب الانحدار )البسيط والمتعدد ( وقد تم ايجاد ىذه المعممات   SPSSالاحصائي 

 وفق النماذج القياسية التالية : 

 عمى مؤشر الربحية لمصرف بغداد الكمية لمتغيرات الاقتصاديةاثر ا (3الجدول )

 النموذج القياسي R2 Sig β Sig β0 النتيجة
 ROA = 4.33-0.001 EX 0.04 0.37 6 غير معنوي

 ROA = 0.94+0.15 r 0.22 0.02 35 معنوي
 ROE = 2.21+0.01 EX 0.84 0.05 31 معنوي 

 ROE = 24.70-0.23 r 0.01 0.64 10 غير معنوي

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج       
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 ر المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى مؤشر الربحية لمصرف بغداداث (4الجدول )

 عمى مؤشر الربحية لمصرف الشرق الأوسط الكميةيرات الاقتصادية لمتغا اثر (5الجدول )

 النموذج القياسي R2 Sig β Sig β0 النتيجة
 ROA = 2.14-0.001 EX 0.02 0.83 4 غير معنوي

 ROA = 1.80+0.48 r 0.00 0.04 36 معنوي
 ROE = 1.91+0.15 EX 0.86 0.05 30 معنوي

 ROE = 27.299-0.23 r 0.001 0.65 10 غير معنوي

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج        

 عمى مؤشر الربحية لمصرف الشرق الأوسط الكميةلمتغيرات الاقتصادية ا اثر (6الجدول )

 النتيجة
R2 Sig F Sig β2 Sig 

β1 

Sig β0 النموذج القياسي 

 معنوي
35 

0.05 
0.03 0.10 

0.80 ROA = -0.32+0.001 EX +0.09 
r 

 معنوي
34 

0.05 
0.15 0.03 

0.43 ROE = -16.32+0.02 EX +0.76 
r 

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج    

 

 

 النتيجة
R2 Sig 

F 
Sig β2 Sig β1 Sig  

β0 
 النموذج القياسي

 معنوي
38 

0.04 
0.03 0.48 

0.72 ROA = -0.98+0.0009 EX 
+0.19  r 

 معنوي
32 

0.05 
0.42 0.05 

0.58 ROE = -11.31+0.01 EX +0.50 
 r 



 3127/   45 –/ العدد  23 -كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 (496 ) 
 

 عمى مؤشر الربحية لمصرف الاستثمار العراقيالكمية لمتغيرات الاقتصادية اثر ا (7الجدول )

 النموذج القياسي R2 Sig β Sig β0 النتيجة
 ROA = 16.43-48.52 EX 0.0 0.31 8 نويغير مع
 ROA = 6.91 +1.40 r  0.009 0.05 27 معنوي
 ROE = 13.80 +13.0 EX 0.86 0.05 28 معنوي

 ROE = 12.66 -0.09 r 0.0 0.39 6 غير معنوي

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج         

 دية الكمية  عمى مؤشر الربحية لمصرف الاستثمار العراقيثر المتغيرات الاقتصاا (8الجدول )

 النتيجة
R2 Sig F Sig β2 Sig 

β1 

Sig 
β0 

 النموذج القياسي

 معنوي
41 

0.16 
0.05 0.11 

0.92 ROA = -0.40+0.005 EX 
+0.12 r 

 معنوي
28 

0.05 
0.63 0.04 

0.39 ROE = -24.39+0.02 EX 
+0.41 r 

 . spssعتماد عمى برنامج الجدول : من إعداد الباحثين بالا

 عمى مؤشر الربحية لمصرف الرشيدالكمية لمتغيرات الاقتصادية اثر ا(9الجدول )

 النموذج القياسي R2 Sig β Sig β0 النتيجة
 ROA = 45.74-0.02 EX 0.00 0.001 59 معنوي

 ROA = 6.05-0.52 r  0.32 0.30 8 غير معنوي
 ROE = 44.99-0.02 EX 0.00 0.008 45 معنوي

 ROE = 12.95-0.02 r 0.01 0.90 0.1 غير معنوي

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج         
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 لمتغيرات الاقتصادية المؤثرة عمى مؤشر الربحية لمصرف الرشيداثر ا(10الجدول )

 النتيجة
R2 Sig F Sig β2 Sig 

β1 

Sig 
β0 

 النموذج القياسي

 ROA = 62.92-0.02 EX -0.63 r 0.001 0.04 0.007 0.002 67 معنوي
 ROE = 71.21-0.03 EX -0.97 r 0.009 0.002 0.06 0.06 60 معنوي

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج      

 عمى مؤشر  الربحية لمصرف الرافدين الكميةلمتغيرات الاقتصادية  ا اثر  (11الجدول )

 النموذج القياسي R2 Sig β Sig β0 النتيجة
 ROA = 11.21-0.004 EX 0.00 0.002 55 معنوي
 ROA = 0.73- 0.27 r 0.47 0.006 47 معنوي
 ROE = 10.09- 0.003 EX 0.00 0.06 25 معنوي
        ROE = 0.54-0.34 r 0.61 0.002 55 معنوي

 . spssمج الجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنا       

 عمى مؤشر  الربحية لمصرف الرافدين الكميةلمتغيرات الاقتصادية ا اثر  (12الجدول )

 النتيجة
R2 Sig F Sig β2 Sig 

β1 

Sig β0 النموذج القياسي 

 معنوي
62 

0.004 
0.17 0.05 

0.04 ROA = 7.33-0.0003 EX 
+0.14 r 

 معنوي
55 

0.01 
0.01 0.90 

0.81 ROE = 1.01-0.002 EX +0.33 
r 

 . spssالجدول : من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج      
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 : تحميل نتائج النماذج القياسيةثالثا : 
 ربحية المصرفيةالبالاعتماد عمى النماذج القياسية المقدرة السابقة يمكن إيجاد العلبقة بين        

 : يأتيل ما لاقتصادية الكمية وذلك من خلبوالمتغيرات ا ممصارف التجاريةل
 التحميل الاقتصادي :  

 الانحدار الخطي البسيط : تحميل نماذج .1

مباشرة لسعر الفائدة عمى مؤشر  تأثير( ان ىناك علبقة 7(،)5(،)3يتبين من الجداول )
ففي مصرف بغداد عمى  (ايجابيةطردية )( وان ىذه العلبقة ذات طبيعة ROAالمصرفية )الربحية 

بنسبة  (ROA) % يؤدي الى زيادة الربحية المصرفية100الفائدة بنسبة سبيل المثال: زيادة سعر 
% يؤدي الى زيادة الربحية 100، وكذلك فيما يتعمق بسعر الصرف فزيادتو بنسبة  % 15

ما ا % . وىذا ينطبق عمى عمى بقية المصارف الأىمية  ،1( بنسبة ROE)ة المصرفي
ف الحكومية  فتوضح طبيعة مغايرة اذ ان العلبقة وىي النماذج القياسية لممصار  (11(،)9الجداول)

 ROA) ( مع الربحية المصرفيةذات علبقة عكسية )سالبةبين كل من سعر الفائدة وسعر الصرف 
,ROE)  . ليذه المصارف 

 الانحدار الخطي المتعدد: تحميل نماذج  .2

دة وسعر الصرف مباشرة لسعر الفائ تأثير( ان ىناك علبقة 8(،)6(،)4يتبين من الجداول )    
ىذه  وعمى سبيل المثال فان ففي مصرف بغداد (ROA( ، )ROEعمى مؤشر الربحية المصرفية )

% يؤدي الى 100بنسبة  وسعر الصرف العلبقة ذات طبيعة طردية )ايجابية ( فزيادة سعر الفائدة
فائدة فزيادة سعر ال ،عمى التوالي  (0.09%%( و)19)بنسبة  (ROA)زيادة الربحية المصرفية 
%( 50بنسبة ) (ROE% يؤدي الى زيادة الربحية المصرفية )100وسعر الصرف بنسبة 

و حسب ما مؤشر ليا في  الأهميةوىذا ينطبق عمى عمى بقية المصارف  ،عمى التوالي ( %10و)
 وجودتبين  الحكوميةارف النماذج القياسية لممصوىي   (12(،)10) الجداول اما .النماذج القاسية  

مع عر الصرف ذات علبقة عكسية اذ ان العلبقة بين سعر الفائدة وسمختمفة الى حد ما علبقة 
تختمف في مصرف  إنيا(  لمصرف الرشيد الا ROA( ، )ROEلكل من ) الربحية المصرفية

( الا انيا ROA( ، )ROEالرافدين اذ ان العلبقة ايجابية بين سعر الفائدة والربحية المصرفية )
 . رف عكسية مع سعر الص
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 يمكن القول : لذلك 

  ان سعر الفائدة يؤثر إيجابا عمىROA  وان سعر الصرف يؤثر ايجابا عمى ،ROE   ،
وىذا يخص   ROA)  ، (ROEوكذلك ان سعر الفائدة وسعر الصرف معا يؤثران عمى كل من 

 الاىمية . التجارية المصارف
 ى كل من ان سعر الفائدة وسعر الصرف كل عمى انفراد يؤثران سمبا عمROA)  ،  (ROE 

وىذا يتعمق ROA)  ، (ROE( معا يؤثران عمى كل من EX , rوكذلك المتغيران )
 الحكومية . التجارية بالمصارف

وىذا يعني : ان التحول من سياسة الكبح المالي إلى سياسة التحرير المالي تؤثر            
، وانيا تؤثر بعلبقة عكسية عمى ROA) ، (ROEعمى ربحية المصارف التجارية الاىمية   ايجاباً 

ذلك إلى طبيعة وخصائص سبب ، ويعود ROA)  ، (ROEربحية المصارف التجارية الحكومية 
 تأثير التحول من سياسة الكبح المالي إلى التحرير الماليومنيا لمتبعة قتصادية االا السياسات

التي  الأىميةم المصارف التجارية في السياسات الاقتصادية انو يخد التغير او التحول يكشف ىذاو 
ولا يخدم المصارف التجارية الحكومية   الجديدةتمتمك القدرة عمى التكيف مع السياسات الاقتصادية 

  متحفظة وغير منسجمة مع التحولات الاقتصادية التي يشيدىا العراقالمالية التي مازالت سياساتيا 

 : الإحصائيالتحميل  

ىناك  ان(  11(،)9) ، (7(،)5(،)3يتبين من الجداول ) : البسيط الانحدار الخطيتحميل  .1
نماذج قياسية ذات دلالة معنوية واخرى غير معنوية ففي مصرف بغداد عمى سبيل المثال : 

( ،  ROE( ، الا انو معنوي اتجاه )ROAنجد سعر الصرف غير معنوي اتجاه مؤشر الربحية )
( وغير معنوي اتجاه ROAطبيعة معنوية اتجاه ) وىذا مختمف جدا عند سعر الفائدة فيو ذا

(ROE( ىذا من ناحية ومن ناحية اخرى فان معامل التحديد )R2 يزداد في النماذج القاسية )
اذ تكون نسبتو  ( وينخفض في النماذج غير المعنوية31( و)35) المعنوية ونسبتو تتراوح بين

والحكومية  الأىمية التجارية لممصارف وىذا ينطبق عمى بقية النماذج القياسية (.10و ) (6)
 عمى حد سواء . 

نلبحظ ان  (12(،)10، )(8(،)6(،)4)في الجداول  الانحدار الخطي المتعدد: تحميل  .2
 ىناك نماذج قياسية ذات دلالة معنوية واخرى غير معنوية .

معامل  ذات عمى النماذج القياسية المعنويةفي التحميل الاقتصادي وعمى العموم تم التركيز 
 الواقع .من ودقيقة تقترب التحديد المرتفع نسبيا لما توفره ىذه النماذج من معمومات قيمة 
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 التحميل القياسي : 

تعاني من  ( وىذا يدل ان النماذج القياسية لا 2.8 - 1.3( بين ) D-Wتراوحت قيمة )          
عاني من مشكمة الارتباط نماذج لا تناحية ومن ناحية اخرى فان المشكمة الارتباط الذاتي ، ىذا من 

 .السلبسل الزمنية  نماذج  وفق ةمعد الأنيالخطي المتعدد 

 :يأتي  لقد خمصت الدراسة إلى جممة من الاستنتاجات اىميا ما  : الاستنتاجات

 القياسية ذات الانحدار الخطي البسيط الأتي :نماذج البينت .  1

 ان سعر الفائدة يؤثر ايجابا عمى مؤشر ا( لربحية المصرفيةROA لممصارف التجارية )
 الاىمية .

 ( ان سعر الصرف يؤثر ايجابا عمى مؤشر الربحية المصرفيةROE لممصارف التجارية )
 الاىمية .

 ( ان سعر الفائدة يؤثر سمبا عمى مؤشر الربحية المصرفيةROA لممصارف التجارية )
 الحكومية .

 ان سعر الصرف يؤثر سمبا عمى مؤشر الربحي( ة المصرفيةROE لممصارف التجارية )
 الحكومية.

اذ نلبحظ  ياسية ذات الانحدار الخطي البسيطالنماذج الق تتفق معالنماذج القياسية المتعددة  . 2   
 : ا يأتيم

  ان سعر الفائدة وسعر الصرف معا يؤثران ايجابا عمى مؤشر الربحية المصرفية لممصارف
 التجارية الاىمية .

 ئدة وسعر الصرف معا يؤثران سمبا عمى مؤشر الربحية المصرفية لممصارف ان سعر الفا
 التجارية الحكومية  .

لتحولات في بالتغيرات وا تتأثروىذا يحقق فرضية البحث ان ربحية المصارف التجارية 
  ومنيا التحول من سياسة الكبح المالي إلى سياسة التحرير المالي . السياسات الاقتصادية

 : المقترحات

مواصمة البحث والدراسة من قبل الباحثين لقياس تأثير التغير والتحول في السياسات  .1
 المصارف التجارية .  وأعمال أنشطةالاقتصادية ومنيا  الأنشطةالاقتصادية عمى مجمل 
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 تأخذالحكومية لكي التجارية  جية وذلك لدعم المصارفتكنولو القانونية و ال الإصلبحاتتقديم  .2
 الخدمات المصرفية لجميع القطاعات الاقتصادية . دورىا في تقديم

عمى مجمل  أثارىامعرفة ل ودراستيا بشكل مكثف التركيز عمى سياسات التحرير المالي .3
، اذ لم تترجم ىذه السياسات إلى برامج الاقتصاد العراقي باعتبارىا خيار دولي ومحمي 

 اقتصادية او خطط إستراتيجية .
التقمبات في المتغيرات الاقتصادية الكمية لمسياسات  تأثيرى بناء نماذج قياسية تبين مد .4

 المالي .   الأداءالاقتصادية عمى مؤشرات 

 المصادر

 المصادر العربية :اولا :    

( الاقتصاد الدولي النظرية والتطبيقات دار الكتب الوثائق ،  2007امين ،ىجير عدنان ) .1
 بغداد .

قدية في العراق التحديات والافاق المستقبمية ، ( السياسة الن2007باسم عبد اليادي ) .2
 اصدارات البنك المركزي العراقي .

( اثر تقمبات اسعار الصرف عمى اداء البنوك دراسة حالة بنك 2013باعمارة ، بشير ) .3
( ، رسالة ماجستير في عموم الاقتصاد والتسيير 2011 -2002القرض الشعبي الجزائري )
 –م الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير ، جامعة قاصدي ، مرباح وعموم التجارة ، كمية العمو 

 ورقمة .
( التحرير المالي والمصرفي كآلية لزيادة القدرة 2008بربري محمد  ، طرشي محمد ) .4

 التنافسية لمبنوك التجارية في الجزائر ، كمية العموم والاقتصاد ، جامعة الشمف .
( التحرير المالي واثره عمى النمو الاقتصادي 2006بن بوزيان محمد ، شكوري سيدي محمد ) .5

دراسة حالة الجزائر كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير والعموم التجارية ، جامعة  –
 تممسان .

- 2000( اثر تحرير سعر الفائدة عمى الاقتصاد الجزائري لمفترة )2011بوبموطو بلبل ) .6
، كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية  ( رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية2008

 جامعة الجزائر . –وعموم التسيير 
( الاستثمار بالاسيم والسندات وتحميل الاوراق المالية ، دار 1982جابر ، محمد صالح ) .7

 بغداد . –والوطنية لمتوزيع والاعلبن 
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ممة في فمسطين ( العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية العا2006جبر ، باسل ) .8
الجامعة  –( رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل من كمية التجارة  2004 -1997)

 الاسلبمية بغرة .
( الاتجاىات الجديدة لمسياسة النقدية في العراق ، رسالة 2010الجبوري ،حميد حسن خمف ) .9

 ماجستير كمية الادارة والاقتصاد ، جامعة تكريت .
فاعمية السياسة النقدية في ظل تحرير اسعار الفائدة ، رسالة ( 2011الجوراني ،سلبم ) .10

 ماجستير كمية الادارة والاقتصاد، جامعة بغداد .
( النقود والمصارف مدخل تحميل نظري ، دار وائل 2005حداد، اكرم وىذول ، مشيور ) .11

 لمنشر ،عمان .
كمة العالمية ، كمية ( الازمة المالية والاقتصادية الدولية والحو 2009حريري ،عبد الغني ) .12

 سطيف . –عباس  –العموم الاقتصادية وعموم التسيير ، جامعة فرحات 
 –( شروط صندوق النقد الدولي عمى اقتصاديات النامية 2012الحمداني ،عودت ناجي ) .13

 ، محور الادارة والاقتصاد . 3933الحوار المتمدن ، العدد/ 
ة مقارنة لتطوير الاداء الاقتصادي ( دراسة اقتصادي2009الزيدي ، اياد فلبح حسن ) .14

لمسوق المالي العراقي ، رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية ، كمية الادارة والاقتصاد ، 
 الأكاديمية العربية المفتوحة في الدينمارك .

( ، تقييم كفاءة النظام المالي الجزائري ودوره في تمويل الاقتصاد ، 2009ساعد ، ابتسام ) .15
ير في العموم الاقتصادية ، كمية العموم الاقتصادية والتسيير ، جامعة محمد رسالة ماجست

 بسكرة . –خصير 
(تقييم اداء المصارف التجارية باستخدام 2007سنان زىير محمد ، سوسن احمد سعيد ) .16

 -2002نسب السيولة والربحية بالتطبيق عمى مصرف الموصل لمتنمية والاستثمار لمفترة )
 85مية الرافدين ، كمية الادارة والاقتصاد ، جامعة الموصل ، العدد/( ، مجمة تن 2004
 . 29مجمد/

( سعر صرف الدينار العراقي والعوامل المؤثرة فيو ، مجمة الادارة 2006شندي ، اديب ) .17
 . 11والاقتصاد ، جامعة بغداد ، العدد/

 ( دور التحرير المصرفي إصلبح2005صميحة ،بن طمحة ، و بوعلبم ، معوشي ) .18
المنظومة المصرفية ، بحث منشور / ممتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات 

 الواقع والتحديات . –الاقتصادية 
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( طرائق واساليب التحوط من تقمبات اسعار 2012عبد الحسن ،علبء و جعفر ،اليام ) .19
، 30العدد/  صرف العملبت والعوامل المؤثرة فييا ، مجمة العموم الاقتصادية ، جامعة البصرة

 . 8المجمد /
( العولمة واثارىا الاقتصادية عمى المصارف نظرة 2005عبد المنعم محمد الطيب ) .20

 واقع وتحديات .  –شمولية ، ممتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحويلبت الاقتصادية 
تقبمة ( الجياز المصرفي العراقي نشأتو وتطوره وافاقو المس2012عبد النبي ، وليد عيدي ) .21

 ، صادر عن البك المركزي العراقي ، المديرية العامة لمراقبة الصيرفة والائتمان .
( مزاد العممة الاجنبية ودوره في استقرار سعر صرف 2013عبد النبي ، وليد عيدي ) .22

الدينار العراقي ، صادر عن  البنك المركزي العراقي ، المديرة العامة مراقبة الصيرفة 
 والائتمان .

( فاعمية السياسة النقدية في السيطرة عمى الضغوط 2009دي ،عمر محمود عكاوى )العبي .23
( ، رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية ، كمية 2007 - 1980التضخمية في العراق )

 الادارة والاقتصاد ، جامعة بغداد .
موم ( اصلبح النظام المصرفي الجزائري ، اطروحة دكتوراه، كمية الع2006عمى بطاىر ) .24

 الاقتصادية ، جامعة الجزائر .
( قياس تأثير تطور الجياز المصرفي عمى النمو الاقتصادي في 2010عمار حمد خمف ) .25

العراق ، كمية الادارة  والاقتصاد ، جامعة بغداد ، بحث مستل من أطروحة دكتوراه في 
 جامعة بونا ،اليند . 

رفي العراقي ودورىا في الاصلبح ( اعادة ىيكمية الجياز المص2011فرىاد ،عدنان كريم ) .26
 . 7الاقتصادي ، مجمة تكريت لمعموم الادارية والاقتصادية ، العدد)خاص(، المجمد/

( ادارة المصارف ، دار ابن الاثير لمطباعة والنشر 2005مشعل ،فائق و صاحب ، رضا ) .27
 ، جامعة الموصل.

جمة المصرفي مجمة ( السياسة الاقتصادية ما بعد الانفصال ، م2011مصطفى ،محمد ) .28
 . 62مصرفية واقتصادية ربع سنوية ، تصدر عن بنك السودان المركزي ، العدد 

( اثر التضخم عمى اداء سوق العراق للبوراق المالية لممدة 2013وسام حسين عمي ) .29
( ، مجمة جامعة الانبار لمعموم VECM( باستخدام نموذج تصحيح الخطأ ) 2011 -2005)

 .  5، المجمد / 10ة ، العدد / الاقتصادية والاداري
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( سعر الصرف واثره عمى التضخم في 2011وسام حسين عمي ، اسلبم محمد محمود ) .30
( مجمة تكريت لمعموم الادارية والاقتصادية ، العدد)خاص ( ، 2009- 2005العراق لممدة )

 . 7المجمد /
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