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 المستخلص:

دوران النقود بمفهومها رعة تهدف هذه الدراسة الى البحث في العوامل المؤثرة في س  

( واختيرت المملكة الاردنية الهاشمية عينة للبحث, وقد تم استخدام  (V1 V2والواسع الضيق

؛ نموذج عتماد على اسالي  القيا  الحديث( بالا2015-1980) بيانات سنوية غطت الفترة الزمنية

وتم ادخال ( ECM) أ( ونموذج تصحيح الخطARDL) الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة

عدد المصارف( توصلت  ,التطور المالي ,التضخم ,)الدخل متغيرات في النموذجين وهيعدة 

التضخم, , غيرات المستقلة )الدخلالدراسة بوجود علاقة توازنية قصيرة وطويلة الاجل بين المت

وتم  ,الدراسة, عدد المصارف( والمتغيرين التابعين لكلا النموذجين خلال فترة التطور المالي

واستخدم كذلك اختبار  ,السلاسل الزمنية استقراريهاستخدام اختبار ديكي فولر الموسع لاختبار 

بيرون لتعزيز نتيجة الاختبار الأول حيث تطابقت نتيجة الاختبارين وذلك بكون السلاسل  -فيليبس 

غيرات الدراسة مستقرة الزمنية غير مستقرة عند المستوى وبعد أخذ الفرق الأول تبين أن جميع مت

من التغيرات التي تحدث في سرعة دوران  %91ن كما توصلت الدراسة با ,عند نفس الدرجة

, التضخم, التطور المالي, تفسرها المتغيرات المستقلة التالية )الدخل V1النقود بالمعنى الضيق 

واستنتجت الدراسة باستقرار  V2لسرعة دوران النقود بالمعنى الواسع  %27و  ,عدد المصارف(

وهذا يشير الى قدرة السياسة النقدية في  ,في كلا النموذجين V1 V2دالة سرعة دوران النقود 

 الاردن بالتنبؤ بسرعة دوران النقود.
   

Factors Affecting the Money Velocity the Case of the Hashemite Kingdom of 

Jordan for the period 1980-2015 

An Empirical Study 

Abstract:  

  The aim of this study is to investigate the factors affecting the velocity of money 

in its narrow and wide sense (V1 V2). The Kingdom of Jordan, Annual data covering 

the time period (1980- 2015) were used using modern measurement methods; The 

autoregressive Distributed lags Model (ARDL) and the ECM Error Correction Model, 

The study concluded that there is a short-term and long-term equilibrium relationship 

between the independent variables (income, inflation, financial development, number of 

banks) and the variables of both models during the study period. The Expanded Dickey 

Fuller test was used to test the stability of time series, and the (Phillips & perron) test 

was used to enhance the result of the first test, The study found that 90% of changes in 

the velocity  of money in the narrow sense V1 are explained by the following 

independent variables (income, Inflation, financial development, number of banks), and 

75% of the speed of money circulation in the wide sense V2 The study concluded 
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stability of the function of velocity  of money in both models V1 V2, and this indicates 

the ability of monetary policy in Jordan to predict the velocity  of money. 

 

 :المقدمة

تشير سرعة دوران النقود الىى عىدد المىرات التىي تنفىق بهىا الوحىدة النقديىة الواحىدة لتسىوية   

, وهي تمثل رغبىة الافىراد فىي انفىاق النقىود أو الاحتفىا  النقدية خلال فترة زمنية محددةالمدفوعات 

بهىىا, كمىىا تشىىير سىىرعة دوران النقىىود الىىى النسىىبة بىىين الىىدخل النقىىدل والمعىىرو  النقىىدل, ولسىىرعة 

 دوران النقود اهمية كبيرة في التأثير على الطل  الكلي وكيفية التحكم فيه, إذ تتناس  سىرعة دوران

النقود تناسباً عكسياٌ مع الطل  على النقود, فالانخفا  فىي سىرعة دوران النقىود يىؤدل الىى ارتفىا  

وتعد قضية اسىتقرار العلاقىة بىين تىدفقات الىدخل بالكتلىة النقديىة  ,الطل  على النقود والعكس صحيح

دوران النقىود  ذات أهمية خاصة في تقييم فعالية السياسىة النقديىة, اذ تشىير الدراسىات الىى ان سىرعة

تتأثر بجملة من العوامل؛ منهىا مىدى انتشىار المؤسسىات الماليىة التىي تزيىد مىن أمكانيىة خلىق النقىود, 

وعادات الانفاق في المجتمع, فضلاً عن التقلبات في مستوى النشىاط الاقتصىادل. اختلفىت المىدار  

يكية ثبات سرعة دوران الاقتصادية فيما يخص سلوك سرعة دوران النقود, اذ ترى المدرسة الكلاس

يىه النقىود كوسىيل للتبىادل ؤدالنقود وحجم الناتج, وقد استند في فروضها على الدور المحىدود الىذل ت

فقىل, فىىي حىىين افتىىر  الكنزيىىون بىىان سىىرعة دوران النقىود غيىىر ثابتىىة والتىىي تتىىأثر بالىىدخل وسىىعر 

ان النقىود نتيجىة لتطىور و يفىة الفائدة من خلال التأثير الاولي على الطل  وبالتالي على سرعة دور

النقود كمخزن للقيمة )اداة ادخار(. كما اتفق النقديون مع الطروحات الكنزية السابقة بعدم استقرارية 

سرعة دوران النقود وتأثرها بدالة الطل  على النقود وبذلك يمكن ملاحظة تطور العوامل التي تؤثر 

صادل لمفهوم سرعة دوران النقود والو ائف التىي على سرعة دوران النقود مع التطور الفكر الاقت

 تقوم بها النقود في  ل تطور المجتمعات الاقتصادية. 

 أهمية البحث

تكمن الأهمية في فهم سلوك سىرعة دوران النقىود وتحديىد العوامىل المىؤثرة فيهىا مىن خىلال   

ى سىىرعة دوران للتعىىرف علىىى العوامىىل المىىؤثرة علىى التجريبيىىة,الطروحىىات النظريىىة والاختبىىارات 

 (.2015-1980النقود في المملكة الاردنية الهاشمية للمدة )

 مشكلة البحث 

 ,الىدخل ,حددت مشكلة البحث في تحديد وتحليل العلاقة بين عدد من المتغيرات الاقتصىادية  

 v1) وسىرعة دوران النقىود بىالمفهوم الضىيق والواسىع ,التضخم, التطىور المىالي, عىدد المصىارف

v2)  اذ تعد سرعة دوران النقود عاملاً مهماً (2015-1980)لحالة المملكة الاردنية الهاشمية للمدة ,

في قيا  مستوى النشاط الاقتصادل, ال ان زيادة مستوى النشاط الاقتصادل المتمثىل بنمىو بالىدخل 

يشىىير الىىى زيىىادة أكبىىر فىىي معىىدل فىىي دوران النقىىود. وتعىىد محدوديىىة الابحىىاث والدراسىىات الخاصىىة 

نقود مقارنة بالدول المتقدمىة مىن المشىاكل التىي بالدول النامية التي تبحث عن سلوك سرعة دوران ال

 مستقرة.ساهمت في ضعف تشخيص العوامل المحددة لسرعة دوران النقود وجعلها غير 

 هدف البحث

يهدف البحث الى دراسة سرعة دوران النقود وتحديد العوامل المؤثرة فيها لكىل مىن سىرعة   

يرت المملكة الاردنية الهاشىمية عينىة للبحىث واخت ,(v1 v2دوران النقود بالمعنى الضيق والواسع )
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, كمىىا يهىىدف البحىىث الىىى تحديىىد العلاقىىات الداليىىة مىىن خىىلال صىىياغة نمىىوذج (2015-1980)للمىىدة 

 قياسي يهدف من خلاله الى تحديد وتحليل نو  العلاقات الدالية الخاصة بموضو  البحث.

 النظري الإطار

 مفهوم دوران سرعة النقود

 Money has) سرعة دوران النقود (Arthur f. burns, 1940) زبيرنرف ارثر ف. يع  

a scond dimiesion,namely velocity,) د يسىىمى بسىىرعة دوران النقىىو للنقىىود بعىىد ثىىاني

(Higgins, 1978, 15)  سرعة دوران النقود عن سرعة انفاق النقىود فىي اقتصىاد معىينتعتبر إذ, 

فهي تمثل مدى رغبة الافراد في انفاق النقود او الاحتفا  بها. وقىد تكىون سىرعة دوران النقىود غيىر 

اذ من الممكن ان تنخفض سرعة دوران النقود بشكل كبير في بعض الاحيىان وخاصىة عنىدما  ثابتة,

هىاو ,  )سامو يلسىون ونىورد المصرفية,تبقى النقود لفترات طويلة في حيازة الافراد او الحسابات 

(. وقد ترتفع سرعة دوران النقود في احيىان اخىرى بشىكل كبيىر خاصىة خىلال فتىرات 237, 1995

إذ تىدور النقىود بسىرعة مىن يىد  ممكىن,اذ يلجا الافراد الى التخلص من النقود بأسر  وقت  التضخم,

فىي حىين تىؤدل الحالىة  النقىود,وبذلك فالحالة الاولى تسب  انخفاضىاً فىي سىرعة دوران  اخرى,الى 

 (Samuelson, Nordhaus, 1989, 357) الثانية الى ارتفا  في سرعة وران النقود.

وتعد سرعة دوران النقود عىاملاً مهمىاً جىداً فىي تحديىد المعىرو  النقىدل الىذل يتحىدد وفقىاً   

لالهىىا سىلوك الجمهىور( التىي يتحىدد مىن خ التجاريىة,البنىوك  المركىزل,لسىلوك ثلاثىة جهىات )البنىك 

للطلىى  علىىى  النقىىود نظريىىةسىىلوك سىىرعة دوران النقىىود. ومىىن الناحيىىة التقليديىىة تعىىد سىىرعة دوران 

ولمفهوم سرعة دوران النقود اهمية كبيرة في تحديد الطلى  الكلىي وكيفيىة  الحقيقية,الارصدة النقدية 

تناسىباً عكسىياً مىع التحكم فيه؛ فهناك علاقة ارتباط مباشرة بينهما حيث تتناس  سرعة دوران النقود 

اعىىىا فىىىي سىىىرعة دوران النقىىىود فانخفىىىا  الطلىىى  علىىىى النقىىىود يسىىىب  ارتف النقىىىود,الطلىىى  علىىىى 

 (160 ,2012الربيعي,  الجويجاتي,).والعكس

 الطروحات النظرية للمدارسة الاقتصادية

قىىدم منظىىرو المدرسىىة الكلاسىىيكية تحلىىيلاً لمفهىىوم سىىرعة دوران النقىىود مىىن خىىلال تحلىىيلهم   

للعلاقة بين النقود والمستوى العام للأسعار في نظرية الطل  على النقود؛ قدمت النقىود لأدا  و يفىة 

التبادل بين السىلع والخىدمات فىي بىادم الامىر, وقىد اهىتم عىدد مىن الاقتصىاديين بتحليىل العلاقىة بىين 

قتصىادين مىن اوائىل الا Copernicus 1522ويعىد الاقتصىادل   ,النقىود والمسىتوى العىام للأسىعار

من خلال طروحاته لمفهوم العملة القوية "تنخفض قيمىة النقىود عنىدما  ,الى هذه العلاقة اأشاروالذل 

طروحاته الاسا  الذل بنيت عليه طروحات منظرو المدرسة الكلاسىيكية تصبح وفيرة" وقد شكلت 

 (Hilliuger, Sunder,etal, 2012, 5).لنظرية كمية النقود فيما بعد

قدم كينز نظريته من خلال نقده لفرو  النظريىة الكلاسىيكية التىي بنيىت عليهىا فيمىا يخىص   

اذ يراها  النقود,حيث رفض كينز فكرة ثبات سرعة دوران  الناتج,ثبات سرعة دوران النقود وحجم 

طىرق توزيىع الىدخل بىين الف ىات  المصىرفية,تعتمد على مجموعة من العوامل منها )طبيعة الاعمال 

ويفتىىر  كينىىز بىىان الافىىراد يطلبىىون النقىىود لأسىىبا  اخىىرى غيىىر  الصىىناعي(,التنظىىيم  لفىىة,المخت

(؛ Johnson,ley,etal, 2001, 412 )فىالنقود يمكىن ان تكىون مخىزن للقيمىة. التبىادل,لأغىرا  

(Syrotian, 2012, 7) 
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عىىن  فىىالأفراد يحتفظىىون بىىالنقود نتيجىىة للتوقىىع وعىىدم التأكىىد فىىي المسىىتقبل ومىىن اجىىل التخلىىي  

 ,johnson, ley .)اك حافز مىادل متمثىل بسىعر الفائىدةالاحتفا  بالأرصدة النقدية لابد ان يكون هن

et. Al., 2001, 414( ؛)524, 1987, سيجل) 

بالاحتفىا   فىالأفراد يرغبىون للتبىادل,اذ يتفق كينز مع الكلاسيك بان النقود تستخدم كوسىيلة   

لىذا ينشىأ هىذا الىدافع بهىدف تغطيىة الفجىوة  اليوميىة,بكمية معينة من النقىود مىن اجىل اتمىام مبىادلاتهم 

ويرتبل الطل  لأغرا  المبادلات بحجم الدخل ويتناسى   والنفقات,الزمنية الفاصلة بين الايرادات 

لحالات الطارئة الغير متوقعة. كذلك اعترف كينز بدافع الاحتياط بهدف مواجهة ا معه,تناسباً طردياً 

كىذلك يىرتبل  ,متوقعىةالغيىر تفظ بالنقد لمواجهىة الاحتياجىات ال كل من الافراد ورجال الاعمال تح

امىا بالنسىبة لىدافع  ,هذا الدافع ايضىا بحجىم الىدخل وفعاليىة الاعمىال التجاريىة المربحىة الغيىر متوقعىة

مخىىزن للقيمىىة )اداة ادخىىار( فىىالأفراد ترغىى  المضىىاربة فقىىد اعتبىىر كينىىز ان النقىىود يمكىىن ان تكىىون 

 ,خاصة عندما تظهر فرص استثمارية نقديىة مربحىة ,بالاحتفا  بالنقود من اجل تحقيق مكاس  منها

ال عنىدما  ,بهذا فان كمية النقود المطلوبة بدافع المضاربة تعتمد على معىدل الفائىدة وبعلاقىة عكسىية

, عبىىد الحميىىد )ترتفىىع معىىدلات الفائىىدة فىىان الطلىى  علىىى النقىىود بىىدافع المضىىاربة يىىنخفض والعكىىس.

 (161, 2002(؛ )الأمين, 303, 2007

 صياغة جديدة للنظرية الكمية للطل  على النقود بعىد 1956قدم الاقتصادل ملتون فريدمان   

اذ اسىتطا  فريىد مىان توسىيع دالىة الطلى   "مرور نحو عشرين عاماً مىن  هىور "النظريىة الكينزيىة

الى خيىارات اوسىع تشىمل جميىع  ,على النقود التي كانت مقتصرة على الاصول النقدية والمالية فقل

حيث يفتر  فريىدمان بىان النقىود  ,الاصول بما فيها الاصول الحقيقية التي تدخل في تركيبة الثروة

لتىىدفق العوائىىد والخىىدمات الىىى الافىىراد الىىذين  مثىىل ال اصىىل مىىن الاصىىول الماليىىة لىىذا فهيىىا وسىىيلة

وبالتالي تتىأثر النقىود بىنفس العوامىل التىي تىؤثر فىي الطلى  علىى  ,لاختيار المستهلكوفقا  ,يحملونها

 (Hall, Swamy, et. Al,. 2012. 163(؛ )33 ,1999 حسن, )الاصول الاخرى.

بدلا من ذلىك, فهىو يميىز محىددات  ,لم يحدد فريدمان دوافع الطل  على النقود كما فعل كينز  

الطل  على النقود من خلال تركيزه على حائزين الثروة النهائيين وعوائد وتكاليف عناصر محفظىة 

كما استخدم فريدمان الدخل الىدائم كمؤشىر  ,اضافة الى الاذواق وتفضيلات حائزل الاصول ,الثروة

مة الحالية للدخل المتوقع فىي المسىتقبل فىي )وهو عبارة عن القي :ديل للثروة بدلا من الدخل الجارلب

وهذا الدخل يرتبل بعلاقىة طرديىة مىع الطلى  علىى النقىود كأرصىدة  نقديىة , دالة الطل  على النقود(

لنقود عىن الصىيغة النيوكلاسىيكية وبهذا تميزت الصيغة الحديثة للنظرية الكمية للطل  على ا  حقيقية

 (Gupta, 2009, 196) (؛89, 2010, الجابرل وثويني .)الكنزيةو

 الاستعراض المرجعي 

( دراسىة تبحىث عىن الىنمل السىلوكي لسىرعة تحويىل (Komijani and Nazarian2004عىر  . 1

( 1960-2000) باسىىتخدام مجموعىىة بيانىىات سىىنوية للفتىىرة الزمنيىىة ,النقىىود الىىى دخىىل فىىي ايىىران

التطىىور  ,سىىعر الصىىرف الحقيقىىي ,نسىىبة التضىىخم ,للمتغيىىرات التفسىىيرية التاليىىة: معىىدل دخىىل الفىىرد

)عىدد اجهىزة الصىرف الالىي( وقىد  ؛((ATM المالي مقاساً بالتوسع من خلال انظمة الصرف الالي

وتوصىلت الدراسىة  ,((ECM استخدمت الدراسة نموذج التكامل المشترك ونمىوذج تصىحيح الخطىأ

ت نتىائج الاختبىار فىي حىين ا هىر ,بوجود علاقة ايجابية لكل من معدل دخىل الفىرد ومعىدل التضىخم

وجىىود علاقىىة سىىلبية لمؤشىىر التطىىور المىىالي وسىىعر الصىىرف الحقيقىىي. كمىىا توصىىي الدراسىىة بكىىبح 
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التضخم كخطوة محورية يج  ان يأخذ في حسابات السياسة النقدية ومعالجة التىأثير السىلبي لمتغيىر 

 حلية.سعر الصرف من خلال تحسين قيمة العملة الم

وفهىىم سىىلوك سىىرعة دوران النقىىود والعوامىىل  الىىى تحديىىد( تهىىدف الدراسىىة 2004 ,دراسىىة )المهيجىىل. 2

 ,V1, V2د )المؤثرة فيها للمملكة العربية السعودية باستخدام التعاريف الثلاثة لسرعة دوران النقىو

V3) ( ( للمتغيرات التفسيرية )الدخل الحقيقي1968-2002لمجموعة بيانات سنوية للفترة الزمنية, 

الابتكارات المالية ممثلة بتطىور عىدد اجهىزة الصىرف  الأسهم,قيمة التداول في سوق  ,معدل  الفائدة

علاقة سلبية بين سرعة دوران  النتائج وجودالالي(. باستخدام نموذج التكامل المشترك وقد ا هرت 

مىع كىل مىن الىدخل الحقيقىي وقيمىة الاسىهم فىي التىداول فىي حىين  (V1, V2, V3النقود بتعاريفهىا )

واسىتنتجت الدراسىة بىان سىرعة دوران  ,قة ايجابية مع معدل الفائدة والابتكارات الماليىة هرت علا

ي حالىة المملكىة ( فىي صىياغة السياسىة النقديىة فى(V3( اكثىر دلالىة مىن V1, V2النقىود بتعاريفهىا )

 .العربية السعودية

واختبار متجه الانحىدار  ,( استخدم فيها تقنية التكامل المشترك(Akhtaruzzaman, 2008دراسة . 0

( في بنغلادش لمجموعىة بيانىات (VM2, VM1الذاتي للتعرف على محددات سرعة دوران الدخل 

سىىعر  ,( وقىىد حىىددت المتغيىىرات التفسىىيرية لكىىل مىىن )الىىدخل الحقيقىىي1973-2007للفتىىرة الزمنيىىة )

الودائىع الزمنيىة( وقىد  التطىور المىالي المقىا  بنسىبة الودائىع الجاريىة الىى ,التضىخم المتوقىع ,الفائدة

ا هرت نتائج التكامل المشترك ان هناك علاقة سىلبية بىين سىرعة دوران النقىود والنمىو الاقتصىادية 

كما ا هىرت النتىائج ان  ,موضحاً من خلال الانخفا  في سرعة الدوران خلال الفترة في بنغلادش

 مىىا ا هىىرت نتىىائج اختبىىارك ,هنىىاك تىىأثير سىىلبي لمتغيىىر التطىىور المىىالي علىىى سىىرعة دوران النقىىود

(VAR ) بان الناتج المحلي الحقيقي والتطور المالي مرتبطة بنحو نصف تباين سرعة دوران النقود

كما ا هىرت نتىائج الاختبىار بىان التضىخم المتوقىع لىه تىأثير كبيىر علىى سىرعة , M2, M1لكل من 

دوران النقىىود. وقىىد ا هىىرت النتىىائج بانىىه مىىن المهىىم بالنسىىبة للسىىلطة النقديىىة ان تأخىىذ بنظىىر الاعتبىىار 

اهمية التطور المالي والاقتصادل في التنبؤ لسرعة دوران النقود من اجل تصميم سياسة نقدية فاعلة 

 دش.بنغلافي 

( استخدم فيها نموذج التكامل المشترك للتعىرف علىى محىددات سىرعة تحويىل (Gill, 2010دراسة . 2

الزمنيىة  ( للفتىرة(M2الضىيق الدخل الى نقود في باكسىتان. ويغطىي التحليىل مفهىوم النقىود بىالمعنى 

التطىىور  ,التضىىخم المتوقىىع الفائىىدة,معىىدل  الحقيقىىي,الىىدخل التفسىىيرية )( للمتغيىىرات 2008-1973)

المالي بمؤشر )نسبة الودائع الجاريىة الىى الودائىع الزمنيىة(. وتشىير نتىائج التكامىل المشىترك بوجىود 

بمعنىى زيىادة سىرعة النقىود بمىرور  ,العلاقة الايجابية بىين سىرعة دوران النقىود والنمىو الاقتصىادل

لطات النقديىة ان تأخىذ الوقت مع النمو المتزايد في باكستان. اوصىت الدراسىة مىن المهىم بالنسىبة للسى

بعين الاعتبار كىل مىن المرحلىة الاقتصىادية والتنميىة الماليىة فىي تنبىؤ سىرعة دوران النقىود لتصىميم 

 سياسة نقدية فعالة في باكستان.

( تبحث عن تىأثير التطىور المىالي علىى سىرعة دوران النقىود فىي نيجيريىا (Akinlo, 2012دراسة . 7

: ( للمتغيىرات التفسىيرية التاليىة(VM2, VM1الضىيق والواسىع باسىتخدام تعريفىي النقىود بىالمعنى 

التطىىور المىىالي  ,معىىدل التضىىخم المتوقىىع ,سىىعر الفائىىدة ,سىىعر الصىىرف الحقيقىىي ,معىىدل دخىىل الفىىرد

باسىتخدام  (1986:1-2010:4) المقا  )بنسبة الودائع الجارية الى الودائع الزمنيىة( للفتىرة الزمنيىة

النتىائج ا هىرت بىان معىدل دخىل الفىرد لىه علاقىة  ,نموذج التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطىأ
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وتوصىلت  ,( والتي تدعم النظرية بوضوح(VM2, VM1ايجابية مع تعريفي سرعة دوران النقود 

( (M1الدراسة بان مؤشر التطور المالي يؤثر على سرعة دوران النقود بشكل ايجابي فقل في حالة 

كمىىا توصىىلت الدراسىىة بىىان متغيىىر سىىعر الصىىرف الحقيقىىي لىىه تىىأثير سىىلبي ذو دلالىىة احصىىائية علىىى 

( اخيرا اوصت الدراسة الاخذ بعين الاعتبار اسىتقرار (VM2, VM1تعريفي سرعة دوران النقود 

مسىتوى التبىىادل الحقيقىي وهنىىاك حاجىة لتنسىىيق النقىدل واتبىىا  سياسىة تعمىىل علىى تخفىىيض العىىر  

في الاقتصاد من اجىل كىبح الضىغوط التضىخمية وتحسىين النىاتج الىذل يسىاعد علىى اسىتقرار  النقدل

 سعر الصرف

 المؤثرة على سرعة دوران النقود: العوامل

 الدخل

يتفق الاقتصاديين بان الدخل )متوسل نصي  الفرد او الدخل الكلي الاسىمي( واحىد مىن أهىم   

كمىا تأكىد ذلىك جميىع الدراسىات  ,سىرعة دوران النقىودالمتغيرات الاقتصادية الذل يؤثر على سلوك 

لكىىن الاقتصىىاديين لا يتفقىىون حىىول نىىو  وطبيعىىة  ,التىىي طبقىىت فىىي مختلىىف الىىدول الناميىىة والمتقدمىىة

بىان  1956على سبيل المثال يزعم فريىدمان  ,العلاقة بين سلوك سرعة دوران النقود ومتغير الدخل

ويىرى بىان الافىراد تزيىد مىن حيىازة  ,دوران النقىودهناك علاقة عكسىية بىين الىدخل وسىلوك سىرعة 

ويطلىق  ,النقود كلما ازداد الدخل وبالتىالي تىنخفض سىرعة دوران النقىود بسىب  زيىادة الطلى  عليهىا

(, وقىد (luxury good   Ramsaran, 1991, 5فريدمان على هذه الحالة تأثيرات السلع الكماليىة 

 Khan( و )Ezekiel and Adekunle 1969) ييناكدت بعض الدراسات التي قام بها الاقتصاد

 Ezekiel and) إذ تشير دراسة Anyanwn 1994 )1994( و )Kharadia 1988( و )1973

Adekunl )( الىى وجىود علاقىة عكسىية بىين سىرعة دوران النقىود بتعريفهىا الثلاثىةv1, v2, v3 )

 ,Ireland, )الاقتصىىادلومسىىتوى الىىدخل لسىىبعة وثلاثىىون دولىىة مختلفىىة مىىن حيىىث مسىىتوى النمىىو 

( في باكستان الى Khan, 1974كما تشير ايضا دراسة )( Emery, 1972, 2-3(؛ )818 ,1994

وجىىود علاقىىة عكسىىية بىىين سىىرعة دوران النقىىود ونصىىي  الفىىرد مىىن الىىدخل فىىي حىىين جىىا ت دراسىىة 

(Gill, 2010( في باكستان الى نتائج مخالفة عىن نتىائج )Khan, 1973مسىتخدم تعريىف سىر ) عة

الىى وجىود علاقىة ايجابيىة بىين سىرعة  2008 1973-( لفتىرة vm2دوران النقود بالمعنى الضىيق )

 دوران النقود والدخل الحقيقي.

 التوقعات حول مستويات الأسعار  

تعد التوقعات حول مستويات الأسىعار مىن العوامىل المىؤثرة علىى سىرعة دوران النقىود مىن   

( Henry Thorntonيعىد الاقتصىادل ) ,البديلىة للاحتفىا  بىالنقودة الفرصىة لىى تكلفىخلال تأثيره ع

 1802اول من اشار الى اهمية هذا المتغير في تحديد سلوك سرعة دوران النقود في دراسة لىه عىام 

فعند ارتفا  مستويات الأسعار تىؤدل الىى انخفىا  القىوة الشىرائية للنقىود ومىع  ,في المملكة المتحدة

في المستقبل سوف يجبر الافراد الى زيادة انفاقهم للنقود ال انخفا  الطل   التوقع بارتفا  الأسعار

وهذا بدوره يىؤدل الىى ارتفىا  سىرعة دوران النقىود  ,على النقود نتيجة زيادة تكلفة الاحتفا  بالنقود

( Nassau Senior, 1830 و Simonde, 1827فىىي ضىىل التضىىخم ويوافقىىه الىىرأل كىىل مىىن )

 ,Humpheryالثقىىة فىىي قيمىىة النقىىود تىىؤثر علىىى سىىرعة دوران النقىىود )ويؤكىىدان بىىان زيىىادة عىىدم 

( كما حدث في المانيا خلال فترة التضىخم المفىرط بعىد الحىر  الاولىى اذ انخفىض الطلى  8 ,1993

فعندما يرى الافراد ان النقود تفقد نصف او اكثىر  ,على النقود نسبة الى النفقات الى مستويات متدنية



 2112/ 1( ج22( العدد )2للعلوم الإدارية والاقتصادية/ المجلد )كلية الإدارة والاقتصاد/ مجلة تكريت  -جامعة تكريت 

 

010 
 

م يحىاول الافىراد تجنى  امىتلاك النقىود ممىا زاد مىن سىرعة دوران النقىود وفىي من قيمتها خلال اليىو

دراسة عند مطلع السبعينات عن اثر التضىخم علىى سىرعة دوران النقىود فىي بلىدان امريكىا اللاتينيىة 

 (.82 ,2009 ,ثبت وجود تأثير التضخم على سرعة دوران النقود )الجنابي وارسلان

 ئدة    التغيرات في مستوى أسعار الفا

تمثل التغيرات التي تطرأ على أسعار الفائدة واحىدة مىن المتغيىرات التىي تىؤثر علىى سىرعة   

يعىىرف كينىىز سىىعر الفائىىدة علىىى انىىه  ,دوران النقىىود بمثابىىة تكلفىىة الفرصىىة البديلىىة للاحتفىىا  بىىالنقود

وجهىة  ( مىنJohnson,ley,et. al., 2001, 415المقيا  الىذل يشىجع الافىراد للتخلىي عىن النقىد )

وهىىذه العلاقىة غيىىر  ,نظىر كينىز تىىرتبل سىرعة دوران النقىىود بعلاقىة عكسىىية مىع الطلى  علىىى النقىود

 ,مستقرة وانما تتغير مىع التغيىر فىي أسىعار الفائىدة سىوا  لأغىرا  التبىادل او لأغىرا  المضىاربة

يىؤدل الىى وهىذا بىدوره  ,عليه فان الارتفا  في أسعار الفائدة يسب  انخفاضا في الطلى  علىى النقىود

بهىذه الطريقىة يىؤدل عىدم اسىتقرار أسىعار الفائىدة بىالعكس. ارتفا  في سرعة دوران النقود والعكس 

فعنىدما يكىون النشىاط  ,الى احداث تقلبات في سرعة دوران النقود وفقىاً لمسىتوى النشىاط الاقتصىادل

اما في فتىرة  ,النقود وبالتالي ترتفع سرعة دوران ,ترتفع أسعار الفائدة ,الاقتصادل في حالة انتعاش

 ,2001 ,العيسىىى علي,وبالتىىالي تىىنخفض سىىرعة دوران النقىىود.) ,الانكمىاش تىىنخفض أسىىعار الفائىىدة

254.) 

( الىى وجىود Latane, 1960, Meltzer, 1963, Lucas, 1988كمىا اشىار كىل مىن )  

اشاروا ضمنيا الى ان التغيىرات فىي سىرعة  بذلك, الفائدةعلاقة  سلبية بين الطل  على النقود وسعر 

 . ة الى التغيرات في أسعار الفائدةدوران النقود كانت منسوب

 ,لكىىل مىىن الولايىىات المتحىىدة والمملكىىة المتحىىدة 1982وفىىي دراسىىة فريىىدمان وشىىواتز عىىام   

( خىىلال الفتىىرة الزمنيىىة m2لقيىىا  سىىرعة دوران النقىىود باسىىتخدام تعريىىف النقىىود بىىالمعنى الواسىىع )

( استناداً الى متغير الدخل مع معدل الفائدة اذ تبىين الدراسىة انخفىا  سىرعة دوران (1980-1910

بالرغم مىن حىدوث تقلبىات طفيفىة فىي معىدل  ,النقود في الولايات المتحدة وثباتها في المملكة المتحدة

 (.Ireland, 1991, 18, 17الفائدة في كلا البلدين )

 لمصارف   انتشار ا

يمكن ادخال متغير انتشار عدد فرو  المصارف في مفهوم سرعة دوران النقود التىي اشىار   

اذ اشار الى الاسبا  الخارجية التي يمكن ان تؤثر في معدلات سرعة  ,اليها الاقتصادل ارفنج فيشر

اريىة ويمكىن ال شي  يساهم فىي انتقىال النقىود بىين مختلىف الافىراد والمؤسسىات التج ,دوران النقود

يعتبىىر انتشىىار فىىرو  المصىىارف فىىي مختلىىف انحىىا  المىىدن عىىاملاً مهمىىاً فىىي تسىىهيل  ,الاسىىتفادة منهىىا

وزيادة امكانية انتقال النقود بين مختلف الافراد والمؤسسات الاخرى  كما تعد ايضاً عامل مهمىاً فىي 

التجاريىة وزيىادة ان توسىع المصىارف  ,تغير الوعي المصرفي مما يؤثر علىى سىرعة دوران النقىود

وكبىر حجىم  ,فروعها في مختلف البلدان يقبل الافراد على استخدام الشيكات واجهزة الصرف الالي 

عد فىي زيىادة سىرعة   دوران المبالغ النقديىة التىي تىود  فيهىا نتيجىة لكثىرة المصىارف التجاريىة تسىا

المعلومىات المتاحىة للمىىودعين . تسىاهم المصىارف التجاريىىة ايضىاً فىي زيىادة وتحسىىين نوعيىة النقىود

تسىهم  ,والاستخدام الامثل للأموال والودائىع بمختلىف انواعهىا ,وابراز مزايا الاحتفا  بودائع جارية

بالتىىىالي ارتفىىىا  سىىىرعة دوران  ,هىىىذه الممارسىىىات الىىىى تعظىىىيم الاسىىىتفادة مىىىن الودائىىىع الادخاريىىىة

 (64 ,2004 ,المهيجل.)النقود
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 القياسية:بناء النموذج والاختبارات 

 البيانات المستخدمة

( الصادرة 2015-1980استخدمت الدراسة بيانات سنوية لاقتصاد الاردني للفترة الزمنية )  

عن البنك المركزل الاردني, تمثل النموذج بأربع متغيرات تفسيرية وهي كل من الىدخل, التضىخم, 

 v1التطىىور المىىالي, عىىدد المصىىارف ومتغيىىرين تابعيىىاً همىىا سىىرعة دوران النقىىود بىىالمعنى الضىىيق 

 :. تم عملية احتسا  المتغيرات بالشكل التاليv2وسرعة دوران النقود بالمعنى الواسع 

 الدخل = الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتة. 

 التضخم = الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك.

 M2/ عر  النقود بالمعنى الواسع  M1= عر  النقود بالمعنى الضيق  التطور المالي

 M1د = أجمالي الناتج المحلي / عر  النقو V1ق سرعة دوران النقود بالمعنى الضي

 M2= أجمالي الناتج المحلي / عر  النقود  V2ع ن النقود بالمعنى الواسسرعة دورا

توجد علاقىة  ية الاقتصادية والدراسات السابقةيمكن تحديد العلاقة بين متغيرات النموذج طبقاً للنظر

 .بالمعنى الضيق والواسعدوران الطرديه بين الدخل وسرعة دوران النقود طبقاً لمفهوم سرعة 

 .V1 V2د دية بين التضخم وسرعة دوران النقوتوجد علاقة طر

 .V1 V2د توجد علاقة عكسية بين التطور المالي وسرعة دوران النقو

 .V1 V2د توجد علاقة عكسية بين عدد المصارف وسرعة دوران النقو

 تحليل النتائج 

 اختبار جذر الوحدة

جىىل فحىىص خصىىائص السلاسىىل الزمنيىىة سىىوف نقىىوم باسىىتخدام اختبىىار جىىذور الوحىىدة أمىىن   

 ,للكشف عن رتبة استقرارية السلاسل الزمنية الداخلة في النموذج Phillip-Perronلفيلبس بيرون 

 ( التالي:1وكما موضح في الجدول )

 pp) )Phillip-Perron( يوضح اختبار جذر الوحدة باستخدام 1) الجدول

تالمتغيرا  
Phillips-Perron 

test statistic 1stdiffrenece 

Phillips-Perron 

test statistic Level 

 
Constant, 

Linear Trend 
Constant 

Constant, 

Linear Trend 
Constant 

V1 
(-5.925070) 

-3.548490* 

-5.981986)) 

-2.951125* 

(-2.182169) 

-3.544284* 

-1.979190)) 

-2.948400* 

V2 
(-7.015373) 

-3.548490* 

-6.462489)) 

-2.951125* 

-1.827347)) 

-3.544284* 

-2.315837)) 

-2.948404* 

Y 
-4.371661)) 

-3.548490* 

-3.436349)) 

-2.951125* 

-1.075291)) 

-3.544284* 

1.754928)) 

-2.948404* 

INF 
-5.084230)) 

-3.548490* 

-5.112703)) 

-2.951125* 

-1.794467)) 

-3.544284* 

0.426809)) 

-2.948404* 

DF 
-4.401678)) 

-3.548490* 

-3.663114)) 

-2.951125* 

-1.474919)) 

-3.544284* 

-2.873467)) 

-2.948404* 

BN 
-5.688867)) 

-3.548490 * 

(-5.688124) 

-2.951125* 

-1.585220)) 

-3.544284* 

0.253105)) 

-2.948404* 

BN 
-5.688867)) 

-3.548490 * 

(-5.688124) 

-2.951125* 

-1.585220)) 

-3.544284* 

0.253105)) 

-2.948404* 

الجدولية عند مستوى ( F) تدل على قيمة (*)المحسوبة,  (Fة )بين الاقوا  تدل على قيم الارقام ما

5%. 
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( يتضىىىح بىىىان جميىىىع المتغيىىىرات الداخلىىىة فىىىي النمىىىوذج غيىىىر مسىىىتقرة فىىىي 1) مىىىن الجىىىدول  

( (PPمستوياتها, لكن بعد اخذ الفرق الاول لها تصبح مستقرة استنادا الى نتائج اختبار فلبس بيرون 

فىي  %5المحسىوبة اقىل مىن الجدوليىة لجميىع المتغيىرات النمىوذج عنىد مسىتوى  Fحيث جا ت قيمة 

لكن عند اخذ الفىرق الاول  I(0)ير الى عدم استقرار السلاسل الزمنية في مستوياتها الاصلية هذا يش

بمعنىى  % 5المحسوبة اكبر من الجدولية لجميىع المتغيىرات النمىوذج عنىد مسىتوى  ((F تصبح قيمة

 . I(1) استقرار السلاسل الزمنية في

متغيىرات لتوضىيح وجىود او عىدم وجىود التكامىل المشىترك بىين  (Bound Testد )اختباار الحادو

 الدراسة. 

 v1( يوضح اختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة اختبار الحدود لمفهوم 2الجدول )

F-statistic = 6.475087 

 القيم الحرجة المقترحة

 المستويات القيمة الدنيا القيمة العظمى

3.52 2.45 10% 

4.01 2.86 5% 

4.49 3.25 2.5% 

5.06 3.74 1% 
 

مىىىن القيمىىىة العظمىىىى  أكبىىىر( 6.475087المحتسىىىبة البالغىىىة ) F-statisticsبمىىىا ان قيمىىىة   

 .%10 ,%5 ,%1الجدولية لمستويات المعنوية 

نرفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود تكامىل مشىترك وقبىول الفرضىية البديلىة التىي تىنص   

 على وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج.

 v2( يوضح اختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة اختبار الحدود لمفهوم 3) الجدول

F-statistic = 6.441986 

 القيم الحرجة المقترحة

 المستويات القيمة الدنيا القيمة العظمى

 2.45 10% 

4.01 3.52 5% 

4.49 3.25 2.5% 

5.06 3.74 1% 

مىىىن القيمىىىة العظمىىىى  أكبىىىر( 6.441986المحتسىىىبة البالغىىىة ) F-statisticsبمىىىا ان قيمىىىة   

 .%10,%5,%1الجدولية لمستويات المعنوية 

نرفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود تكامىل مشىترك وقبىول الفرضىية البديلىة التىي تىنص   

 على وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج.
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 .V1ق دوران النقود بالمعنى الضيتقدير نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة لسرعة 

 (4الجدول)

 1980-2015 في المملكة الاردنية الهاشمية لمدة V1د نتائج تقدير دالة سرعة دوران النقو

(ARDL (2, 4, 4, 4, 2 

Included observation : 32 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

Long-run : Dependent Variable      v1 

0.1024 1.781547 0.000094 0.000168 Y 

0.9992 -0.001071 0.026408 -0.000028 INF 

0.0000 -7.435233 1.263737 -9.396178 DF 

0.5801 -0.570068 0.003814 -0.002174 BN 

0.0000 9.101407 0.680526 6.193748 C 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

sort-run : Dependent Variable      v1 

0.1389 -1.595615 0.174434 -0.278329 D (V1(-1)) 

0.3548 -0.965915 0.000201 -0.000194 D (Y) 

0.0124 -2.984682 0.000344 -0.001025 D (Y(-1)) 

0.0990 -1.801863 0.000331 -0.000597 D (Y(-2)) 

0.1766 1.444032 0.000182 0.000263 D (Y(-3)) 

0.3888 -0.897271 0.012034 -0.010798 D (INF) 

0.9054 -0.121624 0.016674 -0.002028 D (INF(-1)) 

0.4383 0.804313 0.013601 0.010939 D (INF(-2)) 

0.0499 -2.202648 0.011837 -0.026072 D (INF(-3)) 

0.0000 -6.431092 2.991284 -19.23722 D (DF) 

0.0970 -1.814180 2.327489 -4.222484 D (DF(-1)) 

0.8700 0.167468 2.217011 0.371278 D (DF(-2)) 

0.1877 1.404649 2.889720 4.059042 D (DF(-3)) 

0.2136 -1.320234 0.002395 -0.003162 D (BN) 

0.2674 1.168216 0.002579 0.003013 D (BN(-1)) 

0.0015 -4.212480 0.214532 -0.903711 ECM 

R-Squared 0.930318  ,   Adjusted R-squared 0.803623 

,F-statistic 7.342969, Prob (F-statistic) 0.000807,  Mean dependent var 0.020033 

S.D. dependent var 0.245166, 

Akaike info criterion-1.356824, Schwarz criterion-0.394935, Hannan-criter-

1.037985 

Durbin-Watson stat 2.700196, Log likelihood 42.70919. 

Note: Dependent variable is ( v1 ) and ARDL (2, 4, 4,4,2) is selected based on Akaike 

Information Criterion. 
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( يتضح بان هناك علاقة طردية بىين الىدخل ممثىل بالنىاتج المحلىي الاجمىالي 4) من الجدول  

فىي الاجىل الطويىل وهىذه  10%وهي معنوية عند مستوى  v1وسرعة دوران النقود بالمعنى الضيق

اما في الاجل القصير ا هرت النتائج بوجود علاقىة عكسىية  ,العلاقة مطابقة مع النظرية الاقتصادية

وهىي معنويىة  v1دخل ممثل بالنىاتج المحلىي الاجمىالي وسىرعة دوران النقىود بىالمعنى الضىيقبين ال

بوجىود علاقىة عكسىية بىين 1956وهذه العلاقة مطابق لمىا افترضىه فريىدمان عىام  %5عند مستوى 

ويىىرى بىىان الافىىراد تزيىىد مىىن حيىىازة النقىىود كلمىىا ازداد الىىدخل  ,سىلوك سىىرعة دوران النقىىود والىىدخل

نخفض سرعة دوران النقود بسىب  زيىادة الطلى  عليهىا. قيمىة معلمىة متغيىر التضىخم التىي وبالتالي ت

( وتىىدل علىىى وجىىود علاقىىة عكسىىية بىىين متغيىىر معىىدل التضىىخم وسىىرعة دوران 0.000028-بلغىىت)

وهىىذه العلاقىىة تخىىالف المنطىىق  ,وهىىي غيىىر معنويىىة سىىوا  فىىي الاجىىل الطويىىل والقصىىير v1النقىىود

وهذه النتيجة مطابقة لدراسة رمزل زكىي علىى سىرعة دوران النقىود فىي مصىر خىلال  ,الاقتصادية

( تبىىين فيهىىا ان ارتفىىا  فىىي معىىدل التضىىخم قابلىىه انخفىىا  فىىي سىىرعة دوران 1970-1977الفتىىرة )

النقود وذلك بسب  ان زيادة كمية النقود لىم يصىاحبها زيىادة فىي دوران النقىود وزيىادة رغبىة الافىراد 

( والتىي تشىير الىى 0.9396178-اما قيمة معلمة متغير التطىور المىالي حيىث بلغىت ) ,نحو الاكتناز

وهىي معنويىة عنىد مسىتوى  v1وجود علاقة عكسية بين متغير التطور المالي وسرعة دوران النقىود

سوا  في الاجل الطويل او القصير نسىبة للعلاقىة العكسىية بىين التطىور المىالي وسىرعة دوران  1%

ت ـىـارف بلغـىـدد المصـىـير عـىـة متغـىـة معلمـقيمى ,ع النظرية الاقتصاديةــطابقة موهي م v1النقود 

( تيسىر الىى وجىىود علاقىة عكسىية غيىىر معنويىة بىين متغيىىر عىدد المصىارف وسىىرعة 0.002174-)

أخيىراً بلغىت قيمىة معلمىة  ,في الاجل الطويل وهي مطابقة مىع المنطىق الاقتصىادل v1دوران النقود

والتىي تىدل عىن قيمىة سىرعة دوران  %1وهي معنوية احصائية عند مسىتوى  (6.193748الثابت )

ت ـىـد بلغـىـأ فقـىـح الخطـىـة تصحيـىـفي  ل ثبات المتغيرات المستقلة. أما بخصىوص معلم v1النقود 

والتي تؤكد صحة العلاقة التوازنية  %1( وهي سالبة ومعنوية احصائية عند مستوى 0.903711-)

ال ان تصىىحيح اخىىتلال التىىوان لسىىرعة دوران  ,صىىحيح اخطىىا  النمىىوذجطويلىىة الاجىىل وإمكانيىىة ت

مىن النتىائج يتضىح بىان  ,من السنة من اجىل العىودة الىى الوضىع التىوازني %0.90يتطل   v1النقود

اخيىراً  ,واثىره الايجابيىة v1متغير التطور المالي مار  دوراً مهمىاً فىي تحديىد سىرعة دوران النقىود

تفسىره المتغيىرات  v1ال ان التغيرات التي تحدث في سىرعة دوران النقىود  0.93بلغت  (2R)قيمة 

تعىىود الىىى عوامىىل  0.7 عىىدد المصىىارف و ,التطىىور المىىالي ,التضىىخم ,الداخلىىة فىىي النمىىوذج الىىدخل

 اخرى.
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 V2تقدير نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة لسرعة دوران النقود بالمعنى الواسع 

 (5) الجدول

 1980-2015 في المملكة الاردنية الهاشمية لمدة V2د نتائج تقدير دالة سرعة دوران النقو

(ARDL (4, 1, 0, 3, 0 

ARDL (4,1,0,3,0) Included observation : 32 

Long run : dependent variable v2 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0271 -2.395520 0.000019 -0.000045 Y 

0.0016 3.689759 0.003476 0.012825 INF 

0.0000 5.224801 0.186325 0.973511 DF 

0.0625 -1.979175 0.000452 -0.000895 BN 

0.4354 0.796878 0.128640 0.102510 C 

sort-run : Dependent Variable      v2 

0.0484 -2.109727 0.161756 -0.341261 D (V2(-1)) 

0.0531 -2.062508 0.176676 -0.364395 D (V2(-2)) 

0.1541 -1.484233 0.162848 -0.241705 D (V2(-3)) 

0.0082 2.952956 5.04E-05 0.000149 D (Y) 

0.1724 1.417820 0.540934 -0.766947 D (DF ) 

0.0003 4.414072 0.534799 -2.360643 D (DF(-1)) 

0.0409 -2.193484 0.564934 -1.239173 D (DF(-2)) 

0.0001 4.718544 0.171922 -0.811220 ECM (-1)) 

R-Squared 0.753649 , Adjusted R-squared0.598059 

F-statistic4.843820, Prob(F-statistic) 0.001167 

Mean dependent var-0.008479,   S.D. dependent var0.053355, 

Akaike info criterion-3.643938, Schwarz criterion-3.048483, Hannan-  criter -

3.446561 

 Durbin-Watson stat  1.634293  , Log likelihood71.30301.                                                      

Note: Dependent variable is ( v2 ) and ARDL (4, 1, 0,3 ,0) is selected based on Akaike 

Information Criterion. 

 التاسع.الاصدار  E-Viewsنامج رعلى نتائج بد بالاعتماالمصدر: من عمل الباحث 

( يتضح بان هناك علاقة عكسية بىين الىدخل ممثىل بالنىاتج المحلىي الاجمىالي 5) من الجدول  

وهىذه  ,في الاجىل الطويىل 5%وهي معنوية عند مستوى  v2وسرعة دوران النقود بالمعنى الواسع 

( حيىىث 1968-2002) العلاقىىة مطابقىىة لمىىا جىىا ت بىىه دراسىىة المهيجىىل فىىي السىىعودية خىىلال الفتىىرة

( مىع v1, v2, v3ا هرت الدراسة بوجود علاقة عكسية سلبية بين سرعة دوران النقىود بتعريفهىا )

امىا فىي الاجىل  ,وهىي مخالفىة للنظريىة الاقتصىادية ,كل من الدخل الحقيقي وقيمة الاسهم في التداول

القصير ا هرت النتىائج بوجىود علاقىة طرديىه بىين الىدخل ممثىل بالنىاتج المحلىي الاجمىالي وسىرعة 

قيمة معلمة متغيىر التضىخم التىي  ,%5وهي معنوية عند مستوى  ,v2ع دوران النقود بالمعنى الواس

د بين متغير معدل التضخم وسىرعة دوران النقىو ( وتدل على وجود علاقة طرديه0.12828) بلغت
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v2  وهىذه العلاقىة تطىابق المنطىق الاقتصىادية ,فىي الاجىل الطويىل %5وهي معنوية عنىد مسىتوى, 

عىىن سىىلوك سىىرعة تحويىىل النقىىود الىىى دخىىل فىىي  ,Zapata, 2003ة وهىىذه النتيجىىة مطابقىىة لدراسىى

ة الىى وجىود علاقىة طرديىه بىين ( حيىث توصىلت الدراسى1982-2001الاقتصاد الكولومبي للفتىرة )

اما قيمة معلمىة متغيىر التطىور المىالي حيىث  , v1, v3معدل التضخم وكل من سرعة دوران النقود 

( والتي تشير الى وجود علاقة طرديه بين متغير التطور المالي وسىرعة دوران 0.973511) بلغت

سىىوا  فىىي الاجىىل الطويىىل أو القصىىير وهىىي لتنطبىىق مىىع  %1وهىىي معنويىىة عنىىد مسىىتوى  v2د النقىىو

( تيسر الىى  0.00895-قيمة معلمة متغير عدد المصارف بلغت ) ,v2النظرية الاقتصادية في حالة 

فىي الاجىل  v2د وجود علاقة عكسية غير معنوية بىين متغيىر عىدد المصىارف وسىرعة دوران النقىو

( وهي غيرة معنوية احصائية والتي تىدل عىن 0.102510أخيراً بلغت قيمة معلمة الثابت ) ,الطويل

فىىي  ىىل ثبىىات المتغيىىرات المسىىتقلة. أمىىا بخصىىوص معلمىىة تصىىحيح  v2قيمىىة سىىرعة دوران النقىىود 

والتي تؤكىد صىحة  %1( وهي سالبة ومعنوية احصائية عند مستوى 0.811220-الخطأ فقد بلغت )

ال ان تصىحيح اخىتلال التىوازن  ,لنمىوذجالعلاقة التوازنية طويلة الاجل وإمكانيىة تصىحيح اخطىا  ا

مىىن  ,مىىن السىىنة مىىن اجىىل العىىودة الىىى الوضىىع التىىوازني % 0.81يتطلىى   v2لسىىرعة دوران النقىىود

واثىره  v2النتائج يتضح بان متغير معدل التضخم مار  دوراً مهماً في تحديىد سىرعة دوران النقىود

 v2لتىي تحىدث فىي سىرعة دوران النقىود ال ان التغيىرات ا 0.75بلغت  (2R)اخيراً قيمة  ,الايجابية

تعود  0.25عدد المصارف و ,التطور المالي ,التضخم ,تفسره المتغيرات الداخلة في النموذج الدخل

 الى عوامل اخرى خارج النموذج.
 

 النتائج والمقترحات 

 النتائـج

 V1من التغيرات التي تحدث في سرعة دوران النقىود بىالمعنى الضىيق  90% بانتوصلت الدراسة . 1

 عدد المصارف(. المالي,التطور  التضخم, الدخل,تفسرها المتغيرات المستقلة )

 V2من التغيرات التي تحدث في سرعة دوران النقىود بىالمعنى الواسىع  %75توصلت الدراسة بان  .2

 عدد المصارف(. المالي,التطور  التضخم, الدخل,تفسرها المتغيرات المستقلة )

توصلت الدراسة بوجود علاقىة توازنيىة قصىيرة الاجىل بىين المتغيىرات المسىتقلة )الىدخل, التضىخم, . 0

 التطور المالي, عدد المصارف( والمتغيرين التابعين لكلا النموذجين خلال فترة الدراسة.

بىين المتغيىرات المسىتقلة )الىدخل, التضىخم, توصلت الدراسىة بوجىود علاقىة توازنيىة طويلىة الاجىل . 2

 التطور المالي, عدد المصارف( والمتغيرين التابعين لكلا النموذجين خلال فترة الدراسة. 

دلت نتائج التقدير بان متغير التطور المالي مىار  الىدور الاساسىي فىي تحديىد سىرعة دوران النقىود  .7

الىىدور المهىىم فىىي تحديىىد سىىرعة دوران النقىىود ( فىىي حىىين لعىى  متغيىىر التضىىخم (v1بىالمعنى الضىىيق 

 (.(v2بالمعنى الواسع 

 المقترحـات

دراسة وتحليل العوامل الاخرى التي من الممكن ان تؤثر على سلوك سرعة دوران النقود وتطبيقهىا . 1

العلاقىىة بىىين تىىدفقات الىىدخل والكتلىىة  قضىىية اسىىتقرارعلىىى دول اخىىرى والاسىىتفادة مىىن نتائجهىىا, لان 

 النقدية لها أهمية خاصة في تقييم في فعالية ادارة السياسة النقدية.
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يوصىىي الباحىىث بالاهتمىىام بسىىرعة دوران النقىىود والعوامىىل المىىؤثرة فيهىىا مىىن خىىلال الوصىىول الىىى . 2

والىذل يىؤثر بىدوره علىى كبير في دالة الطل  على النقود  أثرالرياضية الدقيقة لما لها من  التقديرات

 دالة الطل  الكلي.

بىالمتغيرات المسىتقلة الخاصىة بىالنموذج القياسىي والتىي حىددت بالاعتمىاد يوصي الباحىث بالاهتمىام . 0

علىىى اعتبىىار انهىىا محىىددات مهمىىة مىىن اجىىل الوصىىول الىىى حالىىة  السىىابقة,علىىى النظريىىة والدراسىىات 

 والطويل.التوازن في الاجلين القصير 

حيىث ا هىرت الدراسىة الاثىر  والمصىرفية,باحىث بالعمىل علىى تطىوير المؤسسىات الماليىة يوصي ال. 2

 .V1الكبير للتطور المالي على سرعة دوران النقود 

كما يوصي الباحث بالعمل على تقييد التضخم من خلال الوصول الى معدل التضىخم المسىتهدف لمىا . 7

 .V2في سرعة دوران النقود  أثرله من 

 المصادر:
 المصادر العربية

 (.(1980-2015 ,اعداد مختلفة ,النشرة الاحصائية السنوية ,الاحصا ات ,البنك المركزل الاردني. 1

www.cbj.gov.jo/ 

فاعلية السياسة النقدية في العراق على الضىغوط التضىخمية  ,2009 ,عمر محمود عكاول ,العبيدل .2

كليىة الادارة  ,جامعىة بغىداد ,رسىالة ماجسىتير غيىر منشىورة ,2007)-1980) في العراق للمىدة مىن

 قسم اقتصاد. ,والاقتصاد

ة ـىىبيرلعاة ـىىلمملكمحىىددات سىىرعة دوران النقىىود ا ,2004 ,نليماـىىسن صالح بن بد محم, مهيجىىللا .0

ـىم قس, ةـىيدارلإـىوم العلاة ـىكليود, عـىسـىك لملاة ـىجامعـىورة, منشـىر غير تيـىالة ماجسـسر ,يةودلسعا

 د.اـلاقتصا

 ,دار ومكتبىىة الحامىىد للنشىىر والتوزيىىع ,1ط ,مبىىادم الاقتصىىاد الكلىىي ,2008 ,عبىىد الوهىىا  ,الامىىين. 2

 عمان.

رصد التغيرات في الطل  على النقود خلال الازمات  ,2010 ,فلاح حسن ,ثويني ,قصي ,الجابرل .7

دراسىة تطبيقيىة علىى الازمىة المصىرفية لىدول جنىو  )المشترك المصرفية باستخدام نماذج التكامل 

 .80د العد ,مجلة الادارة والاقتصاد ,شرق اسُيا(

النقىود والمصىارف والنظريىة  ,2009 ,رمىزل ياسىين يسىع ,أرسىلان ,هيىل عجمىي جميىل ,الجنابي .3

 عمان. ,دار وائل للنشر والتوزيع ,1ط ,النقدية

العلاقة السببية بين سرعة دوران  ,2012 ,الجويجاتي, او  فحر الدين, الربيعي, رشا حميد رج  .2

 1991-2011)النقود والمستوى العام للأسعار والناتج المحلي الاجمالي فىي القطىر العراقىي للمىدة )

 العراق. 34, مجلد 110ملحق العدد  ,افدينمجلة الر

مكتبة ومطبعىة الاشىعا   ,1ط ,والاسواق الماليةنظرية النقود  ,2001 ,احمد ابو الفتوح على ,الناقة .2

 الإسكندرية. ,الفنية

, دار وائىل 1النقود والمصىارف مىدخل تحليلىي ونظىرل, ط ,2005 ,ومذلول, مشهور ,حداد, أكرم .9

 للنشر والتوزيع, عمان.

, التطورات الحديثة للنظرية والسياسة النقدية مفهوم النقد والطل  عليىه, 1999 ,حسن, موفق السيد. 11

 ., جامعة دمشق, كلية الاقتصاد1, العدد 1مجلة جامعة دمشق, المجلد 

http://www.cbj.gov.jo/
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هشىىام عبىىد  ,  ترجمىىة:, 15الاقتصىىاد, ط  ,1995 ,ونىىورد هىىاو , ويليىىامسىىامو يسىىلون, و. بىىول. . 11

 بيروت.

 ,1ط ,النقود المصارف والاسواق المالية ,2004 ,نزار سعد الدين ,العيسى ,عبد المنعم السيد ,علي .12

 عمان. ,دار الحامد للنشر والتوزيع

نقود والبنوك الاقتصىاد مىن وجهىة ال ,1987 ,طه عبد   منصور ووخرون ترجمة:سيجل, بارل, . 10 

 نظر النقديين, دار المريخ للنشر, الريا , المملكة العربية السعودية.
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